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Epigenetik: Jede Zelle eines Menschen

enthdlt die gleichen Geninformationen.
Was aus ihr wird, bestimmt die Informa-
tionsverarbeitung. Epigenetik ist der
Schliissel, diesen Prozess zu steuern.
4SC ist einer der Pioniere dieser Wissen-
schaft. Wir entwickeln epigenetische
Medikamente gegen Krebs.
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4SC im Profil

4SC ist ein innovatives, forschungs- und entwicklungsstarkes Biotechnologieunter-
nehmen mit Sitz in Planegg-Martinsried bei Miinchen.

Wir konzentrieren uns auf die gesamte Wertschopfungskette der Erforschung und
Entwicklung zielgerichtet wirkender, niedermolekularer Medikamente fiir die Behand-
lung von Krebs- und Autoimmunerkrankungen.

Unsere breite und ausgewogene Pipeline umfasst vielversprechende Produkte in ver-
schiedenen Phasen der klinischen und praklinischen Entwicklung sowie in der Friihpha-
senforschung. Dabei konzentrieren wir uns auf Indikationen mit einem hohen medizini-
schen Bedarf und einem groRen wirtschaftlichen Potenzial. Wir wollen den betroffenen
Patienten Therapien mit verbesserter Vertraglichkeit und Wirksamkeit fiir eine hohere
Lebensqualitat bieten.

Die Forschung, die Entwicklung sowie die Forderung und Vermarktung der Medika-
mentenprogramme durch Partnerschaften bilden unsere drei strategischen Sdulen:

Auf Basis unserer innovativen, IT-gestiitzten Technologieplattform und unserer
Expertise in der Wirkstoffentdeckung und -optimierung erforschen wir schnell und effi-
zient Wirkstoffe sowohl fiir unser eigenes Medikamentenprogramm als auch fiir Kunden
aus der Biotechnologie- und Pharmaindustrie. Als Pionier in Zukunftsfeldern wie Epige-
netik, Krebsstammzellen, Krebsimmuntherapie und weiteren neuen Entstehungswegen
von Krebs- und Autoimmunkrankheiten bringen wir die medizinisch interessantesten
Substanzen in die klinische Entwicklung und wollen sie bis zur Marktreife weiter-
entwickeln. Durch werthaltige Partnerschaften in der Forschung, Entwicklung und
Vermarktung sichern wir unseren wirtschaftlichen Erfolg.

4SC wurde im Jahr 1997 gegriindet und beschéftigte zum 31. Dezember 2012 insge-
samt 86 Mitarbeiter in der Konzernmuttergesellschaft 4SC AG und ihrer 100%igen
Tochtergesellschaft 4SC Discovery GmbH. Seit Dezember 2005 ist die 4SC AG im Prime
Standard der Deutschen Borse in Frankfurt gelistet (ISIN DE0005753818).

Im Geschiftsjahr 2012 hat 4SC signifikante Meilensteine in der Forschung und Ent-
wicklung der Medikamentenprogramme erreicht, was sich strategisch in einer deutlich
starkeren Marktposition und wirtschaftlich in einem gestiegenen Unternehmenswert

widerspiegelt.
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FORSCHUNG ENTWICKLUNG PARTNERSCHAFTEN
DIE STRATEGISCHEN SAULEN VON 4SC



Produktpipeline (Stand 12. Marz 2013)

Eine nachhaltige Produktpipeline ist fur ein Biotechnologieunternehmen wie 4SC
ein entscheidender Erfolgsfaktor.

Wir haben durch eine Vielzahl an medizinisch erfolgsversprechenden Wirkstoffen
in der Forschung und Entwicklung vorgesorgt und sind fiir 2013 und dariiber hinaus
hervorragend aufgestellt. Unsere Produktpipeline umfasst derzeit fiinf Medikamenten-
kandidaten in der klinischen Entwicklung sowie eine Reihe von Programmen in der
praklinischen Entwicklung und in frithen Forschungsphasen.

Alle Wirkstoffprogramme dienen der Behandlung von Krebs- und Autoimmuner-
krankungen - in Indikationen mit einem hohen medizinischen Bedarf und groen wirt-
schaftlichen Potenzial. Dabei konzentrieren wir uns auf besonders zukunftstrachtige
Forschungsfelder wie Epigenetik, Krebsstammzellen, Krebsimmuntherapie und weitere
neue Entstehungswege von Krebs- und Autoimmunerkrankungen.

Gemeinsam mit starken Partnern aus Industrie und Wissenschaft wollen wir unsere
Medikamentenprogramme in der klinischen Entwicklung auf dem Weg zur Marktreife
voranbringen. Durch unsere Expertise in der Wirkstoffentdeckung und -optimierung
sind wir zudem in der Lage, die eigene Pipeline schnell und effizient mit neuen Wirk-
substanzen zu fiillen.

PRODUKT LEITINDIKATION FORSCHUNG PRAKLINIK  PHASEI PHASE 1T PHASE III PARTNER

Segment Development

ONKOLOGIE
Resminostat Leberkrebs (HCC) 4—— A LIFIL
Resminostat Hodgkin Lymphom (HL) —_ Wahinilt
Resminostat Darmkrebs (CRC) —_ i LIFILE
Resminostat Solide Tumore —— * Wimbkinilt
4SC-202 Himatologische Tumore _
4SC-203 Onkologie _
4SC-205 Solide Tumore —
4SC-207 Onkologie -
AUTOIMMUNERKRANKUNGEN :
Vidofludimus Chronisch-entziindliche _

Darmerkrankungen (IBD)

Segment Discovery & Collaborative Business

FORSCHUNGSPROGRAMME

Krebs- Onkologie ’—-

immuntherapie

Krebsstammzellen Onkologie -

Epigenetik Onkologie -

Zytokin- Autoimmunerkrankungen j LS £
modulation (Psoriasis) : L
lonenkanal- Autoimmunerkrankungen -

blockierung

* Durchgefiihrt von Yakult Honsha in Japan Studie/Entwicklungsschritt in Vorbereitung




>5-JAHRESUBERSICHT 4SC-KONZERN - WICHTIGE KENNZAHLEN IM VERGLEICH

in Tausend €, wenn nicht anders angegeben

2012 2011 2010 2009 2008
Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
Umsatzerldse 4.353 780 989 1.861 2.969
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit -13.366 -18.793 -20.271 -16.437 -12.695
Jahresergebnis -13.217 -19.071 -20.075 -16.107 -11.854
Eigenkapital (Jahresende) 21.813 23.533 31.210 50.909 37.158
Eigenkapitalquote (Jahresende) 75,0% 73,9% 89,9% 94,4% 90,4%
Bilanzsumme (Jahresende) 29.067 31.838 34.731 53.903 41.094
Operativer monatlicher Finanzmittelverbrauch (im Durchschnitt)” 1.260 1.072 1.501 1.255 1.655@
KapitalmaBnahmen (netto) 11.367 11.080 0 28.833 29.207
Finanzmittelbestand (Jahresende) 12.064 15.820 17.607 35.621 21.846
2012 2011 2010 2009 2008
Personal
Anzahl Gesamtbeschaftigte (inkl. Vorstand) (Jahresende) 86 96 94 91 89
Anzahl Vollzeitmitarbeiter (inkl. Vorstand) (Jahresende) 74 80 81 79 77
2012 2011 2010 2009 2008
4SC-Aktie
Ergebnis je Aktie (unverwéassert und verwéssert) (in €) -0,29 -0,46 -0,52 -0,54 -0,51
Anzahl ausgegebener Aktien (Jahresdurchschnitt, in Tausend) 46.170 41.455 38.503 29.753 23.436
Anteil frei handelbarer Aktien zum Bilanzstichtag gemadR Deutscher Borse (in %) 30,0 26,4 19,4 19,0 29,4
Jahreshoch (XETRA) (in €) 3,04 4,89 3,51 3,50 3,80
Jahrestief (XETRA) (in €) 1,26 1,20 2,67 2,60 2,50
Schlusskurs zum Bilanzstichtag (XETRA) (in €) 2,03 1,23 3,51 2,96 3,09
Marktkapitalisierung zum Bilanzstichtag (in T €) 102.255 51.621 135.145 113.968 88.073
Durchschnittlicher Tagesumsatz (alle Bérsen) (in Stick) 56.713 43.221 14.449 9.211 7.008

M Berechnung: (Veranderung des Finanzmittelbestands zum Jahresende im Vergleich
zum Vorjahr + Einnahmen der Kapitalerhéhung) /12
@ Ohne Berlicksichtigung des Erwerbs der Onkologie-Projekte von Nycomed fiir 14 Mio. €
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Highlights 2012

| Geschéftsbericht 2012 4SC

> 4SC hat 2012 signifikante Meilensteine in der Forschung und Entwicklung
erreicht und seine Medikamentenprogramme auf dem Weg zur Marktreife ent-
scheidend vorangebracht. Auch auf administrativer und finanzieller Ebene wurde
das Unternehmen weiter gestirkt. Nachfolgend die wichtigsten Ereignisse in Kiirze:

> Januar:

Resminostat: Wirksamkeit bei Leberkrebs erstmals belegt
In der klinischen Phase-II-SHELTER-Studie mit dem epigenetischen Krebsmedikament
Resminostat wird der primare Studienendpunkt vorzeitig erreicht — ein erster deutlicher
Hinweis auf die Wirksamkeit des Medikaments bei fortgeschrittenem Leberkrebs.

> Februar:

Vidofludimus: Entziindungshemmendes Wirkprinzip bestitigt
Praklinische Daten bestitigen das Wirkprinzip von Vidofludimus bei chronisch-entziind-
lichen Darmerkrankungen und bekraftigen 4SC, den geplanten nachsten Entwicklungs-
schritt in dieser Indikation — eine klinische Phase-IIb-Studie — voranzutreiben.

> April:

4SC Discovery GmbH: Firmenpartnerschaften mit Henkel und CRELUX gestartet
Die Konzerntochter 4SC Discovery forscht mit Henkel an der Identifikation neuer
Waschmittelinhaltsstoffe. Mit dem Biotechunternehmen CRELUX initiiert 4SC Discovery
die Plattform i2c fiir Dienstleistungen zur Wirkstoffentdeckung.

4SC Discovery GmbH: Meilensteinzahlung erhalten
Im Rahmen einer Forschungskooperation hat 4SC Discovery das japanische Pharmaunter-
nehmen Sanwa Kagaku Kenkyusho bei der Entwicklung eines neuen Wirkstoffs entschei-
dend vorangebracht und erhalt hierfiir eine vertraglich vereinbarte Meilensteinzahlung.

> Mai:

Resminostat: Klinische Entwicklung in Japan gestartet
Entwicklungs- und Vermarktungspartner Yakult Honsha startet eine klinische Phase-I-
Studie zur Untersuchung der Sicherheit und Vertraglichkeit von Resminostat bei japani-
schen Krebspatienten. Fiir die Entwicklung von Resminostat ist der japanische Markt
von groBer strategischer Bedeutung.

Resminostat: Weitere iiberzeugende Wirksamkeitsdaten bei Leberkrebs vorgestellt
Der onkologische Leitwirkstoff von 4SC untermauert seine klinische Wirksamkeit bei
fortgeschrittenem Leberkrebs mit ausgezeichneten Daten zum progressionsfreien Uber-
leben. Die Ergebnisse der Kombinationsbehandlung von Resminostat mit dem Medika-
ment Sorafenib erzeugen groRe Aufmerksamkeit auf dem internationalen Krebskongress
ASCO.

> Juli:

4SC AG: Kapitalerhohung erfolgreich abgeschlossen
Durch eine Barkapitalerhohung mit Bezugsrecht aus genehmigtem Kapital erzielt die
4SC AG einen Bruttoerlos von 12,6 Mio. € und stérkt so die Kapitalbasis weiter.

: AN UNSERE AKTIONARE ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT FINANZBERICHT WEITERE INFORMATIONEN °



4SC Discovery GmbH: Aktivititen in der Frithphasenforschung ausgeweitet
Gemeinsam mit CRELUX startet 4SC Discovery eine Zusammenarbeit mit dem Biotech-
unternehmen Ribological zur Entdeckung und Optimierung neuer Krebswirkstoffe — die
erste Dienstleistungspartnerschaft der i2c-Plattform.

> August:

4SC AG: Aufsichtsrat mit erfahrenen Pharmamanagern gestirkt
Dr. Irina Antonijevic, Direktorin fiir klinische Forschung bei Genzyme (Sanofi-Konzern),
und Klaus Kiithn, ehemaliger Finanzvorstand der Bayer AG, werden von der Hauptver-
sammlung der 4SC AG neu in den Aufsichtsrat gewahlt.

> September:

Resminostat: Hervorragende Uberlebensdaten bei Leberkrebs publiziert
Die Zweitlinien-Kombinationsbehandlung von Resminostat und Sorafenib bewirkt bei
Patienten mit Leberkrebs ein mittleres Gesamtiberleben von acht Monaten — den bis-
lang hochsten, in vergleichbaren Studien und Patientengruppen weltweit erzielten Wert.

> Oktober:

Resminostat: Patentschutz im wichtigen Markt China erhalten
4SC erweitert den Patentschutz fiir Resminostat erheblich. In China, dem drittgroten
Pharmamarkt der Welt und dem Land mit den meisten Leberkrebs-Patienten, erhalt 4SC
von der staatlichen Patentbehorde eine Notification of Allowance.

4SC Discovery GmbH: Entwicklung personalisierter Krebsmedikamente gefoérdert
4SC Discovery wird vom Miinchner Biotech-Spitzencluster m* fiir die Entwicklung per-
sonalisierter Krebsmedikamente zur Tumorimmuntherapie mit 600 T € gefordert.

> November:

Krebswirkstoff 4SC-202: Patentschutz in Asien erhalten
4SC erhalt Patentschutz fiir seinen zweiten epigenetischen Krebswirkstoff 4SC-202 in
Japan, Stidkorea und Indien und stiarkt damit dessen weitere Entwicklung und kiinftige
Vermarktung im kommerziell bedeutenden asiatischen Onkologiemarkt.

> Dezember:

Krebswirkstoff 4SC-205: Studie nach guten Phase-I-Daten erweitert
4SC veroffentlicht vielversprechende Ergebnisse zu Sicherheit, Pharmakokinetik und
Biomarkern aus der klinischen Phase-I-AEGIS-Studie mit 4SC-205 bei Krebspatienten
und startet eine Studienerweiterung zur weiteren Erforschung des Wirkstoffs.

Resminostat: Phase-I-Studienziel bei Darmkrebs erreicht
Die Phase-I/II-SHORE-Studie belegt die Sicherheit und Vertraglichkeit von Resminostat
in Kombination mit einer Chemotherapie bei Darmkrebspatienten. Dies ist die Grundla-
ge fiir den Start des zweiten Studienabschnitts zur Untersuchung der Wirksamkeit.

4SC Discovery GmbH: Erste Frithphasen-Partnerschaft vereinbart
4SC Discovery schlieBt eine Lizenzvereinbarung mit dem Biopharmaunternehmen
BioNTech in der Krebsimmuntherapie. 4SC Discovery erhalt eine Vorabzahlung in Hohe
von 2,5 Mio. € sowie kiinftige Meilensteinzahlungen und Umsatzbeteiligungen.

Geschaftsbericht 2012 4SC |



Brief des Vorstands

Dr. Bernd Hentsch*
Vorstand fiir Entwicklung (CDO)

Doktor der Biologie, geboren 1960,

Mitglied des Vorstands seit 2008

Zustandig fir folgende Bereiche:
Clinical & Preclinical Development,
Pharmaceutical Development,
Drug Supply

| Geschéftsbericht 2012 4SC

Dr. Daniel Vitt*
Vorstand fur Forschung
& Technologie (CSO)

Doktor der Chemie, geboren 1968,
Grundungsmitglied, Geschaftsfuhrer
der 4SC Discovery GmbH seit 2012

Zustandig fur folgende Bereiche:
Translational Pharmacology,
Chemistry, Internal Services,
Patent & Intellectual Property,
Information Technology

Dr. Ulrich Dauer*
Vorstandsvorsitzender (CEO)

Doktor der Chemie, geboren 1965,
Grindungsmitglied, Vorstands-
vorsitzender seit 1999

Zustandig fur folgende Bereiche:
Investor & Public Relations, Human
Resources, Business Development,
Strategic Planning & Marketing,
Quality Assurance

AN UNSERE AKTIONARE ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT

Enno Spillner*
Vorstand fur Finanzen (CFO)

Diplom-Kaufmann, geboren 1970,
Mitglied des Vorstands seit 2005

Zustandig fir folgende Bereiche:
Accounting, Controlling,
Purchasing, Corporate Law

*Stand 12.03.2013

-———

FINANZBERICHT WEITERE INFORMATIONEN
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2012 war ein sehr erfolgreiches Jahr flir 4SC. Wir sind unserer Vision, dem ersten
zugelassenen 4SC-Arzneimittel, einen entscheidenden Schritt naher gekommen. Unser
Wirkstoff Resminostat hat die Phase II der klinischen Tests bei Leberkrebs mit hervorra-
genden Ergebnissen abgeschlossen. Die Chancen fiir eine kiinftige Markteinfithrung
sind damit weiter gestiegen.

Ich freue mich, Ihnen im diesjahrigen 4SC-Geschaftsbericht von einer ganzen Reihe
erfolgreicher Ereignisse berichten zu konnen, die sich letztlich in einem zum Ende des
Geschaftsjahres um mehr als 60% gestiegenen Unternehmenswert widerspiegeln.
Unsere strategischen und operativen Entscheidungen haben 4SC zu einem international
bedeutenden Player im Markt fiir epigenetische Wirkstoffe gemacht. Neben dem durch-
schlagenden Erfolg unseres Hauptwerttreibers Resminostat lieferten weitere innovative
Wirkstoffe positive Ergebnisse in den klinischen Studien.

Unsere Tochter 4SC Discovery GmbH, die wir Anfang des Jahres gestartet haben,
konnte sich im Markt fiir die pharmazeutische Frithphasenforschung hervorragend etab-
lieren. Des Weiteren haben wir durch eine strenge Kostenkontrolle, eine effiziente Mit-
telverwendung und eine gelungene Kapitalerhohung die finanzielle Basis von 4SC wei-
ter gestarkt. Fiir das Jahr 2013 haben wir fiir Resminostat den Abschluss einer
Kooperation mit einem internationalen Partner aus der Pharmaindustrie als unser wich-
tigstes Ziel ausgegeben. Gemeinsam wollen wir die Phase III der klinischen Tests gegen

Geschaftsbericht 2012 4SC |



(i)

Durchbruch mit Resminostat

(ii)

Enormes Marktpotenzial

(iii)

Zweites operatives Standbein

(iv)

Strategische Partnerschaften

| Geschéftsbericht 2012 4SC

Leberkrebs angehen. 4SC wird dadurch seine gute Position in einem Markt mit hohem
medizinischem Bedarf und einem enormen wirtschaftlichen Potenzial weiter ausbauen.

Unser epigenetischer Wirkstoff Resminostat hat 2012 die Erwartungen voll erfiillt. In
der klinischen Phase-II-SHELTER-Studie haben wir durchschlagende Ergebnisse bei der
Behandlung von Leberkrebs vorgelegt. Was wir vor einigen Jahren als Pioniere auf dem
Gebiet der Epigenetik begonnen haben, ist nun an einem Punkt angelangt, von dem aus
medizinische und wirtschaftliche Erfolge in greifbare Nahe gertickt sind.

Die Epigenetik entwickelt sich immer mehr zum Megatrend in der Krebsmedizin. Die
gezielte Modulation der Verpackungsstruktur der Gene in Zellen erlaubt uns heute, auf
die in ihrem Inneren liegenden Informationen Einfluss zu nehmen. Durch den Wirkungs-
mechanismus der Sensitivierung wollen wir Patienten mit Leberkrebs durch Resminos-
tat die Chance auf ein signifikant lingeres Uberleben erméglichen. Mit einem durch-
schnittlichen Gesamtiiberleben der Patienten von acht Monaten erreichten wir in der
Kombinationstherapie mit dem Krebsmedikament Sorafenib in der SHELTER-Studie den
hochsten Wert, der in vergleichbaren klinischen Studien von neuen Therapieansatzen
bei der Zweitlinien-Behandlung von Leberkrebs bisher erzielt wurde.

Seit der Veroffentlichung dieser Erfolgsmeldungen ist das Interesse potenzieller
Partner aus der Pharmaindustrie an den Entwicklungs- und Vermarktungsrechten fur
Resminostat stark gestiegen. Mit Yakult Honsha Co., Ltd. konnten wir exklusiv fiir den
japanischen Markt bereits 2011 einen namhaften Konzern gewinnen. Unser Ziel ist es,
das enorme Potenzial von Resminostat weltweit zu realisieren. Hierzu wollen wir in die-
sem Jahr zusammen mit einem internationalen Pharmaunternehmen eine Phase-III-
Zulassungsstudie bei Leberkrebs starten.

Unser strategisches Ziel einer gut gefiillten klinischen Pipeline haben wir dabei
nicht aus den Augen verloren. Eine nachhaltige Pipeline ist entscheidend fiir die lang-
fristige Wertsteigerung des Unternehmens. So haben wir 2012 unsere beiden weiteren
innovativen Krebsmedikamente, den epigenetischen Wirkstoff 4SC-202 und den Zelltei-
lungshemmer 4SC-205, in der klinischen Phase I erfolgreich vorangetrieben. Im Bereich
Autoimmunerkrankungen arbeiten wir weiter an der Vorbereitung einer Phase-IIb-Stu-
die mit unserem Wirkstoff Vidofludimus in der Indikation Morbus Crohn, einer chro-
nisch-entziindlichen Darmerkrankung. Gute klinische Daten belegen das mogliche, hohe
Potenzial des Wirkstoffs in dieser Blockbuster-Indikation.

Der operative Start unserer Tochter 4SC Discovery ist die Grundlage unseres zweiten
Standbeins. 4SC Discovery positioniert sich als Dienstleister groBer Pharmaunterneh-
men und Industriekonzerne, ebenso wie als Partner innovativer Biotechs. Mit Henkel
und CRELUX konnten wir bereits namhafte Partner gewinnen. Der zunehmende Trend
zur Auslagerung von Forschungsaktivitdten bei Big Pharma wird hier fiir weiteres
Wachstum sorgen. Kerntétigkeit von 4SC Discovery ist die Wirkstoffentdeckung und
-optimierung. Dariiber hinaus strebt 4SC Discovery Kooperationen an, um mit der Hilfe
starker Partner aus Biotech und Pharma unsere eigenen frithen Forschungsprogramme
schnell und effektiv auf dem Weg zur Marktreife voranzutreiben und an deren spaterer
Vermarktung zu partizipieren. Eine erste Friihphasen-Partnerschaft fiir unser Krebsim-
muntherapie-Programm starteten wir Ende 2012 mit dem Mainzer Biopharmaunterneh-
men BioNTech AG. Mit dem renommierten danischen Pharmaunternehmen LEO Pharma
A/S konnten wir im ersten Quartal 2013 eine weitere wichtige Kooperation fiir die Indi-
kation Psoriasis vermelden. Dieser fulminante Start lasst uns hoffen, dass wir bereits
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(i)
Umsatzplus und Kostensenkungen

verbessern Konzernergebnis

(i)

Vision intakt

2013 aus unseren Aktivitdten in diesem Segment einen ausgeglichenen Cashflow gene-
rieren konnen. Damit sollte 4SC zukiinftig in der Lage sein, einen Teil des Kapitalbedarfs
selbst zu erwirtschaften.

Wir haben 2012 unseren Konzernumsatz auf 4,4 Mio. € mehr als verfiinffacht. Die
Forschungs- und Entwicklungskosten gingen durch den erfolgreichen Abschluss klini-
scher Studien und durch Kostensenkungsmafnahmen weiter zuriick und trugen so zur
erheblichen Senkung der betrieblichen Aufwendungen bei. Wir konnten unser operati-
ves Konzernergebnis deutlich um mehr als 5 Mio. € auf -13,4 Mio. € verbessern. Unsere
heutigen Ausgaben stehen in guter Relation zu den groBen Chancen, die wir uns durch
unsere Forschung und Entwicklung erarbeiten. Durch die erfolgreiche Kapitalerhohung
2012 verfligen wir iiber eine solide Finanzbasis und sind fiir die anstehenden Aufgaben
bestens geriistet.

2013 werden wir weiter mit aller Kraft an unserer Vision von einem ersten Medika-
ment der Marke 4SC arbeiten. Wir konzentrieren uns darauf, mit einem starken interna-
tionalen Partner die Zulassungsstudie mit Resminostat zu starten. Wir wollen konse-
quent die Entwicklungspipeline stirken und unsere Wirkstoffe in den klinischen Tests
vorantreiben. Wir werden die vielversprechende Entwicklung von 4SC Discovery forcie-
ren und unser Dienstleistungsangebot weiter optimieren.

Nattrlich spielen alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter von 4SC eine entscheidende
Rolle fiir unseren Erfolg. Ihr taglicher Einsatz und ihr besonderes Engagement tragen zu
unserem Erfolg bei. Wir mochten an dieser Stelle allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern fiir ihre Unterstiitzung herzlich danken.

Wir mochten aulerdem unseren Kunden, Geschéftspartnern und Aktiondren unseren
tiefen Dank aussprechen. Wir werden fiir Sie auch in Zukunft unser Bestes geben und
eng mit [hnen zusammenarbeiten, um 2013 zu einem weiteren erfolgreichen Jahr fiir
4SC zu machen.

Erlauben Sie mir an dieser Stelle noch einige personliche Worte: Wie wir am
6. Mirz 2013 mitgeteilt haben, habe ich mich — nach 13 Jahren an der Spitze der
4SC AG - entschieden, aus personlichen Griinden zum 31. Marz 2013 zuriickzutreten.
Ich empfinde es als Privileg, eine so lange Zeit die 4SC zusammen mit dem einzigarti-
gen Team aus Mitarbeitern und meinen Kollegen im Vorstand gestaltet zu haben. Als
meinen Nachfolger hat der Aufsichtsrat unseren Finanzvorstand Enno Spillner berufen,
der zusammen mit Daniel Vitt und Bernd Hentsch das Unternehmen mit Kontinuitit lei-
ten wird. Ich bin iberzeugt, dass die 4SC ihre erfolgreiche Entwicklung auch in Zukunft
fortsetzen wird und werde dem Unternehmen weiter freundschaftlich verbunden bleiben.
Vielen Dank fiir [hre Unterstiitzung in den vergangenen Jahren.

Mit freundlichen Griilen
Planegg-Martinsried, im Marz 2013

-~ ;

F i

4 P
Uttt/ ez,

Dr. Ulrich Dauer
Vorstandsvorsitzender
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Dr. Thomas Werner
Aufsichtsratsvorsitzender

- Unternehmensberater, Utting am
Ammersee

Weitere Mandate:

— Basilea Pharmaceutica Ltd., Basel,
Schweiz
(Mitglied des Verwaltungsrats)

— Blackfield AG, Kéln
(Mitglied des Aufsichtsrats)

- BSN medical GmbH, Hamburg
(Mitglied des Beirats)

- Medigene AG, Planegg-Martinsried
(Mitglied des Aufsichtsrats)

— SkyePharma PLC, London,
GroRbritannien
(Non-Executive Director)

— SuppreMol GmbH, Minchen
(Stellv. Beiratsvorsitzender)
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2012 war fiir 4SC ein ereignisreiches und erfolgreiches Jahr. Das Unternehmen hat
wichtige operative Meilensteine erreicht und seine Forschungs- und Entwicklungspro-
gramme weiter vorangebracht. Mit Resminostat, der Leitsubstanz in der Onkologie, wur-
den in einer klinischen Phase-II-Studie sehr gute Wirksamkeitsdaten in der Behandlung
von fortgeschrittenem Leberkrebs gezeigt. Auf dieser Basis arbeitet das Unternehmen
derzeit an der Vorbereitung einer Phase-III-Studie, um vorzugsweise gemeinsam mit
einem Pharmapartner in dieser Indikation die Marktzulassung zu erreichen. Auch die
4SC Discovery GmbH, die Ende 2011 gegriindete Konzerntochter zur Kommerzialisie-
rung der Frihphasenforschung, blickt auf ein erfolgreiches erstes Jahr zurtick.

Wir als Aufsichtsrat sehen in diesen erreichten Meilensteinen, dass sich 4SC weiter-
hin auf dem richtigen Weg befindet und die Unternehmensstrategie konsequent ver-
folgt.

Wir sind der Auffassung, dass eine konstruktive und vertrauensvolle Zusammenar-
beit zwischen Aufsichtsrat und Vorstand essentieller Bestandteil einer guten Unterneh-
mensfihrung ist.
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Bericht des Aufsichtsrats

Als Aufsichtsrat haben wir — wie es nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung
unsere Aufgabe ist — den Vorstand bei seinen Fiihrungsaufgaben im vergangenen Jahr
regelmiRBig beraten und iberwacht sowie die Entwicklung des Unternehmens eng
begleitet. Auch im Jahr 2012 gestaltete sich die Zusammenarbeit mit dem Vorstand
offen und konstruktiv. Alle relevanten Themen und anstehenden grundlegenden Ent-
scheidungen wurden stets intensiv erortert und miteinander abgestimmt.

Wechsel in der Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Zum Jahresende 2012 gehorten dem Aufsichtsrat neben mir — Dr. Thomas Werner —
als seinem Vorsitzenden und dem stellvertretenden Vorsitzenden Klaus Kihn die weite-
ren Mitglieder Dr. Irina Antonijevic, Dr. Clemens Doppler, Helmut Jeggle und Dr. Man-
fred Riidiger an.

Im Verlauf des Jahres 2012 gab es im Aufsichtsratsplenum und in den Ausschussen
einige personelle Veranderungen: Nach mehr als zehnjahriger Tatigkeit im Aufsichts-
ratsgremium der 4SC AG hat Dr. Jorg Neermann sein Mandat als Mitglied und Vorsit-
zender des Aufsichtsrats zum 31. Mai 2012 niedergelegt.

Weiterhin hat Giinter Frankenne sein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrats mit Wir-
kung zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 6. August 2012 niedergelegt.
Im Namen des Aufsichtsrats danke ich Dr. Jorg Neermann und Giinter Frankenne fiir
ihre engagierte und erfolgreiche Tatigkeit fiir das Unternehmen.

Als Nachfolger und fiir die restliche Amtszeit der beiden ausgeschiedenen Mitglieder
hat die ordentliche Hauptversammlung am 6. August 2012 Dr. Irina Antonijevic
(Director Clinical Research bei der Genzyme Corporation (Sanofi-Konzern)) und Klaus
Kiihn (ehemaliges Vorstandsmitglied der Bayer AG) in den Aufsichtsrat gewaihlt.

Durch diese personellen Verdnderungen kam es auch zu Anpassungen in der Zusam-
mensetzung der Ausschiisse. Hierzu verweisen wir auf die Tabelle zu diesem Bericht.

Intensive Zusammenarbeit mit dem Vorstand

Der Vorstand informierte uns kontinuierlich, zeitnah und umfassend iiber wesentli-
che Entwicklungen und Veranderungen. Der Aufsichtsrat war somit stets und friihzeitig
in alle mageblichen und unternehmensrelevanten Entscheidungen eingebunden.

In den Aufsichtsratssitzungen berichtete der Vorstand tiber die laufende Geschafts-
entwicklung und erlauterte etwaige Abweichungen von Planen und Zielen. Sdmtliche
uns vorgelegten Themen wurden von uns eingehend gepriift und hinterfragt sowie in
der gebotenen Ausfiihrlichkeit mit dem Vorstand diskutiert. Strategische Projekte und
Geschaftsvorgange sowie andere grundlegende Themenschwerpunkte haben wir mit
dem Vorstand intensiv erortert. Zustimmungspflichtige Rechtsgeschifte wurden stets
mit uns besprochen und uns sowohl innerhalb als auch auerhalb der Aufsichtsratssit-
zungen zur Zustimmung vorgelegt.

Fiir dariiber hinausgehende Priifungsmalnahmen — wie etwa die Einsichtnahme in
die Unterlagen der Gesellschaft oder die Beauftragung von Sachverstiandigen — gab es
aus Sicht des Aufsichtsrats auch im Geschaftsjahr 2012 keinen Anlass.

In der Zeit zwischen den Aufsichtsratssitzungen informierte uns der Vorstand kontinu-
ierlich, zum Beispiel durch auBerordentliche Strategiemeetings, monatliche schriftliche
Finanzberichte, Telefonate und E-Mails. Beschliisse wurden, falls notwendig, auch im
Umlaufverfahren — also ohne Zusammenkunft, sondern auf schriftlichem Wege — getroffen.
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Sitzungen des Aufsichtsrats im Jahr 2012

Der Aufsichtsrat kam im Jahr 2012 zu vier turnusméfigen Sitzungen, einer aulleror-
dentlichen Sitzung und zwei Strategiemeetings zusammen. Dariiber hinaus fanden finf
Telefonkonferenzen statt. An diesen Zusammenkiinften nahmen — mit einzelnen Ausnah-
men — alle Mitglieder des Aufsichtsrats teil. Kein Mitglied hat mehr als die Hélfte der
Sitzungen versdumt.

In unseren Sitzungen beschaftigten wir uns im Jahr 2012 schwerpunktmafig mit den
Ergebnissen der klinischen Studien zu Resminostat sowie mit moglichen und konkreten
Partnering-Vereinbarungen zu einzelnen Medikamentenprogrammen. Weitere Themen
waren die Finanzierung und strategische Ausrichtung des Unternehmens. Insbesondere
die vielversprechenden Daten aus der Phase-II-Studie fiir Resminostat in der Indikation
Leberkrebs stimmen uns sehr positiv. In diesem Zusammenhang freut es uns als Auf-
sichtsrat, dass es der Gesellschaft gelungen ist, trotz des schwierigen Kapitalmarktum-
felds im Juni 2012 eine Kapitalerhohung erfolgreich durchzufiihren.

Den Schwerpunkt der ersten Aufsichtsratssitzung am 14. Marz 2012 bildeten die
Feststellung des Jahresabschlusses 2011 der Gesellschaft und die Billigung des Kon-
zernabschlusses, der operative Start der Tochtergesellschaft 4SC Discovery GmbH, der
Status der Forschungskooperationen und der klinischen Programme, strategische Uber-
legungen sowie die weitere Finanzierung der Gesellschaft.

Im Rahmen der zweiten Sitzung, am 6. August 2012 im Anschluss an die ordentliche
Hauptversammlung, konstituierte sich der Aufsichtsrat neu. Neben der Neubesetzung
der bestehenden Aufsichtsratsausschiisse wurde auch ein neuer Ausschuss fiir For-
schung und Entwicklung etabliert, um diesen fiir die Gesellschaft zentralen Bereich von
Seiten des Aufsichtsrats kiinftig noch besser beratend und iberwachend begleiten zu
konnen. Dariliber hinaus beschiftigten wir uns vorrangig mit der nachbereitenden Ana-
lyse der Kapitalerhohung 2012 sowie der weiteren kostenorientierten Fokussierung auf
die wesentlichen Werttreiber des Unternehmens. Einen weiteren Themenschwerpunkt
bildete die Diskussion weiterer Partnering-Mdoglichkeiten fiir Vidofludimus und Resmi-
nostat aber auch fiir frithe Partnerschaften im Kontext der 4SC Discovery GmbH.

Im Zentrum der dritten Sitzung am 8. und 9. Oktober 2012 stand die mittel- bis lang-
fristige strategische Ausrichtung der Gesellschaft. Dazu wurde diese Sitzung um einen
Strategieteil erganzt, an dem Experten zu den verschiedenen Indikationsgebieten der
4SC-Medikamentenkandidaten referierten. In der eigentlichen Sitzung beschaftigten wir
uns mit der zukiinftigen unternehmerischen und strategischen Ausrichtung des Unter-
nehmens, den aktuellen Entwicklungen beim Thema Corporate Governance sowie dem
Stand der Partnering-Aktivititen des Konzerns und der Forschungskooperationen der
4SC Discovery GmbH.

In einer aullerordentlichen Sitzung am 22. November 2012 beschaftigten wir uns
ausschlieflich mit der weiteren Partnering-Strategie fiir die einzelnen Medikamenten-
kandidaten.

In der letzten turnusméRigen Sitzung am 6. Dezember 2012 lag der Themenschwer-
punkt auf den Lizenzierungsaktivititen zu Resminostat und Vidofludimus. Zudem disku-
tierten und verabschiedeten wir die Budgets fiir die Jahre 2013 bis 2015 und erorterten,
inwieweit die selbst gesteckten Ziele fiir 2012 erreicht wurden. Anschliefend wurden
unter anderem Fragen zur Corporate Governance besprochen.
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Vier Ausschiisse fiir mehr Effizienz im Aufsichtsrat

Um die Effizienz unserer Arbeit weiter zu erhohen, haben wir innerhalb des Auf-
sichtsrats der 4SC AG vier Ausschiisse gebildet: einen Priifungsausschuss (Audit Com-
mittee), einen Personalausschuss (Human Resources Committee), einen Business-Deve-
lopment-Ausschuss (Business Development Committee) und seit August 2012 einen
Forschungs- und Entwicklungsausschuss (Research & Development Committee).

Der vom Deutschen Corporate Governance Kodex empfohlene Nominierungsaus-
schuss fiihrt nach unserer Ansicht zu keiner weiteren Effizienzsteigerung, weshalb wir
uns gegen seine Einflihrung entschieden haben und diese Funktion weiter im Gesamt-
aufsichtsrat wahrnehmen. Uber Themen, die nur in den Ausschiissen behandelt wurden,
berichteten die Ausschussvorsitzenden regelmaRig in den Aufsichtsratssitzungen.

Der Priifungsausschuss tagte im Rahmen von fiinf Telefonkonferenzen, zum Teil im
Beisein des zustindigen Wirtschaftspriifers KPMG AG. Auf diesem Wege erorterten die
Ausschussmitglieder im Berichtsjahr z.B. die jeweiligen Konzern-Zwischenberichte. In
einer Prasenzsitzung des Priifungsausschusses am 22. November 2012 besprachen die
Mitglieder ausfiithrlich das Budget fur die Jahre 2013 bis 2015. Von den Mitgliedern des
Prifungsausschusses ist insbesondere sein Vorsitzender, Klaus Kiihn, als unabhangiger
Finanzexperte im Sinne von §§ 100 Abs. 5 und 107 Abs. 4 AktG zu qualifizieren, da er
aufgrund seiner langjahrigen beruflichen Erfahrung als Finanzvorstand der Bayer AG
iber die entsprechende Sachkenntnis verfiigt.

Der Business-Development-Ausschuss tagte im Jahr 2012 ein Mal im Rahmen einer
Telefonkonferenz. Dabei ging es im Wesentlichen um den Stand der Lizenz- und Koope-
rationsprojekte, die strategische Ausrichtung der Geschaftsaktivititen sowie die Anbah-
nung und Priifung weiterer Lizenzpartnerschaften zu den Entwicklungsprogrammen des
Unternehmens.

Der Personalausschuss tagte im Berichtsjahr zwei Mal, und zwar im Rahmen einer
Videokonferenz anldsslich der Vorstellung von Dr. Antonijevic als Aufsichtsrats-Kandida-
tin sowie im Rahmen einer Telefonkonferenz zu Corporate Governance- und Vorstands-
vergitungsthemen.

Der Forschungs- und Entwicklungsausschuss tagte im Jahr 2012 ein Mal im Rahmen
einer Telefonkonferenz. Hierin wurden die klinischen und wissenschaftlichen Daten zu
Resminostat und Vidofludimus diskutiert und die kiinftige Interaktion zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat in den wissenschaftlichen Themenbereichen besprochen.

Gebilligter Jahresabschluss 2012

Die ordentliche Hauptversammlung am 6. August 2012 wahlte die KPMG AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Ganghoferstrae 29, 80339 Miinchen, zum Abschlussprii-
fer fur das Geschaftsjahr 2012. Die KPMG AG priifte den Einzelabschluss der 4SC AG
sowie den Konzernabschluss 2012 des von der 4SC AG gefiihrten Konzerns nach deut-
schen (HGB) bzw. internationalen (IFRS) Rechnungslegungsstandards sowie den zusam-
mengefassten Lagebericht und erteilte einen Bestatigungsvermerk in uneingeschrankter
Form. Die Abschliisse und den zusammengefassten Lagebericht sowie die Priifungsbe-
richte des Abschlusspriifers legte uns der Vorstand rechtzeitig vor unserer Sitzung am
12. Marz 2013 vor. Der Priifungsausschuss erorterte die Informationen zum laufenden
Einzelabschluss und zum Konzernabschluss vorab in einer Sitzung sowie einer Telefon-
konferenz mit dem Abschlusspriifer und dem Vorstand der 4SC AG und berichtete dem
Aufsichtsrat im Rahmen der Sitzung am 12. Marz 2013 dariiber. In dieser Sitzung disku-
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tierte und priifte der Aufsichtsrat die Abschliisse und den zusammengefassten Lagebe-
richt. Die vom Vorstand im zusammengefassten Lagebericht getroffenen Einschatzun-
gen stimmten mit den bisherigen Berichten des Vorstands an den Aufsichtsrat tiberein
und entsprachen auch unserer eigenen Einschitzung. Der Abschlusspriifer berichtete
dem Priifungsausschuss und dem gesamten Aufsichtsrat iiber die wesentlichen Prii-
fungsergebnisse und stand zu weiteren Fragen Rede und Antwort.

Nach dieser eingehenden Priifung und der Empfehlung des Prifungsausschusses
folgend erhob der Aufsichtsrat keine Einwdnde gegen die Abschliisse und Lageberichte.
Die Berichte entsprachen unserer Einschatzung nach auch den gesetzlichen Bestim-
mungen. Da in dieser Aufsichtsratssitzung auch der hilftige Verlust des Grundkapitals
festgestellt wurde, entschlossen sich der Vorstand und der Aufsichtsrat, den Nachtrags-
bericht sowie den Risikobericht entsprechend anzupassen und durch den Wirtschafts-
priifer erneut priifen zu lassen. Im Nachgang dazu schlossen wir uns dem Ergebnis der
Jahresabschlusspriifung durch den Abschlusspriifer an und billigten die vom Vorstand
aufgestellten Abschliisse am 15. Mérz 2013.

Der Jahresabschluss der 4SC AG wurde damit festgestellt und der 4SC-Konzernab-
schluss gebilligt.

Hoher Stellenwert der Corporate Governance

Abschliefend mochten wir als Aufsichtsrat auf den Deutschen Corporate Governance
Kodex (DCGK) eingehen: Die 4SC AG nimmt die Empfehlungen des Kodex sehr ernst
und folgt ihnen mit wenigen Ausnahmen. Folglich erklarten Vorstand und Aufsichtsrat
in der jiingsten Entsprechenserklarung vom 25. Februar 2013, den Empfehlungen des
DCGK entsprochen zu haben, aktuell zu entsprechen und auch in Zukunft entsprechen
zu wollen — und zwar in der Fassung vom 15. Mai 2012 unter Beriicksichtigung der in
der Erklairung angegebenen Ausnahmen.

Da der Kodex im Jahr 2012 schwerpunktmaBig Anpassungen zum Themenbereich
der Unabhingigkeit von Aufsichtsriaten vorsah, beschiftigte sich der Aufsichtsrat in sei-
ner Sitzung vom 6. Dezember 2012 intensiv mit diesem Themenkomplex und passte in
diesem Zusammenhang im Nachgang zu dieser Sitzung seine Ziele fiir die Zusammen-
setzung und die Geschiftsordnung des Aufsichtsrats an.

Business-  Forschungs- & Ent-
Development-  wicklungs-Ausschuss
Aufsichtsrat Priifungsausschuss Personalausschuss Ausschuss (neu ab 06.08.2012)
Dr. Thomas Werner V (ab 13.06.2012, V (ab 13.06.2012, \Y M
' zuvor SV) zuvor M)
Klaus Kihn ' SV (ab 06.08.2012) V (ab 06.08.2012) M (ab 06.08.2012)
Dr. Irina Antonijevic ' M (ab 06.08.2012) \%
Dr. Clemens Doppler' M M M (ab 06.08.2012, M (bis 06.08.2012)
' zuvor V)
Helmut Jeggle ' M M (ab 06.08.2012, M
' zuvor V)
Dr. Manfred RL‘ldiger- M (SV vom 13.06.- M M
- 06.08.2012)
Dr. Jorg Neermann - M +V (bis V (bis 31.05.2012)
' 31.05.2012)

Gunter Frankenne M (bis 06.08.2012) M (bis 06.08.2012)

V = Vorsitzender, SV ste\lvertr’etender Vorsitzender, M = Mitglied
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Fir ein Unternehmen mit unserer Aktionarsstruktur sehen wir eine Anzahl von min-
destens drei unabhangigen Mitgliedern als eine im Sinne des Corporate Governance
Kodex angemessene Anzahl an. Wir kamen weiterhin zu dem Ergebnis, dass dieses Ziel
gegenwartig erfullt ist, da auch unter Berticksichtigung der neuen Unabhédngigkeitsdefi-
nition des Kodex zumindest fiinf der sechs Aufsichtsratsmitglieder als unabhangig im
Sinne des Kodex zu qualifizieren sind. Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats sind
zudem aufgrund eigener Priifung zu dem Ergebnis gekommen, dass bei keinem von
ihnen Interessenkonflikte bestehen. Helmut Jeggle kam vor dem Hintergrund, dass er
gleichzeitig auch Angestellter des GroBaktionars der 4SC AG ist, jedoch zum Ergebnis,
dass potenzielle Interessenkonflikte nicht per se ausgeschlossen werden konnen.

Interessenkonflikte und deren Behandlung

Helmut Jeggle hat an den Beratungen und Beschlussfassungen des Aufsichtsrats im
Zusammenhang mit der am 17. Dezember 2012 bekannt gegebenen Forschungs- und
Lizenzvereinbarung zwischen der 4SC-Tochter 4SC Discovery GmbH und der BioNTech
AG nicht teilgenommen, da er neben seinem 4SC-Aufsichtsratsmandat zugleich auch bei
der BioNTech AG Vorsitzender des Aufsichtsrats ist.

Fiir weitere Informationen wird auf den Bericht zur Corporate Governance im Kapitel
1.2 des zusammengefassten Lageberichts der Gesellschaft fiir 2012 verwiesen. Dort
kann auch die Entsprechenserklarung eingesehen werden.

Die vom DCGK empfohlene Effizienzpriifung der Aufsichtsratstiatigkeit erfolgte auf der
Grundlage eines eigens entwickelten Fragebogens, den die Aufsichtsratsmitglieder aus-
zufiillen hatten. Die Ergebnisse wurden in der aulerordentlichen Aufsichtsratssitzung vom
1. Februar 2013 diskutiert und die Effizienzpriifung fiir das Jahr 2012 final verabschiedet.

Am 6. Marz 2013 hat Dr. Ulrich Dauer sein Mandat als Vorstandsvorsitzender und als
Mitglied des Vorstands der 4SC AG aus personlichen Griinden zum 31. Marz 2013 nie-
dergelegt. Im Namen des Aufsichtsrats danke ich Dr. Ulrich Dauer fiir seine langjahrige
erfolgreiche Arbeit und sein grofles Engagement fiir das Unternehmen.

Gleichzeitig hat der Aufsichtsrat Enno Spillner, seit 2005 bereits Finanzvorstand des
Unternehmens, mit Wirkung zum 1. April 2013 auch zum Vorstandsvorsitzenden der
4SC AG berufen.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2012 konnten wir wichtige strategische Meilensteine
in den Forschungs- und Entwicklungsprogrammen des Unternehmens erreichen. Auf
dieser Basis sind wir in ein fiir die Gesellschaft spannendes Jahr 2013 gestartet. Der
Aufsichtsrat dankt den Vorstandsmitgliedern sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-

tern fur die sehr gute Arbeit und ihr hohes Engagement.

Planegg-Martinsried, im Marz 2013
I."r P i f

Dr. Thomas Werner
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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> Beachtliche 61,1% konnte die 4SC-Aktie im Jahr 2012 zulegen. Mit diesem Ergeb-
nis entwickelten sich die Anteilsscheine von 4SC deutlich stirker als der Gesamt-
markt und die relevanten Vergleichsindizes. Entscheidend fiir die hervorragende
Performance waren insbesondere die positiven und kontinuierlichen Ergebnisse
von Resminostat — dem Leitwirkstoff von 4SC in der Krebsmedizin - in klinischen
Tests bei Leberkrebs. Dariiber hinaus konnte das Unternehmen im Betrachtungs-
zeitraum seine finanzielle Basis durch die erfolgreiche Platzierung einer Kapital-
erhohung stirken.

Kapitalmirkte weiterhin nervos

Die Aktienméarkte waren 2012 von einer starken Volatilitit gepragt. Auf den kraftigen
Anstieg der weltweit wichtigsten Leitindizes zu Beginn des Jahres folgte im zweiten
Quartal die Erniichterung. Die anhaltende Verunsicherung durch weltweite Konjunktur-
sorgen, die Griechenlandkrise und die Verschuldungsproblematik wichtiger Volkswirt-
schaften machten die breiten Kursgewinne wieder zunichte. Erst im zweiten Halbjahr
beruhigten sich die Finanzmarkte, die Aktienmaérkte erholten sich und beendeten das
Jahr schlieflich mit neuen Hochststainden. Grund dafiir waren Aussagen der euro-
pdischen und US-amerikanischen Zentralbanken EZB und FED, die Markte langfristig
weiter mit billigem Geld versorgen zu wollen. Das daraus resultierende niedrige Zins-
niveau sowie die anhaltende Sorge um die Inflation haben den Trend zu Sachinvesti-
tionen weiter gestarkt.

Aktie steigt um 61%

Die 4SC-Anteilsscheine verzeichneten 2012 einen fulminanten Start. Das Krebsmittel
Resminostat konnte im Januar erstmalig deutliche Hinweise auf seine Wirksamkeit in
der klinischen Phase-II-Studie bei Leberkrebs nachweisen. Der Aktienkurs stieg von
1,26 € (XETRA) zur Jahreseréffnung am 2. Januar 2012 - dies war zugleich der niedrigs-
te 4SC-Kurs des Jahres — innerhalb weniger Wochen um iiber 140% auf das Jahreshoch
von 3,04 € am 6. Februar 2012. Positive Nachrichten zur entziindungshemmenden Wir-
kung von Vidofludimus sorgten fiir ein anhaltendes Interesse der Kapitalmarktteilneh-
mer. In der folgenden Konsolidierungsphase bewegte sich der Kurs in einer Bandbreite
zwischen 2,15 € und 2,75 € bis Anfang Juni 2012 seitwarts. Ende Mai schnellte die Aktie
zwischenzeitlich um rund 15% nach oben, nachdem Resminostat weitere iiberzeugende
Phase-II-Daten in der Behandlung von Leberkrebs lieferte.

Kapitalerhohung erfolgreich platziert

Im Juni 2012 erzielte das Unternehmen durch eine Kapitalerhohung mit Bezugsrecht
aus dem genehmigten Kapital einen Bruttoerlos von 12,6 Mio. €. Durch den im Rahmen
der Kapitalmalnahme angebotenen Ausgabeabschlag sowie durch den Verwasserungs-
effekt fiel das Kursniveau zunachst auf ca. 1,60 € und stabilisierte sich in den folgenden
Monaten im Bereich von 1,50 €, dem Ausgabepreis der jungen Aktien. Durch die im
September 2012 veroffentlichten hervorragenden Testergebnisse zum Gesamtiiberleben
der mit Resminostat in einer Phase-II-Studie behandelten Leberkrebspatienten legte die
Aktie erneut stark zu und gewann rund 50%. Am 17. September 2012 notierten die
Anteilsscheine bei 2,25 €. Im vierten Quartal folgte dann eine Seitwartsbewegung im
Bereich zwischen 1,85 € und 2,25 €. Mit einem Kursplus von iiber 15% honorierte der




Markt Anfang Dezember 2012 die positiven Ergebnisse der klinischen Phase-I-Studie

mit dem Anti-Krebswirkstoff 4SC-205. Weitere positive Unternehmensmeldungen zum

Jahresende stabilisierten die Aktie iiber zwei Euro. Zum Jahresende am 28. Dezember

2012 notierte die Aktie bei 2,03 € und verzeichnete so fiir 2012 eine positive Perfor-

mance von 61,1%.

4SC schlagt Vergleichsindizes

Die 4SC-Aktie konnte 2012 mit ihrem Kursanstieg sowohl den Gesamtmarkt als auch

die wichtigsten Vergleichsindizes schlagen. So verzeichneten DAX bzw. SDAX im glei-

chen Zeitraum Zuwachse von 29% bzw. 19%. Bei Gegeniiberstellung mit den aussage-

kraftigeren Subindizes fiir den Bereich Biotechnologie zeichnet sich ein dhnliches Bild
ab. So legte der DAXsubsector Biotechnologie Kursindex (WKN 723801) 2012 um 35%
zu, der amerikanische Nasdaq Biotechnology Index (WKN 617026) stieg um 30%.

Gestiegener Free Float und hoheres Handelsvolumen

Durch die erfolgreich platzierte Kapitalerhohung erhohte sich die Anzahl der ausge-
gebenen Aktien auf 50.371.814 Stiick. Insgesamt wurden 8.403.510 neue Aktien zum
Kurs von je 1,50 € ausgegeben. Die Transaktion wurde am 3. Juli 2012 im Handelsregis-

ter eingetragen. Die jungen Aktien wurden am 24. September 2012 zum Handel an der

Frankfurter Wertpapierborse zugelassen. Der Anteil der in Streubesitz befindlichen

Aktien (Free Float nach der Definition der Deutschen Borse) stieg durch die Kapitalerho-

hung auf rund 30%. Insgesamt verfiigt das Unternehmen tiber eine solide Aktionars-

struktur mit starken, langfristig engagierten Ankeraktionaren. Hauptaktionar ist weiter

die Santo Holding; nach Kenntnis des Unternehmens zahlen zu den weiteren GroBaktio-
naren FCP, DVCG/VCG, Heidelberg Capital sowie Roland Oetker. Griinder und Manage-
ment sind mit etwas mehr als 2% am Unternehmen beteiligt.

> KENNZAHLEN DER 4SC-AKTIE ZUM 31.12.2012

WKN 575381
ISIN DE0005753818
Borsenkiirzel VSC

Gattung der Aktien

Inhaberaktien

Anzahl der Aktien

50.371.814

Marktsegment

Prime Standard

Handelsplatz

XETRA und alle deutschen Borsen

Designated Sponsors

Close Brothers Seydler Bank AG,

Donner & Reuschel Aktiengesellschaft

Erster Handelstag

15. Dezember 2005

Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwéssert) (in €) -0,29 €
Anzahl ausgegebener Aktien (Jahresdurchschnitt) 46.170.059
Free Float 30%
Jahreshoch (XETRA) (in €) 3,04 €
Jahrestief (XETRA) (in €) 1,26 €
Schlusskurs zum Bilanzstichtag (XETRA) (in €) 2,03 €
Taglicher Aktienumsatz (alle Handelsplatze, Jahresdurchschnitt) 56.713
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Durch die Steigerung des Free Float hat die 4SC-Aktie fiir einen breiteren Anleger-
kreis an Attraktivitat gewonnen. Das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen auf
allen deutschen Handelspliatzen inklusive Tradegate ist von 43.221 Stiick (2011) auf
56.713 Aktien (2012) um 31,2% deutlich gestiegen. Auf das elektronische Handelssys-
tem XETRA entfielen davon 30.434 Stiick im Jahr 2012 im Vergleich zu 26.307 in 2011
(+15,7%).

Intensive Investor Relations-Aktivitaten

Im Jahr 2012 setzte 4SC die aktive und transparente Kommunikation mit den Kapital-
markten und allen wichtigen Stakeholdern auf hohem Niveau fort. Ziel war die detaillier-
te Erlauterung des 4SC-Geschaftsmodells, der aktuellen Unternehmenssituation sowie
der Entwicklung und Perspektive der klinischen Produkte. Der fortlaufende Dialog mit
Investoren, Analysten, Wirtschafts- und Finanzpresse und Kleinanlegern sowie die Teil-
nahme an Kapitalmarktveranstaltungen erhohte die Aufmerksamkeit fiir die 4SC-Aktie
deutlich. Der Bekanntheitsgrad des Unternehmens sowie die Liquiditdt in der Aktie
konnten gesteigert werden.

> Aktiondrsstruktur

GemaR der Schitzung des Managements von 4SC zum 12.03.2013

in Prozent

HE Santo Holding 48,10
[ FCP 9,91

[ DVCG/VCG 6,13

| HeidelbergCapital 5,86

B Roland Oetker (ROI) 3,34

[ Griinder & Management 2,31

N Sonstige 24,35

Gesamt 100,00

> Durchschnittliches tagliches Handelsvolumen (alle Handelsplatze) 2010 - 2012

in Stick

. 2010 14.449
S 2011 43.221
. 2012 56.713
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Im Jahr 2012 prasentierte sich 4SC unter anderem
auf folgenden Investoren-Konferenzen:
— CBS German Small and Mid Cap Conference, Frankfurt
— Credit Suisse Global Healthcare Conference, London, GroBbritannien
— Kempen & Co Annual Healthcare Conference, Amsterdam, Niederlande
— Future Leaders in the Biotech Industry Conference, New York, USA
- BioEquity Europe, Frankfurt
— Deutsches Eigenkapitalforum, Frankfurt
— Jefferies 2012 Global Healthcare Conference, London, GroRbritannien

Die Analysten folgender Banken und Broker berichteten im Jahr 2012 regelmaRig iiber

das Unternehmen: Edison Research (London, GroRbritannien), equinet (Frankfurt am
Main), Kempen (Amsterdam, Niederlande) und M.M. Warburg (Hamburg).

> AKTIENKURS (in % indiziert auf 4SC AG in 2012)

JANUAR FEBRUAR MARZ APRIL MAI JUNI JuLl AUGUST SEPTEMBER ~ OKTOBER ~ NOVEMBER DEZEMBER

4SC AG (XETRA)

DAXsubsector Bio- Nasdaq Biotechnology Index
technology Index (in US-$)
(XETRA)
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Das Betriebssystem fiir unsere Gene

Zu Beginn unseres Millenniums wahnte sich die Medikamentenforschung schon fast
am Ziel. Mit der Entschliisselung des menschlichen Genoms schien der Weg frei, um
bislang unheilbare Krankheiten erkennen und behandeln zu konnen. In der Tat wurden
einzelne Gene identifiziert, die fiir Krankheiten wie Krebs verantwortlich sind. Warum
diese in der DNA verankerten Informationen jedoch nur von Fall zu Fall zum Tragen
kommen, blieb ein Ratsel. Wir hatten das menschliche Genom und somit die Hardware
mit allen Informationen zur Verfiigung. Was fehlte, war jedoch die Kenntnis tiber eine
Art Betriebssystem, das die Struktur und den Umfang der Informationsverarbeitung ver-
antwortet.

Der Megatrend in der Biotechnologie

4SC hat vor rund zehn Jahren als einer der Pioniere damit begonnen, sich mit diesem
Software-Problem der menschlichen DNA auseinander zu setzen. Warum entwickeln
sich eineiige Zwillinge, die den identischen genetischen Code in sich tragen, unter-
schiedlich? Warum erkranken die einen Menschen und die anderen nicht, obwohl sie
identische Gene in sich tragen? Es musste einen versteckten Code geben. Die Epi-
genetik — die Erforschung der Auspragung des menschlichen Genoms — bot die Losung.
Schnell hat sich diese Wissenschaft als heiBes Thema in der Biotechnologie etabliert.
Heute ist sie ein Megatrend in der Arzneimittelforschung, insbesondere bei Krebs.

Gene an- und ausschalten

In Zusammenarbeit mit namhaften Forschungseinrichtungen und Experten aus
Medizin und Wissenschaft begab sich 4SC auf die Suche nach dem epigenetischen
Code unserer Gene. Wir wollten mithelfen, im Bereich von Krebserkrankungen den
Code zu knacken und damit zu entschliisseln, wie das Betriebssystem mit den Informa-
tionen in unseren Genen kommuniziert, wie es diese ausfithrt und verwaltet. Noch steht
die Forschung iiber das Zusammenspiel der epigenetischen Regulationsmuster am An-
fang. Jedoch konnten schon wichtige Informationen gewonnen werden. So ist heute
bekannt, dass die Auswirkungen unserer Gene auf Korper und Geist durch den Grad
ihrer Aktivitat beeinflusst werden. Diese Erkenntnis birgt die groBe Chance, dass wir in
der Lage sind — wie bei einem Lichtschalter — durch externe Impulse schlechte Gene
abzuschalten und gute anzuschalten, ohne dabei in die grundsatzliche Abfolge unserer
DNA einzugreifen.

Die Anwendersoftware: niedermolekulare Medikamente

Wenn unsere Gene die Hardware darstellen und der epigenetische Code das Betriebs-
system, dann bilden epigenetisch aktive Wirkstoffe die benotigte Anwender- oder
Reparatursoftware, mit der Krankheiten wie Krebs in Zukunft behandelt, kontrolliert und
vielleicht eines Tages auch geheilt werden konnen. 4SC hat sich zum Ziel gesetzt, zu
einem fiithrenden Unternehmen in der Forschung und Entwicklung von innovativen, nie-
dermolekularen Medikamenten in den Indikationsschwerpunkten Autoimmun- und
Krebserkrankungen zu werden. Damit wollen wir fir die betroffenen Patientengruppen
einen hoheren therapeutischen Nutzen stiften — und neue Hoffnung geben.
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Krebs, das Damoklesschwert unserer Zeit

Krebs ist das Damoklesschwert der Moderne. Die krankhafte Veranderung von
Zellen tritt mit zunehmendem Alter immer haufiger auf. Das macht die Erkrankung zu
einem standigen Begleiter in unserer Gesellschaft. Trotz jahrzehntelanger Anstren-
gungen hat die Medizin bei vielen Krebsarten noch keinen entscheidenden Durch-
bruch erreichen konnen. Die Motivation, einen wichtigen Beitrag zur Bekampfung
dieses Leidens zu leisten, treibt uns bei 4SC taglich an. Die epigenetische Regulierung
von Tumorzellen findet aktuell groRe Aufmerksamkeit. Wir konzentrieren uns auf das
epigenetische Prinzip der Sensitivierung von Krebszellen, um neue therapeutische
Konzepte zu entwickeln.

Resistenzbildung bekdmpfen, Tumorzellen umprogrammieren

Eine entscheidende Problematik in der heutigen Behandlung von Krebs ist die Re-
sistenzbildung. Durch die Behandlung mit konventionellen Medikamenten werden die
Tumorzellen einem permanenten Stress ausgesetzt und reagieren darauf haufig mit
Abschottung. Anfangliche Therapieerfolge werden dadurch verlangsamt oder ganz
gestoppt. Die epigenetische Forschung hat jedoch gezeigt, dass Tumorzellen eines
gemeinsam haben: Sie besitzen in der Regel einen veranderten epigenetischen Code.
Mit den richtigen Wirkstoffen wollen wir diesen Code umprogrammieren, indem wir
Einfluss auf das Ablesen von Erbinformationen in der Zelle nehmen. Die gezielte
Veranderung der Informationsiibertragung in der Zelle soll dazu fiihren, dass Krebs-
zellen sich nicht mehr abschotten konnen, sondern auf konventionelle Krebstherapien
wieder besser ansprechen. Sie sollen also , sensitiv’ gemacht werden.

Pionier neuer Wirkstoffe

4SC hat als eines der ersten Unternehmen der Welt damit begonnen, eine neue
Generation von Medikamenten auf Basis der Sensitivierung zu entwickeln. Die Ergeb-
nisse machen Mut: In mehreren Studien konnten wir durch die Kombinationsanwen-
dung mit unserem epigenetischen Wirkstoff Resminostat die Wirkung anderer,
konventioneller Krebsmedikamente wiederherstellen oder deutlich verbessern.

Resminostat gegen Leberkrebs

Mit 700.000 Todesfallen pro Jahr ist Leberkrebs die weltweit dritthdchste krebsbe-
dingte Todesursache. Gegenwartig steht nur ein einziges konventionelles Medikament
zur Behandlung zur Verfugung — der Wirkstoff Sorafenib. Da die Tumorzellen jedoch
haufig schon nach kurzer Zeit nicht mehr auf dieses Medikament ansprechen, ist der
Behandlungserfolg stark eingeschrankt. In klinischen Tests konnten wir bereits deut-
liche Hinweise fiir die Wirksamkeit unserer Substanz Resminostat bei Leberkrebs er-
bringen. Dies wollen wir nun auch in einem weltweiten Zulassungsstudienprogramm
nachweisen. Die Sensitivierung der Leberkrebszellen durch Resminostat soll dazu
fiihren, dass der Prozess der Resistenzbildung gegen eine Therapie mit Sorafenib
gestoppt wird, und die Patienten deutlich langer mit der Krankheit leben konnen.
4SC wird deshalb die Zulassung von Resminostat gegen Leberkrebs in der Kombina-
tionsbehandlung mit Sorafenib mit Prioritat anstreben.

| Geschéftsbericht 2012 4SC .
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Vom Scientific Computing zur Smart Chemistry

Bis ein Medikament auf den Markt kommt, vergehen viele Jahre, in denen es sich in
Tests und klinischen Studien bewahren muss. Damit wird Zeit zum entscheidenden
Erfolgsfaktor in Biotech und Pharma. Fiir 4SC war diese Erkenntnis der Startschuss der
bisherigen Erfolgsgeschichte. Die vier Unternehmensgrinder spezialisierten sich 1997
von Anfang an auf die ,,Smart Chemistry”: Sie entwickelten einen computerbasierten
Medikamentenschnelltest fiir die frihe Medikamentenforschung. Damit lieBen sich die
chemischen Wirkstoffe identifizieren und optimieren, die die Basis eines neuen Medi-
kaments darstellten. Geschaftsidee und Name des Unternehmens 4SC — ,,Fo(u)r Smart
Chemistry” — waren geboren. Diese damals einmalige Kompetenz brachte uns in die
Lage, schnell und effizient selbst Wirkstoffe in die Entwicklung zu bringen: Aus dem
Technologie-Start-up entstand ein integriertes Biotechnologieunternehmen, das von der
frihen Wirkstoffforschung bis zur fortgeschrittenen klinischen Medikamentenentwick-
lung tatig ist.

Grundlage des Erfolgs

Die Forschung ist die Basis des Erfolgs. 4SC ist dank seiner computergestiitzten Tech-
nologieplattform, der hohen chemischen Kompetenz bei niedermolekularen Wirkstoffen
und einer starken medizinischen Expertise ein starker Teilnehmer im Markt der Medika-
mentenforschung. Wir konnen heute in kiirzester Zeit eine Vielzahl von Wirkstoffen
identifizieren und testen. Gemeinsam mit unseren Partnern decken wir die komplette
Wertschopfungskette der pharmazeutischen Frithphasenforschung ab: Von der Wirk-
stoffidee bis zum Start der klinischen Entwicklung.

Nachschub fiir die Pipeline

Damit generieren wir auch konstanten Nachschub fiir unsere eigene klinische
Entwicklungspipeline und sichern so die Nachhaltigkeit des Geschafts. 4SC konzentriert
seine Forschung auf Zukunftsfelder wie Epigenetik, Krebsimmuntherapie, Krebs-
stammzellen und Autoimmunerkrankungen. Unsere Wissenschaftler begleiten auch den
kritischen Ubergang von der Forschung zur klinischen Entwicklung und bleiben so ein
wichtiger Teil des gesamten Entwicklungsprozesses auf dem Weg zur Marktreife.

Kostensenker fiir Big Pharma — die 4SC Discovery

In der Pharmaindustrie hat der Trend zur Auslagerung der eigenen Forschung weiter
Bestand. Infolge von Kostendruck und der Konzentration auf das Kerngeschaft nimmt die
Nachfrage von Pharmaunternehmen nach externen Forschungsdienstleistungen stetig
zu. 4SC hat auf diesen Trend frithzeitig reagiert und dafiir eine eigene Tochtergesell-
schaft gegriindet: Die 4SC Discovery GmbH biindelt die gesamte Forschung von 4SC fiir
die eigene Wirkstoffpipeline und unterstitzt zunehmend externe Partner und Kunden.
Dank unserer Dienstleistungen konnen die Partner ihre Wirkstoffe noch effizienter
erforschen und den eigenen Kapitalbedarf senken. Die 4SC Discovery hat sich — auch
zusammen mit ihrem Vermarktungspartner, der CRELUX GmbH - in kurzer Zeit erfolgreich
am Markt etabliert und Kooperationen mit namhaften Unternehmen gestartet. Unsere
Tochtergesellschaft ist bestens aufgestellt, ihre junge Erfolgsgeschichte weiter
fortzuschreiben.
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Speed is nothing without control

Im Rennsport heilt ein wichtiger Leitsatz ,, Speed is nothing without control”. Dieser
Leitsatz gilt auch in der Biotechnologie- und Pharmaindustrie. Es niitzt nichts, schnell
und effizient mogliche Wirkstoffe zu identifizieren, wenn es nicht gelingt, diese Leistung
auch in Ergebnisse umzusetzen. Nur wenn wir den Prozess der Medikamentenentwicklung
selektiv und zielfiihrend kontrollieren, werden aus innovativen Forschungsergebnissen
marktreife Produkte. Wir von 4SC haben deshalb die klinische Medikamentenentwick-
lung zu einer unserer Kernkompetenzen gemacht. Unser Erfolg beginnt mit der richtigen
Auswahl der Wirkstoffe mit dem therapeutisch und 6konomisch grofSten Potenzial in den
Therapiefeldern Krebs- und Autoimmunerkrankungen. Hier streben wir, gemeinsam mit
unseren Partnern, den direkten Weg zur Marktreife an.

Hauptwerttreiber klinische Entwicklung

Die klinische Entwicklung ist der wichtigste Werttreiber unseres Geschafts. Die
eigentliche Aufgabe im Entwicklungsprozess fiir Medikamente ist der Nachweis ihrer
Sicherheit und Wirksamkeit durch umfangreiche klinische Tests in drei Studienphasen.
Am Ende soll der Antrag auf Marktzulassung stehen. In diesem Prozess ist 4SC, wie alle
forschenden Pharma- und Biotechnologieunternehmen, strengen Regularien unterwor-
fen. Dennoch gelingt es uns auch hier immer wieder, uns dank einer integrierten Aus-
richtung und hoher pharmakologischer Expertise auszuzeichnen. Durch unsere den
Entwicklungsprozess begleitende Forschungsabteilung untersuchen wir beispielsweise
stetig neue Biomarker, um bestimmte Wirkmechanismen bei unterschiedlichen Patienten-
gruppen zu analysieren und so den Weg zur personalisierten Medizin voranzutreiben.

Entwicklungskooperationen

4SC setzt dabei, wie auch in der Forschung, auf die Kooperation mit namhaften Part-
nern. Die klinische Entwicklung von Medikamenten ist langwierig und kostenintensiv.
Um sie effizient und ziigig vorantreiben zu konnen, sind Kooperationen ein wichtiger
Schlissel zum Erfolg. 4SC hat deshalb bereits frithzeitig mit dem japanischen Pharma-
konzern Yakult Honsha eine erste exklusive Lizenzvereinbarung fiir den japanischen
Markt abgeschlossen: Gemeinsam werden wir in den kommenden Jahren unseren
epigenetischen Wirkstoff Resminostat gegen Leberkrebs und weitere Tumorkrankheiten
weiter entwickeln und an der Zulassung in Japan arbeiten.

Blockbuster im Gepack

4SC hat aktuell fiunf Wirkstoffe in der klinischen Entwicklung — die zwei am weitesten
fortgeschrittenen haben bereits die Phase II der Tests erfolgreich bestanden. Fiir Resmi-
nostat — einen hochinnovativen epigenetischen Krebswirkstoff — bereiten wir gerade die
entscheidende Phase-III-Zulassungsstudie gegen Leberkrebs vor. Diese wollen wir
gemeinsam mit einem weltweiten Partner in Kiirze starten. Auch unser zweiter fort-
geschrittener Wirkstoff Vidofludimus lieferte in einer ersten Phase-II-Studie bei chro-
nisch-entziindlichen Darmerkrankungen tiberzeugende Ergebnisse. Beide Wirkstoffe
haben groe Chancen, handfeste Blockbuster zu werden.

| Geschéftsbericht 2012 4SC .
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Das groRe Ziel vor Augen

4SC ist im Begriff, 2013 ein neues Kapitel in seiner Firmengeschichte aufzuschlagen:
Im Jahr 1997 haben wir als Technologie-Dienstleister fur die Pharma-Forschung be-
gonnen. Heute sind wir ein integriertes Biotechnologieunternehmen mit einem vielver-
sprechenden Portfolio neuer Medikamente gegen Krebs- und Autoimmunerkrankungen
und einer starken Forschungssparte. Ein wichtiger Bestandteil darin ist unser Wirkstoff
Resminostat, den wir in diesem Jahr zusammen mit einem internationalen Partner in die
dritte und somit letzte Phase der klinischen Tests bringen wollen. Die Zulassungsstudie
fiir Resminostat gegen Leberkrebs soll der entscheidende Schritt zur weltweiten Marktein-
fiihrung des ersten niedermolekularen Medikaments von 4SC mit moglichem Blockbuster-
Potenzial sein. Damit wollen wir den Durchbruch am Markt erzielen und beweisen, dass
unser Geschaftsmodell erfolgreich ist.

Offene Unternehmenskultur und Partnernetzwerk

Der Kampf gegen Krebs- und Autoimmunerkrankungen kann nicht alleine gewonnen
werden. Deshalb spielen Partnerschaften auf allen Ebenen unseres Geschafts eine
wichtige Rolle — in der Frihphasenforschung, in der klinischen Entwicklung und in der
Vermarktung unserer Produkte. Mit der Epigenetik und der Krebsimmuntherapie setzen
wir auf junge Forschungsfelder, die sehr vielversprechend sind und sich in den kom-
menden Jahren und Jahrzehnten dynamisch weiterentwickeln werden. Um dieses Poten-
zial optimal zu nutzen, haben wir bei 4SC eine offene Unternehmenskultur geschaffen —
sowohl intern als auch im Netzwerk mit unseren Kooperationspartnern. Unser Erfolg ist
der Erfolg unserer Mitarbeiter, unserer Mitstreiter bei Hochschulen und Forschungsein-
richtungen, bei Arzten, Kliniken und Unternehmen.

Starke Wurzeln

Die Wurzeln eines Baumes bestimmen, wie groR und stark er werden kann. Die
Forschung stellt unsere Wurzeln dar. Sie pragt unser Wachstum und unsere spatere GroRe
malgeblich. Sowohl als Quelle neuer Wirkstoffe fiir die eigene Medikamentenentwicklung
als auch als Know-how-Basis fiir ein erfolgreiches Dienstleistungsgeschaft. Deshalb haben
wir die 4SC Discovery gegrindet: Die neue Tochter hat unsere Forschungsaktivitaten fiir
Dritte gedffnet und bereits namhafte Kunden wie Henkel gewonnen.

Starke Partner

Damit aus den Wurzeln gesunde Baume mit reifen Friichten erwachsen konnen, sind
ausreichend Diingemittel und kraftige Erntehelfer notwendig. Deshalb setzen wir bei 4SC
auf Lizenz- und Vermarktungskooperationen mit starken Unternehmen aus der Biotech-
nologie- und Pharmaindustrie. Denn nur wenn es uns gelingt, unsere vielversprechenden
Medikamentenprogramme in attraktiven Indikationen zur Marktreife zu entwickeln, kon-
nen wir auch den groStmoglichen Ertrag daraus ziehen. Mit Unternehmen wie Yakult
Honsha, LEO Pharma und BioNTech haben wir bereits verlassliche Weggefahrten fiir
einige unserer Forschungs- und Entwicklungsprogramme gefunden. Diesen Weg wollen
wir fortsetzen und so mit unseren Medikamenten groflen Nutzen fiir Patienten stiften —
und nachhaltige Werte fiir die Aktionare, Mitarbeiter und Partner von 4SC schaffen.
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Produkte und Markte

> 4SC erforscht und entwickelt zielgerichtete, niedermolekulare und kosteneffek-
tive Medikamente fiir die Behandlung von Krebs- und Autoimmunerkrankungen -
Indikationen mit hohem therapeutischem Bedarf und groBem wirtschaftlichem
Potenzial. Die gezielten Therapien sollen durch eine bessere Wirksamkeit sowie
geringere Nebenwirkungen als bisherige Behandlungsmethoden iiberzeugen und
dadurch den Patienten einen hoheren Nutzen und mehr Lebensqualitit bieten.

4SC beschrankt sich dabei nicht auf Einzelprojekte, sondern hat in den vergangenen
@) Jahren eine breit aufgestellte, risikodiversifizierte und nachhaltige Entwicklungspipeline
Nachhaltige Entwicklungspipeline aufgebaut. Dadurch verteilt 4SC seine Kompetenz in der klinischen Medikamentenent-
wicklung, die den Hauptwerttreiber des Unternehmens darstellt, auf mehrere Produkte.
Aufgrund seiner leistungsfahigen, IT-gestiitzten Technologieplattform zur Wirkstoff-
entdeckung und -optimierung kann das Unternehmen aus eigenem Antrieb neue Wirk-
stoffe unter moderaten Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen generieren. Damit
kann 4SC andere Unternehmen bei deren Forschung unterstiitzen, aber auch Wirkstoffe
fiir die eigene Entwicklung erzeugen. So ist es 4SC als einem der ersten deutschen Bio-
technologieunternehmen gelungen, einen niedermolekularen Medikamentenkandidaten
aus der eigenen Forschung bis in die Phase II der klinischen Entwicklung zu bringen.
Die Produktpipeline von 4SC umfasst derzeit finf Wirkstoffe in der klinischen Ent-
wicklung sowie mehrere Medikamentenprogramme in praklinischen und frithen For-
schungsphasen. Mit dieser umfangreichen und fortgeschrittenen Produktpipeline wird
das Unternehmen zu einem zunehmend attraktiven Partner fiir globale Pharma- und
Biotechnologieunternehmen. Die Produktpipeline von 4SC ist durch ein starkes Patent-
portfolio geschiitzt.
Der Fokus der klinischen Entwicklung liegt aktuell auf den Wirkstoffen Resminostat,
Vidofludimus, 4SC-202 und 4SC-205. Damit setzt 4SC gezielt auf innovative Produkte,
(i) von denen sich das Unternehmen zukiinftig ein erhebliches Wertsteigerungspotenzial
Erhebliches Wertsteigerungspotenzial verspricht, beispielsweise iber substanzielle Entwicklungsfortschritte auf dem Weg zur
Marktreife oder mogliche neue Entwicklungs- und Vermarktungspartnerschaften.

> PHARMAZEUTISCHER FORSCHUNGS- UND ENTWICKLUNGSPROZESS

> KLINISCHE ENTWICKLUNG

> PRAKLINIK S
> FORSCHUNG N
S
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(i)

Suche nach neuen Wirkstoffen

(ii)

Wirksamkeitsnachweis als Ziel

Der pharmazeutische Forschungs- und Entwicklungsprozess

Am Anfang des pharmazeutischen Forschungs- und Entwicklungsprozesses steht in
der Regel die Suche nach neuen Zielmolekiilen und hierfiir spezifischen Wirkstoffen.
Sobald das Zielmolekil — dem eine ursdchliche Wirkung fir die Krankheitsentstehung
und den Krankheitsverlauf zugeschrieben wird — gefunden ist, werden Datenbanken und
Substanz-Bibliotheken auf passende Wirkstoff-Molekiile hin durchsucht, die potenziell
in der Lage sind, die Aktivitat oder Funktion des Zielmolekiils zu beeinflussen.

Nachdem ein neuer Wirkstoff identifiziert und in mehreren Stufen optimiert wurde,
wird er in praklinischen Tests auf seine Wirksamkeit und seine Unbedenklichkeit hin
analysiert. Ist diese Phase des Entwicklungsprozesses positiv abgeschlossen, kann ,,gri-
nes Licht* fiir die klinische Erprobung des Wirkstoffs im Menschen gegeben werden.

In Phase I der klinischen Entwicklung wird der Wirkstoff zum ersten Mal an weni-
gen, ublicherweise gesunden Probanden angewendet. Studien im Bereich der Krebsme-
dizin hingegen werden meist schon mit Patienten durchgefiihrt. Im Vordergrund dieser
Phase I steht eine erste Bewertung, wie der Korper auf das Medikament reagiert. Dies
beinhaltet eine Einschitzung zur Sicherheit und Vertraglichkeit sowie zur Pharmakoki-
netik des Wirkstoffs, die seine Aufnahme (Absorption), die Verteilung im Korper (Distri-
bution), den biochemischen Um- und Abbau (Metabolisierung) sowie die Ausscheidung
(Exkretion) des Medikamentes beschreibt.

In der klinischen Phase II wird der Wirkstoff dann an einer noch relativ kleinen
Anzahl von Patienten getestet. Ziel dieser Phase ist ein erster Nachweis der medizini-
schen Wirksamkeit und die Bestatigung einer sicheren und pharmakodynamisch effekti-
ven, d.h. potenziell wirksamen Behandlungsdosis.

In der letzten klinischen Phase vor der Zulassung — der Phase I1I — wird die Wirkung
des Medikaments an einer grofleren, statistisch relevanten Zahl von Patienten getestet.
Diese Studien variieren in Abhangigkeit von den Indikationen, den Anforderungen der
Behorden und den Studien der Wettbewerber. Die Phase III soll einerseits die entschei-
denden Daten fiir den Wirksamkeitsnachweis liefern, gleichzeitig werden die Risiko-
Nutzen-Abwagung, die Medikamentensicherheit und die Wechselwirkungen mit ande-
ren Arzneimitteln intensiv analysiert.

Erst wenn alle drei klinischen Studienphasen erfolgreich beendet sind, kann der
Antrag auf Marktzulassung des Medikaments gestellt werden. Nach der Zulassung eines
neuen Medikaments kann ggf. noch ein Priifabschnitt IV stattfinden. Dieser dient z.B.
der Suche nach seltenen Neben- oder Wechselwirkungen, die erst in groen Patienten-
kollektiven erkennbar werden.

(PHASE |, PHASE II, PHASE 111)
I

> MARKTZULASSUNG
L
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> AUF DER ZIELGERADEN - DIE PRODUKTPIPELINE VON 4SC

PRODUKT LEITINDIKATION FORSCHUNG PRAKLINIK ~ PHASEI PHASE IT PHASE IIT PARTNER

Segment Development

ONKOLOGIE
Resminostat Leberkrebs (HCC) ‘ —_ l Wimbinilt ‘
Resminostat Hodgkin Lymphom (HL) _ Wbl
Resminostat Darmkrebs (CRC) ‘_ Wimbinilt
Resminostat Solide Tumore _ ) b L ITILS
4SC-202 Héamatologische Tumore j
4SC-203 Onkologie j
4SC-205 Solide Tumore —_
4SC-207 Onkologie 1
AUTOIMMUNERKRANKUNGEN
Vidofludimus Chronisch-entziindliche ——
Darmerkrankungen (IBD)
Segment Discovery & Collaborative Business
FORSCHUNGSPROGRAMME
Krebs- Onkologie - 5 i
immuntherapie
Krebsstammzellen Onkologie -
Epigenetik Onkologie 1
ot B A
lonenkanal- Autoimmunerkrankungen 1
blockierung
* Durchgefiihrt von Yakult Honsha in Japan Studie/Entwicklungsschritt in Vorbereitung
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(i)

»Sensitivierung« von Tumorzellen

(ii)
GroRe Chance in der

Kombinationstherapie

(iii)
Breites therapeutisches

Einsatzspektrum

Resminostat — Unsere Leitsubstanz in der Onkologie

Resminostat ist die Leitsubstanz von 4SC fiir den Indikationsschwerpunkt Krebser-
krankungen. Bei dem Wirkstoff Resminostat handelt es sich um einen oral verabreich-
ten, sog. ,pan-Histon-Deacetylase (HDAC)-Inhibitor” mit einem neuen, therapeutisch
hochinteressanten, epigenetischen Wirkmechanismus.

Wirkmechanismus

HDAC-Inhibitoren verandern die dreidimensionale Anordnung (Chromatinstruktur)
der Erbinformation (DNA) in Tumorzellen und konnen damit die Zelldifferenzierung aus-
losen und schlieflich zum programmierten Zelltod (Apoptose) fihren. Dadurch besitzen
HDAC-Inhibitoren einen Wirkmechanismus, der das Tumorwachstum stoppen und eine
Riickbildung des Tumors bewirken kann. Zudem kann Resminostat eine sog. ,,Sensitivie-
rung“ von Tumorzellen gegeniiber anderen Krebswirkstoffen erzielen. Dadurch kénnen
bestimmte Toleranz- und Resistenzmechanismen unterdriickt bzw. umgekehrt werden,
die Tumorzellen haufig gegen Krebsmedikamente entwickeln. Durch die zusatzliche
Behandlung mit Resminostat soll also die Wirksamkeit einer bereits zuvor verabreichten
Krebstherapie, die keine ausreichende Wirkung mehr zeigte, wiederhergestellt oder
deutlich verbessert werden. Zum anderen soll die Kombination von Resminostat mit
gangigen Krebstherapeutika bereits bei deren Therapiestart den Behandlungserfolg
generell verbessern.

Durch diesen Wirkmechanismus bietet Resminostat — als neuartige, zielgerichtete
Therapie — eine zusdtzliche, therapeutisch und kommerziell hoch attraktive Behand-
lungsoption fiir eine ganze Reihe von Krebserkrankungen. Die Anwendung von Resmi-
nostat ist zum einen als Monotherapie vielversprechend, aber vor allem in der Kombina-
tionsbehandlung mit anderen Krebsmedikamenten wie etwa konventionellen
Chemotherapien oder zielgerichtet wirkenden Tumortherapien wie z.B. Kinase-Hemm-
stoffen.

Klinisches Phase-II-Entwicklungsprogramm

Um Markte mit hohem medizinischen Bedarf zu adressieren, hat 4SC Resminostat
als neuartige Therapieoption bislang in den Indikationen Leberkrebs (hepatozelluldres
Karzinom, HCC), Darmkrebs (kolorektales Karzinom, CRC) und Hodgkin Lymphom (HL -
einer Form von Lymphdriisenkrebs) positioniert. In einem breiten klinischen Phase-II-
Entwicklungsprogramm wird Resminostat derzeit in diesen drei Indikationen unter-
sucht. Bislang erwies sich der Wirkstoff dabei in allen Studien als sehr sicher, gut ver-
traglich und zeigte eine vielversprechende Anti-Tumor-Aktivitit sowohl in Monotherapie
als auch in Kombination mit anderen Krebstherapien. Aber auch in einer Vielzahl ande-
rer Krebserkrankungen, in denen die konventionellen Krebsmedikamente aufgrund von
Resistenzbildung an die Grenze ihrer Wirksamkeit stolen, ist der Einsatz von Resmino-
stat potenziell moglich. Dank seines innovativen Wirkmechanismus, der Sensitivierung
von Krebszellen, wird derzeit der spatere klinische Einsatz in Blockbuster-Indikationen
wie Brust- und Lungenkrebs sowie in anderen gastrointestinalen bzw. urologischen Indi-
kationen wie Magen- und Prostatakrebs wissenschaftlich gepriift.

Bereits heute ist Resminostat durch Schliisselpatente in wichtigen Méarkten wie den
USA, Europa, Japan und China geschiitzt. Zudem besitzt Resminostat in den Indikatio-
nen HL und HCC in den USA und Europa den Status eines ,,Orphan Drugs“ bzw. eines
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Wirtschaftliches Potenzial

| Geschéftsbericht 2012 4SC

,Orphan Medicinal Products®. Dieser Status garantiert, dass nach einer Marktzulassung
des Wirkstoffs fir sieben (USA) bzw. zehn (Europa) Jahre in beiden Indikationen kein
anderes gleichwertiges Medikament mit dem selben Wirkmechanismus auf den Markt
gebracht werden darf. Die Wettbewerbsposition von Resminostat nach einer moglichen
Marktzulassung wurde so erheblich verbessert.

Enormes Marktpotenzial durch vielfiltige Einsatzmoglichkeiten

Das HEPATOZELLULARE KARZINOM (HCC) ist die haufigste Form von Leberkrebs,
der funfthaufigsten Krebserkrankung weltweit und mit etwa 700.000 Toten jdhrlich die
Krebserkrankung mit den drittmeisten Todesfallen. Die aktuellen Behandlungsoptionen
sind sehr begrenzt. Fiir Patienten mit fortgeschrittenem HCC existiert mit Sorafenib der-
zeit lediglich ein zugelassener Wirkstoff. Entsprechend grof§ ist das wirtschaftliche
Potenzial fiir eine mogliche neue, wirksame und gut vertragliche Therapie wie Resmi-
nostat in dieser Indikation. Als Vergleichsmalstab dient der weltweite Jahresumsatz von
Sorafenib, der im Jahr 2011 bei rund 1 Mrd. US-$ lag.

Das KOLOREKTALE KARZINOM (CRC) ist einer der am hiufigsten diagnostizierten
bosartigen Tumore des Darms. In westlichen Lindern nimmt die Zahl der Erkrankungen
stetig zu. Darmkrebs ist schon heute die zweithdufigste krebsbedingte Todesursache.
Bei den gangigen Behandlungsmethoden (Chemotherapie in Kombination mit Antikor-
pern bzw. Kinase-Hemmstoffen) entwickeln diese Tumore haufig Abwehrmechanismen,
die zu einer unzureichenden Wirksamkeit dieser Medikamente fithren. Diese Abwehr-
mechanismen konnten durch eine Kombinationstherapie mit Resminostat erfolgreich
unterbunden werden. Resminostat kann aufgrund seiner epigenetischen Wirkung Tumo-
re sensitivieren und so die Wirksamkeit anderer Medikamente aufrechterhalten bzw.
verstarken.

HODGKIN LYMPHOM (HL) ist eine Krebserkrankung des lymphatischen Systems,
welches einen Teil des Immunsystems darstellt. Die Behandlungschancen fiir HL sind

> RESMINOSTAT

Andocken von Resminostat an das Zielmolekiil
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Marktzulassung bei Leberkrebs als Ziel

zwar in vielen Fallen in frihen Stadien sehr gut. Dennoch wirken die derzeitigen Stan-
dardtherapien (Chemotherapie, Bestrahlung, Transplantation korpereigener Stammzel-
len), die zudem von schweren Langzeit-Toxizitdten begleitet werden konnen, nicht bei
allen Patienten. Damit ergibt sich insbesondere fiir diese Patienten in fortgeschrittenen
Stadien der Erkrankung, d.h. mit sog. refraktarem oder rezidiviertem Hodgkin Lym-
phom, ein besonders hoher medizinischer Bedarf an neuen Therapieoptionen, was wie-
derum Chancen fiir ein Medikament wie Resminostat impliziert.

Den nichsten Schritt vor Augen: Beginn der Zulassungsstudie fiir Resminostat

Um das mogliche Blockbuster-Potenzial von Resminostat zielgerichtet ausschopfen
und moglichst rasch eine erste Marktzulassung erreichen zu konnen, konzentriert sich
das Unternehmen vor allem auf die Indikation Leberkrebs (HCC). Im Jahr 2012 wurde
eine ganze Reihe Uberzeugender Ergebnisse zur klinischen Wirksamkeit von Resmino-
stat aus der klinischen Phase-II-SHELTER-Studie in dieser Indikation veroffentlicht,
zuletzt im September 2012. Darin bewirkte die Kombinationstherapie von Resminostat
mit dem Medikament Sorafenib ein mittleres (medianes) Gesamtiberleben von acht
Monaten. Dies ist der hochste Wert, der bislang in vergleichbaren Zweitlinientherapie-
Studien bei Patienten mit fortgeschrittenem Leberkrebs (HCC) erreicht wurde.

Ausgehend von diesen sehr positiven Daten bildet die weitere Entwicklung von Res-
minostat in Richtung Marktzulassung bei Leberkrebs einen Eckpfeiler in der Strategie
von 4SC. Auf Basis der erfolgversprechenden Studienergebnisse befindet sich 4SC der-
zeit in Gesprachen mit Zulassungsbehorden und potenziellen Partnern fiir die Vorberei-
tung einer Phase-III-Zulassungsstudie. Darin soll Resminostat in Kombination mit Sora-
fenib als Zweitlinientherapie fiir Patienten mit fortgeschrittenem Leberkrebs (HCC)
getestet werden, bei denen es nach einer Erstlinientherapie mit Sorafenib zu einem
Fortschreiten der Erkrankung kam.

Die Studie soll in der zweiten Jahreshilfte 2013 gemeinsam mit einem Partner
gestartet werden. Ziel dieser Studie wird sein, die schnellstmogliche Marktzulassung fiir
Resminostat in Kombination mit Sorafenib in der Zweitlinientherapie von fortgeschritte-
nem Leberkrebs zu erreichen. Die bereits seit 2011 bestehende Partnerschaft mit dem
japanischen Pharmakonzern Yakult Honsha Co., Ltd. exklusiv fiir die Weiterentwicklung
und Vermarktung von Resminostat in Japan soll idealerweise durch einen global aktiven
Pharmapartner fiir die anderen Markte erganzt werden.

Gleichzeitig beabsichtigt 45SC, auch eine Zulassung in der Erstlinienbehandlung von
Leberkrebs in der Kombinationsbehandlung mit Sorafenib zu erreichen und damit die
Marktchancen von Resminostat in dieser Indikation weiter deutlich zu erhohen.

4SC-202 - Unser zweiter epigenetischer Krebs-Medikamentenkandidat

4SC-202 ist der zweite epigenetische Medikamentenkandidat in der klinischen Ent-
wicklung von 4SC. Hierbei handelt es sich um einen sog. selektiven Deacetylase (DAC)-
Inhibitor, der speziell die Enzyme HDAC 1, 2 und 3 hemmt. 4SC-202 ist ebenfalls ein
oral verabreichter Krebswirkstoff und verfiigt iiber ein einzigartiges Wirkprinzip.
Dadurch stiarkt und ergdnzt er die epigenetischen Wirkstoffe von 4SC auf ideale Weise.
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Epigenetisches Wirkprinzip

(ii)
Weltweit einziger oraler Wirkstoff

seiner Art in klinischen Studien
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Wirkmechanismus

4SC-202 arbeitet mit einem hochinnovativen Wirkprinzip und trifft so wichtige
Mechanismen, die fiir die Entstehung von Krebserkrankungen verantwortlich gemacht
werden. Uber die epigenetische Verinderung beeinflusst 45C-202 insbesondere einen
wichtigen Signaliibertragungsweg von Zellen, den sog. WNT-Signalweg. Dieser spielt
eine zentrale Rolle bei der Entstehung, dem Wachstum und der Ausbreitung (Metasta-
sierung) von Krebszellen. Dadurch blockiert 4SC-202 auch effektiv Eigenschaften von
Krebsstammzellen und stellt damit einen vielversprechenden therapeutischen Ansatz dar.

4SC-202 grenzt sich durch seine Wirkweise deutlich von Resminostat — dem am wei-
testen fortgeschrittenen epigenetischen Krebswirkstoff von 4SC — und dessen moglichen
therapeutischen Einsatzgebieten ab. 4SC-202 stellt somit eine ideale Erganzung und
Erweiterung der klinischen Produktpipeline von 4SC dar. Der Wirkstoff konnte sich beson-
ders fiir die Therapie von hamatologischen Krebsarten sowie von solchen soliden Tumoren
eignen, bei deren Wachstum der WNT-Signalweg eine besonders wichtige Rolle spielt.

Klinisches Entwicklungsprogramm

Derzeit wird der Wirkstoff, der in praklinischen Modellen bereits sehr gute Wirksam-
keit gezeigt hat, in einer klinischen Phase-I-Studie bei Patienten mit hamatologischen
Tumorerkrankungen untersucht. Hier hat der Wirkstoff bislang eine hervorragende Ver-
traglichkeit gezeigt. Flir mogliche nachfolgende Phase-II-Studien wird 4SC die vielver-
sprechendsten Indikationen evaluieren. Die besondere Antitumorwirkung des epigeneti-
schen Wirkmechanismus ermoglicht prinzipiell eine breite medizinische Verwendung
von 45C-202.

4SC-205 — Unser innovativer Wirkstoff zur Blockierung der Zellteilung

Wirkmechanismus

4SC-205 ist der dritte attraktive Anti-Krebswirkstoff von 4SC, der derzeit in klini-
schen Studien erprobt wird. 4SC-205 hemmt ein Eiweillmolekil, das sog. Kinesin-Spin-
del-Protein Eg5, das bei der Zellteilung (Mitose) und folglich beim Wachstum von
Krebszellen eine wichtige Rolle spielt. Zellteilungs-Hemmer (beispielsweise Taxol) wer-
den sehr erfolgreich in der Krebsmedizin eingesetzt, haben jedoch starke Nebenwirkun-
gen. Aufgrund seines besonderen Wirkprinzips hat 4SC-205 diese Nebenwirkungen
nicht. Nach Kenntnis des Unternehmens ist 4SC-205 zudem der weltweit einzige oral
verabreichte Eg5-Inhibitor in der klinischen Entwicklung.

Klinisches Entwicklungsprogramm

Derzeit wird der Wirkstoff, der in praklinischen Studien das Wachstum von Tumor-
zellen erfolgreich blockiert hat, in einer klinischen Phase-I-Studie an Krebspatienten
erprobt. Ein umfassendes Sicherheits- und Vertriaglichkeitsprofil wurde bereits etabliert
und zudem ein ausgezeichnetes pharmakokinetisches Profil nachgewiesen. Biomarker-
analysen haben zudem die gewiinschte Wirkungsweise von 4SC-205 belegt. In einer
Studienerweiterung wird derzeit ein neues, innovatives Dosierungsschema untersucht,
das eine optimierte Basis fiir die weitere Entwicklung des Wirkstoffs in einer spateren
Phase 1II bilden konnte.
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Duales Wirkprinzip

Zwei weitere Krebswirkstoffe

Mit 4SC-203 und 4SC-207 hat das Unternehmen je einen weiteren klinischen (4SC-
203) bzw. praklinischen (4SC-207) Krebswirkstoff in der Produktpipeline. Derzeit laufen
jedoch keine Studien mit diesen Substanzen, da sich 45C in der klinischen Entwicklung
aktuell auf die Wirkstoffe konzentriert, von denen sich das Unternehmen das grofSte
Wertsteigerungspotenzial verspricht, namlich Resminostat, Vidofludimus, 4SC-202 und
45C-205. Um das Potenzial der Wirkstoffe 4SC-203 und 4SC-207 ausschopfen zu kon-
nen, wird das Unternehmen deren weitere Entwicklungsplane, auch nach Gesprachen
mit moglichen Partnern, definieren.

Vidofludimus — Unsere Leitsubstanz im Bereich der Autoimmunkrankheiten
Vidofludimus ist ein oral verfiigbarer, niedermolekularer Wirkstoff zur Behandlung
von Autoimmunerkrankungen und der am weitesten entwickelte Medikamentenkandidat

von 4SC in diesem Therapiefeld. In der klinischen Entwicklung von Vidofludimus konzen-
triert sich 4SC zundchst auf die Indikation der chronisch-entziindlichen Darmerkrankungen.

Wirkmechanismus

Die therapeutische Wirksamkeit von Vidofludimus basiert auf einem dualen Prinzip:
Der Wirkstoff unterdriickt zum einen die Bildung von entziindungsfordernden (pro-
inflammatorischen) korpereigenen Botenstoffen. Der Wirkstoff blockiert zudem das
Enzym DHODH (Dihydroorotat-Dehydrogenase) und fiihrt so zur Hemmung des Zell-
wachstums aktivierter Immunzellen im menschlichen Blut, die bei der Entstehung und
dem Verlauf von Autoimmunerkrankungen eine wichtige Rolle spielen.

Durch sein innovatives Wirkprinzip, seine in klinischen Studien nachgewiesene Akti-
vitat und seine gute Vertraglichkeit bietet Vidofludimus ein groes Potenzial zum brei-
ten Einsatz bei Autoimmunerkrankungen.

Klinisches Entwicklungsprogramm

Vidofludimus hat eine Studie in der klinischen Entwicklungsphase Ila in chronisch-
entziindlichen Darmerkrankungen (Inflammatory Bowel Disease, IBD) erfolgreich abge-
schlossen, einer Indikation mit weltweit steigendem Marktpotenzial. Eine Phase-IIb-
Studie in Rheumatoider Arthritis wurde ebenfalls abgeschlossen, in der die entziin-
dungshemmende Aktivitat des Wirkstoffs bei ausgezeichneter Vertriaglichkeit bestitigt
wurde. In praklinischen Modellen wurde das therapeutische Potenzial von Vidofludimus
bei zahlreichen weiteren Autoimmunerkrankungen wie z.B. Schuppenflechte, Multipler
Sklerose oder Organtransplantat-Abstofung weiter untermauert.

Chronisch-entziindliche Darmerkrankungen -

Indikationsfeld mit hohem medizinischem Bedarf

Medizinischer Bedarf und Marktpotenzial sind im Bereich chronisch-entziindlicher
Darmerkrankungen grof8 und werden in den kommenden Jahren weiter wachsen.
Bereits 2016 werden weltweit rund vier Millionen Menschen hiervon betroffen sein. Bis
2019 soll der Markt ein Volumen von nahezu sechs Milliarden US-$ erreichen. Somit
kann Vidofludimus allein in diesem Indikationsfeld Blockbuster-Potenzial erreichen.

Unter der Bezeichnung chronisch-entziindliche Darmerkrankungen werden eine
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Hoher medizinischer Bedarf bei

Morbus Crohn und Colitis Ulcerosa
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Gruppe von entziindlichen Erkrankungen des Verdauungstrakts zusammengefasst, bei
denen sich akute Phasen mit symptomfreien Phasen abwechseln. Die Erkrankungsursa-
chen liegen nach derzeitigem Forschungsstand in einer fehlregulierten Reaktion des
korpereigenen Immunsystems gegen die Darmschleimhaut. Dabei spielen entziindungs-
fordernde korpereigene Botenstoffe wie Interleukin-17A und Interleukin-17F eine
wesentliche Rolle in der Krankheitsentstehung, die durch Vidofludimus erfolgreich
gehemmt werden.

Die Patienten leiden an Schmerzen im Unterleib, Blutungen, Durchfall, Gewichtsver-
lust, Miidigkeit und weiteren Symptomen. Die derzeitigen Therapiemoglichkeiten fir die
beiden Hauptformen der chronischen Darmentziindungen — Morbus Crohn und Colitis
Ulcerosa — beschrianken sich weitgehend auf entziindungshemmende Steroide wie Korti-
son, Immunsuppressiva und bestimmte Antikorper. Die Wirksamkeit dieser Therapiefor-
men ist jedoch begrenzt und oft von starken Nebenwirkungen begleitet.

MORBUS CROHN: Diese Erkrankung ist durch einen entziindlichen Befall von Teilen
oder des gesamten Verdauungstrakts gekennzeichnet und bislang nicht heilbar. In den
sieben groBten Industriestaaten leiden derzeit rund 0,9 Millionen Menschen an Morbus
Crohn. Die meisten Personen erkranken zwischen dem 20. und dem 40. Lebensjahr.
Morbus Crohn kann zu einer erheblichen Einschrankung der Lebensqualitat der Patien-
ten flihren.

COLITIS ULCEROSA: Diese Erkrankung befallt vor allem den Dickdarm und fiihrt zu
charakteristischen Geschwiiren oder offenen Wunden. Colitis Ulcerosa kommt derzeit
bei rund 1,4 Millionen Patienten in den sieben groften Industriestaaten vor.

Nichster Meilenstein auf dem Weg zur Marktreife

4SC konzentriert sich zunachst auf die klinische Entwicklung von Vidofludimus im
Indikationsgebiet der chronisch-entziindlichen Darmerkrankungen. Hierfir sprechen die
guten klinischen Studiendaten, das attraktive Marktpotenzial und die vergleichsweise
gunstige kompetitive Situation in dieser Indikation. 4SC strebt im nachsten Schritt eine

> VIDOFLUDIMUS

Andocken von Vidofludimus an das Zielmolekiil

: AN UNSERE AKTIONARE ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT FINANZBERICHT WEITERE INFORMATIONEN °



()

Leistungsfahige Technologieplattform

(ii)
Lizenzpartnerschaften mit BioNTech

und LEO Pharma

Studie der Phase IIb bei Patienten mit Morbus Crohn an. Das erforderliche regulatori-
sche Datenpaket liegt vor, Gesprache mit Zulassungsbehorden sind abgeschlossen. Der-
zeit laufen Gesprache mit potenziellen Partnern, um die Studie zu initiieren. Es ist das
Ziel, die klinische Entwicklung von Vidofludimus auf dem Weg zur Marktreife zu ermog-
lichen und so — gemeinsam mit Partnern — die maximale Wertschopfung dieses mogli-
chen Blockbuster-Medikaments zu realisieren.

Frithphasenforschung

Neben der Kernkompetenz in der klinischen Medikamentenentwicklung ist 4SC auf
Basis der eigenen leistungsfahigen Technologieplattform in der Entdeckung und Opti-
mierung neuer Wirkstoffe aktiv. Dies dient dem kontinuierlichen Ausbau der eigenen kli-
nischen Entwicklungspipeline ebenso wie als Basis fur ein solides Dienstleistungsge-
schaft. Auf diese Weise wird die nachhaltige Unternehmensentwicklung sichergestellt
und das Geschiftsmodell gestarkt.

Medikamentenforschung am Puls der Zeit — Forschungsfelder und -programme

Die Wissenschaftler des Unternehmens forschen seit vielen Jahren an innovativen
therapeutischen Ansitzen in attraktiven Therapiefeldern. In der Krebsmedizin sind dies
z.B. die Zukunftsfelder Epigenetik, Krebsstammzellen und Krebsimmuntherapie, auf
dem Gebiet der Autoimmun- und Entziindungskrankheiten die Blockierung von Ionenka-
nilen sowie die Modulation von Zytokinen (Botenstoffen).

Kommerzialisierung der Forschung durch 4SC Discovery

Mit Jahresbeginn 2012 wurden die Forschungsaktivitaten des Unternehmens in die
4SC Discovery GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der 4SC AG, iiberfiihrt,
wodurch die Flexibilitit fiir externe Partnerschaften weiter erhoht wurde. 4SC Discovery
starkt das Geschaftsmodell des Konzerns durch die Erzielung von Umsitzen aus dem
Kooperations- und Dienstleistungsgeschaft mit namhaften Partnern, darunter z.B. Hen-
kel und Ribological. Eine wichtige Rolle spielt hier auch die strategische Marketing- und
Vertriebskooperation von 4SC Discovery mit der CRELUX GmbH. Uber die gemeinsame
Technologieplattform i2c¢ (idea to candidate) konnen beide Partner die gesamte Wert-
schopfungskette der pharmazeutischen Frithphasenforschung — von der Projektidee bis
zum praklinischen Entwicklungskandidaten — abdecken und damit Kunden aus Biotech
und Pharma ein umfassendes Dienstleistungspaket anbieten. Dariiber hinaus treibt 4SC
Discovery iiber sog. Early-Stage-Partnering-Deals, d.h. Lizenzpartnerschaften bereits im
frithen Stadium, die weitere Entwicklung und Kommerzialisierung der eigenen For-
schungsprogramme voran. Eine erste Friihphasen-Partnerschaft wurde Ende 2012 mit
dem Mainzer Biopharmaunternehmen BioNTech AG fiir 4SCs Forschungsprogramm der
TLR-Agonisten im Bereich der Krebsimmuntherapie gestartet. Im ersten Quartal 2013
ging 4SC Discovery eine Entwicklungs- und Vermarktungspartnerschaft mit dem dani-
schen Pharmaunternehmen LEO Pharma A/S ein. Gemeinsam werden beide Unterneh-
men das Forschungsprogramm von 4SC zur Zytokin-Modulation vorantreiben, um
daraus Medikamente zur Behandlung von chronisch-entziindlichen Hauterkrankungen,
wie z.B. Psoriasis (Schuppenflechte) zu entwickeln.
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1. GESCHAFT, RAHMENBEDINGUNGEN UND CORPORATE GOVERNANCE

1.1 Konzernstruktur und Geschaftstatigkeit

Rechtliche Konzernstruktur

Der 4SC-Konzern — im Folgenden als ,,4SC“, ,das Unternehmen® oder ,,der Konzern*
bezeichnet — umfasst die 4SC AG als Konzernmuttergesellschaft sowie die 4SC Disco-
very GmbH als ihre 100%ige Tochtergesellschaft.

Die 4SC AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Planegg-
Martinsried im Landkreis Miinchen. Sie wurde am 30. August 2000 als Nachfolgegesell-
schaft der 1997 gegriindeten 4SC GmbH in das Handelsregister eingetragen. Die Aktien
der 4SC AG werden seit dem 15. Dezember 2005 im Prime Standard der Deutschen Bor-
se gehandelt.

Die 4SC Discovery GmbH, ebenfalls mit Sitz in Planegg-Martinsried, wurde Ende
2011 gegriindet und nahm am 1. Januar 2012 ihre operative Geschaftstatigkeit auf.

Beziehen sich im vorliegenden Bericht einzelne Angaben auf die Einzelgesellschaf-
ten 4SC AG oder 4SC Discovery GmbH, so werden diese explizit als ,4SC AG* oder
,4SC Discovery GmbH" bezeichnet.

4SC-KONZERN*

4SC AG

Segment Development

Vorstand:

Dr. Ulrich Dauer (Vorstandsvorsitzender, CEO) | Dr. Bernd Hentsch (Vorstand fur Entwicklung, CDO) |

Enno Spillner (Vorstand fiir Finanzen, CFO) | Dr. Daniel Vitt (Vorstand fiir Forschung & Technologie, CSO)

Strategie:

— Klinische Entwicklung attraktiver Medikamente zur Behandlung von Krebs und Autoimmunerkrankungen

auf dem Weg zur Marktreife

— Wachstum durch Entwicklungs- und Vermarktungspartnerschaften

— Breite medizinische und pharmakologische Expertise

4SC DISCOVERY GMBH

Segment Discovery & Collaborative Business

Geschaftsfiihrung:
Dr. Daniel Vitt | Dr. Stefan Strobl

Strategie:

— Umsadtze aus Forschungsdienstleistungen und -kooperationen zur Starkung des 4SC-Geschéaftsmodells

—Vermarktung der eigenen Medikamentenprogramme in frithen Forschungsphasen durch Partnerschaften

— Erzeugung von Nachschub fiir die klinische Entwicklungspipeline des 4SC-Konzerns
*Stand 12.03.2013

Geschiftstitigkeit und Organisation

Gegenstand von 4SC ist die Erforschung und Entwicklung neuartiger, gezielter nie-
dermolekularer Medikamente fiir die Behandlung von Krebs- und Autoimmunerkrankun-
gen. Damit sollen den betroffenen Patienten innovative Therapien mit besserer Vertrag-
lichkeit und Wirksamkeit im Vergleich zu bestehenden Behandlungsmethoden fiir eine
hohere Lebensqualitat geboten werden.
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Lizenzpartnerschaften als Ziel

(ii)
Integrierter Forschungs- und

Entwicklungsprozess

(iii)
Hoher Stellenwert von

Corporate Governance

Das Produktportfolio des Konzerns umfasst eine Reihe vielversprechender innovati-
ver Programme in verschiedenen klinischen und praklinischen Phasen der Medikamen-
tenentwicklung sowie in frithen Forschungsphasen. Alle therapeutischen Programme
sollen in Entwicklungsstadien gefiihrt werden, die fir den Konzern eine attraktive Basis
fur Lizenzpartnerschaften mit der pharmazeutischen und biotechnologischen Industrie
bilden. Weitere Informationen zu den einzelnen Produkten und ihren Entwicklungsfort-
schritten im Geschéftsjahr 2012 finden Sie in den Kapiteln Forschungs- und Entwick-
lungsprozess (Kapitel 1.3) sowie Wesentliche Ereignisse in den Forschungs- und Ent-
wicklungsaktivititen des Unternehmens (Kapitel 2.2) dieses zusammengefassten
Lageberichts.

Dartiber hinaus verfiigt 4SC iiber eine eigene Technologieplattform (4SCan®), die es
ermoglicht, neue Medikamentenkandidaten durch IT-gestutzte, virtuelle Screening-
Methoden zu identifizieren und optimieren. Damit werden frithe Teile der Medikamen-
tenentwicklung vom Labor auf den Computer tibertragen, was zu einer deutlichen
Beschleunigung und Kostenreduzierung bei der Suche nach neuen Medikamentenkandi-
daten fihrt.

Dieses Verfahren ist — zusammen mit den modernen Forschungs- und Entwicklungs-
abteilungen von 4SC - in einen integrierten Medikamentenforschungs- und -entwick-
lungsprozess eingebunden, der die Wertschopfungskette — von der Identifizierung neuer
Wirksubstanzen bis hin zur klinischen Erprobung — weitestgehend abdeckt.

Operativ agiert der Konzern in den beiden sich erganzenden Segmenten ,,Discovery
& Collaborative Business® und ,Development®. Im Segment , Discovery & Collaborative
Business®, das durch die 4SC Discovery GmbH représentiert wird, sind alle Aktivitaten
der frithen Phasen der Medikamentenforschung (Wirkstoffentdeckung und -optimie-
rung) sowie deren Kommerzialisierung gebtndelt. Das Leistungsspektrum des Seg-
ments ,Development®, das in der 4SC AG gebiindelt ist, umfasst die spateren Phasen
des pharmazeutischen Entwicklungsprozesses, d.h. die priklinische und klinische Wei-
terentwicklung der 4SC-Medikamentenkandidaten auf dem Weg zur Marktreife.

1.2 Bericht zur Corporate Governance

Corporate Governance umfasst das gesamte System der verantwortungsvollen, auf
nachhaltige Wertschopfung ausgerichteten Fithrung und Kontrolle eines Unternehmens.
Der 4SC-Konzern misst einer guten und transparenten Corporate Governance einen
hohen Stellenwert bei und fiihlt sich in seinen Zielen, Werten und Prozessen dem Deut-
schen Corporate Governance Kodex verpflichtet. In der Vorbereitungsphase des Kon-
zernabschlusses 2012 haben sich Vorstand und Aufsichtsrat des Unternehmens erneut
mit den Vorgaben des Kodex in seiner aktuellen Fassung vom 15. Mai 2012 befasst.

4SC entspricht den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in
der tiberwiegenden Zahl der Empfehlungen und Anregungen. Nur in einzelnen Punkten
hat sich das Unternehmen nach sorgfiltiger Uberlegung dazu entschieden, dem Kodex
nicht zu folgen. Diese Ausnahmen beziehen sich weitestgehend auf Empfehlungen, die
an GroBkonzerne adressiert sind. Die einzelnen Abweichungspunkte werden in der
nachfolgenden Entsprechenserkldrung von Vorstand und Aufsichtsrat explizit genannt
und begriindet.

Der Bericht zur Corporate Governance beschreibt die Grundséatze der Fithrungs- und
Kontrollstruktur, der Unternehmensfithrung sowie die Rechte der Aktionare der 4SC AG.
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Er berucksichtigt die Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex und
enthalt saimtliche Angaben und Erlduterungen, die nach § 315 Ab. 4 und § 289a des
Handelsgesetzbuchs (HGB) erforderlich sind, sowie die Entsprechenserklarung gemaR
§ 161 Aktiengesetz (AktG).

1.2.1 Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289a HGB

Entsprechenserkldrung nach § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat haben zuletzt am 24. Februar 2012 eine Erkldrung gemal
§ 161 AktG abgegeben. Dieser Erklirung lag die Fassung des Deutschen Corporate
Governance Kodex vom 26. Mai 2010 zu Grunde. Im Jahr 2011 wurde der Deutsche Cor-
porate Governance Kodex nicht iiberarbeitet. Die nunmehr geltende Fassung datiert auf
den 15. Mai 2012.

Vorstand und Aufsichtsrat der 4SC AG erklaren gemaR8 § 161 AktG, dass die 4SC AG
den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom
15. Mai 2012 mit den nachfolgend genannten Ausnahmen entspricht und weiterhin ent-
sprechen wird:

1. D&0-Versicherung fiir die Aufsichtsratsmitglieder (Ziff. 3.8 Abs. 3 des Kodex):

Die aktuelle D&0-Versicherung der Gesellschaft fiir die Vorstinde enthalt den
gesetzlich vorgesehenen Selbstbehalt. Die derzeit geltende D&0O-Versicherung fiir die
Aufsichtsratsmitglieder sieht einen Selbstbehalt in Hohe von maximal 50 T US-$ pro
Schadensfall vor. Dieser bezieht sich aber lediglich auf Schadensfille in den USA. Ein
spezifischer Selbstbehalt der versicherten Aufsichtsrate wurde nicht vereinbart, da Vor-
stand und Aufsichtsrat der Ansicht sind, dass verantwortungsvolles Handeln fir alle
Organmitglieder selbstverstindliche Pflicht ist. Eines Selbstbehalts bedarf es deshalb
nicht, zumal im Aufsichtsrat wesentliche Anteilseigner vertreten sind.

Nach § 76 Absatz 1 AktG leitet der Vorstand die Aktiengesellschaft in eigener Ver-
antwortung. Die Aufgabe des Aufsichtsrats besteht in der Mitwirkung an der strategi-
schen Ausrichtung des Unternehmens sowie in der Beratung und Uberwachung des
Vorstands. Der Einfluss auf das operative Geschéft ist daher eher begrenzt. Dies gilt
auch fiir Malnahmen zur Abwendung von Schéden fiir das Unternehmen. Daher ist
auch in Zukunft nicht beabsichtigt, fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats einen signifikan-
ten Selbstbehalt in deren D&0-Versicherung zu vereinbaren.

2. Aktienoptionsprogramm fiir den Vorstand (Ziff. 4.2.3 Abs. 2 und 3 des Kodex):

Die gegenwartigen variablen Vergutungsbestandteile fiir den Vorstand bestehen aus
einem auf ein Jahr bemessenen erfolgsabhangigen Bonus I sowie einer langfristigen
erfolgsabhdngigen Vergltung in Form eines auf drei Jahre bemessenen Bonus II und
in Form von Aktienoptionen. Uber diese Vergiitungsbestandteile hinaus hat der Auf-
sichtsrat im eigenen Ermessen einen Sonderbonus festgesetzt, der an die Erreichung
besonderer strategischer Unternehmensziele gekniipft ist. Die gegenwartigen Aktien-
optionsprogramme fiir Vorstand und Mitarbeiter basieren auf verbindlichen Hauptver-
sammlungsbeschliissen. Die Moglichkeit zur Ausiibung dieser Optionen setzt einen klar
definierten Anstieg des Aktienkurses voraus. Nach Uberzeugung der 4SC AG sind diese
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme ideal auf das Unternehmen zugeschnitten. Die
Gesellschaft verzichtet daher im Rahmen des Aktienoptionsprogramms bewusst auf die
vom Kodex empfohlene Begrenzung (Cap) fiir aulerordentliche, nicht vorhergesehene
Entwicklungen sowie darauf, die Aktienoptionen auf Vergleichsparameter (zum Beispiel
Aktienindizes) zu beziehen.
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3. Nominierungsausschuss im Aufsichtsrat (Ziff. 5.3.3 des Kodex):

Der Aufsichtsrat hat sich gegen die Etablierung eines Nominierungsausschusses ent-
schieden. Nach Auffassung des Aufsichtsrats der 4SC AG bietet die zusatzliche Einset-
zung eines solchen Nominierungsausschusses keine zusatzliche Steigerung der Effi-
zienz der Aufsichtsratsarbeit. Der Aufsichtsrat beldsst diese Funktion daher im
Gesamtaufsichtsrat.

4. Transparenz bei Wahlvorschlagen fiir den Aufsichtsrat

(Ziff. 5.4.1 Abs. 4 bis 6 des Kodex):

Derzeit bestehen bei der Empfehlung in Ziffer 5.4.1 Abs. 4 bis 6 des Kodex in der
Fassung vom 15. Mai 2012 beziglich der Offenlegung bestimmter Umstande im Rah-
men von Wahlvorschlagen an die Hauptversammlung noch einige Rechtsunsicherheiten,
v.a. im Bezug auf den Detaillierungsgrad und den Ort der Veroffentlichung. Aus diesem
Grunde wird hochstvorsorglich eine Abweichung vom Kodex erklart. Nichtsdestotrotz
wird sich der Aufsichtsrat bemiihen, den Anforderungen der Ziffer 5.4.1 Abs. 4 bis 6
gerecht zu werden.

5. Vergiitung in den Aufsichtsratsausschiissen (Ziff. 5.4.6 Abs. 1 des Kodex):

Eine Unterscheidung der Vergiitung in den Aufsichtsratsausschiissen nach Mitglied-
schaft und Vorsitz wird derzeit nicht vorgenommen. Die Praxis hat gezeigt, dass die
Ausschussmitglieder Arbeit und Organisation zu etwa gleichen Teilen tibernehmen.

Seit Abgabe der letzten Entsprechenserklarung vom 24. Februar 2012 hat die 4SC
AG den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in der alten Fas-
sung vom 26. Mai 2010 mit Ausnahme der oben genannten Ziffern 3.8 Abs. 3 (D§0-Ver-
sicherung fir die Aufsichtsratsmitglieder), 4.2.3 Abs. 2 und 3 (Aktienoptionsprogramm
fiir den Vorstand), 5.5.3 (Nominierungsausschuss im Aufsichtsrat), 5.4.6 Abs. 1 (Vergii-
tung in den Aufsichtsratsausschiissen) und 5.4.6 Abs. 2 (Erfolgsorientierte Verglitung
der Aufsichtsratsmitglieder) entsprochen. Die Griinde fur die Ausnahmen ergeben sich
aus den obigen Ausfiithrungen.

Die Empfehlung einer erfolgsorientierten Aufsichtsratsvergiitung (Ziff. 5.4.6 Abs. 2)
wurde fiir die 4SC AG als nicht sachgerecht und iiberproportional aufwendig in der Ver-
waltung abgelehnt. Die Abweichung von der Empfehlung einer erfolgsorientierten Auf-
sichtsratsvergiitung ist entfallen, da diese Empfehlung in der Neufassung des Kodex
nicht mehr enthalten ist.

In der Neufassung des Kodex im Mai 2012 wurden die Anforderungen an die Be-
nennung der Ziele fiir den Aufsichtsrat iiber seine Zusammensetzung (Ziff. 5.4.1 Abs. 2)
dahingehend erweitert, dass kiinftig auch die Anzahl der unabhangigen Aufsichtsrats-
mitglieder festgelegt werden soll. Diese Festlegung bestatigte der Aufsichtsrat nach
vorangegangener interner Abstimmung abschliefend in seiner Sitzung vom 1. Februar
2013 und entspricht seit diesem Zeitpunkt der Empfehlung.

Planegg-Martinsried, 25. Februar 2013

f # I II||I . 4 .
Uttt/ oz, i~ [~
I-I_I..._:'_ ... .l I. .-_-

Dr. Ulrich Dauer Dr. Thomas Werner
fir den Vorstand fir den Aufsichtsrat
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Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken

Das Handeln der 4SC-Unternehmensfiihrung ist bestimmt von einem fairen und res-
pektvollen Umgang untereinander. In Anbetracht der tiberschaubaren Unternehmens-
grole, die einen personlichen Umgang mit den Mitarbeitern und Partnern ermoglicht,
sowie flacher Hierarchien und der Tatsache, dass es im Wesentlichen nur einen Unter-
nehmensstandort gibt, reichen diese MaRstédbe fiir ein verantwortungsvolles Miteinan-
der aus.

Fithrung und Uberwachung des Unternehmens erfolgen in Ubereinstimmung mit
den deutschen Gesetzen, den gesellschaftlichen Normen und weitestgehend den Richt-
linien des Deutschen Corporate Governance Kodex.

Arbeitsweisen von Vorstand und Aufsichtsrat

Wie vom Aktiengesetz gefordert, wird die 4SC AG dual von Vorstand und Aufsichts-
rat gefithrt. Beide Organe arbeiten eng und konstruktiv zusammen, um den Wert des
Unternehmens nachhaltig zu steigern. So stimmt der Vorstand die strategische Ausrich-
tung des Unternehmens mit dem Aufsichtsrat ab und erértert mit ihm auch deren
Umsetzung. Zu diesem Zweck informiert der Vorstand den Aufsichtsrat regelmaRig,
zeitnah und umfassend iiber alle unternehmensrelevanten Fragen der Planung, der Stra-
tegie, der Geschiftsentwicklung, der Finanzen, der Risikolage, des Risikomanagements
sowie des internen Kontrollsystems. Falls erforderlich, informiert der Vorstand den Auf-
sichtsrat auch zwischen den Sitzungen tiber wesentliche Ereignisse. Kurzfristig notwen-
dige Entscheidungen werden bei Bedarf auch im Rahmen einer Telefonkonferenz getrof-
fen und eventuelle Beschliisse im Umlaufverfahren gefasst.

Fir maRgebliche Geschiftsvorfille sind in der Geschiaftsordnung des Vorstands
Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats festgelegt. In einzelnen Fillen kann der Auf-
sichtsrat einen Geschéftsvorfall auch einem Zustimmungsvorbehalt unterstellen.

Vorstand

Der Vorstand der 4SC AG, dem Dr. Ulrich Dauer (Vorstandsvorsitzender), Dr. Bernd
Hentsch, Enno Spillner sowie Dr. Daniel Vitt angehoren, fithrt die Geschifte eigenver-
antwortlich. Oberste Zielsetzung ist dabei eine stabile Geschaftsentwicklung und eine
nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes. Die Vorstandsmitglieder erganzen
sich in ihren Fahigkeiten und Erfahrungen und fiihren das Unternehmen bereits lang-
jahrig als eingespieltes Team. Die nahere Ausgestaltung der Arbeit im Vorstand wird
durch eine Geschaftsordnung bestimmt. Die Verteilung der Ressorts auf die einzelnen
Personen ergibt sich aus dem Geschaftsverteilungsplan, der Bestandteil der Geschifts-
ordnung ist. Alle Vorstandsbereiche stimmen sich untereinander ab, beispielsweise in
den Vorstandssitzungen, die in der Regel wochentlich stattfinden. Entscheidungen des
Gesamtvorstands werden mit der einfachen Mehrheit derjenigen Mitglieder getroffen,
die an der Beschlussfassung teilnehmen. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des
Vorstandsvorsitzenden den Ausschlag.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat bestand zum 31. Dezember 2012 aus sechs Mitgliedern, die von der
Hauptversammlung gewahlt wurden. Vorsitzender ist Dr. Thomas Werner, stellvertreten-
der Vorsitzender Klaus Kithn. Die weiteren Mitglieder sind Dr. Irina Antonijevic, Dr. Cle-
mens Doppler, Helmut Jeggle und Dr. Manfred Ridiger.
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(i)

Effiziente Zusammenarbeit

(ii)
Breite Expertise und Diversitat

im Aufsichtsrat

In einer Nachwahl wurden von der ordentlichen Hauptversammlung am 6. August
2012 Dr. Irina Antonijevic und Klaus Kithn neu in den Aufsichtsrat gewahlt, nachdem Dr.
Jorg Neermann zum 371. Mai 2012 und Giinter Frankenne zum Ende der ordentlichen
Hauptversammlung am 6. August 2012 aus dem Gremium ausgeschieden waren.

Ausschiisse

Um die Effizienz der Aufsichtsratsarbeit zu erhohen, wurden vier Ausschiisse gebil-
det: der Priifungsausschuss (Audit Committee), der Personalausschuss (Human Resour-
ces Committee), der Business-Development-Ausschuss und neu seit August 2012 der
Forschungs- und Entwicklungsausschuss (R§D Committee). Alle Ausschiisse berichten
dem Plenum regelméaRig tiber ihre Aktivitaten. Weitere Informationen dazu finden sich
im Bericht des Aufsichtsrats im 4SC-Geschéftsbericht 2012.

Effizienzpriifung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat kam iibereinstimmend zu dem Ergebnis, dass die Zusammenarbeit
effizient verlauft. Die Verabschiedung dieses Ergebnisses erfolgte in der auRerordentli-
chen Aufsichtsratssitzung am 1. Februar 2013.

Weitere Angaben zur Corporate Governance

Ziele des Aufsichtsrats beziiglich seiner Zusammensetzung

Zum Jahresende 2010 hat der Aufsichtsrat erstmals beschlossen, konkrete Ziele fiir
seine zukinftige Zusammensetzung festzulegen. In der Sitzung vom 6. Dezember 2012
wurden diese Ziele aufgrund der Kodexanpassung vom Mai 2012 erneut diskutiert und
in der Sitzung am 1. Februar 2013 verabschiedet:

Bei kiinftigen Wahlvorschldgen wird weiterhin darauf geachtet, eine moglichst breite
Palette an Expertise und relevanter Erfahrung im Aufsichtsrat der 4SC AG zu gewahr-
leisten. In diesem Zusammenhang beabsichtigt der Aufsichtsrat, den Anteil weiblicher
Mitglieder im Rahmen der kommenden Neuwahlen beizubehalten bzw. zu steigern. Auf-
rechterhalten werden soll dariiber hinaus der Fokus auf Erfahrung im internationalen
Biotechnologie- und Pharmageschift. Die gegenwartigen Aufsichtsréite sind bzw. waren
in der Vergangenheit international in der Biotechnologie- und Pharmabranche tatig, ver-
fugen iiber entsprechende Netzwerke und kennen aus eigener Erfahrung sehr gut die
Bediirfnisse dieses Sektors. Im Rahmen der Nachwahl von Aufsichtsratsmitgliedern im
August 2012 ist es gelungen, mit Dr. Irina Antonijevic erstmals eine Frau fur die Mitar-
beit im 4SC-Aufsichtsrat zu gewinnen. Des Weiteren wurde mit Klaus Kiihn, dem ehe-
maligen Finanzvorstand der Bayer AG, ein ausgewiesener Finanzexperte in den Auf-
sichtsrat gewahlt.

Der Aufsichtsrat der 4SC AG legt weiterhin Wert auf die Mischung verschiedener
Qualifikationen im gesamten Gremium, die von Kenntnissen im naturwissenschaftlichen
und im Entwicklungsbereich tiber Erfahrung in der internationalen Geschiftsanbahnung
sowie Lizenzierung bis hin zur Expertise in der Anwendung von Rechnungslegungs-
grundsatzen und internen Kontrollsystemen reichen.

Den Anforderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex an unabhingige
Aufsichtsratsmitglieder sowie der Vermeidung von Interessenkonflikten soll auch
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zukinftig weiter Rechnung getragen werden. Um dies zu gewahrleisten, beabsichtigt
der Aufsichtsrat, das Gremium dauerhaft mit mindestens drei unabhangigen Mitgliedern
zu besetzen. Dieses Ziel ist derzeit bereits erreicht. In der aulerordentlichen Aufsichts-
ratssitzung vom 1. Februar 2013 ist der Aufsichtsrat abschliefend zu der Erkenntnis
gekommen, dass derzeit finf Mitglieder die Unabhangigkeitsdefinition des Kodex erfiillen.

Die auch in der Geschaftsordnung festgesetzte Altersgrenze bei Wahl von 75 Jahren
wird weiterhin beachtet. Die Vorschlage des Aufsichtsrats zur Wahl seiner Mitglieder
werden sich nach wie vor am Interesse des Unternehmens orientieren.

1.2.2 Directors’ Dealings, Aktionariat, Offenlegung und Kommunikation

Directors’ Dealings (meldepflichtige Wertpapiergeschifte gemit WpHG)

Die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sind nach den Vorschriften des Wertpa-
pierhandelsgesetzes (WpHG) dazu verpflichtet, Geschifte mit 4SC-Aktien zu veroffentli-
chen. Im Geschéftsjahr 2012 hat 4SC folgende Meldungen erhalten:

> DIRECTORS  DEALINGS (Meldepflichtige Wertpapiergeschafte gemass WpHG)

Datum Name, Funktion Geschiftsart Ort Preis in € Stiickzahl Geschaftsvolumen in €
26.06.2012 Dr. Clemens Doppler Kauf  AuBerborslich 1,50 3.718 5.577,00
(Aufsichtsrat)

Hauptversammlung und Aktionéire

Die Hauptversammlung ist eines der zentralen Organe des Unternehmens. Sie fasst
Beschliisse zu malgeblichen Angelegenheiten. Insbesondere obliegt ihr die Wahl des
Abschlusspriifers, die Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats, die Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern sowie Beschliisse iber Satzungsinderungen oder kapitalveran-
dernde Malknahmen. Dartiber hinaus legt der Vorstand der Hauptversammlung den
Konzernabschluss vor.

Alle 4SC-Aktionare haben auf der Hauptversammlung die Moglichkeit, mit den Vor-
stinden iiber die neuesten Entwicklungen und Entscheidungen zu diskutieren, ihr
Stimmrecht auszuiiben und sich tiber das Unternehmen generell zu informieren. Fir
4SC ist es eine Selbstverstandlichkeit, allen Aktiondren die personliche Wahrnehmung
ihrer Rechte so einfach wie moglich zu machen. Bei der ordentlichen Hauptversamm-
lung am 2. Mai 2013 wird das Unternehmen seinen Aktionaren daher Vertreter fiir die
weisungsgebundene Ausiibung des Stimmrechts zur Verfiigung stellen, die auch wah-
rend der Hauptversammlung erreichbar sind.

Beteiligungen (Drittunternehmen)

Angaben zu Beteiligungen, die fiir das Unternehmen nicht von untergeordneter
Bedeutung sind, befinden sich in den Kapiteln 7.3 und 7.4 des IFRS-Konzernanhangs
2012.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Der Konzernabschluss von 4SC wird vom Vorstand nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie von der EU iibernommen wurden, aufgestellt.
Anschlieend wird er vom Abschlusspriifer gepriift, vom Aufsichtsrat gebilligt und der
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(W]
Schnelle und umfassende

Kommunikation

Offentlichkeit innerhalb einer Frist von 90 Tagen nach dem Geschiiftsjahresende
zuganglich gemacht.

Auch im Berichtsjahr 2012 wurden der Einzelabschluss der 4SC AG nach HGB und
der IFRS-Konzernabschluss von 4SC vor ihrer Veroffentlichung vom Aufsichtsrat gepruft
und festgestellt bzw. gebilligt. Dartiber hinaus erorterte der Priifungsausschuss im
Berichtszeitraum auch die Zwischen- und Halbjahresfinanzberichte vor ihrer Veroffentli-
chung. Somit folgte 4SC auch hier den Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex (Ziff. 7.1.2).

Kommunikation mit der Offentlichkeit

Um ihre Aktionare moglichst schnell, gleichzeitig und umfassend zu informieren,
veroffentlicht die 4SC AG alle relevanten Informationen auf der eigenen Internetseite
www.4sc.de. Alle Berichte erscheinen auf Deutsch und auf Englisch innerhalb der vom
Deutschen Corporate Governance Kodex und der Borsenordnung empfohlenen Fristen.
Dartiber hinaus stellt das Unternehmen auf seiner Internetseite unter den Navigations-
punkten ,News & Media“ bzw. ,Investoren® alle Presse- bzw. Ad-hoc-Mitteilungen nach
§ 15 WpHG, den aktuellen Finanzkalender, Informationen rund um die Hauptversamm-
lung sowie sonstige meldepflichtige Bekanntmachungen zur Verfiigung.

1.2.3 Vergiitungsbericht der 4SC AG

Der Vergiitungsbericht, der die Grundzige der Vergutungssysteme fiir den Vorstand
und den Aufsichtsrat der Gesellschaft erldutert, ist Bestandteil des Konzernlageberichts
sowie des Berichts zur Corporate Governance. Die Vergiitungssysteme des Unterneh-
mens beriicksichtigen die gesetzlichen Vorschriften und grofStenteils die Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex.

Vergiitung des Vorstands

Ziel der Vorstandsvergiitung ist es, die personliche Leistung — unter Bertcksichti-
gung der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens — angemessen zu entlohnen und eine
Motivation fiir eine erfolgreiche Unternehmensfithrung zu schaffen. Dariiber hinaus ori-
entiert sich die Vergiitung an branchen- und landestublichen Standards.

Festlegung der Vorstandsvergiitung

Der Vorschlag fiir die Vorstandsvergttung wird vom Personalausschuss erarbeitet,
dem Plenum des Aufsichtsrats vorgestellt und von diesem beschlossen. Die Vergiitung
wird jahrlich durch den Aufsichtsrat iiberpriuft.

Im Ubrigen ist der Aufsichtsrat dazu berechtigt, die Beziige des Vorstands insgesamt
um einen angemessenen Betrag herabzusetzen, falls sich die Lage des Unternehmens so
verschlechtern sollte, dass eine Weitergewdhrung dieser Vergiitung nicht tragbar wére.

Hoéhe und Struktur

Die jahrliche Vergiitung der Vorstandsmitglieder besteht aus drei Komponenten:
1. einer erfolgsunabhangigen Vergiitung (Festvergiitung),

2. zwei erfolgsabhdngigen Boni sowie

3. Aktienoptionen.
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Erfolgsunabhangige Vergiitung

Die Hohe der Festvergiitung ist abhangig von der iibertragenen Funktion und Ver-
antwortung sowie von branchen- und marktiiblichen Rahmenbedingungen, die sich vor
allem an anderen borsennotierten Small- und Mid-Cap-Unternehmen aus der Biotechno-
logiebranche und aus verwandten Branchen (zum Beispiel MedTech) orientieren. Die
Festvergiitung wird in monatlichen Raten ausgezahlt.

Erfolgsabhangige Vergiitung

Die erfolgsabhdngige Vergiitung setzt sich aus einem auf ein Jahr bemessenen
Bonus I sowie einem langfristigen, auf drei Jahre bemessenen Bonus II zusammen. Uber
die gegenwartigen Vergiitungsbestandteile hinaus hat der Aufsichtsrat im eigenen
Ermessen einen Sonderbonus festgesetzt, der an die Erreichung besonderer strategi-
scher Unternehmensziele gekniipft ist.

Der erfolgsabhdngige Bonus I wird vom Aufsichtsrat nach einer entsprechenden
jahrlichen Leistungsbeurteilung und nach pflichtgemalem Ermessen festgelegt. Mal3-
stab fir den Bonus I sind die Geschaftsentwicklung der 4SC und der Erreichungsgrad
vorab definierter individueller sowie allgemeiner Unternehmensziele. Diese Ziele betref-
fen unterschiedliche strategische Themen aus den Bereichen klinische Entwicklung,
Business Development, Investor Relations und allgemeines Management, die nach Prio-
ritaten fur die weitere Geschaftsentwicklung gewichtet werden.

Zusitzlich zur Grundvergiitung und zum kurzfristigen Bonus I erhalt jedes Vor-
standsmitglied einen auf drei Jahre bemessenen langfristigen Gehaltsbestandteil (Bonus
1), der eine nachhaltige Unternehmensentwicklung fordern soll. Der Bonus II basiert
auf personlichen und unternehmensspezifischen Zielen, die zu Beginn jedes Geschafts-
jahres von Vorstand und Aufsichtsrat gemeinsam festgelegt werden. Der Anspruch auf
Zahlung des Bonus I hangt davon ab, dass diese Ziele im Rahmen einer auf drei Jahre
festgelegten Periode erreicht werden. Die erste Zielerreichungsperiode umfasst die Jah-
re 2010 bis 2012, die zweite die Jahre 2011 bis 2013 usw. Der Aufsichtsrat entscheidet
unmittelbar nach Ende der jeweiligen Zielerreichungsperiode iiber die Erfiillung der
Ziele, i.d.R. im Umlaufverfahren und auf Vorschlag des Personalausschusses.

Aktienoptionen

Als weitere Vergiitungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung nutzt das Unter-
nehmen Mitarbeiterbeteiligungsprogramme, sog. ESOP (Employee Stock Option Pro-
gramme), an denen sowohl der Vorstand als auch alle Mitarbeiter partizipieren. Im
Rahmen dieser Programme werden Aktienoptionen ausgegeben, die zum Bezug von
4SC-Aktien berechtigen. Detaillierte Informationen tiber den aktuellen Optionsbesitz
sind im [FRS-Konzernanhang 2012 im Kapitel 10.1 aufgefiihrt.

Im Hinblick auf die Einhaltung der Kodexempfehlungen zur Managementvergiitung
wird auf die Anmerkungen im Kapitel Entsprechenserklarung nach § 161 AktG, das sich
innerhalb der Erklarung zur Unternehmensfiihrung dieses zusammengefassten Lagebe-
richts (Kapitel 1.2.1) befindet, verwiesen.

Vorstandsvergiitung fiir das Jahr 2012
Insgesamt erhielt der Vorstand der 4SC AG im Berichtszeitraum Vergiitungen in
Hohe von 928 T €, wovon 81% auf fixe und 19% auf variable Bezilige entfielen. Eine
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detaillierte Aufstellung der individuellen Gehalter der Vorstandsmitglieder ist im IFRS-
Konzernanhang 2012 im Kapitel 10.1 des 4SC-Geschéftsberichts zu finden.

Haftungsversicherung (D&0)

Die aktuelle D§0-Versicherung der Gesellschaft fiir die Vorstande enthalt seit dem
1. Juli 2010 den gesetzlich vorgesehenen Selbstbehalt. Hinsichtlich der Einhaltung der
Kodexempfehlungen zur D&§0O-Versicherung fir Aufsichtsrate wird auf die Anmerkungen
im Kapitel Entsprechenserklarung § 161 AktG verwiesen, das sich innerhalb der Erklarung
zur Unternehmensfithrung (Kapitel 1.2.1) dieses zusammenfassten Lageberichts befindet.

Aktienbesitz der Vorstandsmitglieder

Die gegenwartigen Vorstandsmitglieder der 4SC AG hielten zum 31. Dezember 2012
insgesamt 687.120 Aktienoptionen, die zum Bezug von 674.120 Aktien berechtigen.
Zudem hielten sie 924.242 Aktien, also 1,83% aller Unternehmensanteile.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Aus Sicht der Gesellschaft sollte insbesondere das Interesse des Aufsichtsrats auf
eine nachhaltige und langfristig erfolgreiche Entwicklung des Unternehmens ausgerichtet
sein. Deshalb hilt 4SC eine Festvergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir zielfuhrend.

Festlegung der Aufsichtsratsvergiitung
Die Vergiitung des Aufsichtsrats beruht auf dem Beschluss der ordentlichen Haupt-
versammlung vom 5. Juni 2008.

Hohe und Struktur

Die jahrliche Grundvergiitung fiir jedes Aufsichtsratsmitglied betragt 13 T €, wobei
der Vorsitzende des Aufsichtsrats die doppelte Vergiitung erhélt, sein Stellvertreter die
1,5-fache. Die Mitgliedschaft in Ausschiissen honoriert das Unternehmen mit 5 T € pro
Ausschussmitgliedschaft, wobei — im Gegensatz zu den Empfehlungen des Kodex —
nicht zwischen Vorsitz und Mitgliedschaft unterschieden wird, da die Ausschussarbeit in
etwa zu gleichen Teilen auf alle Aufsichtsratsmitglieder verteilt ist.

Aufsichtsratsvergiitung fiir das Jahr 2012

Im Geschaftsjahr 2012 betrug die Gesamtvergiitung des Aufsichtsrats 141 T €. Die
Aufstellung iiber die individuelle Vergiitung der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder ist im
Kapitel 10.2 des IFRS-Konzernanhangs 2012 des 4SC-Geschiftsberichts zu finden.

Aktienbesitz der Aufsichtsratsmitglieder
Die Aufsichtsratsmitglieder der 4SC AG hielten zum 31. Dezember 2012 insgesamt
43.593 Aktien und damit einen Anteil in Hohe von 0,09% des Unternehmens.

1.2.4 Ubernahmerelevante Angaben nach §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB

zum 31. Dezember 2012

Zusammensetzung des Gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft setzte sich zum 31. Dezember 2012 aus
50.371.814 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
zusammen, die iiber keine weiteren Rechte oder Vorziige verfiigen.
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Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen
Es bestehen keine Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von
Aktien betreffen.

Beteiligungen am Kapital, die 10% der Stimmrechte iiberschreiten

Wesentlicher Aktiondr mit einem Stimmanteil von tiber 10% ist nach aktuellem
Kenntnisstand der Gesellschaft nur die Santo Holding (Deutschland) GmbH, Holzkir-
chen, mit circa 48,1% (gemall Schiatzung des Managements).

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnis verleihen
Es bestehen keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnis verleihen.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind

und ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar ausiiben

Arbeitnehmer, die sich liber einen direkten Aktienerwerb oder Mitarbeiterbeteiligungs-
programme am Unternehmen beteiligen, unterliegen keinerlei Stimmrechtsbindung.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung iiber die Ernennung

und Abberufung von Vorstandsmitgliedern und die Anderung der Satzung

Die Bestellung und die Abberufung von Mitgliedern des Vorstands sind in §§ 84
und 85 AktG geregelt.

Gemall § 7 Abs. 2 der Satzung der 4SC AG in der Fassung vom 6. August 2012
besteht der 4SC-Vorstand aus mindestens einer Person, wobei der Aufsichtsrat die
genaue Zahl der Mitglieder nach MaRgabe der gesetzlichen Bestimmungen festlegt und
ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden ernennen kann. Der Aufsichtsrat bestellt nach
§ 7 Abs. 1 der Satzung die Vorstandsmitglieder auf hochstens fiinf Jahre. Eine mehrma-
lige Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils fiir hochstens fiinf Jahre, ist
zuldssig. Sie bedarf eines erneuten Aufsichtsratsbeschlusses, der frithestens ein Jahr vor
Ablauf der bisherigen Amtszeit gefasst werden kann. Nur bei einer Bestellung auf weni-
ger als fiinf Jahre kann eine Verlingerung der Amtszeit ohne neuen Aufsichtsratsbe-
schluss erfolgen, wenn dadurch die gesamte Amtszeit nicht mehr als finf Jahre betragt.
Gemall § 7 Abs. 3 der Satzung erfolgen Abschluss, Abdanderung oder Kiindigung eines
Anstellungsvertrags mit dem jeweiligen Vorstandsmitglied sowie ein Widerruf der
Bestellung eines Vorstandsmitglieds durch den Aufsichtsrat.

Grundsitzlich ist fiir eine Anderung der Satzung nach § 179 AktG ein Beschluss der
Hauptversammlung erforderlich. GemaR § 13 der Satzung der 4SC AG ist der Aufsichts-
rat jedoch dazu ermichtigt, Anderungen und Erginzungen der Satzung, die nur die Fas-
sung betreffen, zu beschlieBen.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen
Der Vorstand kann neue Aktien nur auf der Grundlage von Beschliissen der Haupt-
versammlung ausgeben.

Genehmigtes Kapital 2012/1
Der Vorstand ist gemal § 5 Abs. 7 der Satzung ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 5. August 2017 einmalig oder
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mehrmals um insgesamt bis zu 20.984.152,00 € gegen Bareinlagen und/oder Sacheinla-
gen durch Ausgabe von bis zu 20.984.152 neuen Aktien zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2012/1). Das Bezugsrecht der Aktiondre kann hierbei mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats in bestimmten, in § 5 Abs. 7 der Satzung naher beschriebenen, Fallen ausge-
schlossen werden.

WSV 2012 - Bedingtes Kapital V

Der Vorstand ist durch den Hauptversammlungsbeschluss vom 6. August 2012
ermachtigt, bis zum 5. August 2017 einmalig oder mehrmalig Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibun-
gen beziehungsweise Kombinationen dieser Instrumente (zusammen ,,Schuldverschrei-
bungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu 60 Mio. € mit oder ohne Laufzeitbe-
schrankung gegen Bar- oder Sacheinlage naherer Magabe der genannten Ermachti-
gung zu begeben und fiir solche, von nachgeordneten Konzernunternehmen der Gesell-
schaft gegebenen Schuldverschreibungen mit Zustimmung der Gesellschaft die Garantie
zu ibernehmen. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, den Inhabern beziehungsweise
Gldaubigern von aufgrund der vorgenannten Erméachtigung ausgegebenen Schuldver-
schreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf bis zu 7,5 Mio. Aktien zu gewahren
nach ndherer Magabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen. Die Schuldver-
schreibungen konnen auch eine Wandlungspflicht vorsehen. Hierzu ist das Grundkapital
um bis zu 7,5 Mio. € bedingt erhoht worden (Bedingtes Kapital V, § 5 Abs. 6 der Sat-
zung). Das Bezugsrecht der Aktionare auf die neuen Schuldverschreibungen kann hier-
bei mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen nach niaherer MaRgabe der
Hauptversammlungserméchtigung ausgeschlossen werden.

Weitere Bedingte Kapitalia im Zusammenhang mit Aktienoptionsprogrammen

Bedingtes Kapital II

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 114.000,00 € durch Ausgabe von bis
zu 114.000 neuen Aktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital II, § 5 Abs. 2a der Satzung).
Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschlielich der Erfiillung von Optionsrechten,
die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006 erteilten Ermédchtigung
zur Gewdhrung von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der
Gesellschaft nach MaRgabe dieser Ermachtigung ausgegeben wurden.

Bedingtes Kapital III

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 88.314,00 € durch Ausgabe von bis
zu 88.314 neuen Aktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital III, § 5 Abs. 3 der Satzung).
Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieBlich der Erfiilllung von Optionsrechten,
die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 28. Juli 2004 erteilten Ermachtigung
zur Gewahrung von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der
Gesellschaft nach MaRgabe dieser Ermdchtigung ausgegeben wurden.

Bedingtes Kapital IV

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 305.133,00 € durch Ausgabe von bis
zu 305.133 neuen Aktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital IV, § 5 Abs. 3a der Satzung).
Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieflich der Erfiillung von Optionsrechten,
die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006 erteilten Ermédchtigung
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zur Gewdhrung von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der
Gesellschaft sowie an Arbeitnehmer etwaiger verbundener Unternehmen der Gesell-
schaft nach MaRgabe dieser Ermachtigung ausgegeben wurden.

Bedingtes Kapital VI

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 1 Mio. € durch Ausgabe von bis zu
1 Mio. neuen Aktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital VI, § 5 Abs. 5 der Satzung). Das
Bedingte Kapital VI dient ausschlieBlich der Erfiilllung von Optionsrechten, die aufgrund
der von der Hauptversammlung vom 15. Juni 2009 erteilten Ermachtigung zur Gewéh-
rung von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie an Arbeit-
nehmer der Gesellschaft und ihrer in- und ausldndischen verbundenen Unternehmen
nach MaRkgabe dieser Ermichtigung ausgegeben wurden.

Es bestehen keine Ermachtigungen zum Erwerb eigener Aktien und die Gesellschaft
verfligt iiber keine eigenen Aktien.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines

Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen

Entschddigungsvereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
infolge eines Ubernahmeangebots stehen, bestehen nicht.

Entschidigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines Ubernah-

meangebots mit Vorstandsmitgliedern oder Arbeitnehmern getroffen sind

Fiir die Vorstandsmitglieder Dr. Ulrich Dauer, Dr. Daniel Vitt, Enno Spillner und Dr.
Bernd Hentsch wurde im Jahr 2010 folgende Vereinbarung getroffen: Im Fall eines Kon-
trollerwerbs durch einen Dritten und einer in diesem Zusammenhang stehenden Ablo-
sung fiir die Restlaufzeit des jeweiligen Vertrags werden ihre Beziige vollstindig ausbe-
zahlt, mindestens aber fiir eine rechnerische Restlaufzeit von 15 Monaten. Dariiber
hinaus sind im Fall des Kontrollerwerbs die Regelungen zum Verfall von Aktienoptionen
fiir die Vorstandsmitglieder aufgehoben. Das hei3t, dass alle Aktienoptionen, die bis
zum Trennungszeitpunkt an die Vorstandsmitglieder ausgegeben wurden, bei ihnen ver-
bleiben, unabhangig von der Beendigung des Dienstverhiltnisses.

1.3 Forschungs- und Entwicklungsprozess

Der pharmazeutische Forschungs- und Entwicklungsprozess bei 4SC beschreibt den
Weg vom Identifizieren eines neuen Wirkstoffs iiber praklinische Tests bis zu den ver-
schiedenen Phasen der klinischen Priifung am Menschen, mit dem Ziel - idealerweise
gemeinsam mit pharmazeutischen Entwicklungs- und Vermarktungspartnern — die
Marktzulassung zu erreichen.

Frithphasenforschung und priklinische Entwicklung

Typischerweise beginnt dieser Prozess mit der Suche nach einem neuen Wirkstoff
und den entsprechenden Zielmolekiilen. Sobald das Zielmolekiil, dem eine ursédchliche
Rolle bei der Entstehung einer Erkrankung zugeschrieben wird, gefunden ist, werden
die entsprechenden Datenbanken und Molekiil-Bibliotheken mit Hilfe der IT-basierten
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(i)
Innovative Technologieplattform zur

Wirkstoffsuche

(ii)
Zulassungsantrag nach Erfolg in

Phase III moglich

Screening-Technologie von 4SC auf passende Wirkstoffmolekiile hin effizient und ziel-
orientiert durchsucht. Ist ein neuer Wirkstoff identifiziert und weiter optimiert, ist die
Phase der sog. Frithphasenforschung abgeschlossen. Anschliefend wird der Medika-
mentenkandidat in der praklinischen Entwicklung in Zellkulturmodellen (in vitro) sowie
in regulatorisch vorgeschriebenen Tiermodellen (in vivo) auf Wirksamkeit und Unbe-
denklichkeit hin untersucht. Erst wenn diese Voraussetzungen gegeben sind, kann die
klinische Entwicklung gestartet werden, in der der Wirkstoff am Menschen erprobt wird.

Klinische Entwicklung

In der Phase I der klinischen Entwicklung wird der Wirkstoff erstmals an wenigen,
iblicherweise gesunden Testpersonen (Probanden) angewendet. Im Bereich der Onko-
logie werden dagegen auch Phase-I-Studien bereits meist mit Patienten durchgefiihrt.
Im Vordergrund der Phase I steht eine erste Bewertung der Reaktionen des Korpers auf das
neue Medikament. Diese Bewertung beinhaltet Angaben zur Sicherheit und Vertraglichkeit
sowie zur sog. Pharmakokinetik, die die Aufnahme des Arzneistoffs, seine Verteilung im Kor-
per, den biochemischen Um- und Abbau sowie seine Ausscheidung misst.

In der Phase II wird der Wirkstoff dann an einer ausgesuchten, noch relativ kleinen
Anzahl von Patienten getestet. Ziel dieser Phase ist ein erster Nachweis der medizini-
schen Wirksamkeit sowie die Bestimmung der sicheren und pharmakodynamisch effek-
tiven — d.h. potenziell wirksamen — Behandlungsdosis.

In der darauf folgenden Phase III wird die Wirkung des Medikaments an einer groe-
ren, statistisch relevanten Zahl von Patienten getestet. Diese Phase soll die entscheiden-
den Daten fiir einen Wirksamkeitsnachweis und den Antrag auf Marktzulassung liefern.
Eine weitere wichtige Rolle spielen dariiber hinaus die Risiko-Nutzen-Abwagung, die
Medikamentensicherheit sowie eventuelle Wechselwirkungen mit anderen Arzneien.

Erst wenn alle drei Phasen erfolgreich beendet sind, kann ein Antrag auf Marktzulas-
sung des Medikaments gestellt werden. Ein moglicher weiterer Priifabschnitt (Phase IV),
der gegebenenfalls jedoch erst nach der Zulassung eines neuen Medikaments stattfin-
den wiirde, dient z.B. der Suche nach seltenen Neben- oder Wechselwirkungen, die erst
in einer groBen Gruppe von Patienten erkennbar werden.

Der gesamte Forschungs- und Entwicklungsprozess — von der Identifizierung der
Zielmolekiile bis zur Marktzulassung des Medikaments — erfordert in der Regel einen
Zeitraum von deutlich tiber zehn Jahren.

Der Prozess kann ggf. durch Partnerschaften oder Transaktionen mit anderen Unter-
nehmen beschleunigt werden. So hat 4SC seine onkologische Leitsubstanz Resminostat
von einem pharmazeutischen Unternehmen erworben, als sich Resminostat bereits in
Phase I der klinischen Tests befand. Zudem strebt 4SC in fortgeschrittenen Phasen des
Prozesses Lizenzpartnerschaften mit anderen Unternehmen an, um die Entwicklung sei-
ner Produktkandidaten zur Marktreife gemeinsam voranzutreiben und auf diese Weise
auch das eigene Risiko sowie die eigene finanzielle Belastung zu senken.

Produktpipeline

Die aktuelle Produktpipeline von 4SC beinhaltet insgesamt fiinf Wirkstoffe in der kli-
nischen Entwicklung (Phase I und Phase II) sowie mehrere Medikamentenprogramme in
préaklinischen und frithen Forschungsphasen. Alle Programme dienen der Behandlung
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von Autoimmun- und Krebserkrankungen — Indikationen mit hohem therapeutischen
Bedarf und groBem wirtschaftlichen Potenzial.

Der Fokus der klinischen Entwicklung liegt bei 4SC derzeit auf den Wirkstoffen Res-
minostat (Phase II), Vidofludimus (Phase II), 4SC-202 (Phase I) und 4SC-205 (Phase ).
Damit setzt 4SC gezielt auf diejenigen Werttreiber, von denen sich das Unternehmen
das groRte Wertsteigerungspotenzial fiir den gesamten Konzern verspricht — beispiels-
weise Uiber Entwicklungs- und Vermarktungspartnerschaften oder substanzielle Fort-
schritte bei der klinischen Entwicklung.

1.4 Unternehmensstrategie und Ziele

Ziel von 4SC ist es, die eigenen Forschungs- und Entwicklungsprogramme durch
Einnahmen aus dem operativen Geschéft zu finanzieren und sich zu einem nachhaltig
profitablen Unternehmen zu entwickeln. Im Segment ,Development® werden dabei Ent-
wicklungs- und Vermarktungskooperationen mit starken Partnern aus der Pharma- und
Biotechnologieindustrie angestrebt, um die einzelnen klinischen und praklinischen Pro-
gramme auf dem Weg zur Marktreife gezielt weiterzuentwickeln. Dieses Vorgehen soll
die Entwicklungsarbeit starken und gleichzeitig das Entwicklungsrisiko senken. Durch
Vorab- und Meilensteinzahlungen der Kooperationspartner, Erlose aus Lizenzgebiihren
und Umsatzbeteiligungen sollen nachhaltige Cashflows generiert werden, die einen sub-
stanziellen Beitrag zur Finanzierung und zum Wachstum des Unternehmens leisten.

Das Segment ,,Discovery & Collaborative Business* soll dariiber hinaus Umsitze aus
Forschungsdienstleistungen fiir bzw. Forschungskooperationen mit Pharma- und Bio-
technologieunternehmen erzielen. Auerdem sollen die 4SC-eigenen Programme in
frihen Forschungsphasen durch dieses Segment iiber Entwicklungs- und Vermark-
tungspartnerschaften sowie Lizenzgewidhrungen mit Pharma- und Biotechnologieunter-
nehmen vorangetrieben und dadurch positive Cashflows generiert werden.

Die Konzentration auf zwei Indikationsgebiete mit einem hohen medizinischen
Bedarf, gezielte Forschungsaktivitdten und interdisziplindre Projektteams ermdoglichen
es 4SC, mit einer vergleichsweise schlanken Struktur und geringem Ressourceneinsatz
mehrere Projekte gleichzeitig durchzufiithren und damit die Nachhaltigkeit des Geschéfts-
modells sicherzustellen.

Wesentliche Steuerungsgrofen des Konzerns sind Umsatzerlose sowie betriebliche
Aufwendungen, die regelmiRig tiberpriift werden. Dabei sind insbesondere die Aufwen-
dungen fiir Forschung und Entwicklung der jeweiligen Projekte ein wichtiger Indikator.
Der durchschnittliche monatliche Barmittelverbrauch ist eine weitere wesentliche finan-
zielle Kennzahl. Das Verhiltnis von Finanzmittelbestand und geplantem durchschnitt-
lichem monatlichem Barmittelverbrauch gibt an, fiir welchen Zeitraum der Finanzmittel-
bestand voraussichtlich mindestens ausreicht.

Zusatzlich erfolgt die Steuerung des Unternehmens iiber weitere Leistungsindikato-
ren im Bereich Forschung und Entwicklung. Die klinischen Ergebnisse hinsichtlich
Sicherheit, Vertraglichkeit und Wirksamkeit der sich in der Entwicklung befindlichen
Arzneimittelkandidaten sind in patientenbezogenen Indikatoren zusammengefasst. Die
Effizienz und den Erfolg dieser Prozesse misst 4SC unter anderem durch die Einhaltung
von Zeit- und Kostenplanen sowie durch die Erfolge bei den klinischen Studien.
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China weiter mit Vorreiterrolle

2. UBERBLICK UBER DEN GESCHAFTSVERLAUF

2.1 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Entwicklungen
in der Pharma- und Biotechnologiebranche

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Unter dem Einfluss der Staatsschuldenkrise in Europa hat sich die Weltwirtschaft
seit der Jahresmitte 2012 zunehmend abgeschwacht. Im Zuge dieser Entwicklung, die
zu entsprechend hohen Unsicherheiten in den Markten fithrte, mussten die Prognosen
der Konjunkturexperten im Jahresverlauf mehrfach nach unten korrigiert werden. So
rechnete beispielsweise der Internationale Wahrungsfonds (IWF) in seinem im Oktober
2012 veroffentlichten Konjunkturausblick nur noch mit einem globalen Wachstum von
3,3%, nachdem im Vorjahr noch ein Wert von 3,8% ermittelt wurde.

Getragen wurde der Anstieg erneut von den Schwellenlandern, fiir die der IWF ein
Plus von 5,3% (2011: +6,2%) prognostizierte, wobei China mit einem Wachstum von
7,8% (2011: 49,2%) einmal mehr die Vorreiterrolle ibernahm. Allerdings konnte die
Expansion in den Schwellenlandern aufgrund der Unsicherheiten in Europa und Kon-
junkturschwéchen in anderen Industrienationen nicht an die hohe Dynamik der vergan-
genen Jahre ankniipfen. Auch die Wirtschaft in den industrialisierten Lindern entwickel-
te sich mit einem Plus von durchschnittlich 1,3% (2011: +1,6%) auf einem deutlich
niedrigeren Niveau. Mit einer um 2,2% hoheren Wirtschaftsleistung schnitten die
Volkswirtschaften in den USA (2011: +1,8%) und Japan (2011: -0,8%) dabei noch ver-
gleichsweise gut ab.

Fiir die Eurozone ermittelte der IWF einen Konjunkturriickgang um 0,4% (2011:
+1,4%), wobei vor allem die von der Schuldenkrise betroffenen Staaten tief in die
Rezession rutschten. So wird beispielsweise fiir Spanien ein Minus von 1,5% (2011:
+0,4%) und fiir Italien sogar eine Abnahme um 2,3% (2011: +0,4%) erwartet. Deutlich
besser entwickelte sich die deutsche Wirtschaft, die nach den Mitte Januar veroffentlich-
ten, vorlaufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamts (Destatis) um 0,7% (2011:
3,0%) gewachsen ist. Allerdings hat sich auch die deutsche Konjunktur im zweiten
Halbjahr 2012 merklich abgekiihlt. Als sehr robust erwies sich einmal mehr der Export-
sektor, der — trotz eines schwierigen aullenwirtschaftlichen Umfelds — ein Plus von 4,1%
(2011: +7,8%) erzielte. Die Ausriistungsinvestitionen verzeichneten dagegen einen
Rickgang um 4,4% (2011: +7,0%).

Entwicklungen in der Pharma-und Biotechnologiebranche

Das Jahr 2012 war aus Sicht der Biotechnologiebranche sehr erfolgreich. Die positi-
ve Branchenentwicklung spiegelt sich bei Medikamentenzulassungen und klinischen
Erfolgen ebenso wider wie in der guten Performance der Branche an den Kapitalmark-
ten. So erteilte die US-Gesundheitsbehorde FDA 2012 insgesamt 41 Marktzulassungen
(2011: 30 Marktzulassungen) fir neue Medikamente, mehr als jemals in einem Jahr
zuvor. Nach guten Ergebnissen in der klinischen Spatphasenentwicklung in 2012 stehen
fiir 2013 bereits zahlreiche weitere Zulassungsantrige und -entscheidungen an. An den
Kapitalmarkten zeigten die Biotech-Indices eine iiberdurchschnittliche Entwicklung und
iibertrafen den Gesamtmarkt. Weltweit konnten Branchenunternehmen 2012 am Kapi-
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talmarkt 6,3 Mrd. US-$ an neuen Finanzmitteln einwerben — und damit rund 50% mehr
als im Jahr zuvor (2011: 4,2 Mrd. US-S).

Insbesondere bei den groSen Unternehmen der Pharmabranche setzte sich 2012 der
bereits im Vorjahr zu beobachtende Trend zu Kosteneinsparungen im Bereich For-
schung und Entwicklung fort. So gab beispielsweise Merck Serono im April 2012 die
beabsichtigte SchlieBung des Standorts Genf mit 1.250 Mitarbeitern bekannt und im
Juni kiindigte Roche an, den Standort Nutley/USA mit 1.000 F&E-Mitarbeitern zu schlie-
Ben. Der Vorstand der 4SC AG ist davon iiberzeugt, dass die Liicken, die durch diese
MaRBnahmen in den Forschungs- und Entwicklungspipelines der grofen Pharmafirmen
entstehen werden, gute Geschaftschancen fir spezialisierte und forschungsstarke Bio-
technologieunternehmen wie 4SC bieten.

Dariiber hinaus war festzustellen, dass die Pharmakonzerne bei der Ubernahme von Bio-
techfirmen inzwischen bereit sind, rekordverdachtige Pramien zu zahlen, um sich einen Pro-
duktnachschub zu sichern. Denn in den kommenden drei Jahren wird eine grolle Anzahl von
- teilweise sehr umsatzstarken — Medikamenten den Patentschutz verlieren. Schatzungen
zufolge summieren sich die jahrlichen Umsétze dieser Produkte auf rund 200 Mrd. US-S.
Entsprechend bezahlte beispielsweise Bristol-Myers-Squibb 2,5 Mrd. US-$ fiir die Biotechfir-
ma Inhibitex, was einem Kursaufschlag von 160% entspricht, und GlaxoSmithKline akqui-
rierte Human Genome Sciences fiir 3,6 Mrd. US-S, wobei die Pramie bei 99% lag.

Die deutsche Biotechnologiebranche konnte — trotz schwieriger Kapitalmarktbedin-
gungen — wieder etwas aufatmen, da sich der einschneidende Riickgang der eingewor-
benen Mittel (Kapitalerhohungen und Wagniskapital), der im Vorjahr verkraftet werden
musste, nicht fortsetzte. Mit insgesamt rund 300 Mio. € konnten die Biotechnologie-
firmen 2012 mehr als doppelt so viele finanzielle Mittel akquirieren als im Jahr 2011.
Gemdl einer Anfang 2013 veroffentlichten Umfrage des Branchenverbands BIO
Deutschland beurteilen die Unternehmen ihre aktuelle Geschiftslage auch deutlich posi-
tiver als noch im Vorjahr. Ihre Investitionsbereitschaft stieg sogar auf den hochsten Wert
seit Beginn der Befragung im Jahr 2006.

Bei den klinischen Entwicklungen im 4SC-Branchenumfeld waren im Berichtsjahr
sowohl Fortschritte als auch Riickschlage festzustellen. Speziell im Segment fiir epige-
netische Wirkstoffe, in dem 4SC mit den Wirkstoffen Resminostat und 4SC-202 aktiv ist,
gab die danische Topotarget A/S im September ein sehr positives Ergebnis bekannt: Der
HDAC-Inhibitor Belinostat des Unternehmens hatte bei der Behandlung von peripheren
T-Zellen-Lymphomen - einer Tumorerkrankung des lymphatischen Systems - in einer
Phase-III-Studie den primaren Endpunkt erreicht. Untermauert wurde die positive Stim-
mung flir diese neue epigenetische Wirkstoffklasse durch den Erwerb des HDAC-Inhibi-
tors Pracinostat, der von dem US-amerikanischen Biotechnologie-Unternehmen S*BIO
entwickelt wurde, durch MEI Pharma.

Zahlreiche Riickschlage mussten Unternehmen in der klinischen Entwicklung von
Wirkstoffen gegen Leberkrebs hinnehmen. So verfehlte unter anderem der Wirkstoff
Brivanib des US-Pharmakonzerns Bristol-Myers-Squibb in einer Phase-III-Studie als
Erstlinientherapie bei Patienten mit fortgeschrittenem Leberkrebs den priméren End-
punkt. Der Wirkstoff hatte bereits Ende 2011 in der Zweitlinienbehandlung nicht den
gewlnschten Erfolg gezeigt. Eine weitere Phase-III-Studie, bei der Astellas Pharma sein
Praparat Tarceva in Kombination mit dem Bayer-Krebsmittel Sorafenib testete, erreichte
ebenfalls nicht das gewiinschte Ziel in dieser Indikation, da bei den Patienten keine Ver-
besserungen im Vergleich zur Standardtherapie eintraten.
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2.2 Wesentliche Ereignisse in den Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten

des Unternehmens

Kerntitigkeit von 4SC ist die Erforschung und Entwicklung neuer Medikamente in
den Hauptindikationsgebieten Krebs- und Autoimmunerkrankungen. Deshalb sind die
Forschungs- und Entwicklungsaktivititen von zentraler Bedeutung fiir den Unterneh-
menserfolg. Im Geschéftsjahr 2012 hat der Konzern seine Entwicklung in diesem
Bereich sehr erfolgreich fortgesetzt; beide Konzernsegmente erreichten wichtige Mei-
lensteine.

2.2.1 Segment Development

Das Segment Development (Unternehmensbereich Entwicklung), das die klinische
und praklinische Entwicklung der Medikamentenkandidaten aus der Produktpipeline
(Resminostat, Vidofludimus, 4SC-202, 4SC-205, 4SC-203 und 4SC-207) durch die Kon-
zernmuttergesellschaft 4SC AG umfasst, brachte seine Hauptprodukte im Berichtsjahr
entscheidend voran.

ONKOLOGIE
Resminostat

> Resminostat: Die onkologische Leitsubstanz von 4SC

— Hoch innovativer epigenetischer Wirkmechanismus insbesondere fiir die Kombinationstherapie bei

verschiedenen Tumorindikationen

— Klinisches Phase-lI-Studienprogramm bei Leberkrebs, Hodgkin Lymphom und Darmkrebs mit

bislang hervorragenden Ergebnissen zu Sicherheit und Wirksamkeit

— Klinische Phase-lll-Zulassungsstudie bei Leberkrebs in Vorbereitung

Resminostat (4SC-201) ist der Leitwirkstoff des Unternehmens im Bereich der Krebs-
medizin. Resminostat besitzt einen innovativen, epigenetischen Wirkmechanismus, der
die Substanz als neue zielgerichtete Tumortherapie insbesondere in der Kombinations-
behandlung mit anderen Krebsmedikamenten fiir ein breites Indikationsfeld potenziell
einsetzbar macht: die sog. Sensitivierung von Tumorzellen. Dadurch sollen bestimmte
Toleranz- und Resistenzmechanismen, die Tumorzellen haufig gegen andere Krebsmedi-
kamente im Zuge der Behandlung entwickeln, unterdriickt bzw. umgekehrt werden.
Durch die zusatzliche Behandlung mit Resminostat soll also die Wirksamkeit einer
bereits zuvor verabreichten Krebstherapie, die keine ausreichende Wirkung mehr zeigte,
wiederhergestellt oder durch gemeinsame Gabe direkt bei Therapiestart deutlich ver-
bessert werden.

Resminostat wurde bislang in einem breiten Phase-II-Entwicklungsprogramm sowohl
in der Monotherapie, als auch in Kombination mit anderen Medikamenten, klinisch
erprobt. 4SC erzielte im Berichtsjahr signifikante Meilensteine mit Resminostat und
brachte den Medikamentenkandidaten auf dem Weg zur Marktreife nachhaltig voran.
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Behandlung von Leberkrebs: Hervorragende Phase-II-Ergebnisse,

Phase-IlI-Zulassungsstudie in Vorbereitung

Mitte Januar 2012 veroffentlichte 4SC auf der Fachkonferenz fir gastrointestinale
Krebserkrankungen der American Society of Clinical Oncology (ASCO) in San Francisco
hervorragende Wirksamkeitsdaten aus der klinischen Phase-II-SHELTER-Studie mit Res-
minostat. Darin wurde der Wirkstoff als Zweitlinientherapie bei Patienten mit fortge-
schrittenem Leberkrebs (HCC) eingesetzt. Bei Studieneinschluss zeigten alle Patienten
einen radiologisch belegten Fortschritt der Erkrankung unter der Erstlinienbehandlung
mit Sorafenib, dem einzigen derzeit am Markt zugelassenen HCC-Medikament. In dieser
schwer behandelbaren Patientengruppe untersuchte die Studie Wirksamkeit und Sicher-
heit von Resminostat — sowohl in Monotherapie als auch in Kombination mit Sorafenib.
Mit beiden Therapieansitzen wurde der primare Studienendpunkt — die Unterbindung
eines Fortschreitens der Erkrankung fiir mindestens zwolf Wochen bei mindestens 20%
der untersuchten Patienten — vorzeitig erreicht.

Weitere viel beachtete Ergebnisse der Studie prasentierte 4SC auf krebsmedizini-
schen Fachkongressen der ASCO in Chicago und der European Society for Medical
Oncology (ESMO) in Barcelona, die beide im Juni 2012 stattfanden: Die Auswertungen
wiesen darauf hin, dass Resminostat denjenigen Leberkrebspatienten, die auf die Erstli-
nientherapie mit Sorafenib nicht mehr ansprechen, einen deutlichen Uberlebensvorteil
bieten kann. Eine Kombinationstherapie der beiden Wirkstoffe bewirkte beim mittleren
progressionsfreien Uberleben einen im Vergleich mit anderen Therapien, die in dieser
Indikation in vergleichbaren klinischen Studien und Patientenpopulationen untersucht
worden sind, hervorragenden Wert.

Die weitere Auswertung der Studie, die im September 2012 auf der Fachkonferenz
der International Liver Cancer Association (ILCA) in Berlin vorgestellt wurde, zeigte fiir
die Kombinationstherapie von Resminostat mit Sorafenib iberzeugende Ergebnisse
auch hinsichtlich der verbesserten Lebenserwartung der Patienten und bestatigte damit
die bereits zuvor erzielten sehr guten Wirksamkeitsdaten. Mit einem mittleren (media-
nen) Gesamtuberleben von acht Monaten zeigte sich nach Kenntnis von 4SC der hochste
Wert, der bislang in Zweitlinientherapie-Studien bei vergleichbaren HCC-Patienten
erzielt wurde. Zum Vergleich: Die Lebenserwartung von Leberkrebspatienten, die eine
Tumorprogression unter Sorafenib-Behandlung gezeigt haben, wurde in der fiir Sorafe-
nib relevanten Zulassungsstudie (SHARP-Studie) mit nur 5,2 Monaten abgeleitet.

Aufgrund dieser vielversprechenden Resultate und des hohen medizinischen Bedarfs
zur Entwicklung neuer Therapien bei der Behandlung von HCC strebt 4SC eine ziigige
Zulassung in dieser Indikation an. In diesem Zusammenhang bereitet das Unternehmen
derzeit eine Phase-III-Studie vor. Diese Studie soll — in Zusammenarbeit mit einem noch
zu identifizierenden Partner — im zweiten Halbjahr 2013 gestartet werden mit dem Ziel,
die Marktzulassung fiir Resminostat in Kombination mit Sorafenib in der Zweitlinienthe-
rapie von HCC zu erreichen. Das Design der Studie wurde im Rahmen von Beratungs-
gesprachen mit Behorden in Europa und den USA bereits erfolgreich abgestimmt. Der
hohe medizinische Bedarf in der Zweitlinientherapie von HCC wird u.a. dadurch ver-
deutlicht, dass Patienten im Mittel bereits nach rund 5,5 Monaten (SHARP-Studie) eine
Tumorprogression unter der Behandlung mit Sorafenib zeigen, worauf ihnen keine wei-
tere Behandlungsoption mehr zur Verfiigung steht. Dariiber hinaus beabsichtigt 4SC,
durch weitere klinische Studien auch eine Zulassung in der Erstlinienbehandlung von
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Leberkrebs in der Kombinationsbehandlung mit Sorafenib zu erreichen und damit die
Marktchancen von Resminostat in dieser Indikation weiter zu erhohen.

Behandlung von Lymphdriisenkrebs: Biomarker-Daten veroffentlicht

Auf der Jahrestagung der Europaischen Gesellschaft fiir Himatologie (EHA), die im
Juni 2012 in Amsterdam stattfand, priasentierte 4SC Biomarker-Daten aus der Phase-II-
SAPHIRE-Studie fiir eine mogliche Verwendung bei der Risikoeinschdtzung von
Hodgkin-Lymphom (HL)-Patienten im Sinne der personalisierten Medizin. Durch die
Analyse dieser Biomarker konnen neue Genmuster ermittelt werden, die zur Identifizie-
rung von HL-Patienten dienen sollen, die moglicherweise in besonderem Mafe von
einer Therapie mit Resminostat profitieren.

Behandlung von Darmkrebs: Zwischenziel der Phase-I/II-Studie erreicht

Mitte Dezember 2012 konnten sehr positive Zwischenergebnisse aus der klinischen
Phase-I/II-SHORE-Studie mit Resminostat in Kombinationsbehandlung mit der FOLFIRI-
Chemotherapie bei Patienten mit fortgeschrittenem Darmkrebs bekannt gegeben wer-
den. Ziel des Phase-I-Studienteils war es, die Sicherheit, Vertraglichkeit und Pharmako-
kinetik dieser Kombinationstherapie nachzuweisen. Dieses Ziel wurde erreicht und
damit die Grundlage fiir die Er6ffnung der sich anschlieBenden zweiten Studienphase
geschaffen, die die klinische Wirksamkeit der Resminostat-FOLFIRI-Kombination bei
Darmkrebspatienten im fortgeschrittenen Stadium untersuchen wird. Dariiber hinaus
wurden in dem Phase-I-Teil der Studie bereits erste Hinweise auf den klinischen Nutzen
dieses neuen Therapieansatzes gefunden: Die Kombinationsbehandlung konnte bei
einigen Patienten iiber einen vergleichsweise langen Zeitraum hinweg — maximal bis zu
33 Wochen - die Tumorerkrankung stabilisieren.

Die SHORE-Studie untersucht Resminostat an Patienten mit sog. K-RAS-mutiertem
Darmkrebs. Diese Patientengruppe, die rund 40% aller Darmkrebspatienten umfasst,
hat einen erhohten Bedarf an zusitzlichen Therapieoptionen. Denn sie sprechen auf-
grund dieser Mutation nicht auf eine sog. anti-EGFR-Therapie an, die bei Darmkrebs-
patienten ansonsten in der Zweitlinie gemeinsam mit einer Chemotherapie verabreicht
werden kann. Es ist das Ziel von 4SC zu untersuchen, ob fiir diese Patientengruppe Res-
minostat in Kombination mit einer Chemotherapie wie FOLFIRI einen zusatzlichen klini-
schen Nutzen erbringen kann und somit als neue Behandlungsoption fiir diese Patienten
etabliert werden konnte.

Start der klinischen Entwicklung in Japan

Yakult Honsha Co., Ltd., der japanische Entwicklungspartner von 4SC, startete im
Mai 2012 eine Phase-I-Studie mit Resminostat, die die Sicherheit und Vertraglichkeit
des Wirkstoffs bei japanischen Krebspatienten untersucht. Fiir die Entwicklungsstrate-
gie von 4SC ist dieser klinische Entwicklungsstart mit Resminostat in Japan von groer
strategischer Bedeutung, da Leberkrebs dort besonders haufig auftritt, wodurch ein
besonders hoher medizinischer Bedarf an neuen Therapieoptionen besteht.

Patentschutz in asiatischen Wachstumsmirkten gestarkt

Nachdem Ende 2011 bereits das Substanzschutzpatent fiir Resminostat in Japan
erteilt worden war, wurde dieses Schliisselpatent im Marz 2012 auch in Taiwan erteilt
und seine Erteilung in drei weiteren Landern (Stdkorea, Indien und den Philippinen) in
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Aussicht gestellt. In Stidkorea und den Philippinen wurde das Patent mittlerweile eben-
falls erteilt. Zudem erhielt 4SC fiir Resminostat im Oktober 2012 das Stoffpatent in Chi-
na. Wegen der hohen Zahl von Leberkrebserkrankungen in Asien ist die Erteilung dieser
Patente fir Resminostat fur die weitere Entwicklung des Wirkstoffs in diesen Markten
strategisch bedeutend.

4SC-202

> 4SC-202: Der zweite epigenetische Krebswirkstoff von 4SC

— Hemmung eines fiir Tumorentstehung und -wachstum wichtigen Signalwegs sowie Angriff auf Krebsstammzellen

— Hervorragende klinische Sicherheit und Vertraglichkeit bislang gezeigt

— Aktuell in klinischer Phase-I-Studie bei hamatologischen Tumorerkrankungen

Fortfithrung der Phase-I-Studie

Die Phase-I-Dosisfindungsstudie (, TOPAS“-Studie) mit 4SC-202 bei Patienten mit
fortgeschrittenen hamatologischen Tumoren, die urspriinglich im Berichtsjahr abge-
schlossen werden sollte, wird im Jahr 2013 fortgefiihrt. Die sehr gute Vertrdglichkeit des
Wirkstoffs ermdoglicht es, weitere Dosierungsalternativen zu priifen und dadurch das
bestmogliche Behandlungsschema zu ermitteln. 4SC-202 ist neben Resminostat der
zweite vielversprechende epigenetische Wirkstoff von 4SC. Die Substanz hemmt den fiir
Tumorentstehung und -wachstum wichtigen WNT-Signaltibertragungsweg in Krebszel-
len und richtet sich gegen Krebsstammzellen. Aufgrund dieses eigenstandigen Wirkme-
chanismus stellt 4SC-202 eine ideale Ergdnzung der klinischen Entwicklungspipeline
der 4SC dar.

Patentschutz in Japan und anderen asiatischen Mirkten

Mitte November 2012 konnte der Patentschutz fiir 4SC-202 in den attraktiven asiati-
schen Wachstumsmarkten erweitert werden. Von den japanischen und stiidkoreanischen
Patentbehorden erhielt 4SC den Erteilungsbeschluss, womit die Erteilung der Stoffpa-
tente fiir den Wirkstoff unmittelbar bevorsteht. In Indien wurde das Patent fiir 4SC-202
bereits erteilt.

4SC-205

> 4SC-205: Ein weiterer Medikamentenkandidat gegen Krebs

— Weltweit einziger oraler Hemmstoff eines Proteins, das zentrale Rolle bei Zellteilung und Tumorwachstum

spielt, in der klinischen Entwicklung

— Positive klinische Phase-I-Daten zu Sicherheit, Vertraglichkeit Pharmakokinetik und Biomarkern geliefert

— Aktuell in klinischer Phase-I-Studienerweiterung zur fortgesetzten Erprobung bei Tumorpatienten

Phase-I-Studie bringt positive Resultate

Anfang Dezember 2012 gab 4SC iiberaus positive Ergebnisse einer klinischen Phase-
I-Studie (,,AEGIS-Studie“) bei Tumorpatienten bekannt. Im Rahmen dieser Studie wurde
der Krebswirkstoff 45C-205 erstmals bei 46 Patienten mit Tumoren im fortgeschrittenen
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Stadium eingesetzt. Untersucht wurden Sicherheit, Vertraglichkeit, Pharmakokinetik
und die pharmakodynamische Wirkung von 4SC-205, wobei alle primaren Studienziele
erreicht wurden. Aus diesem Grund hat 4SC beschlossen, die Studie zu erweitern, um
ein zusatzliches, innovatives Dosierungsschema zu erproben. 4SC-205 besitzt einen
interessanten therapeutischen Wirkmechanismus: Er hemmt spezifisch das Egh-Protein,
welches eine wichtige Rolle bei Zellteilung und Tumorwachstum spielt. 4SC-205 ist der
weltweit einzige orale Wirkstoff seiner Art, der sich in der klinischen Entwicklung befindet.

4SC-203 und 4SC-207

Die beiden Krebswirkstoffe 4SC-203 und 4SC-207 runden die Entwicklungspipeline
von 4SC ab. 4SC-203 hat 2011 eine klinische Phase-I-Studie an gesunden Probanden
abgeschlossen, 4SC-207 befindet sich im Stadium der praklinischen Entwicklung. Da
sich 4SC aber — wie bereits Ende 2011 angekiindigt — im Berichtsjahr auf die Weiterent-
wicklung seiner aktuellen Hauptwerttreiber konzentriert hat, erfolgten im Berichtsjahr
mit den Wirkstoffen 4SC-203 und 4SC-207 keine Entwicklungsaktivitaten.

AUTOIMMUNERKRANKUNGEN

Vidofludimus

> Vidofludimus: Der Leitwirkstoff gegen Autoimmunerkrankungen

— Einzigartiges duales entzindungshemmendes Wirkprinzip flir breiten potenziellen

Einsatz bei Autoimmunerkrankungen

- Uberzeugende klinische Phase-11-Daten zur Sicherheit und Wirksamkeit gezeigt

— Klinische Phase-lIb-Studie bei Morbus Crohn in Vorbereitung

Vidofludimus (4SC-101) ist der Leitwirkstoff von 4SC im Bereich Autoimmunerkran-
kungen. Aufgrund seiner innovativen entziindungshemmenden Wirkweise und seiner
guten klinischen Vertraglichkeit besitzt er ein breites Potenzial in diesem Einsatzgebiet.
In der klinischen Entwicklung von Vidofludimus konzentriert sich 4SC zunachst auf
chronisch-entziindliche Darmerkrankungen.

Neue priklinische Studienergebnisse

Im Februar 2012 présentierte 4SC auf der ECCO-IBD-Konferenz der European
Crohn's and Colitis Organisation in Barcelona neue praklinische Daten zum Wirkprinzip
von Vidofludimus in chronisch-entziindlichen Darmerkrankungen (IBD = Inflammatory
Bowel Disease), einer Indikation mit weltweit steigendem Marktpotenzial. Die Ergebnis-
se bestatigten das einzigartige entzlindungshemmende Wirkprinzip von Vidofludimus.

Mitte Juni 2012 veroffentlichte das Unternehmen tiberzeugende praklinische Daten
mit Vidofludimus in einem Nierentransplantationsmodell, die das Profil des Wirkstoffs
weiter geschirft haben. Die Daten zeigten, dass Vidofludimus die Uberlebensrate von
Versuchstieren nach einer Nierentransplantation deutlich verlangert und dartiber hinaus
die Anzeichen einer akuten TransplantatabstoBung verbessert.
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bei Morbus Crohn
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Veroffentlichung klinischer Phase-Ila-Daten im Journal of Crohn‘s and Colitis
Das renommierte Wissenschafts-Fachmagazin Journal of Crohn‘s and Colitis ver-
offentlichte im November 2012 die Ergebnisse der im Jahr 2011 abgeschlossenen klini-

schen Phase-Ila-ENTRANCE-Studie. Darin war Vidofludimus an steroid-abhangigen
Patienten mit Morbus Crohn oder Colitis Ulcerosa erprobt worden. Der Wirkstoff zeigte
dabei eine sehr gute Wirksamkeit und Vertrdglichkeit: Bei 88,5% der Patienten konnte
die Abhangigkeit von kortisonhaltigen Medikamenten sehr hdufig ganz oder zumindest
deutlich reduziert werden.

Vorbereitung einer Phase-IIb-Studie

Im Zuge der weiteren klinischen Entwicklung von Vidofludimus wurde im Berichts-
zeitraum eine Phase-IIb-Studie mit Morbus-Crohn-Patienten vorbereitet. Diese Studie,
die in Zusammenarbeit mit einem noch zu identifizierenden Partner durchgefiihrt wer-
den soll, besteht aus zwei Teilen. Im ersten Teil sollen unterschiedliche Dosierungen
eine Verbesserung des Erkrankungszustands bewirken und ein Fortschreiten der
Erkrankung stoppen. Im zweiten Teil ist geplant, die erreichte Stabilisierung zu erhalten
und die optimalen Dosierungen hierfiir auszutesten.

2.2.2 Segment Discovery & Collaborative Business

Auch das Segment Discovery & Collaborative Business (Unternehmensbereich For-
schung), das die Aktivitaten der Wirkstoffentdeckung und Frihphasenforschung sowie
deren Kommerzialisierung durch die 4SC Discovery GmbH beinhaltet, entwickelte sich
nach seinem operativen Start am 1. Januar 2012 sehr erfolgreich.

Meilensteinzahlung von Sanwa Kagaku Kenkyusho Co., Ltd. (SKK), Japan

Im Rahmen einer bereits abgeschlossenen Forschungskooperation mit dem japani-
schen Pharmaunternehmen SKK erhielt der Konzern im Marz 2012 eine Meilensteinzah-
lung, die der 4SC Discovery GmbH zugeflossen ist. Diese Zahlung basiert auf der Tat-
sache, dass ein Wirkstoffkandidat, der von 4SC identifiziert wurde, einen vereinbarten
Entwicklungsmeilenstein bei SKK erreicht hatte.

Marketing- und Vertriebspartnerschaft mit CRELUX GmbH

Im April 2012 startete die 4SC Discovery GmbH eine strategische Marketing- und
Vertriebspartnerschaft mit dem Biotechnologieunternehmen CRELUX GmbH, Planegg-
Martinsried, das auf die Proteinherstellung und -kristallisation spezialisiert ist. Beide
Partner haben ihre Kernkompetenzen in der gemeinsamen Forschungsplattform i2c
(,idea to candidate”) gebiindelt. Im Rahmen der i2c-Plattform werden Dienstleistungen
fir Pharma- und Biotechnologieunternehmen angeboten, die die gesamte Wertschop-
fungskette der pharmazeutischen Frithphasenforschung — von der Projektidee bis zum
praklinischen Entwicklungskandidaten — abdecken.

Neue Forschungspartnerschaften
Anfang April 2012 vereinbarte die 4SC Discovery GmbH eine neue Forschungs-
kooperation mit dem Konsumgiiterkonzern Henkel AG & Co. KGaA, Diisseldorf. Das Ziel

: AN UNSERE AKTIONARE ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT FINANZBERICHT WEITERE INFORMATIONEN °



(i)

Erste Friihphasenlizenzpartnerschaft

der Zusammenarbeit ist die Identifizierung neuer Waschmittelinhaltsstoffe mit Hilfe des
Wirkstoff-Screenings von 4SC. Zu diesem Zweck setzt die 4SC Discovery GmbH ihr
computergestiitztes Screening-Verfahren, das bereits seit Jahren erfolgreich zur Identifizie-
rung neuer Arzneimittel im Pharmabereich genutzt wird, erstmals in diesem Bereich ein.

Im Zuge der Marketing- und Vertriebspartnerschaft mit der CRELUX GmbH konnte
im Juli 2012 der Start einer Forschungskooperation auf dem Gebiet des Wirkstoff-
Screenings mit der Ribological GmbH, Mainz, gemeldet werden mit dem Ziel, neue und
wirkungsvollere Wirkstoffe fiir die Krebsmedizin zu finden und zu optimieren.

Im Dezember 2012 unterzeichnete die 4SC Discovery GmbH eine Vereinbarung tiber
eine umfassende Forschungszusammenarbeit im Bereich der Krebsmedizin mit der
BioNTech AG, Mainz. In der auf drei Jahre angelegten Dienstleistungspartnerschaft, die
zu Jahresbeginn 2013 gestartet wurde, wird die 4SC Discovery GmbH fiir das Mainzer
Biopharmaunternehmen neue niedermolekulare Krebswirkstoffe fiir definierte therapeu-
tische Zielmolekiile identifizieren und weiter optimieren. Die BioNTech AG wird diese dann
in die weitere Entwicklung bringen. Die 4SC Discovery GmbH erhalt dabei ein aufwandsab-
hangiges Dienstleistungsentgelt und erfolgsabhédngige Zahlungen bei der Erreichung
bestimmter Meilensteine sowie Beteiligungen am spateren Nettoumsatz der Produkte.

Symposium ,,Wirkstoff-Forschung im Zeitalter der Epigenetik® veranstaltet

Im September 2012 veranstaltete die 4SC Discovery GmbH ein medizinisch-wissen-
schaftliches Symposium zum Thema , Wirkstoff-Forschung im Zeitalter der Epigenetik“
in Planegg-Martinsried bei Miinchen. Auf der Konferenz diskutierten renommierte Wis-
senschaftler aus Forschungseinrichtungen und Unternehmen neue Entwicklungen und
Erkenntnisse zur Frage, welche Rolle die Epigenetik in der Entstehung von Krebserkran-
kungen spielt und welche Strategien zur Bekampfung der Erkrankung daraus abzuleiten
sind.

Forschungsforderung zur Entwicklung personalisierter Krebsmedikamente

Im Oktober 2012 erhielt die 4SC Discovery GmbH vom Minchner Biotech-Spitzen-
cluster m* eine Forschungsforderung in Hohe von 600 T € zur Entwicklung personali-
sierter Krebsmedikamente. Mit den bereitgestellten Mitteln soll eine Forschungskoope-
ration mit der Abteilung fiir Klinische Pharmakologie des Klinikums der Ludwig-
Maximilians-Universitat Miinchen zur praklinischen Entwicklung von neuen Wirkstoffen
fur die Krebsimmuntherapie unterstitzt werden.

Exklusive Lizenzgewihrung fiir die BioNTech AG

Mitte Dezember 2012 konnte die 4SC Discovery GmbH eine exklusive und weltweite
Lizenzvereinbarung mit dem Mainzer Biopharmaunternehmen BioNTech AG in der
Krebsimmuntherapie abschliefen. Im Rahmen der Vereinbarung erhilt die BioNTech
AG eine exklusive Lizenz fir die weltweite Kommerzialisierung der Toll-Like-Rezeptor
(TLR)-Agonisten der 4SC-Tochtergesellschaft. Die 4SC Discovery GmbH erhalt dabei von
der BioNTech AG eine Vorabzahlung in Hohe von 2,5 Mio. € und hat unter anderem
Anspruch auf Zahlungen bei der Erreichung bestimmter Absatzmeilensteine, Beteiligun-
gen am Nettoumsatz des Produkts (Royalties) und einen Anteil an den Erlosen der BioN-
Tech AG aus moglichen Weiterlizenzierungen.
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Konzernumsatz mehr als verfiinffacht
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2.3 Wesentliche Ereignisse auf Konzernebene
Auf der Konzernebene erfolgten im Berichtsjahr wichtige Weichenstellungen, sowohl
auf strategisch-finanzieller Ebene als auch im administrativen Bereich.

Verianderungen im Aufsichtsrat

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 6. August 2012 wurden zwei erfahrene
Pharmamanager in einer Nachwahl neu in den Aufsichtsrat der 45C AG gewahlt: Dr. Iri-
na Antonijevic, Direktorin fir klinische Forschung bei Genzyme (Sanofi-Konzern) in den
USA, und Klaus Kiithn, ehemaliger Finanzvorstand der Bayer AG. Sie ersetzen Dr. Jorg
Neermann, der sein Mandat als Mitglied und Vorsitzender des Aufsichtsrats mit Wir-
kung zum 31. Mai 2012 aus personlichen Griinden niedergelegt hatte, und Glinter Fran-
kenne, der zum Ablauf der Hauptversammlung am 6. August 2012 aus dem Aufsichtsrat
ausgeschieden ist.

In seiner Sitzung im Anschluss an die ordentliche Hauptversammlung wéhlte der
Aufsichtsrat Klaus Kiihn zu seinem neuen stellvertretenden Vorsitzenden. Bereits am 13.
Juni 2012 hatten die Aufsichtsratsmitglieder Dr. Thomas Werner zu ihrem neuen Vorsit-
zenden und Dr. Manfred Riidiger zu seinem — voriibergehenden — Stellvertreter gewéahlt.

Kapitalerhohung abgeschlossen

In einem schwierigen Kapitalmarktumfeld hat der Konzern im Juli 2012 eine Kapital-
erhohung erfolgreich abgeschlossen und damit seine Finanz- und Eigenkapitalbasis
gestarkt. Sowohl bei bestehenden Aktionaren als auch bei neuen institutionellen Investo-
ren platzierte das Unternehmen 8.403.510 neue Inhaberaktien zu einem Preis von 1,50 € je
Stiick. Durch diese Transaktion erzielte 4SC einen Bruttoemissionserlos von 12,6 Mio. €.
Das Grundkapital der Gesellschaft erhohte sich damit von 41.968.304 € auf 50.371.814 €.

3. ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Der 4SC-Konzern, bestehend aus der 4SC AG und ihrer 100%igen Tochtergesell-
schaft 4SC Discovery GmbH, berichtet fiir das Geschéftsjahr 2012 konsolidierte Zahlen.
Die Vergleichszahlen des Geschiftsjahres 2011 beziehen sich auf den Einzelabschluss
der 4SC AG. Die Zahlen von 2012 und 2011 sind jedoch miteinander vergleichbar, da
zum 1. Januar 2012 lediglich eine Ausgliederung der Forschungsaktivitidten in die 4SC
Discovery GmbH erfolgte, welche im Jahr 2011 noch zur 4SC AG gehorten.

Der 4SC-Konzern berichtet seit Beginn 2012 in den beiden Geschéftssegmenten
»Development” und , Discovery & Collaborative Business®. Das Segment ,Development*
umfasst dabei die Entwicklungsprogramme Vidofludimus, Resminostat, 4SC-202, 4SC-
203, 4SC-205 und 4SC-207. Das Segment ,,Discovery & Collaborative Business® beinhal-
tet die Aktivitaten der Wirkstoffentdeckung und Frithphasenforschung sowie deren
Kommerzialisierung, insbesondere in Form des Servicegeschifts und Forschungskoope-
rationen im Bereich Wirkstoffentdeckung und -optimierung.

3.1 Ertragslage

Umsatzerlose

Die Konzernumsatzerlose im abgelaufenen Geschéftsjahr stiegen auf 4.353 T € und
konnten damit gegeniiber dem Vorjahr (2011: 780 T €) mehr als verfiinffacht werden. Im
Segment ,Development® setzten sich die Umsitze aus der ratierlichen Auflosung des
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Umsatzabgrenzungspostens fiir die im Jahr 2011 fiir Resminostat geschlossene Partner-
schaft mit Yakult Honsha Co., Ltd., Japan, in Hohe von 894 T € (2011: 637 T €) zusam-
men sowie aus Weiterbelastungen an Kooperationspartner von 4SC in Hohe von 502 T €
(2011: 98 T €).

> Kennzahlen 4SC-Konzern (Kurzfassung)

in Tausend Euro

2012 2011
Umsatz 4.353 780
Betriebliche Aufwendungen 17.749 19.584
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit -13.366 -18.793
Konzernergebnis -13.217 -19.071
Ergebnis je Aktie (in €) -0,29 -0,46

Das Segment ,,Discovery & Collaborative Business“ steuerte 2012 bereits in seinem
ersten operativen Geschiftsjahr 68%, d.h. 2.957 T €, zum Konzernumsatz bei. Aus der
im vierten Quartal 2012 mit der Mainzer BioNTech AG abgeschlossenen Lizenzvereinba-
rung konnte eine Vorauszahlung in Hohe von 2.500 T € als Umsatz realisiert werden.
Weitere 456 T € der Segmentumsitze 2012 stammten aus Forschungskooperationen
unter anderem mit Sanwa Kagaku Kenkyusho Co., Ltd. (SKK), Japan, Henkel AG & Co.
KGaA, Ribological GmbH und ViroLogik GmbH.

> Segmentumsatze

Umsatz nach Segmenten 2012

Discovery & Collaborative Business

- . inT€ in Prozent
é Development 1.396 32
E Discovery & Collaborative Business 2.957 68

Betriebliche Aufwendungen
Die betrieblichen Aufwendungen setzten sich aus Umsatz-, Vertriebs-, Forschungs-
) und Entwicklungskosten sowie Verwaltungskosten zusammen. Sie lagen im Jahr 2012
Betriebliche Aufwendungen bei 17.749 T € - dies entspricht einem Ruckgang von 9% gegeniiber dem Vorjahr (2011:
deutlich gesenkt 19.584 T €). Dabei sind 13.539 T € dem Segment , Development® sowie 4.210 T € dem
Segment ,,Discovery & Collaborative Business® zuzurechnen.
Die Forschungs- und Entwicklungskosten konnten 2012 um 14% auf 12.909 T € im
Vergleich zum Vorjahr (2011: 15.012 T €) reduziert werden; sie stellen mit 73% (2011:
77%) nach wie vor den wesentlichen Anteil an den betrieblichen Aufwendungen dar.
Ausschlaggebend fiir den Riickgang der Forschungs- und Entwicklungskosten ist die im
Vergleich zum Vorjahr geringere Zahl laufender klinischer Studien. Gegenlaufig haben
sich jedoch die gestiegenen Vorbereitungsaufwendungen fiir die geplanten Phase-II-
und Phase-III-Studien mit den am weitesten fortgeschrittenen Entwicklungskandidaten
von 4SC ausgewirkt.
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Die Verwaltungskosten beliefen sich im Berichtsjahr auf 3.916 T € und konnten
damit im Vergleich zum Vorjahr (2011: 3.962 T €) leicht um 1% gesenkt werden.

Die Vertriebskosten, die sich aus Aufwendungen fiir Business Development und Stra-
tegic Planning & Marketing zusammensetzten, nahmen 2012 aufgrund von erweiterten
Beratungsaktivitaten im Zusammenhang mit Auslizensierungsvorhaben auf 597 T €
(2011: 487 T €) zu.

Ebenfalls eine Kostensteigerung — um 166% auf 327 T € (2011: 123 T €) - verzeich-
neten die Umsatzkosten. Hauptursache fiir den Zuwachs ist die Wiederaufnahme des im
Segment ,Discovery & Collaborative Business® gebiindelten Kooperationsgeschéfts.
Ebenfalls in den Umsatzkosten sind die im Zusammenhang mit der Ertragsabgrenzung
der Vorabzahlung von Yakult Honsha Co., Ltd. anfallenden, ratierlich aufzulosenden Ver-
mittlungsprovisionen enthalten.

Betriebliche Aufwendungen

in Tausend €
2012 2011
[ . Forschungs- und Entwicklungskosten 12.909 15.012
B Verwaltungskosten 3.916 3.962
[ Vertriebskosten 597 487
[ Umsatzkosten 327 123
Summe 17.749 19.584

Ergebnis der betrieblichen Titigkeit

Bedingt durch die Zunahme der Umsatzerlose bei in Summe gesunkenen Kosten ver-
besserte sich 2012 das operative Konzernergebnis von 4SC um 29% auf -13.366 T €
(2011: -18.793 T €). Das Segment ,,Development“ wies dabei einen operativen Verlust
von 10.933 T € aus, dem Segment , Discovery & Collaborative Business® wurde im ersten
operativen Jahr der 4SC Discovery GmbH ein operativer Verlust in Hohe von 2.433 T €
zugewiesen.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis sank um 49% auf 159 T € (2011: 309 T €). Wesentlichste Fakto-
ren hierflir waren das weiterhin riicklaufige Zinsniveau am Kapitalmarkt sowie die
geringeren zur Verfiigung stehenden Finanzmittel, die im Vorjahresvergleich zu niedri-
geren Finanzertragen in Hohe von 137 T € (2011: 310 T €) gefiihrt haben. Der Ergebnis-
anteil von assoziierten Unternehmen blieb mit 33 T € gegenuber dem Vorjahr (2011:
31 T €) nahezu unverandert. Kursdifferenzen konnten im Vorjahresvergleich um 66%
gemindert werden und belasteten das Finanzergebnis folglich nur mehr mit 11 T €
(2011: 32 T €).

Steuern

Dem 4SC-Konzern entstand im Berichtszeitraum ein Aufwand aus laufenden Ertrag-
steuern in Form einer nicht anzurechnenden, sondern lediglich abzugsfahigen japani-
schen Quellensteuer in Hohe von 10 T € (2011: 587 T €).
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Konzernergebnis

Der Konzernjahresfehlbetrag verringerte sich 2012 aufgrund der beschriebenen Ent-
wicklungen — insbesondere in Form deutlich gestiegener Umsatzerlose sowie reduzier-
ter betrieblicher Aufwendungen —um 31% auf 13.217 T € (2011: 19.071 T €).

Ergebnis je Aktie

Die durchschnittliche Aktienzahl im Berichtsjahr erhohte sich auf 46.170.059 Aktien
(2011: 41.455.379 Aktien) aufgrund der Mitte 2012 erfolgreich durchgefiihrten Kapital-
erhohung. Bei einem gleichzeitig verbesserten Konzernergebnis reduzierte sich der Ver-
lust je Aktie auf 0,29 € (2011: Verlust von 0,46 €).

3.2 Vermogenslage

> Bilanzstruktur

in Tausend €

2012
inT€ in Prozent

2011
in T€ in Prozent

Langfristige Vermdgenswerte 13.326 46 15.086 47
Kurzfristige Vermogenswerte 15.74‘]' 54 ‘16.752. 5?;
Summe 29.067 31838 '

2012 2011
inT€ in Prozent in T€ in Prozent
Eigenkapital 21.813 74 23.533 74
B Langfristige Schulden 3755 13 4782 15
B Kurzfristige Schulden 3.499 13 3523 11
Summe 29.067 31838 '

Langfristige Vermogenswerte

Die langfristigen Vermogenswerte reduzierten sich im Wesentlichen aufgrund von
ratierlichen Abschreibungen der immateriellen und materiellen Vermogenswerte auf
13.326 T € zum 31. Dezember 2012 (31. Dezember 2011: 15.086 T €). Mit 12.223 T €
waren dabei die immateriellen Vermogenswerte weiterhin der bedeutendste Bilanzpos-
ten innerhalb der langfristigen Vermogenswerte (31. Dezember 2011: 13.574 T €),
gefolgt von den Sachanlagen mit 787 T € (31. Dezember 2011: 1.065 T €). Die Reduktion
der Finanzanlagen von 264 T € zum 31. Dezember 2011 auf 154 T € zum Bilanzstichtag
resultierte im Wesentlichen aus dem vollstidndigen Verkauf der Beteiligung an der Nexi-
gen GmbH.

Kurzfristige Vermogenswerte

Der erwartungsgemaRe Riickgang der kurzfristigen Vermogenswerte auf 15.741 T €
zum 31. Dezember 2012 (31. Dezember 2011: 16.752 T €) war im Wesentlichen bedingt
durch die Minderung des Finanzmittelbestandes (bestehend aus den Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten sowie den Sonstigen finanziellen Vermogenswerten)
auf 12.064 T € (31. Dezember 2011: 15.820 T €). Dies begrundete sich aus dem Mittel-
abfluss infolge des operativen Verlusts von 4SC bei einer gleichzeitig erfolgreich durch-
gefiihrten Kapitalerhohung der 4SC AG, die im Juli 2012 abgeschlossen wurde. Die
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deutliche Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen auf 3.084 T €
(31. Dezember 2011: 115 T €) resultierte iberwiegend aus der abgeschlossenen Lizenz-
vereinbarung mit der Mainzer BioNTech AG, deren Zahlung zum Bilanzstichtag noch
nicht fallig war.

Eigenkapital

Der Riickgang des Eigenkapitals auf 21.813 T € zum 31. Dezember 2012 (31. Dezem-
ber 2011: 23.533 T €) wurde durch gegenlaufige Faktoren beeinflusst. Positiv wirkte
sich im Wesentlichen die durchgefiihrte Kapitalerhohung aus. Das Grundkapital erhohte
sich von 41.968 T € um 8.404 T € auf 50.372 T €. Gleichermalen konnte das Agio um
2.963 T € verbessert werden, von 75.451 T € auf 78.414 T €. Entsprechend stieg die
Anzahl der Aktien um 8.403.510, von 41.968.304 auf 50.371.814 Stiick. Einen gegenlau-
figen Effekt verursachte das mit 13.217 T € (31. Dezember 2011: 19.071 T €) negative
Konzernergebnis, auf Grund dessen sich der Bilanzverlust auf 108.735 T € erhohte
(31. Dezember 2011: 95.518 T €).

Die Eigenkapitalquote nahm um 1,1 Prozentpunkte auf 75,0% zu (31. Dezember
2011: 73,9%).

Lang- und kurzfristige Schulden

Die langfristigen Schulden, die wie im Jahr 2011 mehrheitlich aus der Umsatzab-
grenzung im Zusammenhang mit der Partnerschaft mit Yakult Honsha Co., Ltd. beste-
hen, verringerten sich um 21% auf 3.755 T € zum Jahresende 2012 (31. Dezember
2011: 4.782 T €). Die kurzfristigen Schulden hingegen reduzierten sich leicht um 1%
auf 3.499 T € am Ende des Berichtszeitraums (31. Dezember 2011: 3.523 T €). Sie
bestehen im Wesentlichen aus den Sonstigen Schulden und Umsatzabgrenzungsposten
in Hohe von insgesamt 2.905 T € (31. Dezember 2011: 2.744 T €) und umfassen mehr-
heitlich nicht abgerechnete externe Dienstleistungen sowie den kurzfristigen Anteil an
der Umsatzabgrenzung in Hohe von 894 T €, die ebenfalls im Zusammenhang mit der
Partnerschaft mit Yakult Honsha Co., Ltd. steht. Die Schulden aus Lieferungen und Leis-
tungen verzeichneten einen Riickgang auf 584 T € (31. Dezember 2011: 705 T €).

Bilanzsumme

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2012 betrug 29.067 T € und war somit auf-
grund der beschriebenen Sachverhalte um 9% niedriger als zum 31. Dezember 2011
mit 31.838 T €.

3.3 Finanzlage

Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit

Der Mittelabfluss aus der betrieblichen Tatigkeit lag im Berichtszeitraum 2012 bei
15.174 T €. Die Veranderung im Vergleich zu dem mit 13.207 T € negativen Vorsteuer-
ergebnis resultiert einerseits aus Anpassungen fiir nicht zahlungswirksame Posten der
Gesamtergebnisrechnung vor allem aufgrund von linearen Abschreibungen, einer
Abwertung eines erworbenen Patents im Rahmen des Vermogensiibertrags auf die 4SC
Discovery GmbH und aufgrund von Aktienoptionen. Dem entgegen wirken cashflow-
negative Verdnderungen von Bilanzposten, insbesondere der Anstieg der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie die Reduktion des Umsatzabgrenzungspostens.
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Im Vergleichszeitraum 2011 betrugen die Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit
-12.229 T €, bei einem negativen Ergebnis vor Steuern von 18.484 T €, wobei sich hier
der in 2011 gebildete Umsatzabgrenzungsposten im Zusammenhang mit der Vorabzah-
lung von Yakult Honsha Co., Ltd. stark positiv ausgewirkt hat.

Cashflows aus der Investitionstitigkeit

Die Mittelzufliisse aus der Investitionstatigkeit betrugen im Jahr 2012 in Summe
3.063 T € (2011: 3.013 T €). Dabei wurden 51 T € (2011: 465 T €) in immaterielle Ver-
mogenswerte und 50 T € (2011: 168 T €) in Sachanlagen investiert bei gleichzeitigen
Mittelzufliissen tiber 152 T € (2011: 0 T €) aus dem Verkauf von Finanz- und Sachanla-
gen. Aus dem Erwerb von Finanzinstrumenten in Hohe von 5.988 T € (2011: 17.500 T €)
bei gleichzeitigem Mittelzufluss aus dem Verkauf von Finanzinstrumenten iiber
9.000 T € (2011: 21.146 T €) resultierten saldiert weitere Mittelzufliisse iiber 3.012 T €
(2011: 3.646 T €).

Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit im Berichtszeitraum 2012 in Hohe von
netto 11.367 T € resultierte aus der am 3. Juli 2012 erfolgreich abgeschlossenen Kapital-
erhohung. Im Vorjahr wurde im Februar eine Kapitalerhohung tber 11.034 T € sowie im
Mai die Ausgabe von Mitarbeiteraktien iiber 46 T € durchgefiihrt.

Finanzmittelbestand

Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten zum Ende des
Berichtszeitraums belief sich auf 6.076 T € (31. Dezember 2011: 6.820 T €). Weitere
Finanzmittel in Hohe von 5.988 T € (31. Dezember 2011: 9.000 T €) waren Ende 2012 in
kurzfristigen festverzinslichen Wertpapieren angelegt. Zum 31. Dezember 2012 verfugte
die Gesellschaft somit iiber liquide Mittel und Wertpapiere in Hohe von insgesamt
12.064 T € (31. Dezember 2011: 15.820 T €).

3.4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Insbesondere aufgrund der Tatsache, dass sich 4SC im Berichtszeitraum auf die
Werttreiber in den klinischen Studien fokussierte, gingen die Aufwendungen 2012 im
Vergleich zum Vorjahr deutlich zuriick. Die Umsatzerlose dagegen wurden deutlich
gesteigert. Dies steht im direkten Zusammenhang mit der Wiederaufnahme des Koope-
rationsgeschéifts sowie dem Start von Lizenzpartnerschaften im Bereich der Frithpha-
senforschung des Konzerns durch das neu gebildete Segment ,,Discovery & Collaborati-
ve Business®. Entsprechend konnte der Jahresfehlbetrag 2012 im Vorjahresvergleich um
31% reduziert werden. Obwohl Bilanzsumme, Eigenkapitalausstattung und Finanzmit-
telbestand zum 31. Dezember 2012 unter den Vergleichswerten zum Vorjahresstichtag
lagen, war innerhalb des Geschiftsjahres 2012 die Liquidititsausstattung jederzeit hin-
reichend sichergestellt. Die Finanzierung der Programme war zu keiner Zeit gefahrdet.
Hierfiir sorgten insbesondere die Mittelzufliisse aus der im Juli 2012 abgeschlossenen
Kapitalerhohung.

Wie in 2012 verlief die wirtschaftliche Entwicklung des Konzerns bis zur Aufstellung
des zusammengefassten Lageberichts auch im Geschéftsjahr 2013 planmaRig.
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4. MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Zum Ende des Berichtsjahres lag die Anzahl der Beschaftigten (inkl. Vorstand der
4SC AG und Geschiftsfithrung der 4SC Discovery GmbH) im 4SC-Konzern bei 86
(31. Dezember 2011: 96); 56% der Beschaftigten waren weiblich. Im Segment ,,Develop-
ment“ waren zum Jahresende 60 Personen beschéftigt, im Segment ,,Discovery & Colla-
borative Business® 26 Personen. Die Zahl der durchschnittlich beschéftigten Arbeitneh-
mer lag im Jahr 2012 bei 90 — ein Minus von sechs Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
im Vergleich zum Vorjahr (96).

Insgesamt achtet das Unternehmen auf eine ausgewogene Personalpolitik und
besetzt die jeweiligen Positionen mit den qualifiziertesten Mitarbeiterinnen bzw. Mitar-
beitern. Zudem bietet 4SC flexible Arbeitszeitmodelle an, die es vor allem Angestellten
mit Kindern ermoglichen sollen, eine Balance zwischen ihrer beruflichen Tatigkeit und
ihrer Familie zu finden. Zum 31. Dezember 2012 arbeiteten 22% (31. Dezember 2011:
19%) der Belegschaft in Teilzeit. Umgerechnet auf die insgesamt 86 beschaftigten
Arbeitnehmer (inkl. Vorstand und Geschaftsfithrung) ergab sich durch die Teilzeitbe-
schiftigten und die Mitarbeiterinnen bzw. Mitarbeiter in Elternzeit zum Jahresende
2012 eine Anzahl von 74 Vollzeitangestellten (Full Time Equivalents; FTEs), nach 80
FTEs zum 31. Dezember 2011. Zum Jahresende 2012 waren 69% (31. Dezember 20171:
73%) der FTEs im Bereich Forschung und Entwicklung beschéftigt sowie 31% (31.
Dezember 2011: 27%) in den Bereichen Vertrieb, Administration und Verwaltung.

Gesamtbeschiftigte

nach Bereichen, Stand: 31.12.

2012 2011

B Forschung & Entwicklung 62 69
[ Verwaltung & Vertrieb 21 24

T 3 3

Summe 86 96

4SC ist seit 2008 als Ausbildungsbetrieb titig und bildet aktuell einen Chemielabo-
ranten aus. Das Unternehmen unterstiitzt die Entwicklung seiner Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter durch in- und externe Weiterbildungsmaoglichkeiten. Als Anreiz fiir die Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter bietet 4SC ein Gehaltsmodell, das auf den Faktoren Quali-
fikation, Berufserfahrung, ausgetiibte Funktion und Leistung basiert. Die jeweiligen
Grundgehalter werden regelméRig von dem jeweiligen Vorgesetzten, dem Vertreter des
Bereichs Human Resources sowie dem Vorstand iiberpriift, um budget- und leistungs-
konforme Gehaltsentwicklungen zu realisieren.

Die Personalkosten des Unternehmens sind 2012 im Vergleich zum Vorjahr deutlich
um 8% auf 6.118 T € gesunken (2011: 6.640 T €). Dies ist zum einen darauf zuriickzu-
fihren, dass es im Jahr 2012 nur vereinzelte geringe Gehaltssteigerungen gab, zum
anderen begriindet sich diese Entwicklung mit dem Riickgang der Belegschaft im Jah-
resverlauf insgesamt. In zahlreichen Fillen wurden im Zuge von gezielten Kostenein-
sparmallnahmen Stellen nach dem Ausscheiden von Beschaftigten nicht oder iiber inter-
ne Neupositionierungen besetzt. Innerhalb des Personalaufwands resultieren 130 T €
(2011: 313 T €) aus nicht zahlungswirksamen Aufwendungen fiir Aktienoptionsprogramme.
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5. NICHT-FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

5.1 Gewerbliche Schutzrechte

Fiir ein forschendes Biotechnologie-Unternehmen wie 4SC ist ein breites Portfolio an
Schutzrechten von entscheidender Bedeutung. Es starkt die Wettbewerbsposition der
eigenen Entwicklungsprogramme auf dem Weg zur Marktreife und untermauert damit
den moglichen zukiinftigen Markterfolg. 4SC besitzt ein leistungsfihiges Patentmanage-
ment. Dieses hat das bestehende Patentportfolio im Berichtsjahr gezielt weiter gestarkt.
Weltweit verfligte der Konzern zum Jahresende 2012 {iber ein umfangreiches Portfolio
an gewerblichen Schutzrechten. Dieses umfasste 224 erteilte Patente und 143 anhéngi-
ge Patentanmeldungen in insgesamt 21 Patentfamilien im Segment ,,Development®,
sowie 40 erteilte Patente und 92 anhdngige Patentanmeldungen in insgesamt 13 Patent-
familien im Segment ,,Discovery & Collaborative Business®. Im Vergleich zum Vorjahr
hat sich die Gesamtzahl der erteilten Patente somit um 30% erhoht (2011: 202 erteilte
Patente und 398 anhdngige Patentanmeldungen in insgesamt 43 Patentfamilien).

Fir Resminostat, den Leitwirkstoff im Bereich Krebs, weitete 4SC den Patentschutz
im Berichtsjahr erheblich aus. So wurden die wichtigen Stoffpatente in Taiwan, Stidko-
rea und den Philippinen 2012 erteilt; in China, Indien und Europa wurde im Berichtsjahr
die Patenterteilung von den jeweiligen Behorden in Aussicht gestellt, sodass hier der
Erhalt der Patente nunmehr unmittelbar bevorsteht. Aktuell besitzt das Unternehmen
insgesamt 17 Patente fiir Resminostat, darunter die ebenfalls bereits erteilten Substanz-
schutzpatente in den USA, Japan und Russland. Fiir Vidofludimus, den Leitwirkstoff im
Bereich der Autoimmunerkrankungen, wurden bis zum Jahresende 2012 insgesamt 44
Patente erteilt, darunter 35 in den Vertrags- und Erstreckungsstaaten des Europaischen
Patentiibereinkommens, sowie die wichtigen Substanzschutzpatente in den USA, China,
Stidkorea, Indien und Russland.

Auch fiir die jingeren klinischen Krebswirkstoffe des Unternehmens, 4SC-202 und
4SC-205, wurde der Patentschutz im Berichtsjahr in wichtigen Markten gestarkt. Fiir
4SC-202, neben Resminostat der zweite epigenetische Wirkstoff von 4SC, steht in China
und Japan nach dem Erhalt einer Notice of Allowance die Patenterteilung jeweils unmit-
telbar bevor; in Indien und Siidkorea wurde 2012 das Stoffpatent fiir 4SC-202 erteilt,
sodass hier zu den bereits erteilten Patenten in Europa und den USA das Patentportfolio
weiter ausgebaut wurde. Fiir den oralen Zellteilungshemmer 4SC-205 erhielt 4SC Ende
2012 sowohl vom Europaischen Patentamt als auch von der chinesischen Patentbehorde
eine Notice of Allowance; die Patenterteilung in den Vertrags- und Erstreckungsstaaten
des Europaischen Patentiibereinkommens und China ist damit abgesichert.

Um die Positionierung der Wirkstoffe weiter zu starken, strebt 4SC fiir seine wich-
tigsten Wirkstoffprogramme, unter anderem Resminostat, Vidofludimus, 4SC-202 und
4SC-205, auch den Patentschutz auf bestimmte Darreichungsformen der Wirkstoffe an.
Ein Beispiel hierfiir ist das Mesylatsalz von Resminostat, das bereits in den klinischen
Studien mit Resminostat eingesetzt wurde, und fiir das derzeit insgesamt 49 Patente
vorliegen, darunter 39 in den Vertrags- und Erstreckungsstaaten des Europdischen
Patentiibereinkommens sowie in den USA, China und Russland. Auf diese Weise kann
der effektive Patentschutz fiir die Wirkstoffe weiter gestiarkt werden.

Die Zahl der anhangigen Patentanmeldungen ist im Vergleich zum Vorjahr insge-
samt nahezu auf gleichem Niveau geblieben. Im Zuge einer nutzenorientierten Effi-
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zienzprifung des Bestands an Patentanmeldungen wurde erneut eine Reihe bestehen-
der Anmeldungen bewusst zuriickgezogen. Im Gegenzug wurden verstarkt neue Anmel-
dungen zum Schutz vielversprechender Projekte in frithen Forschungsphasen des Seg-
ments ,Discovery & Collaborative Business® auf weltweiter Ebene eingereicht bzw.
stehen kurz vor der Einreichung. Hier wurden bereits erste Erfolge erzielt: Fiir das For-
schungsprojekt zur Modulation von Zytokinen (Botenstoffen) im Bereich Autoimmuner-
krankungen, fir das im ersten Quartal 2013 eine Entwicklungs- und Vermarktungspart-
nerschaft mit LEO Pharma A/S gestartet wurde, steht im weltweit wichtigsten
Pharmamarkt USA nach dem Erhalt einer Notice of Allowance die Erteilung des Stoff-
patents unmittelbar bevor. Fur das seit Ende 2012 mit der BioNTech AG verpartnerte
Krebsimmuntherapie-Projekt, das die Erforschung und Entwicklung von sog. TLR-Ago-
nisten beinhaltet, wurde 2012 ein erstes Patent in Neuseeland erteilt und kurz nach
Ende der Berichtsperiode vom Europédischen Patentamt eine Notice of Allowance erlas-
sen, sodass die Patenterteilung in Europa kurz bevorsteht.

Insgesamt dokumentiert dies die Forschungs- und Innovationsstarke von 4SC, die
durch eine vorausschauende Patentstrategie fiir die Entwicklung zukiinftiger Medika-
mente geschiitzt wird. Neben ihren Patenten besitzt 4SC dariiber hinaus verschiedene
Rechte an strategisch wichtigen Wort- und Wort-/Bildmarken.

5.2 Unternehmensverantwortung/Nachhaltigkeit

Mitarbeitersicherheit und Umweltschutz

Das Thema unternehmerische Verantwortung ist bei 4SC eine der zentralen Aufga-
ben. Das Unternehmen legt dabei hohen Wert auf die groStmogliche Sicherheit der Mit-
arbeiter sowie den Schutz der Umwelt. Um diese Ziele zu erreichen, werden kontinuier-
lich entsprechende Malknahmen in allen Prozessen umgesetzt, tiberprift und optimiert.

Als zentrales Instrument zur Erfiillung dieser Aufgaben dient der Arbeitssicherheits-
ausschuss, der sich aus zwei Sicherheitsbeauftragten, der Beauftragten fiir biologische
Sicherheit sowie dem Betriebsarzt und der Sicherheitsfachkraft zusammensetzt. Die bei-
den letztgenannten Funktionen sind mit externen Fachleuten besetzt, durch die eine
professionelle Beratung und Begutachtung des Unternehmens erfolgt. Der Arbeitssi-
cherheitsausschuss unterstiitzt das Management von 4SC in allen Fragestellungen zur
Arbeitssicherheit, der arbeitsmedizinischen Vorsorge, dem sicheren Umgang mit
Gefahr- und Biostoffen, sowie der Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben.

Eine nach dem Arbeitsschutzgesetz zu erstellende Gefahrdungsbeurteilung wird von
einer spezialisierten Firma regelmilig durchgefiihrt. Nach geltender Gefahrstoffverord-
nung werden alle im Labor titigen Mitarbeiter jahrlich im Umgang mit Gefahrstoffen
unterwiesen.

Neben den personellen und organisatorischen Malnahmen werden auch die techni-
schen und baulichen Voraussetzungen fiir den Umgang, die Lagerung und den Trans-
port von Gefahr- und Biostoffen erfiillt. Dazu gehoren z.B. sicherheitstechnische
Laboreinrichtungen, personliche Schutzausriistungen, ausreichende Brandschutzvor-
richtungen, biologische Sicherheitsbereiche und ein Radionuklidlabor. Alle relevanten
Einrichtungen und Apparaturen werden regelmaRig gepriift, gewartet und verfiigen
iiber die notwendigen behordlichen Genehmigungen. Zum Schutz der Umwelt tragt
nicht zuletzt auch das 4SC-Abfallkonzept bei. Die fach- und umweltgerechte Entsorgung
von Gefahrstoffabfallen erfolgt durch ein spezialisiertes Unternehmen.
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Die 4SC Discovery GmbH ist in die Arbeitssicherheitsorganisation des 4SC-Konzerns
vollstindig integriert.

Die konsequente Ausarbeitung und Umsetzung der organisatorischen und techni-
schen MaRnahmen fiuhrte dazu, dass 2012 die bereits niedrige Zahl der meldepflichti-
gen Arbeitsunfille weiter reduziert werden konnte. Unfille, die direkt aus der Arbeits-
tatigkeit resultierten, traten im Berichtsjahr nicht auf. Auch bei den Begehungen durch
die Berufsgenossenschaft und die Behorden sind keine signifikanten Beanstandungen
aufgetreten. Einhergehend mit der Reduzierung der Risiken fiir die Mitarbeiter konnten
damit auch die durch Unfille verursachten Kosten weiter minimiert werden.

Ethische Verantwortung

Bei der Erforschung und Entwicklung neuer Medikamente ist 4SC auf die Erhebung
tierexperimenteller Daten angewiesen, einerseits um die wissenschaftlich notwendigen
Ziele zu erreichen und andererseits um den gesetzlichen Verpflichtungen nachzukom-
men. Dabei ist das Unternehmen bestrebt, Tierversuche auf das notwendige Mindest-
malR zu reduzieren und — soweit moglich — durch Alternativen, wie beispielsweise Versu-
che in Zellkulturen, zu ersetzen. Die 2012 durchgefiihrten tierexperimentellen Arbeiten
haben ausschlieflich im Rahmen behérdlich genehmigter Versuchsvorhaben stattgefun-
den und stehen unter permanenter Uberwachung durch einen externen Tierschutzbe-
auftragten.

Zur Durchfithrung einiger Tierstudien und klinischer Priifungen am Menschen wer-
den Auftragsforschungsorganisationen beauftragt, die einer sorgfiltigen Auswahl unter-
liegen. Die Einhaltung behordlicher Vorschriften sowie ethischer und wissenschaftlicher
Qualitatsstandards ist fiir 4SC hierbei von besonderer Bedeutung.

5.3 Beschaffung

Die Beschaffungs- und Logistikprozesse sowie die Lagerhaltung von 4SC werden
durch einen zentralen Einkauf organisiert und abgewickelt. Diese Prozesse sind fest
definiert und etabliert. Eine enge Abstimmung des Einkaufs — sowohl mit der Buchhal-
tung als auch mit den Forschungs- und Entwicklungsabteilungen — gewahrleistet dabei
einen reibungslosen und kosteneffizienten Ablauf vom Einholen des Angebotes bis zur
Bezahlung der Rechnungen.

Um nicht von einzelnen Lieferanten abhangig zu werden, verfiigt der Konzern tiber
ein breites Netz von Lieferanten. Die Bezugsquellen werden grundsatzlich nach den Kri-
terien Qualitat, Preis und Verfiigbarkeit der gewiinschten Giiter ausgewahlt. Durch
intensive Verhandlungen konnten die Lieferkonditionen — trotz vermindertem Einkaufs-
volumen - auch im Berichtsjahr 2012 weiter verbessert werden. Dariiber hinaus enga-
gierte sich das Unternehmen weiterhin im regionalen Einkaufsverbund der Biotech-
Region Miinchen, um giinstige Lieferkonditionen zu erhalten.

In der Forschung und Entwicklung arbeitet 4SC mit verschiedenen Dienstleistungs-
unternehmen zusammen, unter anderem auf den Gebieten Pharmakologie, Toxikologie,
Metabolismus, Analytik, Herstellung, klinische Entwicklung, Pharmakovigilanz und Sta-
tistik. Die Auswahl des jeweiligen Partners hangt von den Anforderungen des individuel-
len Projekts ab. Wesentliche Auswahlkriterien sind — neben Preis, Qualitat und Termin-
treue — insbesondere Erfahrungen auf dem entsprechenden Gebiet sowie die
erforderlichen regulatorischen Voraussetzungen.
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6. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

6.1 Risikomanagementsystem

Risikomanagement und internes Kontrollsystem von 4SC

Mit seinem aktiven Risikomanagement will 45C bewusst Risiken minimieren und
durch geeignete Maknahmen eliminieren. Wie jedes Unternehmen ist auch der Konzern
gewissen Geschaftsrisiken ausgesetzt. Die Risiken liegen insbesondere in der Forschung
und Entwicklung von Wirkstoffen, in dem Schutz des geistigen Eigentums, in der
Kooperation mit Partnern, der Eigenkapitalerhaltung sowie in der mittel- und langfristi-
gen Finanzierung des Konzerns. Diese Risiken gilt es abzuschétzen und ggf. kontrolliert
einzugehen, um die Chancen des Unternehmens bestmoglich zu nutzen.

Bereits im Jahr 2002 fiihrte 4SC in Ubereinstimmung mit dem KonTraG (Gesetz zur
Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich) ein umfassendes, computerge-
stiitztes Risikomanagementsystem ein. Dieses System ist Bestandteil der Unterneh-
menssteuerung und -iiberwachung. Nach einem definierten Prozess werden Risiken
durch die Risikoverantwortlichen der verschiedenen Unternehmensbereiche hinsichtlich
ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit, ihrer moglichen Schadenshohe, des Zeitbezugs sowie
der bestehenden und geplanten Gegensteuerungsmallinahmen identifiziert, analysiert
und bewertet. Die Risikoverantwortlichen informieren regelmaRig den Risikomanage-
mentbeauftragten von 4SC, der dann wiederum das Management iiber den Status der
Risiken in Kenntnis setzt. Auf dieser Basis entscheiden Vorstand und Aufsichtsrat, wie
das Unternehmen mit den identifizierten Risiken umgeht.

Erganzend zum Risikomanagementsystem arbeitet das interne Kontrollsystem (IKS)
auch mit Bausteinen wie Unterschriftenregelungen, gelenkten Vorgabe- und Nachweis-
dokumenten wie Richtlinien (Policies), Standardarbeitsanweisungen (Standard Opera-
ting Procedures), Arbeitsanweisungen (Work Instructions), dem Vier-Augen-Prinzip,
Stichprobenkontrollen, Selbstinspektionen, Mitarbeitertrainings und Notfallplanungen.
Diese Elemente sind fiir alle Unternehmensbereiche verpflichtend.

Vorgabedokumente als Teil des 4SC-Qualititsmanagements sind Dokumente, die
Forderungen an das Angebotsprodukt oder Anweisungen an auszufithrende Tatigkeiten
enthalten, wie z.B. das Erstellen von Stellen- und Funktionsbeschreibungen. Nachweis-
dokumente sind Aufzeichnungen bzw. Dokumente, die die erreichten Ergebnisse ange-
ben oder einen objektiven Nachweis ausgefiihrter Tatigkeiten bereitstellen, z.B. in Form
eines Auditberichts. Durch die Unterschriftenregelung ist definiert, fiir welche Bestel-
lungen und Rechnungen welche Mitarbeiter zeichnungsberechtigt sind. Makgeblich
dabei ist die Hohe der Bestellung bzw. der Rechnung, ob der Betrag budgetiert wurde
und ob es sich bei dem Unterzeichnenden um einen Projektmitarbeiter, Projektleiter
oder Vorstand bzw. die Geschaftsfiihrung handelt.

Fir die wissenschaftlichen Projekte gibt es regelméRige Projektmeetings, um diese
detailliert zu besprechen. Das so genannte Joint Project Coordination Meeting (jPCM)
stellt einerseits eine enge Abstimmung der Forschung und Entwicklung untereinander
sowie andererseits mit dem Vorstand sicher. Das jPCM findet 14-tagig statt und umfasst
die Vorstellung und Diskussion von jeweils einem Projekt aus dem Segment Discovery &
Collaborative Business und einem Projekt aus dem Segment Development. Die Teilneh-
mer des jPCM sind der Vorstand, die Projektleiter beider Segmente, Vertreter der Berei-
che Business Development und Strategic Planning and Marketing sowie die Verantwort-
lichen der Teilprojekte.
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Controlling-System des Konzerns

Risikomanagement und internes Kontrollsystem im Rechnungslegungsprozess

Arbeitsanweisungen, Vier-Augen-Prinzip, Stichprobenkontrollen und Notfallplanun-
gen — gelten insbesondere auch fiir den Rechnungslegungsprozess. Das Finanzteam bil-
det sich kontinuierlich weiter, um alle sich andernden gesetzlichen Anforderungen, die
den Konzern betreffen, im Unternehmen sicher und vollumfanglich umsetzen zu konnen.

Die Kontrollen zur Sicherstellung der OrdnungsmaRigkeit und der Verldsslichkeit der
Konzernrechnungslegung umfassen im Wesentlichen automatisierte Kontrollen, wie z.
B. Plausibilitatspriifungen des Zahlenwerks und Systemzugangskontrollen auf Basis
eines Berechtigungskonzepts sowie manuelle Kontrollen, wie z. B. Abweichungs- und
Trendanalysen auf Grundlage definierter Kennzahlen und Vergleiche mit Budgetzahlen.
Die Verlasslichkeit der Rechnungslegung wird auerdem durch monatliche Besprechun-
gen der wesentlichen Finanzkennzahlen mit den operativen Einheiten unterstiitzt.

Das Controlling-System des Konzerns stiitzt sich auf die drei Komponenten Planung,
Uberwachung und Berichterstattung. Unter Beriicksichtigung der strategischen
Geschaftsplanung erstellt 4SC Dreijahresbudgets fiir interne Steuerungs- und Kontroll-
zwecke — sowohl fiir den Konzern als auch fiir die Einzelfirmen der 4SC AG und der 4SC
Discovery GmbH. Auf Basis dieser Plane sowie der aktuellen Ist-Zahlen erhalt der Vor-
stand monatlich alle notwendigen Steuerungs- und Kontrollinformationen. Quartalswei-
se wird zudem uber die Geschaftsentwicklung, die Fortschritte in den Forschungs- und
Entwicklungsprogrammen, die Aktivitaten in den Bereichen Personal, Public Relations &
Investor Relations berichtet sowie iiber Patente als nichtfinanzielle Leistungsindikatoren.
Mit Hilfe dieser Steuerungsinstrumente sind der Vorstand und das Controlling in der
Lage, Chancen und Risiken frithzeitig zu identifizieren, zu bewerten und zu adressieren.

Die enge Abstimmung der Buchhaltung mit den Fachabteilungen sowie fest definier-
te und etablierte Prozesse garantieren einen reibungslosen Rechnungsdurchlauf von der
Bestellanforderung bis zur Zahlung der Rechnung. Richtlinien zur Vorratsbewertung,
klare Prozesse zur Rechnungsstellung an Kunden sowie zur Erfassung noch nicht abge-
rechneter Lieferantenleistungen garantieren dariiber hinaus die korrekte Erfassung auch
von Geschaftsvorfallen, die inhaltlich durch die Fachabteilungen betreut werden. Auch die
Erstellung des IFRS-Abschlusses folgt einheitlichen Regeln. Die iiberschaubare GroRe
des Buchhaltungsteams stellt die einheitliche Darstellung gleicher Sachverhalte sicher.

Innerhalb des Enterprise-Resource-Planning-Systems gelten konkret ausgestaltete
Zugriffsregelungen. Anderungen dieser Rechte bediirfen der Zustimmung der dafiir
zustandigen Vorstandsmitglieder. Dies stellt die Sicherheit der Buchungen und die ent-
sprechenden Funktionstrennungen innerhalb des Systems sicher.

6.2 Risiken von 4SC

Die nachfolgend aufgefiihrten Einzelrisiken stehen teilweise in Zusammenhang und
konnen sich gegenseitig positiv oder negativ beeinflussen. Das Eintreten dieser Risiken
kann, einzeln oder zusammen mit dem Eintritt anderer Risiken bzw. anderer Umstinde,
die Geschaftstatigkeit, das Erreichen wesentlicher Unternehmensziele und/oder die
Refinanzierbarkeit der 4SC wesentlich beeintrachtigen sowie erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Unternehmens haben.
Dies konnte im negativsten Fall soweit fiihren, dass die 4SC gezwungen ist, in Liquidati-
on zu gehen oder Insolvenz anzumelden.
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Akuter Bedarf der Pharmaindustrie

zur Auffiillung der Pipelines

(ii)
Branche durch lange Entwicklungszeiten

besonderen Risiken ausgesetzt
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6.2.1 Branchenbezogene Risiken

Wettbewerb

Kurze Technologiezyklen, lange Entwicklungszyklen und erhebliche Investitionen fir
ein marktreifes Produkt sowie hohe Innovationskraft kennzeichnen die Biotechnologie-
branche. Das Risiko fiir 4SC besteht darin, dass andere Technologien auf den Markt
kommen, mit denen neue Produkte in den von 4SC adressierten Indikationen kosten-
gunstiger oder schneller entwickelt werden konnen und so gegebenenfalls eine schnel-
lere Markteinfithrung erreicht werden kann. Insbesondere angesichts des akuten
Bedarfs der Pharmaindustrie, die eigenen Forschungs- und Entwicklungspipelines
durch Einlizenzierung innovativer Projekte von Biotechnologieunternehmen aufzufiillen,
konkurriert 4SC mit anderen Unternehmen, die sich mit der Medikamentenforschung
und -entwicklung befassen und mit Hilfe einer eigenen Technologieplattform attraktive
Medikamentenkandidaten in den gleichen Indikationsgebieten entwickeln und anbieten
konnen. Die Konkurrenzsituation wird insbesondere durch die angestrebten Indikations-
bereiche einerseits und die adressierten therapeutischen Zielstrukturen bzw. ausgewéhl-
ten Wirkmechanismen andererseits bestimmt. Darliber hinaus werden die Wettbewerber
aus den ,,Emerging Markets“ (Brasilien, China, Indien, Mexiko und Siidafrika) aufgrund
ihrer wachsenden Erfahrung fiir die Kunden weltweit interessanter. 4SC geht davon aus,
dass sich der Wettbewerb in der Biotechnologiebranche dadurch weiter verschiarfen wird.

Dadurch, dass auch Wettbewerber Produkte in Indikationsgebieten entwickeln, die
auch 4SC adressiert, konnten die Zulassungsbehorden diese konkurrierenden Wirkstoffe
bevorzugt zulassen — sei es aufgrund ihrer moglicherweise besseren Wirksamkeit, Ver-
traglichkeit oder ihres Nebenwirkungsprofils. Mogliche Folgen fiir die von 4SC entwi-
ckelten und zu lizenzierenden Produkte sind, dass sie gar nicht oder nur eingeschrankt
zugelassen werden oder sich nicht ausreichend stark und lange am Markt etablieren
konnen. Dies fithrt gegebenenfalls dazu, dass 4SC keine Partnerschaften zur Lizenzie-
rung der eigenen Produkte abschliefen kann, oder dass es einem Kooperations- oder
Lizenzpartner nicht gelingt, einen der Wirkstoffe von 4SC weiterzuentwickeln oder zu
vermarkten. In einem solchen Fall erhielte 4SC kiinftig keine Meilensteinzahlungen,
Lizenzgebiihren oder Umsatzbeteiligungen aus den bestehenden und geplanten Lizenz-
vertrdgen mit Pharma- und Biotechnologieunternehmen. Daher besteht das Risiko, dass
sich getatigte Investitionen in Forschung und Entwicklung nicht amortisieren.

Ferner unterliegt 4SC bei eingegangenen oder einzugehenden Lizenzpartnerschaften
sowohl den deutschen steuerlichen Gesetzen als auch den jeweiligen Gesetzen des
Ansassigkeitsstaates des Lizenzpartners. Dies kann zur Folge haben, dass 4SC bspw. im
Ausland Steuern zahlt, die in Deutschland z.B. aufgrund Threr Verlustsituation nicht
oder nur teilweise anrechenbar sind (z.B. Quellensteuer). Dies kann nachteilige Auswir-
kungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Gesellschaft haben.

Produktentwicklung (allgemein)

Der Erfolg von 4SC steht und fallt mit ihren Forschungs- und Entwicklungsprogram-
men. Als produktorientiertes Biotechnologieunternehmen unterliegt das Unternehmen
den Risiken der Medikamentenentwicklung. Diese sind in der Biotechnologiebranche
aufgrund der langen Entwicklungszeit eines Wirkstoffs besonders ausgepragt.

E ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT FINANZBERICHT WEITERE INFORMATIONEN °




(i)
4SC hat mehrere Wirkstoffe in der

Entwicklung zur Senkung der Risiken

Typische Risiken sind:

- Einzelne Produkte sind unwirksam, haben nicht oder nur schwer vertriagliche
Nebenwirkungen oder lassen sich nicht formulieren bzw. produzieren, so dass sie
nicht erfolgreich weiterentwickelt werden konnen.

- Fremddienstleister werden insolvent.

- Die zustandigen Behorden erteilen die erforderlichen Zulassungsgenehmigungen
nicht, nur mit Einschrankungen oder nur mit Verzogerung.

Zurzeit verfligt 4SC tiber mehrere Wirkstoffe, die sich in praklinischen und klini-
schen Entwicklungsphasen befinden. Aufgrund einer breiten Produktpipeline konnen
die Risiken bzw. die Abhangigkeit von einem einzelnen Wirkstoff reduziert werden. Bis-
her vorliegende Studienergebnisse legen nahe, dass die Wirkstoffe, die sich derzeit in
der klinischen Entwicklung befinden, sicher anwendbar und gut vertraglich sind. Den-
noch kann 4SC nicht ausschliefen, dass in anstehenden Studien moglicherweise keine
ausreichende Wirksamkeit am Patienten nachgewiesen wird, oder dass Nebenwirkun-
gen auftreten, die als sicherheitsrelevant einzustufen sind. Solche Befunde konnen zu
einer Verzogerung oder zum Abbruch der Entwicklung eines Wirkstoffes fithren, was
einen negativen Einfluss auf den Aktienkurs sowie auf die Ertrags-, Finanz- und Vermo-
genslage von 4SC haben konnte.

Entwicklungen in der Gesundheitspolitik

Die Branche ist weiterhin mittel- und langfristig zu einem gewissen Grad abhangig
von den Entwicklungen nationaler und internationaler Gesundheitssysteme und der
Gesundheitspolitik, die aktuell darin besteht, die Gesundheitskosten zu reduzieren. So
konnten sich bspw. zunehmend restriktivere Zulassungs- und Erstattungskonditionen
nachteilig auf erzielbare Medikamentenpreise und damit auf Umsatze aus Medikamen-
tenverkdufen auswirken. Hinzu kommt, dass die Gesundheitspolitik aufgrund der
schwierigen okonomischen Voraussetzungen in vielen Gesundheitssystemen zuneh-
mend Einfluss auf die Zulassung und Vergiitung neuer Medikamente nimmt, was sich
mittel- und langfristig nachteilig auf die Branche auswirken konnte. Krankenversiche-
rungen und staatliche Institutionen erhohen den Druck, die Medikamentenpreise zu
senken. Mit komplexen Regelungen wird bereits der Nutzen von Medikamenten gemes-
sen, was zu einem hoheren biirokratischen Aufwand und zu einer erschwerten Zulas-
sung fiihrt. Mit den Reformen erhofft sich bspw. die deutsche Bundesregierung erhebli-
che Einsparungen und/oder qualitative Verbesserungen im Gesundheitswesen. Fiir die
pharmazeutischen Unternehmen bedeutet dies u.a., dass sie ihre Preise flir Arzneimittel
z.B. in Deutschland kiinftig nicht mehr nach eigenem Ermessen festlegen konnen. Dies
kann sich nachteilig auf die Vergiitungsstruktur und die Wirtschaftlichkeit einzelner
Wirkstoffe auswirken. Folglich kénnte es fiir pharmazeutische Unternehmen wirtschaft-
lich nicht mehr attraktiv sein, Produkte in einzelnen Markten zur Zulassung zu bringen.
Eine andere Konsequenz konnte es sein, dass Produkte aufgrund der sich verscharfen-
den Zulassungsbedingungen gar nicht mehr zur Vermarktung zugelassen werden.
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Verwaltungsverfahren

Die Geschaftstatigkeit von 4SC ist umfangreichen rechtlichen Regelungen und Kon-
trollen unterworfen. Die Entwicklung und Vermarktung neuer Produkte kann durch Ver-
waltungsverfahren beeintrachtigt werden, auf welche die Gesellschaft nur begrenzten
Einfluss hat. So ist 4SC beispielsweise von behordlichen Genehmigungen fir die Durch-
fuhrung klinischer Studien und fiir den Betrieb eigener Einrichtungen zur Durchfithrung
von Forschungsarbeiten abhangig. Der Verlust, das Erloschen oder der Entzug dieser
Genehmigungen kann zu zeitlichen Verzogerungen bei der Weiterentwicklung der For-
schungs- und Entwicklungsprojekte von 4SC fithren.

6.2.2 Risiken aus der Geschiftstatigkeit

Entwicklungs- und Lizenzpartnerschaften

Der Konzern hat sich auf die Forschung und Entwicklung von niedermolekularen
Wirkstoffen spezialisiert. Zum Erreichen der Gewinnzone muss 4SC substanzielle
Umsatzerlose — bspw. aus Vorabzahlungen, Meilensteinzahlungen oder Umsatzbeteili-
gungen aus Lizenzvertrigen mit Pharma- und Biotechnologieunternehmen sowie aus
Forschungs- und Kooperationsvertrigen — erwirtschaften. Bislang hat das Unternehmen
Umsiétze in einer Hohe erzielt, die noch nicht zur Selbstfinanzierung und Profitabilitit
ausreichen. Vor diesem Hintergrund und unter Beriicksichtigung auch kiinftig notwen-
diger hoher Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen wird die Gesellschaft
zundchst weiterhin ein negatives Betriebsergebnis ausweisen. Um mittelfristig profitabel
zu werden, ist 4SC auf langfristige Vertrage mit der Pharmaindustrie oder groen Bio-
technologieunternehmen angewiesen. Falls es 4SC nicht oder nur zu wirtschaftlich
ungunstigen Konditionen gelingt, solche Partner zu gewinnen, kann dies die Entwick-
lung der jeweiligen Produkte verzogern und/oder zu geringeren Erlosen fiihren. Auch
eine mogliche Verzogerung bei Verhandlungen zu Entwicklungs- und Lizenzpartner-
schaften in Bezug auf die eigenen Medikamentenprogramme stellt ein potenzielles Risi-
ko dar. Fur den Fall, dass die angestrebte Partnerschaft die notwendige Voraussetzung
flir eine klinische Weiterentwicklung der Produkte ist (z.B. bei sehr aufwiandigen Phase-
[1I-Studien), konnte sich die klinische Entwicklung verzogern. Dies wiirde ebenfalls eine
Verzogerung des Erhalts der bei Abschluss eines Partnerschaftsvertrags angestrebten
finanziellen Mittel (z.B. mogliche Vorab- und/oder Meilensteinzahlungen) nach sich zie-
hen, mit entsprechend negativen Auswirkungen auf die Finanz- und Liquiditatsplanung
des Unternehmens. Sollte es auBerdem einem Kooperations- oder Lizenzpartner nicht
gelingen, einen der Wirkstoffe weiterzuentwickeln, zuzulassen oder zu vermarkten,
erhielte 4SC kiinftig moglicherweise keine Meilensteinzahlungen oder Lizenzgebiihren,
was das Erreichen der mittelfristigen Profitabilitdt weiter hinauszogern oder ganzlich
verhindern konnte.

Kooperationspartner

4SC erzielt derzeit einen Grof3teil der Umséatze aus Vertragen mit nur wenigen
Kooperationspartnern, wobei BioNTech, Mainz, und Yakult Honsha Co., Ltd., Japan, in
2012 iiber 90% der rechnerischen Umsatze darstellen. Sollte solch ein wichtiger Part-
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Zusammenarbeit mit

Auftragsforschungsorganisationen

ner den Kooperationsvertrag kiindigen oder keine Zahlung mehr leisten, hatte dies
einen negativen Effekt auf die Umsatz- und Ergebnisentwicklung. Es ist geplant, kurz-
und mittelfristig verstarkt auch Umsatze aus den Aktivitdten in den friiheren Phasen der
Wirkstoffforschung zu generieren. Dies soll insbesondere durch Forschungskooperatio-
nen mit Pharmafirmen in den Bereichen der Wirkstoffentdeckung und -optimierung
geschehen. Gelingt es nicht, solche Kooperationspartner zu finden, wiirde dies die ange-
strebte Umsatzentwicklung und damit auch die kiinftige Ertrags- und Finanzlage der
Firma negativ beintrachtigen.

Geschiftstiatigkeit der 4SC Discovery GmbH

Die Konzerntochtergesellschaft 4SC Discovery GmbH, die Anfang 2012 ihr operati-
ves Geschift aufgenommen hat, ist aktuell noch nicht profitabel, und es ist noch nicht
gesichert, dass sie mittelfristig ausreichend Neukunden akquirieren kann, um ein eigen-
standiges, tragfahiges Geschaft aufzubauen, das positiv zum Konzernergebnis beitragt.

Patente und Markenschutz

Eigene Technologien und Entwicklungen schiitzt 4SC durch die Generierung von
Schutzrechten sowie durch umfassende Patent- und Lizenzierungsstrategien. Es ist
nicht auszuschlieBen, dass Dritte bereits im Stadium der Erteilung Einwande gegen
Patentanmeldungen von 4SC erheben oder aber die Wirksamkeit der Patente anfechten.
Es ist ebenfalls nicht auszuschlieRen, dass 4SC mit Dritten in Patentstreitigkeiten gerat.
Jedes juristische Urteil gegen 4SC-Patente — meist vorab verbunden mit langwierigen,
kostenintensiven Verfahren — kann die weitere Entwicklung des Unternehmens beein-
trachtigen. Aktuell sind solche Einwande nicht gegeben bzw. 4SC nicht bekannt.

6.2.3 Risiken der Produktentwicklung

Zusammenarbeit mit externen Dienstleistern

im Forschungs- und Entwicklungsbereich

4SC besitzt und betreibt derzeit keine Herstellungseinrichtungen zur Produktion
pharmazeutischer Produkte, da sie iiber keine entsprechende behordliche Erlaubnis ver-
fiigt. Daher ist die Gesellschaft von Lohnherstellern (Contract Manufacturing Organisati-
ons, kurz CMOs) abhingig. Diese liefern den pharmazeutischen Wirkstoff fiir die Pro-
dukte von 4SC, stellen sie in klinischen und kommerziellen Mengen her und formulieren
und produzieren die Arzneimittelzubereitung. Risiken fiir 4SC resultieren aus der
Abhangigkeit von den externen Lieferanten und Herstellern. Dies betrifft vor allem die
fristgerechte Lieferung in ausreichender Menge und Qualitdt sowie die Einhaltung
behordlicher Vorschriften und Qualitatssicherungsnormen. Ein Eintreten dieses Risikos
konnte zu Verzogerungen oder zum Abbruch einzelner klinischer Studien mit entspre-
chenden Konsequenzen fiir die Entwicklung bzw. zu Umsatzeinbullen fithren.

AuRerdem ist 4SC bei der praklinischen und klinischen Entwicklung von Auftragsfor-
schungsorganisationen (Contract Research Organisations, kurz CROs) abhangig. Sofern
der Kooperationspartner nicht mit der gebotenen Sorgfalt arbeitet, kann dies der Wirk-
stoffentwicklung von 4SC schaden — oder gar zum Abbruch der Studie fithren. Zudem
miissen auch die CROs behordliche Vorschriften und Qualitatssicherungsnormen einhal-
ten, auf welche 4SC - trotz eines sorgfaltigen Auswahlprozesses der CROs —im Rahmen
der Umsetzung nur begrenzt Einfluss hat.
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Risiken im Zusammenhang mit der Herstellung der Wirkstoffe fiir klinische Studien

Fiir die Durchfithrung klinischer Studien wird eine ausreichend groe Menge des
jeweils benotigten Wirkstoffs zur Verabreichung an die Probanden bzw. Patienten in
ausreichender Qualitat benotigt. Insbesondere ab dem Zeitpunkt der Phase-III-Priifung
muss ein Produktionsprozess etabliert sein, um den Wirkstoff fur die klinischen Tests
und die spatere mogliche Markteinfihrung in konstanter Qualitat reproduzierbar her-
stellen zu konnen. Dadurch soll eine stabile Versorgung der Patienten im Falle einer
spateren Zulassung gewdahrleistet werden. Sollte es nicht oder nur mit zeitlicher Verzo-
gerung gelingen, einen solchen Prozess zu etablieren, kann der Start einer klinischen
Studie verhindert oder verzogert werden. Dies konnte entsprechend negative Auswir-
kungen auf den weiteren Entwicklungsprozess auf dem Weg zur gewiinschten Marktein-
fuhrung und folglich auf die Ertragskraft eines Medikamentenprogramms bzw. seine
Kommerzialisierung haben.

Patientenrekrutierung

Neben den bereits beschriebenen branchentypischen allgemeinen Risiken der Pro-
duktentwicklung, wie z.B. die Abhdngigkeit von Behérdengenehmigungen fiir die klini-
sche Entwicklung oder die Mdoglichkeit des Auftretens von unerwarteten Ereignissen
innerhalb laufender Studien, birgt die Medikamentenentwicklung ein weiteres Risiko:
Fiir klinische Studien muss eine ausreichende Zahl von geeigneten Probanden bzw.
Patienten gewonnen werden. Aufgrund der komplexen medizinischen Gegebenheiten
(z.B. Attraktivitat der Studie, Studiendesign, Wettbewerbssituation, Patientenpopulation,
Standorte) im Umfeld klinischer Studien kann dies schleppend verlaufen und sich verzo-
gern. Zudem konnten klinische Studienzentren — bspw. aufgrund anderer laufender kli-
nischer Studien — nicht in der Lage sein, eine geniigend hohe Zahl an Patienten fristge-
recht in die klinische Studie aufzunehmen. Dies kann die zeitliche Planung sowie die
Durchfiihrung der Studien gefahrden und zu Verzogerungen fithren. Um den Studien-
verlauf voranzutreiben, kann 4SC gezwungen sein, zusatzliche klinische Zentren in die
laufenden Studien einzuschlieRen, was zu einer erheblichen Kostensteigerung fiihren
wirde.

6.2.4 Kapitalmarktrisiken

Weitere Finanzierung

Zur Realisierung seiner Unternehmens- und Entwicklungsziele hat das Unternehmen
mittel- bis langfristig einen anhaltend hohen Kapitalbedarf. Um diesen zu decken, muss
es gelingen, gentigend Einnahmen aus Lizenzvergaben oder Kooperationen zu generie-
ren. Wenn jedoch die Kosten der Produktentwicklung diese Ertrage iibersteigen, ist die
zusatzliche Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital notwendig, falls die eigenen Reser-
ven nicht mehr ausreichend sind. Es ist nicht gewahrleistet, dass 4SC die Finanzierung
jeweils zeitgerecht, im erforderlichen Umfang, zu wirtschaftlich sinnvollen Konditionen
oder iiberhaupt realisieren kann. Dies konnte dazu fithren, dass 4SC in ihrer weiteren
Entwicklung behindert wird und wichtige Investitionen, bspw. im Bereich der Forschung
und Produktentwicklung, nicht tatigen kann bzw. gezwungen wird, die Entwicklung von
einem oder mehreren Produkten einzustellen. So konnte das Unternehmen in der Wett-
bewerbsposition negativ beeintrichtigt werden sowie nachteiligen Auswirkungen auf
die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage ausgesetzt sein.
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Finanzierung bis ins dritte Quartal 2014

Auf Basis des derzeitigen Finanzmittelbestands in Verbindung mit der aktuell prog-
nostizierten weiteren Ausgaben- und Einnahmeplanung ist die Finanzierung von 4SC bis
ins dritte Quartal 2014 sichergestellt. Jedoch besteht das Risiko, dass der Fortbestand
des Unternehmens mittel- bis langfristig insgesamt gefahrdet sein konnte, wenn keine
weiteren Mittelzufliisse durch Auslizenzierungen, Kooperationen oder Partnerschaften
bzw. durch Kapitalerhohungen generiert werden konnen. Dabei konnten angestrebte
Kapitalmanahmen auch ganz oder teilweise scheitern z.B. wegen eines schwierigen
Marktumfelds. Sollte das Unternehmen keinen weiteren Zugang zu Finanzierungen
erhalten, konnte dies die Fortfiihrung der Unternehmung behindern oder vollstindig
verhindern und zur Liquidation oder Insolvenz von 4SC fihren.

Fir den Fall, dass die Gesellschaft zusatzliches Kapital durch die Ausgabe neuer
Aktien aufnimmt, kann dies zu einer Verwasserung des Aktienbestands der Altaktionére
fiihren.

Einflussnahme weniger Hauptaktionire

Bis zum Aufstellungszeitpunkt des Konzernlageberichts sind der 4SC AG - basierend
auf § 21 WpHG in Verbindung mit § 25 WpHG - fiinf Hauptaktionare gemeldet, die die
meldepflichtigen Grenzen iiberschritten haben. Diese Aktionare halten zusammen {iber
73% des Grundkapitals und der Stimmrechte. Sie sind somit theoretisch in der Lage,
beherrschenden Einfluss auf Hauptversammlungsbeschliisse zu nehmen und unabhan-
gig vom Abstimmungsverhalten der iibrigen Aktionare bedeutenden Einfluss auf alle
wesentlichen Entscheidungen der 4SC AG, welche die zukiinftigen Geschifte von 4SC
betreffen, sowie auf die zukiinftige Zusammensetzung des Aufsichtsrats und damit auch
mittelbar des Vorstands, zu nehmen.

6.2.5 Finanzrisiken und bilanzielle Risiken

Anlage liquider Mittel

Verfiligbare liquide Mittel, die 4SC akut nicht bendtigt, werden verzinst angelegt.
Dabei investiert die Gesellschaft ausschlieflich in sichere Anlageformen (Investment
Grade) wie Tages- und Festgelder, Schuldscheindarlehen und Inhaberschuldverschrei-
bungen, die nur geringen Liquiditdts- und Ausfallrisiken unterliegen.

Geschafte mit internationalen Partnern, bei denen vertragliche Zahlungsvereinbarun-
gen auf eine andere Wiahrung als den Euro lauten, bergen ein Wahrungsrisiko. Dieses
Risiko umfasst den relativen Kursverfall oder Kursanstieg des Euros gegeniiber diesen
Wiahrungen innerhalb des Zeitraums bis zur Tilgung der Schuld bzw. bis zur Erfillung
der Forderung. 4SC betreibt keine Sicherungsgeschifte, sondern versucht, auch eigene
Verpflichtungen in Fremdwahrungen zu begleichen, vornehmlich in US-Dollar, Briti-
sches Pfund und Schweizer Franken. So wird das Risiko von Wahrungsschwankungen
verringert.

Verlustanzeige gemill § 92 Abs. 1 AktG aufgrund

steigender kumulierter Verlustvortrige

Die 4SC AG ist noch nicht profitabel und erwirtschaftete in den zurtickliegenden
Geschaftsjahren jeweils ein negatives Betriebsergebnis. Aufgrund ausgepragter For-
schungs- und Entwicklungsaufwendungen kumulieren sich diese Verluste iiber die Zeit
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zu einem hohen Verlustvortrag. Dieser wird gegen das bestehende Eigenkapital gerech-
net und hat trotz des Agios der ausgegebenen Aktien zu einem Verlust in Hohe der Half-
te des Grundkapitals nach handelsrechtlichen Grundsatzen gefiihrt. In diesem Fall
verlangt § 92 Abs. 1 AktG die unverzigliche Einberufung einer Hauptversammlung.

Die entsprechende Verlustanzeige per Ad-hoc-Mitteilung sowie die Durchfiihrung der
Hauptversammlung wiirden fiir die 4SC AG organisatorische und finanzielle Aufwendun-
gen mit sich bringen und kann — insbesondere aufgrund der Verlustanzeige — negative
Folgen fiir den Aktienkurs haben.

Anerkennung von steuerlichen Verlustvortrigen

Die 4SC AG verfiigt gemaR dem letzten vorliegenden Bescheid hinsichtlich der
gesonderten Feststellung von verbleibenden Verlustvortragen zum 31. Dezember 2011
uber korperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von 115.215 T € sowie iiber
gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe von 114.449 T €. Seit dem Zeitraum nach
dem 31. Dezember 2011, der bislang noch nicht steuerlich veranlagt ist, sind erhebliche
weitere Verluste entstanden.

Die in Bezug auf den Erhalt von kumulierten Verlustvortragen fiir die Branche ohne-
hin problematische Anwendung des § 8 Abs. 4 KStG wurde durch den im Rahmen des
Unternehmenssteuerreformgesetzes zum 1. Januar 2008 eingefiithrten § 8¢ KStG erheb-
lich verschirft. Die Ubertragung von 25% bis zu 50% des Gezeichneten Kapitals kann
innerhalb eines Fiinfjahreszeitraums zu einem quotalen Wegfall, die Ubertragung von
mehr als 50% des Gezeichneten Kapitals zu einem vollstaindigen Wegfall steuerlicher
Verlustvortrage fithren. Im Rahmen des Biirgerentlastungsgesetzes vom Sommer 2009
sowie des Wachstumsbeschleunigungsgesetzes mit Wirkung ab dem 1. Januar 2010 hat
der Gesetzgeber Maknahmen ergriffen, um Erleichterungen bei der Verlustabzugsbe-
schrankung zu ermoglichen. Diese entschérfen die beschriebene Problematik zwar par-
tiell, eliminieren sie jedoch nicht vollstindig. Hinzu kommt, dass durch laufende und
anhingige Rechtsprechung sowie anhangige gesetzgeberische Verfahren auf nationaler
und europaischer Ebene derzeit ein erheblicher Unsicherheitsfaktor hinsichtlich der gel-
tenden Rechtslage besteht.

In den letzten Jahren ist es bei der 4SC AG zu teilweisen Wechseln bei den Anteils-
eignern, Kapitalerhohungen und zur Beteiligung neuer Aktionare gekommen. Dies ist
auch in Zukunft moglich. Zugleich wurde neues Betriebsvermogen in signifikantem
Umfang zugefiihrt. Die beiden Paragraphen § 8 Abs. 4 KStG und § 8¢ KStG konnten
jeweils einzeln oder zusammen negative Auswirkungen auf das kiinftige Nachsteuerer-
gebnis und das Eigenkapital der 4SC AG haben. Darum halt es die 4SC AG fiir moglich,
dass Finanzbehorden den Standpunkt einnehmen konnten, die jetzt bestehenden Verlust-
vortrage ganz oder teilweise kiinftig nicht mehr mit Gewinnen verrechnen zu dirfen. Dies
wiirde beim Erreichen der Profitabilititsgrenze das Nachsteuerergebnis der Gesellschaft
erheblich negativ verdndern und auch die Liquiditatsentwicklung negativ beeinflussen.

Risiken aus der Aufdeckung stiller Reserven bei der Einbringung verschiedener

Vermogenswerte von der 4SC AG in die 4SC Discovery GmbH

Um mit der 4SC Discovery GmbH Anfang 2012 operativ tatig werden zu konnen,
wurden wichtige materielle und immaterielle Vermogensgegenstinde, insbesondere aus
dem Bereich Forschung, von der 4SC AG per Sacheinlage in die 4SC Discovery GmbH
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GroRer Erfahrungsschatz der Mitarbeiter

eingebracht. Dabei wurden diese Vermogensgegenstande bei der 4SC Discovery GmbH
aktiviert und entsprechend stille Reserven bei der 4SC AG in Hohe von 9.064 T € aufge-
deckt. Sollte es absehbar nicht gelingen, ausreichend Liquiditat fiir die Weiterentwick-
lung dieser Produkte darzustellen und/oder die Vermarktbarkeit der Produkte nachzu-
weisen, bzw. sollte die Weiterentwicklung dieser Produkte aus wissenschaftlichen oder
technischen Griinden nicht umsetzbar sein, wiren die aktivierten Posten auf ihre Wert-
haltigkeit hin erneut zu tberprifen und ggf. im Wert zu korrigieren. Diese Tatsache
konnte erheblichen negativen Einfluss auf die Ertrags- und Vermogenslage der 4SC AG
gemill HGB haben.

6.2.6 Administrative und sonstige Risiken

Schliisselpersonal und Know-how-Trager

Der Erfolg von 4SC hingt stark von den Fithrungskraften sowie dem wissenschaftli-
chen und technischen Fachpersonal in Schliisselpositionen ab. Viele dieser Mitarbeiter
verfligen iiber einen groen Erfahrungsschatz und sind schwer zu ersetzen. Der Wettbe-
werb um Fachkrifte ist in der Biotechnologie- und Pharmabranche sehr intensiv. 4SC ist
es bisher immer gelungen, die wichtigsten Positionen mit geeigneten Mitarbeitern zu
angemessenen Konditionen zu besetzen. Sollte das Unternehmen jedoch Fiihrungskrifte
oder wissenschaftliches und technisches Fachpersonal in Schliisselpositionen verlieren,
konnte sich dies nachteilig auf seine Wettbewerbsfahigkeit auswirken.

Rechtliche Risiken

Um die vielfaltigen Risiken in den Bereichen Gesellschafts-, Arbeits- und Steuer-
recht, Patentrecht und sonstiges Recht auf ein Minimum zu reduzieren, fallt das
Management von 4SC viele seiner Entscheidungen nach Rucksprache mit externen und
internen Experten.

Risiken aus einem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen

der 4SC AG und der 4SC Discovery GmbH

Der zwischen der 4SC AG und der 4SC Discovery GmbH riickwirkend zum Beginn
des Geschéftsjahres 2012 abgeschlossene Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trag (BGAV) konnte durch bestimmte Ereignisse, z.B. wenn die Gesellschafterstruktur
der 4SC Discovery GmbH durch Hinzunahme neuer externer Gesellschafter verandert
wiirde, vorzeitig beendet werden. Ein neuer BGAV konnte erst mit der nachsten Haupt-
versammlung steuerwirksam beschlossen werden, und es konnte sein, dass eine erneute
Zustimmung durch die Hauptversammlung der 4SC AG nicht erfolgt. Dies konnte
bedeuten, dass beide Gesellschaften auf Steuerebene nicht mehr konsolidiert werden
dirfen, was sich wiederum negativ auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der
Gesellschaften auswirken konnte. Gleiches gilt auch fiir den Fall, dass z.B. ein neuer
Gesellschafter der 4SC Discovery GmbH einen neuen BGAV nicht akzeptiert.

Andere Risiken

Andere Risiken, die den Umweltschutz, die IT-Sicherheit, die Beschaffung sowie
generelle Sicherheitsbestimmungen betreffen, werden als nicht signifikant eingeschatzt.
4SC hat organisatorische Vorkehrungen getroffen, um den entsprechenden Vorschriften
nachzukommen und die internen Prozesse zu steuern.
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6.2.7 Gesamtbeurteilung der Risikosituation

Trotz aller genannten Risiken sind aus heutiger Sicht keine Faktoren erkennbar, wel-
che den kurzfristigen Fortbestand von 4SC im Geschiftsjahr 2013 gefihrden konnten.
Das Unternehmen ist davon iiberzeugt, dass trotz der identifizierten Risiken, die insbe-
sondere mit der Wirkstoffentwicklung verbunden sind, die Chancen iiberwiegen. Dank
der breiten und ausbalancierten Pipeline ist 4SC gut aufgestellt. Der Finanzmittelbe-
stand zum 31. Dezember 2012 in Verbindung mit der aktuell prognostizierten weiteren
Ausgaben- und Einnahmeplanung sichern die weitere Entwicklung der im Hauptfokus
stehenden Programme und die Finanzierung des Unternehmens iiber die nidchsten zwolf
Monate hinaus. Bis dahin geht das Management davon aus, durch Partnerschaften wei-
tere Liquiditatszufliisse generieren zu konnen. Sollte dies nicht im erforderlichen
Umfang gelingen, wire der Fortbestand des Unternehmens mittelfristig gefahrdet, wenn
nicht zusatzliches Eigen- oder Fremdkapital eingeworben werden konnte.

6.3 Chancen von 4SC

Wertsteigerung durch Projektfortschritt

Kurz- bis mittelfristig konnen verschiedene Produkte von 4SC wichtige Meilensteine
in der Entwicklung erreichen. Dies wird sich aller Wahrscheinlichkeit nach positiv aus-
wirken, sowohl auf die Bewertung der einzelnen Programme als auch auf den Gesamt-
wert der Gesellschaft. Dies gilt vor allem, wenn Wirkstoffe in die klinische Entwicklung
eintreten oder eine Studienphase erfolgreich abschlieRen.

Mehrere Programme aus einem Kandidaten

Forschungs- und Entwicklungsprogramme von 4SC haben in der Vergangenheit
mehrfach gezeigt, dass ein einzelner Wirkstoff wie eine ganze Plattform wirken kann.
Daraus konnen verschiedene Programme mit diversen Produkten fiir unterschiedliche
Indikationsgebiete entstehen. Dies kann zu einer jeweils kurzfristigen Erweiterung der
Produktpipeline und somit zu einer weiteren Risikodiversifizierung sowie zu einer
Potenzial- und Wertsteigerung fiihren. Ein Beispiel dafiir ist der onkologische Wirkstoff
Resminostat, der von 4SC in drei Indikationen — Leberkrebs (Hepatozellulares Karzinom,
HCO), Lymphdriisenkrebs (Hodgkin Lymphom, HL) und Darmkrebs (Kolorektales Karzi-
nom, CRC) — in klinischen Studien untersucht wird.

Wertsteigerung durch externe Partnerschaften und Lizenzierungen

4SC befindet sich in regelmafigem und intensivem Austausch mit potenziellen Phar-
mapartnern. Pharmaunternehmen schlieBen Kooperationen und Lizenzpartnerschaften
fiir neue Produkte heute in immer fritheren Entwicklungsstadien ab. Mehrere Griinde
tragen zu dieser Entwicklung bei. Einerseits laufen viele Patente zum Schutz bestehen-
der Produkte aus, andererseits gab es bei Projektentwicklungen von Pharmafirmen
diverse Fehlschlage. Partnerschaften zwischen Pharma- und Biotechnologieunterneh-
men werden darum zunehmend zugunsten der Biotechnologiebranche gestaltet. Von
diesem Trend konnte 4SC bei der Lizenzvereinbarung mit Yakult Honsha Co., Ltd. fir
Resminostat profitieren. 4SC verfiigt inzwischen vermehrt iiber Programme in den fiir
Pharmaunternehmen interessanten Entwicklungsphasen. Derartige Partnerschaften kon-
nen die Programme von 4SC zuséatzlich validieren und — bspw. in Form von Lizenzein-
nahmen, erhaltenen Vorab- und Meilensteinzahlungen sowie Umsatzbeteiligungen — das
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Positiver Kurs fortgesetzt

Geschiftsmodell des Unternehmens bestatigen und die Ertrags-, Finanz- und Vermo-
genslage des Unternehmens starken.

Wertsteigerung durch zusitzliche Vermarktung der Forschung

Mit Etablierung der 4SC Discovery GmbH Ende 2011 als 100%ige Tochter der 4SC
AG wurde beabsichtigt, den Forschungsbereich zusatzlich fiir Forschungsdienstleistun-
gen, Forschungskooperationen sowie Partnerschaften mit Produkten in der Forschungs-
phase gegeniiber externen Partnern besser zu positionieren. Im abgelaufenen
Geschiftsjahr konnten 68% des Konzernumsatzes durch diese Tochtergesellschaft
erwirtschaftet werden. Lassen sich einer oder mehrere dieser kommerziellen Aspekte
weiterhin realisieren, kann dies die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage gegebenen-
falls weiter spiirbar stiarken.

Ubernahme

GroRe Pharmafirmen und Biotechnologieunternehmen haben nicht nur Interesse an
der Einlizenzierung von Wirkstoffen in frithen oder fortgeschrittenen Entwicklungspha-
sen. In den vergangenen Jahren sind sie wiederholt dazu iibergegangen, Unternehmen
mit attraktiven Technologien oder Produkten direkt zu akquirieren. Die gezahlten Prami-
en gegenuber dem aktuellen Marktpreis sind meist signifikant. Davon konnten die Aktio-
nére der 4SC AG profitieren.

Lizenzeinnahmen durch Patente

Das sehr umfassende und gut positionierte Patentportfolio von 4SC kann zu zuséatzli-
chen Lizenzeinnahmen fithren, wenn Dritte im Rahmen ihrer eigenen Entwicklungen auf
die Nutzung solcher Patentrechte angewiesen sind. Gewahrt 4SC die Nutzung dieser
Patentrechte, bringt das Lizenzgebiihren ein und verbessert so die Finanz-, Ertrags- und
Vermogenslage der Gesellschaft.

7. NACHTRAGSBERICHT

Im Jahr 2013 hat das Unternehmen an die Entwicklung des Geschiftsjahres 2012
angekniipft. Im Segment ,Development” wurde der Patentschutz fiir die onkologische
Leitsubstanz Resminostat weiter gestarkt; das Segment ,Discovery & Collaborative Busi-
ness“ konnte mit zwei Forschungspartnerschaften seinen positiven Kurs fortsetzen.

4SC erhilt Schliisselpatent fiir Krebswirkstoff Resminostat in Europa

Im Januar 2013 meldete das Unternehmen, dass es vom Europdischen Patentamt
eine sog. ,Intention to Grant®“-Mitteilung zum Stoffpatent fiir den Krebswirkstoff Res-
minostat erhalten hat. Die Erteilung dieses wichtigen Patents flir den gesamten europai-
schen Markt steht folglich unmittelbar bevor. Damit ist der weltweite Patentschutz fir
Resminostat in allen groBen und wichtigen Markten komplett: In China, Europa, Indien,
Japan, Russland, Siidkorea und den USA ist das Stoffpatent entweder bereits in Kraft
bzw. steht dort die Erteilung unmittelbar bevor.

4SC Discovery GmbH und BioNTech AG starten langfristige

Forschungspartnerschaft in der Krebstherapie
Die 100%ige Forschungstochter von 4SC hat im Februar 2013 mitgeteilt, dass sie
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mit der BioNTech AG, Mainz, zu Jahresbeginn eine umfassende Forschungszusammen-
arbeit im Bereich der Krebsmedizin gestartet hat. Der entsprechende Vertrag wurde
bereits im Dezember 2012 unterzeichnet. In der auf drei Jahre angelegten Dienstleis-
tungspartnerschaft wird die 4SC Discovery GmbH fiir das Mainzer Biopharmaunterneh-
men neue niedermolekulare Krebswirkstoffe fiir definierte therapeutische Zielmolekiile
identifizieren und weiter optimieren. Die BioNTech AG wird diese dann in die weitere
Entwicklung bringen. Die 4SC Discovery GmbH erhilt dabei ein aufwandsabhangiges
Dienstleistungsentgelt und erfolgsabhidngige Zahlungen bei der Erreichung bestimmter
Meilensteine sowie Beteiligungen am spateren Nettoumsatz der Produkte. Dies ist
bereits die zweite strategische Partnerschaft der beiden Unternehmen.

4SC Discovery GmbH und LEO Pharma schlieRen

Forschungs- und Lizenzvereinbarung

Im Februar 2013 hat die 4SC Discovery GmbH mit der LEO Pharma A/S, Ballerup,
Danemark, eine umfassende Forschungs- und Lizenzvereinbarung im Bereich der The-
rapie von chronisch-entziindlichen Hauterkrankungen geschlossen. Ziel der Vereinba-
rung ist die Erforschung, Entwicklung und Kommerzialisierung eines neuen, oral verab-
reichten Wirkstoffs zur Behandlung von Psoriasis (Schuppenflechte). Im Rahmen der
Kooperation erhalt die 4SC Discovery GmbH eine Vorabzahlung in Hohe von 1 Mio. €
und zuséatzliche Mittel fiir die weiteren Forschungs- und Entwicklungsarbeiten. LEO
Pharma A/S bekommt eine exklusive Option auf die Einlizenzierung der weltweiten
Rechte zur Vermarktung und Kommerzialisierung des Wirkstoffs. Macht LEO Pharma
von dieser Option Gebrauch, so hat 4SC Discovery GmbH Anspruch auf eine Meilen-
steinzahlung von bis zu 3 Mio. € und auf weitere Zahlungen von bis zu 92 Mio. € beim
Erreichen bestimmter Entwicklungsmeilensteine sowie auf Beteiligungen an den spate-
ren Verkaufserlosen im bis zu zweistelligen Prozentbereich.

Vorstandsvorsitzender Dr. Ulrich Dauer legt Mandat zum 31. Mérz 2013 nieder;

Finanzvorstand Enno Spillner tritt die Nachfolge an

Am 6. Marz 2013 gab das Unternehmen bekannt, dass Dr. Ulrich Dauer sein Mandat
als Mitglied des Vorstands und Vorstandsvorsitzender der 4SC AG aus personlichen
Griinden zum 31. Mérz 2013 niederlegen wird. Nachfolger wird Enno Spillner, der
bereits seit dem Jahr 2005 Finanzvorstand der 4SC AG ist und in Zukunft beide Positio-
nen ausiben wird. Enno Spillner wurde vom Aufsichtsrat mit Wirkung zum 1. April 2013
fur drei Jahre zum Vorstandsvorsitzenden und Finanzvorstand bestellt.

Verlustanzeige nach § 92 Abs. 1 AktG bei der 4SC AG

Am 12. Marz 2013 teilte die 4SC AG mit, dass nach HGB-Rechnungslegungsgrund-
satzen bei der 4SC AG ein Verlust in Hohe der Halfte des Grundkapitals im Monat Marz
eingetreten ist. Ursdchlich hierfiir sind die im Rahmen des Geschéfts der 4SC AG in der
Medikamentenentwicklung aufgelaufenen planmaRigen operativen Verluste. Ein Verlust
in Hohe der Halfte des Grundkapitals 16st nach § 92 Abs. 1 AktG eine gesetzliche Pflicht
zur Einladung der Aktiondre zu einer Hauptversammlung aus, in welcher dieser Sach-
verhalt angezeigt wird. Der Vorstand der 4SC AG beabsichtigt, in der fiir den 2. Mai
2013 geplanten ordentlichen Hauptversammlung dies anzuzeigen und die Lage der
Gesellschaft zu erdrtern.
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grundsatzlich positiv

8. PROGNOSEBERICHT

Die nachfolgenden Absatze enthalten Prognosen und Erwartungen tiber zukiinftige
Entwicklungen. Die tatsiachlichen Ergebnisse konnen wesentlich von den Erwartungen
iber die voraussichtliche Entwicklung abweichen, wenn eine der genannten oder ande-
re Unsicherheiten eintreten oder sich die den Aussagen zugrunde liegenden Annahmen
als unzutreffend erweisen.

8.1 Entwicklung des Umfelds

Fir 2013 erwarten die Wirtschaftsforscher ein moderates globales Wachstum. Die
Weltwirtschaft wird im laufenden Jahr laut der Prognosen des Internationalen Wah-
rungsfonds (IWF) um 3,6% zulegen und damit das Wachstum von 2012 (+3,3%) leicht
ibertreffen. Die Einschatzungen des IWF beinhalten die Annahme einer sich sukzessive
entspannenden europdischen Staatsschuldenkrise. Wachstumsmotor werden wiederum
die Schwellenlander sein. Fir diese rechnet der IWF mit einer durchschnittlichen
Wachstumsrate von 5,6%. Insbesondere fiir China wird fiir 2013 dank KonjunkturmaR-
nahmen der Regierung wieder ein starkeres Wachstum (8,2% nach 7,8% in 2012)
erwartet. Grote Herausforderung fiir die Weltwirtschaft bleibt die Staatschuldenkrise in
der Eurozone, fiir die weiterhin nachhaltige Losungsanséatze fehlen. Allerdings gehen
die Wirtschaftsforscher davon aus, dass sich die Lage in den Euro-Peripherielindern wie
[talien und Spanien, die sich derzeit noch in der Rezession befinden, in der zweiten Jah-
reshilfte aufgrund einer moglichen Lockerung der Sparvorgaben verbessern konnte.
Deutschland erreicht nach Prognosen der Bundesregierung 2013 ein Wachstum von
0,4%. Besser als in Europa wird sich voraussichtlich die Wirtschaft in den USA entwi-
ckeln. Hier konnte das Wachstum in 2013 laut IWF bei 2,1% liegen. Insgesamt wird das
Wachstum der Industriestaaten mit voraussichtlich 1,5% relativ niedrig bleiben.

Die Erwartungen an die Entwicklung der Biotechnologie-Branche fiir das Jahr 2013
sind grundsatzlich positiv. Marktteilnehmer sehen gute Chancen, dass sich die positive
Branchen-Entwicklung aus 2012 bei Marktzulassungen, klinischen Erfolgen und der
guten Kapitalmarkt-Performance fortsetzen konnte. Dieser Optimismus fult auf einer
Vielzahl anstehender Zulassungsentscheidungen sowie erwarteter klinischer Ergebnis-
se. So stand laut dem Branchendienst BioCentury bereits zu Jahresbeginn fest, dass die
US-amerikanische Arzneimittelzulassungsbehorde FDA (Food and Drug Administration)
im Jahresverlauf mindestens 30 Entscheidungen iiber Marktzulassungen treffen wird.
Zudem dokumentiert BioCentury fiir 2013 insgesamt 98 anstehende zulassungsrelevan-
te Meilensteine bzw. Phase-III-Studienergebnisse in der Branche. Investoren erwarten
im Jahr 2013 wieder einen starkeren Trend zu Investments in Biotech-Unternehmen mit
niedrigerer Marktkapitalisierung, nachdem 2012 vor allem grofe Biotechfirmen mit
einer Marktkapitalisierung von mehr als 5 Mrd. US-S bei Aktienkaufern gefragt waren.
Dieser Trend hat bereits im Januar 2013 spiirbar eingesetzt. In einer Umfrage favorisie-
ren Investoren zudem vor allem Unternehmen der Sektoren Onkologie, Antibiotika und
Seltene Krankheiten (Orphan Diseases).

Auch in Deutschland blickt die Biotechnologie-Industrie relativ optimistisch in die
Zukunft. Gemal einer zu Jahresbeginn 2013 veroffentlichten Umfrage des Branchenver-
bands BIO Deutschland beurteilen die Unternehmen ihre aktuelle Geschaftslage deutlich
positiver als im Vorjahr. Thre Investitionsbereitschaft stieg sogar auf den hochsten Wert
seit Beginn der Befragung im Jahr 2006.
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8.2 Unternehmensausblick

Fir das Jahr 2013 erwartet 4SC Daten aus mehreren klinischen Studien der Phasen [
und II. Ferner laufen Vorbereitungen fiir fortgeschrittene klinische Studien, um insbe-
sondere die beiden am weitesten fortgeschrittenen klinischen Produkte Resminostat und
Vidofludimus — gemeinsam mit Partnern — auf dem Weg zur Marktreife weiter voranzu-
bringen.

Fir den Krebswirkstoff Resminostat ist nach den im September 2012 veroffentlichten
hervorragenden Ergebnissen zum Gesamtiiberleben bei fortgeschrittenem Leberkrebs
(HCC) das Datenpaket der Phase-II-SHELTER-Studie weitestgehend komplett. Nach dem
Ende 2012 erfolgten Datenbankschluss steht fiir 2013 noch die Veroffentlichung der
weiterfiihrend ausgewerteten Studienergebnisse inklusive der Analyse von Patienten-
subgruppen und der Biomarkerstudien aus; beides soll auf wissenschaftlichen Konferen-
zen im Jahresverlauf erfolgen. Aufgrund der hervorragenden bisherigen Studienergeb-
nisse bei fortgeschrittenem Leberkrebs strebt 4SC — gemeinsam mit dem exklusiv fir
Japan zustandigen Partner Yakult Honsha Co., Ltd. und einem noch zu identifizierenden
internationalen Partner — eine ziigige Zulassung in dieser Indikation an. Ein Kernele-
ment unserer Entwicklungsstrategie wird es sein, die Marktzulassung fiir Resminostat in
einer Kombinationsbehandlung mit Sorafenib in der Zweitlinientherapie von fortge-
schrittenem Leberkrebs durch eine internationale Phase-III-Studie zu erreichen. Das
geplante Design der Studie wurde im Rahmen von Beratungsgesprachen mit Behorden
in Europa und den USA bereits erfolgreich abgestimmt. Gleichzeitig beabsichtigt 4SC,
durch weitere klinische Studien auch eine Zulassung in der Erstlinienbehandlung von
Leberkrebs in der Kombinationsbehandlung mit Sorafenib zu erreichen und damit die
Marktchancen von Resminostat in dieser Indikation weiter deutlich zu erhohen. Nach
der bereits 2011 mit Yakult Honsha Co., Ltd. eingegangenen Lizenzvereinbarung zur
Entwicklung und Vermarktung von Resminostat in Japan befindet sich 4SC derzeit in
Gesprachen mit moglichen internationalen Partnern fiir weitere Lizenz- und Entwick-
lungspartnerschaften fiir Resminostat. Des Weiteren arbeitet das Unternehmen aktuell
an der Etablierung des Herstellungsprozesses in einem groferen MaRstab, um die beno-
tigte Studienmedikation fiir Resminostat fiir die geplante Phase-III-Studie zu produzie-
ren. Zudem miissen die Zulassungsbehorden vor dem offiziellen Start dieser Studie ihre
formale Zustimmung erteilen. Nach Einschitzung des Vorstands der 4SC AG konnte der
geplante Studienstart in der zweiten Jahreshalfte 2013 erfolgen. Voraussetzung hierfiir
ist, dass vorher ein Partner gefunden wird und die weiteren Studienvorbereitungen
erfolgreich abgeschlossen werden.

In der laufenden Phase-I/II-SHORE-Studie, in der Resminostat in Kombination mit
der FOLFIRI-Chemotherapie in der Indikation Darmkrebs untersucht wird, erwartet 4SC
in den kommenden 12-18 Monaten die Daten zur klinischen Wirksamkeit. Erste Zwi-
schenergebnisse zur Wirksamkeit liegen moglicherweise bereits Ende 2013 vor. Im Pha-
se-II-Teil der SHORE-Studie, der nach Einschitzung des 4SC-Vorstands noch im ersten
Halbjahr 2013 starten kann, wird die Wirksamkeit der Resminostat-FOLFIRI-Kombinati-
on untersucht. Zum Verlauf des Phase-I-Teils der Studie konnten Ende 2012 positive
Zwischenergebnisse zur Sicherheit, Vertraglichkeit und Pharmakokinetik der Wirkstoff-
kombination gemeldet werden.
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(i)
Zwei weitere vielversprechende

Krebswirkstoffe in Phase [

(ii)
4SC Discovery strebt weitere

Partnerschaften an

Fir Vidofludimus, den Hauptwirkstoff des Unternehmens im Bereich Autoimmuner-
krankungen, strebt 4SC aufbauend auf den guten Ergebnissen einer Phase-Ila-Studie in
chronisch-entziindlichen Darmerkrankungen den Start einer klinischen Phase-IIb-Studie
in der Indikation Morbus Crohn an. Das Design der geplanten Studie wurde bereits fer-
tiggestellt und mit den internationalen Zulassungsbehorden erfolgreich abgestimmt.
Derzeit konzentrieren sich die Aktivitaten auf die Suche nach einem geeigneten Partner,
mit dessen Unterstiitzung die Studie durchgefiihrt werden soll.

Mit 4SC-202 und 4SC-205 erprobt das Unternehmen aktuell zwei weitere vielver-
sprechende Krebswirkstoffe in laufenden klinischen Phase-I-Tests. Die Phase-I-Dosisfin-
dungsstudie ,,TOPAS® mit dem epigenetischen Wirkstoff 4SC-202 bei Patienten mit fort-
geschrittenen hamatologischen Tumoren ist bereits weit vorangeschritten. Aufgrund der
sehr guten Vertraglichkeit des Wirkstoffs werden gegenwiértig zusatzliche Dosierungen
gepriift. Das Unternehmen geht aktuell davon aus, in der zweiten Jahreshalfte 2013 -
nach Ermittlung der bestmoglichen Behandlungsdosierung — die Ergebnisse zu verof-
fentlichen.

Auch die laufende Phase-I-AEGIS-Studie mit dem Wirkstoff 4SC-205 — dem nach
Kenntnis von 4SC einzigen oralen Eg5-Kinesin-Inibitor in klinischen Studien weltweit —
bei Patienten mit soliden Tumoren sieht das Unternehmen auf einem guten Weg. Nach-
dem im Dezember 2012 vielversprechende Ergebnisse zu Sicherheit, Vertraglichkeit,
Pharmakokinetik und Biomarkern vermeldet werden konnten, wurde eine Studienerwei-
terung (,Study Amendment®) gestartet, um die Substanz in einem neuen, innovativen
Dosierungsschema zu testen. Ergebnisse des erweiterten Studienprotokolls der AEGIS-
Studie werden gegen Mitte 2013 erwartet.

4SC strebt Lizenzpartnerschaften mit Unternehmen aus der Pharma- und Biotechno-
logie-Industrie an, um die klinischen Entwicklungsprogramme, insbesondere die Leit-
wirkstoffe Resminostat und Vidofludimus gezielt bis zur Marktreife weiterzuentwickeln.
Dadurch sollen — beispielsweise tiber Vorab-, Meilensteinzahlungen und Umsatzbeteili-
gungen — Mittelzufliisse erzielt werden und 4SC auch am weiteren Entwicklungserfolg
der Substanzen beteiligt werden. Angesichts der vielversprechenden bisherigen Studi-
energebnisse mit beiden Wirkstoffen sieht das Unternehmen dem Fortgang der Gespra-
che mit potenziellen Partnern weiter optimistisch entgegen.

Die Konzerntochter 4SC Discovery GmbH strebt den Abschluss weiterer Dienstleis-
tungsvereinbarungen und Forschungskooperationen mit Pharma- und Biotechnologie-
Unternehmen an. Zudem beabsichtigt die 4SC Discovery GmbH weitere Lizenzpartner-
schaften im Frithphasenstadium (sog. Early Stage Partnering Deals) zur Entwicklung
und Kommerzialisierung ihrer eigenen Forschungsprogramme voranzutreiben. Neben
unmittelbaren Mittelzufliissen beabsichtigt die 4SC Discovery GmbH dabei, auch am
weiteren Entwicklungserfolg ihrer Projekte — beispielsweise durch Meilensteinzahlun-
gen und Umsatzbeteiligungen — zu partizipieren.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2012 verfiigte der 4SC-Konzern iiber einen Finanz-
mittelbestand von 12.064 T €. Diese bestehenden finanziellen Mittel sichern in Verbin-
dung mit der aktuell vorgesehenen weiteren Ausgaben- und Einnahmenplanung die
Finanzierung des Unternehmens bis ins dritte Quartal 2014. Diese Prognose beruht auf
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()
4SC Discovery soll bereits in
2013 ausgeglichenen operativen

Cashflow erzielen
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den Annahmen, dass der operative Barmittelverbrauch im Jahr 2013 in etwa bei 0,6 Mio. €
pro Monat liegen wird und dass die Forschungs- und Entwicklungsprogramme des
Unternehmens planmaRig verlaufen. Unabhdngig von der Annahme weiterhin steigen-
der Umsétze flr das folgende Jahr 2013, rechnet 4SC kurz- und mittelfristig zwar mit
einem negativen Ergebnis, allerdings werden die Forschungs- und Entwicklungskosten
2013 nach derzeitigem Planungsstand niedriger als 2012 liegen. Der Grund hierfiir ist
unter anderem die reduzierte Zahl an laufenden klinischen Studien. Zudem sollte sich
das operative Ergebnis des Konzerns aufgrund der zuriickgehenden Kosten und der
erwarteten steigenden Ergebnisbeitrage aus den Kooperationsaktivitaten der 4SC Disco-
very GmbH (,Segment Discovery & Collaborative Business®) gegeniiber 2012 weiter ver-
bessern.

Aufgrund der guten operativen Entwicklung der 4SC Discovery GmbH in 2012, die
sich auch im bisherigen Jahresverlauf 2013 fortgesetzt hat, erwartet der Vorstand der
4SC AG, dass die 100%ige Tochtergesellschaft 4SC Discovery GmbH - im Falle einer
weiterhin positiven Entwicklung von Auftragen und noch abzuschliefenden Partner-
schaften — bereits 2013 einen ausgeglichenen operativen Cashflow erzielen kann. Auf
mittlere Sicht besteht fiir die 4SC Discovery GmbH das Ziel, die operative Forschung aus
dem laufenden Geschift selbst zu finanzieren, die Profitabilitdt zu erreichen und somit
zur Finanzierung des gesamten Konzerns beizutragen.

Im Falle von erfolgreichen Forschungs- und Entwicklungskooperationen geht der
Vorstand davon aus, dass im Konzern die Umsatzerlose und sonstigen Ertrage im
Geschéftsjahr 2014 im Vergleich zu 2013 steigen werden. Das Ergebnis konnte sich
somit im Geschaftsjahr 2014 weiter verbessern, wobei die Aufwendungen die Ertrage
voraussichtlich weiterhin iibersteigen werden.

Fiir den Fall, dass durch die geplanten operativen Einnahmen, insbesondere in Form
von Kooperationen oder Partnerschaften, keine ausreichenden zusatzlichen Liquiditats-
zufliisse generiert werden konnen, ware der dartiber hinausgehende Kapitalbedarf
durch die Aufnahme von weiterem Eigen- und/oder Fremdkapital zu decken, um den
mittel- und langfristigen Fortbestand der Gesellschaft zu sichern.

Insgesamt sieht sich 4SC aufgrund der vielversprechenden klinischen Entwicklungs-
programme und der in der 4SC Discovery GmbH gebiindelten Stirke im Bereich der
Frithphasenforschung sehr gut fiir das Jahr 2013 und dariiber hinaus positioniert.
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9. GESCHAFTSVERLAUF DER 4SC AG

Der Lagebericht der 4SC AG und der Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2012
sind nach § 315 Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 298 Abs. 3 HGB zusammengefasst.
Erganzend zur Berichterstattung tiber den 4SC-Konzern erldutern wir die Entwicklung
der 4SC AG. Der zusammengefasste Lagebericht umfasst grundsétzlich auch alle gesetz-
lich verpflichtenden Bestandteile fiir die 4SC AG.

Die 4SC AG ist das Mutterunternehmen des 4SC-Konzerns und hat ihren Sitz in Pla-
negg-Martinsried. Sie arbeitet operativim Bereich der klinischen Entwicklung von neu-
en Wirkstoffen und erzielte 2012 in diesem Geschiftsbereich etwas mehr als 30% des
Konzernumsatzes. Wesentliche Leitungsfunktionen des Gesamtkonzerns liegen in der
Verantwortung des Vorstands der 4SC AG. Er legt unter anderem die Konzernstrategie
fest, verteilt Ressourcen wie beispielsweise Investitionsmittel und verantwortet das Fiih-
rungskrafte- und das Finanzmanagement. Der Vorstand der 45C AG bestimmt auch die
Kommunikation mit wichtigen Zielgruppen des Unternehmens, insbesondere mit dem
Kapitalmarkt und den Aktionaren. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der 4SC AG
entsprechen im Wesentlichen denen des Konzerns und werden im Kapitel 2 des zusam-
mengefassten Lageberichts angegeben. Zum 31. Dezember 2012 beschaftigte die 4SC
AG insgesamt 62 Mitarbeiter inklusive vier Vorstandsmitgliedern. Der Jahresabschluss
der 4SC AG ist nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) und
des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

9.1 Ertragslage der 4SC AG nach HGB

Umsatzerlose

Die Umsatzerlose der 4SC AG betrugen im abgelaufenen Geschéftsjahr 1.396 T €
und konnten damit gegeniiber dem Vorjahr (2011: 780 T €) um knapp 80% gesteigert
werden.

Die Umsatze setzten sich aus der ratierlichen Auflosung des Umsatzabgrenzungs-
postens fiir die im Jahr 2011 fiir Resminostat geschlossene Partnerschaft mit Yakult
Honsha Co., Ltd., Japan, in Hohe von 894 T € (2011: 637 T €) und aus Weiterbelastun-
gen an Kooperationspartner der 4SC AG in Hohe von 502 T € (2011: 98 T €) zusammen.

Sonstige betriebliche Ertriage

Auch die sonstigen betrieblichen Ertrage der 4SC AG erhohten sich deutlich um
88% auf 2.003 T € (2011: 1.063 T €). Dieser Anstieg ist im Wesentlichen auf die Ertrige
aus Weiterberechnungen an verbundene Unternehmen - resultierend aus dem laufen-
den Verrechnungsverkehr an die 4SC Discovery GmbH, z.B. in Form von weiterbelaste-
ten Personal- und Projektkosten — zuriickzufiihren. Ein gegenlidufiger Effekt resultierte
aus verminderten Investitionszuschiissen sowie geringeren Ertragen aus der Auflosung
von Riickstellungen.

Personalaufwand

Der 30%ige Riickgang des Personalaufwands der 4SC AG auf 4.469 T € (2011: 6.367
T €) ist im Wesentlichen auf die Ausgliederung des Betriebsteils ,,Forschung® in die
eigene Unternehmung 4SC Discovery GmbH zum 1. Januar 2012 zuriickzufiihren.
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Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde

des Anlagevermogens und Sachanlagen

Die Zunahmen der Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde des
Anlagevermogens und Sachanlagen auf 1.473 T € (2011: 1.343 T €) wurde durch zwel
gegenlaufige Faktoren in Folge des Vermogensiubertrags auf die 4SC Discovery GmbH
beeinflusst. Einerseits wurden durch die teilweise Ubertragung von Anlagevermégen in
die 4SC Discovery GmbH die Abschreibungen in der 4SC AG gemindert. Andererseits
erfolgte im Zuge der Ubertragung die auRerplanmiRige Abwertung eines erworbenen
Patents im Anlagevermogen der 4SC AG.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen der 4SC AG, deren wesentliche Posten
Fremdarbeiten von externen und von verbundenen Unternehmen, Rechts- und Bera-
tungskosten, Raumkosten sowie Kosten fiir Investor Relations sind, konnten um 25%
reduziert werden auf 10.248 T € (2011: 13.662 T €). Dieser Riickgang resultiert maRS-
geblich aus zwei sich ergdnzenden Faktoren: Zum einen fielen im Berichtsjahr aufgrund
der Ausgliederung der 4SC Discovery GmbH samtliche Kosten, die im Zusammenhang
mit der Friihphasenforschung standen, nicht mehr in der 4SC AG an. Zum anderen sind
im Berichtsjahr die bezogenen Fremdleistungen gesunken. Dies begriindet sich maR-
geblich durch die im Vergleich zum Vorjahr geringere Zahl laufender klinischer Studien
und dem entsprechend gesunkenen Aufwand in diesem Zusammenhang; dieser Kosten-
riickgang konnte die im Berichtsjahr gestiegenen Vorbereitungsaufwendungen fiir die
geplanten Phase-II- und Phase-III-Studien mit den am weitesten fortgeschrittenen klini-
schen Entwicklungskandidaten iiberkompensieren.

Finanzergebnis
Das Finanzergebnis der 4SC AG minderte sich auf 230 T € (2011: 278 T €) und resul-
tiert aus geringeren Zinsertragen.

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag, aufgrund dessen die 4SC
AG seit diesem Berichtsjahr das Ergebnis der 4SC Discovery GmbH iibernimmt, war ein
Verlust iiber 2.712 T € zu verzeichnen.

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit
Das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit wurde auf -15.274 T € reduziert —
einen Verbesserung um 21% gegentber dem Vorjahr (2011: -19.251 T €).
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AuBerordentliches Ergebnis

Das im Berichtsjahr erzielte auBerordentliches Ergebnis in Hohe von 9.064 T €
(2011: 0 T €) resultiert aus der Aufdeckung der stillen Reserven im Zusammenhang mit
der Sacheinlage in die 45C Discovery GmbH.

Jahresergebnis

Aufgrund der beschriebenen Entwicklungen wurde der Jahresfehlbetrag der 4SC AG
um 13.631 T € auf 6.220 T € (2011: 19.851 T €) gemindert. Erganzt um den Verlustvor-
trag aus dem Vorjahr in Hohe von 98.186 T € betragt der Bilanzverlust 104.406 T €.

9.2 Vermogenslage der 4SC AG nach HGB

Anlagevermogen

Trotz planmaBiger Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanla-
gen bei gleichzeitig geringen Neuinvestitionen erhohte sich das Anlagevermogen der
4SC AG zum Bilanzstichtag gegeniiber dem Vorjahr auf 23.116 T € (2011: 12.631 T €).
Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus zwei gegenlaufigen Faktoren, die im
Zusammenhang mit der 4SC Discovery GmbH stehen: Im Rahmen des Vermogensiiber-
trags auf die 4SC Discovery GmbH wurde das Sachanlagevermogen in der 4SC AG redu-
ziert und ein erworbenes Patent abgewertet. Die Starkung der Finanzanlagen erfolgt
aufgrund der Einbringung des Teilbetriebs ,,Forschung® in die 4SC Discovery GmbH
und der damit verbundenen Aufdeckung von stillen Reserven in Hohe von 9.064 T € und
aus Ausleihungen an die Tochtergesellschaft.

Umlaufvermogen

Der erwartungsgemafe Riickgang des Umlaufvermogens auf 14.176 T € zum
Berichtsjahresende (31. Dezember 20171: 16.772 T €) war im Wesentlichen bedingt
durch den Riickgang des Finanzmittelbestands. Dieser umfasst die Positionen Wertpa-
piere sowie Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten. In Summe war in diesen
beiden Posten — aufgrund des Verlustes aus dem operativen Geschaft der 4SC AG - ein
Riickgang auf 11.932 T € (31. Dezember 2011: 15.769 T €) zu verzeichnen.

Eigenkapital

Der Anstieg des Eigenkapitals auf 27.634 T € zum 31. Dezember 2012 (31. Dezember
2011: 21.248 T €) wurde von verschiedenen Faktoren beeinflusst. Positiv wirkte die im
Juli 2012 abgeschlossene KapitalmaBnahme, aufgrund derer sich das Grundkapital um
8.404 T € auf 50.372 T € (31. Dezember 2011: 41.968 T €) und das Agio um 4.202 T €
auf 81.668 T € (31. Dezember 2011: 77.466 T €) verbesserte. Gleichzeitig stieg die
Anzahl der Aktien um 8.403.510 von 41.968.304 auf 50.371.814 Stiick. Einen teilweise
gegenlaufigen Effekt hatte das mit 6.220 T € negative Jahresergebnis, welches den
Bilanzverlust auf 104.406 T € (31. Dezember 2011: -98.186 T €) erhohte.

Die Eigenkapitalquote erhohte sich um 1,9 Prozentpunkte auf 73,7% (31. Dezember
2011: 71,8%) zum Bilanzstichtag.
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Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen reduzierten sich um 38% auf 1.171 T € (2011: 1.881 T €).
Dies lag vor allem an der geminderten Inanspruchnahme von wissenschaftlichen Fremd-
leistungen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten erhohten sich auf 8.685 T € zum 31. Dezember 2012
(31. Dezember 2011: 6.461 T €). Aufgrund des am 6. August 2012 riickwirkend zum
1. Januar 2012 abgeschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags mit
der 45C Discovery GmbH wurde der Verlust der 4SC Discovery GmbH in Hohe von
2.712 T € (31. Dezember 2011: 0 T €) iibernommen, hinzu kommen 161 T €, die aus
dem laufenden Verrechnungsverkehr mit der Tochterfirma resultieren.

Bilanzsumme

Die Bilanzsumme der 4SC AG betrug zum 371. Dezember 2012 28.403 T € und war
somit aufgrund der beschriebenen Sachverhalte um 4% niedriger als zum Ende des
vorangegangenen Geschaftsjahres (31. Dezember 2011: 29.590 T €).

9.3 Finanzlage der 4SC AG nach HGB

Cashflows aus der laufenden Tatigkeit

Der Mittelabfluss aus der laufenden Tatigkeit der 4SC AG lag im Berichtszeitraum
2012 bei 13.616 T € (2011: -13.407 T €). Die Veranderung im Vergleich zu dem mit
15.274 T € (2011: -19.251 T €) negativen Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
resultiert im Geschaftsjahr wesentlich aus der Verlustiibernahme gegeniiber dem ver-
bundenen Unternehmen 4SC Discovery GmbH.

Cashflows aus der Investitionstitigkeit

Die Mittelabfliisse aus der Investitionstiatigkeit betrugen im Berichtsjahr 2.826 T €
(2011: 3.438 T €). Im Berichtszeitraum wurde im Wesentlichen in die Finanzanlagen in
Form der 4SC Discovery GmbH und in Darlehen fiir die 4SC Discovery GmbH investiert.
Der Kauf und Verkauf von Finanzmittelanlagen generierte Mittelzufliisse in Hohe von
3.012 T € (2011: 3.646 T €).

Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit

Die Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit im Berichtszeitraum in Hohe von
brutto 12.605 T € (2011: 11.787 T €) resultierten aus der im Juli 2012 abgeschlossenen
Kapitalerhohung.

Finanzmittelbestand

Der Bestand des Finanzmittelfonds zum Bilanzstichtag betrug 5.932 T €. Weitere
Gelder in Hohe von 6.000 T € waren in Wertpapieren angelegt. Daraus ergab sich zum
31. Dezember 2012 ein Finanzmittelbestand bei der 4SC AG in Hohe von 11.932 T €
(31. Dezember 2011: 15.769 T €).
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9.4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Der wesentlichste wirtschaftliche Faktor fir die 4SC AG, der sowohl die Senkung der
Personalkosten als auch der sonstigen betrieblichen Aufwendungen positiv beeinflusst
hat, ist in der Ausgliederung des Teilbereichs ,,Forschung® in die 4SC Discovery GmbH
zu finden, die zum 1. Januar 2012 erfolgte. Ebenso konnten durch die in der klinischen
Entwicklung erfolgte Konzentration auf die Werttreiber der 4SC AG im Jahr 2012 im
Vergleich zum Vorjahr zusatzliche Aufwendungsriickgange erzielt werden. Positiv wirk-
ten sich ebenfalls die gestiegenen Ertrdge aus Entwicklungspartnerschaften sowie die
sonstigen Ertrage aus. Aufgrund der Verlustiibernahme in Hohe von 2.712 T € aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der 4SC Discovery GmbH ergaben
sich jedoch zuséitzliche Aufwendungen. Dem entgegen wirken die aullerordentlichen
Ertrdge aus der Aufdeckung stiller Reserven iiber 9.064 T €, sodass der Verlust 2012 im
Vorjahresvergleich deutlich vermindert wurde. Obwohl Bilanzsumme, Eigenkapitalaus-
stattung und Finanzmittelbestand zum 31. Dezember 2012 unter den Vergleichswerten
zum Vorjahresstichtag lagen, war innerhalb des Geschéftsjahres 2012 die Liquiditats-
ausstattung jederzeit hinreichend sichergestellt und die Finanzierung der Programme zu
keiner Zeit gefahrdet. Hierfiir sorgten insbesondere die Mittelzufliisse aus der im Juli
2012 abgeschlossenen Kapitalerhohung. Die wirtschaftliche Entwicklung der 4SC AG in
2012 und bis zur Aufstellung des Lageberichts im Geschiftsjahr 2013 verlief planmaRig.

9.5 Ereignisse nach Ablauf des Geschaftsjahres
Die Ereignisse nach Ablauf des Geschiftsjahres finden sich in Kapitel 7 des zusam-
mengefassten Lageberichts des 4SC-Konzerns.

9.6 Risiken und Chancen

Die Geschaftsentwicklung der 4SC AG unterliegt im Wesentlichen den gleichen Risi-
ken und Chancen wie die des 4SC-Konzerns. An den Risiken der Beteiligungen und
Tochterunternehmen partizipiert die 4SC AG grundsétzlich entsprechend ihrer jeweili-
gen Beteiligungsquote. Aus den Beziehungen zu den Beteiligungen und Tochtergesell-
schaften konnen zuséatzlich aus gesetzlichen oder vertraglichen Haftungsverhéltnissen
(insbesondere Finanzierungen und Verlustiibernahme gemif dem geschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der 4SC AG und der 4SC Dis-
covery GmbH) Belastungen resultieren. Die 4SC AG als Mutterunternehmen des 4SC-
Konzerns ist eingebunden in das konzernweite Risikomanagementsystem. Weitere Infor-
mationen hierzu finden sich im Kapitel 6.1 des zusammengefassten Lageberichts. Die
nach § 289 Abs. 5 HGB erforderliche Beschreibung des internen Kontrollsystems fiir die
4SC AG erfolgt ebenfalls im Kapitel 6.1.
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9.7 Prognosebericht (Ausblick)

Die Erwartung fiir die weitere Geschaftsentwicklung der 4SC AG fiir die kommenden
beiden Jahre ist im Wesentlichen identisch mit dem Ausblick des 4SC-Konzerns, der im
Prognosebericht des Konzerns, Kapitel 6.8 ausfiihrlich beschrieben wird. Die 4SC AG
beabsichtigt, durch den Abschluss von Partnerschaften in Form von Entwicklungskoope-
rationen sowie Lizenzvereinbarungen fiir ihre klinischen Entwicklungsprogramme Liqui-
ditatszufliisse und steigende Umsatze zu generieren. Die Forschungs- und Entwick-
lungskosten der 4SC AG werden nach derzeitigem Planungsstand fiir 2013 und 2014
unter dem Niveau des Berichtsjahres liegen, was unter anderem mit der weiter sinken-
den Zahl an laufenden klinischen Studien korreliert, jedoch im Wesentlichen durch die
Ubertragung der frithen Forschungsaktivititen auf die 4SC Discovery GmbH im Zusam-
menhang steht. Insgesamt rechnet auch die 4SC AG nach wie vor kurz- und mittelfristig
mit einem negativen Jahresergebnis, welches bei der 4SC AG fir 2013 und 2014 etwas
schlechter als im Berichtszeitraum sein kann.

Zum Ende des Geschéftsjahres 2012 verfiigte die 4SC AG iiber einen Finanzmittelbe-
stand von 11.932 T €. Unter der Beriicksichtigung der Aussagen im Konzernprognose-
bericht, Kapitel 8, und des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags mit der allei-
nigen 100%igen Tochtergesellschaft 4SC Discovery GmbH ist auch die Finanzierung
der Muttergesellschaft 4SC AG bis ins dritte Quartal 2014 sichergestellt. Der Vorstand
der 4SC AG weist vorsorglich darauf hin, dass fur den Fall, dass durch die geplanten
operativen Einnahmen durch die 45C AG oder die 4SC Discovery GmbH, insbesondere
in Form von Kooperationen oder Partnerschaften, keine ausreichenden zuséatzlichen
Liquiditatszufliisse generiert werden konnen, der dartiber hinausgehende Kapitalbedarf
durch die Aufnahme von weiterem Eigen- und/oder Fremdkapital zu decken ware, um
den mittel- und langfristigen Fortbestand der Gesellschaft zu sichern.

Als Muttergesellschaft des 4SC-Konzerns erwartet die 4SC AG, von der erwarteten
positiven Entwicklung des 4SC-Konzerns im Jahr 2013 und dariiber hinaus profitieren
zu konnen.
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9.8 Verdffentlichung

Der nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und Aktiengesetzes erstellte
Jahresabschluss der 4SC AG und der zusammengefasste Lagebericht werden im elektro-
nischen Bundesanzeiger veroffentlicht.
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Konzernabschluss von 4SC

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2012

> KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in Tausend Euro

Konzernanhang 2012 2011
Umsatzerldse 4.1 4.353 780
Umsatzkosten 4.3 -327 -123
Bruttoergebnis vom Umsatz 4.026 657
Vertriebskosten 4.4 -597 -487
Forschungs- und Entwicklungskosten 45 -12.909 -15.012
Verwaltungskosten 4.6 -3.916 -3.962
Sonstige Ertrage 4.7 30 11
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit -13.366 -18.793
Finanzergebnis
Ergebnisanteile an Beteiligungen nach der Equity-Methode 4.9 33 31
Finanzertrage 4.9 137 310
Finanzaufwendungen 4.9 -1 -32
Finanzergebnis 159 309
Ergebnis vor Steuern -13.207 -18.484
Aufwand aus Ertragsteuern 5 -10 -587
Jahresergebnis = Konzerngesamtergebnis -13.217 -19.071
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert; in €) 6. -0,29 -0,46

Siehe beigefiigten Konzernanhang
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> KONZERNBILANZ - AKTIVA

in Tausend Euro

Konzernanhang 31.12.2012 3112.2011
Langfristige Vermoégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 7.1 12.223 13.574
Sachanlagen 7.2 787 1.065
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7.3 154 121
Sonstige Finanzanlagen 7.4 0 143
Sonstige Vermdgenswerte 711 162 183
Langfristige Vermégenswerte 13.326 15.086
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorratsvermdgen 7.5 22 25
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.6 3.084 115
Forderungen gegen Beteiligungen 77 0 2
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 7.8 5.988 9.000
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 79 6.076 6.820
Steuererstattungsanspriiche aus Ertragsteuern 7.10 127 69
Sonstige Vermdgenswerte 711 444 721
Kurzfristige Vermdgenswerte 15.741 16.752
Bilanzsumme 29.067 31.838
Siehe beigefiigten Konzernanhang
> KONZERNBILANZ - PASSIVA
in Tausend Euro
Konzernanhang 31.12.2012 31.12.2011
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 50.372 41.968
Agio 78.414 75.451
Riicklagen 1762 1.632
Bilanzverlust -108.735 -95.518
Eigenkapital 712 21.813 23.533
Langfristige Schulden
Sonstige Schulden 7.16 180 313
Umsatzabgrenzungsposten 7.16 SE5775) 4.469
Langfristige Schulden 3.755 4.782
Kurzfristige Schulden
Schulden aus Lieferungen und Leistungen 713 584 705
Schulden gegentiiber assoziierten Unternehmen 714 10 29
Ruckstellungen ALS 0 45
Sonstige Schulden 7.16 2.011 1.850
Umsatzabgrenzungsposten 7.16 894 894
Kurzfristige Schulden 3.499 3.523
Bilanzsumme 29.067 31.838

Siehe beigefligten Konzernanhang
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> KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Tausend Euro

Konzernanhang 2012 2011
CASHFLOWS AUS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT
Ergebnis vor Steuern -13.207 -18.484
Anpassungen fiir Posten der Gesamtergebnisrechnung
Abschreibungen 1.714 1.392
Finanzergebnis -158 -309
Aktienoptionen 130 313
Sonstige nicht zahlungswirksame Positionen =& 25
Veranderungen der Bilanzposten
Vorratsvermogen 3 -4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -2.969 166
Forderungen gegentber Beteiligungen 2 -2
Steuererstattungsanspriiche aus Ertragsteuern -58 180
Sonstige Vermdgenswerte 298 38
Schulden aus Lieferungen und Leistungen -121 -263
Schulden gegenliber assoziierten Unternehmen -19 0
Rickstellungen -45 0
Sonstige Schulden 28 -303
Umsatzabgrenzungsposten -894 5.363
Erhaltene Zinsen 174 260
Gezahlte Zinsen -11 -1
Gezahlte Ertragsteuern -10 -600
CASHFLOWS AUS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT 8. -15.174 -12.229

CASHFLOWS AUS INVESTITIONSTATIGKEIT

Erwerb von Immateriellen Vermogenswerten

Erwerb von Sachanlagen

Verkauf von Sachanlagen

Verkauf von Beteiligungen

Erwerb von Finanzinvestitionen -5.988
Verkauf von Finanzinvestitionen 9.000
CASHFLOWS AUS INVESTITIONSTATIGKEIT 8. 3.063
CASHFLOWS AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Einzahlungen aus der Erhohung des Gezeichneten Kapitals 8.404
Einzahlungen in das Agio 2.963

CASHFLOWS AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT 8. 11.367
NETTOVERANDERUNG DER ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE 744
+ Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn der Periode 6.820
=ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE AM ENDE DER PERIODE 6.076

Siehe beigefiigten Konzernanhang

Die Kapitalflussrechnung wurde nach den Vorschriften des IAS 7 aufgestellt.
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> KONZERN-EIGENKAPITALENTWICKLUNG

in Tausend Euro

Gezeichnetes Riicklage Gewinn-

Konzernanhang Kapital Agio  Aktienoptionen riicklage Bilanzverlust Gesamt

Saldo zum 01.01.2011 38.503 67.836 1.251 67 -76.447 31.210
Ausgegebene Optionen (ESOP 2004/2006/1) 1 1
Ausgegebene Optionen (ESOP 2006/2007) 1 1
Ausgegebene Optionen (ESOP 2006/2008) 8 8
Ausgegebene Optionen (ESOP 2009/2009) 299 299
Ausgegebene Optionen (ESOP 2009/2010) 5 5
Kapitalerhdhung 24.02.2011 3.452 7.580 11.032
Mitarbeiteraktien 12.05.2011 13 &5 48
Konzern-Gesamtergebnis 2011 -19.071 -19.071
Konzern-Jahresergebnis 2011 -19.071 -19.071
Saldo zum 31.12.2011 41.968 75.451 1.565 67 -95.518 23.533
Saldo zum 01.01.2012 41.968 75.451 1.565 67 -95.518 23.533
Ausgegebene Optionen (ESOP 2006/2008) 2 2
Ausgegebene Optionen (ESOP 2009/2009) 119 119
Ausgegebene Optionen (ESOP 2009/2010) 5] 5
Ausgegebene Optionen (ESOP 2009/2011) 4 4
Kapitalerhohung 03.07.2012 712 8.404 2.963 11.367
Konzern-Gesamtergebnis 2012 -13.217 -13.217
Konzern-Jahresergebnis 2012 -13.217 -13.217
Saldo zum 31.12.2012 50.372 78.414 1.695 67 -108.735 21.813

Siehe beigefligten Konzernanhang

Weitere Erlduterungen zu Bestandteilen und Entwicklung des Eigenkapitals

finden sich im Konzernanhang unter Punkt ,7.12 Eigenkapital®.
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Konzernanhang von 4SC

zum 371. Dezember 2012

| Geschéftsbericht 2012 4SC

1. ALLGEMEINE ANGABEN

1.1 Mutterunternehmen

Der Konzernabschluss von 4SC umfasst die 4SC AG als Mutterunternehmen mit Sitz
in 82152 Planegg-Martinsried, Am Klopferspitz 19a, die im Handelsregister des Amtsge-
richts Miinchen unter HRB Nr. 132917 eingetragen ist, und die im Wege der Vollkonso-
lidierung einbezogene 100%ige Tochtergesellschaft:

—4SC Discovery GmbH, Planegg-Martinsried, Deutschland

Ein Handelsregisterauszug vom 8. Januar 2013 mit der letzten Eintragung vom
3. September 2012 lag vor. Es gilt die Satzung in der Fassung vom 6. August 2012.

Die Aktien der 4SC AG sind unter dem Borsenkiirzel VSC, der Wertpapierkennnum-
mer 575381 und der ISIN DE0005753818 im Prime Standard-Segment des regulierten
Marktes der Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Gegenstand der 4SC AG ist die Identifizierung, Erforschung und Optimierung von
Wirkstoffen sowie die Entwicklung, Anwendung und Vermarktung von Chemie-, Bio-
technologie- und Computerverfahren.

Die 4SC AG ist berechtigt, alle Geschafte vorzunehmen, die fiir die Erreichung des
Gesellschaftszwecks dienlich sind und diesen fordern. Sie darf zu diesem Zweck auch
andere Unternehmen im In- und Ausland griinden, erwerben oder sich an diesen beteili-
gen und deren Geschaftsfithrung iibernehmen, Unternehmen oder Betriebe pachten,
Unternehmensvertrage, insbesondere Gewinnabfiihrungs- und Beherrschungsvertriage,
abschlieRen sowie Zweigniederlassungen und Filialen im In- und Ausland errichten.

1.2 Konsolidierungskreis / einbezogene Unternehmen

Die 4SC AG konsolidiert die 4SC Discovery GmbH (zusammen der Konzern bzw. 4SC)
im Wege der Vollkonsolidierung.

Die 4SC Discovery GmbH wurde am 14. Dezember 2011 im Handelsregister Miinchen
eingetragen und hat am 1. Januar 2012 ihre Geschéftstitigkeit aufgenommen.
Geschiftszweck dieser Gesellschaft ist die Identifizierung, Erforschung und Optimierung
neuer Wirkstoffe und Therapeutika sowohl in Form von Forschungsdienstleistungen als
auch von eigenentwickelten Wirkstoffen sowie die Entwicklung und Vermarktung innova-
tiver Chemie-, Biotechnologie- und Computersimulationsverfahren fiir die Wirkstoffent-
wicklung. Die Gesellschaft ist in den Rdumen der 4SC AG untergebracht. In Form einer
Sachkapitalerh6hung wurden die materiellen und immateriellen Vermdgenswerte der For-
schungsaktivitdten der 4SC AG in die Tochtergesellschaft eingebracht. Dazu zdhlen unter
anderem die Projekte und Produkte inklusive der zugehorigen Patentrechte, fiir die noch
kein formeller Entwicklungskandidat (Early Development Candidate, EDC) benannt wurde
sowie die 4SC-eigenen Modelling-, Screening- und Discovery-Technologien zur Wirkstoff-
entdeckung und -optimierung. Insgesamt wechselten zum 1. Januar 2012 28 Mitarbeiter
von der 4SC AG in die 4SC Discovery GmbH.

Dariiber hinaus werden im vorliegenden Abschluss die folgenden Unternehmen

bertcksichtigt:

Unternehmen / Sitz Bewertet als Bewertet gem.
quattro research GmbH, Planegg-Martinsried assoziiertes Unternehmen IAS 28
Quiescence Technologies LLC, Melbourne, Florida, USA Beteiligung IAS 39
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1.3 Anderungen des Konsolidierungskreises

Zum 8. Oktober 2012 wurde die Beteiligung an der Nexigen GmbH, Koln, in Hohe von
1,76% vollstandig verduRert. Diese Beteiligung wurde seit Mai 2008 gemal} IAS 39 als
Finanzanlage ,Available-for-sale® ausgewiesen. Die Bewertung erfolgte bis zur Verdufle-
rung gemaR IAS 39.46b zum beizulegenden Zeitwert.

1.4 Freigabe des Abschlusses

Der Konzernabschluss wurde durch den Vorstand am 12. Marz 2013 zur Veroffentli-
chung freigegeben. Der Aufsichtsrat ist berechtigt, den Konzernabschluss nach erfolgter
Freigabe durch den Vorstand zu dndern.

2. ZUSAMMENFASSUNG DER WESENTLICHEN BILANZIERUNGS-

UND BEWERTUNGSMETHODEN

2.1 Grundlagen fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses

Der vorliegende Konzernabschluss wurde gemaR § 315a Handelsgesetzbuch (HGB)
in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsvorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS) — wie sie von der EU iibernommen wurden — nach den Vor-
gaben des International Accounting Standards Boards (IASB) erstellt. Die Empfehlungen
des Standing Interpretations Committees (SIC) und des International Financial Repor-
ting Interpretations Committees (IFRIC) wurden beriicksichtigt. Dabei wurden alle von
der Europaischen Kommission verabschiedeten IFRS und IFRIC beriicksichtigt, noch
nicht verabschiedete IFRS und IFRIC wurden dagegen noch nicht berticksichtigt. Vom
[ASB verabschiedete und von der EU ibernommene neue Standards werden grundsatz-
lich ab dem Geschiftsjahr angewendet, ab dem die Anwendung verpflichtend ist.

Der Abschluss wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr. Der Konzernabschluss wird in Euro aufge-
stellt. Der Prézisionsgrad, der bei der Darstellung verwendet wird, ist Tausend Euro
(T €). Durch die angewendete kaufmannische Rundung konnen sich Differenzen zu den
exakten Zahlen ergeben.

Die Konzernbilanz ist nach Fristigkeiten gegliedert, die Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Soweit zur Verbesserung der
Darstellung Posten der Konzernbilanz und der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
zusammengefasst sind, werden sie im Konzernanhang erlautert.

4SC stuft Vermogenswerte und Schulden als kurzfristig ein, wenn deren Realisation
bzw. Tilgung innerhalb der nachsten zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag erwartet
wird, wenn diese in erster Linie zu Handelszwecken gehalten werden oder wenn es sich
um Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente handelt.

2.2 Konsolidierungsgrundsatze

Alle konzerninternen Geschéftsvorfille werden eliminiert, Umsétze, Aufwendungen
und Ertrdge sowie Forderungen und Schulden zwischen den Konzerngesellschaften
gegeneinander aufgerechnet.
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2.3 Auswirkungen der Anwendung neuer Standards

Erstmalige verpflichtende Anwendung

Folgende Standards, Anderungen zu Standards und Interpretationen sind fiir
Geschiftsjahre, die am 1. Januar 2012 begonnen haben, erstmals anzuwenden.

Veroffentlichung Auswirkungen auf den vor-

Standard Titel durch die EU  liegenden Konzernabschluss
Anderungen an Finanzinstrumente: Angaben - 23.11.2011 keine
IFRS 7 Ubertragung finanzieller Vermégenswerte

Nicht vorzeitig angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Dariiber hinaus bestehen die folgenden, von der EU iibernommenen Standards,
Interpretationen und Anderungen zu bestehenden Standards. Da deren Anwendung fiir
den vorliegenden Konzernabschluss noch nicht verpflichtend ist, hat 4SC auf eine vor-
zeitige freiwillige Anwendung verzichtet.

Voraussichtliche
Auswirkungen auf
Veroffentlichung zukiinftige
Standard Titel Inkrafttreten? durch die EU  Konzernabschliisse
Anderungen an Darstellung des Abschlusses — Darstellung von 01.07.2012 06.06.2012 keine
IAS 1 Posten des sonstigen Ergebnisses
Anderungen an Leistungen an Arbeitnehmer 01.01.2013 06.06.2012 keine
IAS 19
Anderungen an IFRS 1: Erstmalige Anwendung — Ausgeprigte 01.01.2013 29.12.2012 keine
IFRS 1 Hochinflation und Beseitigung der festen Zeit-
punkte fur Erstanwender
Anderungen an IAS 12: Ertragsteuern — Latente Steuern: Reali-
1AS 12 sierung zugrunde liegender Vermogenswerte
Anderungen an IFRS 13: Bemessung des beizulegenden
IFRS 13 Zeitwerts
IFRIC 20 IFRIC 20: Abraumkosten in der Produktions-
phase eines Tagebaubergwerks
Anderungen an IFRS 7: Finanzinstrumente: Angaben — 01.01.20132 29.12.2012 keine
IFRS 7 Saldierung von finanziellen Vermogenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten
Anderungen an IAS 32: Finanzinstrumente: Darstellung —
IAS 32 Saldierung von finanziellen Vermogenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten
IFRS 10 IFRS 10: Konzernabschliisse 01.01.2014 29.12.2012 Nicht
IFRS 11 IFRS 11: Gemeinsame Vereinbarungen verlasslich
IFRS 12 IFRS 12: Angaben zu Anteilen an anderen abzuschatzen

Unternehmen

Anderungen an |AS 27: Einzelabschliisse
IAS 27

Anderungen an IAS 28: Anteile an assoziierten Unternehmen

IAS 28 und Gemeinschaftsunternehmen

1: fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem Datum beginnen

2: Die erstmalige Anwendung der Anderungen ist nach Artikel 2 der Verordnung fiir einen Teil der Anderungen (insbesondere Anderungen
an IFRS 7) spitestens fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, vorgeschrieben. Die {ibrigen Anderungen (ins-
besondere Anderungen an IAS 32) sind spatestens fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen, anzuwenden.




Zusitzlich bestehen die folgenden Standards, Interpretationen und Anderungen zu
bestehenden Standards, die vom IASB beschlossen sind, von der EU aber noch nicht
iibernommen wurden.

Voraussichtliche
Auswirkungen auf

Veréffentlichung zukiinftige
Standard Titel Inkrafttreten durch die EU  Konzernabschliisse
Anderungen an Erstmalige Anwendung — Darlehen der ab Geschafts- geplant fur keine
IFRS 1 offentlichen Hand jahr 2013 Q1.2013
diverse Verbesserungen der IFRS (Mai 2012) ab Geschafts- geplant fir keine
jahr 2013 Q1.2013
Anderungen an IFRS 10: Konzernabschliisse ab Geschafts- geplant fur Nicht
IFRS 10 jahr 2013 Q1.2013 verlasslich
Anderungen an IFRS 11: Gemeinsame Vereinbarungen abzuschatzen
IFRS 11
Anderungen an IFRS 12: Angaben zu Anteilen an anderen
IFRS 12 Unternehmen — Ubergangsregelungen
Anderungen an IFRS 10: Konzernabschliisse ab Geschafts- geplant fur Nicht
IFRS 10 jahr 2014 Q3.2013 verlasslich
Anderungen an IFRS 12: Angaben zu Anteilen an anderen abzuschatzen
IFRS 12 Unternehmen — Ubergangsregelungen
Anderungen an IAS 27: Einzelabschliisse — Investment-
IAS 27 gesellschaften
IFRS 9 IFRS 9: Finanzinstrumente ab Geschafts-  Entscheidung Nicht
Anderungen an IFRS 7: Finanzinstrumente: jahr 2015 verschoben verlasslich
IFRS 9 und Angaben - Verpflichtender Anwendungszeit- abzuschatzen
IFRS 7 punkt bei Ubergang

2.4. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses waren im Wesentlichen die nachfolgen-
den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden magebend. 4SC hat die Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden fiir ahnliche Geschaftsvorfille, sonstige Ereignisse und
Bedingungen stetig angewendet.

Fremdwaihrungspositionen

Alle Posten einer Fremdwahrungstransaktion werden bei ihrem erstmaligen Ansatz
mit dem am jeweiligen Tag des Geschaftsvorfalls giiltigen Kassakurs der Fremdwéhrung
umgerechnet (IAS 21.21). Zu jedem Bilanzstichtag werden monetare Posten in einer
Fremdwahrung entsprechend IAS 21.23 unter Verwendung des Stichtagskurses umge-
rechnet. Nicht monetare Posten dagegen, die zu historischen Anschaffungskosten in
einer Fremdwéahrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschéaftsvor-
falls umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen, die sich aus dem Umstand ergeben, dass monetare Posi-
tionen zu einem anderen Kurs abgewickelt werden als dem, zu dem sie bei der erstmali-
gen Erfassung umgerechnet wurden, werden gemaR IAS 21.28 im Ergebnis der
Berichtsperiode erfasst. Der Ausweis erfolgt im Finanzergebnis.
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Immaterielle Vermogenswerte

Erworbene immaterielle Vermogenswerte werden gemaR IAS 38 bilanziert. Sie wer-
den, sofern die Aktivierungsvoraussetzungen nach IAS 38.18 erfiillt sind, beim erstmali-
gen Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet. Nach erstmaligem Ansatz werden immate-
rielle Vermogenswerte mit ihren Anschaffungskosten angesetzt, abziiglich der
kumulierten linearen Abschreibung bzw. Wertminderungen.

Forschungskosten werden nach IAS 38.54 als Aufwand in der Periode erfasst, in der
sie angefallen sind. Entwicklungskosten werden aktiviert, sofern die Voraussetzungen
nach IAS 38.57 erfiillt sind. Aufgrund der bis zur Kommerzialisierung bestehenden Risi-
ken sind bei 4SC die Voraussetzungen zur Aktivierung von selbst geschaffenen immate-
riellen Vermogenswerten nach IAS 38.57 jedoch nicht vollstandig erfiillt. Daher werden
auch die Entwicklungskosten in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie anfallen.
Nutzungsdauer und Abschreibungsmethoden der immateriellen Vermogenswerte wer-
den am Ende eines jeden Geschaftsjahres tiberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Geschifts- oder Firmenwert

Der in der Konzernbilanz unter den immateriellen Vermogenswerten ausgewiesene
Geschafts- oder Firmenwert resultiert aus der Verschmelzung der origindren 4SC GmbH
auf die 4SC AG im Jahr 2000. Der Geschéfts- oder Firmenwert wurde zu Anschaffungs-
kosten aktiviert und bis einschlieBlich des Geschaftsjahres 2004 linear basierend auf
einer Nutzungsdauer von zehn Jahren abgeschrieben. Fir die Geschéftsjahre seit dem
1. Januar 2005 werden die Regelungen des IFRS 3 angewendet. Danach wird seit dem
Geschaftsjahr 2005 die Abschreibung des Geschéfts- oder Firmenwerts eingestellt und
stattdessen der Geschifts- oder Firmenwert mindestens einmal jahrlich auf Wertminde-
rung gemal IAS 36 iiberpriift (,Impairment Test“). Ein Wertminderungsaufwand auf
den Geschafts- oder Firmenwert wird erfasst, wenn der erzielbare Betrag geringer ist als
der Buchwert des Vermogenswertes. Der erzielbare Betrag eines Vermogenswertes ist
der hohere Betrag aus Zeitwert abziiglich VerduBerungskosten und Nutzungswert. Da
der Geschafts- oder Firmenwert keine unabhangigen Cashflows generiert, wird der
erzielbare Betrag fiir jene zahlungsmittelgenerierende Einheit ermittelt, zu der der
Geschifts- oder Firmenwert gehort oder der er sich am ehesten zuordnen lasst.

Die 4SC AG ordnet fiir diesen Impairment Test den Geschafts- oder Firmenwert dem
Projekt Vidofludimus als kleinste zahlungsmittelgenerierende Einheit zu. Fiir den
Impairment Test wird der Nutzungswert des Projekts mit dem Buchwert des Geschéfts-
oder Firmenwerts verglichen. Zur Bestimmung des Nutzungswerts wird eine risikoad-
justierte Cashflow-Prognose erstellt. Die ermittelten Cashflows werden mit einem risiko-
adjustierten und marktiiblichen Zinssatz abgezinst. Wesentliche Einflussgroen bei der
Bestimmung der Erstellung der Cashflow-Prognose und damit Werttreiber fiir den Nut-
zungswert sind der Abzinsungsfaktor, die Markteintrittswahrscheinlichkeit und der
potenzielle Marktanteil.

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte ist gemald IAS 38.118 im Anla-
gespiegel unter Punkt ,,7.1 Immaterielle Vermdégenswerte“ dargestellt.
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Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten angesetzt und um die kumulierten,
linearen, planmaBigen Abschreibungen vermindert. Die Buchwerte der Sachanlagen
werden auf Wertminderung tUberprift, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass der
Buchwert eines Vermogenswertes seinen erzielbaren Betrag iibersteigt. IAS 36.6 defi-
niert den erzielbaren Betrag als den hoheren der beiden Betrige aus beizulegendem
Zeitwert abziglich der Verkaufskosten und Nutzungswert des Vermogenswertes. Nut-
zungsdauer und Abschreibungsmethoden der Sachanlagen werden am Ende eines jeden
Geschiftsjahres tberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Instandhaltungen und Reparaturen werden aufwandswirksam erfasst, wahrend
Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen, welche die Ansatzkriterien fiir Vermogenswerte
erfiillen, aktiviert werden. Gewinne aus Anlagenabgangen werden unter den sonstigen
Ertragen, Verluste aus Anlagenabgangen innerhalb der jeweiligen Funktionsbereiche
erfasst.

Die Entwicklung der Sachanlagen ist gemaR IAS 16.73 im Anlagespiegel unter Punkt
»7.2 Sachanlagen® dargestellt.

Beteiligungen

Zum Bilanzstichtag ist 4SC uiber die 4SC AG an zwei Unternehmen beteiligt, die
jeweils abhangig vom Grad des Einflusses der 4SC AG auf diese Beteiligung als assozi-
iertes Unternehmen gemaR TAS 28 oder als Finanzanlage gemalk IAS 39 ausgewiesen
werden.

Anfang Januar 2004 erfolgte eine Ausgriindung in eine eigenstiandige Gesellschaft,
der quattro research GmbH, Planegg-Martinsried, an der die 4SC AG einen Gesell-
schaftsanteil von 48,8% halt. Die 4SC AG hat maRgeblichen, jedoch keinen beherr-
schenden Einfluss auf die Geschaftspolitik der Gesellschaft, da sie nur eines von drei
Beiratsmitgliedern stellt. Deshalb wird der Anteil an der Gesellschaft als assoziiertes
Unternehmen nach den Vorschriften des IAS 28 unter Anwendung der Equity-Methode
bilanziert. Der Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir ahn-
liche Geschéftsvorfille und Ereignisse des assoziierten Unternehmens und der 4SC AG
stimmen uberein.

Ende Dezember 2006 hat die 4SC AG die weltweiten Exklusivrechte an ihren QSB-
Substanzen an die Quiescence Technologies LLC (vormals QuoNova LLC), Melbourne,
Florida, USA, verdaullert. Neben dem Verkaufserlos erhielt die 4SC AG eine Direktbeteili-
gung in Hohe von 10,0%. Die 4SC AG iibt keinen maRgeblichen Einfluss auf das Beteili-
gungsunternehmen aus: einerseits unterschreitet der Anteil an dem Beteiligungsunter-
nehmen die 20%-Grenze deutlich, andererseits verfligt die Gesellschaft tiber keine
Geschaftsvorfille mit der Quiescence Technologies LLC und gehort nicht zum
Geschaftsfiihrungsgremium. Bei der Beteiligung handelt es sich somit um Wertpapiere,
die nach IAS 39 als ,,Available-for-sale“ zu kategorisieren sind. Die Bewertung erfolgt
gemald TAS 39.46 zum beizulegenden Zeitwert.
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Vorrate

Die Vorrate an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind mit dem niedrigeren Wert aus
Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Nettoverauerungserlos geméaR IAS 2.9
bewertet. Die FIFO-Methode gemaR IAS 2.27 findet als Zuordnungsverfahren grundsatz-
lich Anwendung.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit dem urspriinglichen Rech-
nungsbetrag abziiglich einer Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen angesetzt.
Diese Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen beruhen auf der Einschatzung
des Managements zur Einbringbarkeit bestimmter Kundenforderungen und werden vor-
genommen, sofern objektive Hinweise dafiir vorliegen, dass nicht alle falligen Betrage
gemal den urspriinglich vereinbarten Rechnungskonditionen eingehen werden.

Forderungen gegen Beteiligungen

Forderungen gegen Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten abziiglich einer
Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen angesetzt. Die Anschaffungskosten ent-
sprechen dabei dem Stichtagswert der gegebenen Gegenleistung bzw. werden mit dem
Betrag bewertet, in dessen Hohe eine Erstattung erwartet wird.

Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen beruhen auf der Einschatzung des
Managements iiber die Einbringbarkeit bestimmter Forderungen und werden vorge-
nommen, sofern objektive Hinweise dafiir vorliegen, dass nicht alle félligen Betrige
gemall den urspriinglich vereinbarten Konditionen eingehen werden.

Sonstige finanzielle Vermdégenswerte
Bei den sonstigen finanziellen Vermogenswerten handelt es sich um Finanzinstru-
mente im Sinne des IAS 39. Diese werden in Abhédngigkeit des Einzelfalls wie folgt klas-
sifiziert:
— als finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden (,,At fair value through profit or loss*)
— als zur VerduRBerung verfiighare finanzielle Vermdgenswerte (,,Available-for-sale®)
— als bis zur Endfilligkeit gehaltene finanzielle Vermogenswerte (,,Held-to-maturity*)
Die Klassifizierung der finanziellen Vermogenswerte in Bewertungskategorien
erfolgt bei ihrem erstmaligen Ansatz.

Finanzinstrumente, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wer-
den, beinhalten Wertpapiere, die der Kategorie ,zu Handelszwecken gehalten® zugeord-
net werden. Gewinne und Verluste aus der Folgebewertung werden nach IAS 39.55a
erfolgswirksam erfasst.

Finanzinstrumente, die der Kategorie ,,zur VerduBerung verfiighar® (, Available-for-
sale®) zuzuordnen sind, sind zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die aus der Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert in der Folge resultierenden Gewinne und Verluste —
mit Ausnahme von Wertberichtigungen nach IAS 39.67 ff. — werden nach IAS 39.55b
solange erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst (Position Neubewertungsriicklage), bis
der finanzielle Vermogenswert ausgebucht wird. Zu diesem Zeitpunkt wird der zuvor im
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Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust im Ergebnis abgebildet. Die mit-
tels der Effektivzinsmethode berechneten Zinsen werden dagegen direkt in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Diese Bewertung gilt auch im Falle der Beteiligungen an
der Quiescence Technologies LLC sowie im Vorjahr an der Nexigen GmbH, die nach
IAS 39 als ,,zur VerduBerung verfiighar” zu kategorisieren sind.

Finanzinstrumente, die der Kategorie ,,bis zur Endfélligkeit gehalten* zuzuordnen
sind, werden beim erstmaligen Ansatz gemiR IAS 39.43 zum beizulegenden Zeitwert
unter Einbeziehung von Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb der Finanzinstru-
mente zuzuordnen sind, bewertet. Die Folgebewertung erfolgt gemaR IAS 39.46b unter
Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Regelmalig, mindestens jedoch zu jedem Bilanzstichtag werden die Buchwerte die-
ser finanziellen Vermogenswerte daraufhin tiberpriift, ob ein aktiver Markt vorhanden
ist und ob objektive Hinweise auf eine Wertminderung hindeuten. Fir gehaltene Eigen-
kapitalinstrumente ist eine signifikante oder langer anhaltende Abnahme des beizule-
genden Zeitwerts ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung. Dieser Aufwand wird
sofort ergebniswirksam erfasst.

Die Finanzinstrumente werden nach [AS 1.60 abhangig von der Restlaufzeit zum
Bilanzstichtag in lang- und kurzfristige Vermogenswerte gegliedert. Finanzinstrumente
mit einer Restlaufzeit zum Bilanzstichtag von mehr als einem Jahr werden als sonstige
Finanzanlagen innerhalb der langfristigen Vermogenswerte ausgewiesen. Finanzinstru-
mente mit einer Restlaufzeit zum Bilanzstichtag von weniger als einem Jahr werden,
sofern sie nicht die Ansatzkriterien nach IAS 7.7 erfiillen, als sonstige finanzielle Vermo-
genswerte innerhalb der kurzfristigen Vermogenswerte ausgewiesen. Analog zu den
Finanzinstrumenten im Sinne des IAS 39 werden Festgeldanlagen, die — gerechnet vom
Erwerbszeitpunkt — eine Restlaufzeit von mehr als drei Monaten haben, in den sonsti-
gen finanziellen Vermogenswerten ausgewiesen. Sofern die finanziellen Vermogenswer-
te die Ansatzkriterien nach IAS 7.7 erfiillen, werden sie als Zahlungsmittelaquivalente
ausgewiesen.

Sonstige Vermogenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte umfassen alle die Forderungen, die nicht in einem
eigenen Bilanzposten ausgewiesen werden. Sie werden mit dem Betrag bewertet, in
dessen Hohe eine Erstattung erwartet wird.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel umfassen Kassenbestand, Bankguthaben und kurzfristig angeleg-
te Termingelder. Die Zahlungsmitteldquivalente umfassen andere kurzfristige, du3erst
liquide Finanzinvestitionen mit einer — gerechnet zum Erwerbszeitpunkt — Restlaufzeit
von nicht mehr als drei Monaten, die gleichzeitig nur unwesentlichen Wertschwankun-
gen unterliegen. Sie sind zum Nennwert angesetzt.

Aktienoptionen

Die Bilanzierung von gewahrten Aktienoptionen an Mitarbeiter und Vorstand erfolgt
entsprechend den Vorschriften des IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitung”. IFRS 2 ver-
pflichtet die Gesellschaft, die geschitzten beizulegenden Zeitwerte von Aktienoptionen
und anderen Vergiinstigungen zum Bewertungsstichtag als Vergiitungsaufwand tiber
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die Periode zu verteilen, in der die Mitarbeiter die mit der Gewahrung in Zusammen-
hang stehenden Leistungen erbringen.

Schulden aus Lieferungen und Leistungen / Schulden gegeniiber assoziierten

Unternehmen

Die Schulden aus Lieferungen und Leistungen sowie Schulden gegeniiber assoziier-
ten Unternehmen sind gemaR IAS 1.60 kurzfristige Schulden und werden demnach mit
dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Sie werden ausgebucht, wenn die dieser Schuld
zugrunde liegende Verpflichtung erfillt oder erloschen ist.

Riickstellungen und abgegrenzte Schulden

Riickstellungen und abgegrenzte Schulden werden gemal$ IAS 37.14 gebildet, wenn
aus einem Ereignis aus der Vergangenheit eine gegenwartige rechtliche oder faktische
Verpflichtung besteht, der Abfluss von Ressourcen wahrscheinlich und eine verlassliche
Schatzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist.

Nach IAS 37.11 konnen Rickstellungen dadurch von den abgegrenzten Schulden
unterschieden werden, dass bei ihnen Unsicherheiten hinsichtlich des Zeitpunkts oder
der Hohe der kiinftig erforderlichen Ausgaben bestehen. Abgegrenzte Schulden werden
als Teil der sonstigen Schulden ausgewiesen, wohingegen der Ausweis der Riickstellun-
gen separat erfolgt.

Existiert bei einer Riickstellung eine Bandbreite moglicher Ereignisse, innerhalb
derer die Wahrscheinlichkeit der einzelnen Punkte gleich groR ist, wird gemaf IAS
37.39 der Mittelpunkt der Bandbreite verwendet.

Sonstige Schulden

Die sonstigen Schulden umfassen neben den abgegrenzten Schulden alle Zahlungs-
verpflichtungen der Gesellschaft, die nicht in einem eigenen Bilanzposten ausgewiesen
werden. Sie werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Umsatzabgrenzungsposten

Im Rahmen von abgeschlossenen Auslizenzierungsvertragen erhaltene und nicht
riickzahlbare Vorabzahlungen werden, sofern nicht alle Kriterien der Umsatzrealisierung
erfiillt sind, als Umsatzabgrenzungsposten ausgewiesen und entsprechend der voraus-
sichtlichen Entwicklungsdauer der Produkte ertragswirksam vereinnahmt.

Ertragsteuern

Die tatsdchlichen Steuerschulden aus Ertragsteuern fiir die laufende und fiir frithere
Perioden sind nach IAS 12.12 in dem Umfang, in dem sie noch nicht bezahlt sind, als
Schuld anzusetzen. Falls der auf die laufende oder frithere Periode entfallende und
bereits bezahlte Betrag den fiir diese Periode geschuldeten Betrag tibersteigt, so ist der
Unterschiedsbetrag als Vermogenswert anzusetzen. Dabei werden die Erstattungsan-
spriiche oder Schulden mit dem Betrag bewertet, in dessen Hohe eine Erstattung von
den Steuerbehorden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehorden erwartet wird. Der
Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zu Grunde gelegt,
die am Bilanzstichtag gelten.
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Latente Steuern werden entsprechend [AS 12 bilanziert. Sie werden auf Basis tempo-
rarer Unterschiede zwischen den IFRS- und Steuerbilanzansatzen der Vermogenswerte
und Schulden gebildet. Dabei werden die Steuersitze, die am Bilanzstichtag gelten oder
bereits angekiindigte Steuersatze verwendet. Aktive latente Steuern auf noch nicht
genutzte steuerliche Verluste werden gemaR TAS 12.34 in Hohe der sich ergebenden
latenten Steuerschuld bilanziert, sofern es wahrscheinlich ist, dass ein zukiinftiges zu
versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, um den Anspruch zu realisieren.
GemalR IAS 1.56 dirfen latente Steueranspriiche und -schulden nicht als kurzfristige
Vermogenswerte und Schulden ausgewiesen werden.

Die von Sanwa Kagaku Kenkyusho Co., Ltd, Japan, im Berichtszeitraum erhaltene
Meilensteinzahlung unterliegt der in Japan erhobenen Quellensteuer. Die japanische
Quellensteuer ist zum Zeitpunkt der Verursachung als laufender Steueraufwand zu
erfassen. Eine Anrechnung der Quellensteuer auf die deutsche Korperschaftsteuer schei-
det aus, da 4SC aufgrund der derzeitigen Verlustsituation keine Korperschaftsteuer zahlt.

Umsatzrealisierung

Das Geschaftsmodell von 4SC zielt darauf ab, Umsatze aus Lizenzvertrdgen (je nach
vertraglicher Ausgestaltung, in Form von Vorabzahlungen, Meilensteinzahlungen, Kos-
tenerstattungen im Rahmen einer Entwicklungskooperation und Umsatzbeteiligungen)
zu generieren. Weitere Umsatze erschlieft sich 4SC, indem die Technologieplattform
und das Know-how im Rahmen von Kooperationsvereinbarungen Partnern und Kunden
aus der Pharma- und Biotechnologiebranche als Dienstleistungspaket tiber das Tochter-
unternehmen, die 4SC Discovery GmbH, zur Verfiigung gestellt werden.

Vorabzahlungen (Upfront payments) fallen zu Beginn einer Kooperation als Voraus-
zahlung an. Die Umsatzrealisierung erfordert eine Untersuchung der Gesamtumstande
und ist somit abhangig von der Ausgestaltung des jeweiligen Vertrages. Sind alle Krite-
rien gemal TAS 18.14 ff. erfiillt, wird der Umsatz dann erfasst, wenn die Leistung
erbracht sowie die wesentlichen Risiken des Eigentums an den Kunden tibertragen wur-
den. Sofern einzelne Kriterien nicht erfiillt sind, werden die Vorabzahlungen als Umsatz-
abgrenzungsposten passiviert. Die Umséatze werden dann ratierlich iiber die Vertrags-
laufzeit oder den geschitzten Entwicklungszeitraum ertragswirksam erfasst.

Meilensteinzahlungen richten sich nach dem Erreichen von im Vorfeld vertraglich
definierten Zielen. Deren Erreichen hidngt von wesentlichen Voraussetzungen ab, sodass
die daraus resultierenden Umsitze erst als solche gebucht werden, nachdem der Mei-
lenstein vollstandig erreicht und - sofern vereinbart — das Erreichen der vertraglichen
Inhalte vom Geschaftspartner bestatigt wurde.

Umsatzbeteiligungen (Royalties) sind Erlose, die aus dem Verkauf von Produkten
bzw. Produktkandidaten resultieren, die aus Forschungsarbeiten im Rahmen von Koope-
rationsvereinbarungen hervorgehen. Sie werden zu dem Zeitpunkt als Umsatzerlose rea-
lisiert, zu dem der Kooperationspartner Aulenumsitze erwirtschaftet, die zur Entste-
hung von Umsatzbeteiligungen fiithren. Werden Lizenzen fiir eine vertraglich definierte,
zeitlich begrenzte Periode vergeben, werden die Einnahmen als Lizenzgebiihren ent-
sprechend abgegrenzt und ratierlich als Umsatzerlose gebucht.

Werden Lizenzen unwiderruflich verauert, werden die Einnahmen zum Zeitpunkt
der Ubertragung der Nutzungsrechte in voller Hohe als Umsatzerlse gebucht, falls 4SC
keine weiteren Verpflichtungen mehr hat.
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Umsatze aus Kooperationsvereinbarungen werden fiir Forschungsleistungen abge-
rechnet, die im Rahmen der jeweiligen Kooperationsvertrage erbracht werden. Diese
Betrage werden im Allgemeinen entsprechend ihrem Dienstleistungscharakter auf Basis
von Pauschalbetragen pro abgerechnetem Wissenschaftler (,,FTE“) berechnet. Abrech-
nungen, die nach Erbringung der Dienstleistungen erfolgen, werden bis zur Bezahlung
durch den Kunden als Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bilanziert. Vor
Leistungserbringung eingehende Betrdge werden als erhaltene Anzahlungen passiviert
und zu jedem Periodenstichtag gemaR dem sich aus dem Projekt-Controlling ergeben-
den, aktuellen Leistungsfortschritt ertragswirksam aufgelost.

Umsatzkosten
Als Umsatzkosten werden die den Umsatzerlosen direkt zurechenbaren Personal-,
Material- und sonstigen Kosten ausgewiesen.

Vertriebs-, Forschungs- und Entwicklungs- sowie Verwaltungskosten
Folgende Kosten der jeweiligen funktionalen Bereiche werden als Vertriebskosten,
Forschungs- und Entwicklungskosten sowie Verwaltungskosten erfasst:
- Direkte Personal- und Materialkosten
— Abschreibungen
- Sonstige direkte Kosten
— Anteilige Gemeinkosten

Forschungskosten sind Kosten, die im Zusammenhang mit der planmaRigen Suche
nach neuen wissenschaftlichen Erkenntnissen anfallen. Sie sind nach IAS 38.54 in der
Periode als Aufwand zu erfassen, in der sie anfallen.

Entwicklungskosten umfassen Aufwendungen, die dazu dienen, die Forschungs-
ergebnisse technisch und kommerziell umzusetzen. Sie werden aktiviert, wenn die
Voraussetzungen nach IAS 38.57 erfiillt sind. Bei 4SC sind die Voraussetzungen zur
Aktivierung als immaterielle Vermogenswerte nach IAS 38 aufgrund der bis zur Kom-
merzialisierung bestehenden Risiken nicht vollstandig erfiillt. Daher werden auch die
Entwicklungskosten in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie anfallen.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden gemaR IAS 20.12 planmiRig in der
Periode als Ertrag erfasst, in der die Aufwendungen, die durch die Zuwendung kompen-
siert werden sollen, angefallen sind. Da es sich bei den Zuwendungen um Erstattungen
fiir Forschungsaufwendungen handelt, werden diese mit den Forschungs- und Entwick-
lungskosten der betreffenden Periode saldiert und im Anhang separat erlautert.

Sonstige Ertrige

Zu den sonstigen Ertragen gehoren alle Ertrage aus der gewohnlichen Geschaftsta-
tigkeit, soweit sie nicht in den Finanzertragen ausgewiesen werden oder soweit es sich
nicht um Erstattungen fiir Forschungsaufwendungen handelt. 4SC generiert Ertriage im
Wesentlichen durch Kostenerstattungen. Diese erfolgen — abhiangig vom Einzelfall — ent-
weder in Hohe der tatsdchlichen Kosten oder zuziiglich einer Verwaltungspauschale.
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2.5. Verwendung von Schatzwerten

Bei der Erstellung dieses Konzernabschlusses musste der Vorstand einige Schatzun-
gen und Ermessensentscheidungen treffen, die den ausgewiesenen Wert der Vermo-
genswerte und Schulden, die ausgewiesenen Werte von ungewissen Vermogenswerten
und Eventualschulden zum Bilanzstichtag sowie die Aufwendungen und Ertrage inner-
halb der Berichtsperiode beeinflussen. Schatzungen und Ermessensentscheidungen
werden kontinuierlich beurteilt und beruhen auf Erfahrungen der Vergangenheit sowie
weiteren Faktoren, einschlieflich Erwartungen zukiinftiger Ereignisse, die unter den
Umstidnden als angemessen gelten. Die Schatzungen und Annahmen von 4SC beziehen
sich auf die Zukunft, die tatsdchlichen Ergebnisse konnen wesentlich von den Erwartun-
gen iiber die voraussichtliche Entwicklung abweichen.

Am Bilanzstichtag hat der Vorstand im Wesentlichen folgende zukunftsbezogenen
Annahmen getroffen und folgende erhebliche Quellen an Schatzungsunsicherheiten
identifiziert:

Wertminderungen

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit des Geschifts- oder Firmenwerts erforderte die
Schatzung des Nutzungswerts auf Basis der voraussichtlichen kiinftigen Cashflows der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit und des angemessenen Abzinsungssatzes. Fakto-
ren wie geringer als erwartete Umsatze und daraus resultierende niedrigere Nettozah-
lungsstrome, aber auch Anderungen der Abzinsungsprozentsitze konnten auf die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts sowie letztendlich auf die Hohe der Wertminde-
rungen auf den Geschéfts- oder Firmenwert wesentliche Auswirkungen haben.

Bei der Uberpriifung der Werthaltigkeit von Forderungen musste der Vorstand die
Einbringbarkeit auf Basis der Bonitat des Kunden einschitzen. Sich dndernde Bonititen
konnten zu einer Wertberichtigung der Forderung fithren.

Bewertung von Beteiligungen

Der Vorstand musste abschéatzen, ob die 4SC AG beherrschenden Einfluss auf die
Gesellschaft quattro research GmbH ausiibt und somit eine Konsolidierungspflicht ent-
sprechend IAS 27 gegeben ware. Der Vorstand ist zu der Entscheidung gelangt, dass die
Voraussetzungen fiir eine Beherrschung der quattro research GmbH nicht vorliegen.
Auch die Voraussetzungen fiir eine Konsolidierung der Gesellschaft als Zweckgesell-
schaft entsprechend SIC-12 sind nach Einschitzung des Vorstands nicht gegeben.

Auch in Bezug auf die Beteiligung an der Quiescence Technologies LLC musste der
Grad der Einflussnahme der 4SC AG abgeschitzt werden. Hier ist der Vorstand zu der
Entscheidung gelangt, dass zum 31. Dezember 2012 wie im Vorjahr weder ein beherr-
schender, noch ein maBgeblicher Einfluss vorliegt und somit weder eine Konsolidierung
noch eine Bewertung als ,,Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlage“ in Frage
kommen.

Riicklage ESOP / Aufwand aus Aktienoptionen

Die Bilanzierung von gewahrten Aktienoptionen an Mitarbeiter und Vorstand erfolgt
entsprechend den Vorschriften des I[FRS 2. Der Vorstand musste dabei Schatzungen
iilber die Anzahl der erwarteten ausiibbaren Eigenkapitalinstrumente vornehmen. Abwei-
chungen von diesen Schitzungen beeinflussen den im Eigenkapital ausgewiesenen Wert
der Riicklage aus Aktienoptionen sowie den im Geschaftsjahr gebuchten Aufwand.
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3. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentberichterstattung ist nach den Grundsatzen des IFRS 8 aufgestellt. Ein
Geschaftssegment ist eine Teilaktivitat der wirtschaftlichen Einheit (Konzern), die
geschaftliche Aktivitaten betreibt, Umsatze und Ertrage erwirtschaftet sowie Aufwen-
dungen generiert. Der betriebliche Erfolg wird regelmallig durch den Hauptentschei-
dungstrager des Unternehmens, in Person des Gesamtvorstandes der 4SC, iiberwacht.
DefinitionsgeméSR sind fiir jedes Geschéftssegment eigenstindige Finanzinformationen
verfligbar.

Die Grundlage fiir die Segmentierung bilden die Managementstruktur des Konzerns
und der Aufbau seiner internen Berichterstattung. Die Segmentergebnisse und das Seg-
mentvermogen enthalten Bestandteile, die einem einzelnen Segment entweder direkt
zugeordnet oder auf einer sachlogischen Basis auf die Segmente verteilt werden konnen.

Den Segmentinformationen liegen grundsatzlich die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wie dem Konzernabschluss zugrunde.

4SC grenzt seit dem 1. Januar 2012 das Segmentberichtsformat in Ubereinstimmung
mit seiner internen Steuerung (Management Approach) nach den beiden Geschéftsseg-
menten ,,Development” und ,,Discovery & Collaborative Business“ ab. Im Folgenden
werden die einzelnen Geschiftssegmente erldutert sowie deren Kerngeschaft bzw. Kern-
projekte abgegrenzt.

Development

Das Unternehmenssegment ,, Development“ umfasst die klinische und préklinische
Entwicklung der Medikamentenkandidaten aus der Produktpipeline des Konzerns durch
die Konzernmuttergesellschaft 4SC AG. Es umfasst derzeit die Entwicklungsprogramme
Vidofludimus, Resminostat, 4SC-202, 4SC-203, 4SC-205 und 4SC-207.

Discovery & Collaborative Business

Das Unternehmenssegment ,,Discovery & Collaborative Business® umfasst die in der
4SC Discovery GmbH gebiindelten Aktivitaten der Wirkstoffentdeckung und Frihpha-
senforschung sowie deren Kommerzialisierung, insbesondere in Form des Servicege-
schifts und Forschungskooperationen im Bereich Wirkstoffentdeckung und -optimie-
rung.

Es wurden jeweils keine intersegmentiren Umsatzerlose erzielt. Die Segmentergeb-
nisse stellen sich in der Ubersicht wie folgt dar, wobei auf die Vorjahreswerte gemiR
[FRS 8.29 und IFRS 8.30 verzichtet wurde:
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> SEGMENTERGEBNISSE 2012

in Tausend Euro

Discovery &
Collaborative Nicht Konsoli-

Development Business  zugeordnet dierung Konzern

Umsatzerlose (gesamt) 1.396 2.957 0 0 4.353
Umsatzerlose extern 1396 2957. 0 0 4.353
Umsatzerlose intersegmentar 0 O 0 0 0
Sonstige Ertrage 1.331' 164 0 -1.465 30
Betriebliche Aufwendungen 13.666 5.554 0 -1.465 17749
davon Forschungs- und Entwicklungskosten 9.296 4.618 0 -99§ 12.909
davon Umsatz-, Vertriebs- und Verwaltungskosten 4.37d 936 O -466 4.840
Segmentergebnis =l 0.933 -2.433 0 0 -13.366
Finanzierungsertriage 5 1 164. 0 170
Finanzierungsaufwendungen 8 2 1A 0 11
Ergebnis vor Steuern -1 0.935 -2.434 163 0 -13.207
Aufwand aus Ertragsteuern 0 1d 0 0 10
Jahresergebnis -1 0.935 -2.444 0 0 -13.217
Kurzfristige Vermdgenswerte 303' 3.21§ 12.21§ 0 15.741
Langfristige Vermdgenswerte ‘12.437' 575v 314 0 13.326
Segmentaktiva Gesamt 12.746 3.794 12.533 0 29.067
Kurzfristige Verbindlichkeiten 3.025 474 O 0 3.499
Langfristige Verbindlichkeiten 3.748' 7 O 0 3.755
Eigenkapital O 0 2‘].81?; 0 21.813
Segmentpassiva Gesamt 6.775 481 21.813. 0 29.067
Investitionen 8é 13 0 0 101
Abschreibungen 1.542 172 0 0 1714

Die externen Umsatzerlose wurden mehrheitlich im Segment ,,Discovery & Collabo-
rative Business® erwirtschaftet, wovon wiederum 85% mit der BioNTech AG im Rahmen
einer abgeschlossenen Lizenzvereinbarung in Deutschland erzielt wurden.

In dem Posten ,nicht zugeordnete kurzfristige Vermdgenswerte® sind im Berichts-
jahr hauptsachlich liquide Mittel iiber 12.064 T € enthalten.

Der externe Umsatz in Hohe von 1.396 T € im Segment ,,Development* ist vollstin-
dig Yakult Honsha Co., Ltd. fiir Auslizensierungs- und Kooperationsvereinbarungen im
Zusammenhang mit Resminostat zuzuordnen und wurde in Asien erzielt. Durch das
Lizenzgewahrungsgeschaift ist die deutsche BioNTech mit 2.500 T € zum umsatzstarks-
ten Einzelkunden des Segments , Discovery & Collaborative Business® geworden. Am 31.
Dezember 2012 entfielen insgesamt 2.975 T € des Buchwerts der Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen auf diesen. Weitere 456 T € Umsatz entfallen auf Forschungs-
kooperationen, wobei 35 T € in europdischen Mirkten und 100 T € in Asien erwirtschaf-
tet wurden.

Geografischer Standort der gesamten langfristigen Vermogenswerte ist in Deutschland.
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4. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

4.1 Umsatzerlose

Die Konzernumsatzerlose konnten gegeniiber dem Vorjahr deutlich auf 4.353 T €
(2011: 780 T €) gesteigert werden. Dabei steuerte das Segment ,,Discovery & Collabora-
tive Business®) bereits im ersten operativen Geschéftsjahr 68% des Konzernumsatzes,
d.h. 2.957 T €, bei (2011: 0 T €): Aus der im vierten Quartal 2012 abgeschlossenen
Lizenzvereinbarung mit der Mainzer BioNTech AG konnte der Anspruch auf eine
Vorauszahlung iiber 2.500 T € als Umsatz realisiert werden, aus verschiedenen For-
schungskooperationen unter anderem mit Henkel AG & Co. KGaA, Ribological GmbH
und ViroLogik GmbH stammten weitere 457 T €.

Die Umsitze im Segment ,Development® in Héhe von 1.396 T € (2011: 780 T €) setzten
sich aus der ratierlichen Auflosung des Umsatzabgrenzungspostens fir die im Jahr 2011
fiir Resminostat geschlossene Partnerschaft mit Yakult Honsha Co., Ltd., Japan, mit 894 T €
(2011: 637 T €) sowie aus Weiterberechnungen von Entwicklungskosten und Wirkstoff-
lieferungen ebenfalls an Yakult Honsha Co., Ltd. iiber 502 T € (2011: 98 T €) zusammen.

Die Aufteilung der Umsatzerlose nach Segmenten, nach Produkten und Dienstleis-
tungen sowie nach geografischen Regionen kann der Segmentberichterstattung unter
Kapitel 3 des Konzernanhangs entnommen werden.

4.2 Personalkosten

in Tausend Euro

2012 2011 Verdnderung in %
Gehalter 5.093 5.425 -6
Soziale Abgaben 895 902 -1
Aktienoptionen 130 313 -58
Personalkosten 6.118 6.640 -8
Mitarbeiter und Vorstand (Jahresdurchschnitt) 90 96 -6

Die Personalkosten des Unternehmens sanken 2012 um 8% auf 6.118 T € (2011:
6.640 T €). Hintergrund ist im Wesentlichen ein Riickgang der Belegschaft im Jahres-
verlauf insgesamt von 96 im Jahresdurchschnitt 2011 auf durchschnittlich 90 in 2012.
In zahlreichen Fillen wurden im Zuge von KosteneinsparmaBnahmen Stellen nach dem
Ausscheiden von Beschaftigten nicht oder iiber interne Neupositionierungen besetzt.
Hinzu kamen nur vereinzelte, geringe Gehaltssteigerungen im Berichtsjahr.

Im Berichtsjahr wurden durch Gehaltsverzicht Beitrdge zu Direktversicherungen von
Mitarbeitern und Vorstand abgefiihrt. Diese Beitrage sind als beitragsorientierte Plane
zu klassifizieren und werden entsprechend IAS 19.44 erfasst und bewertet. Der Gesamt-
betrag der Aufwendungen zu beitragsorientierten Planen betrdagt im Berichtsjahr
128 T € (2011: 94 T €). Von dieser Gesamtsumme entfallen 18 T € (2011: 16 T €) auf
Mitglieder des Vorstands. Zusatzlich wurden Beitrdge an staatliche Sozialversicherungs-
trdger in Hohe von 727 T € (2011: 767 T €) gezahlt.

Die an die Mitarbeiter und den Vorstand ausgegebenen Aktienoptionen wurden ent-
sprechend den Vorschriften des I[FRS 2 als Personalkosten ausgewiesen. Der Gesamtbe-
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trag der Personalkosten, der sich im Geschaftsjahr 2012 aus den Optionen ergab,
belauft sich auf 130 T € (2011: 313 T €), wovon 79 T € (2011: 188 T €) auf Mitglieder

des Vorstands entfielen.

Der Ausweis der Personalkosten in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt ent-

sprechend ihrer funktionalen Zugehorigkeit unter den Positionen Umsatzkosten, Ver-

triebskosten, Forschungs- und Entwicklungskosten und Verwaltungskosten.

4.3 Umsatzkosten

in Tausend Euro

2012

2011 Veranderung in %

Externe Dienstleistungen 88 0 n/a
Personal 82 17 382
Abschreibungen 69 49 41
Provision 49 n/a
Material 37 2 1.750
Sonstiges 2 55 -96
Umsatzkosten 327 123 166

Die Zunahme der Umsatzkosten von 123 T € in 2011 auf 327 T € im Berichtsjahr
resultiert aus der Wiederaufnahme des im Segment ,,Discovery & Collaborative Busi-

ness“ gebiindelten Kooperationsgeschéfts. Dies spiegelt sich in den Positionen Externe

Dienstleistungen, Abschreibungen, Personal und Material wider.

Ebenfalls in den Umsatzkosten enthalten sind Provisionen iiber 49 T €, die im

Zusammenhang mit dem abgeschlossenen Lizenzvertrag mit der Mainzer BioNTech AG

sowie mit einer Meilensteinzahlung stehen.

4.4 Vertriebskosten

in Tausend Euro

2012

2011 Veranderung in %

Rechtsberatung und sonstige Beratung 262 206 27
Personal 168 203 -17
Reisen und Tagungen 94 67 40
Sonstiges 73 11 564
Vertriebskosten 597 487 23

Vor dem Hintergrund erweiterter Beratungsaktivititen im Zusammenhang mit Aus-

lizensierungsvorhaben nahmen die Vertriebskosten, die sich aus den Bereichen Business

Development und Strategic Planning & Marketing zusammensetzen, im Vergleich zum

Vorjahr um 23% —von 487 T € auf 597 T € - zu.
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4.5 Forschungs- und Entwicklungskosten

in Tausend Euro

2012 2011 Verdnderung in %
Externe Dienstleistungen 5.107 7.085 -28
Personal 4.001 4.409 -9
Abschreibungen 1.503 1.191 26
Patente 839 1.047 -20
Miete und Mietnebenkosten 740 739 0
Material 382 536 -29
Softwarelizenzen 202 129 57
Reisen und Tagungen 182 174 5
Sonstiges 389 504 223
Fordermittel (EU und BMBF) -436 -802 -46
Forschungs- und Entwicklungskosten 12.909 15.012 -14

Eine Minderung von 15.012 T € in 2011 um 14% auf 12.909 T € in 2012 war bei den
Forschungs- und Entwicklungskosten zu verzeichnen. Hintergrund der Reduzierung im
Vergleich zum Vorjahr war im Wesentlichen die im Vergleich zum Vorjahr geringere
Zahl laufender klinischer Studien bei jedoch gleichzeitig gestiegenen Vorbereitungsauf-
wendungen fur die geplanten Phase-II- und Phase-III-Studien mit den am weitesten fort-
geschrittenen Entwicklungskandidaten von 4SC. Hinzu kommen Wertminderungen in
Hohe von 496 T €, die aus einer Patentabwertung im Rahmen des Vermogensiibertrages
auf die 4SC Discovery GmbH resultierten.

Aufgrund ausgelaufener Fordervertrage, die erst zum Jahresende 2012 durch neue
Vertrdge kompensiert werden konnten, reduzierten sich die Ertrage aus Fordermitteln
deutlich um 46% und lagen bei 436 T € nach 802 T € im Vorjahr. Weiterhin ist 4SC
bestrebt, neue Fordermittel zu akquirieren, um zusitzliche Einnahmen generieren zu
konnen.

4.6 Verwaltungskosten

in Tausend Euro

2012 2011 Verdnderung in %
Personal 1.869 2.011 -7
Investor Relations 513 517 -1
Rechtsberatung und sonstige Beratung 459 537 -15
Miete und Mietnebenkosten 214 124 73
Abschreibungen 142 151 -6
Aufsichtsrat 141 139 1
Reisen und Tagungen 128 90 42
Versicherungen, Gebuhren, Beitrage 125 121 3
Externe Dienstleistungen 114 47 143
Sonstiges 211 225 -6
Verwaltungskosten 3.916 3.962 =1




Die Verwaltungskosten beliefen sich im Berichtsjahr auf 3.916 T € — eine leichte
Reduktion um 1% im Vergleich zum Vorjahr (2011: 3.962 T €). Gestiegene Miet- und
Mietnebenkosten aufgrund einer Neuordnung der Flache, gestiegene Reisekosten sowie
eine Zunahme externer Dienstleistungen konnten durch eine Reduktion der Personalkos-
ten um 7% und Kosten der Rechts- und sonstigen Beratung mehr als kompensiert werden.

4.7 Sonstige Ertrage

in Tausend Euro

2012 2011 Veranderung in %
Ertrag aus Anlageverkaufen 10 0 n/a
Versicherungsentschadigungen 5 0 n/a
Sonstige Weiterberechnungen 5 4 25
Weiterberechnungen aus Forschungskooperation 3 5 -40
Untervermietung quattro research GmbH 0 2 -100
Sonstiges 7 0 n/a
Sonstige Ertrage 30 11 173

Bei den sonstigen Ertragen war in 2012 im Vergleich zu 2011 eine deutliche Steige-
rung um 173% auf 30 T € zu verzeichnen.

4.8 Abschreibungen

in Tausend Euro

2012 2011 Veranderung in %
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 1.403 903 55
Abschreibungen auf Sachanlagen 311 489 -36
Abschreibungen 1714 1.392 23

Die Abschreibungen erhohten sich um 23% von 1.392 T € in 2011 auf 1.714 T € in
2012. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte — die im Wesentlichen aus
der Aktivierung der von Nycomed erworbenen Rechte und der Bildung eines Vermo-
genswertes zur Kundenbindung i.S.v. IAS 38 und der entsprechenden planméRBigen
Abschreibungen resultierten — wurden durch eine Wertminderung im Zusammenhang
mit dem Vermogensiibertrag auf die 4SC Discovery GmbH tiber 496 T € zusatzlich
belastet. Die Abschreibungen auf Sachanlagen reduzierten sich aufgrund nur geringer
Neuinvestitionen.

Der Ausweis der Abschreibungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt unter
den Positionen Umsatzkosten, Forschungs- und Entwicklungskosten und Verwaltungs-
kosten.
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4.9 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis beinhaltet das Ergebnis aus der Bilanzierung der Anteile an
assoziierten Unternehmen unter Anwendung der Equity-Methode. Hierbei handelt es
sich um die Bewertung der Beteiligung an der quattro research GmbH. Nahere Erlaute-
rungen dazu finden sich unter Punkt ,,7.3 Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanz-
anlagen”.

in Tausend Euro

2012 2011 Veranderung in %
Anteil am Ergebnis der quattro research GmbH 33 31 6
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 33 31 6

Die im Finanzergebnis ausgewiesenen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

in Tausend Euro

2012 2011 Verdnderung in %
Verzinste Anlage der liquiden Mittel 129 275 -53
Ertrage aus Kursdifferenzen 6 10 -40
Erfolgswirksame Bewertung der Wertpapiere 2 25 -92
Finanzertrage 137 310 -56

Wesentlichste Faktoren fiir den Riickgang der Finanzertrage auf 137 T € in 2012
(2011: 310 T €) waren das weiterhin riicklaufige Zinsniveau am Kapitalmarkt sowie die
geringeren zur Verfigung stehenden Finanzmittel.

Die im Finanzergebnis ausgewiesenen Aufwendungen setzen sich wie folgt
zusammen:

in Tausend Euro

2012 2011 Verdnderung in %
Aufwendungen aus Kursdifferenzen 10 27 -63
Abschreibung auf Finanzanlagen 0 4 -100
Sonstige Zinsaufwendungen 1 1 0
Finanzaufwendungen 11 32 -66

5. ERTRAGSTEUER, LATENTE STEUERN UND QUELLENSTEUER

4SC entstand im Berichtszeitraum ein Aufwand aus laufenden Ertragsteuern in Form
einer nicht anzurechnenden, sondern lediglich abzugsfihigen auslindischen Quellen-
steuer. Die Gesellschaft hat seit Aufnahme der Geschifte Verluste erwirtschaftet. Das
Unternehmen erwartet, dass es in den kommenden Jahren aufgrund seiner Tatigkeit
weitere Verluste und erst mittelfristig Gewinne erzielen wird.
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Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertragsteuern setzen sich wie
folgt zusammen:

in Tausend Euro

2012 2011 Verdnderung in %
Laufender Steueraufwand -10 -600 98
Latenter Steuerertrag 0 13 -100
Ertragsteueraufwand (-) / -ertrag (+) -10 -587 98

Der Ermittlung des effektiven Steuersatzes zur Berechnung der latenten Steuern
lagen dabei folgende Annahmen zugrunde: Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
setzen sich in Deutschland aus der Korperschaftsteuer, dem Solidarititszuschlag und
der Gewerbesteuer zusammen. Der Korperschaftsteuersatz in Deutschland betragt auf-
grund des Unternehmenssteuerreformgesetzes 2008 seit dem 1. Januar 2008 15%. Fiir
die Berechnung der latenten Steuern wurde ein effektiver Steuersatz von 15,83% bei
der Korperschaftsteuer (einschlieflich Solidaritdtszuschlag) und von 10,5% bei der
Gewerbesteuer angewendet. Der Gesamtsteuersatz ab dem 1. Januar 2013 betragt somit
wie im Vorjahr 26,33%.

Wie zum 31. Dezember 2011 werden zum 31. Dezember 2012 aktive Steuerlatenzen
in Hohe der sich ergebenden latenten Steuerschulden angesetzt und in der Bilanz sal-
diert ausgewiesen, da sie derselben Steuerbehorde zuzurechnen sind. Infolgedessen
stehen den passiven latenten Steuern von 102 T € aus zu versteuernden temporaren Dif-
ferenzen aktive latente Steuern in gleicher Hohe gegeniiber.

Der Bestand an aktiven und passiven latenten Steuern ist zum 31. Dezember 2012
und zum 31. Dezember 2011 folgenden Bilanzposten zugeordnet:

in Tausend Euro

2012 2011 Veranderung in %
Aktive und passive latente Steuern
Immaterielle Vermogenswerte 90 108 -17
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 2 1 100
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0 7 -100
Sonstige Schulden 10 10 0
Aktive latente Steuern -102 -126 -19
Summe der aktiven und passiven latenten Steuern 0 0 0

Die passiven latenten Steuern bei den Immateriellen Vermogenswerten entstehen
aufgrund unterschiedlicher Ansatzkriterien fiir einen nach IFRS zu bildenden Vermo-
genswert aus Kundenbindung. Bei den Finanzanlagen resultieren sie aus der unter-
schiedlichen Bewertung der Beteiligung an der quattro research GmbH nach IFRS im
Vergleich zu Steuerrecht. Bei den sonstigen Schulden entstehen sie aufgrund einzelner
unterschiedlicher Ansatzkriterien flir abgegrenzte Schulden nach IFRS und Steuerrecht.

Geschaftsbericht 2012 4SC |



| Geschéftsbericht 2012 4SC

Der Wert der steuerlichen Verluste, fiir die in der Bilanz kein latenter Steueran-
spruch ausgewiesen wird, der aber gemall IAS 12.81(e) anzugeben ist, stellt sich zum
Bilanzstichtag wie folgt dar:

in Tausend Euro

2012 2011
Steuerlicher Verlustvortrag 128.870 114.816
Minderung fir passive latente Steuern -387 -479
Effektiver Steuersatz (in %) 26,33 26,33
Wert der steuerlichen Verlustvortrage 33.830 30.105

Der Berechnung liegt die Annahme zugrunde, dass die ab dem 1. Januar 2013 gel-
tenden Steuersitze bei Realisierung des Werts der steuerlichen Verlustvortrage in
Zukunft Giiltigkeit haben werden und dass die Verlustvortrage von 4SC weiterhin voll-
stindig angerechnet werden konnen.

Generell konnen Verlustvortrage unbegrenzt vorgetragen und zur Verrechnung mit
kiinftigen Gewinnen genutzt werden, wobei die Beschrinkungen fiir die Nutzung von
Verlustvortragen in Bezug auf die §§ 8 Abs. 4 KStG und 8¢ KStG zu beachten sind. Die
dort aufgefiihrten Kriterien — verschiedene Wechsel bei den Anteilseignern, Kapitalerho-
hungen, Zugdnge neuer Aktionare, und Zufiihrung von neuen Betriebsvermogen in sig-
nifikantem Umfang - die zu einem anteiligen Wegfall der steuerlichen Verlustvortrige
fiihren konnen, gab es innerhalb der letzten Jahre bei 4SC. Aufgrund herrschender
Rechtsunsicherheit, die mit der Auslegung der Tatbestandsmerkmale in diesem Zusam-
menhang besteht, und der Haltung, welche die zustandigen Finanzbehorden einnehmen
konnten, halt 4SC es fiir moglich, dass die jetzt bestehenden Verlustvortrage kiinftig
nicht mehr zu einer Verrechnung mit Gewinnen herangezogen werden diirfen. 4SC wird
sich jedoch auch weiterhin fiir die Anrechenbarkeit ihrer Verlustvortrage einsetzen.

Die Uberleitung der erwarteten Ertragsteuer auf den effektiven Steueraufwand
bzw. -ertrag stellt sich wie folgt dar:

in Tausend Euro

2012 2011
Ergebnis vor Steuern -13.207 -18.484
Erwarteter Ertrag aus Steuern zum Steuersatz von 26,33% (2011: 26,33 %) 3.477 4.867
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Ertrag (+) / Aufwand (-) -10 -587
Zu erklarende Differenz 3.487 5.454
Nichtansatz steuerlicher Verlustvortrage 3.696 5.212
Nicht-abzugsfahige Aufwendungen 20 20
Nicht anrechenbare auslandische Quellensteuer 7 442
Sonstige Differenzen -236 -220
Summe Uberleitungen 3.487 5.454
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Die von Sanwa Kagaku Kenkyusho im Berichtszeitraum erhaltene Meilensteinzah-
lung unterliegt der in Japan erhobenen Quellensteuer. Die japanische Quellensteuer ist
zum Zeitpunkt der Verursachung als laufender Steueraufwand zu erfassen. Eine Anrech-
nung der Quellensteuer auf die deutsche Korperschaftsteuer scheidet aus, da 4SC auf-
grund der derzeitigen Verlustsituation keine Korperschaftsteuer zahlt.

6. ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwisserte Ergebnis je Aktie errechnet sich nach IAS 33.9 ff. aus der Divi-
sion des den Aktiondren zustehenden Periodenergebnisses (Zahler) durch die gewich-
tete durchschnittliche Anzahl der in der Berichtsperiode im Umlauf gewesenen Aktien

(Nenner).

2012 2011
Zugrunde liegendes Jahresergebnis (in Tsd. €) -13.217 -19.071
Zugrunde liegende durchschnittliche Aktienzahl (in Tsd.) 46.170 41.455
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert, in €) -0,29 -0,46

Aufgrund der Verlustsituation der 4SC AG und der Gegebenheit, dass der Aktienkurs
der 4SC AG derzeit den Austibungspreis der Aktienoptionen unterschreitet, d.h., die Aktien-
optionen ,,aus dem Geld® sind, wirken die begebenen Optionen nicht verwissernd. Damit
entspricht das verwasserte dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.

Potenzielle Eigenkapitalinstrumente:

Die Hauptversammlungen der Gesellschaft am 1. Marz 2001, am 28. Juli 2004, am 28.
Juni 2006, am 29. Juni 2007, am 5. Juni 2008, am 15. Juni 2009, am 21. Juni 2010 und am
6. August 2012 haben beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft bedingt zu erhohen.
Durch die damit verbundene mogliche Gewahrung von Optionsrechten an Mitglieder des
Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft oder die Gewahrung von Aktien an die Inha-
ber bzw. Glaubiger von noch zu begebenden Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen konnte
das unverwasserte Ergebnis je Aktie in Zukunft potenziell verwassert werden. Details zu
den Bedingten Kapitalia finden sich unter den Punkten ,,7.12 Eigenkapital“ und ,,9. Aktien-
optionsprogramm .
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7. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
7.1 Immaterielle Vermogenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte gemals IAS 38.118 ist im Anla-

gespiegel dargestellt.

in Tausend Euro

Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwerte
Nutzungs- Stand Stand Stand Stand Stand
dauer von xx Stand am Zugange Abgénge am am Zugange Abgiange am am am
bis xx Jahre 01.01.2012 2012 2012 31.12.2012 01.01.2012 2012 2012 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
Immaterielle Vermoégenswerte
Software und Patente 2-20 14.764 51 606 14.209 3.387 1.334 606 4115 10.094 11.377
Kundenbindung 6,75 460 0 0 460 49 68 0 117 343 411
Geschafts- oder Firmenwert n/a 1.786 0 0 1.786 0 0 0 0 1.786 1.786
Immaterielle Vermégenswerte 17.010 51 606 16.455 3.436 1.402 606 4.232 12.223 13.574
Im Vorjahr stellte sich die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte wie
folgt dar:
in Tausend Euro
Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwerte
Nutzungs- Stand Stand Stand Stand Stand
dauer von xx Stand am Zugange Abgénge am am Zuginge Abginge am am am
bis xx Jahre 01.01.2011 2011 2011 31.12.2011 01.01.2011 2011 2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
Immaterielle Vermégenswerte
Software und Patente 2-20 14.759 5 0 14.764 2.533 854 0 3.387 11.377 12.226
Kundenbindung 6,75 0 460 0 460 0 49 0 49 411 0
Geschafts- oder Firmenwert n/a 1.786 0 0 1.786 0 0 0 0 1.786 1.786
Immaterielle Vermdgenswerte 16.545 465 0 17.010 2.533 903 0 3.436

13.574 14.012
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Mit Ausnahme des in der Bilanz erfassten Geschafts- oder Firmenwerts existieren

keine immateriellen Vermogenswerte, deren Nutzungsdauer als unbegrenzt einge-

schatzt wurde. Selbst geschaffene immaterielle Vermogenswerte existieren nicht.

jahr: 13,25 bis 15,17 Jahre).

In dem Betrag der Software und Patente sind drei wesentliche Patente mit Buchwer-
ten zwischen 1.191 T € und 6.200 T € enthalten (Vorjahr: 1.280 T € bis 6.706 T €).
Deren restliche Abschreibungsdauer liegt zwischen 12,25 Jahren und 14,17 Jahren (Vor-

Bei den Zugangen im Berichtsjahr handelt es sich im Wesentlichen um Erweiterun-
gen in das ERP-System sowie in die Datenbank ,,quattro“. Bei dem Abgang handelt es
sich um ein erworbenes Patent, welches im Rahmen des Vermogensiibertrags auf die
4SC Discovery GmbH abgewertet wurde.
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Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte werden in der Gesamtergeb-
nisrechnung unter den Positionen Umsatzkosten, Forschungs- und Entwicklungskosten
und Verwaltungskosten ausgewiesen.

in Tausend Euro

2012 2011 Veranderung in %
Umsatzkosten 69 49 41
Forschungs- und Entwicklungskosten 1.293 829 56
Verwaltungskosten 41 25 64
Abschreibung auf immaterielle Vermogenswerte 1.403 903 55
Geschifts- oder Firmenwert

in Tausend Euro
31.12.2012 31.12.2011 Veranderung in %
Geschéfts- oder Firmenwert 1.786 1.786 0

GemalR IAS 36.80 ff. wird keine Abschreibung der Geschéafts- oder Firmenwerte, son-
dern mindestens eine jahrliche Werthaltigkeitspriifung (,,Impairment Test“) fiir aktivier-
te Geschafts- oder Firmenwerte vorgenommen.

Der am Ende des Berichtsjahres durchgefiihrte Impairment Test ergab keine Not-
wendigkeit, den Wertansatz zum 31. Dezember 2012 zu korrigieren. Bei diesem Impair-
ment Test wurde der Nutzungswert des Programmes Vidofludimus mit dem Buchwert
des Geschéfts- oder Firmenwerts verglichen. Der Nutzungswert wird im Wesentlichen
durch die folgenden Einflussgroen determiniert: Der Abzinsungsfaktor betragt 14 %
(Vorjahr: 14%) und bestimmt, mit welchem Zinssatz kiinftige Cashflows diskontiert wer-
den. Die Markteintrittswahrscheinlichkeit, die mit 35,12% (Vorjahr: 35,11%) angenom-
men wurde, hingt davon ab, in welcher Entwicklungsphase sich das Projekt befindet.
Die maximal zu erwartenden Umsitze beruhen auf einer Abschiatzung von 4SC und wer-
den hauptsachlich von den zu erwartenden Marktanteilen, den kiinftigen Patientenzah-
len und den zu erwartenden Umsatzen pro Patient beeinflusst. Die zu erwartenden
Cashflows wurden fiir einen Zeitraum bis 2038 kalkuliert, basierend auf entsprechend
langen Patentlaufzeiten sowie der Beriicksichtigung einer Vermarktungsphase nach
Ablauf des Patentschutzes.

Ein Wertberichtigungsbedarf auf den Geschafts- oder Firmenwert der 4SC AG hat
sich nicht ergeben.
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7.2 Sachanlagen
Die Entwicklung der Sachanlagen gemald IAS 16.73 ist im Anlagespiegel dargestellt.

Zu den Sachanlagen zdhlen die Biro-, die Labor-, die sonstige Betriebs- und
Geschaftsausstattung, die IT-Ausstattung (Hardware) sowie Mietereinbauten.

in Tausend Euro

Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwerte

Nutzungs- Stand Stand Stand Stand Stand
dauer von xx Stand am Zugange Abgénge am am Zugange Abgéange am am am
bis xx Jahre ~ 01.01.2012 2012 2012 31.12.2012  01.01.2012 2012 2012 3112.2012  31.12.2012  31.12.2011

Sachanlagen
Blroausstattung 8-14 163 4 0 167 110 11 0 121 46 53
Laborausstattung 3-14 3.083 9 6 3.086 2.617 112 6 2.724 363 466
Einbauten in fremde Grundstiicke 3,5-14 1.039 0 65 974 720 63 65 718 256 319
Sonstige BGA 3-13 215 9 34 190 158 16 18 156 34 57
IT-Ausstattung 3-13 706 1 167 540 582 52 167 467 73 124
Sonstiges 0-5 153 27 27 153 107 57 27 137 16 46
Sachanlagen 5.359 50 299 5.110 4.294 311 283 4.323 787 1.065

Im Vorjahr stellte sich die Entwicklung der Sachanlagen wie folgt dar:

in Tausend Euro

Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwerte
Nutzungs- Stand Stand Stand Stand Stand
dauer von xx Stand am Zugange Abgénge am am Zuginge Abginge am am am
bis xx Jahre ~ 01.01.2011 2011 2011 31.12.2011  01.01.2011 2011 2011 3112.2011  31.12.2011  31.12.2010
Sachanlagen
Biroausstattung 8-14 153 10 0 163 100 10 0 110
Laborausstattung 3-14 3.134 71 122 3.083 2.527 211 121 2.617
Einbauten in fremde Grundstiicke 3,5-14 1.039 0 0 1.039 635 85 0 720
Sonstige BGA 3-13 207 8 0 215 138 20 0 158
IT-Ausstattung 3-13 1.464 37 795 706 1.290 89 797 582
Sonstiges 0-5 153 44 44 153 77 74 44 107
Sachanlagen 6.150 170 961 5.359 4.767 489 962 4.294

Bei den Zugangen im Berichtsjahr handelt es sich im Wesentlichen um Ersatz- bzw.
Erweiterungsinvestitionen in den verschiedenen Bereichen. Verpflichtungen zum
Erwerb von Sachanlagen bestehen nicht.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen werden in der Gesamtergebnisrechnung aus-
schlieflich unter den Positionen Forschungs- und Entwicklungskosten und Verwaltungs-
kosten ausgewiesen.

in Tausend Euro

2012 2011 Veranderung in %
Forschungs- und Entwicklungskosten 210 362 -42
Verwaltungskosten 101 127 -20
Abschreibung auf Sachanlagen 311 489 -36
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7.3 Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Als nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlage werden die Anteile an der
quattro research GmbH klassifiziert. Die entsprechenden Kennzahlen der quattro
research GmbH stellen sich zum 31. Dezember 2012 wie folgt dar:

in Tausend Euro

2012 2011 Verdnderung in %
Umsatzerlose 1.254 1.090 15
Jahresergebnis 68 63 8
Bilanzsumme 669 671 0
Eigenkapital 446 378 18
Schulden 223 294 -24

Durch das positive Ergebnis der quattro research GmbH wird der Buchwert der
Anteile der 4SC AG entsprechend erhoht und betrdgt zum Bilanzstichtag 154 T €
(31. Dezember 2011: 121 T €).

7.4 Sonstige Finanzanlagen

Unter diesem Bilanzposten werden die Finanzinstrumente im Sinne des IAS 39 aus-
gewiesen, die zum Bilanzstichtag eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben.
Darunter fallt die Beteiligung an der Quiescence Technologies LLC, sowie zum 31.
Dezember 2011 ebenfalls die Beteiligung an der Nexigen GmbH.

in Tausend Euro

3112.2012 31.12.2011 Verdnderung in %
Beteiligung Nexigen GmbH 0 143 -100
Beteiligung Quiescence Technologies LLC 0 0 n/a
Sonstige Finanzanlagen 0 143 -100

Zum 8. Oktober 2012 wurde die Beteiligung an der Kolner Nexigen GmbH in Hohe
von 1,76% vollstindig verduBert. Diese Beteiligung wurde seit Mai 2008 gemal IAS 39
als Finanzanlage ,,Available-for-sale“ ausgewiesen. Die Bewertung erfolgte bis zum Ver-
kaufszeitpunkt gemiR IAS 39.46 zum beizulegenden Zeitwert. Uber den Verkaufspreis
wurde Stillschweigen vereinbart.

Die Beteiligung an der Quiescence Technologies LLC in Hohe von 10% wurde im
Dezember 2006 eingegangen. Aufgrund der unklaren wirtschaftlichen Situation der
Quiescence Technologies LLC betrdgt der Bilanzansatz jedoch unverdndert 0 T €.
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7.5 Vorratsvermogen

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Verdnderung in %
Verbrauchsmaterialien 20 21 -5
Losungsmittel 2 3 -33
Chemikalien 0 1 -100
Vorratsvermdgen 22 25 -12

Das Vorratsvermogen reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr um 3 T €.

Im Berichtsjahr wurden Materialkosten tiber 424 T € (2011: 542 T €) als Aufwand
erfasst. Diese wurden unterjahrig zum Teil im Vorratsvermogen ausgewiesen, teilweise
jedoch auch direkt auf den jeweiligen Projekten verbraucht und daher direkt im Auf-
wand erfasst.

7.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Verdnderung in %
Inland 3.029 115 2.534
EU 55 0 n/a
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.084 115 2.582

Zum 371. Dezember 2012 bestanden wie zum Bilanzstichtag des Vorjahres keine
Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gemaR IAS 39.63 f.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen aus Forschungskoopera-
tionen mit verschiedenen Partnern sowie aus der abgeschlossenen Lizenzvereinbarung
mit der BioNTech AG. Alle Forderungen waren zum Bilanzstichtag noch nicht fallig und
wurden vertragsgemall im Januar bzw. Februar 2013 beglichen.

7.7 Forderungen gegen Beteiligungen

Unter diesem Bilanzposten werden Forderungen gegen die Quiescence Technologies
LLC ausgewiesen, die jedoch in voller Hohe wertberichtigt waren. Aufgrund der gegebe-
nen Unsicherheit hinsichtlich der Liquiditatslage der Quiescence Technologies LLC, die
sich im Laufe des Geschaftsjahres 2008 ergab, entschied sich der Vorstand der 4SC AG
mit Ablauf des 3. Quartals 2008, alle noch offenen lang- und kurzfristigen Forderungen
gegen die Quiescence Technologies LLC, resultierend aus dem Kaufpreis fiir die QSB-
Substanzen und aus dem Kooperationsvertrag in Hohe von insgesamt 1.000 T US-S,
einer Wertberichtigung zu unterziehen. Im Laufe des Geschéftsjahres 2012 gab es keine
Anderung der Situation, sodass zum 31. Dezember 2012 unverindert eine Forderung
iiber 1.000 T US-S besteht, die in voller Hohe wertberichtigt wurde.
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Daneben wurden im Vorjahr in diesem Bilanzposten Forderungen iiber 2 T € gegen
die quattro research GmbH ausgewiesen, die aus der Nachberechnung von Nebenkos-
ten aus einem Mietvertrag fur die Jahre 2009 und 2010 stammen.

7.8 Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Unter diesem Bilanzposten werden Finanzinstrumente im Sinne des IAS 39 und Fest-
geldanlagen ausgewiesen, die zum Bilanzstichtag eine Restlaufzeit von weniger als
einem Jahr haben, jedoch nicht den Zahlungsmitteldquivalenten zugewiesen werden.

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Verinderung in %
Finanzinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr 5.988 3.000 100
Festgeldanlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr 0 6.000 -100
Sonstige finanzielle Vermdégenswerte 5.988 9.000 -33

Die Abnahme der sonstigen finanziellen Vermogenswerte ergibt sich aufgrund von
Verkaufen.

Die Konditionen der finanziellen Vermogenswerte zum 31. Dezember 2012 sind wie
folgt:

in Tausend Euro

Gesamtlaufzeit

Buchwert in Monaten Zinssatz in %

Finanzinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr
UniCreditGroup, Schuldscheindarlehen 3.000 9-13 1,70 - 1,50
UniCreditGroup, Inhaberschuldverschreibung 2.988 8-12 0,93-1,12

7.9 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Unter diesem Bilanzposten werden Kassenbestand und Bankguthaben ausgewiesen.
Dariiber hinaus enthalt die Position im Vorjahr Finanzinstrumente im Sinne des IAS 39
und Festgeldanlagen, die dazu dienen, kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen nachkom-
men zu konnen. Sie haben eine urspriingliche Laufzeit von nicht mehr als drei Monaten
und unterliegen nur unwesentlichen Wertschwankungen.

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Veranderung in %

Finanzinstrumente — gerechnet vom Erwerbszeitpunkt — mit einer
Restlaufzeit von weniger als drei Monaten 0 4.012 -100
Bankguthaben 6.075 2.807 116
Kassenbestand 1 1 0

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.076 6.820 -11
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7.10 Steuererstattungsanspriiche aus Ertragsteuern

4SC flieRen Zinsen aus Festgeldern, Geldmarktfonds und Wertpapieren zu. Die
Finanzinstitute sind verpflichtet, auf diese Zinsertrage Kapitalertragsteuer und Solidari-
tatszuschlag einzubehalten. Da die Gesellschaft in den Geschaftsjahren 2012 und 2011
ein negatives Jahresergebnis verbuchte, besteht in Bezug auf die einbehaltenen Steuern
ein Erstattungsanspruch.

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Verdnderung in %

Steuererstattungsanspriiche aus Ertragsteuern 127 69 84

Die Steuererstattungsanspriiche aus Ertragsteuern zum 31. Dezember 2012 resultie-
ren aus seitens des Finanzamts noch nicht erstatteten Kapitalertragsteuerforderungen
fir die Geschaftsjahre 2011 und 2012. Im Vorjahreswert waren Erstattungsanspriiche
fiir 2011 enthalten. Die Steuererstattungsanspriiche aus 2011 iiber 69 T € wurden im
Januar 2013 erstattet.

7.11 Sonstige Vermogenswerte

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Verdnderung in %
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 235 187 26
Steuererstattungsanspriiche (Umsatzsteuer) 0 265 -100
Mietkaution 1ZB West 157 157 0
Geleistete Anzahlungen auf Fremdleistungen 95 68 40
Zuschiisse 87 149 -42
Antizipative Zinsen 17 69 -75
Ubrige 15 9 67
Sonstige Vermodgenswerte 606 904 -33
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Die sonstigen Vermogenswerte werden nach IAS 1.60 als getrennte Gliederungs-
gruppen in der Bilanz dargestellt.

in Tausend Euro

Gesamtforderung davon langfristig davon kurzfristig

31122012 31122011 31122012 31122011 31122012 31122011
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 235 187 2 24 233 163
Steuererstattungsanspriiche 0 265 0 0 0 265
Mietkaution 1ZB West 157 157' 157l 157' 0 0
Geleistete Anzahlungen auf Fremdleistungen 95 68' O 0 95. 68
Zuschiisse EU, BMBF, BMWi 87 14§ 0 0 87l 149
Antizipative Zinsen 17 6§ O 0 17. 69
Ubrige 15 9 3. 2 12. 7
Sonstige Vermdgenswerte 606 904. 1 62 1 83. 444 721

Nach derzeitiger Kenntnislage bestehen keine Anhaltspunkte fiir Unsicherheiten
iber den Erhalt der Zuschiisse. Das Mietkautionskonto dient als Sicherheit zur Wahrung
der Anspriiche des Vermieters.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten bestehen im Wesentlichen aus vorausbe-
zahlten Rechnungen fiir Wartungsvertrage, Online-Recherchen und Lizenzen. Die
geleisteten Anzahlungen fiir Fremdleistungen bestehen aus Zahlungen fiir externe
Dienstleistungen, die gemil Vertrag vor der entsprechenden Leistungserbringung geta-
tigt wurden.

7.12 Eigenkapital

Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der 4SC AG zum 31. Dezember 2012 betrdgt 50.371.814,00 €. Es
ist eingeteilt in 50.371.814 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stuickaktien). Jede Aktie verbrieft einen anteiligen Betrag am Grundkapital der 4SC AG
in Hohe von 1,00 € und gewdhrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Das derzeitige
Grundkapital ist voll eingezahlt.

Die Aktien der 4SC AG sind in Globalurkunden ohne Gewinnanteilscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, als Wertpapiersammelbank
hinterlegt worden sind. Der Anspruch des Aktiondrs auf Verbriefung seines Anteils oder
auf Einzelverbriefung von Aktien ist nach § 6 Absatz 3 der Satzung der 4SC AG ausge-
schlossen.

Am 3. Juli 2012 hat die 4SC AG eine Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht und ohne
offentliches Angebot abgeschlossen. Dabei wurden 8.403.510 neue Aktien bei Altaktio-
néren, die ihr Bezugsrecht ausgeiibt haben, und bei institutionellen Investoren zu 1,50 €
pro Aktie platziert. Die Anzahl der auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien
erhohte sich von 41.968.304 Aktien auf 50.371.814 Aktien.
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Bedingte Kapitalia
Die Hauptversammlungen der Gesellschaft haben beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft wie folgt bedingt zu erhohen:

in Tausend Euro

Bedingtes Kapital Hohe (T €) Beschluss der HV am Zweck
| o 06.08.2012 aufgehoben
1l 114 28.06.2006/ Gewahrung von Optionsrechten an Mitglieder des Vorstandes und

21.06.2010 Arbeitnehmer der Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu
zehn Jahren (,ERSATZ-ESOP 2001")

I 88 28.07.2004/ Erfiullung von Optionsrechten von Mitgliedern des Vorstandes und
21.06.2010 Arbeitnehmern der Gesellschaft aus dem Aktienoptionsprogramm
,ESOP 2004"
\% 305 28.06.2006/ Gewahrung von Optionsrechten an Mitglieder des Vorstands und

21.06.2010 Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Arbeitnehmer etwaiger

verbundener Unternehmen mit einer Laufzeit von bis zu zehn
Jahren (,,ESOP 2006")
\% 7.500 06.08.2012 Gewahrung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von noch zu

begebenden Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,

Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen

(bzw. Kombination dieser Instrumente)

i 1.000 15.06.2009 Gewahrung von Optionsrechten an Mitglieder des Vorstands und

Arbeitnehmer der Gesellschaft und ihrer in- und auslandischen

verbundenen Unternehmen mit einer Laufzeit von bis zu zehn

Jahren (,,ESOP 2009")

Genehmigtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 6. August 2012 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 5. August
2017 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu 20.984.152,00 € gegen Bareinlagen
und/oder Sacheinlagen durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu
20.984.152 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2012/1).

Agio

Das Agio besteht aus Aufgeldern, die von Aktionaren bei der Durchfithrung von
Kapitalerhohungen im Rahmen von Finanzierungsrunden einbezahlt wurden. Transak-
tionskosten aus einer Eigenkapitaltransaktion sind nach [AS 32.35 gemindert um alle
damit verbundenen Ertragsteuervorteile als Abzug vom Eigenkapital zu bilanzieren. Bei
den KapitalmaBnahmen betrugen die Transaktionskosten 1.239 T € (Vorjahr: 706 T €).
Diese Kosten wurden mit dem Agio verrechnet.

Riicklagen

Der Bilanzposten Riicklagen setzt sich aus den folgenden Einzelpositionen zusammen:

Die Riicklage ESOP in Hohe von 1.695 T € (Vorjahr 1.565 T €) entspricht dem Betrag
der im Berichtsjahr und in Vorjahren ausgegebenen Aktienoptionen an Mitarbeiter und
Vorstand, die entsprechend den Vorschriften des IFRS 2 bewertet werden. Die Ermittlung
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ist unter Punkt ,,9. Aktienoptionsprogramm® erlautert.
Die Gewinnriicklage blieb zum 31. Dezember 2012 mit 67 T € gegeniiber dem Wert
zum 31. Dezember 2011 unverandert.

Ergebnisverwendung
Der Bilanzverlust in Hohe von 108.735 T € (Vorjahr: 95.518 T €) wird auf neue Rech-
nung vorgetragen.

Angaben zum Kapitalmanagement

Da die Gesellschaft ein negatives Jahresergebnis erwirtschaftet, liegen die priméaren
Ziele des Kapitalmanagements im Vorhalten ausreichend hoher liquider Reserven, um
die zligige Weiterentwicklung der Produktpipeline und der Technologie ohne wesentli-
che Einschrankungen ermoglichen zu konnen, sowie im Erhalt bzw. der Starkung des
Eigenkapitals, um bilanzielle Herausforderungen, wie z.B. eine Verlustanzeige gemal}

§ 92 Abs. 1 AktG (Grundkapitalhalbierung) vermeiden zu konnen. Folglich muss ein
Ansteigen des Bilanzverlusts und somit ein Abschmelzen des Eigenkapitals so gering
wie moglich gehalten werden, ohne den Fortschritt der Programme einzuschranken. Das
Management iiberwacht regelmaRig die Eigenkapitalquote und die Summe der unter
dem Eigenkapital bilanzierten Posten. Um diese Ziele zu erreichen, ist ein sehr restrikti-
ver Umgang mit den finanziellen Reserven Voraussetzung. Dariiber hinaus gehort auch
die Akquisition von weiteren liquiden Mitteln zu den zentralen Moglichkeiten, um diese
Ziele zu realisieren. Dabei kann aufgrund des Entwicklungsstadiums sowie des Risiko-
profils der Gesellschaft tiberwiegend nur auf die Einwerbung von Eigenkapital zurtick-
gegriffen werden. Weiter ist es Ziel der Gesellschaft, Umsatze zu generieren, um so den
Break-Even zu erreichen und die Verlustvortrage zu reduzieren.

Als Kapital insgesamt wird das Eigenkapital einschlieBlich der Verlustvortrage gema-
nagt. Im Wesentlichen bedingt durch den positiven Effekt der im Berichtsjahr durchge-
fiihrten Kapitalerhohung einerseits sowie das gegenlidufige negative Jahresergebnis
andererseits, hat sich das Eigenkapital von 23.533 T € zum 31. Dezember 2011 um
1.720 T € auf 21.813 T € zum 31. Dezember 2012 reduziert.

Wihrend des Berichtsjahres wurde keine Verdnderung der Strategie oder der Ziele
in Bezug auf das Kapitalmanagement vorgenommen.

713 Schulden aus Lieferungen und Leistungen

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Verdnderung in %
Inland 436 599 -27
EU 76 45 69
Drittland 72 61 18
Schulden aus Lieferungen und Leistungen 584 705 17

Die Schulden aus Lieferungen und Leistungen mindern sich gegeniiber dem Vorjahr
um 17%. Sie resultieren vor allem aus wissenschaftlichen Fremdleistungen und Patent-
dienstleistungen, aber auch aus zum Jahresende abgerechneten Rechts- und Beratungs-
leistungen.
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7.14 Schulden gegeniiber assoziierten Unternehmen

Die Schulden gegeniiber assoziierten Unternehmen bestehen zum Bilanzstichtag
gegeniiber der quattro research GmbH. Mit ihr besteht ein Vertrag tiber die Entwick-
lung, Pflege und Wartung einer Software. Ausgewiesen wird die Schuld aus der Dezem-
ber-Abrechnung in Hohe von 10 T € (31. Dezember 2011: 29 T €).

7.15 Riickstellungen

Zum 31. Dezember 2011 bestanden Riickstellungen iiber 45 T €, die aus nachfolgen-
dem Sachverhalt resultierten: Im Rahmen der Uberleitung des Patentportfolios zwischen
zwei Patentanwaltskanzleien wurden von der bisherigen Kanzlei in laufenden Patent-
akten Schlussabrechnungen erstellt, die aus Sicht von 4SC zu einem erheblichen Anteil
ungerechtfertigte Positionen aufwiesen. 4SC hatte sowohl Ruckstellungen fiir Patentkos-
ten als auch fiir Rechtsanwaltskosten fiir die erwarteten Streitigkeiten gebildet.

Im Geschaftsjahr 2012 konnte hinsichtlich der Streitigkeiten eine Einigung in Form
eines auBergerichtlichen Vergleichs erzielt werden. Insgesamt wurden 3 T € fur Rechts-
anwaltskosten gegen die Riickstellungen verrechnet, der restliche Betrag iiber 42 T €
aufgelost. Zum 31. Dezember 2012 bestehen somit keine Riickstellungen mehr.

7.16 Sonstige Schulden und Umsatzabgrenzungsposten

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Verdnderung in %
Umsatzabgrenzungsposten 4.469 5.363 -17
Abgegrenzte Schulden 1.667 1.975 -16
Steuerschulden (Umsatzsteuer) 286 0 n/a
Erhaltene Anzahlungen 114 75 52
Schulden im Rahmen der sozialen Sicherheit 103 112 -8
Rechnungsabgrenzungsposten 20 0 n/a
Sonstige Verbindlichkeiten 1 1 0
Sonstige Schulden 6.660 7526 -12
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Die sonstigen Schulden werden nach IAS 1.60 als getrennte Gliederungsgruppen in

der Bilanz dargestellt.

in Tausend Euro

Gesamtforderung davon langfristig davon kurzfristig

31.12.2012  31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012  31.12.2011
Umsatzabgrenzungsposten 4.469 5.363 3.575 4.469 894 894
Abgegrenzte Schulden 1.667 1.975 186 313 1.487. 1.662
Steuerschulden (Umsatzsteuer) 286 0 O 0 285 0
Erhaltene Anzahlungen 114 75 0 0 114 75
Schulden im Rahmen der sozialen Sicherheit 103 112 0 0 ‘103. 112
Rechnungsabgrenzungsposten 20 O 0 O Zd 0
Sonstige Verbindlichkeiten 1 ‘I' 0 0 ‘l. 1
Sonstige Schulden 6.660 7.526' 3.755 4.782. 2.905 2.744

Dabei setzen sich die abgegrenzten Schulden zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Verdnderung in %
Ausstehende Rechnungen 908 1.340 -32
Bonus an Vorstand & Geschaftsfiihrung 272 177 54
Aufsichtsratsvergitung 141 139 1
Abschluss- und Prifungskosten 99 105 -6
Personalverbindlichkeiten 95 129 -26
Renovierung 1ZB West 38 37 3
Berufsgenossenschaftsbeitrag 21 26 -19
Sonstiges 93 22 323
Abgegrenzte Schulden 1.667 1.975 16

Der Umsatzabgrenzungsposten resultiert aus den kurz- und langfristigen Schulden

in Bezug auf die von Yakult Honsha Co., Ltd., Japan, gezahlte Vorabvergiitung vom April

2011. Dieser wird zeitanteilig tiber den gesamten angenommenen Entwicklungszeitraum

von Resminostat verteilt als Umsatz aufgelost. Die langfristigen, abgegrenzten Schulden

resultieren aus langfristigen Boni fiir den Vorstand sowie ausstehenden Rechnungen.

Alle anderen abgegrenzten Schulden sind kurzfristig. Es bestehen in nur geringem
Umfang Unsicherheiten iiber den Betrag der tatsachlichen Inanspruchnahme. Erstat-

tungsanspriiche gegeniiber Dritten bestehen nicht.
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7.17 Sonstige Angaben zu den Finanzinstrumenten

> BUCHWERTE UND BEIZULEGENDE ZEITWERTE NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN

in Tausend Euro

Bewertungs- Bewertung zum Bewertung zum
kategorie 3112.2012 3112.2011
nach IAS 39 Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LAR 3.084 3.084 115 115
Forderungen gegen Beteiligungen LAR O 0 2 2
Steuererstattungsanspriiche aus Ertrag-Steuern LAR 127- 127. 69 69
Sonstige langfristige Vermogenswerte LAR 162 162. 183 183
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte LAR 444 444 721 721
Festgeldanlagen und Bankguthaben LAR 6A076A 6.076. 8.808 8.808
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete AFVPL 3A000A 3A000. 4.012 4.012-
finanzielle Vermdgenswerte —zu Handelszwecken gehalten - . .
Bis zur Endfalligkeit gehaltene finanzielle Vermogenswerte HTM 2.988 2.988 3.000 3.006
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermoégenswerte AFS O 0 143 143'
(Beteiligung Nexigen) ' l
Schulden aus Lieferungen und Leistungen AC —584 -584 -705 - 705
Schulden gegentiber assoziierten Unternehmen AC —1d —1(5 -29 -29
Sonstige langfristige Schulden AC = Sd —186 5718 =818
Sonstige kurzfristige Schulden AC -2.01 1- -2.01 1. -1.850 -1.850
Summe 13.096 13.096 14156 14156
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien
gemanR IAS 39
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete AFVPL 3.006 3.ood 4.012 4.012.
finanzielle Vermogenswerte (,,At fair value through ' . ‘
profit or loss™)
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen HTM 2.985 24988l 3.000 3.000
(,,Held-to-maturity”) ' .
Kredite und Forderungen (,Loans and Receivables”) LAR 9.893 94893. 9.898* 9.898
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermoégenswerte AFS O 0 143 143
(,Available-for-sale”) - .
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC —2.785 »2.785. -2.897 -2.897

(,at amortized Cost”)

* zahlenmaRiger Ausweis im Vergleich zum Vorjahr gedndert

Bewertungsmethoden

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Vermdgenswerte
haben tiberwiegend kurze Restlaufzeiten. Die bilanzierten Werte stellen naherungsweise
den beizulegenden Zeitwert dar. Der GroRteil der ausgewiesenen langfristigen sonstigen
Vermogenswerte ist verzinslich, daher entsprechen Buchwert und Zeitwert einander.
Hierbei handelte es sich um hinterlegte Sicherheitsleistungen (Kaution) an den Vermie-
ter. Auch die ausgewiesenen Festgeldanlagen und Bankguthaben sind verzinslich; somit
entspricht auch hier der Buchwert dem Zeitwert.

Die zum Bilanzstichtag bestehenden origindren Finanzinstrumente sind gemaR
IAS 39 als finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden (,,At fair value through profit or loss“) bzw. als bis zur Endfilligkeit
gehaltene finanzielle Vermogenswerte (,,Held-to-maturity®) klassifiziert.




Bei den finanziellen Vermogenswerten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, werden Gewinne und Verluste aus der Folgebewertung erfolgs-
wirksam erfasst. Der Nachweis des Zeitwerts erfolgt iiber Kontoausziige und Bankenbe-
statigungen zum Ende des Berichtsjahres. Bei Finanzinstrumenten, die der Kategorie
,bis zur Endfilligkeit gehalten“ zuzuordnen sind, erfolgt die Folgebewertung gemaRl IAS
39.46b unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Der Nachweis erfolgt ebenso tiber Kontoausziige und Bankenbestatigungen zum Ende
des Berichtsjahres.

Bei der im Vorjahr ausgewiesenen Beteiligung an der Nexigen GmbH handelte es
sich um Wertpapiere, die nach IAS 39 als ,zur Verduerung verfiighar® zu kategorisie-
ren waren. Im Geschaftsjahr wurden die Anteile an dieser Beteiligung verauRert. Die
Beteiligung an der Quiescence Technologies LLC, die ebenfalls als ,,zur VerauBBerung
verfiighar® zu kategorisieren ist, wird unverdandert mit 0 T € ausgewiesen.

Schulden aus Lieferungen und Leistungen, Schulden gegeniiber assoziierten Unter-
nehmen und sonstige Schulden haben tiberwiegend kurze Restlaufzeiten. Somit entspre-
chen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag ndherungsweise dem beizulegenden Zeit-
wert.

Die Vermogenswerte werden auf Basis dieser Bewertungskriterien laufend iiber-
priift. Die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften findet keine Anwendung.

Hierarchielevel beizulegender Zeitwerte

Die zum Bilanzstichtag bestehenden origindren Finanzinstrumente, die erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden sowie die bestehenden Wertpapiere
der Kategorie ,bis zur Endfélligkeit gehalten® werden gemaR IFRS 7.27A dem Hierar-
chielevel 1 (notierte Preise in aktiven Markten) und Hierarchielevel 2 (Vermogenswerte,
die sich direkt beobachten lassen) zugeordnet. In 2012 wurde keine Ubertragung zwi-
schen den Hierarchieleveln der beizulegenden Zeitwerte vorgenommen.

Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien
Das Nettoergebnis der Finanzinstrumente nach IAS 39 setzt sich im Berichtsjahr wie
folgt zusammen:

in Tausend Euro

Folgebewertung

Wahrungs- Wert- Nettoer-
Zinsergebnis zum Zeitwert umrechnung berichtigung Abgang gebnis 2012
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle Vermoégenswerte
(,,At fair value through profit or loss”)
zu Handelszwecken gehalten 20 0 O 0 0 20
Bis zur Endfalligkeit gehaltene ' ' ' '
Finanzinvestitionen (,,Held-to-maturity) 61 1- 0 O 0 62
Kredite und Forderungen ' . ' .
(,Loans and Receivables") 47 0 6 O 0 58
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle ' l ' l
Vermdogenswerte (,Available-for-sale”) 0 O 0 O 0 0
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten ' . ' .
(,,Liabilities at amortized cost”) 0 O —16 O 0 -10

Summe 128 1 -4 0 0 125
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Im Vorjahr setzte sich das Nettoergebnis der Finanzinstrumente nach IAS 39 wie
folgt zusammen:

in Tausend Euro

Folgebewertung
‘Wahrungs- ‘Wert- Nettoer-
Zinsergebnis zum Zeitwert umrechnung berichtigung Abgang gebnis 2011
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle Vermégenswerte
(,,At fair value through profit or loss”)
zu Handelszwecken gehalten O 25 0 0 0 25
Bis zur Endfalligkeit gehaltene . .
Finanzinvestitionen (,Held-to-maturity”) 63; 0 O 0 0 63
Kredite und Forderungen - -
(,Loans and Receivables”) 212 0 -1f 0 0 195
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle A A -
Vermogenswerte (,Available-for-sale”) 0 0 0 -4 0 -4
Summe 275 25 -17' -4 0 27é

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten im Sinne des IAS 39 werden im Finanzergebnis
ausgewiesen, ebenso die tibrigen Komponenten des Nettoergebnisses.

Risiken aus Finanzinstrumenten

1. Liquiditits- / Ausfall- und Zinsrisiken bei liquiden Reserven

4SC verfiigt iiber liquide Reserven, die sie verzinst anlegt, solange diese Gelder nicht
benotigt werden. Derzeit investiert 4SC ausschlieRlich in sichere Anlageformen — mit
guter bis sehr guter Bonitat — wie Schuldscheindarlehen und Inhaberschuldverschrei-
bungen, die nur unwesentlichen Liquiditdts- und Ausfallrisiken unterliegen. Ein Zinsrisiko
ergibt sich bei diesen Wertpapieren nicht. Zum Bilanzstichtag haben alle angelegten Gel-
der kurze Falligkeiten und wiirden damit auf Zinsdnderungen nicht sensitiv reagieren.

Nahere Informationen dazu sind im Risiken- und Chancenbericht unter Abschnitt 6
des zusammengefassten Lageberichts enthalten.

2. Liquiditétsrisiken bei finanziellen Verbindlichkeiten

4SC verfigt uber finanzielle Verbindlichkeiten, d.h. iiber vertragliche Verpflichtun-
gen, einer anderen Partei fliissige Mittel zu liefern. Diese werden in der Bilanz in den
Posten Schulden aus Lieferungen und Leistungen, Schulden gegeniiber assoziierten
Unternehmen und sonstige Schulden ausgewiesen. Da die finanziellen Verbindlichkeiten
iberwiegend kurze Laufzeiten haben, unterliegen sie keinen Liquiditatsrisiken.

3. Wahrungsrisiken

4SC schliet teilweise Geschifte mit internationalen Geschaftspartnern ab, bei denen
vertragliche Zahlungsvereinbarungen auf eine andere Wahrung als den Euro lauten. Aus
diesem Grund unterliegt das Unternehmen in den Krediten und Forderungen (,,Loans
and Receivables®) und den zu Anschaffungskosten bewerteten Schulden (,Liabilities at
amortized cost®) dem Wihrungsrisiko. Dieses Risiko umfasst den relativen Kursverfall
oder Kursanstieg des Euros gegeniiber diesen Wahrungen innerhalb des Zeitraums bis
zur Tilgung der Schuld bzw. bis zur Erfiillung der Forderung.
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4SC betreibt keine Sicherungsgeschafte, sondern versucht, auch eigene Verbindlich-
keiten in Fremdwahrungen zu begleichen. So wird das Risiko von Wahrungsschwankun-
gen verringert. Aus diesem Grund werden US-$ gekauft, wenn der Kurs entsprechend
giinstig ist. Zum 31. Dezember 2012 besaR die 4SC AG Bankkonten in US-$ ohne Saldo
(31. Dezember 2011: 0 T €).

Fremdwahrungsschulden bestanden zum 31. Dezember 2012 lediglich in Hohe von
umgerechnet 15 T € in US-$, in Héhe von umgerechnet 3 T € in Schweizer Franken.)
und in Hohe von umgerechnet 1 T € in Britischen Pfund (GBP).

Im Geschiftsjahr 2008 wurden die bestehenden Forderungen gegen die Quiescence
Technologies LLC in Héhe von 1.000 T US-$ in voller Hohe wertberichtigt. Im Laufe der
Geschiiftsjahre 2011 und 2012 gab es keine Anderungen, sodass zum 31. Dezember
2012 unveriandert eine Forderung tiber 1.000 T US-$ bestand, die in voller Hohe wertbe-
richtigt ist.

Unterschiedliche Wechselkurse und deren Auswirkungen auf Vermogenswerte und
Schulden wurden in einer Sensitivitaitsanalyse simuliert, um die daraus entstehenden
ergebniswirksamen Effekte zu ermitteln. Ein Anstieg oder ein Riickgang des Euros um
10% gegentiber der jeweiligen Fremdwahrung hatte das Ergebnis zum 31. Dezember
2012 wie folgt beeinflusst:

in Tausend Euro

31. Dezember 2012 31 Dezember 2011
Anstieg Riickgang Anstieg Riickgang
Euro gegeniiber US-$ -1 -1 -2 2
Euro gegenliber Schweizer Franken 0 0 -2 2
Euro gegenlber Britischem Pfund 0 0 0 0

Bei unterjahrig gleich bleibenden Wahrungskursen zwischen Euro und Fremdwéah-
rungen héatte sich das Ergebnis von 45C um 4 T € verbessert (2011: unverandert).

4. Ausftallrisiken bei Forderungen

Zusatzlich unterliegt 4SC in den Krediten und Forderungen (,,Loans and Receiv-
ables®) dem Risiko eines moglichen Forderungsausfalls. Der Konzern verfiigt {iber For-
derungen, die ganz oder teilweise verspitet oder gar nicht erfiillt werden konnten. Dies
wiirde zu Wertberichtigungen auf die Forderungen fithren und somit die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen.

Die bestehenden Forderungen gegen die Quiescence Technologies LLC wurden im
Geschiftsjahr 2008 in Héhe von 1.000 T US-$ einer vollstindigen Wertberichtigung
unterzogen. Somit weist 4SC zum Bilanzstichtag keine iiberfilligen nicht wertberichtig-
ten Forderungen aus.

Das maximale Ausfallrisiko von 4SC bei den Forderungen besteht im Buchwert der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie im Vorjahr zusatzlich im Buchwert
der Forderungen gegen assoziierte Unternehmen, d.h. zum Bilanzstichtag 3.084 T €
(31.12.2011: 117 T €). Um dieses zu reduzieren, unterzieht die Gesellschaft ihre
Geschaftsbeziehungen regelméRig verschiedenen Priifungsszenarien und betreibt inten-
sive Kundenbeziehungen.
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7.18 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Fiir die Folgejahre nach dem Bilanzstichtag bestehen finanzielle Verpflichtungen aus
dem Mietvertrag fiir die Betriebs- und Geschaftsraiume der 4SC AG. Dieser Vertrag wur-
de zum 2. November 2011 um weitere funf Jahre verlangert und ist bis zum 31. Dezem-
ber 2016 befristet. Kaufoptionen bestehen nicht. In dem Mietvertrag sind Preisanpas-
sungsklauseln vorhanden: Der monatliche Mietzins fiir die Bliro- und Laborflichen
einschliefllich Gemeinschafts- und Funktionsflichen minderte sich fiir 2012 um 0,30 €/m?2
und erhoht sich in den folgenden Jahren um jeweils 0,50 €/m?2. Fiir den ab Januar
2009 angemieteten Standort Uberlingen-Bonndorf wurde ein Mietvertrag mit einer
Laufzeit bis Ende 2013 abgeschlossen, aus dem Mietzahlungen in Hohe von jahrlich
22 T € resultieren. Preisanpassungsklauseln und Kaufoptionen bestehen nicht. Sofern
der Mietvertrag nicht sechs Monate vor Vertragsende gekiindigt wird, verlangert er sich
um weitere fiinf Jahre.

Finanzielle Verpflichtungen aus Leasingvertragen bestehen zum Bilanzstichtag aus
einem Operating-Leasing-Vertrag flir ein Massenspektrometer. Der Vertrag, welcher im
September 2010 begann, hat eine Laufzeit von 36 Monaten und verpflichtet 4SC, eine
jahrliche Leasingrate in Hohe von 76 T € zu entrichten. Die Zahlung erfolgt linear
monatlich, vorschiissig und wird {iber die Dauer des Leasingverhiltnisses in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Verlingerungs- oder Kaufoptionen sowie Preisanpas-
sungsklauseln bestehen nicht.

Vertrage in der Ausgestaltung eines Finanzierungsleasings liegen nicht vor.

Die aus den genannten Vertrigen kiinftig zu leistenden Zahlungen stellen sich wie
folgt dar:

in Tausend Euro

2013 908
2014 855
2015 875
2016 896
ab 2017 0
Summe 3.534

Der in der Gesamtergebnisrechnung des Berichtsjahres enthaltene Aufwand aus den
Mietvertragen belduft sich auf 856 T € (2011: 810 T €). Der Aufwand aus Leasingvertra-
gen im Jahr 2012 betragt 76 T € (2011: 76 T €).

Uber die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrigen hinaus bestehende finan-
zielle Verpflichtungen resultieren im Wesentlichen aus wissenschaftlichen Servicevertra-
gen, einschlieBlich externer Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Durchfiihrung
der klinischen und praklinischen Studien. Die Verpflichtungen hieraus betragen bis zu
2.587 T € (2011: bis zu 3.812 T €), die Filligkeit ist abhdngig von den entsprechenden
Studienfortschritten.
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8. ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG
Die Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ist in folgender
Tabelle dargestellt.

in Tausend Euro

2012 2011 Veranderung in %

Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit -15.174 -12.229 -24

Cashflows aus der Investitionstatigkeit 3.063 3.013 2

Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit 11.367 11.080 3
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente -744 1.864 -140

+ Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu
Beginn der Periode 6.820 4.956 38

= Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am

Ende der Periode 6.076 6.820 -11

Neben den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten verfiigt 4SC tiber liqui-
de Mittel, die zur besseren Verzinsung angelegt werden. Zum Bilanzstichtag bestanden
Schuldscheindarlehen und Inhaberschuldverschreibungen, zum 31. Dezember 2011
Schuldscheindarlehen, eine Festzinsanleihe und Festgelder. Diese Posten bilden zusam-
men den Finanzmittelbestand:

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011 Verdnderung in %
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende der Periode 6.076 6.820 -1
Sonstige finanzielle Vermdégenswerte 5.988 9.000 288

Finanzmittelbestand 12.064 15.820 -24
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9. AKTIENOPTIONSPROGRAMM

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die bislang ausgegebenen Opti-
onsprogramme und Tranchen sowie die Optionsbedingungen:

max. be- kumu-

aus- aus- ziehbare lierter ~ Personal-

Bezugs- Bezugsver- ausge- stehend ausgege-  verfallen ausgeiibt stehend ausiibbar Aktien Personal-  aufwand

Optionsprogramm Tranche  Ausgabe preis haltnis? geben 01.01.2012 ben 2012 2012 2012 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012 Zeitwert  aufwand? 2012
Einheit € Tsd. Tsd. Tsd Tsd. Tsd. Tsd. Tsd. Tsd. € TE TE
ESOP 2001 2001/1 31.03.01 9,60 2:1 74 0 0 0 0 0 0 0 N/A 0 0
ESOP 2001 200']/2' ‘IO.'I0.0'I. 9,66 2:1. ‘I'Id 0 0 O 0 O 0 0 N/Al 0 O
ESOP 2001 2002' 30.06.02. 12,06 2:1. 1Zd 0 0 O 0 O 0 O N/A 0 O
ESOP 2001 2003' 30.09.03 5,08. 2:1. 318. 0 0 O 0 O 0 O 0,74l 52. O
ESOP 2004 2004 30.09.04 4,24. 2:1. 122. 0 0 O 0 O 0 O 0,72l 62. O
ESOP 2004 2005 30.09405 4,24- 2:1. 93. 65. 0 65 0 O 0 O 0,71l 5?; O
ESOP 2004 2006/']- 30.05.06; 4,5?; 2:1. 26. 26. 0 0 0 26; 2(; 13 0,74l 1§ O
ESOP 2006 2006/2- 25.08.06; 3,86 'I:'I. 296 236l 0 1§ 0 223 223; 223; 1,71. 43(; 0
ERSATZ-ESOP 2001 2006/3- 25.08.06‘ 3,86 'I:'I‘ 166 ‘IOS 0 7 0 ‘IOTA 101A 101A 1,54 183 0
ESOP 2006 2007' 26.1 1.07' 3,65 'I:'ll 9 9 0 0 0 9 9 9 1,4§ 14 0
ESOP 2006 2008 220808 345 14 3 4 0 0 0 n s o 150 62 2
ESOP 2009 2009' 26.11.09. 3,29' 1:1. 888 80§ 0 17. 0 792' 594 792 1,04 82§ ‘I’Ié
ESOP 2009 2010' 26.11.16 3,09' 1:1V 18 'Ié 0 4 0 14 7 14 O,77l 12 5
ESOP 2009 2011' 30.11.1 'I. 1,44' 'I:'I. 18' 'Ié 0 ’I' 0 '|7' 0 17' 0,65l ‘ld 4
Gesamt ' . ' . 2.301. 1.336 0 107' 0 1.22?; 1.001‘ 1.216 l 1.732 136

1: Bei den von der Kapitalherabsetzung im Dezember 2004 betroffenen Tranchen betragt das Bezugsverhaltnis 2:1
2: Der kumulierte Personalaufwand rechnet sich bis zum Ende der Sperrfrist

Fiir alle ausgegebenen Tranchen gilt, dass die Erftllung bei Optionsausiibung aus-
schlieRlich in Aktien erfolgt. Zur Erfiillung der Optionsrechte sind die Bedingten Kapita-
lia I bis IV sowie das Bedingte Kapital VI geschaffen worden.

Die Tranchen, die von 2001 bis einschlieBlich 30. Mai 2006 ausgegeben wurden,
haben eine Laufzeit von sieben Jahren. Die Hilfte dieser Optionsrechte darf frithestens
drei Jahre nach Ausgabe der Option ausgeiibt werden. Weitere 25% dirfen nach einem
weiteren Jahr und die verbleibenden 25% nochmals nach einem weiteren Jahr ausgeiibt
werden. Die Optionen diirfen nur ausgeiibt werden, wenn im Ausiibungszeitraum der
Wert der Aktie um mindestens 20% gegentiiber dem Ausgabebetrag gestiegen ist.

Die Tranchen, die seit dem 25. August 2006 ausgegeben wurden, haben eine Lauf-
zeit von zehn Jahren. Die Halfte der Optionsrechte der Programme ,,ESOP 2006 und
,ESOP 2009 darf frithestens zwei Jahre nach Ausgabe der Option ausgeiibt werden.
Weitere 25% diirfen nach einem weiteren Jahr und die verbleibenden 25% nochmals
nach einem weiteren Jahr ausgeiibt werden. Fiir die Tranche ,2006/3 gilt, dass 100%
der Optionsrechte nach zwei Jahren ausgeiibt werden diirfen. Bedingung fiir die Aus-
iibung der Bezugsrechte ist, dass der malgebliche Referenzkurs den Ausiibungspreis
um mehr als 1/240 je zwischen Tag der Ausgabe der Option und Beginn des jeweiligen
Austibungszeitraums abgelaufenen Monat iibersteigt.
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Die gewichtete durchschnittliche Vertragsrestlaufzeit aller ausstehenden Tranchen
belauft sich auf 5,89 Jahre. Die Bandbreite der Bezugspreise aller noch ausstehenden
Tranchen reicht von 1,44 € bis 4,53 €.

Eine Darstellung der gewichteten durchschnittlichen Ausiibungspreise ist folgender
Ubersicht zu entnehmen:

Ausiibungspreise (gewichtet, in €)

2012 2011
Ausstehende Optionen per 01.01. 3,47 3,53
Neu im Berichtsjahr gewdhrte Optionen = 1,44
Im Berichtsjahr verfallene Optionen 3,93 3,83
Ausstehende Optionen per 31.12. 3,43 3,47
Auslibbare Optionen per 31.12. 3,50 3,60

10. VERGUTUNG VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

10.1 Vorstand

Die Gesamtvergiitung des Vorstands belduft sich im Berichtsjahr auf 928 T € (2011:
1.095 T €). Von diesem Gesamtbetrag entfallen 19 T € (2011: 16 T €) auf beitragsorien-
tierte Versorgungspline gemaR IAS 19.7. Die in den Gesamtbeziigen enthaltenen anteili-
gen Personalkosten aus Optionen belaufen sich im Berichtsjahr auf 79 T € (2011: 188 T
€). Diese sind jedoch nicht zahlungswirksam.

Individualisiert nach einzelnen Vorstandsmitgliedern setzt sich die Gesamtvergiitung
im Berichtsjahr wie folgt zusammen:

Vergiitung in Tausend €

Personalaufwand
Fix Variabel aus Optionen Gesamt
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Dr. Ulrich Dauer 196 196 14 43 19 45 229 284
Dr. Daniel Vitt 186 186 34 43 19 45 239 274
Dr. Bernd Hentsch 194 186 28 43 22 56 244 285
Dipl.-Kfm. Enno Spillner 175 175 22 35 19 42 216 252
Vorstandsvergiitung 751 743 98 164 79 188 928 1.095

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die von Mitgliedern des Vorstands zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 gehaltenen Aktien und Aktienoptionen.

Aktien in Stiick

Aktien Aktien

01.01.2012 Kauf Verkauf  3112.2012

Dr. Ulrich Dauer 437.439 0 0  437.439
Dr. Daniel Vitt 41(1803. 0 0 416.803
Dr. Bernd Hentsch O 0 0 0
Dipl.-Kfm. Enno Spillner 70.00d O 0 70.000
Anteilsbesitz 924.242 0 0 924.242
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Aktienoptionen in Stiick

Aktien

Optionen Optionen maximal

01.01.2012 Zugéinge Verfall Verkauf 31.12.2012 beziehbar

Dr. Ulrich Dauer 147.400 0 4.800 0 142.600 142.600

Dr. Daniel Vitt 147.400 0 4.800 0 142.600 142.600

Dr. Bernd Hentsch 152.720 0 0 0 152720 152.720

Dipl.-Kfm. Enno Spillner 249.600 0 400 0 249.200 236.200
0 10.000 0

Anteilsbesitz 697120 687120 674.120

Im Geschiftsjahr 2012 wurden keine Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands
ausgegeben.

Zusatzlich zu der fixen Vergiitung, die jeweils anteilig zum Monatsende gezahlt wird,
bestanden zum 31. Dezember 2012 kurzfristig fillige Leistungen an den Vorstand in
Hohe von 116 T €, resultierend aus einem Teil der variablen Vergutung.

Fiir die Vorstandsmitglieder Dr. Ulrich Dauer, Dr. Daniel Vitt, Dr. Bernd Hentsch und
Enno Spillner wurde im Rahmen der Neuregelung der Vorstandsvertrage im Jahr 2010
eine Vereinbarung getroffen, dass im Falle eines Kontrollerwerbs durch einen Dritten
und einer in diesem Zusammenhang stehenden Ablosung fiir die Restlaufzeit des Ver-
trags die Beziige vollstindig ausbezahlt werden, mindestens aber fiir eine rechnerische
Restlaufzeit von 15 Monaten. Des Weiteren sind im Falle des Kontrollerwerbs die Rege-
lungen zum Verfall von Aktienoptionen fiir die Vorstandsmitglieder aufgehoben, d.h. alle
an die Vorstandsmitglieder bis zum Trennungszeitpunkt ausgegebenen Aktienoptionen
verbleiben den Vorstandsmitgliedern — unabhangig von der Beendigung des Dienstver-
haltnisses. Dariiber hinaus bestehen keine Leistungen an die Vorstandsmitglieder nach
Beendigung des Vertragsverhaltnisses oder aus Anlass der Beendigung des Vertragsver-
haltnisses.

Die Mitglieder des Vorstands hatten zum Bilanzstichtag die folgenden Mitgliedschaf-
ten in anderen Kontrollgremien und Aufsichtsriten:

Dr. Daniel Vitt

— Mitglied des Beirats der quattro research GmbH, Planegg-Martinsried
(seit Januar 2004)

— Mitglied des Beirats der Nexigen GmbH, Bonn (seit Juli 2008)

Dr. Ulrich Dauer, Dr. Bernd Hentsch und Enno Spillner iibten zum Bilanzstichtag
keine Funktionen in anderen Kontrollgremien und Aufsichtsraten aus.
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10.2 Aufsichtsrat

Die Gesamtvergiitung des Aufsichtsrats belduft sich im Berichtsjahr auf 141 T €

(2011: 139 T €). Individualisiert nach einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern setzt sich die

Vergiitung im Berichtsjahr wie folgt zusammen:

in Tausend €

Beruf Vergiitung Vergiitung
2012 2011

Dr. Jorg Neermann Partner bei LSP Life Sciences

(Vorsitzender bis 31.05.2012) Partners, Miinchen 12 32
T — Untermenmensberater s s

(stellv. Vorsitzender bis 13.06.2012, Utting am Ammersee

Vorsitzender seit 13.06.2012) 34 21
T ey e e e E

(seit 06.08.2012,

stellv. Vorsitzender) 12 0

Dr. Irina Antonijevic

Director Clinical Research MS and

(seit 06.08.2012)

Neurology bei Genzyme (Sanofi-

Konzern), Cambridge, MA, USA

Dr. Clemens Doppler

Partner & Geschaftsfiihrer bei

HeidelbergCapital Asset Management

GmbH, Heidelberg

Gunter Frankenne

Geschéftsfihrender Inhaber der Firma

(bis 06.08.2012)

STRATCON Strategy Consultants, Berg

bei Neumarkt

Helmut Jeggle

Head of Business Planning & Analyzing

der Athos Service GmbH, Miinchen

Dr. Manfred Rudiger

Venture Partner der LSP Life Sciences

(stellv. Vorsitzender vom 13.06.2012 Partners, Miinchen 20 20
bis 06.08.2012)
Aufsichtsratsvergiitung 141 139

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die von Mitgliedern des Aufsichtsrats zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2012 gehaltenen Aktien.

Aktienoptionen in Stiick

Aktien Aktien

01.01.2012 Kauf Verkauf ~ 31.12.2012

Dr. Manfred Rudiger 20.000 0 0 20.000
Dr. Clemens Doppler 14A875. 3.718 0 18.593
Dr. Thomas Werner 5.00d 0 0 5.000
Anteilsbesitz : 3.713 0 43.593

39.875
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Die Aufsichtsratsmitglieder hatten zum Bilanzstichtag die folgenden Mitgliedschaf-
ten in anderen Kontrollgremien und Aufsichtsraten:

Dr. Thomas Werner:

— Basilea Pharmaceutica Ltd., Basel, Schweiz, Mitglied des Verwaltungsrats
- Blackfield AG, Koln, Mitglied des Aufsichtsrats

— BSN medical GmbH, Hamburg, Mitglied des Beirats

— Medigene AG, Planegg-Martinsried, Mitglied des Aufsichtsrats

— SkyePharma PLC, London, GroBbritannien, Non-Executive Director

— SuppreMol GmbH, Miinchen, stellvertretender Beiratsvorsitzender

Klaus Kiihn:

— Flossbach von Storch AG, Koln, Vorsitzender des Aufsichtsrats
— Hella KGaA, Lippstadt, Mitglied des Gesellschafterausschusses
— Medigene AG, Planegg-Martinsried, Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Clemens Doppler

— Accovion GmbH, Eschborn, Vorsitzender des Beirats

— Merlion Pharmaceuticals Inc., Singapur, Mitglied des Aufsichtsrats
— Nanogate AG, Quierschied-Gottelborn, Mitglied des Aufsichtsrats
— Vasopharm GmbH, Wirzburg, Mitglied des Beirats

Helmut Jeggle

— AFFiRiS AG, Wien, Osterreich, Mitglied des Aufsichtsrats

— APK ALUMINIUM UND KUNSTSTOFFE AG, Merseburg,
Mitglied des Aufsichtsrats

— BioNTech AG, Mainz, Vorsitzender des Aufsichtsrats

— Ganymed Pharmaceuticals AG, Mainz, Mitglied des Aufsichtsrats

- Sidroga AG, Zoffingen, Schweiz, Prasident des Verwaltungsrats

— VANGUARD AG, Berlin, Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Irina Antonijevic und Dr. Manfred Riidiger ibten zum Bilanzstichtag keine
Funktionen in anderen Kontrollgremien und Aufsichtsriten aus.
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11. ZUSATZLICHE ANGABEN

11.1 Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012 hat 4SC die nachfolgend
dargestellten wesentlichen Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen
getatigt:

quattro research GmbH, Planegg-Martinsried (assoziiertes Unternehmen)

Die 4SC AG unterhalt Rechtsbeziehungen zur quattro research GmbH, an der sie seit
deren Grindung Anfang 2004 eine Beteiligung in Hohe von 48,8% des Stammkapitals
halt. Der bestehende Software-Service-Vertrag zwischen den Gesellschaften, aufgrund
dessen die quattro research GmbH Leistungen zur Verbesserung, Weiterentwicklung,
Benutzerunterstiitzung, Weiterbildung und Datenbankpflege beziiglich einer von 4SC
erstellten Software zur Unterstiitzung der Forschungsaktivititen erbringt, wurde per
Ende 2011 aufgehoben. Ein neuer Vertrag mit giinstigeren Konditionen fiir 4SC wurde
im Januar 2012 abgeschlossen. Dieser Vertrag hatte im Geschéftsjahr 2012 ein Volumen
von netto 200 T € (2011: 267 T €). Zum Bilanzstichtag bestanden Schulden gegeniiber
der quattro research GmbH aus dem genannten Vertrag in Hohe von 10 T € (31. Dezem-
ber 2011: 29 T €), die im Rahmen der vereinbarten Zahlungsfristen im Januar 2013
getilgt wurden sowie abgegrenzte Schulden fiir ausstehende Rechnungen iiber 4 T €.

Donner & Reuschel Bank, Hamburg (DRB) (sonstige nahestehende Unternehmen)

Die DRB berit 4SC seit Oktober 2008 im Zusammenhang mit der Optimierung der
Beziehung zu privaten und institutionellen Investoren. Im Berichtsjahr entstanden 4SC
hierdurch Aufwendungen in Hohe von 22 T € (2011: 28 T €). Mit Vertrag vom Dezember
2005 hat die DRB die Funktion als Zahlungs- und Hinterlegungsstelle fiir 4SC iibernom-
men, wodurch ein jahrlicher Aufwand von 3 T € entsteht. Zum 31. Dezember 2012
bestanden keine Schulden gegeniiber der DRB.

Einer der Vorstande der DRB, Marcus Vitt, ist ein Bruder des Vorstands fiir For-
schung & Technologie der 4SC AG, Dr. Daniel Vitt.

Sonstige Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Dariiber hinaus bestehen sonstige Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und
Personen, die im Berichtsjahr einzeln jedoch nicht mehr als 10 T € betragen haben und
deren Gesamtvolumen pro Jahr voraussichtlich 10 T € nicht iibersteigen wird. Zum 31.
Dezember 2012 bestanden hieraus keine Schulden.

11.2 Corporate Governance Kodex gemaf3 § 285 Nr. 16 HGB

Am 24. Februar 2012 und am 25. Februar 2013 erklarten Vorstand und Aufsichtsrat
der Gesellschaft geméR § 161 AktG, den vom Bundesministerium der Justiz bekannt
gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governan-
ce Kodex“ in ihrer Vollstdndigkeit mit einigen Ausnahmen zu entsprechen. Die Entspre-
chenserklarungen wurden jeweils am gleichen Tag auf der Website www.4sc.de dauer-
haft 6ffentlich zuganglich gemacht.
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11.3 Mitteilungspflichtige Beteiligung gemaR § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Aktiondre der 4SC AG, die — auf der
Basis der von der Gesellschaft gemaR § 21ff. WpHG erhaltenen Mitteilungen — mehr als
3% der Anteile an der Gesellschaft halten. Dabei beziehen sich die genannten Zahlen
immer auf die letzte publizierte Meldung. Der tatsachliche Stand zum 31. Dezember
2012 kann von diesen Werten jedoch abweichen.

Anzeigende Gesellschaft

Bekannt- Stimmrechts-
machungsdatum anteil

HeidelbergCapital Private Equity Fund | GmbH & Co. KG,

HeidelbergCapital Asset Management GmbH,
Dr. Clemens Doppler & Prof. Dr. Martin Weiblen, Miinchen 26.11.2009 7,66%"
Deutsche Bank AG, Frankfurt/Main

Nordwestdeutscher Wohnungsbautrager GmbH, Frankfurt/Main

DBG Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt/Main VCG
Venture Capital Gesellschaft mbH, Minchen 04.12.2009 8,55%"
Roland Oetker, Deutschland 16.02.2012 3,01%"

First Capital Partner GmbH, Grafelfing,

WE Vermogensverwaltungs GmbH & Co. KG, Grafelfing,

WE Verwaltung GmbH, Grafelfing,

Wolfgang Egger, Deutschland 05.07.2012 9,91%
Santo Holding (Deutschland) GmbH, Holzkirchen 09.07.2012 41,48%"

1: GemaRB Schatzung des Managements betragen die Anteile zum 31. Dezember 2012 wie folgt:
— HeidelbergCapital Private Equity Fund | GmbH & Co. KG, Miinchen 5,86%
— Deutsche Bank Aktiengesellschaft (DVCG/VCG), Frankfurt am Main 6,13%
— Roland Oetker, Deutschland 3,34%
— Santo Holding (Deutschland) GmbH, Holzkirchen 48,10%

11.4 Honorare des Abschlusspriifers gemaR § 285 Nr. 17 HGB

Die ordentliche Hauptversammlung vom 6. August 2012 hat die KPMG AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Ganghoferstralle 29, 80339 Miinchen, zum Abschlussprii-
fer fur das Geschaftsjahr 2012 bestellt.

inT€

31.12.2012 31.12.2011
Abschlussprifungsleistungen 106 102
Andere Bestatigungsleistungen 51 16
Sonstige Leistungen 9 42
Vom Abschlusspriifer berechnetes Gesamthonorar 166 160

Fiir Abschlusspriifungsleistungen wurden im Geschéftsjahr 2012 106 T € erfasst
(2011: 102 T €).

Fiir andere Bestiatigungsleistungen fielen im Berichtsjahr 11 T € im Rahmen zweier
Analytical Reviews sowie einer priiferischen Durchsicht fiir die Zwischenabschliisse an
(2011: 10 T €). Des Weiteren wurden 40 T € fir die Erstellung des ,,Comfort Letters im
Zusammenhang mit der Kapitalerhohung gebucht (2011: 0 T €). Diese wurden als Trans-
aktionskosten als Abzug vom Eigenkapital bilanziert. Im Vorjahr fielen dartber hinaus
6 T € fiir die Mittelpriifung im Zusammenhang mit dem EU-Forderprojekt ,,Antimal®
und die Erstellung des entsprechenden ,,Audit Certificates® an.




Sonstige Leistungen durch die KPMG bestanden im Berichtsjahr in der Beratung und
Unterstiitzung im Sondierungsprozess zum Thema ,,neue Modelle zur Mitarbeiterbeteili-
gung" mit einem Aufwand von 9 T €. Im Vorjahr wurden in dieser Position die Durchfiih-
rung einer IT-Sicherheitsbestandsaufnahme mit 35 T € und eine schriftliche Stellungnah-
me im Kontext mit der Vorabzahlung von Yakult Honsha Co., Ltd., Japan, mit 7 T € erfasst.

11.5 Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer gemaR § 285 Nr. 7 HGB

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschiftigten Arbeit-
nehmer (Angestellte) betragt im Jahr 2012 ohne Vorstand der 4SC AG, Geschéftsfithrung
der 4SC Discovery GmbH und Auszubildende 84 (2011: 91).

Von den 84 Angestellten (ohne Vorstand, Geschaftsfiihrung und Auszubildende) sind 60
in der Forschung und Entwicklung, 21 im Vertrieb und in der Verwaltung sowie drei Mitar-
beiter im Bereich Informationstechnologie tatig. Im Vorjahr waren von den 91 Angestellten
(ohne Vorstand und Auszubildende) 66 in der Forschung und Entwicklung, 22 im Vertrieb
und in der Verwaltung sowie drei Mitarbeiter im Bereich Informationstechnologie titig.

Dariiber hinaus waren 2012 durchschnittlich 4 Vorstande bei der 4SC AG (2011: 4),

1 Geschaftsfuhrer bei der 4SC Discovery GmbH (2017: 0) und 1 Auszubildender (2011:
0) beschaftigt, sodass die durchschnittliche Gesamtbeschéftigtenzahl in 2012 bei 90 und
in 2011 bei 96 lag. Auch in 2012 bildete 4SC einen Chemielaboranten aus.

12. EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES

Bis zur Aufstellung des Konzernabschlusses gab 4SC die folgenden Ereignisse bekannt:

—4SC erhilt Schliisselpatent fiir Krebswirkstoff Resminostat in Europa
(Pressemitteilung vom 8. Januar 2013)

—4SC Discovery GmbH und BioNTech AG starten langfristige Forschungspartner-
schaft in der Krebstherapie (Pressemitteilung vom 20. Februar 2013)

—4SC Discovery GmbH und LEO Pharma schliefen Forschungs- und Lizenzvereinba-
rung (Pressemitteilung vom 26. Februar 2013)

— Vorstandsvorsitzender Dr. Ulrich Dauer legt Mandat zum 31. Mérz 2013 nieder; Finanz-
vorstand Enno Spillner tritt die Nachfolge an (Adhoc-Mitteilung vom 6. Marz 2013)

— Verlustanzeige der 45C AG gemaR §92 Abs. 1 AktG aufgrund steigender kumulierter
Verlustvortrage (Adhoc-Mitteilung vom 12. Marz 2013)

Dariiber hinaus sind nach Ablauf des Geschaftsjahres keine Ereignisse eingetreten, die
einen wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der 4SC AG haben.

Planegg-Martinsried, 12. Marz 2013
Der Vorstand:
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Wttt/ ot 2,
Dr. Ulriéfl Dauer,
Vorstandsvorsitzender
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Dipl.-Kfm. Enno Spillner,
Vorstand fiir Finanzen

| Sett "’f_/}é Bl

Dr. Bernd Hentsch,
Vorstand fir Entwickiung
o i
as/
J._,-'I-_m‘- ﬂli-" [ A

Dr Daniel Vitt,

' Vorstand fiir Forschung & Technologie
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Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:

,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der 4SC AG, Planegg, Landkreis Miinchen, aufgestellten Konzernab-
schluss - bestehend aus Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzernbilanz, Konzern-Kapital-
flussrechnung, Konzern-Eigenkapitalentwicklung und Konzernanhang - sowie den zusammen-
gefassten Lagebericht der 4SC AG, Planegg, Landkreis Miinchen, fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und zusam-
mengefasstem Lagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergén-
zend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernla-
gebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse iiber die Geschéftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht tiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilan-
zierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der zusammengefasste Lagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen des Vorstands im
Abschnitt 6.2.4 des zusammengefassten Lageberichts hin. Dort ist ausgefiihrt, dass der Fortbe-
stand der Gesellschaft und des Konzerns von der Zufithrung finanzieller Mittel in Form von
Eigen- oder Fremdkapital abhéngig ist, falls durch Kooperationen und Partnerschaften keine
ausreichenden Liquidititszufliisse generiert werden konnen.*

Miinchen, den 14. Mérz 2013

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

, Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemill den anzuwendenden Rechnungs-
legungsvorschriften der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Gesellschaft vermittelt und
im zusammengefassten Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieflich des Geschafts-
ergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.*

Planegg-Martinsried, 12. Marz 2013

Der Vorstand:

D (s
LA g i :
Dr. .Uirich Dauer, Dr. Bernd Hentsch,
Vorstandsvorsitzender Vorstand fiir Entwicklung
- - e ~F 'fr d
. = :
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Dipl.-Kfm. Enno Spillner, {Dr. Daniel Vitt,

Vorstand fiir Finanzen Vorstand fiir Forschung & Technologie
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Auszug aus dem Jahresabschluss der 4SC AG (HGB)

> Gewinn- und Verlustrechnung (fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2012)

in Tausend Euro

2012 2011
Umsatzerldse 1.396 780
Sonstige betriebliche Ertrage 2.003 1.063
Summe Umsatzerlése & Ertrage 3.399 1.843
Personalaufwand -4.469 -6.367
Abschreibungen -1.473 -1.343
Sonstige betriebliche Aufwendungen -10.249 -13.662
Summe Aufwendungen -16.191 -21.372
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 231 283
Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere 0 -4
Zinsen und dahnliche Aufwendungen =1 =1
Summe Finanzergebnis 230 278
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -12.562 -19.251
AuBerordentliche Ertrage 9.064
Summe auBerordentliches Ergebnis 9.064 0
Aufwendungen aus Verlustiibernahme -2.712 0
Steuern vom Einkommen und Ertrag -10 -600
Jahresfehlbetrag -6.220 -19.851
Verlustvortrag -98.186 -78.335
Bilanzverlust -104.406 -98.186
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> Bilanz fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2012

in Tausend Euro

31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA
Anlagevermdgen
Immaterielle Vermdgenswerte 10.094 11.377
Sachanlagen 212 1.065
Finanzanlagen 12.810 189
Summe Anlagevermégen 23116 12.631
Umlaufvermdégen
Vorratsvermogen 0 25
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 2.244 978
Wertpapiere 6.000 6.987
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 5.932 8.782
Summe Umlaufvermégen 14176 16.772
Rechnungsabgrenzungsposten 209 187
Bilanzsumme 37.501 29.590
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 50.372 41.968
Kapitalriicklage 81.668 77.466
Bilanzverlust -104.406 -98.186
Summe Eigenkapital 27.634 21.248
Riickstellungen 1170 1.881
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 419 705
Ubrige Verbindlichkeiten 8.266 5.756
Summe Verbindlichkeiten 8.685 6.461
Rechnungsabgrenzungsposten 12 0
Bilanzsumme 37.501 29.590

Die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der 4SC AG sind Ausziige aus dem
vollstindigen Jahresabschluss der 4SC AG. Dieser Jahresabschluss wurde von der
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, gepriift und mit einem uneinge-
schriankten Bestitigungsvermerk versehen.

Der vollstandige Jahresabschluss der 4SC AG wird beim elektronischen Bundesan-
zeiger (eBanz) offengelegt. Der vollstindige Jahresabschluss kann aulerdem bei der
4SC AG, Investor Relations, Am Klopferspitz 19a, 82152 Planegg-Martinsried, angefor-
dert werden.
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Glossar

4SCan®

Von 4SC entwickelte computerbasierte,
virtuelle Hochdurchsatzscreening-
Technologie zum simulierten Testen
von groRRen Substanzdatenbanken.
Dient der kosteneffizienten und schnel-
len Entdeckung und Optimierung neu-
er Wirkstoffe in der Pharmaforschung.

Absorption
Biologische Aufnahme von Stoffen
durch die Haut/Schleimhaut.

AfS

Abkiirzung fir ,Available-for-Sale®, zur
VerauRerung verfiigbare finanzielle
Vermogenswerte.

AFVPL

Abkiirzung fir ,,At fair value through
profit or loss*, finanzieller Vermogens-
wert oder finanzielle Verbindlichkeit,
die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wird.

Agio

Bestandteil des bilanzierten Eigenkapi-
tals. Besteht aus Aufgeldern, die von
Aktionédren bei der Durchfiihrung von
Kapitalerh6hungen im Rahmen von
Finanzierungsrunden einbezahlt wor-
den sind.

Agonist

Substanz (Ligand), die einen bestimm-
ten Botenstoff (z. B. ein Neurotrans-
mitter) in seiner Wirkung imitiert, bzw.
ersetzt. Dabei besetzt der Agonist den
entsprechenden Rezeptor und aktiviert
die Signaltransduktion in der Zelle und
fihrt zu einem detektierbaren Effekt.
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AKktG
Aktiengesetz.

AC (Amortized Costs)
Finanzinstrumente der Kategorien
,LAR” und ,HTM*" sind gemaR IAS 39
mit ihren fortgefithrten Anschaffungs-
kosten zu bewerten.

Apoptose
Programmierter Zelltod.

Arzneimittelnebenwirkung
Unerwinschte, oft unspezifische Effek-
te, die ein Wirkstoff zusatzlich zu einer
beabsichtigten Wirkung hat.

Autoimmunerkrankung

In der Medizin ein Uberbegriff fiir
Krankheiten, deren Ursache eine iiber-
schieBende Reaktion des Immunsys-
tems gegen korpereigenes Gewebe ist.

Bedingtes Kapital

Wert oder die Anzahl von Aktien
bezeichnet, die die Hauptversammlung
einer Aktiengesellschaft zur Emission
moglicher Wandelanleihen oder
Aktienoptionsprogramme vorab geneh-
migt hat.

BGA
Betriebs- und Geschéftsausstattung.

Biomarker

Messbare Produkte von Organismen,
die als Indikatoren flir Krankheiten
herangezogen werden konnen.

Biotechnologie

Umsetzung von Erkenntnissen aus der
Biologie und der Biochemie in techni-
sche oder technisch nutzbare Elemente.

Bioverfiigbarkeit

Pharmakologische MessgroRe fiir den
Anteil eines Wirkstoffes, der unveran-
dert im Kreislauf (speziell im Blutkreis-
lauf) zur Verfligung steht. Sie gibt an,
wie schnell und in welchem Umfang
der Stoff (meistens Arzneistoff) aufge-
nommen wird und am Wirkort zur Ver-
fligung steht.

Blockbuster

Als Blockbuster bezeichnet man ein
auf dem Pharmamarkt besonders
erfolgreiches Medikament, das —im
Regelfall - jahrlich einen Umsatz von
mehr als einer Milliarde US-Dollar
erzielt.

Cashflow
Kapitalfluss.

Chemotherapie

Bezeichnet die medikamentose Thera-
pie von Krebserkrankungen oder Infek-
tionen (antiinfektiose Chemotherapie,
auch antimikrobielle Chemotherapie).

Chromatin

Struktur aus DNA und Proteinen, die
die enge Verpackung der DNA im Zell-
kern ermoglicht.

CMO

Englische Abkiirzung fiir ,,Contract
Manufacturing Organisation“ — Lohn-
hersteller.

Colitis
Chronisch-entziindliche Darmerkran-
kungen.

Colitis Ulcerosa
Bestimmte Form der chronisch ent-
zindlichen Darmerkrankungen.
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Corporate Governance

Umfasst das gesamte System der ver-
antwortungsvollen, auf nachhaltige
Wertschopfung ausgerichteten Fiih-
rung und Kontrolle eines Unterneh-
mens.

CRC
Abkiirzung von ,,Colorectal Cancer®;
engl. fir Darmkrebs.

CRO

Englische Abkiirzung fiir ,,Contract
Research Organisation® — Auftragsfor-
schungsorganisation zur Durchfithrung
klinischer Studien.

D&0-Versicherung

Englische Abkiirzung fir Directors-
and-Officers-Versicherung (auch
Organ- oder Manager-Haftpflichtversi-
cherung). Eine Vermogensschaden-
haftpflichtversicherung, die ein Unter-
nehmen fiir seine Organe und
leitenden Angestellten abschlieft.

Directors’ Dealings
Wertpapiergeschafte des Manage-
ments (z.B. Vorstand und Aufsichtsrat)
einer borsennotierten Gesellschaft. Die
Transaktionen missen durch die bor-
sennotierte Gesellschaft veroffentlicht
werden.

DHODH
Dihydroorotat-Dehydrogenase; Enzym,
das beim Aufbau der DNA in der Zelle
eine wichtige Rolle spielt. Die Inhibie-
rung von DHODH hemmt das Zell-
wachstum aktivierter T- und B-Zellen,
welche in die Pathologie (Krankheits-
entstehung und -verlauf) von Auto-
immunerkrankungen involviert sind.

DNA

Abkiirzung fiir Desoxyribonukleinsau-
re. Biomolekiil, das die genetische
Information in einer Zelle enthalt, und
den Bauplan fir die Proteine codiert.

Drug Sensitiv
Status, in welchem Tumorzellen auf
Krebsmedikamente ansprechen.

Drug Tolerant

Status, in welchem Tumorzellen
bereits erste, jedoch reversible Resis-
tenzeigenschaften gegeniiber klassi-
schen Krebsmedikamenten entwickelt
haben.

Early Stage Partnering
Lizenzpartnerschaft, die in einem frii-
hen Stadium eines Forschungs- oder
Entwicklungsprogramms vereinbart
wird.

Eg5 Kinesin-Spindelprotein
Kinesin-Spindel-Protein, welches bei
der Verteilung der Chromosomen auf
die Tochterzellen wahrend der Zelltei-
lung eine Funktion hat. Eine therapeu-
tische Zielstruktur fiir die Entwicklung
von anti-mitotischen Krebsmedikamen-
ten, die auf die Inhibierung der Zelltei-
lung von Tumorzellen abzielen und
damit das weitere Tumorwachstum
hemmen sollen.

EGFR

Der EGF-Rezeptor (Abkiirzung fiir
engl. Epidermal Growth Factor Recep-
tor, EGFR) ist ein Protein in Zellmem-
branen von Wirbeltieren; es ist der
Rezeptor fiir den Epidermal-Growth-
Factor (EGF). Der EGF-Rezeptor wird
in verschiedenen Tumorarten hochre-
guliert und/oder in mutierter Form vor-
gefunden, was dazu fiihrt, dass sich
die Tumorzellen unkontrolliert vermeh-

ren. Neuartige Krebstherapien zielen
darauf ab, dieses Signal von EGFR zu
blockieren, um somit das Tumorwachs-
tum zu unterbinden.

Einlizenzierung

Lizenzkauf, in der Regel in Form des
Erwerbs der Entwicklungs- und Ver-
marktungsrechte an einem Produkt,
Wirkstoff oder Forschungs- und Ent-
wicklungsprojekt.

Endpunkt

Das allgemeine Ergebnis einer klini-
schen Studie, das anhand eines klini-
schen Priifplans den MaBnahmener-
folg beurteilt.

Enzym

Protein, das als Katalysator chemische
Reaktionen in Zellen ermoglicht bzw.
beschleunigt.

Epigenetik

Spezialgebiet der Biologie. Befasst
sich mit Zelleigenschaften, die auf
Tochterzellen vererbt werden konnen,
aber nicht in der DNA-Sequenz festge-
legt sind. Dabei erfolgen Veranderun-
gen an den Chromosomen, wodurch
Abschnitte oder ganze Chromosomen
in ihrer Aktivitdt beeinflusst werden.

Equity-Methode

Eine Methode zur Bilanzierung lang-
fristiger Beteiligungen im Jahresab-
schluss einer Gesellschaft, die am
stimmberechtigten Kapital einer ande-
ren Gesellschaft beteiligt ist.

Verwisserungseffekt

Durch die Ausgabe neuer Aktien bspw.
durch eine Kapitalerhéhung ohne
Bezugsrecht verringert sich der Wert
einer Aktie.
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ERP

(Enterprise Resource Planning) Pla-
nung des Einsatzes der im Unterneh-
men verfuigbaren Ressourcen (Kapital,
Betriebsmittel oder Personal).

Erstlinientherapie
Die erste Therapie, die nach einer
Diagnosestellung eingeleitet wird.

ESOP

Englische Abkiirzung fiir ,,Employee
Stock Option Plan®, d.h. Aktienoptions-
programm fiir Mitarbeiter und
Management.

FIFO-Methode

Englische Abkiirzung fiir ,,First In —
First Out®; nach dem Prinzip ,,Als ers-
ter rein — Als erster raus®.

FOLFIRI

Chemotherapie-Schema zur Behand-
lung von Darmkrebs, basierend auf
dem Krebsmedikament Irinotecan.

Formulierung

Eine Formulierung ist im pharmazeuti-
schen Sinne die Bereitstellung eines
Arzneimittels in einer Form, die die
gewiinschte Bioverfiigbarkeit beim
Patienten garantiert. Eine Formulie-
rung kann beispielweise in gasformi-
gem Zustand (z.B. als Aerosol), in flus-
sigem Zustand (z.B. als Tropflosung),
in halbfestem Zustand (z.B. Salbe)
oder festem Zustand (z.B. Tablette)
erfolgen.

FTE

Englische Abkiirzung fiir ,,Full Time
Equivalent“; auf Deutsch: Vollzeitaqui-
valent; Makeinheit fiir die Arbeitszeit,
die dem Gegenwert eines Vollzeitbe-
schéftigten entspricht.
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Gastrointestinal
Den Magen-Darm-Bereich betreffend.

Gen

Teil der Erbinformation, der fir die
Auspragung eines Merkmals verant-
wortlich ist. Es handelt sich hierbei um
einen Abschnitt auf der DNA, der die
genetische Information zur Synthese
eines Proteins oder einer funktionellen
RNA enthalt.

Genehmigtes Kapital

(Zugelassenes Kapital) Wert oder die
Anzahl von Aktien, die die Hauptver-
sammlung einer Aktiengesellschaft zur
Durchfithrung einer moglichen Kapi-
talerhohung genehmigt hat.

Genom

Die Gesamtheit der vererbbaren Infor-
mation einer Zelle bzw. die Gesamtheit
der materiellen Trager der vererbbaren
Information (= Gesamtheit der Gene).

HDAC

Abkiirzung fiir Histon Deacetylasen.
Enzyme, die bei der Genregulierung
eine wichtige Rolle spielen, indem sie
Histone (Proteine, die im Zellkern die
Erbinformation DNA verpacken) veran-
dern. Sie regeln damit u.a. direkt die
Transkription (d.h. das Ablesen) von
genetischer Information und damit
auch die epigenetische Modifizierung,
d.h. ob bestimmte Geninformationen
fiir den Organismus genutzt werden
konnen oder nicht. Die Entwicklung
von Hemmstoffen (Inhibitoren) der
HDAC gilt als eine sinnvolle Strategie
im Kampf gegen Krebs.

Hamatologisch
Das blutbildende System betreffend.

Hepatozellulires Karzinom (HCC)
Von den Hepatozyten des Lebergewe-
bes ausgehender maligner Tumor, oft
als , Leberkrebs® bezeichnet.

HGB
Handelsgesetzbuch.

Histon Deacetylase
Enzym (HDAC), welches bei der Gen-
regulierung eine wichtige Rolle spielt.

Hodgkin Lymphom (HL)

Bosartiger Tumor des Lymphsystems,
der bspw. refraktar (unbeeinflussbar,
unempfindlich) oder rezidiviert (wie-
derkehrend) sein kann.

Htm

Abkiirzung fiir engl. ,,Held-to-maturi-
ty“, bis zur Endfélligkeit gehaltene
Wertpapiere.

IAS

Englische Abkiirzung fiir ,, International
Accounting Standards®; Internationale
Bilanzierungs- und Bewertungsvor-
schriften.

IASB
Englische Abkiirzung fiir ,, International
Accounting Standards Board”.

IBD

Englische Abkiirzung fiir Inflammatory
Bowel Disease — Chronisch-entziindli-
che Darmerkrankungen; wiederkehren-
de (rezidivierende) oder kontinuierli-
che entziindliche Erkrankungen des
Darms. Die beiden haufigsten Vertreter
sind Colitis Ulcerosa und Morbus
Crohn.
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IFRIC

Abkiirzung fiir engl. , International
Financial Reporting Interpretations
Committee®.

IFRS
Englische Abkiirzung fiir , International
Financial Reporting Standards”.

IL17

Interleukin-17. Ein Zytokin (Boten-
stoff), das Einfluss auf den Verlauf von
entzliindlichen Prozessen hat. Die Pro-
duktion der Zytokine IL-17A und IL-
17F steht in engem Zusammenhang
mit der Entstehung von Autoimmuner-
krankungen und chronischen Entziin-
dungen.

Impairment Test

Jahrliche oder anlassbezogene Wert-
haltigkeitspriifung fiir aktivierte
Geschafts- und Firmenwerte.

Immuntherapie

Behandlungsformen, bei denen das
Immunsystem beeinflusst wird, z.B.
zur Behandlung von Krebs- oder Auto-
immunerkrankungen.

Indikation
Krankheitsbild.

Inhibitor
Hemmstoff.

In vitro

Experimente, die in einer kontrollier-
ten kiinstlichen Umgebung aullerhalb
des lebenden Organismus stattfinden,
in der Regel im Reagenzglas.

In vivo

Experimente, die in lebenden Organis-
men ablaufen, in der Regel im Tiermo-
dell.

Ionen
Elektrisch geladene Atome oder Mole-
kile.

Ionenkanal

Protein, welches den Durchfluss von
[onen durch die Zellmembran ermog-
licht.

jPCM

Joint Project Coordination Meeting.
RegelmaRiges Treffen der Projektver-
antwortlichen bei wissenschaftlichen
Projekten.

Kinasen

Enzyme, die zellulare Signaliibertra-
gungen durch Phosphorylierung von
Proteinen steuern.

Klinische Entwicklung
Forschungsstudien zur Medikamenten-
entwicklung, die an Probanden und
Patienten durchgefiihrt werden.

Kolorektales Karzinom
CRC (siehe dort). Darmkrebs.

Kombinationstherapie
Behandlung einer Erkrankung mit zwei
oder mehr Arzneistoffen.

Krebsstammzellen

Sog. Tumor initiierende Zellen (Tumor
Initiating Cells). Konnen neue Tumore
begriinden und auf diese Weise das
Wiederaufflammen der Erkrankung
und die Bildung von Metastasen verur-
sachen. Besitzen viele Eigenschaften
von Stammzellen und werden deshalb
auch Krebsstammzellen (Cancer Stem
Cells) genannt.

K-ras-Mutation

Das K-ras (Kirsten rat sarcoma 2 viral
oncogene homolog)-Gen gehort zur
Gruppe der Ras-Proto-Onkogene. Nor-
malerweise regeln Proto-Onkogene
und die dadurch kodierten Proteine
das Zellwachstum. Sind sie mutiert,
konnen sie unkontrolliertes Wachstum
von Tumorzellen zulassen oder sogar
fordern. Das K-ras-Gen kann bei
metastasiertem Darmkrebs (CRC) ent-
weder in einer mutierten oder der
Wildtyp-Variante vorliegen. Aufgrund
dieses K-ras-Status wird auch die The-
rapie ausgewahlt. Denn Patienten mit
K-ras-Mutationen (laut Studien ca. 30
bis 40 Prozent der Patienten) haben
keinen oder kaum Nutzen von Thera-
pien, die die auf die Blockierung des
EGFR ausgerichtet sind, wie z.B. den
Antikorper Cetuximab, und sind des-
halb bei diesen Patienten nicht
anwendbar.

LaR

Abkiirzung fir engl. ,,Loans and
Receivables”, Kredite und Forderun-
gen.

Lymphatisches System

Teil des Immunsystems gegen Krank-
heitserreger, Fremdpartikel und krank-
haft veranderte Korperbestandteile
(z.B. Tumorzellen).

Lymphom

Sammelbegriff fiir Lymphknotenver-
groerungen beziehungsweise Lymph-
knotenschwellungen und Tumoren des
Lymphgewebes.

Massenspektrometrie

Analytische Methode, welche auf den
unterschiedlichen Massen der zu
untersuchenden Molekiile basiert.
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Metabolismus
Alle chemischen Stoffwechselreaktio-
nen in einem Organismus.

Metastasierung

Absiedlung von bosartigen Zellen vom
Primartumor und Ausbildung sekunda-
rer Tochtertumore (Metastasen).

Mitose

Zellkernteilung; wichtiger Mechanis-
mus fiir die Proliferation (Vermehrung)
von Zellen bzw. Tumorzellen.

Molekiil
Ein Teilchen, das aus mindestens zwei
Atomen zusammengesetzt ist.

Monotherapiestudie

Eine Studie in der nur mit einem Medi-
kament, das nur eine Wirksubstanz
enthilt, behandelt wird.

Morbus Crohn
Autoimmunerkrankung des Darms.

MTD
Maximal tolerierbare Dosierung. Eine
wichtige BestimmungsgroRe in klini-
schen Studien, die zur Ermittlung der
optimalen Dosierung eines Wirkstoffs
dient.

Multiple Sklerose
Autoimmunerkrankung des Zentralner-
vensystems, bei der die Hiille der Ner-
ven degeneriert; auch als Encephalo-
myelitis disseminata (ED) bezeichnet.

Mutation
Siehe Genmutation.

Nebenwirkung
Siehe Arzneimittelnebenwirkung.
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Niedermolekular
Mit kleinem Molekiilgewicht.

Notice of Allowance
Erteilungsbescheid einer Patentbehor-
de zum Schutz des geistigen Eigen-
tums, geht einer Patenterteilung
voraus.

Onkologie
Lehre von den Tumorerkrankungen.

Orphan Drug

Medikament, welches von der US-Arz-
neimittelbehorde FDA als Arzneimittel
fiir seltene Leiden eingestuft wird. Die
FDA erteilt den Status eines Orphan
Drugs, um die Entwicklung von Medi-
kamenten in den USA zu fordern, die
einen therapeutischen Nutzen bei sol-
chen Krankheiten haben konnten, von
denen in den USA weniger als 200.000
Menschen betroffen sind.

Orphan Medicinal Product
Medikament, welches von der europai-
schen Arzneimittelbehorde EMA als
sog. Arzneimittel fiir seltene Leiden
eingestuft wird. Die Medikamente
adressieren Krankheiten, von denen
weniger als fiinf von 10.000 Menschen
in der EU betroffen sind.

oS

Abkiirzung fiir ,,Overall Survival®, eng-
lisch fiir Gesamtiiberleben. Der OS
Wert beschreibt die Zeitdauer vom
Beginn eines Ereignisses im Verlaufe
einer (Krebs-) Erkrankung, z.B. dem
Start einer klinischen Studientherapie,
bis zum Versterben des Patienten.

PFS

Abkiirzung fiir ,,Progression Free Sur-
vival®; engl. fiir Progressionsfreies
Uberleben. Die PFS beschreibt die
Zeitdauer, fir die das Fortschreiten
einer Tumorerkrankung, beispielswei-
se durch ein in klinischen Studien
erprobtes Medikament, aufgehalten
werden kann.

PFSR

Englische Abkiirzung fiir ,,Progression
Free Survival Rate”. Progressionsfreie
Uberlebensrate. Misst die Anzahl an
Patienten, die in einer klinischen Stu-
die ein vorab definiertes PFS erreicht
haben, im Verhaltnis zur Anzahl der in
der klinischen Studie insgesamt
behandelten, auswertbaren Patienten.

Pharmakodynamisch
Spezifische Wirkung von Arzneimitteln
und Giften betreffend.

Pharmakokinetik

Raumliche und zeitliche Verteilung von
Wirkstoffen durch die verschiedenen
Gewebe des Organismus.

Pharmakologie
Wissenschaft von der Wechselwirkung
zwischen Stoffen und Lebewesen.

Phase-I-Studie

An einer geringen Anzahl gesunder
Probanden bzw. erkrankter Patienten
unter strenger Kontrolle durchgefiihrte
klinische Erprobung eines Wirkstoffs.
Dient zur Untersuchung von Vertrag-
lichkeit, Pharmakokinetik, Verabrei-
chungsform und sicherem Dosierungs-
bereich des Wirkstoffs.
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Phase-II-Studie

An einer relativ geringen Anzahl
erkrankter Patienten unter strenger
Kontrolle durchgefiihrte klinische Stu-
die zur Identifizierung kurzfristig auf-
tretender Nebenwirkungen und Risi-
ken eines Wirkstoffs. Bestimmung der
Wirksamkeit des Wirkstoffs und even-
tuell auftretender Immunreaktionen
dagegen.

Phase-Ila-Studie

Eine Phase-II-Studie mit Pilotcharakter
und tendenziell geringerer Patienten-
zahl. Legt in der Regel den Schwer-
punkt auf den Nachweis eines ersten
Proof-of-Concept (Wirksamkeitsnach-
weis) des Wirkstoffs in einer kleinen
Anzahl von Patienten.

Phase-IIb-Studie

Eine klinische Phase-II-Studie mit kon-
trollierten Studienbedingungen und
tendenziell hoherer Patientenzahl. Legt
in der Regel den Schwerpunkt auf den
Nachweis der Wirksamkeit eines
untersuchten Wirkstoffs im Vergleich
zu einer Kontrollbehandlung unter sta-
tistisch kontrollierten Bedingungen
(z.B. Randomisierung).

Phase-III-Studie

An einer groBen Anzahl erkrankter
Patienten (einige hundert bis einige
tausend) unter strenger Kontrolle
durchgefiihrte klinische Studie zur
Feststellung von Sicherheit, Effizienz
und optimaler Dosierung eines Wirk-
stoffs unter realen Therapiebedingun-
gen. Dient der Generierung klinischer
Daten, auf deren Basis eine Marktzu-
lassung des Wirkstoffs beantragt wer-
den soll.

Priklinische Studie

Ein Laborversuch eines neuen Medika-
mentenkandidaten oder eines neuen
invasiven medizinischen Gerates an
Tieren, Organen oder Zellkulturen, der
durchgefiihrt wird, um den Nachweis
zu fithren, dass eine klinische Studie
gerechtfertigt ist.

Primérer Endpunkt

Bezeichnet in klinischen Studien das
primdre (erstrangige) Ziel der Studie.
An seinem Erreichen kann festgestellt
werden, ob die angewendeten MaR-
nahmen (im Allgemeinen eine medizi-
nische Behandlung) erfolgreich waren
und sich die gewiinschte Wirksamkeit
in der Behandlung gezeigt hat. Sein
Erreichen entscheidet somit iiber den
Erfolg oder Misserfolg einer klinischen
Studie.

Prime Standard

Listing-Segment der Deutschen Borse
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten
und klar definierten Transparenzanfor-
derungen.

Proband
Freiwilliger, in der Regel gesunder
Teilnehmer an einer klinischen Studie.

Progression
Fortschreiten einer Erkrankung.

Proinflammatorisch
Eine Entzindungsreaktion fordernd.

Protein

GroRes, komplexes Molekiil, das aus
Aminosduren zusammengesetzt ist.
Proteine sind essentiell fiir die Struk-
tur, Regulation und Funktion aller
Organismen. Typische Proteine sind
Enzyme und Antikorper.

Psoriasis
Schuppenflechte.

QSB

Englische Abkiirzung fiir ,,Quorum
Sensing Blocker: Substanzen®, welche
die interzellulire Kommunikation von
Bakterien unterbinden und damit die
Ausbildung pathogener Eigenschaften
verhindern sollen.

RA
Abkiirzung fiir Rheumatoide Arthritis
(siehe dort).

Radionuklid
Radioaktives Isotop eines Elements.

Resistenz

Widerstandsfahigkeit. Umstand, dass
normalerweise wirksame Einfliisse,
bspw. verabreichte Medikamente,
nicht (mehr) wirken.

Rezeptor

Molekiile, die u.a. auf Zelloberflachen
anzutreffen sind und die in der Lage
sind, ein genau definiertes Molekiil -
ihren Liganden — zu binden. Das
Zusammentreffen von Ligand und
Rezeptor kann eine Abfolge von Reak-
tionen innerhalb der Zelle auslosen.

Rheumatoide Arthritis
Autoimmunerkrankung des Bindege-
webes, besonders der Gelenke.

Royalties

Umsatzbeteiligungen; Entgelt fiir die
Benutzung fremder Rechte an geisti-
gem Eigentum. Royalties berechnen
sich meist als bestimmter Prozentsatz
der mit den Rechten an geistigem
Eigentum erzielten Umsatze.
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Scientific Computing
Wissenschaftliches Rechnen. Bezeich-
net eine interdisziplindre Forschungs-
disziplin, die zwischen der numeri-
schen Mathematik, der Informatik und
der wissenschaftlichen Richtung, aus
der das zu betrachtende Modell
kommt, angesiedelt ist. Wird in der
Pharmaforschung zur effizienten und
schnellen Entdeckung und Optimie-
rung neuer Wirkstoffe durch 4SCs IT-
basierte 4Scan®-Technologie (siehe
dort) umgesetzt.

Screening
Test der biologischen Aktivitat von
Substanzen mit einem Assay.

Sensitivierung

Auch als (Re-)Sensitivierung bezeich-
net. Dadurch sollen Tumorzellen von
einem vormals drug-toleranten Status
in den urspriinglichen, drug-sensitiven
Status (zurtick-)versetzt werden.
Tumorzellen werden damit empfang-
lich (sensitiv) gemacht fur die Wirk-
samkeit eines Krebsmedikaments, auf
das sie zuvor nicht mehr in ausrei-
chendem MaRe angesprochen haben.

SIC
Abkiirzung fir engl. ,,Standing Inter-
pretations Committee®.

Signaliibertragungsweg
Ubertragungsweg, durch den Zellen
auf auRere Signale reagieren konnen
oder durch den Informationen inner-
halb von Zellen weitergegeben wer-
den.
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Smart Chemistry

Engl. fiir ,, Intelligente Chemie*.
Bezeichnet den Einsatz von niedermo-
lekularen Wirkstoffen zur gezielten
Behandlung von Erkrankungen.

Solide Tumore

Schwellung oder Geschwulst.
Beschreibung fiir eine feste (solide),
ortlich umschriebene Zunahme von
korpereigenem, reifem (differenzier-
tem) oder unreifem (primitivem, undif-
ferenziertem) Gewebe. Zu den soliden
Tumoren zdhlen alle Tumor- und
Krebsarten des Korpergewebes mit
Ausnahme des Bluts, des Knochen-
marks oder des lymphatischen Sys-
tems.

Steroid

Organische Verbindung, die u.a. in
korpereigenen Hormonen wie dem
Cortisol auftritt. Wird als cortisonhalti-
ges Medikament zur Behandlung von
Autoimmunerkrankungen verwendet.

Studienprotokoll

Der Priifplan einer klinischen Studie,
enthalt die wichtigsten Merkmale des
klinischen Forschungsvorhabens.

Target
Siehe Zielmolekiil.

Taxol

Medikament zur chemotherapeuti-
schen Behandlung von soliden Tumo-
ren. Greift die Spindelmaschinerie bei
der Zellteilung an und hemmt so das
Zellwachstum.

TLR

Toll-like Rezeptor: spezieller Rezeptor.
Bezeichnet eine Struktur des sog.
angeborenen Abwehrsystems. TLRs
dienen der Erkennung von Strukturen,
welche ausschlieflich auf oder in
Krankheitserregern vorkommen, und
steuern entsprechende Aktivierungen
von Genen.

Toxikologie

Wissenschaftsbereich, der sich mit der
Wirkung von giftigen Substanzen
befasst, oder Substanzen auf giftige
Wirkungen untersucht.

T-Zelle
Immunzelle. Abwehrzelle des Immun-
systems.

Tumor

Lat. Geschwulst, Schwellung. Eine
Neubildung von Korpergewebe, die
durch Fehlregulationen des Zellwachs-
tums entsteht.

Upfront Payments
Vorabzahlungen.

Wirkstoff

Chemische Substanz, die Menschen
zur Diagnose, Heilung, Abschwachung
oder Vorbeugung einer Erkrankung
verabreicht wird.

WNT-Signalweg
Signaliibertragungsweg, durch wel-
chen Zellen auf aullere Signale reagie-
ren konnen. Der Signalweg ist nach
seinem Liganden (,WNT*) benannt —
dies ist ein Signalprotein, das eine
wichtige Funktion bei der Entwicklung
verschiedener tierischer/menschlicher
Zellen einnimmt. Durch Mutationen
zahlt dieser Signalweg zu einer haufi-
gen Ursache bei der Tumorentstehung.

ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT
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AKADEMISCHE
FORSCHUNGSPARTNER

Aarhus Universitet,
Aarhus, Danemark

Agencia Estatal Consejo
Superior de Investigaciones
Cientificas, Madrid, Spanien

Imperial College of Science,
Technology and Medicine,
London, GroRbritannien

Karolinska Institutet,
Stockholm, Schweden

Klinikum der Universitat
Miinchen, Deutschland

NMI - Natural and Medical
Sciences Institute, Universitat
Tiibingen, Deutschland

The University of
Birmingham, GroRbritannien

Universititsklinikum Ulm,
Deutschland

Universitit Erlangen-
Niirnberg, Deutschland

Universitit Miinster,
Deutschland

4SC weltwelt vernetzt
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Universitiat Heidelberg,
Deutschland

Universitit Salzburg,
Osterreich

Uniwersytet Jagiellonski,
Krakau, Polen

University of Glasgow,
GroRbritannien

Univerita degli Studi di
Firenze, Florenz, Italien

Universitetet i Bergen,
Norwegen

Universitatshospital Ziirich,
Schweiz

ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT

FINANZBERICHT

KLINISCHE
ENTWICKLUNGSPARTNER

Azienda Ospedaliero
Universitaria, Bologna, Italien

Azienda Ospedaliera Universi-
taria Policlinico, Palermo, Italien

Clinical Institute Fundeni,
Bukarest, Ruménien

Coltea Clinical Hospital,
Bukarest, Ruménien

Fakultni nemocnice Brno-
Bohunice, Briinn, Tschechische
Republik

Humanitas Cancer Center,
Rozzano, Italien

Istituto Europeo di Oncologia,
Mailand, Italien

Klinikum rechts der Isar
der Technischen Universitat

Miinchen, Deutschland

Hospital Marii Sklodowskiej-
Curie, Warschau, Polen

Medizinisches Versorgungszen-
trum am Oskar-Helene-Heim,
Berlin, Deutschland

Ospedale Cotugno, Neapel, Italien

Policlinico Universitario
di Padova, Padua, Italien

Robert-Bosch-Krankenhaus
Stuttgart, Deutschland

Universita' di Genova, Genua,
Italien
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Universititsklinikum Essen,
Deutschland

Universititsklinikum Freiburg,
Deutschland

Universitatsklinikum Halle,
Deutschland

Universitatsklinikum Hamburg-
Eppendorf, Deutschland

Universitatsklinikum Heidelberg,
Deutschland

Universitatsklinikum Koln,
Deutschland

Universitatsklinikum Mainz,
Deutschland

Universititsklinikum Tiibingen,
Deutschland

Universitatsklinikum Wiirzburg,
Deutschland

Uniwersyteckie Centrum
Kliniczne w Gdansku, Danzig,
Polen

UNTERNEHMENSPARTNER
AICURIS GmbH & Co. KG,
Wuppertal, Deutschland

BioNTech AG, Mainz,
Deutschland

CRELUX GmbH,
Planegg-Martinsried, Deutschland

Henkel AG & Co. KGaA,
Diisseldorf, Deutschland

LEO Pharma A/S, Ballerup,
Danemark

Ribological GmbH, Mainz,
Deutschland

Sanwa Kagaku Kenkyusho Co.,
Ltd., Nagoya, Japan

ViroLogik GmbH, Erlangen,
Deutschland

Yakult Honsha Co., Ltd.,
Tokyo, Japan

4SC-BETEILIGUNGEN
quattro research GmbH,
Planegg-Martinsried, Deutschland

Quiescence Technologies LLC,
Melbourne, Florida, USA

4SC-KONZERN

4SC AG, Planegg-Martinsried,
Deutschland

4SC AG, Standort Uberlingen-
Bonndorf, Deutschland

4SC Discovery GmbH,
Planegg-Martinsried, Deutschland
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Zelle

Kleinste Einheit des Lebens,
gekennzeichnet durch eigene Erb-
substanz, energieerzeugendes Sys-
tem, Vermehrungsfiahigkeit und
Erregbarkeit. Wird von einer Zell-
wand und/oder Zellmembran
umschlossen.

Zielmolekiil

Oft auch mit dem engl. Begriff
»Target” bezeichnet. Spezifisches
biologisches Molekil, z.B. ein
Enzym oder ein Rezeptor, das eine
wichtige Rolle in der Entstehung
oder Entwicklung einer Krankheit
spielt. Die meisten Wirkstoffe/Medi-
kamente binden an den auch Target
genannten Zielmolekiilen und ent-
falten dadurch ihre therapeutische
Aktivitat.

Zweitlinientherapie

Wenn die erste Therapie, die nach
einer Diagnosestellung eingeleitet
wurde (Erstlinientherapie), nicht
anschlidgt bzw. vom Patienten nicht
vertragen wird, folgt die Zweitlini-
entherapie.

Zytokin

Botenstoff. Ein Zytokin ist ein Pro-
tein, das regulierende Funktionen
fiir das Wachstum und die Differen-
zierung von Korperzellen hat.

Finanzkalender

> Finanzkalender 2013

Jahresfinanzbericht 2012 25. Marz 2013
Ordentliche Hauptversammlung, Miinchen 02. Mai 2013
3-Monatsfinanzbericht 2013 (Q1/2013) 14. Mai 2013

Halbjahresfinanzbericht 2013 (Q2/2013)
9-Monatsfinanzbericht 2013 (Q3/2013)

08. August 2013
07. November 2013

Analystenveranstaltung, Deutsches Eigenkapitalforum, Frankfurt a.M. 11.-13. November 2013

Impressum
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CORPORATE COMMUNICATIONS & INVESTOR RELATIONS
Jochen Orlowski

Mail: jochen.orlowski@4sc.com

Telefon: +49-89-7007-630

KONZEPTION, GESTALTUNG
Hardy Lahn (LahnMcGowan, Miinchen)
www.bfgm.de

KONZEPTION, TEXT
Anke Banaschewski (GFD — Gesellschaft fiir Finanzkommunikation mbH)
www.gfd-finanzkommunikation.de
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Frank Widmann, Wiesbaden
www.frank-widmann.de
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4SC AG

Am Klopferspitz 19a,
82152 Planegg-Martinsried
Deutschland

Telefon: +49-89-7007-630
Telefax: +49-89-7007-63-29
www.4sc.de
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