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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet der Hauptversammiung zu Punkt 9 der Tagesordnung (Schaffung ei-

nes neuen Genehmigten Kapitals [| mit der Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses, ent-
sprechende Satzungsanderung) gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG folgenden schriftlichen

Bericht tiber den Grund fiir die Emnéchtigung zum Ausschiuss des Bezugsrechts:

Gegenwartig Genehmigtes Kapital und Anlass fir die Anderung

Die Hauptversammlung vom 1. August 2006 hat den Vorstand ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31. Marz 2011 einmal
oder mehrmals durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen
Bar- oder Sacheinlagen um einen Betrag von bis zu insgesamt EUR 470.592,00 zu erhé-
hen und dabei unter bestimmten Voraussetzungen das Bezugsrecht der Aktionare auszu-
schlieBen (Genehmigtes Kapital, siehe § 5 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft). Von die-
ser Ermachtigung hat der Vorstand bislang keinen Gebrauch gemacht. Er wird auch bis
zum Zeitpunkt der Eintragung eines neuen unter Tagesordnungspunkt 8 der Hauptver-
sammiung am 8. Juni 2010 vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals | keinen Gebrauch
davon machen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen in der Hauptversammlung am 8. Juni 2010 die Aufhe-
bung des bisherigen Genehmigten Kapitals gemaR § 5 Abs. 2 der Satzung der Gesell-
schaft fir die Zeit ab Wirksamwerden eines neuen Genehmigten Kapitals | durch entspre-
chende Eintragung in das Handelsregister der Gesellschaft und die Schaffung eines neu-
en Genehmigten Kapitals | unter Neufassung von § 5 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft
vor.

Ferner schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammiung am 8. Juni 2010 die
Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals Il vor, welches auch die Méglichkeit eines
Bezugsrechtsausschlusses vorsieht.
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Neues Genehmigtes Kapital Il, Bezugsrechtsausschluss und damit verbundene Vorteile
fur die Gesellschaft

Mit der unter Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversammiung vom 8. Juni 2010 vorge-
schlagenen Erméchtigung des Vorstands soll ein Genehmigtes Kapital Il geschaffen wer-
den. Der Vorstand ist danach ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 8. Juni 2015 einmal oder mehrmals durch
Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinla-
gen um einen Betrag von bis zu insgesamt EUR 231.184,00 zu erhéhen. Neben der Még-
lichkeit, den Aktiondren ein mittelbares Bezugsrecht einzurdumen, ist der Vorstand nach
dem Vorschlag ermachtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare fur bestimmte Falle
auszuschliefen (dazu im Folgenden Ziffer 3.) sowie die weiteren Einzelheiten der jeweili-
gen Kapitalerhéhung und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

Mit der vorgeschlagenen Ermachtigung zur Schaffung eines neuen Genehmigten Kapi-
tals Il soll dem Vorstand auch fir die nachsten finf Jahre Gber das Genehmigte Kapital |
hinaus ein flexibles Instrument zur Gestaltung der Unternehmenspolitik eingeraumt wer-
den. Das vorgeschlagenen Genehmigte Kapital Il soll es dem Vorstand ermaglichen, auch
weiterhin kurzfristig das fir die Fortentwicklung des Unternehmens erforderliche Kapital
an den Kapitalmérkten durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen oder etwaige giins-
tigere Marktgegebenheiten zur Deckung eines kiinftigen Finanzierungsbedarfs schnell zu
nutzen. Daneben soll der Vorstand weiterhin in die Lage versetzt werden, ohne Bean-
spruchung der Kapitalmarkte im Rahmen von Sachkapitalerhéhungen im Interesse der
Gesellschaft Unternehmen oder Beteiligungen an anderen Unternehmen von Dritten ge-
gen Ausgabe von Aktien zu erwerben. Es soll ein neues Genehmigtes Kapital Il in der
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung hdchsten méglichen Héhe geschaffen werden. Die

Ermé&chtigung soll so lange wie gesetzlich zulassig erteilt werden (bis zum 8. Juni 2015).

Die vorgeschlagene Beschlussfassung enthalt die Ermachtigung an den Vorstand, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére in folgenden Fallen auszu-
schliellen:

Ausschluss des Bezugsrechts

a)  Der Vorstand kann das Bezugsrecht bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlage zum
Ausgleich von Spitzenbetragen oder insoweit ganz oder teilweise auszuschlieRen,
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als der Betrag der Kapitalerhdhungen insgesamt 10 v.H. des im Zeitpunkt der ersten
Auslibung der Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss bestehenden Grundka-
pitals der Gesellschaft nicht Ubersteigt und der Platzierungspreis fur die neuen Akti-
en den Borsenpreis bereits notierter Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der
endgultigen Festlegung des Platzierungspreises nicht wesentlich unterschreitet.

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage beim Genehmigten Kapital II
ist erforderlich, um ein technisch durchfilhrbares Bezugsverhaltnis darstellen zu
kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Ak-
tien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise bestmdog-
lich fur die Gesellschaft verwertet. Der mégliche Verwasserungseffekt ist aufgrund
der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den
Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Grinden fur sachlich gerechtfertigt und
gegeniber den Aktionaren fir angemessen.

Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist ferner bei Barkapitalerhéhungen méglich, wel-
che die Volumenvorgaben und die Ubrigen Anforderungen fir einen Bezugs-
rechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfiillen. Bei der Berechnung der
10 %igen Emissionshdchstgrenze wird der Vorstand das im Zeitpunkt der ersten
Auslibung der Erméachtigung bestehende Grundkapital der Gesellschaft berticksich-
tigen. Diese Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll den Vorstand in die
Lage versetzen, mit Genehmigung des Aufsichtsrats kurzfristig giinstige Borsensi-
tuationen auszunutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen mog-
lichst hohen Ausgabebetrag und damit eine groRtmaogliche Stéarkung der Eigenmittel
zu erreichen. Eine derartige Kapitalerhéhung fiihrt wegen der schnelleren Hand-
lungsméglichkeit erfahrungsgemaR zu einem héheren Mittelzufluss als eine ver-
gleichbare Kapitalerhéhung mit Bezugsrecht der Aktiondre und erspart Transakti-
onskosten. Sie liegt somit im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und der
Aktiondre. Es kommt zwar dadurch zu einer Verringerung der relativen Beteili-
gungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionare. Akti-
onare, die ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil hal-
ten méchten, haben die Moglichkeit, die hierfur erforderliche Aktienzahl tUber die
Bérse zu erwerben.

Der Vorstand kann das Bezugsrecht auBerdem bei Kapitalerhéhungen gegen
Sacheinlagen ganz oder teilweise dann ausschlieBen, wenn die Ausgabe der neuen
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Aktien dem Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen dienen
und der Erwerb im wohlverstandenen Interesse der Gesellschatft liegt.

Diese Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll dem Zweck dienen,
den Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen gegen Gewahrung von Aktien der
Gesellschaft zu erméglichen. Die Gesellschaft muss im globalen Wettbewerb in der
Lage sein, schnell und flexibel Unternehmen und Beteiligungen zur Verbesserung
ihrer Wettbewerbsposition zu erwerben. Die im Interesse der Aktiondre und der Ge-
sellschaft optimale Umsetzung dieser Moglichkeit besteht im Einzelfall darin, den
Erwerb eines Unternehmens oder einer Beteiligung tiber die Gewahrung von Aktien
der erwerbenden Gesellschaft durchzufuhren. Die Praxis zeigt, dass die Inhaber att-
raktiver Akquisitionsobjekte oder potentielle strategische Partner als Gegenleistung
fur eine VerauRerung oder strategische Beteiligung haufig die Verschaffung von
stimmberechtigten Aktien der Gesellschaft verlangen. Um auch solche Unterneh-
men und Beteiligungen erwerben zu kénnen, muss die Gesellschaft die Méglichkeit
haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewéhren. Die vorgeschlagene Erméch-
tigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft die notwendige Flexibilitat
geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen und Beteili-
gungen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Zwar kommt es bei einem Be-
zugsrechtsausschluss zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und
des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionére. Bei Einrdumung eines
Bezugsrechts wéare aber der Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen gegen
Gewahrung von Aktien nicht méglich und die damit fiir die Gesellschaft und die Ak-
tiondre verbundenen Vorteile nicht erreichbar. Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die
von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, bestehen derzeit nicht.
Wenn sich die Méglichkeit zum Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen konkre-
tisiert, wird der Vorstand sorgfaltig prifen, ob er tber das Genehmigte Kapital | hin-
aus von dem Genehmigten Kapital Il zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen
und Beteiligungen gegen Ausgabe neuer Aktien Gebrauch machen soll. Er wird dies
nur dann tun, wenn der Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen im wohlver-
standenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese Voraussetzung gegeben
ist, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen.
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4.  Bericht Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals I

Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapi-
tals 1l berichten.

Frankfurt-am\Main, 12.04.2010
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Andreas/Schilér rasmios Bizimis
\_\f'orstan Vorstand



