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Hauptversammlung

Frankfurt am Main, 18. Juni 2008
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#CFl FAIRPAY AG

Der deutsche Markt _

® Im Durchschnitt werden laut BVZL und GDV uber 50% der
Vertrage vorzeitig gektindigt oder beitragsfrei gestellt.
Besonders hoch ist die Stornoquote mit 76% bei Policen
mit 30 Jahren Laufzeit.

® Das Stornovolumen in 2007 betrug 11,5 Mrd. Euro und lag
damit etwas unter dem Stornovolumen 2006, das 12,2
Mrd. Euro betrug.

" Im Zweitmarkt wurden im Jahr 2007 Policen im Wert von
rund 1,4 Mrd. Euro gekauft; dies entspricht einer leichten
Steigerung im Vergleich zum Jahr 2006 (1,1 Mrd. Euro).
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Der deutsche Markt _
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® Grunde fir eine Kindigung sind z. B.

- flexiblere Geldanlage, geplante Selbststandigkeit, Immobilienkauf,
Umschuldung etc.

- Schulden, Scheidung, Hartz 1V, Arbeitslosigkeit etc.
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#CFl FAIRPAY AG

Verkaufen statt kiindigen

Mann (51 Jahre)

Policenlaufzeit bis zum Verkauf 11 Jahre

verbleibende Restlaufzeit 7 Jahre
+9,2 %

Bei Policenverkauf

Steuerfreie Auszahlung

49.000,- €

Kundigung der .
Versicherung

Rickkaufswert abziiglich
Kapitalertragssteuer und
Solidaritatszuschlag

44.870,- €

=
c:
5
Q.

Q
Q)
5

uajnexan

+4.130,- €

Der Kunde profitiert in jedem Fall vom Verkauf:
® Ein kostenloser Todesfallschutz bleibt bestehen
" Der Verkaufserlos ist in der Regel steuerfrei (ab 2009 Abgeltungssteuer)

" Der Kunde erzielt einen hoheren Erl6s als bei der Kiindigung
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#CFl FAIRPAY AG

Das faircash-Policendarlehen

" Die CFI FAIRPAY AG hietet Kunden als eine weitere Alternative zur
Klundigung einer Lebens- oder Rentenversicherung unter dem Namen
faircash ein Policendarlehen an.

® Vertragspartner ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Vorteile flr den Kunden:
- Beleihung von deutschen und britischen Kapitalversicherungen
- Versicherungsschutz bleibt erhalten

- gunstiger Zinssatz
- nach der Darlehensdauer kann das alte Vertragsverhéltnis wiederhergestellt

werden

Besonderheiten:
- Konditionen der CFI FAIRPAY AG liegen meist unter einem herkdbmmlichen
Kredit und unter den Policendarlehen von Versicherungsunternehmen
- schnelle und effiziente Abwicklung durch minimale Auskunftspflichten des
Kunden
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#CFl FAIRPAY AG

Das Unternehmensprofil

% Grindung: August 2005 in Frankfurt am Main
® Branche: Zweitmarkt flr Kapitalversicherungen
® Vorstand: Ari E. Bizimis

Andreas Schiuler

% Mitarbeiter: 27 Mitarbeiter (Mitarbeiter und Vorstande aller
Konzerngesellschaften zum 31.12.2007)
zuzulglich einer Auszubildenden

" Listing: Entry Standard, Frankfurt
® Aktionéare: 37,09 % Concord-Konzern
(31.12.2007) 32,74 % Vorstand / Grindungsmitglieder

CFI FAIRPAY AG
3,36 % andere Grundungsmitglieder CFlI
FAIRPAY AG
6,91 % Aufsichtsrat
19,90 % Ubrige
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Das Geschaftsmodell in Kiirze

" Ankauf deutsche Kapitallebens- und Rentenversicherungen

® Verkauf / Verbriefung von Policenportfolios

® Verwaltung von Policenportfolios

® Vergabe von Policendarlehen in Kooperation mit der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG
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#CFl FAIRPAY AG

Das Unternehmen

Innerhalb der CFI FAIRPAY-Gruppe ist die CFlI FAIRPAY AG als Muttergesellschatft fir die
Ausrichtung der gesamten Gruppe zustandig.

#CFl FAIRPAY AG

100 % 100 % 100% 69 % 50 %

Verwaltungsgesell-
CFI Leben GmbH CFl Leben Il GmbH . YOULIP AG ONMATIC GmbH
schaft CFl Life | GmbH

Komplementarin
(ohne Kapitalbindung)

CFI Opportunity Life |
GmbH & Co. KG
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#4CFl FAIRPAY AG
YOULIP AG

® Grundung: November 2006 www.youlip.com

® \orstand: Atilla Ozkan

" Gegenstand des Unternehmens ist der Aufbau und der Betrieb
einer Empfehlungsplattform im Internet

Gute Produkte empfehlen - gutes Geld verdienen

Hitima YOULIP Produkte

Herzlich Willkommen bel YOULIP Die VOULIP-Produbte Gberzeugen,
wed sie qualtatly hochwerlig und
anspruchswol sind. Zukinfige

Y OULP.Froduite werden von den
WAghedern smpfafiien, So wachst
das Produitangebot stéindig.

Zu den Produkien

YOULIP Mitglied
User: Helmuti95s
Favorisiens Produkts
arpay
Gute Freunde, Gute Tipps. Gutes Geld,
Guten Freunden gibt man gube Tipps - und warsm solien Se damit nicht auch: ganz nebenbel gutes Gek verdienan? Varum ieh Mitglied bin:
CULIF machen Sie ihre Shoppingtiops fir ihren Bekenntenkreds, Fire Kodegen wnd re Famiie zu barem Gedd. leh habe sinen grofen Sekaanien-
as Prinzip it ganz einfach: Wird enes der bel Y OULIP eingesteiten Angebote durch lnre Vermittung verkauft, Kreis und bin gerne in Gesslschan
erhaften 5 daa versinbarte Honorar, Und daa ganz ohne Verkaufsdruck, denn Sie sprechen ledigiich eine Da wird sténdig Ober das nSchste
unverbngiche Empfehlng sus Auto, die beste Versicherung oder
Una wer ihre Empfeniung sk, schaut sich gas Prodult bei Y OULIP an wnd wird - fals er interssse hat - von dem den nsusien Fatscresn geredet

Als VOULP Mitgiied kann ich da nicht
nur mitreden, sondern aus menen
guien Tigps gules Geld machen

Das Produkt des Monats

Algrunner; Feel the Rupn

Algrunner - weitwel das erste Roceigerdt mt ectter Fecerung durch enen
einstelbaren Stofidampfer - steht fiir em nevartiges Schittenkonzept: Wit seinen vislen
y technischen Details. der Verwendung hochwertiger Materalen und sehem
Innoyathen Design ermagicht & Sulerst sportiches

Jetet en

Provigion: 4500 EUR Preis (UVP): 445,00 EUR

Ausiin Milgiieder: 23 & 2007 YOULIP
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#CFl FAIRPAY AG

YOULIP AG

Involvement

social

regular

nfach kaufe

brandsgafriends

® .
_@mm% el Y T

m amazon.com buy*\! ! p

» Quality of supply

normal/ highend/
soft+hard goods/ soft goods/
branded + unbranded branded/ exclusive
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#CFl FAIRPAY AG

ONMATIC GmbH -

® Grindung: Marz 2007

www.onmatic.de

" Geschaftsfuhrer: Ari E. Bizimis

" Die ONMATIC GmbH erbringt Dienstleistungen im Internet, v.a.
Im Bereich Suchmaschinenoptimierung

WIR BRINGEM SIE NACH VORN

www.cfi-fairpay.de Seite 14



Die Positionierung _

e

® Einer der fiihrenden direkten Investoren im deutschen Zweitmarkt fir
Kapitallebens- und Rentenversicherungen mit Sitz in Frankfurt am
Main.

" Erstes durch den TUV Rheinland zertifiziertes Unternehmen im
deutschen Zweitmarkt flr Kapitalversicherungen

" Als Zweitmarktkomplettanbieter hebt die CFl FAIRPAY AG
Ertragspotenziale durch die Vergabe von Policendarlenen unter dem
Namen faircash in Kooperation mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG.

® Nutzung von Synergien (ganzheitliche Finanzberatung)

® Als kapitalmarkterfahrener Partner steht die CFl FAIRPAY AG fiir die
Institutionalisierung dieser neuen Assetklasse.

® Kapitalmarktorientierter Vertrieb, Fokus auf institutionelle
Investoren.

® Chancenausnutzung durch Beteiligung / Grindung von
Unternehmen.

www.cfi-fairpay.de Seite 15



#CFl FAIRPAY AG

CFl FAIRPAY AG

—

Das Geschaftsjahr 2007
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#CFl FAIRPAY AG

Zahlen 2007 (IFRS) -

2007 2006
¥ Konzernumsatz: 10,5 Mio. Euro 15,6 Mio. Euro
“ EBIT: 8,1 Mio. Euro 2,8 Mio. Euro
® Finanzaufwand: 9,8 Mio. Euro 3,3 Mio. Euro
® Verlust vor Steuern: 1,75 Mio. Euro 0,56 Mio. Euro
® Verlust nach Steuern: 1,23 Mio. Euro 0,34 Mio. Euro
® Policenbestand: 292 Mio. Euro 170 Mio. Euro

“ Eigenkapital: 12,1 Mio. Euro 13,4 Mio. Euro

www.cfi-fairpay.de Seite 17



#CFl FAIRPAY AG

Entwicklung Ankaufsvolumen (Jahresansicht)

160+
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Entwicklung Markt und Wettbewerb _
T

Volumen 2006 Volumen 2007 Veradnderung
% Cash.life 636,0 745,0 +17 %
® Policendirekt 335,2 435,0 + 30 %
" CFI FAIRPAY AG 143,0 109,0 -23%
" Zweitmarkt (ges.) ca. 1.100 ca. 1.400 +27 %

www.cfi-fairpay.de Seite 19



CFI AG
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CFI AG
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#CFl FAIRPAY AG

Die Chancen und Risiken _

Die Chancen

® geringerer Preisdruck
" verringerte Wettbewerbsfahigkeit

" Zinsumfeld

Die Risiken
" Absatzkanale

" Zinsumfeld

® Finanzierung

www.cfi-fairpay.de Seite 24



#CFl FAIRPAY AG

Die institutionelle Platzierung

B Die laufende Verzinsung der Kapitalversicherungen wird durch die sog. ,Deklarationen® angegeben.

B Die Deklarationen werden zu Beginn
eines Jahres von den 10-Jahre§ Bund Rendite und 3-Monats Eu.ribor
VersicherungsgeselIschaften vs. Deklarationen und Laufende Gesamtverzinsung
mitgeteilt und bestimmen flr das 9,0}
laufende Versicherungsjahr (ab 80 -
Hauptfalligkeitsdatum der Police) die 70 ‘V\M\ | e
Verzinsung des aktuellen 60 v Dekarationen
Ruckkaufswertes und des Sparanteils 501 | _ -
des Beitrags. 401 Euribor
3,0 Lfd.
B Eine historische Betrachtung der 20 Gesarverz.
durchschnittlichen Deklarationen seit 10 .
1995 zeigt, dass stets eine laufende 0,0 —
Verzinsung erreicht wurde, die S S P PP LSS S E S
signifikant tiber der 10-Jahres Bund SN S GRS IR S S N GRS SR S S g
R dlte Iag Q Q Q Q Q Q Q Q Q \) Q Q
en :

B In den Jahren 1998 bis 2001 machte sich zusatzlich der Aktienboom bemerkbar.

B Die Schlussuberschussanteile sind in den Deklarationen nicht enthalten. Sie betragen derzeit ca. 13%
der Ablaufleistung. Das entspricht annualisiert weiteren 70 bp.

B Die Kurve der ,Laufenden Gesamtverzinsung* liegt daher ca. 70 bp tber der dargestellten Linie der
durchschnittlichen Deklarationen.
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Strategie und Ausblick _

e

" Abbau der Policenbestande

" Platzierung von Policen

" Platzierung des Kapitalmarktproduktes

¥ Entwicklung weiterer Absatzkanale

® Nutzung von Synergien (Vertrieb von Versicherungsprodukten)

" Opportunistische Wahrnehmung von Chancen
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#CFl FAIRPAY AG

Tagesordnungspunkte _

" Topl
Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der CFl FAIRPAY AG und des
gebilligten Konzernabschlusses mit dem Bericht tiber die Lage des Konzerns flr
das Geschaftsjahr 2007 und dem Bericht des Aufsichtsrats

® Top2
Entlastung der Mitglieder des Vorstands
® Top3
Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
® Top4
Wahl des Abschlussprifers fir das Geschaftsjahr 2008
® Top5
Beschlussfassung Uber die Zustimmung zum Gewinnabflhrungsvertrag mit der
CFI Leben Il GmbH vom 8. April 2008

® Top6
Satzungsanderung zur Erweiterung des Unternehmensgegenstands
" Top7
Satzungsanderung zur Anpassung an das Gesetz zur Kontrolle und Transparenz
im Unternehmensbereich (KonTraG)
® Top$8
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
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#CFl FAIRPAY AG

CFI FAIRPAY AG -

~

Hﬁ.ﬂi

I
£} F_;' _-.,J-ll.'l

Vielen Dank fur Inre Aufmerksamkeit N ...

CFI FAIRPAY AG Investor Relations .

Borsenstr. 2-4 Tel.: 069-50951-7788

60313 Frankfurt am Main Fax: 069-50951-7299 BVZL oo
www.cfi-fairpay.de ir@cfi-fairpay.de im Zweitmarkt |ebensversicherungen e V.
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