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KENNZAHLEN

Angaben in T-Euro 2007 2006
Umsatzerlose 29.466 29.834
Gesamtleistung 29.635 33.248
Abschreibungen 4.826 469
Operatives Ergebnis (EBIT) —7.994 —2.372
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -197 - 263
Periodenergebnis —-8.423 —2.341
Periodenergebnis je Aktie (unverwassert; in Euro) - 0,81 -0,25
Operativer Cashflow —2.967 - 2.759
Mitarbeiter (Durchschnitt) 91 102
Umsatzerlose je Mitarbeiter 324 292
Eigenkapital (per 31.12.) 1.841 8.450
Bilanzsumme 12.630 21.873
Eigenkapitalquote (per 31.12.) 15% 39%
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AN UNSERE AKTIONARE Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionédrinnen und Aktionire,
die Veroffentlichung des Geschiftsberichtes fur das Geschiftsjahr 2007 erfolgt heute
zeitgleich mit dem 3-Monatsbericht fiir das Geschiftsjahr 2008. Beide Berichte konnten
erst mit Verzogerung gegeniiber dem urspriinglich beabsichtigten Veroffentlichungstermin
(Geschiftsbericht 2007: Ende April 2008 und 3-Monatsbericht 2008: Ende Mai 2008)
veroffentlicht werden. Aufgrund von Verzogerungen bei der Abschlusspriifung, die haupt-
sachlich durch Bewertungsfragen im Zusammenhang mit der Eltosch Torsten Schmidt
GmbH, Hamburg, und die Umsetzung von Restrukturierungsmafinahmen ausgelost
wurden, konnte die Priifung des Jahresabschlusses der AdPhos AG und des Konzernab-
schlusses nicht, wie vorgesehen, bereits im Marz 2008, sondern erst im Mitte Mai 2008
abgeschlossen werden. Die Billigung des Konzernabschlusses und die Feststellung des
Jahresabschlusses erfolgte erst am 12. Juni 2008 durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat im Vorgriff auf die heutige Veroffentlichung bereits am
5. Mirz 2008 und am 30. Mai 2008 tber die vorlaufigen Eckdaten des Konzernab-
schlusses berichtet. Die endgiiltigen Zahlen fiir 2007 entsprechen dem ganz weitgehend.
Wir bitten Sie nochmals, die eingetretenen Verzogerungen bei der Veroffentlichung des
Geschiftsberichtes 2007 und des darauf basierenden 3 Monatsberichtes fiir das Geschifts-
jahr 2008 zu entschuldigen.

Der Geschiftsverlauf im abgelaufenen Geschiftsjahr 2007 war unbefriedigend.
Das Geschift mit Trocknungssystemen fiir die Bogenoffset-Druckindustrie hat erneut
das Ergebnis belastet. Die Tochtergesellschaft Eltosch Torsten Schmidt GmbH, Hamburg
ist im Mai 2008 aus dem AdPhos-Konzern ausgeschieden. Der erzielte Verkaufserlos in
Hohe von rund 3 Mio. Euro ermoglicht AdPhos nunmehr, das Geschift mit der NIR-
Technologie weiter zu fokussieren und alle erforderlichen Ressourcen darauf zu verwen-
den, diese innovative Technologie erfolgreich zu vermarkten. Mit dem Verkauf ist eine

wesentliche Verlustursache der letzten Jahre beseitigt.




Im Kerngeschift des AdPhos-Konzerns mit der NIR-Technologie konnte insbesondere

im Geschift mit der Stahlindustrie in der zweiten Hilfte des Geschiftsjahres 2007 ein
wichtiger Fortschritt erzielt werden. Besonders hervorzuheben ist, dass zwei wichtige
Grossauftrige fiir Trocknungssysteme zum Einsatz im Coil-Coating nach langer Vor-

bereitung gewonnen werden konnten.

Am 9. Mai 2008 fand in Miinchen eine auflerordentliche Hauptversammlung der
Advanced Photonics Technologies AG statt. In der Hauptversammlung hatte der Vorstand
eine Verlustanzeige gemafS § 92 Abs. 1 AktG vorzunehmen. Zugleich hat die Verwaltung
der Hauptversammlung eine Kapitalherabsetzung vorgeschlagen, um eine Sanierung der
Kapitalstruktur der Gesellschaft zu erreichen. Der Beschlussvorschlag der Verwaltung
uber die Durchfithrung einer Herabsetzung des Grundkapitals in vereinfachter Form zum
Zweck der Deckung von Verlusten und der Einstellung eines etwaigen Differenzbetrages
in die Kapitalriicklage durch Zusammenlegung von Aktien im Verhiltnis 3:1 wurde
mit grofSer Mehrheit von mehr als 99 % der vertretenen Stimmen angenommen. Diese
Mafsnahme dient neben der Wiederherstellung der Ausschiittungsfihigkeit auch der
Sicherung der kiinftigen Finanzierungsfahigkeit des Unternehmens.

Aufgrund der beschriebenen Verzégerungen im Zusammenhang mit der Veroffent-
lichung des Geschiftsberichtes 2007 wird die ordentliche Hauptversammlung — spiter
als in den Vorjahren — am 08. August 2008 in Miinchen stattfinden.

Der Schwerpunkt des Geschiftes im AdPhos-Konzern liegt damit kiinftig auf der
Entwicklung und Vermarktung der selbst entwickelten NIR-Technologie mit Produkten
fir den Digitaldruck, fir die Bandstahlbeschichtung und damit verbundene thermische
Prozesse und fiir die thermische Behandlung von Kunststoffen, insbesondere bei der
Erzeugung von PET-Behiltnissen. Die Entwicklung weiterer Anwendungsmoglichkeiten
fir die NIR-Technologie werden wir verstarkt vorantreiben, um neue Wachstumsmog-

lichkeiten zu erschliefSen.

Mit freundlichen Griissen
Der Vorstand
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AN UNSERE AKTIONARE

BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat die Arbeit des Vorstands im Geschiftsjahr 2007,
wie auch in den Vorjahren, eingehend begleitet. Er hat den Vorstand im Rahmen der ihm
durch Gesetz, Satzung und Geschiftsordnung tibertragenen Rechte und Pflichten bei
der Leitung des Unternehmens beraten und dessen Geschiftsfithrung iiberwacht. In alle
Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung war der Aufsichtsrat eingebunden.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelmifSig, zeitnah und umfassend
durch schriftliche und miindliche Berichte des Vorstands iiber den Geschaftsverlauf und
die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft und der Tochtergesellschaften, tiber die Planung
und das Risikomanagement.

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschiftsjahr 2007 insbesondere eingehend und regel-
mafsig mit der Geschiftsentwicklung der Advanced Photonics Technologies AG befasst.

Er bestand zu Beginn des Geschiftsjahres 2007 aus den Mitgliedern:

DIETER R. KIRCHMAIR (Vorsitzender)
ROBERT E. WEIDINGER (stellvertretender Vorsitzende)
DR. WOLF RUDIGER WILLIG (bis 30. September 2007)

Herr Dr. Wolf-Rudiger Willig ist am 30. September 2007 aus dem Aufsichtsrat ausge-
schieden. Mit Wirkung zum 01. Oktober 2007 wurde Herr Moritz Gerke durch das Land-

gericht Traunstein auf Antrag des Vorstands zum Aufsichtsrat bestellt.




Bericht des Aufsichtsrats AN UNSERE AKTIONARE

Somit besteht der Aufsichtsrat seit dem 01. Oktober 2007 aus den folgenden Mitgliedern:

DIETER R. KIRCHMAIR (Vorsitzender)
ROBERT E. WEIDINGER (stellvertretender Vorsitzende)
MORITZ GERKE

Der Aufsichtsrat hat wie in den Vorjahren keine Ausschusse gebildet.

Der Aufsichtsrat ist im Geschaftsjahr 2007 zu sechs ordentlichen Sitzungen zusammen-
getreten. Im Oktober 2007 fand ein Strategiemeeting zur Uberpriifung der mittel- bis
langfristigen strategischen Position des Unternehmens und zur gemeinsamen Erorterung
der kiinftigen strategischen Ausrichtung statt.

Die Strategie des Unternehmens und die erzielten Fortschritte wurden auf der
Grundlage der Berichte des Vorstands geprift und ausfiithrlich besprochen. Die in der
Geschiftsordnung des Vorstandes der Zustimmung des Aufsichtsrats vorbehaltenen Maf3-
nahmen wurden gemeinsam mit dem Vorstand beraten und die Zustimmung einstimmig
erteilt. Insbesondere die Fortsetzung des E-Fit Programms zur Verbesserung der Effizienz
bei der Eltosch Torsten Schmidt GmbH in Hamburg war neben der Uberwachung der

Tiétigkeit des Vorstands ein besonderer Schwerpunkt der Beratungen.
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AN UNSERE AKTIONARE Bericht des Aufsichtsrats

Der Konzernabschluss 2007 der Advanced Photonics Technologies AG wurde nach
MafSgabe der International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Der Konzern-
abschlusspriifer, die KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft Miinchen, hat diesen ebenso wie den Jahresabschluss der
Gesellschaft und den Lagebericht sowie den Konzernlagebericht gepriift.

Der Konzernabschluss und der Jahresabschluss sowie die jeweiligen Lageberichte
haben einen uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk erhalten. Der Abschlusspriifer
hat dem Aufsichtsrat schriftlich tber den Prifungsverlauf und in den Sitzungen vom
16. April 2008 und 12. Juni 2008 iiber die Priifungsergebnisse Bericht erstattet und
Fragen des Aufsichtsrates ausfiihrlich beantwortet. Die abschlieSenden Priifungsberichte
wurden vom Abschlusspriifer vorgelegt und an die Mitglieder des Aufsichtsrates aus-
gehindigt. Bei der Abschlusspriifung kam es zu Verzogerungen. Der Abschluss konnte
nicht, wie urspriinglich vorgesehen, Ende April veroffentlicht werden. Der Aufsichtsrat
wurde durch den Vorstand und den Abschlusspriifer laufend tber den Stand der Abschluss-

prifung und die Griinde fiir die Verzoégerung informiert.




Bericht des Aufsichtsrats

AN UNSERE AKTIONARE

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht sowie den Konzernabschluss

und den Konzernlagebericht gepriift. Es bestanden keine Einwinde. Der Aufsichtsrat stimmt

daher dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu. Den vom Vorstand aufgestellten Jahres-

abschluss und Konzernabschluss hat der Aufsichtsrat mit Beschluss vom 12. Juni 2008

einstimmig gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Mit dem Lagebericht

und insbesondere der Beurteilung der weiteren Entwicklung des Unternehmens ist der

Aufsichtsrat einverstanden.

Die Advanced Photonics Technologies AG orientiert sich an den Richtlinien des

Deutschen Corporate Governance Kodex. Die aktualisierte Entsprechenserkldarung der

Gesellschaft ist Bestandteil des Geschiftsberichts der Gesellschaft und wird im Rahmen

Thres Internet-Auftritts veroffentlicht.

Miinchen, im Juni 2008

DIETER R. KIRCHMAIR

Vorsitzender des Aufsichtsrates

07




08

KONZERNLAGEBERICHT/MANAGEMENT REPORT




LAGEBERICHT/
MANAGEMENT

REPORT

GESCHAFTSBERICHT

02
04

Vorwort des Vorstands
Bericht des Aufsichtsrats

LAGEBERICHT/MANAGEMENT REPORT

08
10
18
30

31
36

Konzernlagebericht/ Management Report
Geschifts- und Rahmenbedingungen
Ertrags- Vermogens- und Finanzlage
Nachtragsbericht

(Ereignisse nach dem Bilanzstichtag)
Risikobericht

Prognosebericht

KONZERNABSCHLUSS

40
52

92
94
97

Konzernabschluss/nach IFRS

Konzernanhang

BESTATIGUNGSVERMERK
CORPORATE GOVERNANCE BERICHT
IMPRESSUM




10 KONZERNLAGEBERICHT/MANAGEMENT REPORT

GESCHAFTS- UND RAHMENBEDINGUNGEN

Die Energiepreise sind im abgelaufenen Geschiftsjahr deutlich gestiegen. Die Ressourcen
an fossilen Brennstoffen sind begrenzt und die Energiegewinnung aus erneuerbaren
Energien ist noch kostenintensiv. Auch die Diskussion um den Klimawandel ldsst die Rufe
nach strengeren Emissionsgrenzwerten, insbesondere einer Reduktion des CO,-Ausstofses
immer lauter werden. Mittelfristig kann dem Preisanstieg nur durch eine Reduktion des
Energieverbrauchs begegnet werden.

Hierzu kann der AdPhos-Konzern mit seinem Produktportfolio einen wertvollen
Beitrag leisten. Insbesondere die NIR-Technologie ermoglicht einen auflerordentlich
effizienten Energieeinsatz und erhebliche Prozessverkiirzungen bei einer Vielzahl ther-
mischer Prozesse in der Industrie.

Kosteneffizienz und Produktqualitit sind wichtige Anforderungen, die von Kunden
quer durch alle industriellen Branchen an IThre Systempartner und auch an alle Lieferanten
gestellt werden. Fiir den AdPhos-Konzern sind insbesondere die Rahmenbedingungen
in der Druck- und in der Stahlindustrie von besonderer Bedeutung. Ein weiterer wichtiger
Einfluss auf unsere Entwicklung kommt aus der Verpackungsindustrie. Mit unseren
Produkten werden sowohl Druckerzeugnisse als auch Kunststoffbehilter hergestellt, die
im Bereich der Verpackungsindustrie eingesetzt werden.

Das Kerngeschift des AdPhos-Konzerns umfasst thermische Prozesse bei industri-
ellen Anwendungen. Insbesondere sind hier der Einsatz unserer innovativen Produkte
in der Druckindustrie bei Bogenoffset-Druckmaschinen und Digitaldruckanlagen, bei
der Express-Trocknung von Lackschichten und in thermischen Verformungsprozessen
bei Kunststoffen zu nennen. Neben dem Kerngeschift der AdPhos AG (Digitaldruck,
Kunststoffindustrie und Lacktrocknung sowie Forschung und Entwicklung) gehorten im
abgelaufenen Geschiftsjahr wichtige Beteiligungsunternehmen, deren Geschaftsfelder

in der Druck- und Stahlindustrie liegen, zum AdPhos-Konzern.




Gesamtaussage
Die Geschiftsentwicklung in den beiden Hauptgeschiftsbereichen des AdPhos-Konzerns,
der Druck- und der Stahlindustrie, steht durch die verbesserte konjunkturelle Lage in der
Druckindustrie und die stabile Konjunktur im Geschift mit der Stahlindustrie auf einer
Grundlage, die in der Zukunft nachhaltige Ertrage bei tiberdurchschnittlichem Wachstum
ermoglichen kann. Die Verbesserung der Margenentwicklung in der Druckindustrie durch
gezielte Mafinahmen sowohl auf dem Beschaffungs- aber auch auf dem Absatzmarkt ist
dafur eine wichtige Voraussetzung. Das Geschift mit der Stahlindustrie soll erwartungs-
gemif$ von den Fortschritten bei den bearbeiteten Projekten profitieren. Wichtige Voraus-
setzung hierfiir ist, dass die bearbeiteten Projekte erfolgreich zu Auftragseingingen fithren.
Die Einflussnahme unseres Unternehmens auf den Zeitpunkt der Auftragserteilung und
die Durchfiihrung geplanter Investitionsvorhaben unserer Kunden ist erfahrungsgemafs
beschrankt. In beiden Bereichen konnten mittlerweile mehrere Referenzanlagen erfolgreich
im Markt platziert werden, so dass wir mit einem Anstieg der Auftragseingidnge rechnen.
Die mit steigendem Auftragsvolumen erzielbaren Kostendegressionseffekte lassen uns zu
einer positiven Ertragsprognose fiir die Zukunft kommen.

Der AdPhos-Konzern ist international titig. Dabei werden Kunden in Europa,

Asien, Australien und auch Amerika beliefert.

Geschiifts- und Rabmenbedingungen KONZERNLAGEBERICHT/MANAGEMENT REPORT
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Konzernstruktur und -fithrung

Die AdPhos AG hilt als Obergesellschaft des AdPhos-Konzerns die Anteile an den opera-
tiven Tochtergesellschaften des Konzerns. Schwerpunkt der Tatigkeit der AdPhos AG ist
die Forschung und Entwicklung im Bereich der Strahlungstechnologie, insbesondere der

selbst entwickelten NIR-Technologie, die als Plattformtechnologie in unterschiedlichen
Branchen und Anwendungsfeldern eingesetzt werden kann. Als Aktiengesellschaft nach
deutschem Recht entspricht die Struktur der Fithrungs- und Uberwachungsgremien den
Vorgaben des Handels- und des Aktienrechts in Deutschland. Der Vorstand fiihrt verant-

wortlich die Geschifte des Unternehmens, bestimmt die strategische Ausrichtung und wird
dabei vom Aufsichtsrat, der den Vorstand bestellt, beraten und iiberwacht, mit der Ziel-

setzung, den Unternehmenswert fiir die Anteilseigner zu steigern. Ferner ist der Vorstand

fur die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen innerhalb des Konzerns und fiir die
Errichtung eines angemessenen Risikomanagement- und Kontrollsystems verantwortlich.
Eine Geschidftsordnung regelt die Geschiftsverteilung im Vorstand. Der Aufsichtsrat
der AdPhos AG besteht aus drei Mitgliedern, deren Amtszeit sich nach den gesetzlichen
Vorschriften bemisst. Die Mitglieder des Aufsichtsrates und die Vergiitung fiir die Organ-

tatigkeit sind im Konzernanhang genannt.

Rechtliche Einflussfaktoren auf das Geschaft

Wie auch bei anderen international titigen Unternehmen wirken zahlreiche in- und
auslandische Rechtsordnungen auf das Geschift des AdPhos-Konzerns. Dabei handelt es
sich vor allem um entwicklungs-, produktions- und vertriebsbezogene Vorschriften, aber
auch beispielsweise um steuer-, gesellschafts- und kapitalmarktrechtliche sowie arbeits-,

banken- und versicherungsrechtliche Regelungen.




Das Unternehmen - wichtige Ereignisse des Geschéftsjahres 2007
Das Geschiftsjahr 2007 hat wie schon 2006 zu einer Verbesserung der Marktprasenz
unserer neuen Produkte im Stahlbereich gefiihrt. Die Inbetriebnahmen einiger neuer, grofSer
Anlagen im Bereich der Bandstahlbeschichtung ermoglichen dem Vertrieb, in diesem
Bereich nunmehr den Bezug zu einer Reihe von Referenzanlagen herzustellen. Bei Inves-
titionsentscheidungen in Groffenordnungen von mehr als 20 Mio. Euro, an denen unser
Anteil etwa 5 — 10 % betrigt, ist die Augenscheinnahme insbesondere bei innovativen
Produkten eine wichtige Entscheidungshilfe. Die erwarteten Impulse aus der steigenden
Zahl von Referenzanlagen konnten erst zum Jahreswechsel 2007/2008 mit dem Eingang
zweier Groflauftrige im Volumen von iiber 5 Mio. Euro bzw. iiber 2 Mio. Euro ver-
zeichnet werden.

Der Geschiftsbereich Druck, fiir den der AdPhos-Konzern Trockner fiir Bogen-
offset-Druckmaschinen und Integrationssysteme fiir digitale Druckanlagen auf Basis der
Ink-Jet-Technologie entwickelt und liefert, war im Geschiftsjahr 2007 von einer ver-
haltenen Belebung im Digitaldruck gekennzeichnet. Das Geschift mit den Herstellern von
Bogenoffset-Druckmaschinen hat sich gegentiber dem Vorjahr, gemessen an der Anzahl
der gelieferten Systeme, erholt. Die Beitrige zum Konzernumsatz daraus haben zwar
unsere Erwartungen erfiillt, die Margen- und damit die Ergebnisentwicklung ist in diesem
Geschift jedoch immer noch unbefriedigend, so dass unter Mitwirkung externer Berater
weitere Kostensenkungsmafinahmen umgesetzt wurden und die Fertigungstiefe weiter
reduziert wurde. Unsere strategische Partnerschaft mit einem der Weltmarktfiihrer der
Druckmaschinenhersteller wurde weiter vertieft.

Die Umsetzung der mittelfristigen Planung, den Service als eigenen Geschifts-
bereich konzerniibergreifend auszubauen und hierfiir neue Ressourcen zu schaffen, wurde
im Geschiftsjahr 2007 erfolgreich begonnen. Die AdPhos AG hilt seit Mitte des Ge-
schiftsjahres 2007 eine 49 %-ige Beteiligung an der neu gegriindeten AdPhos Eltosch
Service GmbH, Hamburg. Die Ubernahme weiterer Geschiiftsanteile ist bei erfolgreichem
Geschiftsverlauf geplant und durch entsprechende Optionen abgesichert.

Im Laufe des Geschiftsjahres 2007 wurde das Grundkapital der AdPhos AG von
10,2 Mio. Euro auf 11,2 Mio. Euro erhoht. Die erfolgreiche Kapitalerhohung wurde im
September des abgelaufenen Jahres tiberwiegend bei institutionellen Investoren platziert.

Auflerdem wurden 11.500 Aktienoptionen ausgetibt.

Geschiifts- und Rabmenbedingungen KONZERNLAGEBERICHT/MANAGEMENT REPORT




UMSATZAUFTEILUNG 2007

nach Anwendungsgebieten

O

Druckindustrie 79,62 %

Ubrige 8,54 %

Steel 11,84%

UMSATZAUFTEILUNG 2006

nach Anwendungsgebieten

O

Druckindustrie 71,81%

Ubrige 14,83 %

Steel 13,36 %
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MARKTE

Druckindustrie

Der Umsatz im Geschiftsbereich Druck konnte im Geschiftsjahr 2007 um etwas tiber
2 Mio. Euro ausgeweitet werden. Dies entspricht etwa 9,5 %. Dabei ist festzuhalten, dass
das relativ standardisierte Geschift im Bereich Trockner fiir Bogenoffset-Druckmaschinen
ca. auf Vorjahresniveau stagnierte und die Rohertragsmarge immer noch nicht befriedigend
war. Die schon im Jahr 2006 im Rahmen des bei der Tochtergesellschaft Eltosch Torsten
Schmidt GmbH in Hamburg (Eltosch GmbH) begonnenen Restrukturierungsprogramms
E-Fit eingeleiteten Mafinahmen zur Verbesserung der Profitabilitit, insbesondere eine
weitere Reduktion der Fertigungstiefe durch Auslagerung von Produktionsprozessen,
zeigen erst im 1. Quartal 2008 positive Wirkung.

Der Umsatzzuwachs ist der Lieferung einer Reihe von Systemen fiir den personali-
sierten Digitaldruck mit Ink-Jet-Hochgeschwindigkeitsdruckern zuzuschreiben. Aufferdem
wurde die Vermarktung kompakter Systeme fur den Einsatz in grofSeren Serien voran-
getrieben. Hier konnten erste Rahmenvereinbarungen verhandelt werden, die in der

Zukunft stabilisierendes Seriengeschift beitragen sollen.




Stahlindustrie

Nachdem das Geschiftsjahr 2006 im Zeichen der erfolgreichen Inbetriebnahmen der zuvor

ausgelieferten GrofSanlagen fur die Bandstahlbeschichtung in China, Europa und den USA
stand, die der Markt interessiert verfolgt hat, war der Auftragseingang im Geschafts-
jahr 2007 zunichst verhalten. Zwar wurde aus unserer Sicht mit den Inbetriebnahmen

eine wichtige Grundlage fiir kiinftige Investitionsentscheidungen in AdPhos-NIR-Systeme
geschaffen, die Projektlaufzeit im Anlagenbau in der Stahlindustrie fir Grof§projekte

dieser Art betrdgt aber etwa 24 bis 36 Monate. Lediglich einfachere Nachriist-Systeme

fir spezielle Anwendungen werden schneller umgesetzt. Im Zusammenhang mit den Vor-
laufzeiten und nach Auswertung unserer Projektgespriache erwarten wir einen deutlichen
Anstieg des Auftragseingangs in den folgenden Geschiftsjahren. Im ersten Quartal 2007
konnte ein weiterer Stahlproduzent in Asien als Kunde und kiinftiger Anwender der
NIR-Technologie im Bereich der Bandstahlbeschichtung gewonnen werden. Zum Jahres-

wechsel 2007/08 hat die Gesellschaft einen GrofSauftrag tiber die Lieferung eines NIR-
Systems fiir eine Bandstahlbeschichtungsanlage in Europa im Wert von tiber 5 Mio. Euro
und einen weiteren tiber mehr als 2 Mio. Euro in Asien erhalten. Der Auftragsbestand
ubersteigt damit den Jahresumsatz des abgelaufenen Geschiftsjahres. Das Angebots-
volumen fiir NIR -Systeme zum Einsatz in der Stahlindustrie liegt zum Jahresende 2007
wie schon im Vorjahr bei rund 100 Mio. Euro. Die zunehmende Zahl erfolgreich in Betrieb

befindlicher Referenzanlagen ldsst hieraus weitere GrofSauftrage erwarten. Da es sich um

Projektgeschift handelt, gilt jedoch weiterhin, dass unser Einfluss auf den tatsichlichen
Bestellzeitpunkt begrenzt ist, weil die Gesamtinvestition fiir den Kunden oft ein Vielfaches

der Investition in das NIR-System betragt.

Geschiifts- und Rabmenbedingungen KONZERNLAGEBERICHT/MANAGEMENT REPORT
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KONSOLIDIERTER UMSATZ 2007

nach Regionen

J

Inland 59,75 %

Restliche EU 9,00 %

AuBerhalb EU 31,25%

KONSOLIDIERTER UMSATZ 2006

nach Regionen

J

Inland 60,00 %

Restliche EU 9,90 %

AuBerhalb EU 30,10%




KONZERNLAGEBERICHT/MANAGEMENT REPORT Geschiifts- und Rabmenbedingungen

Ubrige industrielle Mirkte

Die industriellen Anwendungen in der Verpackungsindustrie, insbesondere die thermischen
Prozesse bei der Herstellung von Kunststoffverpackungen sind hier der Schwerpunkt
unserer Arbeit. Im Geschiftsjahr 2006 konnte ein wichtiger Rahmenvertrag tiber die
Lieferung von NIR-Modulen an einen weltweit operierenden Maschinenhersteller ab-
geschlossen werden. Die Laufzeit betragt mehrere Jahre. Die Prozessverbesserungen bei
der Erwirmung von Preforms betragen hier etwa 50 % bei der Prozessgeschwindigkeit und
30 % beim Energieverbrauch. Trotz des Technologievorsprungs ist eine weitere Belebung

des Geschiifts in den tibrigen Markten ausgeblieben.
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Auslandsgeschéaft — Auslandische Tochtergesellschaften
Unverdndert zum Vorjahr unterhilt der AdPhos-Konzern jeweils eine Vertriebs- und
Servicegesellschaft in den Landern USA, Frankreich und GrofSbritannien. Diese drei Ge-
sellschaften fordern in ihren regionalen Markten das Geschaft im Druck- und in den
USA seit 2006 auch im Stahlbereich. Wahrend die europdischen Tochtergesellschaften
moderate negative Ergebnisbeitriage brachten, war die Entwicklung in den USA durch die
negative Wechselkursentwicklung und Investitionszuriickhaltung aufgrund der im Zuge
der Subprime-Krise aufkeimenden Rezessionsingste gepragt. Vor diesem Hintergrund
war fiir das Geschiftsjahr 2007 ein Verlust (nach IFRS) von 148 T-Euro zu verzeichnen.
Der Konzernabschluss 2007 enthilt im Anhang eine vollstindige Aufstellung
des Anteilsbesitzes, der Jahresergebnisse und des Eigenkapitals aller Beteiligungsunter-
nehmen. Die AdPhos Vertriebs GmbH wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2007
auf die AdPhos AG verschmolzen. Der entsprechende Verschmelzungsvertrag wurde am
8. April 2008 nach Ablauf der erforderlichen Veroffentlichungsfrist abgeschlossen. Die
Geschiftsanteile an der Eltosch GmbH wurden mit Notarvertrag vom 8. Mai 2008 an
ein konzernfremdes Unternehmen verkauft. Sowohl beziiglich der Verschmelzung der
AdPhos Vertriebs GmbH auf die AdPhos AG als auch des Verkaufs der Geschiftsanteile an

der Eltosch GmbH verweisen wir auf den Nachtragsbericht innerhalb dieses Lageberichts.
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ERTRAGS-,

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Ertragslage
Der Konzernumsatz hat im Geschiftsjahr 2007 mit 29,5 Mio. Euro annihernd das Vor-
jahresniveau von 29,8 Mio. Euro erreicht. Unveridndert umsatzstarkster Geschiftsbereich
war mit 23,5 Mio. Euro (Vorjahr 21,4 Mio. Euro), das entspricht etwa 79 % vom Gesamt-
umsatz, nach wie vor die Druckindustrie. Das Geschift mit der Stahlindustrie lieferte mit
rund 3,5 Mio. Euro einen Beitrag von etwa 12 % zum Konzernumsatz nach 4,0 Mio. Euro
bzw. 14,7 % im Vorjahr. Die Gesamtleistung (fiir die Segmentberichterstattung definiert
als Summe aus Umsatz, Bestandsverdnderung und sonstige betriebliche Ertrige) lag mit
etwa 29,6 Mio. Euro um 3,6 Mio. Euro unter dem Vorjahreswert (Geschiftsjahr 2006:
33,2 Mio. Euro), was im Wesentlichen auf die Einbeziehung der sonstigen betrieblichen Er-
trage zurtickzuftihren ist, die im Vorjahr wegen eines hohen Einmalertrages aus einer Riick-
stellungsauflosung um etwa 2,2 Mio. Euro tber dem Wert des Geschiftsjahres 2007 lagen.
Der Konzern-Rohertrag (Gesamtleistung wie oben definiert abziiglich Material-
aufwand) hat im Geschiftsjahr 2007 rund 8,8 Mio. Euro betragen. Der Vorjahreswert
wurde damit um rund 3,5 Mio. Euro verfehlt (bereinigt um die Veranderung der sonstigen
betrieblichen Ertrige wiren es nur 1,3 Mio. Euro). Die Ertragslage hat sich damit rein
operativ betrachtet im Geschiftsjahr 2007 nicht im erwarteten Umfang verbessert, sondern
sich negativ entwickelt. Ursachen hierfiir waren der noch verhaltene Auftragseingang im
Stahlbereich und im Digitaldruck sowie die ungiinstige Margenentwicklung im Geschaft
mit Trocknersystemen fiir Bogenoffset-Druckanlagen, wo die Reduktion der Fertigungs-
tiefe und die eingeleiteten Kostensenkungsmafsnahmen erst langsam Wirkung entfalten.
Diese Mafsnahmen sind auch ursichlich fiir die Verschiebung innerhalb des Ma-
terialaufwandes von den Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe zu den Auf-
wendungen fiir bezogene Leistungen bei insgesamt annihernd stabilem Materialaufwand.
Der Personalaufwand konnte von knapp 6,9 Mio. Euro reduziert werden auf gut
6,4 Mio. Euro. Auch dies steht im Zusammenhang mit der Reduktion der Fertigungs-

tiefe, die einen Personalabbau erlaubte.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrige liegen erwartungsgemif$ deutlich unter dem Vorjahres- EBITDA

wert. Das Vorjahr beinhaltete einen Einmaleffekt in Hohe von 1,9 Mio. Euro aus der in Mio. Euro
Auflosung einer Prozesskostenriickstellung, nachdem der Rechtsstreit zu Gunsten von 0
AdPhos entschieden worden war. 0,5

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlagevermogens 1,0
und Sachanlagen liegen mit etwa 4,8 Mio. Euro um rund 4,3 Mio. Euro tiber dem Vor- LS
jahreswert von ca. 0,5 Mio. Euro. Der erhebliche Anstieg betrifft die vollstindige aufSer- 2,0

planmifSige Abschreibung derivativer Geschifts- oder Firmenwerte. Es handelt sich hier 2,5

im Wesentlichen um den bei der Akquisition der Eltosch GmbH entstandenen Geschafts- 3,0

wert, der seit Ausgliederung der Vertriebsaktivititen teilweise auch in der AdPhos Vertriebs BES

GmbH aufgegangen ist. Diese beiden Einheiten wurden betreffend deren Tatigkeit im 4,0

Bereich der Belieferung der Bogenoffset-Druckindustrie mit Trocknern zu einer Zahlungs-

mittel generierenden Einheit (sog. Cash Generating Unit) zusammengefasst. Im Rahmen 03 04 05 06 07
der jdhrlich anzustellenden Impairment-Betrachtungen gab die nachhaltig schwierige

Ertragslage Anlass zur Uberarbeitung der Ergebnisplanung. Ungeachtet der Abschreibung

des bisherigen derivativen Geschiftswerts ldsst die Restrukturierung dieses Konzern-

bereichs ab dem Jahr 2008 positive Ergebnisse erwarten.

Im Bereich der sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten im Geschifts-
jahr 2007 Einsparungen in Hohe von rund 1,8 Mio. Euro erzielt werden, die im Wesent-
lichen bei den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen realisiert werden konnten.

Die Entwicklung des Betriebsergebnisses (EBIT) als zentrale Konzernkennzahl
im Geschiftsjahr 2007 war insgesamt unbefriedigend. Der Fehlbetrag beim EBIT im
Geschiftsjahr 2007 betragt rund 8,0 Mio. Euro nach rund 2,4 Mio. Euro im Vorjahres-
zeitraum. Der Konzern-Jahresfehlbetrag (nach Finanzergebnis und Steuern vom Ein-
kommen und Ertrag) belduft sich auf rund 8,4 Mio. Euro nach rund 2,3 Mio. Euro im
Vergleichszeitraum des Vorjahres. Dabei ist hervorzuheben, dass das negative Ergebnis
in hohem Mafe durch nicht zahlungswirksame Einmaleffekte geprigt ist. Bereinigt man
das negative Betriebsergebnis von 8,0 Mio. Euro um die auf immaterielle Vermogenswerte
entfallenden Abwertungen (Impairments) von etwa 4,6 Mio. Euro, verbleibt ein negatives

operatives Ergebnis von rund 3,4 Mio. Euro.
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CASHFLOW AUS DER GEWOHN- Vermogenslage

LICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT Die kurzfristigen Vermogenswerte haben am 31. Dezember 2007 rund 11,4 Mio. Euro

in Mio. Euro betragen. Die Verminderung gegeniiber dem Vorjahr um rund 4,4 Mio. Euro beruht im
0 Wesentlichen auf einem Riickgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um

gut 3 Mio. Euro, was tiberwiegend auf die gegeniiber dem Vorjahr geringere Abwick-
lung von Grof3projekten im Stahlbereich zuriickzufithren ist. Auflerdem hat sich der
Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten um etwa 1,4 Mio. Euro auf
2,6 Mio. Euro zum 31. Dezember 2007 reduziert. Der Bestand an Vorriten ist mit etwas

tiber 3,3 Mio. Euro stabil geblieben.

Die langfristigen Vermogenswerte betragen zum Bilanzstichtag nur noch knapp

1,3 Mio. Euro gegeniiber noch 6,1 Mio. Euro zum Bilanzstichtag des Vorjahres. Ur-

4 sachlich fur diesen Riickgang um 4,8 Mio. Euro sind allein mit etwa 4,6 Mio. Euro die
03 04 05 06 07 bereits zur Ertragslage erliuterten erheblichen auflerplanmifSigen Abschreibungen auf
immaterielle Vermogenswerte (Impairments).

Kurzfristige Verbindlichkeiten haben zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2007
in Hohe von rund 8,3 Mio. Euro bestanden und lagen damit um 3,4 Mio. Euro unter
dem Vorjahreswert von 11,7 Mio. Euro. Innerhalb der kurzfristigen Verbindlichkeiten
haben sich Veranderungen im Wesentlichen aus einer Minderung der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen um rund 1,5 Mio. Euro ergeben, sowie aus einem Riick-
gang der erhaltenen Anzahlungen in Hohe von rund 1,8 Mio. Euro aus der Abrechnung
des Projektgeschiftes mit der Stahlindustrie und der Vereinnahmung geleisteter An-
zahlungen fiir Bestellungen.

Die langfristigen Verbindlichkeiten haben am 31. Dezember 2007 rund 2,5 Mio.
Euro betragen und liegen damit um rund 0,8 Mio. Euro iiber Vorjahresniveau. Einer
Zunahme der Finanzverbindlichkeiten aus Kreditaufnahmen von etwa 1,1 Mio. Euro steht
der Wegfall einer Pensionsverpflichtung in Hohe von ca. 0,3 Mio. Euro gegeniiber, die
liquiditdtsneutral mit der Ablaufsumme der korrespondierenden Riickdeckungsversich-

erung abgefunden wurde.




Am 31. Dezember 2007 hat das Konzern-Eigenkapital des AdPhos-Konzerns nur noch
1,8 Mio. Euro betragen gegentiber 8,4 Mio. Euro am 31. Dezember 2006. Der Riickgang
um 6,6 Mio. Euro ist natiirlich gepragt durch den hohen Periodenfehlbetrag von etwa
8,4 Mio. Euro, der durch den erzielten Nettoeffekt aus der 2007 durchgefiihrten Kapital-
erhohung mit 1,8 Mio. Euro teilweise kompensiert wurde.

Zur Finanzierung der weiteren Geschiftsentwicklung wurde das Grundkapital der
AdPhos AG im September 2007 durch die Ausgabe von neuen Aktien von 10.174.000 Euro
auf 11.190.500 Mio. Euro erhoht. Der Ausgabepreis fiir 1.016.000 neue Aktien im
September 2007 hat 1,80 Euro betragen. Der Ausgabepreis lag damit jeweils iiber dem
durchschnittlichen Kurs der Aktien an den letzten 5 Handelstagen vor Ausgabe der Aktien.
Die neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschiftsjahres 2007 gewinnberechtigt. Die
Kapitalerhohung wurde vollstindig vom Bankhaus M.M. Warburg & CO, Hamburg,
tibernommen und bei institutionellen Investoren platziert.

Die Eigenkapitalquote bezogen auf die Bilanzsumme ist nach 38,6 % im Vorjahr
auf 14,6 % zum 31. Dezember 2007 abgesunken. Bezogen auf das Nominalkapital von
11.190.500,00 Euro ergibt sich im handelsrechtlichen Einzelabschluss der Muttergesell-
schaft AdPhos AG ein Verlust in Hohe der Halfte des Grundkapitals, weshalb der Vor-
stand gem. § 92 Abs. 1 AktG unverziiglich eine Hauptversammlung einzuberufen und
ihr dies anzuzeigen hat. Dies ist erfolgt. Die aufSerordentliche Hauptversammlung fand
am 9. Mai 2008 statt. Geeignete KapitalmafSnahmen befinden sich in Vorbereitung.

Wir verweisen auf den Nachtragsbericht innerhalb dieses Lageberichts.
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Finanzlage

Das Finanzmanagement des AdPhos-Konzerns umfasst vorrangig das Liquidititsmana-
gement. Ferner das Management von Wihrungs- und Zinsrisiken sowie Bonitits- und
Landerausfallrisiken. Das Finanzmanagement wird fiir alle Konzerngesellschaften zentral
auf Basis interner Richtlinien und Risikoparameter gesteuert. Das Liquidititsmanagement
unterstiitzt die jederzeitige Erfullung von Zahlungsverpflichtungen des Konzerns. Die Basis
fur das Liquidititsmanagement bilden Vorausschaurechnungen, die von den operativen
Einheiten unter Berticksichtigung der Anforderungen der Konzern-Muttergesellschaft
erstellt werden.

Die vorhandenen liquiden Mittel und der Cash-Flow aus der Finanzierungs-
tatigkeit haben ausgereicht, um die Zahlungsverpflichtungen des AdPhos-Konzerns in
vollem Umfang zu erfiillen. Der Mitteleinsatz fiir Investitionen war auch im abgelaufenen
Geschiftsjahr 2007 wieder gering.

Der negative operative Cash-Flow hat im Geschiftsjahr 2007 hauptsichlich in
Folge des operativen Fehlbetrages und durch Verinderungen im Bereich der Verbind-
lichkeiten rund 3,0 Mio. Euro betragen und konnte nicht durch den Mittelzufluss im
Finanzierungsbereich in Hohe von rund 1,9 Mio. Euro aus der Kapitalerhohung (netto
nach Ausgaben fiir die Eigenkapitalbeschaffung) und der Nettokreditaufnahme von
0,5 Mio. Euro, der Zinsaufwendungen von 0,3 Mio. Euro gegentiberstanden, ausge-
glichen werden. Der Finanzmittelbestand am Ende des Geschiftsjahres 2007 hat rund
2,6 Mio. Euro betragen. Er lag damit rund ein Drittel unter dem Bestand am Bilanz-
stichtag des Vorjahres.

Die kiinftige Entwicklung, insbesondere die Ausstattung von neuen Geschifts-
bereichen — unabhingig von dem Grad der Integration oder Auslagerung in eigenstindige
Tochtergesellschaften — ist auf die Zufuhr von liquiden Mitteln angewiesen, um vor-
laufende Ausgaben decken zu konnen und ein angemessenes Gewicht bei der Gestaltung
dieser kiinftigen Geschiftsbereiche einbringen zu konnen. Pline, die das kiinftige Wachs-
tum unterstiitzen sollen, konnen daher wie in der Vergangenheit auch erst nach erfolg-
reicher Schaffung der Finanzierungsgrundlagen umgesetzt werden.

Neben der AdPhos AG, die am 31. Dezember 2007 rund 97,5 % der Anteile an
der AdPhos Steel GmbH, Bruckmiuhl, gehalten hat, ist als weiterer Gesellschafter die
Bayerische Beteiligungsgesellschaft mbH, Miinchen, (BayBG) an dieser Gesellschaft
beteiligt. Die BayBG hilt neben ihrer direkten Beteiligung an der AdPhos Steel GmbH,
Bruckmiihl, eine stille Beteiligung tiber eine Million Euro. Die Laufzeit und sowohl die
feste als auch die erfolgsabhingige Vergiitung dieser Beteiligung entsprechen markt-

iiblichen Konditionen.




Investitionstitigkeit

Die Investitionstitigkeit im AdPhos-Konzern beschrinkte sich auch im Geschiftsjahr 2007
im Wesentlichen auf Ersatzinvestitionen (0,1 Mio. Euro) fiir notwendiges Betriebsver-
mogen. Durch die konsequent gering gehaltene Fertigungstiefe ist das Erfordernis zu

groferen Investitionen in Fertigungskapazititen nach wie vor gering.

Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter des AdPhos-Konzerns einschliefSlich der Auszubildenden hat
zum Bilanzstichtag 91 betragen. Zum Vergleichszeitpunkt des Vorjahres waren 102 Mit-
arbeiter beschiftigt.

Der AdPhos-Konzern beschiftigt insgesamt 3 Auszubildende.

Viele Mitarbeiter arbeiten seit mehreren Jahren fiir den AdPhos Konzern, was
sich gunstig auf die geringe Fluktuationsrate auswirkt. Die Mitarbeiter der AdPhos AG
sowie die Mitglieder der Geschiftsfithrung der verbundenen in- und auslandischen Unter-
nehmen und weitere ausgewdhlte Mitarbeiter sind tiber ein Aktienoptionsprogramm

am Erfolg des Konzerns beteiligt.
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Vergiitungshericht
Der Vorstand der AdPhos AG bestand wahrend des gesamten Geschiftsjahres aus zwei
Personen:
DR.-ING. RAINER GAUS (Vorsitzender)

ANDREAS GEITNER

Die Vergiitung des Vorstandes ist im Anhang zum Konzernabschluss 2007 entsprechend
den gesetzlichen Vorschriften dargestellt. Die Mitglieder des Vorstands erhalten eine
Festvergiitung und eine variable Vergiitung in Form eines langfristigen Aktienoptions-
programms. Eine variable Vergiitung in Form von Tantiemen wird nicht gewahrt.

Die Vergutung der Mitglieder des Aufsichtsrats der AdPhos AG ist in § 13 der
Satzung der AdPhos AG geregelt. Danach erhalten die Aufsichtsratsmitglieder fur jedes
volle Geschiftsjahr ihrer Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat eine Vergiitung. Diese betrugen
insgesamt im Geschéftsjahr 2007 Euro 22.195,21. Dartiber hinaus sieht die Satzung der
AdPhos AG die Erstattung der nachgewiesenen Auslagen und der auf die Beziige ent-
fallende Umsatzsteuer vor. Insgesamt wurden von der Gesellschaft hierfiir im Geschafts-
jahr 2007 Euro 7.507,68 gezahlt.

Im Jahr 2007 betrugen die direkt geleisteten Vorstandsvergiitungen Euro 473.468,33.
Davon entfielen Euro 389.999,88 auf die feste Jahresvergiitung, die in monatlich gleichen
Raten ausbezahlt wird. Dariiber hinaus erhielten die Vorstandsmitglieder zudem Sach-
beziige und sonstige Leistungen, die im Wesentlichen aus den nach steuerlichen Richt-
linien zu berticksichtigenden Werten fiir Sachleistungen, wie z.B. firr die Nutzung von
Dienstwagen und durch die Gesellschaft gezahlte Versicherungspramien bestehen. Die
Sachbeziige und die sonstigen Leistungen betrugen im Geschiftsjahr 2007 insgesamt
Euro 83.468,45.
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Die Vergiitungen der beiden im Geschiftsjahr 2007 tatigen Vorstandsmitglieder sind der

nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

Angaben in Euro Dr. Rainer Gaus' Andreas Geitner GESAMT
Feste Jahresverglitung 199.999,92 189.999,96 389.999,88
Sachbeziige/Sonstige Leistungen 43.838,28 39.630,17 83.468,45
Summe direkt geleisteter Vergiitungen 243.838,20 229.630,13 473.468,33
Vergiitung aufgrund gewahrter Aktienoptionen 8.762,50 8.762,50 17.525,00
Gesamtvergiitung 252.600,70 238.392,63 490.993,33

Die letzte Anpassung des festen Jahresgehaltes erfolgte im Jahre 2004. Im Geschafts-

jahr 2006 wurden die Anstellungsvertrage bis zum 31. Mai 2010 verlangert.

Neben dem in den sonstigen Leistungen enthaltenen Versicherungsschutz gewahrt

die Gesellschaft den beiden Vorstandsmitgliedern eine D & O-Versicherung.
Zum 31. Dezember 2007 bestanden keine Kredite an Mitglieder des Vorstands.

Im Berichtsjahr erfolgten keine Darlehensablosungen.
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Ubernahmerechtliche Angaben gemaB § 289 Abs. 4 HGB

Das Grundkapital der AdPhos AG betragt Euro 11.190.500,00 und ist eingeteilt in
11.190.500 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Jede Aktie hat ein Stimmrecht. Es
bestanden nach Kenntnis der Gesellschaft zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 keine
direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital der AdPhos AG, die 10 % der Stimm-
rechte tiberschreiten.

Gemaf § 84 Abs. 1 AktG bzw. § 6 Abs. 2 der Satzung der AdPhos AG werden
die Mitglieder des Vorstands durch den Aufsichtsrat bestellt bzw. abberufen. Gemafs
§ 6 Abs. 1 der Satzung der AdPhos AG besteht der Vorstand der Gesellschaft aus einer
oder mehreren Personen. Uber die genaue Anzahl der Vorstandsmitglieder entscheidet
der Aufsichtsrat (§ 6 Abs. 2 der Satzung). Dabei kann der Aufsichtsrat ferner gemafs
§ 6 Abs. 3 der Satzung der AdPhos AG einen Vorsitzenden sowie einen stellvertretenden
Vorsitzenden als auch stellvertretende Vorstandsmitglieder ernennen.

Gemifs § 179 Abs. 1 AktG bediirfen Anderungen der Satzung eines Beschlusses
der Hauptversammlung mit einer Mehrheit gemaf§ § 179 Abs. 2 AktG von drei Viertel,
die auch nicht durch die Satzung der AdPhos AG modifiziert wird. In der Hauptver-
sammlung der AdPhos AG vom 19. Juli 2007 wurden die Aufhebung des bestehenden
und die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals sowie die dazu erforderlichen Satz-
ungsanderungen beschlossen. Durch das auf der Hauptversammlung geschaffene geneh-
migte Kapital ist der Vorstand ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in der Zeit
bis zum 30. Juni 2012 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder in Teilbetragen
um insgesamt bis zu Euro 4.065.500,00 durch Ausgabe von bis zu 4.065.500 neuen auf
den Inhaber lautender Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschafts-
jahres ihrer Ausgabe gegen Bareinlage und/oder Sacheinlage zu erhohen (genehmigtes
Kapital 2007). Bei Barkapitalerhohungen ist den Aktionédren grundsitzlich ein Bezugs-
recht einzurdumen.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in der Zeit
bis zum 30. Juni 2009 einmalig oder in Teilbetrigen auf den Inhaber lautende Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern der
Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt Euro 3.000.000,00
nach niherer MafSgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen zu gewahren und
damit das Grundkapital um bis zu insgesamt Euro 3.000.000,00 durch Ausgabe von bis
zu 3.000.000 Inhaberaktien zu erhohen (bedingtes Kapital 2004).
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Dariiber hinaus besteht ein bedingtes Kapital in Hohe von Euro 427.405,00 durch die
Ausgabe von bis zu 427.405 neuen, auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien
mit Gewinnberechtigung ab dem Beginn des Geschiftsjahres, in dem sie ausgegeben werden,
zur Erfiillung von ausgetibten Optionsrechten, die von der Gesellschaft aufgrund der Er-
michtigung durch die Hauptversammlung vom 10. Juli 2000 in der Fassung des Haupt-
versammlungsbeschlusses vom 235. Juli 2002 gewéhrt wurden (bedingtes Kapital 2000).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist auch bedingt erhoht um bis zu Euro
412.595,00 durch Ausgabe von bis zu 412.595 neuen, auf den Inhaber lautenden nenn-
wertlosen Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab dem Beginn des Geschiftsjahres, in
dem sie ausgegeben werden, zur Erfilllung von ausgetibten Optionsrechten, die von der
Gesellschaft aufgrund der Ermichtigung der Hauptversammlung vom 21. Juli 2005
gewahrt wurden (bedingtes Kapital 2005).

Fur die beiden Vorstandsmitglieder wurde fir den Fall eines Kontrollwechsels
(Change of control) eine Ausgleichzahlung in der Weise vereinbart, dass bei einem Kon-
trollwechsel und einer hierdurch bedingten Beendigung des Anstellungsvertrags innerhalb
von 12 Monaten nach diesem Zeitpunkt, maximal das Dreifache der Bruttojahresgesamt-
verglitung des Kalenderjahres, das dem Verlust des Vorstandsamtes vorausgeht, gezahlt
wird. Ferner wird den Hinterbliebenen von Mitgliedern des Vorstandes im Falle des Todes

das Grundgehalt fiir die Dauer von drei Monaten weitergezahlt.
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Forschung und Entwicklung
Die Forschungs- und Entwicklungstitigkeit im AdPhos-Konzern beinhaltet zwei

wesentliche Bereiche:

NIR-TECHNOLOGIE

(Entwicklung am Standort Bruckmiihl, Deutschland); im Bereich der thermischen Prozess-
technik entwickelt AdPhos insbesondere auf der Grundlage der NIR-Technologie inno-
vative Produkte fiir Anwendungen im industriellen Bereich. Neben den Anwendungen
in der Druck- und Stahlindustrie sind der Bereich Kunststoff- und Verpackungstechnik,
die Automobilindustrie und andere industrielle Bereiche Schwerpunkte der Forschungs-

und Entwicklungsarbeit. Es sind im Jahresdurchschnitt etwa 7 Personen in diesem Bereich
beschiftigt. Der jahrliche Gesamtaufwand betridgt im Geschiftsjahr 2007 wie schon in

2006 rund 1,0 Mio. Euro in diesem Bereich.
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UV-TECHNIK

(Entwicklung am Standort Hamburg, Deutschland); insbesondere im Zusammenhang

mit der UV-Technologie entwickelt AdPhos Trocknersysteme fir die Druckmaschinen-

industrie auf der Grundlage der konventionellen Infrarot- und der UV-Technologie. Ein

Schwerpunkt ist dabei die Vertiefung von Anwendungswissen fur die Unterstiitzung der
Kunden. In diesem Bereich waren im Jahresdurchschnitt etwa 7 Personen beschiftigt. Der

jahrliche Aufwand betrigt etwa 2 % des zuzuordnenden Jahresumsatzes.

Im Geschiftsjahr 2007 wurden im Zusammenhang mit der Forschungs- und Entwick-
lungstitigkeit im AdPhos-Konzern von uns 4 neue Patentanmeldungen eingereicht und
12 Patente wurden erteilt (aus Anmeldungen der Vorjahre, da die Verfahren oft mehr-
jahrig laufen). Wir tiberpriifen dabei nach wie vor die laufenden Patentanmeldungen
und erteilte Patente stindig im Hinblick auf ihre Ertragskraft und bereinigen nicht not-

wendige Rechte.
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NACHTRAGSBERICHT
(EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG)

Uber Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahres
eingetreten sind, berichten wir wie folgt:

Die im Zusammenhang mit der Erstellung des handelsrechtlichen Jahresabschlus-
ses 2007 vorgenommene Abwertung von Beteiligungsbuchwerten und Ausleihungen an
verbundene Unternehmen bei der AdPhos AG hat dazu gefiihrt, dass ein Verlust in Hohe
des hilftigen Grundkapitals besteht. Der Vorstand hat daraufhin zur Anzeige dieser
Tatsache gem. § 92 Abs. 1 AktG unverziiglich fir den 9. Mai 2008 eine Hauptver-
sammlung einberufen, auf der eine vereinfachte Kapitalherabsetzung durch Zusammen-
legung von Aktien im Verhiltnis 3:1 zur Vorbereitung weiterer Maf$nahmen zur Kapital-
sanierung beschlossen wurde.

Auflerdem erfolgte, wie bereits ausgefiihrt, mit Notarvertrag vom 8. April 2008
die Verschmelzung der AdPhos Vertriebs GmbH auf die AdPhos AG. Die Verschmelzung
wurde am 22. April 2008 in das Handelsregister der tibertragenden Gesellschaft und am
29. April 2008 in das Handelsregister des iibernehmenden Rechtstrigers eingetragen.
VertragsgemafS erfolgt die Verschmelzung mit Wirkung zum 31. Dezember 2007. Unab-
hingig von der Fiktion der Riickwirkung sind die Vermogensgegenstinde und Schulden
zum 31. Dezember 2007 wirtschaftlich noch der AdPhos Vertriebs GmbH zuzurechnen
und daher bei dieser zu bilanzieren. Fiir den Konzernabschluss bleibt die Verschmelzung
wirtschaftlich ohne Auswirkung, da die Gesellschaft schon bisher vollkonsolidiert wurde.

Mit Notarvertrag vom 8. Mai 2008 hat die AdPhos AG alle Geschiftsanteile an der
bisher grofiten Konzerntochter Eltosch GmbH, Hamburg an die Dr. Honle AG, Grifelfing
verkauft. Neben den Geschiftsanteilen gehen auch die Forderungen der AdPhos AG
an die Eltosch GmbH auf den Kaufer tiber, der in diesem Zusammenhang auch in die
Rangrucktrittserklarung der AdPhos AG bezuglich dieser Anspriiche eintritt. Die im Zuge
der Verschmelzung der AdPhos Vertriebs GmbH auf die AdPhos AG iibergegangenen,
den Geschiftsbereich der Eltosch GmbH betreffenden Vertrige, Vermogensgegenstande
und Kundenbeziehungen der vormaligen AdPhos Vertriebs GmbH werden im Zuge des
obigen Anteilsverkaufs ebenfalls auf den Erwerber tbertragen.

Im Zusammenhang mit dem Verkauf der Eltosch-Anteile werden auch die Be-
teiligung an der Servicegesellschaft und die damit verbundenen Erwerbsoptionen auf den

Erwerber tibertragen.
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RISIKOBERICHT

Steuerungssystem und Leistungsindikatoren

Der AdPhos-Konzern verfiigt tiber ein Steuerungssystem auf der Grundlage einer detail-
lierten Unternehmensplanung. In regelmifigen Vorstands- und Aufsichtsratssitzungen
werden insbesondere die Entwicklung des Geschiftsverlaufes, die Auftragslage und ande-
re wichtige Kennziffern wie z.B. die Materialeinsatzquoten, die operativen Periodener-
gebnisse und die Liquiditdtsentwicklung im Hinblick auf den betriebswirtschaftlichen

Erfolg sowie die Umsetzung der beschlossenen Mafinahmen beurteilt. Die MafSnahmen
werden gegebenenfalls angepasst. Zur Beurteilung der Auftragslage bedient sich der
AdPhos-Konzern eines konzerniibergreifenden Vertriebscontrollings. Insbesondere der

periodenbezogene Auftragseingang im Seriengeschaft im Bereich der Druckindustrie und

die konkreten Entwicklungsarbeiten an Schliisselprojekten im Projektgeschift innerhalb
der Stahlindustrie werden laufend tiberwacht.

Erkannte Risiken werden inventarisiert und entsprechende MafSnahmen zur Re-
duzierung erarbeitet und eingeleitet, sofern dies in einem wirtschaftlich vertretbaren
Rahmen im Vergleich zum bestehenden Risiko moglich ist. Die wichtigsten Indikatoren
werden unter Anwendung eines Matrix-/Ampelsystems tiberwacht, um sicherzustellen,
dass grobe Fehlentwicklungen sofort erkannt werden und GegenmafSnahmen unverziiglich
ergriffen werden konnen.

Nach Abschluss des Geschiftsjahres wird ein Risikobericht erstellt, der eine

Zusammenstellung der Entwicklung aller wesentlichen Risikopositionen enthilt.
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Markt- und Geschéaftsentwicklung

Die Druckindustrie ist gepragt durch wenige, jedoch starke Nachfrager nach Subsystemen
wie z.B. Trocknern. Als Anbieter solcher integrierter Systeme kann der AdPhos-Konzern
dieser Marktmacht nur durch konsequente Kostensenkungspolitik, hohe Produktqualitit
und Innovationskraft begegnen. Wir haben ein flexibles Fertigungs- und Beschaffungs-
system implementiert, welches aufgrund ausgelagerter Fertigungsprozesse von Investiti-
onen in auslastungsintensives Anlagevermogen unabhingig ist. Diesen Risiken stehen die
Chancen aus dem weitreichenden Anwendungsgebiet unserer Basistechnologie auch in
anderen Branchen gegeniiber.

Im Bereich der Stahlindustrie besteht weiterhin ein starkes Investitionsinteresse.
Dieses kommt vor allem aus den sog. Emerging Markets. Aber auch im Europdischen
Markt besteht eine Nachfrage zu Kapazititserweiterungen und Effizienzverbesserungen
in den uns betreffenden Prozessen. Auch wenn die Rezessionsiangste nach der Immobi-
lienkrise in den USA nach unserer Einschdtzung ohne grofleren Einfluss bleiben diirften,
gilt auch hier, dass die Nachfragemacht einzelner Kunden im Vergleich zu unserer Unter-
nehmensgrofSe tiberproportional grofs ist. Das Geschift in der Stahlindustrie ist aufgrund
der hohen Investitionsvolumina unserer Kunden von langen Projektlaufzeiten gepragt,
auf die wir naturgemaf$ wenig Einfluss haben. Mit dem Einsatz der innovativen NIR-
Technologie verfiigen unsere Produkte aber tber ein attraktives Alleinstellungsmerkmal
hinsichtlich Geschwindigkeit und Wirkungsgrad sowie Baugrofse, d.h. Kosteneffizienz
und Einsatzmoglichkeiten.

Im Bereich der tibrigen industriellen Anwendungen entwickelt sich seit 2006 ins-
besondere das Geschift mit den Produkten fiir die Kunststoffindustrie durch die Gewinnung
eines neuen Kunden, der nach erfolgtem Nachweis der Vorteile (bis zu 30 % Energie-
einsparung und bis zu 50 %-ige Verbesserung der Prozessgeschwindigkeit) der NIR-
Trockner von AdPhos einen entsprechenden Rahmenvertrag iiber die Lieferung von
Trocknermodulen zum Einbau in seine Anlagen abgeschlossen hatte. Im tibrigen sind die

Markteintrittsbarrieren fiir neuartige Anwendungen vielfach hoch.
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Liquiditidt und Finanzierungsmadglichkeiten zur ErschlieBung
neuer Mérkte
Der AdPhos-Konzern hat im Geschiftsjahr 2007 — wie auch in den Vorjahren — gezeigt,
dass er in der Lage ist, Finanzierungsmoglichkeiten auf der Kapitalmarktseite zu erschliefSen.
Dennoch besteht hier unverandert eine starke Abhingigkeit von der Liquidititszufiihrung
durch den Kapitalmarkt. Zum gegenwirtigen Zeitpunkt gilt unverdndert, dass Fremdkapital
nicht in ausreichendem Umfang fiir die Vermarktung neuer Technologien zur Verfiigung
gestellt wird.

Deshalb wird der AdPhos Konzern weiterhin neben dem Kostenmanagement den
Weg zu neuen Partnerschaften bei der Erschliefung der vorhandenen Wachstumspotenziale
wihlen, um die finanziellen und sonstigen Risiken — ebenso wie die Chancen — auf mehrere
Schultern zu verteilen. Neben dem Effekt der Risikoverteilung stehen erwartete Synergieef-

fekte durch die gemeinsame Vermarktung von Entwicklungen mit Partnern im Vordergrund.
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Bonitatsrisiken

Die Bonitit der belieferten Kunden gibt keinen Anlass, die Risikoeinschitzung bezuglich
der Ausfallrisiken zu verandern und weitergehend als in der Vergangenheit vorzusorgen.
Regionale Entwicklungen, insbesondere in Landern, die eine volatilere wirtschaftliche
Entwicklung als in Mitteleuropa gewohnt durchleben, konnen auch zur Beeintrachtigung
der Absatzchancen fihren. Eine vorsichtige kaufmannische Betrachtungs- und Handlungs-
weise reduziert stets die Risikosituation; jedoch konnten hier im Einzelfall in der Zukunft
kostenintensive Sicherungsmafinahmen wie z.B. Wechselkursabsicherungen, oder sogar

Zuriickstellungen von Geschiftschancen unter Risikoaspekten erforderlich werden.




Strategische Ausrichtung hetreffend die Konzernstruktur und

das Produktportfolio

Wie bereits oben dargestellt, konnte die Ertragslage bei der grofSten Konzerntochter, der
Eltosch GmbH nur sehr zogerlich verbessert werden. Wenngleich die vorldufigen Zahlen
fur das erste Quartal 2008 positiv sind, ist es der AdPhos AG in den letzten Jahren nicht
gelungen, die etablierten Vertriebskanile in der Druckindustrie im erhofften MafSe zur
MarkterschliefSung fur die eigene Kernkompetenz, die NIR-Technologie zu nutzen. Der
Vorstand hat deshalb den Verkauf der Eltosch GmbH beschlossen, um finanzielle und
personelle Resourcen aus dem Beteiligungsmanagement fir die Konzentration auf die
Kernkompetenz freizusetzen und eine intensivere Bearbeitung aussichtsreicherer Mirkte
zu ermoglichen.

Durch die VerdufSerung der grofiten Konzerntochter Eltosch GmbH und die Ver-
schmelzung der AdPhos Vertriebs GmbH auf die AdPhos AG wird die Konzernstruktur
deutlich schlanker. Die AdPhos Steel GmbH wird damit zur bedeutendsten Tochtergesell-
schaft. Durch den technologischen Wettbewerbsvorteil der NIR-Systeme, der zwischen-
zeitlich durch eine Vielzahl erfolgreich in Betrieb befindlicher Referenzanlagen in der
Stahlindustrie bewiesen ist, ist diese Sparte nach Einschitzung des Vorstands dufSerst

vielversprechend.
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PROGNOSEBERICHT

Markt- und Geschiftsentwicklung in den Geschiftsbereichen

DIGITALDRUCK

Zu Beginn des Geschiftsjahres 2007 konnten die erwarteten Impulse firr den Geschifts-

verlauf im Bereich der Produkte fiir Digital-Druckmaschinen zu einem positiven Geschifts-

verlauf beitragen. Weitere Anschlussauftriage konnten jedoch nicht im zeitlich geplanten

Rahmen realisiert werden. Fiir den weiteren Geschiaftsverlauf der nachsten zwei Jahre

gehen wir aufgrund dieser Erkenntnis davon aus, dass das Umsatzniveau in diesem Bereich
gehalten werden kann, mit einem starken Wachstum jedoch nur dann gerechnet werden

kann, wenn sich das bisher vielfach projektbezogene Geschift hin zu einem Seriengeschaft
entwickelt. Durch entstehende Degressionseffekte wird sich dann auch die Ertragslage in
diesem Bereich verbessern. Mit einem stiarkeren Fokus auf den Vertrieb gehen wir davon

aus, die Absatzchancen in diesem Bereich stirker als in der Vergangenheit nutzen zu konnen.

BOGEN-OFFSET

Der Auftragseingang und die Auftragslage im Bereich der Produkte fiir Bogen-Offset-
Druckmaschinen hingen in hohem MafSe von der strategischen Partnerschaft mit einem

der Weltmarktfithrer im Druckmaschinenmarkt ab. Das Preisniveau in diesem Markt ist
unbefriedigend und muss einerseits durch einen ansteigenden Anteil an neuen, margen-
stirkeren Produkten verbessert werden und andererseits durch eine kostengtinstigere

Herstellung der bewihrten Systeme zu einem insgesamt hoheren Rohertrag fithren. Zur
Verbesserung der Kostensituation in diesem Bereich haben insbesondere die Geschafts-

fithrungen der Eltosch GmbH und der AdPhos Vertriebs GmbH in Zusammenarbeit mit
einem externen Unternehmensberater die Wertschopfungsprozesse untersucht und Opti-
mierungspotenziale in der Kostenstruktur identifiziert und erhebliche Anstrengungen zur

Umsetzung entsprechender Maffnahmen unternommen, die im ersten Quartal 2008 bereits

einen positiven Ergebnisbeitrag dieser Sparte bewirken werden.




Die Bereinigung des Beteiligungsportfolios durch den Verkauf der Anteile an der
Eltosch GmbH und die Verschmelzung der AdPhos Vertriebs GmbH auf die AdPhos AG
wird eine deutliche Entlastung im Bereich des Beteiligungsmanagements bringen. Aus
Konzernsicht verringert sich damit kiinftig der bisher grofite Geschiftsbereich Druck
erheblich. Dieser Strategiewechsel bringt auch einen Abschied von den Technologiebe-
reichen UV und Infrarot zu Gunsten der Kernkompetenz NIR mit sich. Die kiinftig wieder
bei der Muttergesellschaft gebuindelten Vertriebsaktivititen werden dann gezielt auf die
Vermarktung der NIR-Systeme in verschiedenen Anwendungsbereichen konzentriert. Wir
gehen davon aus, dass tber dieses technologische Alleinstellungsmerkmal in den nachsten
Jahren erhebliche Umsatzausweitungen moglich sind. Im Jahr 2008 findet nach vier Jahren
wieder die Fachmesse DRUPA in Diisseldorf statt, die in der Vergangenheit erfahrungs-
gemafS wichtige Impulse fiir die Geschiftsentwicklung in der Branche gegeben hat. Die
Nutzung von Erfahrungskurven- und GrofSendegressionseffekten lasst mittelfristig einen
positiven Ergebnisbeitrag in dem deutlich verkleinerten Segment Druck erwarten.

Die konjunkturelle Entwicklung in der Stahlindustrie ist stabil. Die AdPhos Steel
GmbH wird kiinftig die bedeutendste Konzerntochter. Hier konnten bei entsprechender
Auftragslage bereits in der Vergangenheit positive Ergebnisse erzielt werden. Um den
Jahreswechsel konnten zwei Groffauftrige fiir Bandstahlbeschichtungsanlagen von tiber
5 Mio. Euro bzw. tiber 2 Mio. Euro akquiriert werden. Das aktuelle Angebotsvolumen
von rund 100 Mio. Euro und die Entwicklung der dazugehorigen Projektstinde bei
unseren Interessenten sowie die Bestitigung unserer Produkte durch die erfolgreichen
Inbetriebnahmen der ausgelieferten Beschichtungssysteme fiir die Stahlindustrie in den
Geschiftsjahren 2006 und 2007 lassen weitere Auftragserteilungen erwarten, so dass fiir
den Bereich der Stahlindustrie mit einem deutlichen Umsatzwachstum und damit auch

positiven Ergebnisbeitriagen gerechnet werden kann.
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Im Bereich der Module fiir die Kunststoffverpackungsindustrie konnten die bestehenden
Geschiftsverbindungen zu Kunden, welche die von uns entwickelten Module in ihren
Maschinen einsetzen, um einen Hersteller fir PET-Verpackungsmaschinen erweitert werden.
Ein mehrjihriger Rahmenvertrag in diesem Zusammenhang sollte zu einer Verbesserung
der Auftragslage beitragen. Daher rechnen wir in 2008 und den weiteren Jahren des
Rahmenvertrags mit einem signifikanten Anstieg der Stiickzahlen und positiven Deckungs-
beitragen. Der Aufbau eigenstindiger Unternehmen oder Geschiftssegmente fiir diese
kiinftigen, voraussichtlichen Geschiftsbereiche ist geplant und vom Fortschritt der Ent-
wicklung mit den beabsichtigten Partnern abhingig.

Die umfangreichen Patente und das in den aktiven Geschiftsbereichen erworbene
Know-How im Bereich der Strahlungstechnologie stellen eine gute und langfristig ver-
fugbare Grundlage fir das weitere Wachstum des AdPhos-Konzerns dar. Die Diversifi-
zierung in neue Geschiftsfelder erfolgt derzeit mit der Vermarktung von Produkten fiir
die Kunststoffindustrie und ist je nach Verfugbarkeit von Ressourcen in weiteren Bereichen
beabsichtigt. Sie soll in Abhiangigkeit von der jeweils zu erreichenden Marktposition
nachhaltig mit eigener Beteiligung am Geschift erfolgen.

Das Geschaftsvolumen im Konzern wird sich mit dem Verkauf der Eltosch GmbH
zundchst deutlich verringern. Aus dem Bereich des Trocknerbaus fiir Bogenoffset-Druck-
maschinen durch die Eltosch GmbH kamen in der Vergangenheit negative Ergebnis-
beitrige und es hat sich gezeigt, dass ein Turnaround nur verbunden mit sehr hohen
Anstrengungen moglich ist. Der wirtschaftliche Erfolg des Konzerns bemisst sich aber
nicht nach dem Geschiftsvolumen, sondern nach dem Geschiftsergebnis. Die strategische
Ausrichtung soll deshalb in die Bereiche mit den hochsten Ertragsaussichten erfolgen.

Die positiven Signale aus dem Bereich Digitaldruck, die stabile Konjunktur im
Stahlsegment verbunden mit der steigenden Zahl erfolgreich im Betrieb befindlicher Re-
ferenzanlagen und der aktuell erfreulichen Auftragslage bei weiterhin hohem Angebots-
volumen sowie die Vertriebserfolge in der Kunststoffverpackungsindustrie lassen uns
fiir 2008 und 2009 in allen drei Bereichen ein deutliches Wachstum erwarten, das ins-
gesamt bereits fur 2008 ein positives operatives Ergebnis ermoglichen sollte.
Spatestens ab dem Geschiftsjahr 2009 gehen wir von einem positiven Ergebnis im
Konzern aus.

Durch den Verduflerungserlos aus dem Verkauf der Eltosch GmbH ist die Liquidi-
tdtsaustattung im Konzern zur Finanzierung des laufenden Geschiftsbetriebes und des

weiteren Wachstums gesichert.
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Prognosen und Abweichungen in der Zukunft

Dieser Konzernlagebericht enthilt unter anderem vorausschauende Aussagen und In-
formationen iiber zukiinftige Entwicklungen, die auf Uberzeugungen des Vorstands sowie
auf Annahmen und Informationen beruhen, die dem Unternehmen zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Berichtes zur Verfiigung stehen. Diese vorausschauenden Aussagen sind

verschiedenen Risikofaktoren unterworfen, die Einfluss auf die Entwicklung des Konzerns
haben und in diesem Konzernlagebericht beschrieben sind. Sofern Aussagen zur kiinftigen

Entwicklung getroffen wurden, kann die tatsichliche Entwicklung in der Zukunft von
der angenommenen Entwicklung abweichen, selbst wenn diese nach bestem Wissen ge-

troffen worden sind.

Versicherung nach § 289 Abs. 1 S. 5 HGB (sog. Bilanzeid)
Der Vorstand versichert, dass nach bestem Wissen der Geschiftsverlauf einschlieflich des
Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen
und Risiken beschrieben sind. Der Konzernabschluss ist nach MafSgabe der International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt.

Die Entsprechenserkliarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex ist auf

den Internetseiten der Gesellschaft veroffentlicht.

Bruckmiihl-Heufeld, den 15. Mai 2008

Der Vorstand der
Advanced Photonics Technologies AG

e /e

DR. RAINER GAUS ANDREAS GEITNER

Vorstandssprecher Vorstandsmitglied
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KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2007 NACH IFRS

mit Vergleichszahlen des Vorjahres

AKTIVA

Anhang 31.12.2007 31.12.2006

A. Kurzfristige Vermdgenswerte

| Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten (6.1) 2.578 4.015
Il Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (6.2) 4.960 8.014
Ill Vorrite (6.3) 3.333 3.333
IV Steuererstattungsanspriiche (6.4) 252 158
V Forderungen gegen assoziierte Unternehmen (6.4) 8 0
VI Rechnungsabgrenzungen und sonstige Vermdgenswerte (6.5) 248 242

11.379 15.762

B. Langfristige Vermdgenswerte

| Sachanlagen (6.6) 765 909
Il Immaterielle Vermdgenswerte (6.6) 112 4.720
Il Finanzanlagen (6.6) 362 351
IV Aktive latente Steuern (6.9) 12 131
1.251 6.111

12.630 21.873




Konzernbilanz

PASSIVA

A. Kurzfristige Verbindlichkeiten

| Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Il Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Il Steuerriickstellungen

IV Verbindlichkeiten aus Steuern

V Sonstige Riickstellungen

VI Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

B. Langfristige Verbindlichkeiten

| Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Il Finanzverbindlichkeiten

Il Passive latente Steuern

C. Eigenkapital

| Gezeichnetes Kapital

Il Kapitalriicklage

Il Wahrungsausgleichsposten

IV Bilanzverlust

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Aubang IEIRPRINT] 31.12.2006
(6.7)
1.040 2.800
5.673 7.130
80 0
234 219
509 490
776 1.060
8.312 11.699
0 348
(6.8) 2.477 1.376
(6.9) 0 0
2.477 1.724
(6.10)
11.191 10.163
28.917 28.138
0 -7
- 38.267 - 29.844
1.841 8.450
12.630 21.873
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KONZERN-GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2007 NACH IFRS

mit Vergleichszahlen des Vorjahres

Angaben in T-Euro Seite | Anhang 2007 2006

1. Umsatzerlose 74 1. (7.2) 29.466 29.834
2. Verdnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen - 145 888
3. Sonstige betriebliche Ertrage (7.3) 314 2.526

4. Materialaufwand

a) Aufwendungen flir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -17.672 -19.230

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -3.118 —-1.689

5. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter —-5.321 - 5.668
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -1.106 -1.191

6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen (7.4) - 4.826 — 469
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen (7.3) —-5.586 -7.373
8. Betriebsergebnis -7.994 -2.372
9. Ergebnisanteile assoziierter Unternehmen 30 0
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 35 48
11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -297 - 280
12. Ergebnis vor Steuern - 8.226 -2.604
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (7.6) -197 263
14. Jahresfehlbetrag -8.423 -2.341
15. Verlustvortrag aus dem Vorjahr —29.844 —27.503
16. Bilanzverlust - 38.267 —-29.844
Durchschnittliche Anzahl der Aktien (in Tausend) 10.426 9.331

Ergebnis je Aktie unverwassert und verwéssert (in Euro) (7.8) -0,81 -0,25




ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2007 NACH IFRS

mit Vergleichszahlen des Vorjahres

Angaben in T-Euro

GEZEICHNETES
KAPITAL

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

KAPITAL- WAHRUNGS-
GIHANHS  AUSGLEICHS-
POSTEN

BILANZ -
ERGEBNIS

KONZERN-

EIGENKAPITAL

Stand 1. Januar 2006 8.400 25.496 - 16 - 27.503 6.377
Kapitalerhohung gegen bar 1.763 2.828 0 0 4.591
Kosten der Eigenkapitalbeschaffung 0 - 275 0 0 - 275
Wéhrungsumrechnung 0 0 9 0 9
Aufwand Aktienoptionsplan 0 89 0 0 89
Jahresfehlbetrag 2006 0 0 0 -2.341 - 2.341
Stand 31. Dezember 2006 10.163 28.138 -7 -29.844 8.450
Stand 1. Januar 2007 10.163 28.138 -7 —-29.844 8.450
Kapitalerhdhung gegen bar 1.028 813 0 0 1.841
Kosten der Eigenkapitalbeschaffung 0 - 116 0 0 - 116
Wéhrungsumrechnung 0 0 7 0 7
Aufwand Aktienoptionsplan 0 82 0 0 82
Jahresfehlbetrag 2007 0 0 0 —-8.423 —-8.423
Stand 31. Dezember 2007 11.191 28.917 0 - 38.267 1.841
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2007 NACH IFRS

mit Vergleichszahlen des Vorjahres

Angaben in T-Euro Seite | Anhang 2007 2006

Jahresfehlbetrag vor Steuern 79 (8) - 8.226 -2.604

Berichtigungen fiir die Uberleitung des Jahresfehlbetrages
zu den Nettoausgaben fiir die betriebliche Geschéftstatigkeit

Abschreibungen auf Anlagevermdgen 4.825 469
Sonstige zahlungsunwirksame Auwendungen 348 0
Nicht zahlungswirksamer Aufwand aus Aktienoptionsplan 82 89
Gewinne aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens 9 76
Verdnderung der Riickstellungen* -329 —-1.951
Zinsergebnis 262 232
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -30 0

Betriebsergebnis vor Anderungen des
Nettoumlaufvermégens und Ertragsteuern -3.059 - 3.689

Veranderungen der Vorréte 0 - 673

Verdnderung der Forderungen, der sonstigen Vermédgenswerte,
des Rechnungsabgrenzungspostens und der Steuererstattungsanspriiche*** 2.946 1.887

Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, erhaltenen

Anzahlungen, der sonstigen Verbindlichkeiten sowie Verbindlichkeiten aus Steuern*** - 2.856 - 337
Aus betrieblicher Tatigkeit erwirtschafteter Cash Flow - 2.969 -2.812
Ertragsteuererstattungen 0 81
Gezahlte Ertragsteuern 2 - 28
Operativer Cash Flow -2.967 -2.759
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -19 -38
Investitionen in Sachanlagen - 81 — 246
Auszahlungen fiir den Erwerb von assoziierten Unternehmen -29 0
Auszahlung in Kapitalriicklagen von assoziierten Unternehmen -200 0
Investitionen in Finanzanlagen** -100 -12
Erhaltene Zinsen 35 48
Einzahlungen aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermogens 18 1
Cash Flow aus dem Investitionsbereich - 376 - 247

*ohne Riickstellung fiir Pensionen, Steuern und Zinsen
**ohne Riickdeckungsanspruch zur Pensionsriickstellung

***ohne Ertragsteuern




Konzern-Kapitalflussrechnung

Angaben in T-Euro Seite  Anhang 2007 2006

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Cash Flow aus dem Investitionsbhereich 79 (8) - 376 - 247
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -29 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 500 31
Barkapitalerhéhung von gezeichnetem Kapital und Agio 1.841 4.591
Kosten der Eigenkapitalbeschaffung - 116 - 275
Gezahlte Zinsen - 297 - 280
Cash Flow aus dem Finanzierungshereich 1.899 4.067
Nettozu-/-abnahme des Finanzmittelbestands —1.444 1.061
Veranderung des Wahrungsausgleichspostens 7 9
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 4.015 2.945
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2.578 4.015
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-ANLAGEVERMOGENS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2007 NACH IFRS

mit Vergleichszahlen des Vorjahres

Angaben in T-Euro

| Immaterielle Vermégenswerte

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

01.01.2007 ZUGANGE ABGANGE

31.12.2007

1. Verfahrensentwicklung 1.309 0 0 1.309
2. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 983 19 0 1.002
3. Geschafts- oder Firmenwert 8.621 0 0 8.621
10.913 19 0 10.932
1l Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 789 2 0 791
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.326 28 98 1.256
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 726 51 51 726
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 16 0 16 0
2.857 81 165 2.773
1l Finanzanlagen
1. Beteiligungen und Anteile an assoziierten Unternehmen 20 259 0 279
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 7 0 7 0
3. Sonstige Ausleihungen 351 100 0 451
378 359 7 730
14.148 459 172 14.435




Entwicklung des Konzern-Anlagevermdogens 2007

KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN

01.01.2007 ZUGANGE

ABGANGE

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

31.12.2007

BUCHWERTE

31.12.2007

31.12.2006

1.253 37 0 1.290 19 56
860 49 0 909 93 123
4.080 4.541 0 8.621 0 4.541
6.193 4.627 0 10.820 112 4.720
274 65 0 339 452 515
1.167 38 98 1.107 149 159
507 95 40 562 164 219

0 0 0 0 0 16
1.948 198 138 2.008 765 909
20 0 0 20 259 0

7 0 7 0 0 0

0 348 0 348 103 351

27 348 7 368 362 351
8.168 5.173 145 13.196 1.239 5.980
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-ANLAGEVERMOGENS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2006 NACH IFRS

mit Vergleichszahlen des Vorjahres

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

01.01.2006 ZUGANGE ABGANGE 31.12.2006

Angaben in T-Euro

| Immaterielle Vermégenswerte

1. Verfahrensentwicklung 1.309 0 0 1.309
2. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte

und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 948 38 3 983

3. Geschafts- oder Firmenwert 8.621 0 0 8.621

10.878 38 3 10.913

11 Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten,

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 733 189 133 789
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.405 0 79 1.326
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.085 41 400 726
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 16 0 16

3.223 246 612 2.857

1l Finanzanlagen

1. Beteiligungen und Anteile an assoziierten Unternehmen 20 0 0 20
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 7 0 0 7
3. Sonstige Ausleihungen 339 12 0 351

366 12 0 378

14.467 296 615 14.148




Konzernanhang fiir das Geschdftsjabr 2006

KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN

01.01.2006 ABSCHREIB.

DES GJ.

ABGANGE

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

31.12.2006

BUCHWERTE

31.12.2006

31.12.2005

1.008 245 0 1.253 56 301
822 41 3 860 123 126
4.080 0 0 4.080 4.541 4.541
5.910 286 3 6.193 4.720 4.968
330 65 121 274 515 403
1.215 29 7 1.167 159 190
771 84 348 507 219 314
0 0 0 0 16 0
2.316 178 546 1.948 909 907
0 20 0 20 0 20

2 5 0 7 0 5

0 0 0 0 351 339

2 25 0 27 351 364
8.228 489 549 8.168 5.980 6.239
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

ADVANCED PHOTONICS TECHNOLOGIES AG
KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2007 NACH IFRS

VORBEMERKUNGEN

GRUNDLAGEN

Zum Kerngeschift der Advanced Photonics Technologies AG — im Folgenden auch
“AdPhos AG” oder ,,Gesellschaft” genannt — gehoren alle thermischen Prozesse bei
industriellen Anwendungen, insbesondere der Einsatz innovativer Produkte in der Druck-
industrie bei Bogenoffset-Druckmaschinen und Digitaldruckanlagen, bei der Express-
Trocknung von Lackschichten und in thermischen Verformungsprozessen bei Kunststoffen.
Neben dem Kerngeschift der AdPhos AG (Digitaldruck, Kunststoffindustrie und Lack-
trocknung sowie Forschung und Entwicklung) gehoren wichtige Beteiligungsunternehmen,
deren Geschiftsfelder in der Druck- und Stahlindustrie liegen, zum AdPhos-Konzern.

Sitz der Gesellschaft ist Bruckmiihl, Bruckmiihler Strafle 27, Deutschland.

Die AdPhos AG ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Traunstein eingetragen
(HRB 12838).

Der Konzernabschluss der AdPhos AG zum 31. Dezember 2007 ist nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB),
London, erstellt. Die Bezeichnung IFRS umfasst auch die noch giiltigen International
Accounting Standards (IAS) sowie die Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) — vormals Standing Interpretations Committee (SIC).

Die von der AdPhos AG angewendeten IFRS Standards miissen aufgrund der
Verordnung der Europdischen Union vom 19. Juli 2002 (EG Nr. 1606/2002) und gem.
§ 315a HGB zuvor durch die Europdische Kommission iibernommen werden. Aus diesem
Grund werden ausschliefSlich bereits iibernommene IFRS Standards im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2007 angewendet. Es fanden samtliche zum Abschlussstichtag in
Kraft getretenen IFRS im Konzernabschluss Anwendung.

Die Berichtswihrung ist Euro. Durch die Angabe in Tausend Euro kann es bei der
Addition zu Rundungsdifferenzen kommen, da die Berechnungen der Einzelpositionen
auf Zahlen in Euro basieren. Alle Betrige werden in Tausend Euro (T-Euro) angegeben,
soweit nichts anderes vermerkt ist. Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, sind
verschiedene Posten der Bilanz zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert
ausgewiesen und erldutert. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkosten-
verfahren erstellt worden.

Die Abschlusspriifer der KPMG haben die wesentlichen Jahresabschliisse gepruft,
die in den Konzernabschluss einbezogen sind. Die Jahresabschlisse sind auf den Stichtag
des Jahresabschlusses der AdPhos AG aufgestellt. Der Vorstand der Advanced Photonics
Technologies AG hat den Konzernabschluss am 8. Mai 2008 zur Weitergabe an den
Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu
prufen und zu erkldren, ob er den Konzernabschluss billigt. Der Konzernabschluss der

AdPhos AG wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.




Die Aufstellung des Konzernabschluss nach IFRS erfordert bei einigen Bilanzposten
Ermessenentscheidungen bzw. Schitzungen, die sich auf den Ansatz und die Bewertung
in der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung auswirken. Die Schiatzungen und
damit verbundenen Annahmen basieren auf zuriickliegenden Erfahrungen und verschie-
denen Faktoren, die unter den gegebenen Umstinden als sachgerecht angesehen werden.
Die tatsichlich realisierten Betrdge konnen von diesen Schitzungen abweichen.
Schitzungen und Ermessensentscheidungen des Managements, die einen wesent-
lichen Effekt auf den Konzernabschluss haben kénnen, und Schitzungen mit einem

wesentlichen Risiko der Fehleinschatzung werden unter 5.19 dargestellt.

In den Konzernabschluss wurden neben der AdPhos AG folgende Tochterunternehmen
einbezogen, bei denen der Gesellschaft die Mehrheit der Stimmrechte zusteht:
— Eltosch Torsten Schmidt GmbH, Hamburg, Deutschland —
im Folgenden auch “Eltosch GmbH”
— Advanced Photonics Technologies Steel GmbH, Bruckmuhl, Deutschland -
im Folgenden auch “AdPhos Steel GmbH*
— Adphos Vertriebs GmbH, Hamburg, Deutschland —
im Folgenden auch “Vertriebs GmbH*
— Advanced Photonics Technologies North America Inc, Brookfield, USA
— Advanced Photonics Technologies UK Ltd., Oxfordshire, GrofSbritannien

— Advanced Photonics Technologies France, Lyon, Frankreich

Die drei Auslandsgesellschaften haben im Wesentlichen Vertriebs- und Service-Aufgaben,
die AdPhos Steel GmbH hat die Produktion und Vermarktung im Geschiftsbereich
Coil Coating, insbesondere im asiatischen Raum, zur Aufgabe. Die Adphos Vertriebs GmbH
biindelt die Vertriebsaktivititen.

Als assoziiertes Unternehmen wurde die in 2007 neu gegriindete AdPhos Eltosch
Service GmbH, Hamburg, ,,at equity“ einbezogen. An dieser Gesellschaft werden 49 %
der Anteile gehalten.
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GRUNDSATZE DER

RECHNUNGSLEGUNG

5.1 Konsolidierungsgrundsitze

In den Konzernabschluss wurden neben der Muttergesellschaft drei weitere inlindische
und drei auslidndische Gesellschaften vollkonsolidiert und eine weitere inlindische Gesell-
schaft ,,at equity“ einbezogen.

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Erwerbsmethode (,,purchase method“)
durchgefithrt. Dazu werden die Bilanzansitze der Vermogenswerte und Schulden, ins-
besondere der immateriellen Vermogenswerte, des erworbenen Unternehmens iiberprift
und unter bestimmten Voraussetzungen neu bilanziert bzw. auf ihren beizulegenden
Zeitwert umbewertet. Ein Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten fiir das
erworbene Unternehmen und dem anteiligen Eigenkapital wird einer oder mehreren
Berichtseinheiten (,,Cash Generating Units*) zugeordnet und als Geschifts- oder Firmen-
wert angesetzt. Die Berichtseinheit einschliefSlich des zugeordneten Geschifts- oder
Firmenwertes wird mindestens einmal jahrlich auf ihren Wert Giberprift und im Falle
einer Wertminderung aufSerplanmifSig abgeschrieben.

Zwischenergebnisse, Umsitze, Aufwendungen und Ertriage sowie Forderungen
und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Gesellschaften werden eliminiert.

Nach der Equity-Methode werden assoziierte Unternehmen bewertet, bei denen
die AdPhos AG - in der Regel aufgrund eines Anteilsbesitzes zwischen 20 und 50 Prozent
— einen mafSgeblichen Einfluss ausiibt. Bei Beteiligungen, die at-equity in den Konzern-
abschluss einbezogen sind, werden die Anschaffungskosten jahrlich um die dem AdPhos —
Kapitalanteil entsprechenden Eigenkapitalveranderungen erhoht bzw. vermindert. Die
erfolgswirksamen Veranderungen des anteiligen Eigenkapitals werden im Finanzergebnis
der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt.

Zwischenergebnisse, Umsitze sowie Aufwendungen und Ertrige zwischen assozi-
ierten Unternehmen und den konsolidierten Gesellschaften der AdPhos-Gruppe werden

anteilig eliminiert.

5.2 Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze
Der Konzernabschluss ist auf Basis der historischen Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten erstellt.

Die Abschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind
entsprechend TAS 27 Consolidated and Separate Financial Statements nach einheitlichen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitzen aufgestellt.
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5.3 Neu herausgegebene Rechnungslegungsvorschriften
Fiir das Geschiftsjahr 2007 waren neue bzw. geianderte Standards des IASB anzuwenden.
Dies waren:
— IFRS 7 (Finanzinstrumente: Offenlegung)
— Anpassungen von IAS 1 (Darstellung des Abschlusses:
Erlduterungen zum Eigenkapital)
- IFRIC 7 (Anwendung des Korrekturansatzes unter IAS 29 —
Rechnungslegung in Hochinflationslindern)
— IFRIC 8 (Anwendungsbereich von IFRS 2)
— IFRIC 9 (Neubeurteilung eingebetteter Derivate)
— IFRIC 10 (Zwischenberichterstattung und Wertminderung)

Mit Ausnahme des Berichtsumfangs von IFRS 7 hatte keine dieser neuen Regelungen einen

wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2007 der Gesellschaft.

Dartiber hinaus wurden in 2007 folgende neue Regelungen von dem IASB verabschiedet
und zwischenzeitlich von der EU tibernommen und veroffentlicht:

— Anpassung IAS 1 (Darstellung des Abschlusses)

—IAS 23 (Fremdkapitalkosten)

— IFRS 8 (Operative Segmente)

- IFRIC 11 (,,IFRS 2 Geschifte mit eigenen Aktien und Aktien

von Konzernunternehmen)

— IFRIC 12 (Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen)

- IFRIC 13 (Kundenbonusprogramme)

— IFRIC 14 (IAS 19 - Die Obergrenze von Vermogenswerten bei leistungsorien-

tierten Planen, Mindestfinanzierungsanforderungen und ihre Wechselwirkung)

Von einer vorzeitigen freiwilligen Anwendung dieser Regelungen wurde abgesehen. Die
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft werden nach gegenwirtiger

Einschitzung nicht von wesentlicher Bedeutung sein.
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5.4 Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wurde in Euro erstellt. In den Einzelabschliissen werden Forderungen

und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung mit den zum Bilanzstichtag geltenden Schluss-

kursen bewertet und Wihrungsdifferenzen aus der Umrechnung erfolgswirksam erfasst.

Die Umrechnung der Abschliisse, fiir welche die funktionale Wihrung nicht der Euro ist,

erfolgte fiir die Bilanzposten mit den Schlusskursen zum Bilanzstichtag und fiir die Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung grundsétzlich mit Jahresdurchschnittskursen. Wert-
anderungen des Vorjahres-Reinvermogens aufgrund verdnderter Kurse werden erfolgs-

neutral im Eigenkapital erfasst.

5.5 Immaterielle Vermogenswerte

Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung, welche mit dem Ziel unternommen
werden, neues technisches Know-how zu erlangen, werden als Aufwand behandelt. Im
Rahmen eines Unternehmenserwerbs erworbene Entwicklungen werden entsprechend der
Methode des sog. Purchase Accounting mit den beizulegenden Zeitwerten (“fair values”)
aktiviert, soweit die Marktfahigkeit nachweislich gegeben ist.

Ausgaben fur die Entwicklung neuer oder wesentlich verbesserter Verfahren
und fiir das Erlangen von Patenten werden aktiviert, sofern die nachfolgenden Voraus-
setzungen gegeben sind: Fir das Verfahren wurde die technologische und kommerzielle
Realisierbarkeit (“feasibility”) nachgewiesen und die Gesellschaft hat die Absicht und
die Mittel, die Entwicklung abzuschlieflen. Die aktivierten Kosten umfassen die direkten
und indirekten Material- und Fertigungskosten sowie angemessene Gemeinkosten fiir
den Zeitraum ab Vorliegen der genannten Voraussetzungen bis zum Abschluss der Ent-
wicklung. Alle tibrigen Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen werden sofort als
Aufwand behandelt.

Aktivierte Entwicklungskosten werden zu den Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten abzuglich kumulierter Abschreibungen und ggf. aufSerplanmifSiger Abschreibungen
bilanziert. Die planmifSigen Abschreibungen erfolgen linear tiber den Zeitraum der vor-
aussichtlichen Einnahmenerzielung. Dieser liegt zwischen 5 und 7 Jahren. Der Abschrei-
bungszeitraum und die -methode werden am Ende eines jeden Geschiftsjahres tiberprift.

Software wird zu Anschaffungskosten angesetzt und uber eine Nutzungsdauer

von 3 Jahren linear abgeschrieben.




Mit dem Geschiftsjahr 2005 wurden gem. IFRS 3 keine planmifSigen Abschreibungen
mehr beriicksichtigt. An deren Stelle trat nach dem sog. ,,Impairment-Only“- Ansatz die
regelmifSige Werthaltigkeitspriifung (,,Impairment Test“) und die Vornahme ggf. erforder-
licher aufSerplanmafSiger Wertberichtigungen. Gemaf§ IAS 36 wird der Geschifts- oder
Firmenwert auf die kleinste zahlungsmittelgenerierende Einheit allokiert und auf dieser
Ebene durch einen Vergleich der diskontierten erwarteten zukiinftigen Cashflows mit dem
Buchwert dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf Werthaltigkeit getestet. Ggf.
erforderliche Abschreibungen auf einen im Wert geminderten Geschifts- oder Firmenwert

werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im operativen Ergebnis (EBIT) ausgewiesen.

5.6 Sachanlagen
Vermogenswerte des Sachanlagevermogens sind zu Anschaffungskosten, selbsterstellte
Anlagengegenstinde zu Herstellungskosten, abzuglich aufgelaufener Abschreibungen
bewertet. Die Herstellungskosten beinhalten neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten
auch alle dem Produktionsprozess zuzurechnenden Gemeinkosten einschliefSlich ange-
messener Abschreibungen auf Fertigungsanlagen.

Erhaltungsaufwendungen, die den Wert der Vermogenswerte nicht erhohen oder
deren Nutzungsdauer nicht verlingern, werden als laufende Aufwendungen behandelt.

Vermogenswerte des Sachanlagevermogens werden linear tiber deren voraussicht-
liche Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Notwendigkeit fiir aufSerplanmafSige Abschrei-
bungen sowie die Anpassung der Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden
laufend tiberprift. Im Falle dauerhafter Wertminderungen werden auflerplanmifSige
Abschreibungen vorgenommen. Einbauten in fremde Grundstiicke werden tiber die Dauer

der vereinbarten Mietzeit abgeschrieben.

Die Nutzungsdauern wurden wie folgt festgelegt:

NUTZUNGSDAUER IN JAHREN

Mietereinbauten 10-15
Technische Anlagen und Maschinen 5-10
EDV-Hardware 5
Biiroausstattung 5-10

Fahrzeuge 3-5
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5.7 Finanzinstrumente

Unter dem Begriff ,,Finanzinstrumente® fallen bei der AdPhos-Gruppe liquide Mittel,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und iibrige Fremdfinanzierungen. Derivative Finanzinstrumente werden nicht
eingesetzt. Die einzelnen Bilanzierungsmethoden gem. IAS 39 in Verbindung mit IAS 32

werden unter den jeweiligen Posten erldutert.

Finanzielle Vermogenswerte werden gem. IAS 39 folgendermafSen klassifiziert:
- vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen

— zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

Alle finanziellen Vermogenswerte, ausgenommen von der Gesellschaft ausgereichte
Kredite und Forderungen, werden als zur VerdufSerung verfugbare finanzielle Vermogens-

werte eingestuft.

5.8 Vorrite
Grundsitzlich werden die ausgewiesenen Vorrite zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten bilanziert. Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe werden zu gewichteten durchschnitt-
lichen Anschaffungskosten bewertet.

Die Herstellungskosten beinhalten neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten
auch alle dem Produktionsprozess zuzurechnenden Gemeinkosten einschliefSlich ange-

messener Abschreibungen auf Fertigungsanlagen.

5.9 Forderungen und sonstige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden zum
Zeitwert der hingegebenen Gegenleistung ausgewiesen und mit ihren fortgefithrten An-
schaffungskosten nach Bildung entsprechender Wertberichtigungen bewertet.

In Arbeit befindliche und noch nicht abgerechnete lingerfristige Auftragsfertigungen
(Fertigungszeitraum i.d.R. zwei bis sechs Monate) werden entsprechend der Percentage-
of-Completion (POC)-Methode bewertet und als Forderungen aus noch nicht gestellten
Rechnungen unter den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen. An-
teilige Ergebnisse werden dabei nach der sogenannten Cost-to-Cost-Methode bestimmt
und bertcksichtigt.

Die sonstigen Vermogenswerte beinhalten sonstige Forderungen und sind zu

Anschaffungskosten bewertet.
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5.10 Riickstellungen

Eine Riickstellung wird lediglich dann ausgewiesen, wenn die Gesellschaft eine gegen-
wirtige (rechtliche oder faktische) Verpflichtung gegentiber Dritten aufgrund eines ver-
gangenen Ereignisses besitzt, es wahrscheinlich ist, dass die Erfiillung der Verpflichtung
zu einem Abfluss von Mitteln fiihrt, die wirtschaftlichen Nutzen darstellen, und wenn
eine zuverldssige Schitzung der Verpflichtungshohe vorgenommen werden kann. Riick-
stellungen werden zu jedem Bilanzstichtag tiberpriift und an die gegenwirtig beste Schitzung
angepasst. Soweit Verbindlichkeiten dem Grunde nach sicher und in ihrer Hohe im Wesent-

lichen gewiss sind, werden diese unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.

5.11 Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind in Hohe des erhaltenen Entgelts bzw. der erhaltenen Gegen-
leistung angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefithrten Anschaffungskosten nach

der Effektivzinsmethode.

5.12 Umsatz- und Gewinnrealisierung

Umsatzerlose werden erfasst, wenn wahrscheinlich ist, dass der mit dem entsprechenden
Geschiftvorfall verbundene wirtschaftliche Nutzen an die Gesellschaft fliefSt und die Hohe
des Umsatzes verlisslich bestimmt werden kann. Umsitze werden netto (ohne Umsatz-
steuer) und nach Abzug etwaiger Preisnachlisse und Rabatte erfasst.

Umsitze und ggf. anteilige Gewinne aus lingerfristigen Fertigungsauftriagen
(i.d.R. 2 bis 6 Monate) werden gemafS der POC-Methode (s. Punkt 5.9 Forderungen
und sonstige Vermdgenswerte) realisiert. Danach werden Umsatz- und, soweit ein Gewinn
verlasslich zu erwarten und ermittelbar ist, Teilgewinnrealisierungen entsprechend dem
Projektfortschritt vorgenommen. Dieser wird auf Basis des Verhiltnisses der angefallenen

zu den erwarteten Gesamtkosten (Cost-to-Cost) ermittelt.

5.13 Offentliche Zuschiisse
Fiir die Durchfithrung von Projekten der Grundlagenforschung erhilt die Gesellschaft
bei Nachweis der geforderten Voraussetzungen Fordermittel als Ertragszuschiisse. Diese

werden entsprechend dem Anfall der geforderten Aufwendungen vereinnahmt.

5.14 Fremdkapitalkosten
Aufwendungen fur die Aufnahme von Darlehen bzw. eines Kontokorrentkredites werden

in der Periode ergebniswirksam erfasst, in der sie entstehen (IAS 23).
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5.15 Steuern

Der Ertragsteueraufwand/ertrag enthilt laufende, periodenfremde und latente Steuern.
Im Inland sind im abgelaufenen Geschiftsjahr keine laufenden Steuern angefallen. Bei den
Auslandsgesellschaften fielen zum Teil Ertragsteuern aufgrund positiver Ergebnisse an.

Latente Steuern werden fiir temporire, sich in der Zukunft voraussichtlich um-
kehrende Differenzen zwischen den IFRS — und den steuerlichen Bilanzansitzen gebildet.
Dies beinhaltet auch zukiinftig nutzbare steuerliche Verlustvortrige, soweit die Nutzung
als wahrscheinlich angesehen werden kann. Fiir die Ermittlung der Abgrenzungsbetrige
kommen die zum Zeitpunkt der Umkehr voraussichtlich giiltigen Steuersétze zur An-
wendung. Im Falle der Verabschiedung von zukiinftig wirksamen Steuersatzinderungen
werden die latenten Steuern mit den neuen Steuersdtzen bemessen.

Aktive latente Steuern werden daraufhin tiberprift, inwieweit die zukiinftige
steuerliche Umkehrwirkung wahrscheinlich ist, und ggf. einer Wertberichtigung unter-
zogen. Obwohl steuerliche Verlustvortrage nach deutschem Steuerrecht unbegrenzt vor-
tragsfahig sind, werden latente Steuern auf Verlustvortrige nur insoweit aktiviert, als
sie mit hoher Wahrscheinlichkeit innerhalb eines tiberschaubaren Planungszeitraums
realisiert werden konnen. Als wahrscheinlich geltende Anderungen hinsichtlich des Umfangs
der jdhrlich nutzbaren Verlustvortrige sind hierbei zu berticksichtigen. Abwertungen
gebildeter aktiver latenter Steuern werden nur insoweit ergebniswirksam berticksichtigt,
als ihre Bildung ebenfalls ergebniswirksam war.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden trotz ihres grundsitzlich langfristi-

gen Charakters nicht abgezinst und werden in der Bilanz als separate Posten ausgewiesen.




5.16 Ergebnis je Aktie
Bei der Ermittlung des Ergebnisses je Aktie (,,Basic Earnings per Share“) wird der Jahres-
iberschuss/Jahresfehlbetrag durch den gewogenen Durchschnitt der Zahl der ausgege-
benen Aktien dividiert. Im Falle moglicher Verwisserungseffekte durch Optionen oder
Wandelmoglichkeiten ist als weitere GrofSe ein Ergebnis je Aktie unter Einbeziehung des
maximalen Verwisserungseffektes (,,Diluted Earnings per Share*) zu ermitteln.
Eigenkapitalverwissernde Effekte konnten sich aus der Inanspruchnahme von
Aktienoptionen ergeben, die im Rahmen von im Jahr 2000 sowie im Jahr 2005 aufge-
legten Aktienoptionspldnen ausgegeben wurden. Im Falle eines positiven Verwisserungs-
effektes entfillt die Verpflichtung zur Bestimmung eines Verwisserungseffektes. So war
in der Folge der im abgelaufenen Geschiftsjahr sowie im Vorjahr vorliegenden Verlust-

situation kein verwissertes Ergebnis je Aktie zu berechnen.

5.17 Aktienoptionsprogramm

Gem. IFRS 2 ,,Share-based payments“ sind die an Vorstand, Geschaftsfithrer und Mit-
arbeiter ausgegebenen Optionen am Tage der Ausgabe zu bewerten und als Personal-
aufwand auszuweisen, welcher gleichzeitig als Zufihrung zu der Kapitalriicklage be-
handelt wird. Von dieser Regelung sind Aktienoptionsprogramme betroffen, die nach
dem 7. November 2002 aufgelegt wurden. Bei der AdPhos AG ist hiervon der Aktien-
optionsplan 2005 betroffen (s. Punkt 10.1 Aktienorientierte Vergiitung).

5.18 Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden, so gegeben, werden im Anhang angegeben, aufler wenn die Moglichkeit

eines Abflusses von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen sehr unwahrscheinlich ist.
Eventualforderungen, so gegeben, werden im Anhang angegeben, wenn der Zufluss

wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist.
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5.19 Schitzungen und Ermessensentscheidungen mit
wesentlichen Auswirkungen
Schitzungen und Ermessensentscheidungen des Management, die einen wesentlichen
Effekt auf den Konzernabschluss haben konnen, und Schiatzungen mit einem wesentlichen
Risiko der Fehleinschitzung sind insbesondere erforderlich bzw. gegeben bei
— der Beurteilung der Notwendigkeit sowie der Bemessung einer aufSerplanmafSigen
Abschreibung auf immaterielle Vermogenswerte
— der Abschitzung der Kosten und damit des Leistungsfortschritts im Rahmen
der Ergebnisprognose fiir Fertigungsauftrige
— der Bemessung von Riickstellungen sowie

— der Beurteilung der Realisierbarkeit von aktiven latenten Steuern.

Die Priifung der Werthaltigkeit der Geschifts- oder Firmenwerte erfolgt jahrlich auf der
Ebene der kleinsten zahlungsmittelgenerierenden Einheit, welcher der Geschifts- oder
Firmenwert zugeordnet worden ist, auf Basis der operativen Planung und unter der An-
nahme von geschaftsbereichsspezifischen Wachstumsraten fiir den nachfolgenden Zeitraum.
Eine Veranderung dieser Einflussfaktoren kann unter Umstinden zu hoheren bzw. niedri-
geren aufSerplanmafSigen Abschreibungen fihren.

Der Ansatz und die Bewertung noch nicht in Rechnung gestellter Forderungen
erfolgt auf Basis der Ermittlung bzw. Abschitzung der mit der Auftragsabwicklung
entstehenden Kosten unter Beriicksichtigung der zum Bilanzstichtag bekannten Umstinde.
Hiervon ist auch die Bestimmung des Leistungsfortschritts abhingig. Der tatsachliche
Gesamtumfang der Kosten und damit des nach Leistungsfortschritt bestimmten Umsatzes
und Ergebnisses kann in Folge gednderter Umstidnde in der Hohe nach oben oder nach
unten abweichen und zu einer entsprechenden Verdnderung des anteilig vereinnahmten
Ergebnisses fuhren.

Der Ansatz und die Bewertung der Sonstigen Riickstellungen erfolgt auf Basis
der Einschitzung der Wahrscheinlichkeit des zukiinftigen Nutzenabflusses sowie anhand
von Erfahrungswerten und den zum Bilanzstichtag bekannten Umstidnden. Der tatsichliche
Nutzenabfluss kann insofern von der Hohe der gebildeten Riickstellung abweichen.

Aktive latente Steuern werden auf Basis der Einschatzung tiber die zukunftige
Realisierbarkeit der steuerlichen Vorteile bilanziert, d. h. wenn mit ausreichenden steuer-
lichen Ertragen zu rechnen ist. Die tatsachliche steuerliche Ergebnissituation in zukiinf-
tigen Perioden kann von der Einschitzung zum Zeitpunkt der Aktivierung der latenten

Steuern abweichen.




6.1 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Die fliissigen Mittel umfassen alle Finanzmittel mit einer urspringlichen Filligkeit von
bis zu drei Monaten. Die Position beinhaltet im Wesentlichen Bankguthaben, Schecks

und Kassenbestinde.
6.2 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in T-Euro 31.12.2007 31.12.2006
Inlandsforderungen 2.094 2.470
Auslandsforderungen 1.413 2.210

3.507 4.680
Forderungen aus noch nicht gestellten Rechnungen 1.731 3.502
Wertberichtigungen - 278 - 168

4.960 8.014

Die Forderungen aus noch nicht gestellten Rechnungen ergeben sich aus der “Percentage-
of-Completion”-Methode (vgl. hierzu Punkt 5.9 Forderungen und sonstige Vermogens-
werte). Einbehalte von Kunden beziiglich langfristiger Fertigungsauftrige gab es zum
Stichtag nicht.

In 2007 wurden Wertberichtigungen in Héhe von T-Euro 278 (i. Vj. T-Euro 168)
gebildet. Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind innerhalb eines
Jahres fillig.
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6.3 Vorrate

Die Vorrite setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in T-Euro 31.12.2007 31.12.2006
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.540 1.811
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 1.015 1.188
Fertige Erzeugnisse und Waren 727 248
Geleistete Anzahlungen 51 86

3.333 3.333

Von dem Gesamtbetrag der zum 31. Dezember 2007 bilanzierten Vorrite sind T-Euro 796
(i.Vj. T-Euro 670) zu ihrem NettoveraufSerungswert bilanziert. Die im Geschiftsjahr 2007
erfassten Wertminderungen auf den NettoverdufSerungswert betragen T-Euro 495
(1.Vj. T-Euro 407).

6.4 Steuererstattungsanspriiche

Die Steuerforderungen betreffen Kapitalertragsteuer und Korperschaftsteuer (T-Euro 92;
i. Vj. T-Euro 89) sowie Umsatzsteuerforderungen (T-Euro 160; i. Vj. T-Euro 69). Die
Steuerforderungen sind als innerhalb eines Jahres fillig einzustufen.

6.5 Rechnungsabgrenzungen und sonstige Vermdgenswerte

Die iibrigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in T-Euro 31.12.2007 31.12.2006
Sonstige Vermogenswerte 46 104
Rechnungsabgrenzungsposten 202 138

248 242

Die sonstigen Vermogenswerte enthalten im Wesentlichen geleistete Anzahlungen und
debitorische Kreditoren. Alle sonstigen Vermogenswerte sind innerhalb eines Jahres fallig.
Die Rechnungsabgrenzungsposten enthalten vorausgeleistete Versicherungsbeitrige

sowie sonstige Abgrenzungsposten.




6.6 Langfristige Vermiégenswerte

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN
Zur Darstellung der Entwicklung des Anlagevermogens verweisen wir auf den Anlagen-
spiegel (sieche Anlage zum Anhang).

Der im Rahmen der Kapitalkonsolidierung der Eltosch GmbH entstandene
Geschifts- und Firmenwert inkl. der Vertriebsaktivitaten der Vertriebs GmbH mit einem
Restbuchwert in Héhe von T-Euro 4.400 wurde nach Uberpriifung der Werthaltigkeit
vollstindig abgeschrieben. Die verbleibenden Geschifts- und Firmenwerte im Wesent-
lichen der ausldndischen Vertriebsgesellschaften, die vorrangig das Auslandsgeschift der
Eltosch GmbH betreiben, mit einem Restbuchwert in Hohe von zusammen T-Euro 141
wurden ebenfalls vollstindig abgeschrieben.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit basierte auf einer Marktwertermittlung
abziiglich VerdufSerungskosten. Hierbei wurde nach der CAPM-Methode ein Barwert
der erwarteten zukiinftigen Zahlungsmitteliiberschiisse ermittelt. Dieser basiert auf einer
aktuellen Planung fur einen 5-Jahreszeitraum, deren Ergebnisse im Besonderen einerseits
von der Umsatzentwicklung und andererseits von der Materialaufwandsquote beeinflusst
werden. Der Diskontierungszins (WACC) wurde aus Kapitalmarktdaten unter Einbe-
ziehung von Unternehmen derselben Branche abgeleitet. Die Diskontierung der Netto-
zahlungsstrome in der ewigen Rente erfolgte unter Beriicksichtigung eines Wachstums-
abschlags in Hohe von 0,5 Prozent.

Insgesamt ergab sich aus der erwarteten Planung ein deutlich verminderter Wert
fiir die verbliebenen Geschifts- und Firmenwerte. Unter Beriicksichtigung der zuriick-
liegenden Entwicklung, die trotz umfassender Kostensenkungsmafinahmen nicht zu der
angestrebten und in den Vorjahren schon geplanten Riickkehr zur Profitabilitdt fihrte,
wurde von einem vollstindigen Impairment der verbliebenen Geschifts- und Firmen-

werte ausgegangen.

FINANZANLAGEN
Unter den Finanzanlagen wird die in 2007 gegriindete AdPhos Eltosch Service GmbH
gefthrt, an welcher 49 % der Anteile mit einem Buchwert von T-Euro 229 gehalten werden.
Ein Geschifts- und Firmenwert entstand nicht.

Zum 31. Dezember 2007 besteht ein Vermogen in Hohe von T-Euro 1.074 und
Schulden in Hohe von T-Euro 764. Im Rumpfgeschiftsjahr 2007 erzielte die Gesellschaft
Umsatzerlose in Hohe von T-Euro 1.339 und einen Periodentiberschuss in Hohe von

T-Euro 60, welcher anteilig berticksichtigt wurde.
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6.7 Kurziristige Verbindlichkeiten
Die erhaltenen Anzahlungen (T-Euro 1.040) betreffen weitgehend Fertigungsauftrige.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen enthalten im Berichtsjahr
ungewisse Verbindlichkeiten aus ausstehenden Rechnungen in Hohe von T-Euro 237
(i. Vj. T-Euro 795).
Die Steuerverbindlichkeiten betreffen Lohn- und Kirchensteuer (T-Euro 84; i. V.
T-Euro 151) und Umsatzsteuer (T-Euro 150; i. Vj. T-Euro 68).

Die sonstigen Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

01.01.2007 INAN- ZUFUHRUNG E3RPRI1YS

SPRUCH-

Angaben in T-Euro NAHME
Rechtsstreitigkeiten 10 10 0 8 8
Gewabhrleistungen 451 367 0 343 427
Abfindungen 0 0 0 42 42
Wiederherstellungsverpflichtungen 29 0 0 3 32
490 377 0 396 509

Ungewisse Verbindlichkeiten, die ihrem Entstehen und ihrer Hohe nach im Wesentlichen
als sicher anzusehen waren, werden unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Dies betrifft im Wesentlichen ausstehenden Urlaub.

Es wird erwartet, dass alle Aufwendungen innerhalb des nichsten Geschiftsjahres
anfallen werden. Dies gilt auch fiir den Gewihrleistungsaufwand, der nicht einzeln erfasst

werden kann.




Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in T-Euro 31.12.2007 31.12.2006
Betriebsmittelkredite* 0 500
Ausstehender Urlaub 177 197
Kreditorische Debitoren 180 0
Léhne und Gehélter 36 35
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 26 36
Ubrige 357 292

776 1.060

6.8 Finanzverbindlichkeiten
Die Finanzverbindlichkeiten enthalten mehrere kurz- und langfristige Kredite von
Privatinvestoren.

Kurzfristig fillig (30. April 2008) ist ein Betriebsmittelkredit in Hohe von
T-Euro 500, welcher in 2007 fillig und prolongiert worden war. Er ist mit 9,75 %
zu verzinsen.

Zwei langfristige Kredite wurden im November 2006 im Zusammenhang mit dem
Ausbau des Standortes Hamburg aufgenommen. Ein Kredit valutiert mit T-Euro 166,
der Zinssatz betrigt 6,5 % p.a. und die Tilgungen erfolgen in Annuitidten bis zum
30. April 2016. Der zweite Kredit valutiert mit T-Euro 115, der Zinssatz betrigt 6,0 %
p.a. und die Tilgungen erfolgen in Annuititen bis zum 30. September 2015.

Ein weiterer langfristiger Kredit wurde im Juli 2007 in Hohe von T-Euro 500
zur Stirkung der Liquiditdt durch Umwandlung von kurzfristigen Verbindlichkeiten
vereinbart. Der Zinssatz betrigt 10 % p.a., die Tilgungen erfolgen vertragsgemaf$ ab
30. August 2009 mit gleich bleibenden vierteljahrlichen Raten von T-Euro 20 bis zum
Zeitpunkt der Filligkeit des Restbetrages am 01. Mai 2012.

Die Beteiligung der BayBG Bayerische Beteiligungsgesellschaft mbH, Miinchen,
an der AdPhos Steel wird gemifs IAS 32 aufgrund einer vertraglich festgelegten Put-Option
als Finanzverbindlichkeit i.H.v. T-Euro 1.196 ausgewiesen. Davon betroffen ist sowohl die
handelsrechtlich als Eigenkapital behandelte Einlage als auch die stille Beteiligung. Diese
Finanzverbindlichkeiten sind nach Ablauf von funf Jahren am 31. Dezember 2011 fillig.
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Der Gesellschaft standen zum 31. Dezember 2007 folgende Aval-Kreditlinien

zur Verfligung:

Angaben in T-Euro

Commerzbank AG, Rosenheim 1.571
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen 123
Deutsche Bank, Hamburg 39

1.733

Die Inanspruchnahme der Avalkreditlinien zum 31. Dezember 2007 betrigt T-Euro 762.

6.9 Latente Steuern

Die latenten Steuern setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Angaben in T-Euro 2007 2006

Aktive latente Steuern

Steuerliche Verlustvortriage 0 358
Sonstige Sachverhalte aus Tochtergesellschaften 12 14
12 372

Aktive latente Steuern (saldiert)

Steuerliche Verlustvortrage 10.989 11.150
Gewerbliche Schutzrechte aus vorbaérslicher Umwandlung 83 110
Firmenwert aus der vorbérslichen Umwandlung 0 1.018
Nach IFRS aktivierte Entwicklungskosten -5 -30
Percentage-of-Completion-Methode nach IFRS - 156 — 356
Fortgeschriebene stille Reserven aus Erstkonsolidierungen 0 5
Wertberichtigung auf aktive latente Steuern -10.911 -12.138

0 -241

12 131




Die Nutzbarkeit bestehender Verlustvortriage und abzugsfihiger temporirer Unterschieds-
betrage wurde auf Basis der aktuellen Planungsrechnungen der relevanten Gesellschaften
abgeschitzt. Auf im Geschiftsjahr neu entstandene vortragsfihige steuerliche Verluste
wurden keine aktiven latenten Steuern gebildet, nachdem in Folge der jeweiligen Verlust-
historie der letzten Jahre ihre Nutzung als nicht ausreichend wahrscheinlich angesehen
wurde. Aus diesen Griinden wurde auch im Falle einer operativen Gesellschaft, fur die
in Vorjahren Verlustvortrige in Hohe von T-Euro 358 aktiviert worden waren, eine voll-
stindige Abwertung vorgenommen.

Die Verlustvortridge bestehen fast ausschliefSlich bei den operativen deutschen
Gesellschaften. Sie sind unbegrenzt vortragsfihig. Die Hohe nicht genutzter Verlust-
vortrage und abzugsfihiger temporirer Unterschiedsbetrige, fiir die entsprechend zum
Bilanzstichtag keine latenten Steuern gebildet waren, betrug fiir in- und ausldndische
Korperschaftsteuer T-Euro 40.673 (i.Vj. T-Euro 30.386) und fiir inlindische Gewerbe-
steuer T-Euro 40.297 (i.Vj. T-Euro 30.461).

Im Berichtsjahr waren die aktiven und passiven latenten Steuerpositionen an Tarif-
anderungen im Inland anzupassen (Absenkung der Gesamtsteuerbelastung inlandischer
Gewinne von ca. 36 % auf ca. 27 % durch die Unternehmensteuerreform 2008). Hieraus
resultierte kein gesonderter Ergebniseffekt, da die im Saldo aktiven latenten Steuern

vollstindig nicht aktiviert wurden.
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6.10 Eigenkapital
Die Zusammensetzung und Entwicklung des Eigenkapitals nach IFRS kann dem Eigen-
kapitalspiegel entnommen werden.

Das gezeichnete Kapital der AdPhos AG besteht zum 31. Dezember 2007 aus
11.190.500 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von Euro 1,00. Vorzugsrechte oder Beschrankungen bestehen nicht. Alle
Aktien sind voll eingezahlt.

Im Laufe des Geschiftsjahres wurde das Grundkapital der Gesellschaft von
T-Euro 10.163 zu Beginn des Geschiftsjahres durch Ausiibung von Aktienoptionen im
Umfang von T-Euro 12 gegen Barzahlung auf T-Euro 10.175 erhoht.

Mit Beschluss vom 27. September 2007 hat der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von T-Euro 10.175 in teil-
weiser Ausnutzung des genehmigten Kapitals gegen Bareinlagen um T-Euro 1.016 auf
T-Euro 11.191 durch Ausgabe von 1.016.000 neuen auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien, auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals in Hohe von Euro 1 je Stuckaktie
entfillt, unter Festsetzung eines Ausgabebetrages von Euro 1,80 pro Aktie zu erhohen.
Die neuen Stiickaktien sind mit voller Gewinnanteilberechtigung fiir das Geschaftsjahr
2007 ausgestattet. Das Aufgeld von T-Euro 813 wurde unter Abzug der hiermit direkt
zusammenhingenden Kapitalbeschaffungskosten in Hohe von T-Euro 116 in die Kapital-
rucklage eingestellt. Vorzugsrechte oder Beschrankungen bestehen nicht. Die Aktien sind
voll eingezahlt.

Hinsichtlich der Anteile, die von nahe stehenden Personen gehalten werden, wird
auf Gliederungspunkt 10.4.3 verwiesen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, in der Zeit bis
zum 30. Juni 2012 das Grundkapital einmalig oder in Teilbetrigen um bis zu insgesamt
T-Euro 4.066 durch Ausgabe von bis zu 4.065.500 Inhaberaktien mit Gewinnberechtigung
ab Beginn des Geschiftsjahres ihrer Ausgabe gegen Bareinlage und/oder Sacheinlage
zu erhohen (genehmigtes Kapital 2007). Bei Barkapitalerhohungen ist den Aktioniren
ein Bezugsrecht einzurdumen, der Vorstand ist jedoch berechtigt, mit Zustimmung des

Aufsichtsrates das Bezugsrecht unter bestimmten Bedingungen auszuschliefSen.
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Der Vorstand ist ermachtigt, in der Zeit bis zum 30. Juni 2009 einmalig oder in Teilbe-
tragen auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 15.000.000,00 mit einer
Laufzeit von lingstens 20 Jahren zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern der Schuld-
verschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt Euro 3.000.000,00 nach
niherer Maflgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen zu gewihren und damit
das Grundkapital um bis zu insgesamt T-Euro 3.000 durch Ausgabe von bis zu 3.000.000
Inhaberaktien zu erhéhen (bedingtes Kapital 2004 ).

Vor dem Borsengang wurden 90.000 Aktienoptionen an Arbeitnehmer der Gesell-
schaft ausgegeben. Bis zum Bilanzstichtag wurden aus diesem Aktienoptionsplan 2000
(s. hierzu auch die Erlauterungen zu 10.1) weitere 448.770 Optionen (davon 170.000
an Mitglieder des Vorstands) ausgegeben, 111.365 Optionen sind verfallen.

Durch die Hauptversammlung in 2006 wurde das bedingte Kapital auf Euro 427.405
herabgesetzt, was der Anzahl der ausgegebenen Aktienoptionen entspricht.

Gleichzeitig wurde ein neues bedingtes Kapital in Hohe von Euro 412.595 durch
Ausgabe von bis zu 412.595 neuen Inhaber-Stiickaktien geschaffen (bedingtes Kapital
2005). Dieses dient der Gewahrung von Bezugsrechten auf Aktien (Aktienoptionen)
fir Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschiftsfithrung verbundener Unternehmen.
Der Vorstand wurde ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Bezugsrechte bis
zu der genannten Hohe gemifS den Vorgaben des Aktienoptionsplans 2005 bis zum
30. Juni 2010 mit einer Laufzeit von bis zu 7 Jahren ab dem Ausgabetag zu gewihren.
Bis zum Bilanzstichtag wurden hieraus 230.000 Optionen (davon 100.000 an Mitglieder

des Vorstands) ausgegeben.
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ERLAUTERUNGEN ZUR
GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

7.1 Segmentberichterstattung

Unternehmen, deren Aktien an einem o6ffentlichen Kapitalmarkt gehandelt werden, miissen
bei Vorliegen der Voraussetzungen eine Segmentberichterstattung erstellen. Es ist zwischen
wirtschaftlichen und geographischen Segmenten zu unterscheiden. Ein wirtschaftliches
Segment definiert sich dabei als abgrenzbarer Bestandteil des Unternehmens, der beztiglich
Risiken und Ertriagen anderen Marktbedingungen unterworfen ist als andere Segmente.

Fiir die Gesellschaft ist primar die wirtschaftliche Geschiftsausrichtung von
Bedeutung, die geografische Ausrichtung ist nur sekundir von Relevanz. Eine umfassende
interne Erfassung und Steuerung nach Segmenten erfolgt bisher nicht. Einziges bisher
relevantes Abgrenzungskriterium sind die belieferten Kunden. Im abgelaufenen Geschafts-
jahr erfillte auf dieser Basis das Kundensegment Druck und Papier (Drying Solutions
for Printing) sowie das in dem Geschiftsjahr 2004 neu gebildete Kundensegment Stahl
die Voraussetzungen fur eine separate Berichterstattung.

Dem Kundensegment Druck und Papier werden die Umsitze im Bereich Bogenoffset
sowie individuell hierzu zu rechnende Sonderanlagen bei der Eltosch GmbH sowie die fur
die Druckindustrie entwickelten NIR-Anwendungen der AdPhos AG zugerechnet. Dieses
Segment machte im abgelaufenen Geschiftsjahr etwa 79,6 % (im Vorjahr etwa 71,8 %) des
gesamten Umsatzes aus. Das Kundensegment Stahl umfasst die Aktivititen in der Beschich-
tung von Bandstahl (Coil Coating). Diese wurden in eine eigene Gesellschaft (AdPhos Steel)
ausgegliedert. Die verbleibenden Aktivititen erreichten jeweils keine wesentlichen GrofSen-
ordnungen. Eine vollstindige Zurechnung von Aktiva und Passiva sowie der Investitionen
ist nur fiir das Kundensegment Stahl moglich. Fur die restlichen Konzernaktivititen gilt
dies nur fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vorrite.

Als Segmentergebnis wird der Deckungsbeitrag II angegeben, dieser stellt nach
Beriicksichtigung von Material- und Personalaufwendungen den Beitrag des Kunden-
segmentes zu den ansonsten zentralen und nicht kundenspezifischen Ausgaben wie all-
gemeine Verwaltung, Forschung und Entwicklung und zu dem Gesamtergebnis der Gruppe
dar. Nicht zugerechnete Ergebniseinfliisse umfassen vorrangig Verwaltungs- und Vertriebs-
aufwendungen, Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung und Abschreibungen
auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte.

Hinsichtlich einer sekundaren Segmentierung in geografischer Hinsicht besteht
die Abgrenzbarkeit in dem Sitzland der belieferten Kunden. Im abgelaufenen Geschifts-
jahr haben in drei Landern Landesvertretungen die Vertriebs- und Service-Tatigkeit
wahrgenommen. Unter Steuerungs- und Risikoaspekten sind hierbei zusammengefasst
die Aktivititen innerhalb und auflerhalb der EU von Relevanz. Hiernach wurden die

hierzu erforderlichen Segmentangaben dargestellt.
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Die primire Segmentberichterstattung nach Geschiftsbereichen stellt sich demnach

wie folgt dar:

SEGMENT UBRIGE *nicht abgrenzbar
DRUCK&PAPIER SEGMENTE

Angaben in T-Euro 2007

Umsatzerlose 23.461 21.425 3.486 3.985 2.519 4.424 29.466 29.834
Gesamtleistung 23.624 23.543 3.490 4.169 2.521 5.536 29.635 33.248
Materialaufwand 17.450 16.035 2.086 2.005 1.254 2.879 20.790 20.919
DB | 6.174 7.508 1.404 2.164 1.267 2.657 8.845 12.329
Personalaufwand 4471 4.441 1.079 1.255 877 1.163 6.427 6.859
DB II 1.703 3.067 325 909 390 1.494 2418 5.470
Abschreibungen * * 14 13 * * 14 13

Nicht zurechenbare Abschreibungen
und sonstige wesentliche zahlungs-

unwirksame Vorgange 0 0 0 0 0 0 4.811 451
Investitionen in immaterielle

Vermégenswerte/Sachanlagen * * 31 2 * * 31 2
Nicht zurechenbare Investitionen 0 0 0 0 0 0 69 282
Anlagevermdgen * * 46 29 * * 46 29
Nicht zurechenbar 0 0 0 0 0 0 1.193 5.951
Unfertige und fertige Erzeugnisse/

unfertige Leistungen 1.387 1.217 0 44 355 175 1.742 1.436
Forderungen aus Lieferungen

und Leitungen 2,390 3.522 1.957 3975 613 517 4.960 8.014
Sonstiges Segmentvermogen * * 581 1.345 * * 581 1.345
Nicht zurechenbares Vermdgen 0 0 0 0 0 0 4.108 11.049
Segmentschulden * * 3.811 5.717 * * 3.811 5.717
Nicht zurechenbare Schulden 0 0 0 0 0 0 6.978 7.706
Mitarbeiter (Durchschnitt) 7 66 15 21 5 15 91 102

Umsitze oder sonstige Transaktionen auf operativer Ebene zwischen den wirtschaftlichen

Segmenten gab es nicht.
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Die sekundire Segmentberichterstattung nach geografischer Trennung stellt sich

wie folgt dar:

RESTLICHE EU

Angaben in T-Euro

Umsatzerlose
— Extern 17.606 17.900 2.653 2.962 9.207 8.972
— Intern (eliminiert) 1.729 306 761 708 704 1.825

Investitionen in Sachan-
lagen und immaterielle
Vermdgenswerte 97 283 2 0 1 1

7.2 Umsatzerldose

Die nach IAS 11 geforderten Angaben zur langfristigen Auftragsfertigung stellen sich

wie folgt dar:

Im Zusammenhang mit der langfristigen Auftragsfertigung bestehen zum Bilanzstichtag
erhaltene Anzahlungen in Hohe von T-Euro 698 (i.Vj. T-Euro 2.445).

Angaben in T-Euro 2007 2006
In der Periode erfasste Auftragserldse 1.731 3.502
Bis zum Stichtag angefallene Auftragskosten 1.155 2.757

576 745

Ausgewiesene Gewinne
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7.3 Sonstige betriebliche Ertrdge/Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrige stellen sich wie folgt dar:

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Angaben in T-Euro 2007 2006
Kostenerstattung von Dritten 67 0
Ertrage aus der Aufldsung der Wertberichtigungen zu Forderungen 24 279
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 59 1.947
Wechselkursgewinne 50 12
Ertrage aus dem Eingang ausgebuchter Forderungen 14 0
Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten 12 0
Versicherungsentschéadigungen 6 25
Ertrdge aus dem Abgang von Vermdgenswerten des Anlagevermégens 1 76
Investitionszuschiisse/Fordergelder 33 0
Sachbeziige Arbeitnehmer 0 152
Sonstige 48 35
314 2.526

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stellen sich wie folgt dar:
Angaben in T-Euro 2007 2006
Betriebsaufwendungen 1.045 539
Verwaltungsaufwendungen 2.058 3.658
Vertriebsaufwendungen 2.442 3.150
Verluste aus Wechselkursdifferenzen 35 8
Gewinnunabhéngige Steuern 6 18
5.586 7.373
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7.4 Abschreibungen auf immaterielle Vermidgensgegenstinde des
Anlagevermogens und Sachanlagen

In diesem Posten sind im Berichtsjahr iiberwiegend Abschreibungen auf Geschifts- und
Firmenwerte enthalten.

Die Geschifts- und Firmenwerte werden seit dem Geschiftsjahr 2005 nicht
mehr planmafig abgeschrieben. Stattdessen sind diese jahrlich auf ihre Werthaltigkeit
zu iberpriifen.

Der aus der Akquisition der Eltosch GmbH entstandene Geschifts- oder Firmen-
wert wurde nach Durchfithrung einer Werthaltigkeitspriifung vollstindig abgeschrieben.
Gleiches gilt fiir die (geringfiigigen) Geschifts- oder Firmenwerte der auslindischen Ver-

triebsgesellschaften. Es wird auf die unter Tz. 6.6 gemachten Erlduterungen verwiesen.

7.5 Ergebnisanteile assoziierter Unternehmen

Wir verweisen auf die unter Tz. 6.6. gemachten Erlduterungen.
7.6 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Steueraufwand fiir die Geschiftsjahre 2007 und 2006 setzt sich wie folgt zusammen:

Angaben in T-Euro 2007 2006
Laufender Steueraufwand (i. Vj. Steuerertrag) 80 - 54
Latenter Steueraufwand (i. Vj. Steuerertrag) 117 —-209

197 - 263

Der zusammengefasste Ertragsteuersatz fiir das Jahr 2007 belief sich bei der AdPhos auf
36,2 %, bestehend aus der Korperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 25 % und dem
Solidarititszuschlag, der in Hohe von 5,5 % auf die Korperschaftsteuer erhoben wird,
sowie der Gewerbeertragsteuer.

Ab 2008 wird der zusammengefasste Ertragsteuersatz auf Grund der Unternehmen-
steuerreform 2008 fur die AdPhos auf Basis eines Gewerbesteuerhebesatzes von 320 %

etwa 27 % betragen.
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In Folge steuerlicher Verluste bei den wesentlichen operativen Gesellschaften ergaben
sich im Saldo Ertragsteuererstattungen. Nachdem kurzfristig angesichts der bisherigen
Verlusthistorie nicht mit ausreichender Wahrscheinlichkeit von einer Nutzung von Ver-
lustvortrigen ausgegangen werden durfte, wurden keine aktiven latente Steuern auf

Verlustvortriage gebildet.

Der tatsichliche Steueraufwand ermittelt sich gegeniiber dem sich auf das Ergebnis der

Gesellschaft ergebenden rechnerischen Steuerertrag wie folgt:

Angaben in T-Euro 2007

Jahresergebnis vor Ertragsteuern - 8.226
Angewandter Mischsteuersatz 27%
Rechnerischer Ertragsteuerertrag 2.221

Steuereffekte aus

Abwertung aktiver latenter Steuern -1.208
Abschreibung Goodwills (ohne Effekt auf latente Steuern) -1.226
Sonstigen Abweichungen (im Wesentlichen unterschiedliche Steuersétze) 16
Effektiver Ertragsteueraufwand -197
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7.7 Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
Im Geschiftsjahr 2007 wurden Forschungs- und Entwicklungskosten i.H.v. T-Euro 926

(i. Vj. T-Euro 972) erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

7.8 Ergebnis je Aktie

31.12.2007 31.12.2006

Jahresfehlbetrag (in T-Euro) —-8.423 —2.341
Durchschnittliche Anzahl der Aktien (in Tausend) 10.426 9.331
Ergebnis je Aktie (in Euro), unverwéssert -0,81 -0,25

Die durchschnittliche Anzahl der Aktien fiir 2007 ergibt sich aus dem Bestand zum
1. Januar 2007 von 10.163.000 Stiick und zum 31. Dezember 2007 von 11.190.500 Stuck,
unter Gewichtung der in 2007 erfolgten Kapitalerhohungen um 11.500 im Juli und um
1.016.000 Ende September 2007.

Fir beide Geschiftsjahre war nach TAS 33.40 das verwisserte Ergebnis je Aktie
identisch mit dem unverwisserten Ergebnis je Aktie (basic), da sich jeweils ein Jahres-

fehlbetrag ergab und damit kein Verwiasserungseffekt zu ermitteln war.




Der Finanzmittelbestand setzt sich aus Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei Kredit-
instituten zusammen. Von den ausgewiesenen fliissigen Mitteln steht zum Bilanzstichtag
ein Betrag in Hohe von T-Euro 530 (i. Vj. T-Euro 48), der der Besicherung von Aval-

kreditlinien dient, nicht zur freien Verfiigung.

9.1 Bestimmung von Markiwerten
Im Folgenden werden die wesentlichen Methoden und Annahmen dargestellt, die zur
Bestimmung bzw. Abschitzung von Marktwerten von Finanzinstrumenten herange-
zogen wurden:

Fir kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten kamen die Nominalwerte
zum Ansatz, welche als den Marktwerten nahe kommend angesehen wurden. Unver-

zinsliche langerfristige Forderungen und Verbindlichkeiten bestanden nicht.

ZINSTRAGENDE AUSLEIHUNGEN UND DARLEHEN
Der Zeitwert langerfristiger zinstragender Forderungen und Verbindlichkeiten wurde
ggf. unter Abzinsung der kunftigen Tilgungs- und Zinszahlungen ermittelt. Dies war

im Geschiftsjahr und im Vorjahr nicht relevant.

9.2 Derivative Instrumente
Der AdPhos Konzern ist im Rahmen seiner operativen Geschaftstitigkeit den nachfolgend

beschriebenen Risiken ausgesetzt.

Derivate zur Begrenzung dieser Risiken wurden zum Bilanzstichtag nicht eingesetzt.
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9.3 Risikomanagement

MARKTRISIKEN

Die AdPhos AG ist als international titige Technologie-Gruppe den Risiken ihres konkreten

Geschiftsbetriebs als auch Risiken aus Anderungen der Rahmenbedingungen ausgesetzt.
Diese Risiken sind in detaillierter Form im Risikobericht des Lageberichts dar-

gestellt, worauf verwiesen wird.

LIQUIDITATSRISIKEN
Auch diese Risiken sind in detaillierter Form im Risikobericht des Lageberichts dargestellt,
worauf verwiesen wird.

Im Folgenden sind die weiteren spezifischen Risiken, die sich aus Finanzinstru-

menten ergeben, mit weiteren Angaben dargestellt.

KREDITRISIKEN

Die bilanzierte Hohe der finanziellen Vermogenswerte gibt ungeachtet bestehender Sicher-
heiten das maximale Ausfallrisiko fiir den Fall an, dass Kontrahenten ihren vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen konnen.

Soweit bei den einzelnen finanziellen Vermogenswerten Ausfallrisiken erkennbar
sind, werden diese Risiken durch Wertberichtigungen erfasst. Die Bonitit der belieferten
Kunden gibt bisher keinen Anlass, in besonderem MafSe Vorsorge fiir mogliche Ausfall-
risiken zu treffen. Das allgemeine Kreditrisiko wird entsprechend als nicht wesentlich

angesehen.




Die Alterstruktur der Forderungen per 31. Dezember 2007 stellt sich wie folgt dar

(in tberfilligen Tagen):

0 BIS 31 BIS GNIER UBER 90

Angaben in T-Euro 30 TAGE 60 TAGE 90 TAGE TAGE
3.371 564 249 776
gesamt 4.960

Die bisherige Vorsorge beinhaltet die Bildung von Einzelwertberichtigungen gemafy
zusammengefasster oder individueller Wiirdigung der Werthaltigkeit. Diese haben sich

im Geschiftsjahr wie folgt entwickelt:

Angaben in T-Euro (M0 [y 4 VERBRAUCH MZUFUHRUNG 31.12.2007

gesamt - 168 136 -270 - 278

Eine Konzentration von Ausfallrisiken aus Geschiftsbeziehungen zu einzelnen Schuld-

nern bzw. Schuldnergruppen ist nicht erkennbar.
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WAHRUNGSANDERUNGSRISIKEN

Risiken, die aus Schwankungen der in Fremdwihrung lautenden Forderungen, Verbind-
lichkeiten und Schulden sowie aus schwebenden Vertrigen und antizipierten Transak-
tionen resultieren, werden in ihren Auswirkungen als eher gering eingestuft und daher
nicht abgesichert.

Insgesamt wurden in 2007 Umsitze mit Dritten in Héhe von USD 2,5 Mio.
und in Hohe von GBP 0,3 Mio. erzielt. Eine jeweilig 10 %-ige Verinderung der Fremd-
wihrung/Euro-Relation hitte Minderumsitze in Hohe von Euro 0,2 Mio. zur Folge
gehabt. Im tibrigen waren die Ergebnisse der Auslandsgesellschaften in den USA und in
GrofSbritannien nicht von wesentlicher Hohe fiir die Ertragslage der Gruppe. Verinde-
rungen der Wahrungsrelationen gegentiber dem Euro um 10 % hitten in der Folge auf
diese Ergebnisse tendenziell ebenfalls keinen fur die Ertragslage der gesamten Gruppe

wesentlichen Einfluss.

ZINSANDERUNGSRISIKEN

Auch die Zinsinderungsrisiken, denen der AdPhos-Konzern ausgesetzt ist, werden als
nicht so bedeutsam eingestuft, dass der Einsatz von Sicherungsinstrumenten in Betracht
gezogen wird.

Fur aufgenommene und gewihrte Darlehen bestehen zum Bilanzstichtag aus-
nahmslos feste Zinsvereinbarungen, sodass Anderungen der Zinssitze keine Auswirkungen
auf die Ertragslage der AdPhos-Gruppe haben.

Einzig kurzfristige Uberziehungen und Guthaben auf den Kontokorrentkonten
sowie Festgeldguthaben werden variabel verzinst. Die Netto-Zinseffekte sind fiir die
Ertragslage der AdPhos-Gruppe von geringer Bedeutung, entsprechendes gilt fiir diese
kurzfristigen Finanzinstrumente im Falle eines Anstiegs oder einer Verminderung der

relevanten Zinssitze um 1 %.




Konzernanhang fiir das Geschdftsjabr 2007 KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS 83

10.1 Aktienorientierte Vergiitung SONSTIGE

ERLAUTERUNGEN

AKTIENOPTIONSPLAN 2000

In der Hauptversammlung vom 10. Juli 2000 wurde beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft bedingt um bis zu Euro 500.000 (Bedingtes Kapital 2000) durch Ausgabe

von bis zu 500.000 neuen auf den Inhaber lautende Stiickaktien zur ein- oder mehrmali-
gen Gewidhrung von Bezugsrechten zu erhohen. Unter dem gleichen Datum wurde der
Vorstand der Gesellschaft ermichtigt, fiir Arbeitnehmer und Vorstinde der Gesellschaft

sowie fur die leitenden Mitarbeiter von verbundenen Unternehmen ein Aktienoptions-
programm aufzulegen. Die bedingte Kapitalerhohung ist nur insoweit durchzufiihren,

als die Bezugsberechtigten der Optionsrechte von ihrem Bezugsrecht Gebrauch machen.

Von dem maximalen Gesamtvolumen von 500.000 Optionsrechten entfallen 34 % auf
Vorstandsmitglieder, 10 % auf leitende Mitarbeiter von verbundenen Unternehmen und
56 % auf Arbeitnehmer der Gesellschaft oder verbundener Unternehmen.

Nach Anderung der Satzung durch die Hauptversammlung am 25. Juli 2002
stehen Aktienoptionen, die durch Kiindigung, Verfall oder auf sonstige Art und Weise
als durch Austibung erloschen sind, im Rahmen der Obergrenze von insgesamt 500.000
Aktienoptionen sowie des festgelegten Schlussels fiir die Verteilung der Aktienoptionen
zur erneuten Ausgabe zur Verfigung. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur durch
Ausgabe von bis zu 500.000 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien und Gewinn-
berechtigung ab Beginn des Geschiftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber von Optionsrechten, die im Rahmen des Aktienoptionsplans der Gesell-
schaft aufgrund der am 10. Juli 2000 erteilten und am 25. Juli 2002 ergianzten Ermich-
tigung ausgegeben werden, von ihren Optionsrechten Gebrauch machen (Bedingtes
Kapital 2000).

Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft konnen fiir 5 Jahre ab Eintragung des
bedingten Kapitals in das Handelsregister ausgegeben werden. Die Optionsrechte konnen
frihestens nach Ablauf von 2 Jahren nach ihrer Ausgabe und spitestens nach Ablauf
von weiteren 5 Jahren nach dieser Wartefrist ausgetibt werden. Eine Ausiibung ist nur
moglich, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft in den abgelaufenen Geschiftsjahren

seit Begebung um durchschnittlich mind. 15 % je Jahr gestiegen ist.
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Durch Ausitibung des Optionsrechts konnen im Verhaltnis 1:1 Stiickaktien gegen Zahlung

des festgelegten Ausiibungspreises bezogen werden. Ausiibungspreis ist der Durchschnitt
der Schlusskurse im Xetra-Handel fiir die letzten 10 Borsentage vor Beschlussfassung tiber
die Ausgabe der Aktienoptionen. Fiir Aktienoptionen, die vor der erstmaligen Notierung
der Aktien der Gesellschaft ausgegeben wurden, entspricht der Ausiibungspreis dem Emis-
sionskurs, fir Arbeitnehmer der Gesellschaft abziiglich 15 %. Zum 31. Dezember 2007
belief sich der Xetra-Schlusskurs auf Euro 2,20.

Die ausstehenden Optionen und die durchschnittlichen Ausiibungspreise sind zum

31. Dezember 2007 unveriandert gegeniiber dem Vorjahr:

ANZAHL DURCH ANZAHL DURCH
DER SCHNITTL. DER SCHNITTL.
OPTIONEN AUSUB- OPTIONEN AUSUB-
UNGSPREIS UNGSPREIS

Angaben in Euro 2007 2006

Ausstehende Optionen zu Beginn

des Geschéftsjahres 427.405 3,96 427.405 3,96
Gewahrt in 2007 (in 2006) 0 0 0 0
Verfallen in 2007 (in 2006) 0 0 0 0

Ausstehende Optionen am Ende
des Geschaftsjahres 427.405 3,96 427.405 3,96

Die ausstehenden Optionen am Ende des Geschiftsjahres teilen sich wie folgt auf:

2007 2006

Vorstandsmitglieder 170.000 170.000
Leitende Angestellte und Mitarbeiter 257.405 257.405
427.405 427.405




Konzernanhang fiir das Geschdftsjabr 2007 KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS 85

AKTIENOPTIONSPLAN 2005

In der Hauptversammlung vom 21. Juli 2005 wurde beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft bedingt um bis zu Euro 412.595,00 (Bedingtes Kapital 2005) durch Ausgabe

von bis zu 412.595 neuen auf den Inhaber lautende Stiickaktien zur ein- oder mehrmaligen

Gewihrung von Bezugsrechten zu erhéhen. Unter dem gleichen Datum wurde der Vor-
stand der Gesellschaft ermichtigt, fiir Arbeitnehmer und Vorstinde der Gesellschaft sowie
fur die leitenden Mitarbeiter von verbundenen Unternehmen ein Aktienoptionsprogramm
aufzulegen. Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur insoweit durchzufiihren, als die Bezugs-
berechtigten der Optionsrechte von ihrem Bezugsrecht Gebrauch machen.

Das entsprechende Aktienoptionsprogramm wurde im September 2005 vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates beschlossen. Es enthilt die Gewdhrung
von Bezugsrechten bis zu der genannten Hohe gemaf§ den Vorgaben des Aktienoptions-
plans 2005 bis zum 30. Juni 2010 mit einer Laufzeit von bis zu 7 Jahren ab dem Aus-
gabetag. Zur Bedienung der Optionsrechte ist es der Gesellschaft vorbehalten, diese auch
aus etwa vorhandenem bzw. zukinftig zu schaffendem genehmigtem Kapital bzw. aus
vorhandenen oder zu beschaffenden eigenen Aktien, bzw. aus zukuinftig zu schaffendem
bedingtem Kapital zu bedienen.

Von dem maximalen Gesamtvolumen von 412.595 Optionsrechten entfallen
36,4 % auf Vorstandsmitglieder, 12,1 % auf leitende Mitarbeiter von verbundenen Unter-
nehmen und 51,5 % auf Arbeitnehmer der Gesellschaft oder verbundener Unternehmen.

Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft konnen fiir 5 Jahre ab Eintragung des
bedingten Kapitals in das Handelsregister ausgegeben werden. Die Optionsrechte konnen
frithestens nach Ablauf von 2 Jahren nach ihrer Ausgabe und spitestens nach Ablauf
von weiteren 5 Jahren nach dieser Wartefrist ausgetibt werden. Eine Ausiibung ist nur
moglich, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft in den abgelaufenen Geschiftsjahren
seit Begebung um durchschnittlich mind. 15 % je Jahr gestiegen ist.

Durch Ausiibung des Optionsrechts konnen im Verhiltnis 1:1 Stiickaktien gegen
Zahlung des festgelegten Ausiibungspreises bezogen werden.

In 2005 und in 2006 wurden insgesamt 166.000 Optionen ausgegeben. Im
Mai 2007 wurden insgesamt 59.000 neue Optionen gewahrt. Der Ausiibungspreis,
welcher sich nach dem Durchschnitt der Schlusskurse im Xetra-Handel fur die letzten
10 Borsentage vor Beschlussfassung tiber die Ausgabe der Aktienoptionen bemisst, betrug
Euro 2,56. Zum 31. Dezember 2007 belief sich der Xetra-Schlusskurs auf Euro 2,20.
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Die ausstehenden Optionen und die durchschnittlichen Austibungspreise stellen sich

per 31. Dezember 2007 wie folgt dar:

ANZAHL DURCH  ANZAHL DURCH

DER SCHNITTL. DER SCHNITTL.
OPTIONEN AUSUB- OPTIONEN  AUSUB-
UNGSPREIS UNGSPREIS

Angaben in Euro

Ausstehende Optionen zu Beginn

des Geschiftsjahres 166.000 2,32 97.000 1,80
Gewdhrt in 2007 (in 2006) 59.000 2,56 69.000 3,06
Verfallen in 2007 (in 2006) —-5.000 2,01 0 0

Ausstehende Optionen am Ende
des Geschiéftsjahres 220.000 2,39 166.000 2,32

Die ausstehenden Optionen am Ende des Geschiftsjahres teilen sich wie folgt auf:

2007 2006

Vorstandsmitglieder 100.000 80.000
Leitende Angestellte und Mitarbeiter 120.000 86.000
220.000 166.000

Die Ermittlung des Personalaufwands aus Aktienoptionen erfolgte mittels einer Monte-
Carlo-Simulation. Die erwartete Volatilitit lag bei 48,3 %, die erwartete Dividenden-

rendite bei 0 %.
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10.2 Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhéltnisse

Zum 31. Dezember 2007 bestanden zukiinftige Verpflichtungen aus Miet- und Leasing-

vertrdgen mit folgender Filligkeitsstruktur:

IM JAHR in T-Euro 31.12.2007

2008 773
2009 501
2010 338
2011 289
2012 273
nach 2012 851

3.025

Die Aufwendungen fiir Miete und Leasing betrugen fiir 2007 T-Euro 1.158
(i. Vj. T-Euro 1.172).

Die Adphos AG hat gegeniiber dem stillen Gesellschafter der Advanced Photonics
Technologies Steel GmbH eine Garantieerklirung abgegeben, wonach sie fiir die geleistete

Einlage des stillen Gesellschafters bis zu einem Gesamtbetrag von T-Euro 1.000 einsteht.




88 KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS Konzernanhang fiir das Geschdftsjabr 2007

10.3 Anteilshesitz

Folgend sind die Kapitalanteile, Ergebnisse und das Eigenkapital der Tochtergesellschaften

nach lokalem Handelsrecht umgerechnet in Euro zum Stichtags- bzw. Jahresdurchschnitts-

kurs aufgefiihrt:

*nach Ergebnisiibernahme NAME UND SITZ DER GESELLSCHAFT ANTEIL AM
KAPITAL

in%

EIGEN- m{c1S:E
KAPITAL DES GJ.

2007

in T-Euro in T-Euro

ELTOSCH Torsten Schmidt GmbH, Hamburg 100,0 -3.773 1.045
AdPhos Vertriebs GmbH, Hamburg 100,0 - 802 0*
Advanced Photonics Technologies North America Inc.,

Brookfield, USA 100,0 — 245 -136
Advanced Photonics Technologies UK Ltd.,

Oxfordshire, GroBbritannien 100,0 76 -29
Advanced Photonics Technologies France, Lyon, Frankreich 100,0 121 0
Advanced Photonics Technologies Steel GmbH, Bruckmiihl 97,5 -1.653 -723
AdPhos ELTOSCH Service GmbH, Hamburg 49,0 310 60

Fur die Adphos Vertriebs GmbH waren die Bedingungen des § 264 Abs. 3 HGB in Bezug

auf die Offenlegung der Jahresabschlussunterlagen erfiillt.
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10.4 Organe der Gesellschaft und Beziehungen zu nahe
stehenden Personen

10.4.1 Organe der Gesellschaft

VORSTAND:
DR.-ING. DIPL.-PHYS. RAINER GAUS (Sprecher)
DIPL.-KFM. ANDREAS GEITNER

AUFSICHTSRAT:

DIETER R. KIRCHMAIR, Bankdirektor
ROBERT E. WEIDINGER, Wirtschaftspriifer
MORITZ GERKE, Geschiftsfiihrer

DR. WOLF RUDIGER WILLIG, Geschiftsfiibrer

(Vorsitzender)
(stellvertretender Vorsitzende)
(ab 24. Oktober 2007)

(bis 30. September 2007)

Herr Dieter R. Kirchmair ist Aufsichtsratsmitglied der Augsburg AG, Augsburg, der
Kessel GmbH, Lenting, und der Grenzebach Maschinenbau GmbH (stellvertretender
Vorsitzender), Asbach-Baumenheim. Die anderen aktuellen Mitglieder des Aufsichtsrats

sind in keinen weiteren Aufsichtsgremien titig.

10.4.2 Entsprechenserkldrung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Aufsichtsrat und Vorstand der AdPhos AG haben die Entsprechenserkldrung zu den
Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*
gemifd § 161 AktG am 28. April 2007 abgegeben und den Aktiondren auf der Website

der Gesellschaft unter www.adphos.de dauerhaft zuginglich gemacht.
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10.4.3 Beziehungen zu nahe stehenden Personen

Zu den “related parties” im Sinne des IAS 24 zihlen die Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrates sowie deren nahe Angehorige sowie Gesellschafter, die einen wesent-
lichen Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben konnen. Den Mitgliedern des Vorstands werden
jahrliche Beziige mit einem festen und variablen Anteil gewidhrt. In 2007 erhielten die
Vorstinde zusammen T-Euro 473 (i. Vj. T-Euro 469). Auf die den Mitgliedern des
Vorstands zugeteilten Aktienoptionen (s. Erlduterungen unter 10.1.) ergab sich ein zu-
sitzlicher Personalaufwand von T-Euro 18 (i. Vj. T-Euro 48).

Mit dem Aufsichtsratsmitglied Herrn Weidinger besteht ein Beratervertrag, der
eine drittiibliche Vergiitung fiir seine auftragsbezogene Tatigkeit vorsieht. Im abgelau-
fenen Geschiftsjahr wurden an Herrn Weidinger Vergiitungen i.H.v. T-Euro 0 (i. Vj.
T-Euro 22) gewdhrt. Daneben erhalten alle Mitglieder des Aufsichtsrats eine angemes-
sene Verglitung fur ihre Tatigkeit. Diese belief sich im abgelaufenen Geschiftsjahr auf
insgesamt T-Euro 30 (i. Vj. T-Euro 23).

Die Kapitalanteile der nahe stehenden Personen zum Bilanzstichtag stellen sich

wie folgt dar:

Dr.-Ing. Dipl.-Phys. Rainer Gaus (Sprecher des Vorstands) 1.070.842 9,57
Dipl.-Kfm. Andreas Geitner (Vorstandsmitglied) 1.250 0,01

10.5 Mitarbeiter

Zum jeweiligen Bilanzstichtag waren im Konzern beschiftigt:

31.12.2007 31.12.2006

Angestellte 88 99
Auszubildende 3 3
91 102

Teilzeitbeschiftigte Mitarbeiter werden anteilig berticksichtigt.




10.6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Nach Beschlussfassung vom selben Tage hat die AdPhos AG am 8. Mai 2008 die
Eltosch GmbH, Hamburg, sowie die gehaltenen Anteile an der AdPhos Eltosch Service
GmbH, Hamburg, und die gegeniiber diesen Gesellschaften bestehenden Forderungen
an die Dr. Honle AG, Grifelfing, veraufSert.

Der Verkaufserlos betrug insgesamt T-Euro 3.128, da neben den Geschiftsanteilen

auch Forderungen der AdPhos AG an die Eltosch GmbH an den Kéufer verdufsert wurden.
10.7 Honorare des Abschlusspriifers
Fiir die erbrachten Dienstleistungen des Abschlusspriifers des Konzernabschlusses,

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft, sind folgende Honorare als

Aufwand erfasst worden:

31.12.2007 31.12.2006

Abschlusspriifung 237 159
Steuerberatungsleistungen 3 7
240 166

Die Honorare firr Abschlusspriifungen umfassen vor allem die Honorare fiir die Konzern-
abschlusspriifung sowie fiir die Priifung der Abschliisse der Adphos AG und ihrer inlin-

dischen Tochterunternehmen.

Bruckmiihl, den 15. Mai 2008

Der Vorstand der
Advanced Photonics Technologies AG

s /e

DR. RAINER GAUS ANDREAS GEITNER

Vorstandssprecher Vorstandsmitglied
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der Advanced Photonics Technologies AG, Bruckmiihl, aufgestellten
Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapital-
veranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht
fir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrecht-
lichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Priiffung eine
Beurteilung uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsmafSiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen
und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und Verstofse, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Ge-
schiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie
die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priiffung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht {iberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahres-
abschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrund-
sitze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhiltnissen

entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen

Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, den 15. Mai 2008

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft

Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

DR. RITTER-THIELE ROMPF

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Advanced Photonics
Technologies AG zu den Empfehlungen der ,,Regierungskommission
Deutscher Gorporate Governance Kodex“ gemaB § 161 AktG

Nach § 161 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat einer bérsennotierten Gesellschaft
jahrlich zu erkldren, dass den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des
elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der “Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex” entsprochen wurde und wird oder
welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden. Die Erklirung ist den
Aktiondren dauerhaft zugianglich zu machen.

Vorstand und Aufsichtsrat der Advanced Photonics Technologies AG haben die
letzte Entsprechenserklirung gemafs § 161 AktG im April 2007 abgegeben. Die nach-
folgende Erklarung bezieht sich fur den Zeitraum von April 2007 bis 20. Juli 2007 auf
die Kodexfassung vom 12. Juni 2006. Fur den Zeitraum ab dem 21. Juli 2007 bis heute
bezieht sich die nachfolgende Erklirung auf die Empfehlungen des Kodex in seiner
Fassung vom 14. Juni 2007, die am 20. Juli 2007 im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht wurde.

Vorstand und Aufsichtsrat der Advanced Photonics Technologies AG erkliren, dass
den Empfehlungen der “Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex”

mit den folgenden Abweichungen entsprochen wurde und kiinftig entsprochen wird:

1.0 ZIFF. 2.3.1 DES KODEX Die Gesellschaft veroffentlicht die gesetzlich vorgeschriebenen Berichte und Unterlagen
zur Vorbereitung der Hauptversammlung einschliefSlich des Geschiftsberichts grundsitzlich
in Ubereinstimmung mit Ziff. 2.3.1 Satz 3 des Kodex auch auf der Internet-Seite der
Advanced Photonics Technologies AG zusammen mit der Tagesordnung. Die Advanced
Photonics Technologies AG behilt sich aber zum Schutz der Interessen der Gesellschaft
und ihrer Aktionare vor, Informationen, die nur fir Aktionire bestimmt sind, nicht oder
nur eingeschriankt auf ihrer Internet-Seite zu veroffentlichen, soweit keine gesetzliche

Verpflichtung zur Veroffentlichung besteht.




Der Aufsichtsrat der Advanced Photonics Technologies AG hat keine Ausschiisse gebildet
(Ziff. 5.3.1 Satz 1 des Kodex) und wird insbesondere auch keinen Priifungsausschuss
(Audit Comittee) i. S. v. Ziff. 5.3.2 Satz 1 des Kodex und keinen Nominierungsausschuss
1.S.v. Ziff. 5.3.3 des Kodex einrichten, da der Aufsichtsrat nur aus drei Mitgliedern be-
steht, so dass die Schaffung von beschlieffenden Ausschiissen gesetzlich nicht moglich ist.
Die Schaffung anderer Ausschiisse fithrt bei drei Aufsichtsratsmitgliedern zu keiner effek-

tiveren Aufgabenwahrnehmung.

Die Gesellschaft hat im Oktober 2007 einen Antrag auf gerichtliche Bestellung eines
Aufsichtsratsmitgliedes nach § 104 AktG gestellt. Dieser Antrag wurde nicht bis zur
nichsten Hauptversammlung befristet. Das neu bestellte Aufsichtsratsmitglied wird sich

jedoch auf der nichsten ordentlichen Hauptversammlung zur Wahl stellen.

Die Satzung der Advanced Photonics Technologies AG sieht fiir Aufsichtsratsmitglieder
nur eine Festvergiitung vor, so dass nur die Hauptversammlung iiber eine zusitzliche
erfolgsorientierte Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder entscheiden kann (Ziff. 5.4.5
Satz 4 des Kodex). Um das allgemeine Personlichkeitsrecht der Aufsichtsratsmitglieder
zu wahren, werden die von der Advanced Photonics Technologies AG an die Aufsichts-
ratsmitglieder gezahlten Vergilitungen oder gewahrten Vorteile fur personlich erbrachte
Leistungen nicht individualisiert im Corporate Governance Bericht oder im Anhang zum

Konzernabschluss gesondert angegeben (Ziff. 5.4.7 Satz 7 des Kodex).
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ZIFF. 5.3.1 UND 5.3.2

DES KODEX

ZIFF. 5.4.3 DES KODEX 3.0

ZIFF. 5.4.7 DES KODEX 4.0




~

5.0
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ZIFF. 7.1.2 DES KODEX

Die Veroffentlichung des Konzernabschlusses erfolgt nicht innerhalb von 90 Tagen nach
dem Bilanzstichtag, sondern innerhalb der Frist von vier Monaten gemifS den Bestimmungen
der Borsenordnung der Frankfurter Wertpapierborse. Hierdurch kann die Gesellschaft
die Abschlusskosten erheblich reduzieren. Der Abschluss fiir das Geschiftsjahr 2007

konnte aufgrund von Verzogerungen bei der Abschlusspriifung nicht innerhalb von vier

Monaten veroffentlicht werden.

Diese Erklirung ist im Internet unter www.adphos.de verfiigbar.

Bruckmiihl-Heufeld, im Juni 2008




Anmerkung

Der Geschiftsbericht wird zeitgleich in deutscher und engli-
scher Sprache veroffentlicht. Druckexemplare sind auf An-
frage auch bei der Gesellschaft in deutscher und englischer
Sprache erhiltlich.

Der vollstindige Jahresabschluss der Advanced
Photonics Technologies AG, welchem die Abschlusspriifer,
die KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft, Aktiengesell-

schaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, einen

uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt haben, wird

im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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