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LAGEBERICHT

Zusammengefasster Lagebericht und Konzernlagebericht
der DocCheck AG, Koln, fiir das Geschéaftsjahr 2008.

1.1 AUFBAU UND STRUKTUR DES UNTERNEHMENS

Der DocCheck Konzern (im Folgenden ,,DocCheck Gruppe“ oder ,,Gruppe“ genannt) besteht aus der
DocCheck Aktiengesellschaft (,,DocCheck AG*) mit Sitz in K6ln sowie ihren Tochtergesellschaften:

e antwerpes Aktiengesellschaft (,,antwerpes ag*), Koln,

e DocCheck Medical Services Gesellschaft mit beschrankter Haftung (,,DocCheck GmbH*), Kéln,
sowie ihren Beteiligungen:

e DocCheck Medizinbedarf und Logistik Gesellschaft mit beschrankter Haftung (,,DocCheck Shop*),
Weil im Schonbuch,

* medicalpicture Gesellschaft mit beschrankter Haftung (,,medicalpicture®), Kéln,
e DocCheck TV Gesellschaft mit beschrankter Haftung (,,DocCheck TV¥), Kéln.

Die DocCheck AG bildet das Dach der DocCheck Gruppe und operiert dabei als geschéftsfiihrende

Holding. Das operative Geschaft wird von den Tochtergesellschaften und Beteiligungen betrieben.

Die weiteren Erldauterungen zur Lage des Unternehmens werden daher insgesamt fiir die DocCheck
Gruppe beschrieben.

1.2 GESCHAFTSMODELL DER DOCCHECK GRUPPE

Die DocCheck Gruppe hat sich auf den Wachstumsmarkt Healthcare spezialisiert. Im operativen
Business stehen dafiir zwei Marken:

e DocCheck, die grofite europdische Internet Community fiir Healthcare Professionals und
e antwerpes, die fiihrende Agentur fiir kreative Healthcarekommunikation

antwerpes und DocCheck liefern ihren Kunden aus dem Healthcaremarkt vom integrierten Kommuni-
kationskonzept bis zum passenden Zielgruppenkanal alles aus einer Hand. Damit erreicht die
DocCheck Gruppe eine einzigartige Stellung im Healthcaremarkt.



MARKEN UND UNTERNEHMEN IM PROFIL

DOCCHECK

Unter der Marke DocCheck agieren im operativen Business die DocCheck Medical Services GmbH,
die DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH, die medicalpicture GmbH und die DocCheck TV
GmbH zusammengefasst:

I DocCheck Medical Services GmbH (,,DocCheck”)

Die DocCheck Medical Services GmbH betreibt die gréfite europdische Internet- Community fiir
Healthcare Professionals (vor allem Arzte und Apotheker) mit iiber 605.000 Nutzern? und iiber 2.100
Kooperationspartnern? aus dem gesamten Gesundheitssektor. Damit verfiigt DocCheck im Healthca-
remarkt iber eine enorme Reichweite: Jeder zweite Arzt in Deutschland ist Mitglied der DocCheck
Community und 29 der 30 grofiten pharmazeutischen Unternehmen?® nutzen DocCheck. DocCheck ist
die meistbesuchte Arzteseite in Deutschland®. Die Reichweite von DocCheck beschrinkt sich aber
nicht auf Deutschland: DocCheck ist derzeit mit 25 Landerversionen weltweit vertreten, der Anteil
der internationalen User betrdgt inzwischen 20 Prozent.

Reichweite und Marketing haben DocCheck zu einer bekannten Marke bei allen Healthcare-Professi-
onals in Deutschland gemacht. Unter dieser Marke wurden eine Vielzahl von Geschdftsmodellen
etabliert. Zu den wichtigsten Geschéftsaktivitaten der DocCheck Medical Services GmbH gehoren:

Online-Publishing/Media

DocCheck verfiigt mit den DocCheck News iiber den reichweitenstdrksten elektronischen Newsletter
fiir Medical Professionals in Europa mit {iber 200.000 Abonnenten. Seit Oktober 2008 werden die
News 4 x pro Woche an die Arzte versandt. Die DocCheck News sind damit das bevorzugte Medium
bei der Schaltung von elektronischen Anzeigen (Advertorials).

Online-Marktforschung / Market Research

Die DocCheck Online Marktforschung verfiigt mit mehr als 145.000 Teilnehmern {iber das grofite
Panel medizinischer Fachgruppen in Deutschland. Das Einzigartige dieses Panels ist seine hohe
Panelqualitdt, da alle Panelmitglieder einen Berufsnachweis erbracht haben. Auf Basis des beschrie-
benen Panels fiihrt DocCheck eigene Studien durch und betreibt Feldvermietung. Mit der Fokussie-
rung auf den Onlinebereich ist sie herkdmmlicher Marktforschung hinsichtlich Kosten und Geschwin-
digkeit deutlich {iberlegen.

Direct eMail / Direktmarketing

Mit seinem Targetingtool erreicht DocCheck 125.000 Medical Professionals in Europa und ist damit
das leistungsstérkste Direct eMarketing Tool im Markt. Uber den Service DocCheck Mail kénnen
Kunden Ihre Zielgruppe schnell und kostengiinstig mit einer extrem hohen eMail Responserate von
bis zu 30 Prozent erreichen.

1 www.doccheck.com/de/info_dc_statistics

2 www.doccheck.com

3 PharmaExecutiv, Mai 2008, Pharm Exe TOP 50

4 Vgl. : Studie “Taking the Pulse Europe v8.0”, Manhattan Research
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Paid Content
Im Bereich Paid Content stehen zwei Services fiir die DocCheck Nutzer bereit:

Zum einen der Service ,,DocCheck Pro“. Das Premium Abonnement bietet Zugang zu kostenpflichti-
gen Angeboten und hochwertigen Medizininhalten. Diese Angebote realisiert
DocCheck gemeinsam mit 18 Kooperationspartnern hauptsachlich aus der Verlagsbranche.

Zum anderen der neue eBook-Store ,,DocCheck Load*. Hier steht Fachliteratur aus den Bereichen
Medizin und Gesundheit zum kostenpflichtigen Download fiir DocCheck User bereit. Zum Start im
Januar diesen Jahres stellten bereits fiinf medizinische Fachverlage rund 500 Buch- und Zeit-
schriftentitel ein.

EALI

Portalgeschift

Das DocCheck Portal unter www.doccheck.com ist das am hiufigsten frequentierte Portal fiir Arzte in
Deutschland, dies belegt das Ranking der IVW (Informationsgemeinschaft zur Feststellung der
Verbreitung von Werbetrdgern e.V.)* bei dem DocCheck im vierten Quartal 2008 bei den Healthcare-
Fachmedien mit durchschnittlich mehr als eine Millionen Visits pro Monat Platz Eins belegte.

Diese enorme Prasenz im Healthcare-Markt nutzt DocCheck weniger, um Fremd-Banner zu platzie-
ren, sondern vor allem, um die eigenen Services wie Paid-Content oder eCommerce bei den Usern zu
vermarkten.

Die Bekanntheit der Marke DocCheck und der einzigartige Zugang zur Zielgruppe der Healthcare
Professionals werden es DocCheck ermdglichen, in den nachsten Jahren weitere Geschadftsmodelle
zu etablieren. Das Ziel von DocCheck ist es, starkster Anbieter fiir Online Services im europdischen
eHealthmarkt zu werden.

Il DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH (,,DocCheckShop*)

Den Bereich Handel unter der Marke DocCheck repréasentiert der DocCheckShop. Der Fokus des
Handelsgeschifts liegt auf dem Handel mit Medizinbedarf und kleinerer Medizintechnik. Neben
einem Sortiment von 15.000 Medicalprodukten wird unter dem Label ,,DocCheck® auch eine eigene
Produktlinie mit zirka 150 eigenen Produkten gefertigt. Die Produkte werden {iber drei Kandle an
Arzte und Apotheker vertrieben:

5 Ranking der IVW (Informationsgemeinschaft zur Feststellung der Verbreitung von Werbetrégern e. V.) 10/08 -12/08



Internet

Unter www.doccheckshop.de hat sich der DocCheck Shop als umsatzstarkster Online-Shop fiir
Medizinbedarf in Deutschland etabliert. Im Jahr 2008 baute der DocCheck Shop sein europdisches
Geschift aus. Seit dem 1. Juli verfiigt Osterreich iiber eine eigene Version des DocCheck Online-
Shops. Damit kann gezielter auf die Wiinsche der dsterreichischen Kunden eingegangen werden.
Ende 2008 wurde ein englischsprachiger Shop gelauncht, der sich mit einem kleineren Sortiment an
alle anderen europdischen Nutzer wendet. Weitere Sprachversionen sind fiir 2009 geplant. Durch
den konsequenten Ausbau des Online-Shops konnten die eCommerce-Umsdtze im Jahr 2008 fast
verdoppelt werden.

+CARE

Call-Center

DocCheck Shop verfiigt auch tiber einen Versandkatalog, der als Beileger in Publikationen oder per
Mailing distribuiert wird. Auch Kunden, die {iber das Internet beim DocCheck Shop bestellen, erhalten
den Katalog. Die Bestellung erfolgt iiber das eigene Call-Center. Die Grenzen zwischen klassischem
Versandhandel und eCommerce verschwinden hiermit. eCommerce-Kunden bestellen erklarungsbe-
diirftige Produkte tiber das Call-Center, um zusatzliche Produktinformationen zu erhalten. Call-Center-
Kunden wickeln ihre wiederkehrenden Bestellungen bequem iiber das Internet ab.

Aufiendienst

Zusatzlich ist der DocCheck Shop mit einem eigenen Auf3endienst {iber die Vertriebsstandorte in
Stuttgart (Standort Siid), Leipzig (Standort Ost) und Essen (Standort West) in der Arztpraxis prdsent.

Il medicalpicture GmbH (,,medicalpicture*)

Die medicalpicture GmbH ist als Bildagentur auf den Gesundheitsmarkt spezialisiert und mit tiber
100.000 Medien aus den Bereichen Medizin, Pharma und Wissenschaft in Deutschland fiihrend.
Neben der Syndication (Lizenzierung) von Bildmedien bietet medicalpicture der Industrie Lésungen
und Dienstleistungen rund um das Medienmanagement an.

IV DOCCHECK TV GMBH (,,DOCCHECK TV*)

DocCheck TV produziert im eigenen Studio den IP TV Sender der DocCheck Gruppe. In Kooperation
mit dem DocCheck Newsletter sowie der Agentur werden den Arzten unter www.doccheck.tv

11
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TV-Formate im Web zur Verfiigung gestellt und Produktfilme, Werbetrailer und Imagefilme fiir
Pharmakunden realisiert.

ANTWERPES

Im Kommunikationsgeschaft liegen die Wurzeln der DocCheck Gruppe. antwerpes ist seit 1990 als
Agenturdienstleister im Healthcaremarkt tatig und heute der grote Dienstleister fiir Kommunikation
mit dem Fokus auf der Zielgruppe Healthcare Professionals in Deutschland. Unter antwerpes werden
integrierte, crossmediale Kommunikationskonzepte fiir Kunden aus dem Healthcaremarkt entwickelt
und realisiert.

Das Leistungsportfolio teilt sich in vier Units:

Klassische Kommunikation

Die klassische Kommunikation liefert Kommunikationskonzepte fiir die Healthcare-Industrie im
Bereich Print, Direktmarketing, Auflendienstmaterialien und Event.

EVTI

Der Bereich digitale Kommunikation entwickelt und implementiert Inter-, Intra- und Extranetanwen-
dungen sowie eMarketing- und eDetailing-Konzepte (personalisiertes und interaktives elektro-
nisches Marketing).

Digital Kommunikation

Public Relations (PR)

Die Public Relations bietet neben der klassischen PR im Bereich Laien- und Fachpresse auch webba-
sierte Tools und Online PR an.

Sales Force Effectiveness (SFE)

Die Unit Sales Force Effectiveness bietet mit Hilfe von Tablet PCs Unterstiitzung in der Auf3endienst-
kommunikation.

antwerpes hat sich zum Ziel gesetzt, fiir die Kunden die innovativste und kreativste unter den deut-
schen Pharmaagenturen zu sein.



1.3 MARKT UND WETTBWERB

KERNMARKT®

Der deutsche Pharmamarkt ist der drittgrofite Gesundheitsmarkt der Welt, der grofite europdische
Markt und der Anteil der Gesundheitsausgaben gemessen am deutschen Bruttoinlandsprodukt
wachst weiter 7. Der Anteil liegt nach den aktuellsten Berechnungen derzeit bei 16,4 Prozent 8. Zur
Verdeutlichung: Damit ist der deutsche Gesundheitsmarkt mit derzeit rund 260 Milliarden Euro
groBer als der Automobilsektor und zugleich der expansivste Wachstums- und Beschéftigungsmotor
aller deutschen Branchen. Neben der reinen Grofie ist die Arzneimittelindustrie als Wirtschaftsfaktor
mit einer Netto-Wertschopfung von nahezu 1.000.000 Euro ° pro Beschaftigten eine der leistungsfa-
higsten Branchen in Deutschland. Zudem gilt sie als Branche mit den besten Zukunftsaussichten?®.

Sie profitiert dabei sehr stark von den erwarteten gesellschaftlichen, aber auch von den technolo-
gischen Verdanderungen. Steigendes Gesundheitsbewusstsein, medizintechnologischer, pharmako-
logischer sowie diagnostischer und therapeutischer Fortschritt haben geholfen, dass die durch-
schnittliche Lebenserwartung immer weiter gestiegen ist.

Daher und auf Grund der anhaltend niedrigen Geburtenrate vollzieht sich in den nachsten Jahren ein
dramatischer demografischer Wandel, den gleichzeitig der noch in den Kinderschuhen steckende
sogenannte zweite Gesundheitsmarkt stark expandieren lassen wird. Dazu gehoren zum Beispiel der
Gesundheitstourismus und Medical Wellness, aber auch der Heil- und Hilfsmittelbereich fiir dltere
Gesunde. Dagegen diirfte der so genannte erste Gesundheitsmarkt, der derzeit vor allen Dingen durch
die gesetzlichen Krankenkassen finanziert wird, noch starker reglementiert und durch Leistungskata-
loge eingeengt werden. Andererseits wird der Apothekenbereich weiter liberalisiert und der Anteil der
frei zuganglichen beziehungsweise nicht verschreibungspflichtigen Medikamente zunehmen.

In der Gesundheitswirtschaft stecken damit gewaltige Innovationspotentiale und gesamtwirtschaft-
liche Impulse. Starker als jede andere Branche in Deutschland tragt sie zu Arbeitspldtzen, modernen
Dienstleistungen sowie technologisch hochwertigen Entwicklungen bei. Ihr werden damit beste
Wachstums- und Entwicklungsperspektiven prognostiziert.

DER MARKT FUR KOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTUNGEN

Die alte Rechnung ,,TV-Spot + Anzeige + Geld= Aufmerksamkeit“!* gilt nicht mehr in der Kommunika-
tion mit den relevanten Zielgruppen. Fiir diesen Werbemarkt zeichnet sich fiir 2008 eine erneut
nachlassende Investitionsdynamik ab. Nachdem der Branchenverband zuerst mit einem Wachstum
unter ein Prozent ausging, wird jetzt erstmals seit 2003 mit einem Riickgang von zwei Prozent
gerechnet. Damit wird die deutsche Werbewirtschaft ebenso wie andere Branchen in die Rezession
abgleiten.

Doch das gilt nur fiir einen Teilbereich des Werbemarkts, denn Werbung muss sich aufgrund der
rasant verandernden Gewohnheiten in Sachen ,,Medienkonsum“ neu definieren. Dies gilt um so
mebhr fiir die Zukunft, denn bei der nachwachsenden Zielgruppe, die sogenannten ,,Digitalen
Natives“ hat das Internet das Fernsehen als Leitmedium langst abgeldst. Das weitgehend riickkanal-
lose Fernsehen gilt bei dieser Zielgruppe als veraltet. Der Marketing Mix wird sich dadurch noch
radikaler verandern, als er sich bereits in den letzten Jahren verdandert hat. Die Verlagerung der
Budgets von der klassischen Werbung in Richtung Online Kommunikation, stellt dabei nur den
Anfang dar.

6 Gesundheitswirtschaft in Deutschland - die Zukunftsbranche, Bd.: 1, kmareader
7 Deutschlands Zukunftsbranchen, Institut der deutschen Wirtschaft

8 Deutschlands Zukunftsbranchen, Institut der deutschen Wirtschaft

9 Statistics 2008, VFA

10 Deutschlands Zukunftsbranchen, Institut der deutschen Wirtschaft

11 DE: BUG, Dez. 08
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WETTBEWERB

Aufgrund ihrer breiten Aufstellung innerhalb des Healthcare-Marktes begegnen die Unternehmen der
DocCheck Gruppe mit ihren Produkten und Dienstleistungen sehr unterschiedlichen Wettbewerbern:

antwerpes

Mit Platz 26 im Ranking des Gesamtverbandes der Kommunikationsagenturen (GWA) unter den
inhabergefiihrten Agenturen gehort der Kommunikationsdienstleister zu den gré3eren Agenturen in
Deutschland. Die Spezialisierung auf den Healthcaremarkt sichert antwerpes, ausgehend von den
bei der GWA vertretenen rund 20 Healthcare Agenturen, einen Platz unter den drei umsatzstarksten
Agenturen fiir Pharma-Marketing in Deutschland, die Pharma-Units der gro3en Netzwerk-Agenturen
eingeschlossen.

Hinsichtlich der Konzeption und Realisierung von integrierten, crossmedialen Multichannel-Marke-
tingkampagnen sieht sich antwerpes aufgrund seines Know-hows in klassischer Kommunikation, PR
und eMarketing im deutschen Healthcaremarkt als fiihrend an.

DocCheck

DocCheck ist das grofite Portal fiir Healthcare Professionals in Deutschland. Das DocCheck Passwort
als Login fiir iiber 2.100 Websites garantiert, dass die DocCheck Community dynamisch wachst.
Monatlich kommen zirka 6.000 neue User aus ganz Europa hinzu.

Der Passwort-Service selbst ist sowohl fiir die User als auch fiir Kooperationspartner in der Basisver-
sion kostenlos. Ein konkurrierendes System mit vergleichbaren Services gibt es nicht.

Bei den Produkten und Dienstleistungen, die auf Basis dieser Community entwickelt werden,
begegnet DocCheck unterschiedlichen Wettbewerbern aus der On- und Offline-Welt:

e Verlage

Marktforschungsunternehmen

Direktmarketingagenturen

Arzteportale

Spartenprogramme

Im Verlags-/Media-Bereich ist es DocCheck gelungen, mit iiber 200.000 Abonnenten den reichwei-
tenstarksten Newsletter fiir Medical Professionals im deutschsprachigen Raum zu etablieren. Nach
dem Ranking fiir medizinische Fachzeitschriften (LA-MED) ist der Newsletter sogar die meistgelesene
elektronische Publikation fiir deutsche Arzte. Laut IVW-Online-Ranking liegt das DocCheck Portal
hinsichtlich Visits und Page Impressions Ende 2008 auf Platz Eins der medizinischen Angebote. Im
vergangenen Jahr konnte DocCheck somit das Online Angebot der Branchenblitter ,,Arztezeitung®
und ,,Arzteblatt“ iiberholen. Damit wichst DocCheck schneller als die Konkurrenz.

Der Markt fiir Marktforschungsdienstleistungen wird noch immer von der Offline-Marktforschung
dominiert. Die DocCheck Marktforschungs-Unit etabliert sich gegeniiber der Offline-Konkurrenz mit
einem qualifizierten Panel von 60.000 Arzten und 16.000 Apothekern und internetimmanenten
Preis- und Geschwindigkeitsvorteilen. Den klaren Fokus auf Online-Healthcaremarktforschung haben
nur wenige Unternehmen in Deutschland.

Der Service DocCheck Mail verfiigt iber einen Verteiler von 133.000 Medical Professionals in



Deutschland. Hinsichtlich der Grof3e des Verteilers, der Datenqualitdt und der hohen Responserate
von bis zu 30 Prozent diirfte DocCheck Mail marktfiihrend in Deutschland sein.

DocCheck TV

IP TV (Internetfernsehen) hat in Deutschland Marktprognosen zufolge bis 2010 drei Millionen Nutzer
und ein Gesamtmarktvolumen von 450 Millionen Euro. DocCheck verfiigt iiber den Zugang zur
Zielgruppe, iiber die Vertriebskontakte und das Marketing Know-how, um in Deutschland einen
Internetfernsehkanal fiir Arzte zu etablieren. Es ist erklirtes Ziel, den First Mover-Vorsprung stetig
auszubauen. Die vorliegenden Erfahrungen aus den USA zeigen, dass auf dem Web TV Markt nur die
Unternehmen nachhaltig profitieren, die eine Differenzierung tiber innovative Mehrwertdienste fiir
spezielle Zielgruppen schaffen.

DocCheck Shop

www.doccheckshop.de diirfte der umsatzstarkste Online-Shop fiir Praxisbedarf in Deutschland sein.
Mit 6,6 Millionen Euro im Jahr 2008 {iber alle Vertriebskandle hinweg konnte der Shop seine Umsatze
um rund 22 Prozent steigern und baute kontinuierlich sein europdisches Geschaft weiter aus.

Insgesamt konnte die DocCheck Gruppe die Wettbewerbsfdhigkeit in den letzten Jahren kontinuierlich
verbessern. Durch die Fokussierung der Gruppe auf den Healthcaremarkt, die Konzentration auf die
zwei Marken DocCheck und antwerpes und die Integration von Marketingkonzepten, Marketingtools
und Zielgruppe wurde ein Alleinstellungsmerkmal erreicht. Gerade dieser ganzheitlich systemische
Ansatz — den die DocCheck Gruppe bereits seit Jahren erfolgreich am Markt umsetzt — wird vom
Branchenblatt w&v*? als eines der Business-Modelle fiir die Zukunft beschrieben. Derzeit deckt kein
Wettbewerber in Deutschland den Markt fiir Healthcare Kommunikation in vergleichbarer Weise ab

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

ANTWERPES

Im Geschéftsbereich antwerpes gab es 2008 die folgenden Entwicklungsschwerpunkte:
SFE (,,Sales Force Effectiveness®)

Arzte schitzen das Wissen des AufRendienstes®. Zur weiteren Professionalisierung der Kommunika-
tion zwischen dem Pharmaauf3endienst und dem Arzt entwickelte antwerpes Konzepte, mit denen
der AuBendienstmitarbeiter seine Vertriebsarbeit beim Arzt noch effektiver gestalten kann (,,Sales
Force Effectiveness®).

Ein Bestandteil dieser Konzepte ist ISA (,,Intelligent Sales Assistance®), ein elektronischer Auien-
dienstfolder auf Tablet PC-Basis, mit dem der Auendienstmitarbeiter die Gesprache beim Arzt
deutlich flexibler als mit herkémmlichen Besprechungsunterlagen fiihren kann. Unterstiitzend
werden im Nachgang zum Gesprdch personalisierte Mails an den Arzt versendet (,,Aftergate®), mit
denen er weitere Informationen zum besprochenen Produkt erhilt (,,eDetailing®). Anfang 2007
wurden die Vertriebs- und Entwicklungstatigkeiten im Bereich Sales Force Effectiveness in einer
eigenstandigen Unit zusammengefasst. Im vergangenen Jahr hat sich dieser Bereich erfolgreich als
Service fiir die Pharmafirmen etabliert. Dementsprechend wurde 2008 die technische Basis weiter

12 Letztmalig durchgefiihrt im w&v, 44/2007
13 AMZ11.12.2008,S. 11
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entwickelt und es erfolgte ein Relaunch des Konzepts ISA und seiner technischen Umsetzung im
Rahmen einer Version 2.0. Ganz klarer Fokus, gerade in Abgrenzung zur technisch fokussierten
Konkurrenz, bildet hier die Optimierung der Gesprachsfiihrung. Auch hier versteht sich antwerpes
eben nicht als technischer Umsetzer der reine Slideshows liefert, sondern als beratender Dienstlei-
ster fiir Kommunikation.

Online PR

Fiir jeden dritten Journalisten sind aktuelle Trends im Internet journalistisch relevant!*. Dementspre-
chend bildet die PR-Unit verstarkt Kommunikationsinstrumente fiir ihre Kunden online ab. Mit den
von antwerpes selbst entwickelten PR-Analytics haben die Kunden die Méglichkeit klassische PR
Instrumente wie die Medienresonanzanalyse und Meinungsanalyse online abzurufen. Mit dem
neuen Online PR Tool ,,Buzztracking® analysiert antwerpes die digitale Mund-zu-Mund-Propaganda
im Netz.

Mit den beschrieben Entwicklungen verfolgt der Geschaftsbereich antwerpes konsequent das Ziel
neue Konzepte und Techniken zu entwicklen, die dann im Rahmen des Projektgeschaftes vermarktet
und als Differenzierungsmerkmal im Wettbewerb eingesetzt werden.

DOCCHECK

Im Geschéftsbereich DocCheck gab es 2008 die folgenden Entwicklungsschwerpunkte:

DocCheck Load

Mit DocCheck Load wurde ein eigener eStore entwickelt. DocCheck Load versteht sich als Vertriebs-
plattform fiir medizinische Fachliteratur und Zeitschriften, aber auch fiir Software, Veranstaltungen
etc. DocCheck Load ist damit fiir den Vertrieb aller ,,nicht-physischen® Giiter geeignet. Fiir physische
Giiter steht als Vertriebsplattform DocCheckShop zur Verfiigung. Zum Start von DocCheck Load
stellen dort derzeit fiinf medizinische Fachverlage rund 500 Buch- und Zeitschriftentitel ein. Weiter-
hin vertreibt ein Fortbildungsunternehmen aus dem Healthcare-Markt seine Veranstaltungen tiber
DocCheck Load.

DocCheck News

Die DocCheck News, der Newsletter von DocCheck mit iiber 200.000 Abonnenten, erscheint seit
Oktober 2008 vier M al in der Woche. Um mit einem kleinen Redaktionsteam 20 Ausgaben und den
Versand von fast 5.000.000 eMails zu bewaltigen, hat DocCheck dafiir ein eigenes Redaktionstool
entwickelt, mit dem sich auch alle kiinftigen Herausforderungen hinsichtlich Mehrsprachigkeit und
Zielgruppendifferenzierung bewadltigen lassen.

DocCheck International

Fiir den internationalen Ausbau des Portals konnten neue Franchisepartner in Holland gewonnen
werden. Fiir die bereits bestehenden Franchiselander wurden die Services weiter ausgebaut

ERTRAGSLAGE

UMSATZ-, KOSTEN- UND ERGEBNISENTWICKLUNG IM KONZERN

Die DocCheck Gruppe konnte den Umsatz im Jahr 2008 um rund fiinf Prozent von 14,7 auf
15,4 Millionen Euro steigern. Der Rohertrag (Gesamtleistung abziiglich Materialaufwand) wuchs

14 media studie 2007 ,,2.0 und dann? Journalismus im Wandel“, news aktuell GmbH



im vergangenen Jahr um vier Prozent von 8,8 auf 9,2 Millionen Euro. Die Kosten (Personalaufwand,
sonstige betriebliche Aufwendungen und Abschreibungen) stiegen gegeniiber dem Rohertrag nur
unterproportional an und zwar um 0,7 Prozent von 8,7 Millionen auf jetzt 8,8 Millionen Euro.

Mit dem Anstieg des Rohertrages bei gleichzeitig geringeren Kostensteigerungen konnte der Gewinn
vor Steuern und Zinsen (EBIT) im DocCheck Konzern von 0,3 Millionen Euro auf 0,6 Millionen Euro
gesteigert werden.

Das Finanzergebnis (Zinsen und dhnliche Ertrage abziiglich Abschreibungen auf Finanzanlagen und
Wertpapiere des Umlaufvermdégens und Aufwendungen fiir Zinsen) lag 2008 leicht unter dem Niveau
des Jahres 2007 (504 Tsd. Euro gegeniiber 521 Tsd. Euro).

Das Ergebnis vor Steuern liegt bei 1.131 Tsd. Euro fiir das Jahr 2008. Nach Steuern verbleibt ein
Ergebnis pro Aktie von 11 Cent (2007: 12 Cent).

UMSATZ- UND ERGEBNISENTWICKLUNG IN DEN GESCHAFTSBEREICHEN

Die Ursachen fiir das deutlich gestiegene operative Ergebnis in der DocCheck Gruppe liegen in der
positiven Ertragsentwicklung nahezu aller Geschaftsbereiche begriindet. Die einzelnen Geschaftsbe-
reiche im Uberblick:

antwerpes

Das Agenturgeschaft der DocCheck Gruppe verzeichnete einen leichten Umsatzriickgang von sieben
Prozent und erzielte damit einen Umsatz von 5,7 Millionen Euro im Geschaftsjahr 2008. Der Rohertrag
erreichte einen Wert von 4,5 Millionen Euro (2007: 4,9 Millionen Euro). Der Umsatzriickgang resultierte
aus einem etwas schwacheren 3. Quartal, hier konnten geringere Budgets bei bestehenden Kunden
durch Auftrdge von Neukunden nicht véllig aufgefangen werden. Das 4. Quartal hingegen bewegte sich
wieder auf dem Umsatzniveau des Vorjahres.

Die Personalkosten im Agenturbereich, in denen ausschlief3lich die Lohnkosten der operativ tatigen
Mitarbeiter erfasst sind, reduzierte sich 2008 um 125 Tsd. Euro auf 2,2 Millionen Euro. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen sanken um fiinf Prozent auf 2,2 Millionen Euro. Der Anteil der Konzernum-
lage an den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sank ebenfalls und betrdgt nun 76 Prozent. In der
Konzernumlage sind alle administrativen Tatigkeiten sowie Raum- und Betriebskosten enthalten. Mit
insgesamt 4,4 Millionen Euro lagen damit die Kosten im Geschéftsbereich antwerpes im Jahr 2008 um
fiinf Prozent niedriger als im Jahr 2007. Aus dieser Entwicklung ergibt sich fiir 2008 im Geschéftsbe-
reich antwerpes eine EBIT-Marge von 8,5 Prozent (486 Tsd. Euro) gegeniiber 9 Prozent (542 Tsd. Euro)
im Jahr 2007. In diesen Zahlen sind bereits die Sondereffekte von 90 Tsd. Euro enthalten, die sich
durch die Schliefung des Biiros in Basel ergeben.

DocCheck

Der Geschdftsbereich DocCheck umfasst die Portal-, Community- und Serviceaktivitaten der DocCheck
Gruppe. Hier werden die Gesellschaften DocCheck Medical Services, DocCheck TV und medicalpicture
konsolidiert. Wahrend der Umsatz der DocCheck Medical Services um acht Prozent auf 2,8 Millionen Euro
und der Umsatz von Medicalpicture um 32,64 Prozent auf 321 Tsd. Euro anstieg, sank der Umsatz von
DocCheck TV um 53,7 Prozent auf 357 Tsd. Euro, da der Vorjahresumsatz 2007 von einem Grof3auftrag
beeinflusst war.

Insgesamt bleibt der Umsatz im Geschdftsbereich damit stabil bei 3,5 Millionen Euro. Im Gesamtjahr
2008 sanken die Personalkosten in diesem Bereich um ein Prozent, die sonstigen betrieblichen Kosten
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inklusive Konzernumlage stiegen nur gering von 1,1 Millionen Euro im Jahr 2007 auf 1,2 Millionen Euro
fiir 2008. In diesen Kosten ist auch der hohe Entwicklungsaufwand der DocCheck Medical Services
GmbH fiir die weitere Internationalisierung und den eBook Store DocCheck Load enthalten.

Fiir das Gesamtjahr 2008 weist der Geschédftsbereich DocCheck einen ausgeglichenen Ebit in Hohe von
12 Tsd. Euro aus. Im Vorjahr wurde ein Ebit in Hohe von -100 Tsd. Euro ausgewiesen.

DocCheckShop

Im Geschéftsbereich DocCheck Shop wird der Teilkonzern abgebildet, der aus der DocCheck Logistik
und Medizinbedarf GmbH, Weil im Schonbuch, besteht. An der DocCheck Logistik und Medizinbedarf
GmbH, Weil im Schdnbuch, hélt die DocCheck AG einen Anteil von 51 Prozent.

Der Umsatz im Segment DocCheck Shop konnte um 22 Prozent von 5,4 auf 6,6 Millionen Euro gestei-
gert werden. Etwa die Hélfte des Wachstums resultierte aus der Steigerung des eCommerce-Umsatzes,
die andere Halfte aus dem Versandhandelsgeschéft. Der Rohertrag stieg um 16,9 Prozent von 1,7
Millionen Euro im Jahr 2007 auf zwei Millionen Euro im Jahr 2008.

Die Steigerung der Kosten verblieb mit 4,6 Prozent auf zwei Millionen Euro unter der Steigerung des
Rohertrages, obwohl hier die Kosten fiir die Verschmelzung der Standorte Leipzig und Essen auf den
DocCheck Shop Stuttgart und die Investitionskosten in die neuen internationalen eShops bereits
enthalten sind. Insgesamt konnte der DocCheck Shop damit ein positives operatives Ergebnis (EBIT)
von 135 Tsd. Euro erzielen.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

BILANZSUMME, LIQUIDE MITTEL, WERTPAPIERE UND CASH FLOW

Die Bilanzsumme des DocCheck Konzerns sank von 22,1 Millionen Euro im Jahr 2007 auf nun 20,7
Millionen Euro im Jahr 2008. Die Liquiden Mittel betragen Ende 2008 12,3 Millionen Euro; davon sind
4,7 Millionen Euro in kurzfristig kiindbaren Festgeldanlagen angelegt.

Die Ende 2007 gekauften Goldreserven (Bilanzposition ,,Anlage in Edelmetallen®) werden derzeit mit
dem Einkaufswert von zwei Millionen Euro in der Bilanz ausgewiesen.

Der Riickgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 22 Prozent von 3,2 Millionen Euro
auf 2,5 Millionen Euro ergibt sich aus einem konsequenteren Forderungsmanagement.

Die Vorrate sind in der Summe von 795 Tsd. Euro auf 841 Tsd. Euro gestiegen. Der Bestand an unfer-
tigen Leistungen des Dienstleistungsgeschéfts ist absolut um 423 Tsd. Euro auf 236 Tsd. Euro zuriick-
gegangen. Der Warenbestand bezieht sich fast ausschlielich auf das Warenlager von DocCheck Shop
und ist erneut um 21 Prozent auf 637 Tsd. Euro im Jahr 2008 gestiegen. Grund fiir die erneute Steige-
rung war der erhohte Einkauf von Produkten fiir die Eigenmarke des DocCheck Shops in Asien sowie
deren Lagerung.

Auf der Passivseite verringerten sich die kurzfristigen Verbindlichkeiten von 3,4 Millionen Euro auf jetzt
2,6 Millionen Euro, da sich der Bestand der Anzahlungen sowie einiger Riickstellungspositionen zum
Bilanzstichtag gegeniiber dem Vorjahr verringert hat.

Das Eigenkapital des Konzerns sank leicht von 18,6 Millionen Euro auf jetzt 18,1 Millionen Euro zum

Jahresende 2008. Das Konzerneigenkapital hat sich aufgrund des Aktieneinzuges um 1.078 Tsd. Euro
reduziert, wahrend der Kauf eigener Anteile zu einem Riickgang des Eigenkapitals um 39 Tsd. Euro
gefiihrt hat. Dem stand im Wesentlichen das Ergebnis vor Minderheitenanteilen in Hohe von 653 Tsd. Euro



gegeniiber. Die Eigenkapitalquote hat sich im abgelaufenen Jahr auf 87 Prozent gegeniiber 84 Prozent
im Vorjahr erhoht.

Der Bestand an liquiden Mitteln und Wertpapieren des Umlaufvermogens, der 67 Prozent des Eigen-
kapitals abdeckt ist um vier Prozent und damit um 522 Tsd. Euro gegeniiber dem Vorjahr auf jetzt
12,3 Millionen Euro gesunken. Der gesunkene Finanzmittelbestand erklart sich im Wesentlichen aus
dem Riickkauf und Einzug von 300.000 Aktien im Wert von 1,1 Millionen Euro im Marz 2008.

UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN

Standorte

Die DocCheck AG und alle Tochtergesellschaften auBer der DocCheck Medizinbedarf und Logistik
GmbH haben ihren Sitz in K6ln. Die DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH hat ihren Hauptsitz im
siiddeutschen Weil im Schonbuch sowie Zweigniederlassungen in Ostdeutschland, Eilenburg, sowie
eine weitere im Westen, Essen.

Eine Konsolidierung der Umsdtze und eine entsprechende Ergebnisrechnung nach Standorten ist kein
Bestandteil der Konzern-Rechnungslegung. Die Segmentierung erfolgt daher nach den Geschéftsbe-
reichen DocCheck, DocCheck Shop und antwerpes. Die Angabe von isolierten Umsatzzahlen fiir die
einzelnen DocCheck Shop Standorte besdfle nur eine bedingte Aussagekraft. Aus diesem Grund wird
auf den Ausweis dieser Zahlen an dieser Stelle verzichtet.

Verschmelzungen

Beziiglicher der Struktur des DocCheck Konzerns ergab sich im Jahr 2008 zum einen eine Anderung bei
der DocCheck Medical Services Gesellschaft mit beschrankter Haftung und zum anderen bei der
DocCheck Medizinbedarf und Logistik Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Die gesellschaftsrecht-
lichen Verdnderungen stellen sich wie folgt dar:

Die medizinstudent.de Gesellschaft mit beschrankter Haftung ist nach Maf3gabe des Verschmelzungs-
vertrags vom 11. Juli 2008 sowie der Beschliisse der Gesellschafterversammlung der DocCheck AG
vom selben Tag und der Gesellschafterversammlung der DocCheck Medical Services Gesellschaft mit
beschrankter Haftung ebenfalls vom 11. Juli 2008 mit der DocCheck Medical Services Gesellschaft mit
beschrankter Haftung verschmolzen worden. Die Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister der
DocCheck Medical Services GmbH erfolgte am 17. Juli 2008.

Die DocCheck Medizinbedarf und Logistik Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Eilenburg, sowie die
DocCheck Medizinbedarf und Logistik Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Essen, sind aufgrund der
Verschmelzungsvertrdge vom 4. Dezember 2008 sowie der Zustimmungsbeschliisse der Gesellschaf-
terversammlung der beteiligten Gesellschaften vom selben Tag auf die DocCheck Medizinbedarf und
Logistik Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Weil im Schénbuch, verschmolzen. Die Eintragung der
Verschmelzung im Handelsregister der DocCheck Medizinbedarf und Logistik Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, Weil im Schonbuch, erfolgte fiir beide Verschmelzungen am 22. Dezember
2008.

Neben den gesellschaftsrechtlichen Anderungen ergab sich eine Neuerung fiir die Schweizer Kunden
der antwerpes ag. Sie werden seit dem 30. Juni 2008 wieder vom Kdlner Standort aus betreut, um die
Nachfrage nach integrierten Projekten umfassender managen zu konnen. Allen Mitarbeitern der
Schweizer Niederlassung wurde ein Arbeitsplatz am Standort K6ln angeboten.
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1.4 VERGUTUNGSBERICHT

VORSTANDSVERGUTUNG
Der Vorstand der DocCheck AG bezog im Jahr 2008 folgende Vergiitungen:

NAME DES Gezahltes Bezogene Anzahlder gewdhrten
Fixumin€ Tantiemein€ Aktienoptionen zum

VORSTANDS 31.12.2008

Dr. Frank Nicolas Antwerpes, 180.000 35.450 0

CEO

Jan Antwerpes, 130.000 23.633 0

CFO

Helmut Rieger, 24.000 0 0

Vorstand Handelsgeschaft

SUMME: 334.000 59.084 0

Dariiber hinaus bestehen keine weiteren Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung und Leistungen
im Sinne des § 314 HGB neuer Fassung, die den Vorstandsmitgliedern fiir den Fall der Beendigung
ihrer Tatigkeiten zugesagt worden sind.

AUFSICHTSRATSVERGUTUNG
Der Aufsichtsrat der DocCheck AG bezog im Jahr 2008 folgende Vergiitungen:

NAME DES AUFSICHTS- Gezahltes Variable
Fixum in € Vergiitung in €

RATSMITGLIEDS SHHnS

Michael Thiess, 12.000 2.741

Aufsichtsratsvorsitzender

Dr. Joachim Pietzko, 6.000 1.371

stellvertretender

Aufsichtsratsvorsitzender

Winfried Leimeister 6.000 1.371
Aufsichtsratsmitglied
SUMME: 24.000 5.483

Mit Herrn Thiess und Herrn Dr. Pietzko bestehen Vertrdge iiber allgemeinberatende beziehungsweise
rechtsberatende Tatigkeiten. Im Geschaftsjahr 2008 betrug der Umfang der Geschafte mit Herrn Dr.
Pietzko 11 Tsd. Euro.



1.5 DOCCHECKAG

Die DocCheck AG nimmt die Aufgaben einer geschaftsfiihrenden Holding wahr und hat ihren
Geschaftssitz in Koln. Das operative Geschéft wird von den Tochtergesellschaften betrieben.

Die Aktien der Holding sind seit dem 17. April 2000 an der Frankfurter Wertpapierborse notiert. Am
15. Januar 2003 erhielt die DocCheck AG die Zulassung zum Prime Standard. Seit dem 29. Februar 2008
notiert die DocCheck AG im General Standard der Frankfurter Wertpapierbdrse und stellt die Quartals-
zahlen in Form von Zwischenmitteilungen dar. Die Bilanzierung der Holding erfolgt nach HGB.

ENTWICKLUNG UND LAGE DER AG

Die DocCheck AG beschaftigte zum Jahresende 14 Mitarbeiter, ohne Geschaftsfiihrer und Auszubil-
dende. lhren Tochtergesellschaften bietet sie die Ubernahme von administrativen Unternehmens-
funktionen. Dazu gehdren unter anderem:

e Geschaftsfiihrung

e Rechnungswesen

e Controlling

¢ Facility Management

* Human Resources

e Organisationsentwicklung
e Corporate Communications

¢ Front-Office-Services

Abhédngig vom Grad der Beteiligungen und vom Standort werden diese Unternehmensfunktionen in
unterschiedlicher Intensitdt von den Tochtergesellschaften abgefordert. Die Erlése, welche die
DocCheck AG aus dieser Tatigkeit erzielte, betrugen 2,88 Millionen Euro.

Zu den Erlosen der operativen Tatigkeit kamen Zinsertrdge aus der Anlage der liquiden Mittel in
Hohe von 0,5 Millionen Euro sowie aus Gewinnabfiihrungsvertrdagen Ertrdge von 0,5 Millionen Euro
und Aufwendungen in Hohe von 41 Tsd. Euro.

Das handelsrechtliche Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit betrdgt 1,07 Millionen Euro,
der Jahresiiberschuss 0,57 Millionen Euro beziehungsweise 11 Cent pro Aktie. Vorstand und
Aufsichtsrat der DocCheck AG werden der ordentlichen Hauptversammlung am 20. Mai 2009
vorschlagen, fiir das Geschdftsjahr 2008 eine Dividende von 5 Cent auszuzahlen.

AKTIENRUCKKAUFE

Am 10. Marz 2008 hat die DocCheck AG das seit dem 29. Juni 2007 iiber die Borse laufende Aktien-
riickkaufprogramm 2007/ 2008 gestoppt. Insgesamt konnten im Rahmen diese Programms ledig-
lich 75.351 Aktien zuriickgekauft werden. Der Vorstand hielt es daher fiir angezeigt, iiber ein
offentliches Kaufangebot einen beschleunigten Riickerwerb von Aktien durchzufiihren. Am selben
Tag hat die Gesellschaft daher ein auBBerborsliches 6ffentliches Riickkaufprogramm aufgelegt. Das
Angebot war auf den Riickkauf von bis zu 300.000 Aktien mit einem Angebotspreis von 3,60 Euro je
Aktie limitiert. Mit 813.331 angebotenen Aktien war das Programm mit 171 Prozent deutlich
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iberzeichnet und musste aufgrund dessen quotiert werden. Bei der Quotierung wurde die Einliefe-
rung geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick bevorzugt.

KAPITALHERAB- UND -HERAUFSETZUNG

Unter diesem Tagesordnungspunkt hat die Hauptversammlung am 21. Mai 2008 die bilanzielle
Umschichtung eines Teils der gebundenen Kapitalriicklage in die freie Kapitalriicklage beschlossen.
Uberfiihrt werden nach Ablauf der gesetzlichen halbjéhrlichen Glaubigerschutzfrist 10,6 Millionen Euro.
Eine unmittelbare Ubernahme der gebundenen in die freie Kapitalriicklage ist gesetzlich nicht
zuldssig. Aus diesem Grund ist ein mehrstufiges Verfahren notwendig. Eine Ausschiittung aus der
freien Kapitalriicklage an die Aktiondre war nicht Teil der Beschlussfassung. Vielmehr erhilt die
Gesellschaft laut Beschluss die Moglichkeit eigene Aktien zum Einzug zuriickzuerwerben.

AKTIENEINZUG

Der Vorstand der DocCheck AG hat am 19. Februar 2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
gleichen Tage die Einziehung von 260.860 eigenen Aktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von einem Euro je Aktie beschlossen. Die eigenen Aktien stammten aus dem Aktien-
riickkaufprogramm {iber die Borse. Nach dem Einzug betrug das Grundkapital der Gesellschaft
5.643.452 Euro.

Am 31. Mdrz 2008 beschloss der Vorstand der DocCheck AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
gleichen Tage erneut die Einziehung von 300.000 eigenen Aktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von einem Euro je Aktie. Die einzuziehenden Aktien stammen aus dem am 26. Mdrz 2008
erfolgreich beschlossenen 6ffentlichen Riickkaufprogramm. Nach dem Einzug betragt das Grundka-
pital der Gesellschaft 5.343.452 Euro.

DIVIDENDE

Die ordentliche Hauptversammlung der DocCheck AG hat am 21. Mai 2008 beschlossen fiir das
Geschaftsjahr 2007 keine Dividende auszuschiitten, sondern den Bilanzgewinn auf neue Rechnung
vorzutragen und fiir weitere Aktienriickkaufe zu verwenden.

WAHL AUFSICHTSRAT

Die bisherigen Mitlieder des Aufsichtsrats Michael Thiess, Dr. Joachim Pietzko und Winfried Leimei-
ster wurden auf der Hauptversammlung am 21. Mai 2008 wiedergewdhlt. Auf der ersten Sitzung des
Aufsichtsrats wurde Michael Thiess erneut zum Aufsichtsratsvorsitzenden sowie Dr. Pietzko zum
stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden gewdhlt.

DIRECTORS DEALINGS NACH § 15A WPHG

Am 14. April 2008 kaufte das Vorstandsmitglied Helmut Rieger 1.200 Aktien zum Preis von 3,40 Euro.
Am 15 April 2008 hat die Gesellschaft die Transaktion auf ihrer Internetseite verdffentlicht. Am 29.
Mai 2008 kaufte Herr Rieger erneut 1.030 Aktien zum Preis von 3,65 Euro. Am selben Tag hat die
Gesellschaft die Transaktion auf ihrer Internetseite veroffentlicht.



STOCK OPTIONS

Die Stock Options, die 2007 noch mit einem Bestand von 30.500 Stiick ausstanden, sind per
31.12.2007 ausgelaufen. Es wurden 2008 keine neuen Aktienoptionen ausgegeben.

1.6 NACHTRAGSBERICHT

Am 12. Marz 2009 haben Vorstand und Aufsichtsrat der DocCheck AG beschlossen der ordentlichen
Hauptversammlung am 20. Mai 2009 die Umwandlung der Inhaberaktien auf Namensaktien vorzu-
schlagen.

1.7 RISIKEN UND CHANCEN

Grundlage fiir die Identifizierung von Risiken und Chancen in der DocCheck Gruppe sind die Vor-
stands- und Aufsichtsratssitzungen, ein gesonderter Strategietag mit allen Vorstanden, Unitleitern in
Budgetverantwortung und den Geschaftsfiihrern aller Tochter und Beteiligungen sowie eine regelma-
Big durchgefiihrte Mitarbeiterbefragung.

Auf dieser Basis wurden die Chancen und Risiken des Unternehmens in vier Themenkomplexe unter-
teilt. Mit diesen Themenkomplexen soll die Umwelt des Unternehmens maéglichst vollstandig erfasst
werden:

e Markt | Kunden | Strategie
e Systeme
e Kosten

e Human Resources

MARKT | KUNDEN | STRATEGIE

Die DocCheck Gruppe erzielt mehr als 75 Prozent ihres Umsatzes im Gesundheitsmarkt und hier vor
allem im Teilbereich des Pharmamarktes. Fiir Experten stellt sich dieser Markt relativ robust dar, der
trotz volatiler weltweiter Wirtschaft noch wachsen konnte. Das Wachstum wird von einer starkeren
Nachfrage aufgrund der demographischen Veranderungen sowie einer Nachfragezunahme fiir die
Gesundheitsvorsorge getrieben. Fiir die DocCheck Gruppe ergibt sich durch die Fokussierung auf
den Gesundheitsmarkt zum einen der Vorteil, dass ihr Kernmarkt sich als Zukunftsmarkt darstellt
und zum anderen, dass sich dadurch vor allem Synergien in der Entwicklung und dem Vertrieb erge-
ben.

Risiko

Die besonderen Herausforderungen fiir die Branche liegen in den staatlichen Vorgaben zur Kosten-
reduktion im Gesundheitswesen. Ein Grofteil der Gesundheitsausgaben wird staatlich oder qua-
sistaatlich finanziert. Aus diesem Grund ist dieser Markt einer Vielzahl von regulativen Eingriffen
durch den Gesetzgeber ausgesetzt. Ihr Einfluss hebt einen Teil des im Zuge von Innovationen und
steigender Nachfrage erlebten Wachstums auf. Hersteller miissen in zunehmendem Maf3e Belege
dafiir liefern, dass ihre Therapien im Sinne direkter Auswirkungen auf die Gesundheit ihr Geld wert
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sind. Das kann Einfluss auf die Hohe und Struktur der Marketingbudgets der Kunden haben. Dieser
ist jedoch nicht immer kalkulierbar.

Als regulative Mafinahme traten im Jahr 2007 bereits erste Teile der Gesundheitsreform (GKV-
Wettbewerbsstdrkungsgesetz, GKV-WSG) in Kraft. Zu Beginn diesen Jahres ergeben sich nun mit
dem Starts des Gesundheitsfonds weitere tiefgreifende Veranderungen. Die Auswirkungen des
Gesundheitsfonds auf die Unternehmen im Gesundheitswesen sind nach wie vor unklar. Es flie3t
zundchst mehr Geld in das Gesundheitssystem als noch im Jahr 2008. Erwartet wird eine Steigerung
der Arzneimittelausgaben der gesetzlichen Krankenversicherungen um 8,1 Prozent auf 31,7 Milliar-
den Euro. Wie sich dieses Geld verteilt, bleibt abzuwarten. Absehbar ist, dass der Rabattwettbewerb
unter den Generikaherstellern weiter zunehmen wird. Zu den Kunden des Konzerns zdhlen jedoch
tiberwiegend die forschenden Arzneimittelhersteller, nicht die Generikahersteller.

Die Krise an den Finanzmarkten bedroht die Finanzierung des DocCheck Konzerns nicht. Dies ist
begriindet durch den hohen Bestand an liquiden Mitteln und der damit verbundenen Unabhangig-
keit von Fremdfinanzierungen. Ein Refinanzierungsrisiko besteht insoweit nicht. Die Auswirkungen
der Finanzkrise auf die Gesamtwirtschaft stellen gleichwohl ein Risiko dar, weil sie die Investiti-
onsneigung der Kunden des Konzerns negativ beeinflussen kann. Zum Bilanzstichtag sind wichtige
Indikatoren wie der Auftragseingang nicht negativ betroffen. Da der Tiefpunkt der Rezession jedoch
erst im Laufe des Jahres 2009 oder noch spdter erreicht werden wird, konnen sich entsprechende
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit des Konzerns noch ergeben.

Chance

Die DocCheck Gruppe geht davon aus, dass der Kostendruck im Gesundheitswesen zu einer verstar-
kten Nachfrage nach kostengiinstigeren Marketinginstrumenten und -kandlen fiihren wird und in
der Folge zu einer verstarkten Nachfrage nach eMarketing- und integrierten Marketingkonzepten.
Auf diese Trends ist die Strategie der DocCheck Gruppe ausgerichtet. In dieser Entwicklung werden
daher mehr Chancen als Risiken gesehen.

Die Krise der Finanzmérkte und der Wirtschaft insgesamt konnte zu einer Marktbereinigung fiihren,
wenn finanzschwache oder durch Risikokapital finanzierte Wettbewerber vom Markt verschwinden.
Gleichzeitig konnte DocCheck aufgrund seiner guten Eigenkapitalstruktur auch bei einer Verschlech-
terung der Geschéftsaussichten seine Pldane weiterverfolgen. Damit konnte der Abstand zum Wett-
bewerb weiter vergrofiert werden und DocCheck hitte die Méglichkeit dann vom nachsten Kon-
junkturzyklus iiberproportional zu profitieren. Zusatzlich konnten Kunden bei der Auftragsvergabe
Dienstleister wie DocCheck bevorzugen, die gleichzeitig leistungs- wie finanzstark sind, um damit
auch mittelfristig die Auftragsabwicklung sicher zu stellen.

SYSTEME

Die Strategie von DocCheck baut auf der Vernetzung der einzelnen Aktivitaten in der Gruppe zu
einem Produkt- und Dienstleistungsportfolio mit Alleinstellungsmerkmal auf. In den meisten Einzel-
bereichen gibt es jeweils starke Konkurrenten. In der Kombination und der organisatorisch engen
Verzahnung von Marktkenntnis, Marketing-Know-how und Zielgruppenkanal hat das Geschdftsmo-
dell der DocCheck Gruppe eine einzigartige Marktstellung.

Risiko
Im Vergleich zu einer One-Product-Company stellt das Geschaftsmodell der DocCheck Gruppe
besondere Anspriiche an die Kommunikation und Zusammenarbeit zwischen den Mitarbeitern, an



die Planung und die Prozesse im Unternehmen und damit an die Unternehmenskultur. Der Erfolg der
Strategie kann durch Abteilungsdenken gefahrdet werden.

Die kontinuierliche Anpassung der Prozesse an das sich wandelnde Serviceportfolio birgt das Risiko
von Fehlallokationen und Fehlsteuerungen.

Chance

Durch eine Reihe von MaRnahmen im Bereich der Organisations- und Personalentwicklung ist es

der DocCheck Gruppe in den letzten Jahren erfolgreich gelungen, die Unternehmenskultur mit der
wachsenden Komplexitdt des Unternehmens zu entwickeln. Im Jahr 2008 konnte die Konzernstruktur
deutlich vereinfacht werden, mit positiven Resultaten fiir die Prozessgeschwindigkeiten im Konzern.
Weitere Mafinahmen in diese Richtung werden angestrebt.

KOSTEN

Die wesentlichen Kostenpositionen des Konzerns konnten im Jahr 2008 trotz starker Inflationsten-
denzen im 1. Halbjahr weitgehend stabil gehalten werden.

Risiko
Fiir das Geschéftsjahr 2009 ist aufgrund der riickldufigen Inflation nur mit moderaten Kostensteige-
rungen zu rechnen. Dennoch handelt es sich bei den Personalkosten, Abschreibungen und sonstigen

Aufwdnden um Kosten, die einem Riickgang der Auslastung nicht ohne Weiteres angepasst werden
konnen. Sollte die Auslastung deutlich abfallen, besteht das Risiko erheblicher operativer Verluste.

Chance

Auf der Kostenseite ergeben sich Chancen durch die Fixkostendegression der Holdingkosten durch
Wachstum. Der Konzern ist durch die Notierung im General Standard sowie der komplexen Konzern-
struktur mit tiberproportional hohen Kosten im Vergleich zu weniger komplexen und nicht 6ffentlich
notierten Unternehmen belastet. Durch eine Verringerung der Komplexitdt sowie des Wachstums des
Konzerns kann dieser Nachteil gemindert werden. In 2008 wurden Maflnahmen in diese Richtung
durchgefiihrt. Die Standorte Leipzig und Essen der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH
haben ihre Stellung als eigenstandige Unternehmen aufgegeben und wurden gesellschaftsrecht-
lich mit dem Hauptstandort Stuttgart verschmolzen (sie existieren jedoch als Standorte weiter). Die
medizinstudent.de GmbH wurde auf die DocCheck Medical Services GmbH verschmolzen. Dadurch
ergeben sich verringerte Managementaufwande sowie Prozessvereinfachungen im Rechnungswesen
und Controlling.

Die Verwdsserung der Holdingkosten durch das Konzernwachstum hat in der Vergangenheit gut
funktioniert. So sind die Overheadkosten (Vorstand, Investor Relations, Rechnungswesen, Control-
ling) weniger schnell gestiegen als der Konzern gewachsen ist. Diese Entwicklung soll sich in der
Zukunft fortsetzen. Voraussetzung dafiir ist ein Konzernwachstum oberhalb der Inflationsrate, die in
etwa das Wachstum der Overheadkosten bestimmt.
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HUMAN RESOURCES

Die Entwicklung der DocCheck Gruppe basiert auf einer stabilen Unternehmenskultur. Diese spiegelt
sich in einer hohen Identifikation der Mitarbeiter mit den Unternehmenszielen und einer im Bran-
chenvergleich geringen Fluktuation im Unternehmen wider.

Risiko
Die Rekrutierung von qualifizierten Mitarbeitern ist nach wie vor schwierig. Hier steuert das Unter-

nehmen mit kreativen Wegen in der Personalakquise sowie einer starkeren Bindung von bestehen-
den Mitarbeitern gegen.

Weiteres Risikopotential besteht in der Verkniipfung von Know-how, Kapital und familiaren Bin-
dungen und kann durch den plotzlichen Ausfall der Vorstande Dr. Frank Antwerpes oder Jan Antwer-
pes (beide DocCheck AG) zu einer Risikolage fiihren.

Chance

DocCheck qualifiziert weiterhin Mitarbeiter fiir Fiihrungsaufgaben. Mittlerweile existiert eine stabile
zweite Fiihrungsschicht, die einen substanziellen Beitrag zur Entwicklung des Konzerns leistet. Die
weitere Entwicklung und Bindung der Filhrungskréfte birgt das Potential, das Unternehmen noch
schneller und strategieorientierter zu entwickeln.

Die Chancen bei der Rekrutierung von qualifizierten Berufseinsteigern und Berufserfahrenen
verbessern sich fiir den Konzern in der nun wieder schwierigeren wirtschaftlichen Phase, da der
Konzern tiberaus krisensicher finanziert ist. Hinzu kommt, dass DocCheck als Arbeitgeber zuneh-
mend attraktiver wird. Dies hangt mit dem Wachstum des Konzerns sowie der konsequenten Perso-
nalentwicklung zusammen, durch den zunehmend attraktive Stellen und Perspektiven entwickelt
werden konnen. Zum anderen kann der Konzern mittlerweile auf eine Art Alumni-Netzwerk verwei-
sen, dessen Mitglieder nicht wenigen Bewerbern als positive Referenz dienen.

1.8 RUCKBLICK UND AUSBLICK

Mit einem Umsatzwachstum von fiinf Prozent auf 15,4 Millionen Euro konnte der
DocCheck Konzern das vierte Jahr in Folge wachsen. 2004 lag der Umsatz noch bei
10,5 Millionen Euro. Das operative Ergebnis (EBIT) konnte gegeniiber dem Vorjahr um
87 Prozent auf 0,6 Millionen Euro gesteigert werden.

Angesichts des extrem unruhigen gesamtwirtschaftlichen Fahrwassers im zweiten Halbjahr
2008 sind wir mit der wirtschaftlichen Entwicklung des Konzerns zufrieden — gliicklich hin-
gegen sind wir tiber den Umstand, dass unsere Eigenkapitalquote 87 Prozent betrdgt und
unser Eigenkapital wiederum zu zwei Dritteln aus Cash besteht.

Unsere solide wirtschaftliche Entwicklung resultiert dabei aus zwei Faktoren. Der Gesund-
heitsmarkt ist weniger zyklisch als andere Markte. Dies macht sich in der Rezession
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bemerkbar. Zum anderen ist es uns auch im Jahr 2008 gelungen, unsere Wettbewerbssituation in
allen Geschaftsbereichen weiter zu verbessern:

antwerpes profitiert von unumkehrbaren Trend zu integrierter Kommunikation —schlie3lich arbeiten
wir an diesem Thema schon mehr als zehn Jahre. Unsere Kompetenz im Healthcare Marketing ist
unumstritten, durch den rechtzeitigen Einstieg in eMarketing, in Tablet-PC gestiitzte AuRendienst-
kommunikation und Online-PR konnten wir unsere Kompetenz in Erstellung integrierter Kampagnen
weiter ausbauen. Und nicht zuletzt profitieren antwerpes und DocCheck von der immer intensiveren
Zusammenarbeit: Kommunikationskonzept und Zielgruppenkanal aus einer Hand gibt es schlie3lich
nur bei antwerpes.

DocCheck ist seit dem vierten Quartal die am meisten besuchte Arzteseite in Deutschland - bestitigt
durch die offizielle Reichweitenmessung des IVW. Ein amerikanisches Marktfoschungsunternehmen
kam bei einer Umfrage unter europdischen Arzten zum gleichen Ergebnis.

Auch im europdischen Vergleich steht DocCheck gut da: Nach einer Umfrage eines amerikanischen
Marktforschungsunternehmens unter europdischen Arzten gehért DocCheck europaweit zu den
meist besuchten Arzteseiten. Unter den europdischen Arzte-Portalen ist DocCheck das einzige,

das {iber einen klaren europdischen Fokus verfiigt. Deshalb haben wir im Jahr 2008 wieder kraftig in
DocCheck investiert, die DocCheck News erscheinen jetzt 4 x die Woche, der eStore DocCheck Load
wurde gelauncht und neue europdische Franchisepartner wurden ins Boot geholt. Jeder Service, der in
Deutschland erfolgreich ist, kann auch in anderen Landern zum Umsatz beitragen.

DocCheck Shop hatte lange damit zu kdmpfen, dass eCommerce fiir Medizinbedarf sich nur sehr zoger-
lich entwickelte. Das Jahr 2008 brachte den Durchbruch, der eCommerce-Umsatz verdoppelte sich und
klassischer Versandhandel und eCommerce befruchten sich nun gegenseitig. Mit seinen internationa-
len Shops leistet DocCheck Shop ebenfalls einen Beitrag zur Internationalisierung von DocCheck.

Die DocCheck Gruppe ist also im Jahr 2008 gewachsen, ist profitabel, gut finanziert und strategisch
gut aufgestellt. Eine gute Ausgangssituation. Wie wollen wir diese Ausgangssituation im Jahr 2009
nutzen?

Forcierung des integrierten Arbeitens in der DocCheck Gruppe

Mit der Idee, Kampagnen fiir viele verschiedene Kdnale aus einer Hand zu entwickeln, sind antwer-
pes und DocCheck grof3 geworden. Integriertes Arbeiten zahlt zum genetischen Code unseres Unter-
nehmens. Unsere Kunden sollen alles aus einer Hand erhalten und damit den maximalen Werberfolg
fiir ihr Marketing- und Mediabudget bekommen. Unser Ziel ist es, die Kompetenz kontinuierlich
auszubauen, und unseren Kunden immer differenzierte, genau auf seine Zielgruppe mafigeschnei-
derte Kommunikationskonzepte anbieten zu kénnen.

Ausbau der Reichweite von DocCheck

DocCheck konnte seine Reichweite im Jahr 2008 deutlich steigern. Mehr als 1.000.000 Fachbesucher
zahlt DocCheck pro Monat. Ziel ist es, mit dem Ausbau unserer Angebote wie unserem Social Network
,»DocCheck Faces“ oder unserer neuen Jobborse ,,DocCheck Jobs“ die Reichweite weiter zu erhohen.
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Etablierung der eCommerce und Paid Content-Services

Erhohung der Reichweite ist kein Selbstzweck. Fast jeder Besucher von DocCheck ist ein Fachbesu-
cher und damit ein potentieller Kunde fiir unsere eCommerce- oder Paid-Content-Angebote. Mit dem
DocCheck Shop fiir Medizinbedarf haben wir bereits bei ,,physischen Giitern* gepunktet. Ziel ist es
nun, DocCheck Pro und DocCheck Load als Standard fiir alle digitalen Waren im Healthcare-Markt zu
etablieren: zum Beispiel fiir eBooks oder medizinsche Software. Dazu werden wir die Marketingakti-
vitaten im Jahr 2009 sowohl in Richtung Kunden als auch in Richtung Anbieter forcieren.

Ausweitung der internationalen Aktivitdten

Jeder vierte User, der sich bei DocCheck anmeldet, kommt inzwischen aus dem europdischen Aus-
land. Das sind 1.500 — 2.000 User pro Monat, 120.000 sind es jetzt insgesamt - mit stark steigender
Tendenz.

Alle Services, die DocCheck im deutschsprachigen Raum erfolgreich etabliert hat, eignen sich grund-
satzlich fiir eine internationale Einfiihrung. Zusammen mit unseren Franchise-Partnern in Frankreich,
Italien, Spanien, Belgien und Holland schauen wir uns den Markt dabei vorher genau an. Schlie3lich
lebt Europa von seiner Vielfalt. Neben unserem Social-Network DocCheck Faces, welches bereits

in fiinf Sprachen verfiigbar ist, sollen von DocCheck Shop weitere Landerversionen im Jahr 2009
gelauncht und die Bildercommunity DocCheck Pictures soll mehrsprachig zur Verfiigung gestellt
werden. Ziel ist es, die Reichweite bei den internationalen Usern kontinuierlich zu erh6hen.

Die Nutzung des Internets durch Healthcare Professionals und Healthcare Industrie hangt im Vergleich
zu anderen Mdrkten noch zuriick. Dieses Segment wird sich daher iiberproportional entwickeln.

Sowohl DocCheck als auch antwerpes haben sich dafiir in eine optimale Position gebracht, um von
dem Wachstum {iberproportional zu profitieren.

1.9 ANGABEN NACH §§ 289 ABS. 4, 315 ABS. 4 HGB

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2008 5.343.452,00 Euro und ist
eingeteilt in 5.343.452 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien. Die Gesellschaft hat
ausschlieBlich Stammaktien ausgegeben. Mit allen Aktien sind die gleichen Rechte und Pflichten
verbunden. Insbesondere vermittelt jede Aktie eine Stimme am Anteil am Gewinn der Gesellschaft,
der dem rechnerischen Anteil der Aktie am Grundkapital entspricht.

Es existieren keine Beschridnkungen, die Stimmrechte oder Ubertragung von Aktien betreffen. Damit
hat eine Aktie einen Anteil am Grundkapital von einem Euro.

Am Grundkapital der Gesellschaft bestehen von Dr. Frank Antwerpes und Jan Antwerpes direkte
Beteiligungen, die 10 Prozent der Stimmrechte tiberschreiten.

Es gibt keine Aktien der Gesellschaft, die mit Sonderrechten ausgestattet sind, die Kontrollbefug-
nisse verleihen.

Die Ernennung und Abberufung des Vorstandes ist in §§ 84, 85 AktG sowie in § 7 Abs. 2 der Satzung
der DocCheck AG geregelt:

,»Die Bestellung und der Widerruf der Bestellung von Vorstandsmitgliedern erfolgt durch den Auf-
sichtsrat, der auch deren Zahl bestimmt. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands



sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands ernennen.*

Anderungen der Satzung sind grundsitzlich in §§ 179, 181, 133 AktG geregelt. Verschiedene
weitere Vorschriften des AktG sind unter Umstdanden ebenfalls einschldgig bei Satzungsanderungen
und -ergdnzen beziehungsweise verdrangen die vorgenannten Regelungen. Als Beispiel sei hier

§§ 182ff. AktG bei Kapitalerhohungen, §§ 222ff. AktG bei Kapitalherabsetzungen sowie § 262 AktG
bei Auflosung der Aktiengesellschaft genannt.

Nach § 17 der Satzung der DocCheck AG ist der Aufsichtsrat befugt, Anderungen der Satzung, die
nur deren Fassung betreffen, zu beschlie3en.

Der Vorstand hat die ihm durch Gesetz und Satzung eingeraumten Befugnisse, welche im Kern die
Befugnisse zur Leitung der Gesellschaft unter eigener Verantwortung und Vertretung nach auf3en
umfassen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Mai 2008 zu Punkt 9 der Tagesordnung wurde der
Vorstand ermdchtigt, bis zu 590.431 Stiick eigene Aktien zu erwerben. Zum 31. Dezember 2008 hat
die Gesellschaft 3216 Stiick eigene Aktien in ihrem Bestand.

Die in den Jahren 2006 bis 2008 getatigten Aktienriickkdaufe der DocCheck AG wurden, wochentlich
aktualisiert, auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Nach § 5 Abs. 3 der Satzung ist der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft um EUR 2.952.156 (genehmigtes Kapital) bis zum 14. Juni 2010 zu
erhdhen.

Nach § 5 Abs. 5 der Satzung ist das Grundkapital um bis zu 559.931 Euro bedingt erhght. Die
bedingte Kapitalerhohung dient der Gewdhrung von Bezugsrechten an Vorstandsmitglieder der
DocCheck AG und der mit der DocCheck AG verbundenen Unternehmen, Geschaftsfiihrer der mit der
DocCheck AG verbundenen Unternehmen sowie Fiihrungskrafte mit hohem strategischen Stellenwert
der DocCheck AG und der mit der DocCheck AG verbundenen Unternehmen nach Ma3gabe des
Beschlusses der Hauptversammlung vom 28. Juni 2007.

Mit dem Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Mai 2008 wurde die bilanzielle Umschichtung
eines Teils der gebundenen Kapitalriicklage in die freie Kapitalriicklage beschlossen. Die Gesell-
schaft erhdlt mit diesem Beschluss die Moglichkeit eigene Aktien bis zu einer Hohe von

10,6 Millionen Euro zum Einzug zuriickzuerwerben.

Die Gesellschaft unterhalt keine wesentlichen Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen. Zu dem gibt es keine Entschidigungs-
vereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des
Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind.

Koln, im Mdrz 2009

Der Vorstand der DocCheck AG

Dr. Frank Nicolas Antwerpes
Jan Antwerpes

Helmut Rieger
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Umsatzerlése

Bestandsverdanderungen an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen

Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstdnde des An-
lagevermogens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Ertrdge aus anderen Wertpapieren
und Ausleihungen des Finanzan-
lagevermogens

a) Aufwendungen

fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir
bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir
bezogene Leistungen

01.01.2008 -
31.12.2008

in EUR

15.439.826

KONZERN-GEWINN- UND VER

01.01.2007-
31.12.2007
in EUR

14.693.120



LUSTRECHNUNG NACH IFRS

Zinsen und dhnliche Ertrdage

Abschreibungen auf Finanzanlagen
und Wertpapiere des Umlaufver-
maogens

Ergebnis vor Steuern
(und Minderheitenanteilen)

Konzernjahresiiberschuss vor
Gewinnverwendung

Aufwand aus dem Einzug
von Aktien

Ergebnis pro Aktie nach IAS 33
(unverwissert)

Ergebnis pro Aktie nach IAS 33
(verwissert)

Durchschnittl. im Umlauf befindl.
Aktien (unverwéssert)

Durchschnittl. im Umlauf befindl.
Aktien (verwédssert)

01.01.2008 -
31.12.2008

in EUR

515.631

5.415.728

01.01.2007-
31.12.2007
in EUR

533.029

5.704.892
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KONZERNBILANZ NACH IFRS

AKTIVA

Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht

Langfristige Vermdgenswerte, gesamt

01.01.2008 -
31.12.2008
in EUR

4.626.932

01.01.2007-
31.12.2007
in EUR

4.781.261

AKTIVA, GESAMT

20.793.828

22.163.625



PASSIVA

Kurzfristige Schulden

Eigenkapital, gesamt

Kurzfristige Darlehen und kurz-
fristiger Anteil an langfristigen
Darlehen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Rechnungsabgrenzungsposten und
sonstige kurzfristige Verbindlich-
keiten

Verbindlichkeiten gegen Unterneh-
men mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht

01.01.2008 -
31.12.2008
in EUR

18.139.411

01.01.2007-
31.12.2007
in EUR

18.638.413

PASSIVA, GESAMT

20.793.828

22.163.625
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ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS 1 51.12.2000

ANSCHAFFUNGS-/HERSTELLUNGSKOSTEN

Wert Wert

01.01.2007 Zugdnge Abgénge 31.12.2007

EUR EUR EUR EUR

1. SACHANLAGEN 2.589.326 * 805.383 40.219 3.354.490

Il. IMMATERIELLE 255.263 91.486 14.739 332.010
VERMOGENSWERTE

lll. ANLAGE IN EDELMETALLE 0 1.983.685 0 1.983.685

..... Iv BETEILIGUNGEN 70804 48209 0 119013

V. GESCHAFTS- ODER 1.219.558 * 97.843 ()} 1.317.401
FIRMENWERT

GESAMTSUMME 4.134.952 3.026.605 54.958 7.106.599

* Anpassung der Vorjahreswerte

ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS 051122008

ANSCHAFFUNGS-/HERSTELLUNGSKOSTEN

Wert Wert

01.01.2008 Zugdnge Abgidnge 31.12.2008

EUR EUR EUR EUR

I. SACHANLAGEN 3.354.490 470.470 244,202 3.580.758
...... o e

VERMOGENSWERTE 332.010 34.106 14.448 351.668
..... T B s
..... T R B T
.............. D

GESAMTSUMME 7.106.599 512.576 301.241 7.317.934
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ABSCHREIBUNG BILANZ
Abgénge /

Wert Zuschrei- Wert
01.01.2007 Zuginge bungen 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.222.443 * 414.409 36.471 1.600.381 1.754.109 1.366.883
124.550 51.636 10.136 166.051 165.960 130.713
0 0 0 0 1.983.685 0
0 0 0 0 119.013 70.804
521.941 * 77.000 0 598.941 718.460 697.617
1.868.934 543.045 46.606 2.365.373 4.741.226 2.266.017

ABSCHREIBUNG BILANZ

Wert Abginge/ Wert

01.01.2008 Zugdnge | Zuschreibungen 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

1.600.381 430.374 85.887 1.944.868 1.635.890 1.754.109

166.051 56.370 13.800 208.621 143.047 165.960
SO SO P P G P R CeEsgEs T Losas”
S USROS r—— G —— r— G ———— sy T e e

598.941 0 (1] 598.941 718.460 718.460

2.365.373 486.744 99.687 2.752.430 4.565.504 4.741.226
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KONZERNANHANG

DER DOCCHECK AG, KOLN FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2008

I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM KONZERN
Die DocCheck AG, Kdln ist eine in Deutschland ansdssige Aktiengesellschaft.
Sitz der Gesellschaft ist:

Vogelsanger Str. 66
50823 Koln

Il. UNTERNEHMENSGEGENSTAND DER GESELLSCHAFT

Unternehmensgegenstand der DocCheck AG als Mutterunternehmen des Konzerns ist die Verwaltung
und die Verauf3erung von Beteiligungen an Unternehmen der Multimediabranche und Informations-
technologie sowie gleichartiger Branchen, deren Forderung und Entwicklung; ferner die Eintragung

hiermit verbundener Tatigkeiten und Dienstleistungen fiir diese Unternehmen.

Die DocCheck AG und ihre Tochtergesellschaften stellen sich am Markt als Internetdienstleister bzw.
Multimedia Agentur dar. Der Konzern tritt tiber seine Tochtergesellschaften unter den Marken
antwerpes und DocCheck auf, die die Geschidftshereiche Agenturgeschaft (antwerpes) sowie Portal-

und Handelsgeschift (DocCheck) vertreten.

I1l. ENTSPRECHENSERKLARUNG

Der Konzernabschluss der DocCheck AG entspricht in allen Punkten den IFRS/IAS sowie den IFRIC/SIC.



IV. GRUNDSATZE UND METHODEN DER RECHNUNGSLEGUNG

1. GRUNDLAGEN

Der Konzernabschluss ist in Anwendung des § 315a Abs. 1 HGB nach den Vorschriften der am
Abschlussstichtag verpflichtend anzuwendenden International Financial Reporting Standards (IFRS)
des International Accounting Standards Board (IASB), London sowie der giiltigen Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) erstellt und wird voraussicht-
lich am 12. Mé&rz 2009 durch den Aufsichtsrat zur Veroffentlichung freigegeben. Der Begriff Internati-
onal Financial Reporting Standards (IFRS) wird seit dem Jahr 2002 fiir die Gesamtheit der Rech-
nungslegungsstandards verwendet, die durch das International Accounting Standards Board (IASB),
London erstellt wurde. Damit wird der Begriff International Accounting Standards (IAS) ersetzt.
Rechnungslegungsstandards, die das IASB vor diesem Namenswechsel herausgegeben hat, werden
weiterhin als IAS bezeichnet.

2. WESENTLICHE ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGEN

Die Erstellung von Abschliissen nach IFRS verlangt, dass das Management Schatzungen und Annah-
men trifft, die sich auf die Darstellung der ausgewiesenen Aktiva und Passiva, die Angaben zu
Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Abschliisse sowie die Darstellung der
Ertrage und Aufwendungen in den Berichtszeitrdumen auswirken. Die tatsachlichen Ergebnisse
kénnen von diesen Schatzungen abweichen.

Im vorliegenden Konzernabschluss wurden Schatzungen insbesondere in Bezug auf die Hohe der
verbleibenden Aufwande der laufenden Projekte im Rahmen der kundenspezifischen Auftragsferti-
gung (cost to cost method) und die Planungspramissen zur Durchfiihrung des Impairmenttests auf
die bilanzierten Geschafts- und Firmenwerte erforderlich.

Die Bemessung der Aufwendungen fiir laufende Projekte erfolgt anhand der internen Kalkulations-
unterlagen und den in der Vergangenheit gewonnenen Erkenntnissen aus vergleichbaren Projekten.
Die tatsdchlichen noch anfallenden Kosten kénnen von den erwarteten Betrdgen abweichen.

3. ANGABEN NACH IAS 8.30

Die DocCheck AG hat vom Wahlrecht der vorzeitigen Anwendung der folgenden Standards keinen
Gebrauch gemacht:

e |AS 1: Darstellung des Abschlusses - Uberarbeitung einschlieBlich der Anforderung einer Aufstel-
lung iiber das vollstéindige Einkommen sowie Anderungen hinsichtlich der Angaben zu kiindbaren
Finanzinstrumenten und bei Liquidation entstehenden Verpflichtungen (verpflichtend anzuwen-
den fiir Geschiaftsjahre ab dem 1. Januar 2009)

 |FRS 3: Unternehmenszusammenschliisse — umfassende Uberarbeitung hinsichtlich der Anwen-
dung der Erwerbsmethode (verpflichtend anzuwenden fiir Geschiftsjahre ab dem 1. Juli 2009)

* |FRS 8: Operating Segments (verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre ab dem 1. Januar
2009)

* |AS 23: Fremdkapitalkosten — Uberarbeitung, um sofortige Erfassung als Aufwand zu verbieten
(verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre ab dem 1. Januar 2009)
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® |AS 27: Konzern- und separate Abschliisse nach IFRS — Folgednderungen von IFRS 3 (verpflichtend
anzuwenden fiir Geschéftsjahre ab dem 1. Juli 2009)

 |AS 32: Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung — Anderungen hinsichtlich der Angaben zu
kiindbaren Finanzinstrumenten und bei Liquidation entstehenden Verpflichtungen (verpflichtend
anzuwenden fiir Geschéftsjahre ab dem 1. Januar 2009)

Der Vorstand erwartet von der Anwendung dieser Standards in zukiinftigen Berichtsperioden keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss. Relevanz fiir den Konzernabschluss haben die folgenden
Standards:

e |AS 1: Der iiberarbeitete Standard IAS 1 fiihrt zu einer von der Eigenkapitalveranderungsrechnung
gesonderten Darstellung von Eigenkapitalveranderungen resultierend aus Gewinnen und Ver-
lusten aus der Neubewertungsriicklage, aus versicherungsmathematischer Bewertung sowie der
Wahrungsumrechnung. Des Weiteren beinhaltet der Standard gednderte Vorschriften hinsichtlich
der Darstellung der riickwirkenden Anwendungen von Bilanzierungsmethoden sowie Restate-
ments.

e |FRS 8: Die Segmentberichterstattung wurde vom so genannten risk and reward approach des IAS
14 auf den management approach gemaf3 IFRS 8 in Bezug auf die Segmentidentifikation umge-
stellt. Maf3geblich sind dabei die Informationen, die dem sogenannten chief operating decision
maker regelmagig fiir Entscheidungszwecke zur Verfiigung gestellt werden. Gleichzeitig wird die
Bewertung der Segmente vom financial accounting approach des IAS 14 auf den management
approach umgestellt. Aus heutiger Sicht wird es bei der erstmaligen vollstandigen Anwendung
durch den Konzern im Geschéftsjahr 2009 zu keinen grundlegend gednderten Angaben in der
Segmentberichterstattung kommen.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der DocCheck AG haben am 19. Dezember 2008 die nach §161
Aktiengesetz erforderliche Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben.
Den Aktiondren ist diese auf der Website der DocCheck AG unter der Rubrik ,,Company* dauerhaft
zuganglich gemacht.

Der Konzernabschluss nach IFRS basiert auf dem Grundsatz des historischen Anschaffungskosten-
prinzips, mit Ausnahme gewisser Positionen wie zur Verduflerung verfiighare finanzielle Vermégens-
werte und derivative Finanzinstrumente, die mit dem Zeitwert ausgewiesen werden. Die Jahresab-
schliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt.

Das Geschaftsjahr lduft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember eines Jahres.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, werden alle Betrage
in vollen Euro (EUR) angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

Die Gesellschafterversammlungen der antwerpes ag und der DocCheck Medical Services GmbH
haben im Dezember 2008 beschlossen, die Erleichterungsmoglichkeit des § 264 Abs. 3 HGB in
Anspruch zu nehmen und auf die Erstellung eines Anhangs fiir das Geschaftsjahr 2008 zu verzichten.
Die gesetzlichen Voraussetzungen werden von beiden Tochterunternehmen erfiillt.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden im Anhang erliutert. Die riickwir-
kende Anwendung von liberarbeiteten und neuen Standards verlangt, sofern fiir den betreffenden
Standard keine abweichende Regelung vorgesehen ist, dass die Ergebnisse der Vorjahresvergleich-
speriode und die Er6ffnungsbilanz dieser Vergleichsperiode angepasst werden, als ob die neuen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden schon immer angewandt worden wéren.



V. ZUSAMMENFASSUNG DER WESENTLICHEN VOM DEUTSCHEN
HANDELSRECHT ABWEICHENDEN BILANZIERUNGS-, BEWER-
TUNGS- UND KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE NACH IFRS

1. ALLGEMEINES

Der Konzernabschluss der DocCheck AG zum 31. Dezember 2008 wurde gemaf3 § 315a HGB nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufge-
stellt. Die Vorschriften des HGB und des AktG unterscheiden sich in einigen wesentlichen Aspekten
von denen der IFRS. Die wesentlichen Unterschiede, die fiir die Beurteilung der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft relevant sein konnten, werden nachfolgend dargestellt.

2. KAPITALAUSGLEICHSPOSTEN

Im Rahmen der Business Combination antwerpes ag und DocCheck AG wurde gemaf3 IAS 22.12 ein
das Konzernkapital vermindernder Kapitalausgleichsposten in die Bilanz eingestellt.

3. TEILGEWINNREALISIERUNG

Die Teilgewinnrealisierung bei Fertigungsauftrdagen ist nach herrschender Meinung im Handelsrecht
nur unter sehr engen Grenzen zuldssig. Grundsatzlich wird nur die Completed-Contract-Methode als
zuldssig erachtet. IAS 11 i. V. m. IAS 18 erlaubt hingegen Umsatze und entsprechende Gewinne nach
der so genannten Percentage-of-Completion-Methode (POC) zu realisieren. Voraussetzung ist die
zuverldssige Ermittlung des Fertigungsgrades, sowie die verldssliche Schatzung der Gesamtauf-
tragskosten und -erlose, ebenso wie deren Einbringbarkeit. Der Fertigstellungsgrad wurde analog
zum Stand der Leistungserstellung festgelegt.

4. WERTPAPIERE DES UMLAUFVERMOGENS

Wertpapiere des Umlaufvermogens werden nach Handelsrecht zu Anschaffungskosten bzw. zum
niedrigeren Borsen- oder Marktpreis bewertet. Zur Verduf3erung verfiighare finanzielle Vermdgens-
werte, sprich die Wertpapiere der Kategorie ,,available-for-sale” sind in Anwendung des IAS 39 mit
dem am Abschlussstichtag ermittelten Fair Value (Kurswert) zu bewerten. Diese Anderungen werden
bis zur VerduBerung der Wertpapiere erfolgsneutral im Eigenkapital in einer Neubewertungsriicklage
erfasst. Zu einer ergbniswirksamen Erfassung kommt es also erst im Zeitpunkt des Abgangs.

5. ABSCHREIBUNGEN AUF DEN GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Fiir Geschifts- oder Firmenwerte (Goodwill), auch solche aus Kapitalkonsolidierungen, sind in
Einklang mit IFRS 3 (Business Combinations) keine planmaBigen Abschreibungen mehr vorzuneh-
men. Fiirimmaterielle Vermdgensgegenstande, die einer unbestimmten Nutzungsdauer unterliegen,
sind einmal jahrlich auf mogliche Wertminderungen zu priifen (Impairment-only approach). Falls sich
Ereignisse oder verdanderte Umstande ergeben, die auf eine mogliche Wertminderung hindeuten, ist
die Werthaltigkeitspriifung haufiger durchzufiihren.
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6. EIGENE ANTEILE

Anders als im deutschen Handelsrecht werden die eigenen Anteile nicht als Vermdgensgegenstand
gezeigt. Vielmehr schreibt die Vorschrift des IAS 32.33 f. vor, die eigenen Anteile in der Bilanz als
Abzugsposten des Eigenkapitals zu zeigen. Das Eigenkapital nach IFRS wird also niedriger ausgewie-
sen als in einem handelsrechtlichen Abschluss.

7. MINDERHEITENANTEILE

Minderheitenanteile konzernfremder Gesellschafter sind als Bestandteil des Eigenkapitals und nicht
mehr als separate Position zwischen Eigen- und Fremdkapital auszuweisen. Verdnderungen dieser
Position sind entsprechend im Eigenkapitalspiegel darzustellen.

8. FINANZIERUNGSLEASING

Ein Leasingverhdltnis wird nach IAS 17.8 als Finanzierungsleasing klassifiziert, wenn es im Wesent-
lichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, iibertrdgt. Leasingnehmer
haben Finanzierungs-Leasingverhaltnisse nach IAS 17.20 zu Beginn der Laufzeit des Leasingverhalt-
nisses als Vermogenswerte und Schulden in gleicher Hoher in der Bilanz anzusetzen, und zwar in
Hohe des zu Beginn des Leasingverhdltnisses beizulegenden Zeitwertes des Leasinggegenstandes
oder mit dem Barwert der Mietleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist. In den Folgeperio-
den sind die Mindestleasingzahlungen in die Finanzierungskosten und den Tilgungsanteil der
Restschuld aufzuteilen. Bedingte Mietzahlungen werden in der Periode, in der sie anfallen, als
Aufwand erfasst.

9. OPERATING LEASING

Leasingvertrage, bei denen wesentliche mit dem Eigentum verbundene Risiken und Chancen
verbleiben, werden als Operating Leasing eingestuft. Zahlungen aus dem Operating Leasing werden
linear liber die Laufzeit des Leasingverhadltnisses verteilt und in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

10. LATENTE STEUERN AUF ERFOLGSNEUTRAL ERFASSTE GESCHAFTSVORFALLE

Nach IAS 12.61 sind latente Steuern unmittelbar dem Eigenkapital zu belasten oder gutzuschreiben,
wenn sich die Steuer auf Posten bezieht, die in der gleichen oder einer anderen Periode unmittelbar
dem Eigenkapital gutgeschrieben oder belastet werden.

11. TRANSAKTIONSKOSTEN VON EIGENKAPITALTRANSAKTIONEN

Gemas IAS 32.35 sind Transaktionskosten einer Eigenkapitaltransaktion, gemindert um alle damit
verbundenen Ertragssteuervorteile, als Abzug vom Eigenkapital zu bilanzieren.



VI. KONSOLIDIERUNG
1. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt durch Verrechnung der Beteiligungsbuchwerte mit dem anteiligen
neu bewerteten Eigenkapital der Tochterunternehmen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs. Dabei werden
Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten mit ihren Zeitwerten angesetzt. Verblei-
bende positive Unterschiedsbetrage werden als Firmenwerte bilanziert, ein negativer Unterschieds-
betrag hingegen wird als sonstiger betrieblicher Ertrag direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Die aufgedeckten stillen Reserven und Lasten werden im Rahmen der Folgekonsolidierungen
entsprechend den korrespondierenden Vermégenswerten und Schulden fortgefiihrt.

Anteile konzernfremder Gesellschafter werden mit den anteiligen beizulegenden Zeitwerten der
Vermogenswerte und Schulden bilanziert.

Konzerninterne Gewinne und Verluste, Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge, sowie die zwischen
konsolidierten Gesellschaften bestehenden Forderungen und Verbindlichkeiten werden eliminiert.
Auf ergebniswirksame Konsolidierungsvorgange werden latente Steuern gemaf3 IAS 12 abgegrenzt.

Der Konzernabschluss beinhaltet die Geschdfte derjenigen Gesellschaften, bei der die DocCheck AG
unmittelbar oder mittelbar tiber die Mehrheit der Stimmrechte (Tochtergesellschaften) verfiigt. Die
Einbeziehung beginnt zum Zeitpunkt, ab dem die Méglichkeit der Beherrschung besteht. Sie endet,
wenn die Moglichkeit der Beherrschung nicht mehr besteht.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konzernabschluss umfasst verbundene Unternehmen, iiber welche die Konzernobergesellschaft
die Kontrolle gemaf3 IAS 27 ausiibt. Ausiibung der Kontrolle wird angenommen, sobald die Mutterge-
sellschaft im Besitz von 50 Prozent der Stimmrechte der Tochtergesellschaft ist oder die Finanzie-
rungs- und Geschaftspolitik einer Tochtergesellschaft bestimmen oder eine Mehrheit des Aufsichts-
bzw. Verwaltungsrates einer Tochtergesellschaft stellen kann. Zum 31. Dezember 1999 ist erstmals
ein IAS- Konzernabschluss aufgestellt worden.
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Der Konsolidierungskreis einschliellich der DocCheck AG umfasst sechs (im Vorjahr neun) voll
konsolidierte Unternehmen mit Sitz in Deutschland:

NAME UND

SITZ DER
GESELLSCHAFT

antwerpes ag,
KOLN

DocCheck
Medical Services GmbH,
KOLN

DocCheck Medizinbedarf
und Logistik GmbH,
WEIL IM SCHONBUCH

DocCheck TV GmbH,
KOLN

medicalpicture GmbH,
KOLN

Beteiligungsquote
zum 31.12.2008

100,00%

* Nach Ergebnisabfiihrung an die DocCheck AG

Eigenkapital
zum 31.12.2008
in TEUR

Jahresergebnis
2008
in TEUR



Die Mehrheitsanteile an den Tochterunternehmen wurden zu den in der nachfolgenden Tabelle
aufgefiihrten Daten erworben:

NAME UND DATUM DES

SITZ DER ERWERBS DER
GESELLSCHAFT MEHRHEITSBETEILIGUNG

antwerpes ag,

KOLN 30. Dezember 1999

DocCheck
Medical Services GmbH,

KOLN 15. November 1999

DocCheck Medizinbedarf
und Logistik GmbH,
WEIL IM SCHONBUCH 17. November 2000

DocCheck TV GmbH,

KOLN 01. Juli 2004

medicalpicture GmbH,

KOLN 01. April 2002
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Vil. GRUNDLAGEN DES KONZERNABSCHLUSSES

1. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

a. Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Umsatzerlése

Umsadtze werden nach Abzug von Steuern und Erldsschmédlerungen zum Zeitpunkt des Gefahreniiber-
gangs bzw. der Leistungserbringung realisiert.

Aufwendungen zur Bildung von Riickstellungen fiir Kundenboni werden in der Periode beriicksich-
tigt, in der die Umsatzrealisierung erfolgt. Die Umsatzerlose werden um diese Betrdge gekiirzt.

Die Ertrage aus Auftragsprojekten werden gemdf3 IAS 11 i. V. m. IAS 18 nach der Percentage-of-Com-
pletion-Methode nach Maf3gabe des Fertigstellungsgrades erfasst, sofern das Ergebnis zum Bilanz-
stichtag verlasslich geschatzt werden kann. Fiir die Ermittlung des Fertigstellungsgrades werden
grundsatzlich die bis zum Bilanzstichtag bereits angefallenen Auftragskosten ins Verhaltnis zu den
am Bilanzstichtag geschatzten Kosten des Gesamtauftrags gesetzt (cost-to-cost method). Neben
diesem Inputorientierten Verfahren wird bei Bedarf ein outputorientiertes Verfahren zur Verprobung
angewandt, bei dem die zum Bilanzstichtag erbrachte Leistung ins Verhaltnis zur Gesamtleistung
gesetzt wird.

Drohende Verluste aus Fertigungsauftrdgen zeichneten sich am Bilanzstichtag nicht ab.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Nach IAS 38 sind Forschungskosten nicht und Entwicklungskosten nur bei Vorliegen bestimmter,
genau bezeichneter Voraussetzungen aktivierungsfahig. Eine Aktivierung ist demnach immer dann
erforderlich, wenn die Entwicklungstatigkeit mit hinreichender Sicherheit zu kiinftigen Finanzmittel-
zufliissen fiihrt, die {iber die normalen Kosten hinaus auch die entsprechenden Entwicklungskosten
abdecken. Zusatzlich miissen hinsichtlich des Entwicklungsprojekts und des zu entwickelnden
Produkts oder Verfahrens verschiedene Kriterien kumulativ erfiillt sein.

Ubrige Ertridge und Aufwendungen

Ubrige Ertrage werden erfasst, wenn der wirtschaftliche Nutzen wahrscheinlich und der Betrag
verldsslich zu bestimmen ist. Aufwendungen werden nach sachlichen und zeitlichen Kriterien
abgegrenzt.

Zinsertrdge und —aufwendungen

Zinsertrage und —aufwendungen werden periodengerecht erfasst.

b. Firmenwerte

Firmenwerte werden ab dem Geschaftsjahr 2004 gemas IFRS 3 i. V. mit IAS 36 nicht mehr planmafig
abgeschrieben. Die Werthaltigkeit der Firmenwerte wird anhand eines Impairmenttests iiberpriift,



der mindestens einmal im Jahr durchgefiihrt wird. Die Hohe der Wertberichtigung ergibt sich dann
als Differenz zwischen dem Buchwert und dem erzielbaren Betrag (recoverable amount) der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit, zu welcher der Geschafts- und Firmenwert zugeordnet ist. Jede
Wertberichtigung wird unmittelbar erfolgswirksam erfasst. Im Konzern werden Impairmenttests auf
Geschdfts- und Firmenwerte zum 31. Dezember durchgefiihrt.

Im Geschéftsjahr 2008 ergab sich auf Grundlage des Werthaltigkeitstestes kein Abwertungsbedarf.

c. Immaterielle Vermégenswerte

Selbsterstellte immaterielle Vermogenswerte des Anlagevermdgens werden mit ihren aktivierungs-
pflichtigen Herstellungskosten aktiviert, sofern die Voraussetzungen nach IAS 38 erfiillt sind.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte sind mit den Anschaffungskosten angesetzt.
Sie werden entsprechend ihrer jeweiligen Nutzungsdauer {iber drei bis fiinf Jahre planmafig linear
abgeschrieben.

d. Sachanlagevermégen

Die Bewertung der Vermogenswerte des Sachanlagevermogens erfolgt gemaf IAS 16 zu Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planméafige Abschreibungen. Die Abschreibungen
werden nach der linearen Methode iiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer vorgenommen. Den
planmafigen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Nutzungsdauer

Betriebs- und Geschéftsausstattung 5 Jahre bis 10 Jahre
(ohne geringwertige Wirtschaftsgiiter)

Anlage in Edelmetalle ‘ unbegrenzte Nutzungsdauer

Geringwertige Anlagegiiter wurden gemaf § 6 (2) EStG mit ihren Anschaffungskosten (123 Tsd. Euro)
bewertet und im laufenden und den vier folgenden Geschaftsjahren zu jeweils einem Fiinftel gewinn-
mindernd aufgeldst. Im Geschéftsjahr betragt die Auflosung 49 Tsd. Euro.

Es wurden im Rahmen langfristiger Investitionspolitik im Geschaftsjahr 2007 Goldvorrate ange-
schafft. Diese wurden im Geschaftsjahr 2008 dem Sachanlagevermégen zugeordnet. Die Bewertung
erfolgt nach IAS 16. 15 zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten, da diese Anlage keinem regel-
maBigen Werteverzehr unterliegt. Am 31. Dezember 2008 betrug der Buchwert dieser Anteile

1.984 Tsd. Euro.

Im Rahmen von jahrlichen Impairmenttests nach IAS 36 i. V. mit IAS 16 wird die Werthaltigkeit des
Buchwerts der Vermdgenswerte des Sachanlagevermdgens am Ende eines Geschaftsjahres regel-
mafig gepriift. Soweit der erlosbare Betrag eines Vermdgenswerts den Buchwert unterschreitet,
wird eine auBerplanmafiige Abschreibung vorgenommen.

Die Entwicklung des Anlagevermodgens nach Bilanzpositionen bis zum Bilanzstichtag am
31. Dezember 2008 ist dem beigefiigten Anlagespiegel zu entnehmen. Die Gliederung des
Konzernanlagenspiegels entspricht der Gliederung der Konzernbilanz nach IFRS.
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e. Finanzielle Vermdégenswerte

Finanzielle Vermogenswerte werden nach IAS 39.9 in folgende Kategorien unterteilt:

e Herausgereichte und erworbene Kredite und Forderungen (loans and receivables),

e Bis zur Endfalligkeit zu haltende finanzielle Vermégenswerte (held to maturity investments),

e Zur ergebniswirksamen Fair-Value-Bewertung designierte Vermdgensgegenstdnde (financial
assets at fair value through profit and loss)

e Zur VerduBerung verfiighare finanzielle Vermégenswerte (available-for-sale financial assets

In die Kategorie der available for sale financial assets sind im Wesentlichen die Wertpapiere und die
Beteiligungen des Anlage- und Umlaufvermoégens einzuordnen.

Zur Verauflerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte sind nach IAS 39 mit ihrem jeweiligen
Borsenkurs (fair value) zum Stichtag bewertet werden, sofern dieser zu ermitteln ist. Ist ein B6rsen-
kurs nicht zu ermitteln, werden die Beteiligungen und Wertpapiere entweder mit fortgefiihrten
historischen Anschaffungskosten (cost model) oder auf der Basis von abgezinsten Cash Flows (fair
value model) bewertet.

Im Konzern wurden die Beteiligungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

f. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zu Nennwerten bzw. zum niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt.

g. Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden der Kategorie ,,available-for-sale* zugeordnet und
sind lt. IAS 39 zum Fair Value (Kurswert) zu bewerten. Fair Value-Anderungen werden, saldiert um die
darauf entfallenden latenten Steuern, bis zum Abgang der Wertpapiere zunachst erfolgsneutral im
Eigenkapital, in der Neubewertungsriicklage erfasst. Liegen Anzeichen fiir eine dauerhafte Wertmin-
derung vor, wird ein Impairmenttest durchgefiihrt und der Wertminderung durch auflerplanmafige
Abschreibungen Rechnung getragen. Die Bilanzierung von Verkdufen erfolgte zum Handelstag.

Zu jedem Bilanzstichtag werden die finanziellen Vermogenswerte, die nicht erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, auf Indikatoren fiir eine Wertminderung untersucht. Sofern
der beizulegende Wert den Buchwert unterschreitet, wird die Wertminderung erfolgswirksam erfasst.

h. Vorrdte

Unter den Vorrdten sind gemaf IAS 2 fertige Erzeugnisse und Waren sowie unfertige Erzeugnisse
ausgewiesen. Die Bewertung der Vorrate erfolgt zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und ihrem Nettoverduf3erungswert.

Unfertige Erzeugnisse wurden zu Herstellungskosten bewertet. Soweit die Herstellungskosten den
am Abschlussstichtag beizulegenden Wert libersteigen, wurden Abschreibungen vorgenommen. Die
Ermittlung der Herstellungskosten erfolgte progressiv. Bei der Ermittlung der Herstellungskosten
wurden Materialeinzelkosten, Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Teile der notwendigen
Fertigungsgemeinkosten eingerechnet. Fremdkapitalzinsen wurden nicht beriicksichtigt.



Kundenspezifische Fertigungssauftrdge, die die Voraussetzungen des IAS 11 erfiillen, werden nach
der Percentage of Completion Methode bewertet. Umsdtze und Gewinne werden hierbei entspre-
chend dem Fertigstellungsgrad des jeweiligen Projektes erfasst.

Verluste aus kundenspezifischen Fertigungsauftragen werden unabhangig vom erreichten Fertigstel-
lungsgrad unmittelbar in voller Hohe in dem Geschaftsjahr erfasst, in dem sie erkennbar waren.

Der Ausweis erfolgt entsprechend unter den Forderungen bzw. Kundenanzahlungen und Umsatzerls-
sen unter Abgrenzung prozentualer Mehr- oder Wenigerkosten.

Zum 31. Dezember 2008 sind im Zusammenhang mit den am Bilanzstichtag laufenden Projekten
im Zusammenhang mit kundenspezifischen Fertigungsauftragen kumulierte Kosten in Héhe von
162 Tsd. Euro (i. V. 823 Tsd. Euro) und kumulierte Gewinne in Hohe von 110 Tsd. Euro (i. V. 380 Tsd. Euro)
erfasst worden. Im Zusammenhang mit solchen Projekten wurden erhaltene Anzahlungen in Hohe
von 145 Tsd. Euro (i. V. 811 Tsd. Euro) vereinnahmt.

i. Latente Steuern

Der Ansatz der aktiven und passiven latenten Steuern erfolgt nach IAS 12 fiir tempordre Differenzen
zwischen der Steuerbilanz und der IFRS-Konzernbilanz sowie fiir steuerliche Verlustvortrdage und
Steuergutschriften.

Aktive latente Steuern werden nur in der Hohe beriicksichtigt, in der sie spdter genutzt werden
konnen. Bei der Berechnung werden diejenigen Steuersdtze angewandt, die zum Bilanzstichtag
gelten beziehungsweise die Steuersatze, die zukiinftig mit Sicherheit gelten werden.

j. Eigene Anteile

Eigene Anteile werden gemdf IAS 32.33 f. in der Bilanz zu Anschaffungskosten als Abzug vom
Eigenkapital ausgewiesen.

k. Riickstellungen

Riickstellungen werden fiir ungewisse Verbindlichkeiten aus vergangenen Geschaftsvorfallen oder
Ereignissen gebildet, bei denen der Zeitpunkt oder die Hohe des Vermégensabflusses am Bilanz-
stichtag unsicher ist. Die Bewertung der sonstigen Riickstellungen erfolgt nach IAS 37. Sie werden
zum Erfuillungsbetrag mit der hochsten Eintrittswahrscheinlichkeit angesetzt. Langfristige Riickstel-
lungen werden abgezinst.

l. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasing werden gemdf IAS 17.20 mit dem Barwert der Leasingraten ausgewiesen.

m. Rechnungsabgrenzungsposten

Unter den Rechnungsabgrenzungsposten werden Einnahmen und Ausgaben vor dem Bilanzstichtag
fiir das folgende Geschdftsjahr erfasst.
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2. AUSSERPLANMASSIGE ABSCHREIBUNGEN

Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen werden zum Bilanzstichtag gemaf der Vorschriften
nach IAS 36 auBBerplanmafig abgeschrieben, wenn der erzielbare Betrag (recoverable amount) der
Vermogenswerte unter den Buchwert gesunken ist. Der erzielbare Betrag ist hierbei der hdhere
Betrag zwischen dem Nettoverduflerungswert und dem Barwert der erwarteten zukiinftigen Cash
Flows der Vermdgenswerte.

Seit dem Geschaftsjahr 2004 wird gemaf IFRS 3 i. V. mit IAS 36 und IAS 38 auf die planméaBige
Abschreibung der Geschafts- oder Firmenwerte zugunsten eines jahrlichen Impairmenttests verzich-
tet. Im Rahmen der Impairmenttests wurden die Restbuchwerte der einzelnen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten (Cash Generating Units) mit ihrem jeweiligen erzielbaren Betrag (recoverable
amount) d.h., dem hoheren Wert aus NettoverduB3erungspreis (net selling price) und seinem Nut-
zungswert (value in use) verglichen. Die Cash Generating Units im DocCheck Konzern entsprechen
dabei grundsatzlich den rechtlichen Einheiten der Tochterunternehmen.

Ist der Buchwert der Cash Generating Unit héher als sein erzielbarer Betrag, liegt in der Héhe der
Differenz ein Abwertungsverlust vor. Um den ermittelten Abwertungsverlust wird im ersten Schritt
der Geschéfts- bzw. Firmenwert der betroffenen strategischen Cash Generating Unit abgeschrieben.
Ein eventuell verbleibender Restbetrag wird anteilig auf die anderen Vermdgenswerte der jeweiligen
strategischen Cash Generating Unit auf Basis der Restbuchwerte zum Abschlussstichtag jedes
einzelnen Vermogenswertes verteilt.

Grundlage fiir die Ermittlung der Nutzungswerte bildeten jeweils die Jahresergebnisse 2008,
Detailplanungen der Jahre 2009 bis 2012 sowie die Annahme einer ewigen Rente (exklusive Wachs-
tumsrate) ab dem Geschéftsjahr 2012. Die Diskontierungssatze (vor Steuern) fiir die einzelnen Cash
Generating Units setzen sich aus einem risikolosen Zins sowie einer unternehmensspezifischen
Risikopramie zusammen und lagen fiir die getesteten Einheiten bei neun und zwalf Prozent. Die so
ermittelten Ertragswerte wurden mit den jeweiligen Buchwerten der Geschafts- oder Firmenwerte
verglichen.

Sind die Griinde fiir die vorgenommene auflerplanmafiige Abschreibung entfallen, werden Zuschrei-
bungen bis zu dem Betrag vorgenommen, der sich ergeben hatte, wenn die auBBerplanmaBige
Abschreibung nicht vorgenommen worden ware.

3. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Konzernkapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des DocCheck Konzerns im Laufe
des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abfliisse verindert haben. In Ubereinstimmung mit IAS 7
wird zwischen Zahlungsstromen aus operativer Tatigkeit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit
unterschieden. Die Zahlungsstrome aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit sind nach der indi-
rekten Methode aufgestellt worden. Nicht zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds
werden separat ausgewiesen.

Die in der Finanzierungsrechnung ausgewiesene Liquiditat umfasst Kassenbestande, Schecks sowie
Guthaben bei Kreditinstituten. Ebenfalls enthalten sind Finanztitel mit einer urspriinglichen Fallig-
keit von bis zu drei Monaten sowie die Wertpapiere des Umlaufvermogens.



4. WAHRUNGSUMRECHNUNG

Der Jahresabschluss der antwerpes ag, Zweigniederlassung Basel (Schweiz) wird gemaf3 IAS 21 (The
Effects of Changes in Foreign Exchanges Rates) nach dem Konzept der funktionalen Wahrung
umgerechnet. Es handelt sich bei der Zweigniederlassung um die Landeswdhrung Schweizer
Franken, da die Gesellschaft ihr Geschift in finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer
Hinsicht selbstdndig betreibt. Vermdgenswerte und Schulden werden deshalb zum Kurs am Bilanz-
stichtag, Aufwendungen und Ertrdge zum Jahressdurchschnittskurs umgerechnet.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden Aufwendungen aus Kursdifferenzen i.H.v. 12 Tsd. Euro
und Ertrage aus Kursdifferenzen i.H.v. 10 Tsd. Euro erfasst.

VIIl. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlése haben sich gegeniiber 2007 um insgesamt 0,7 Mio. EUR bzw. 5 Prozent auf
15,4 Mio. erhoht.

Die Umsatzerl6se lassen sich wie folgt aufteilen:

Erlose aus der Erbringung von 8,4 9,0
Dienstleistungen

Erlose aus dem Verkauf 6,6 5,4
von Giitern

Nutzungsentgelte 0,4 0,3
GESAMT 15,4 14,7

In der dargestellten Berichtsperiode wurden Umsatzrealisierungen nach der Percentage-of-Completion-
Methode gemaf IAS 11 i. V. m. IAS 18 in Hohe von 208 Tsd. Euro (i. V. 892 Tsd. Euro) vorgenommen. Die
Teilgewinnrealisierung fiihrte zu folgenden Ergebnisverdnderungen:
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Verdanderungen durch Anwendung von POC:

2008

2007 Verdanderungen

TEUR TEUR TEUR
Vorrdte -116 -424 308
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 205 892 -687
Riickstellungen fiir aus-
stehende Kosten 4 175 -171
ERGEBNISVERANDERUNG 85 293 -208

2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzten sich wie folgt zusammen:

Sonstige betriebliche Ertrige

3. MATERIALAUFWAND

Der Materialaufwand belief sich auf 6.155 Tsd. Euro (i. V. 5.883 Tsd. Euro) und entfiel mit
4.176 Tsd. Euro (i. V. 3.819 Tsd. Euro) auf Aufwendungen fiir Roh-, Hilf- und Betriebsstoffe
und bezogene Waren und mit 1.979 Tsd. Euro (i. V. 2.064 Tsd. Euro) auf Aufwendungen fiir

bezogene Leistungen.



4. PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand blieb mit 5.534 Tsd. Euro (i. V.

5.543 Tsd. Euro) auf Vorjahresniveau. Die

Arbeitnehmerzahl betragt am 31. Dezember 2008 119 (i. V. 119). Im Jahresdurchschnitt waren 112
Mitarbeiter beschaftigt (Angabe ohne Auszubildende und Vorstandsmitglieder).

5. ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
liegen auf dem Niveau des Vorjahres. Im Vorjahr war zusatzlich eine Abschreibung auf den Geschafts-
oder Firmenwert der medicalpicture GmbH in Hohe von 77 Tsd. Euro enthalten. Im laufenden Jahr ergab
sich keine Abschreibung auf den Geschifts- oder Firmenwert.

6. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen ergeben sich im Wesentlichen aus Werbe-, Reise-,

Abschluss- und Priifungskosten sowie Mietaufwand

7. STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von 475 Tsd. Euro betreffen im Wesentlichen
die Kérperschaftsteuer 2008 und die Gewerbesteuer 2008, sowie passive latente Steuern in Hohe
von 42 Tsd. Euro und aktive latente Steuern in Hohe von 9 Tsd. Euro.

Die Hauptbestandteile des Steueraufwands stellen sich wie folgt dar:

TEUR
KorperSChaftssteuerzoos S
e
SN hzah[unge . furvor]ah e o
pr— Chzah[ungenfurvor]ahre ............................................................................................................ —
P 49 ......
T S — 7 ......
T s -

TATSACHLICHER STEUERAUFWAND 475

8. LATENTE STEUERN

Der Berechnung der latenten Steuern liegt eine Misch-Steuerquote von 31,2 Prozent zugrunde, die
sich aus einem Korperschaftsteuersatz von 15 Prozent, Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent auf die
Korperschaftsteuer und einem Gewerbesteuersatz von ca. 15,4 Prozent zusammensetzt. Abweichend
zum Vorjahr hat sich die Misch-Steuerquote von 39,9 Prozent aufgrund gesetzlicher Anderungen ab

01.)anuar 2008 auf 31,2 Prozent verringert.
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Zusammensetzung und Entwicklung der latenten Steuern:

Forderungen aus

AKTIVE LATENTE
STEUERN 2008

AKTIVE LATENTE
STEUERN 2007

PASSIVE LATENTE
STEUERN 2008

PASSIVE LATENTE
STEUERN 2007

Lieferung und

Leistung 0 0 64 278
Sonstige

Wertpapiere 0 0 0 0
Riickstellungen 0 0 -1 -55
GESAMT 9 1 42 91

Der tatsachliche Steueraufwand des Geschaftsjahres 2008 von 475 Tsd. Euro weicht um 129 Tsd.
Euro von dem erwarteten Steueraufwand von 346 Tsd. Euro ab, der sich bei Anwendung eines
gewichteten erwarteten Durchschnittssteuersatzes von 31,2 Prozent auf das Vorsteuerergebnis des
Konzerns ergeben wiirde. Die Ursachen zwischen erwartetem und tatsachlichem Steueraufwand im
Konzern begriinden sich wie folgt:

Erwarteter Ertragsteueraufwand 346
SteuererstattungenfrUherer] ahre ............................................................................................................... 2 5
Steueraufwand fru herer]ahre ...................................................................................................................... 1 1 2
Steuerml nderung aufgrund med" ger ..................................................................................................................

ausldndischer Steuersitze 47
Steuerml nderungaufgmnd 4 VonVer[ ustvortragen ..................................................................................... 46
Aktwelatentesteuem 9
Pas s . velatente . Steuem ................................................................................................................................... 42

TATSACHLICHER STEUERAUFWAND




9. GEWINNAUSSCHUTTUNG

Gemaf3 Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der DocCheck AG vom 21. Mai 2008 wurde
fiir das Geschéftsjahr 2007 keine Dividende ausgeschiittet.

10. ERGEBNIS PRO AKTIE

Fiir die Berechnung des unverwdsserten Ergebnisses pro Aktie gemaf} 1AS 33 wird das Grundkapital
der DocCheck AG fiir die Ermittlung der durchschnittlichen Aktienanzahl des Geschaftsjahres
zugrunde gelegt.

Mit Beschluss vom 21. Mai 2008 hat die ordentliche Hauptversammlung die Gesellschaft
erneut ermdchtigt das Aktienriickkaufprogramm fortzufiihren. Die Gesellschaft halt zum
31. Dezember 2008 3.216 eigene Aktien.

Unter Beriicksichtigung dieser im Jahre 2008 getadtigten Erwerbe eigener Aktien und den
getdtigten Aktieneinziigen betrdgt die durchschnittliche Aktienanzahl des Geschaftsjahres 2008
5.415.728 Stiickaktien (vergleiche dazu auch Punkt VI.18). Das so ermittelte unverwdsserte
Ergebnis je Aktie betragt 0,11 EUR.
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IX. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

1. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen zugekaufte Software.

2. GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Die Geschafts- oder Firmenwerte resultieren aus der Konsolidierung der DocCheck Medical Services
GmbH, DocCheck TV GmbH, medicalpicture GmbH, medizinstudent.de GmbH und DocCheck Medizin-
bedarf und Logistik GmbH. Danach wurden folgende Firmenwerte ermittelt:

on ~ g 0

rn . Ss= ., g 5 S g
< B £58 £d4 % = £8 F
o i €92 Eo 2 s ] Ea 2
= Ew YE5 5T 2 »  E FRAR-
o =5 £gss§ Es 5 £ =& ES
= T3 £E% g} E~4 £ 2 g Ex
7] =3 Xeg3 oo g £ = g9 g =
n §g =c2 32 28 E B 52 28
e EE S32 EZ SE % ] E2 <SE
(G) c 2 Z85 295 @ N = N ] o N

inTEUR | inTEUR | inTEUR  inTEUR  inTEUR  inTEUR  inTEUR  inTEUR
DocCheck Medical 29 0 12 17 0 0 12 17
Services GmbH
DocCheck TV GmbH 155 5 14 146 0 0 14 146
medicalpicture GmbH 92 0 87 5 0 87 5
medizinstudent.de 182 0 131 51 0 0 131 51
GmbH
DocCheck 756 97 354 499 0 0 354 499
Medizinbedarf und
Logistik GmbH
SUMME 1.214 102 598 718 0 0 598 718

Bei dem Zugang im Bereich der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH handelt es sich um
Zukadufe der Minderheitenanteile der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH Leipzig und der
DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH Essen.



3. SACHANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung des Anlagevermogens nach Bilanzpositionen bis zum Bilanzstichtag am 31. Dezem-
ber 2008 ist dem beigefiigten Anlagespiegel zu entnehmen, der integraler Bestandteil des Anhangs ist.

Nach den Regelungen zur Behandlung von Finanzierungsleasing wurden gemaf IAS 17.20 und
IAS 17.27 Mietereinbauten in Héhe von urspriinglich 162 Tsd. Euro aktiviert und liber die voraus-
sichtliche Nutzungsdauer von zehn Jahren linear abgeschrieben. Zum 31. Dezember 2008 betrug
der Buchwert dieser Vermdgensgegenstdnde 30 Tsd. Euro.

4. BETEILIGUNGEN

Mit notariellem Kaufvertrag vom 26. September 2008 erwarb die Tochtergesellschaft DocCheck
Medizinbedarf und Logistik GmbH, Weil im Schonbuch, weitere zehn Prozent der Geschéftsanteile an
der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH in Essen, sowie weitere 15,4 Prozent der DocCheck
Medizinbedarf und Logistik GmbH in Leipzig. Die Ubertragungen erfolgten mit wirtschaftlicher
Riickwirkung zum 01. Januar 2008. Die Gesellschafterversammlung hat per 04. Dezember 2008 die
Verschmelzungen der vorgenannten Gesellschaften beschlossen. Der Verschmelzungsstichtag war
der 01. Oktober 2008. Die Verschmelzung wurde am 22. Dezember 2008 in das Handelsregister B
mit der Nummer 244884 beim Amtsgericht Stuttgart eingetragen.

5. VORRATE

Die Vorrate lassen sich wie folgt aufteilen:

2008 2007
TEUR TEUR

Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 120 236
Fertigerzeugnisse und Waren 637 529
Geleistete Anzahlungen 84 30

GESAMT 841 795

In den Vorraten zum 31. Dezember 2008 in Hohe von 841 Tsd. Euro (i. V. 795 Tsd. Euro) sind gemaf3
IAS 2 angesetzte und bewertete unfertige Leistungen in Hohe von 120 Tsd. Euro (i. V. 236 Tsd. Euro)
enthalten.

6. FORDERUNGEN

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.
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7. SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen Vermogenswerte in Hhe von 528 Tsd. Euro (i. V. 524 Tsd. Euro) haben eine Laufzeit

bis zu fiinf Jahren und setzen sich wie folgt zusammen:

KURZFRISTIG

2008 2007

Sonstige Vermogenswerte

GESAMT

LANGFRISTIG

Darlehen

Kautionen

52

Die Position Sonstige Vermdgenswerte beinhaltet im Wesentlichen Zinsabgrenzungen in Héhe von

50 Tsd. Euro (i. V. 112 Tsd. Euro).

8. WERTPAPIERE DES UMLAUFVERMOGENS

Am 13. Mai 2008 wurde das Schuldscheindarlehen der Eurohyp am Endfélligkeitstag abgerechnet und
das Kapital zu 100 Prozent in Hohe von 5.000 Tsd. Euro an die Gesellschaft zuriickgezahlt. Kursgewinne
bzw. —verluste gingen aus der Transaktion nicht hervor. Das freigewordene Kapital wurde je zur Halfte als

Festgeld bei unterschiedlichen Banken angelegt.

Die Position Wertpapiere hat somit zum 31. Dezember 2008 einen Saldo von 0 Tsd. Euro (i. V. 5.000 Tsd.

Euro)

9. LIQUIDE MITTEL

Liquide Mittel umfassen Bankguthaben, Festgelder sowie Kassenbestande, die mit ihrem Nominalwert

angesetzt sind.



10. AKTIVE RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Unter dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Bilanzstichtag fiir das
folgende Geschaftsjahr erfasst.

11. AKTIVE LATENTE STEUERN

Die aktiven latenten Steuern in H6he von 9 Tsd. Euro (i. V. 1 Tsd. Euro) resultieren aus Bewertungs-
unterschieden zwischen HGB und IFRS aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen nach IAS 17.20.

12. EIGENKAPITAL

a. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betrug zum 31. Dezember 2008 5.343.452 EUR (i. V. 5.904.312 EUR) und ist
eingeteilt in 5.343.452 Stiickaktien a 1 EUR. Die Aktien lauten auf den Inhaber. Die Verdnderung zum
Vorjahr (5.904.312 EUR) in H6he von 560.860 EUR begriindet sich auf dem Einzug von 560.860
eigenen Anteilen, jeweils mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von einem Euro pro Aktie.
Die unterjahrige Entwicklung des Eigenkapitals ist dem beigefiigten Eigenkapitalspiegel zu entnehmen.

b. Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln

Das Grundkapital der Gesellschaft von 5.343.452 EUR, eingeteilt in 5.343.452 Stiickaktien, wurde
nach § 207 ff. AktG um 10.686.904 EUR auf 16.030.356 EUR erhoht. Die Erh6hung erfolgte durch
Umwandlung eines Teilbetrages in Hohe von 10.030.356 EUR der in der Bilanz der Gesellschaft zum
31. Dezember 2007 ausgewiesenen Kapitalriicklage. Die Kapitalerhohung erfolgte ohne Ausgabe
neuer Aktien. Der auf jede Stiickaktie anteilig entfallende Betrag am Grundkapital der Gesellschaft
erhoht sich im gleichen Verhaltnis wie das Grundkapital.

c. Ordentliche Kapitalherabsetzung

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Mai 2008 wurde das Grundkapital der Gesell-
schaft in Hohe von 16.030.356 EUR, eingeteilt in 5.343.452 Stiickaktien, um 10.068.6904 EUR auf
5.343.452 EUR herabgesetzt. Die Herabsetzung um 10.686.904 EUR erfolgt gemaf} den Vorschriften
des Aktiengesetzes iiber die ordentliche Kapitalherabsetzung (§ 222 ff. AktG) durch Herabsetzung
des auf jede Aktie entfallenden Anteils am Grundkapital zum Zwecke der Einstellung von 10.686.904
EUR in die freie Kapitalriicklage (§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB). Eine Zusammenlegung oder Einziehung der
Aktien erfolgte nicht. Der auf jede Stiickaktie entfallende anteilige Betrag am Grundkapital verrin-
gerte sich in demselben Verhaltnis wie das Grundkapital.

d. Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juni 2005 ermdch-
tigt, in der Zeit bis zum 14. Juni 2010 das Grundkapital der Gesellschaft, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt 2.952.156 EUR durch Ausgabe neuer
auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und / oder Sacheinlage zu erhhen (genehmigtes
Kapital) und mit Zustimmung des Aufsichtsrats iiber die Bedingungen der Aktienausgabe zu ent-
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scheiden. Dies entspricht 2.952.156 genehmigten Anteilen. Ferner ist der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats liber den Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre zu
bestimmen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre kann ausgeschlossen werden.

e. Bedingtes Kapital

Das bedingte Kapital wird durch Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2007 von
559.931 EUR auf 30.500 EUR gedndert. Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewdahrung von
Bezugsrechten an Vorstandsmitglieder und an Mitarbeiter der Gesellschaft sowie an Fiihrungskrafte
und Mitarbeiter mit der Gesellschaft verbundener Unterhemen nach Magabe des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 16. Mai 2001. Diese wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der
gewdhrten Bezugrechte ihr Bezugsrecht ausiiben. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil.

Zusétzlich wird das Grundkapital durch Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2007 um bis
zu 559.931 EUR bedingt erh6ht. Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewdhrung von Bezugs-
rechten an Vorstandsmitglieder der DocCheck AG und der mit der DocCheck AG verbundenen Unter-
nehmen, Geschaftsfiihrer der mit der DocCheck AG verbundenen Unternehmen sowie Fiihrungskrafte
mit hohem strategischen Stellenwert der DocCheck AG und der mit der DocCheck AG verbundenen
Unternehmen nach Maigabe des Beschlusses der Hauptversammlung vom 28. Juni 2007. Diese wird
nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der gewahrten Bezugsrechte ihr Bezugsrecht ausiiben.
Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil.

f. Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betrug zum 31. Dezember 2008 13.982.269,68 EUR (i. V. 13.421.408,68 EUR).
Die Veranderung der Kapitalriicklage ergibt sich aus den unter dem Stichwort ,,Gezeichnetes Kapital*
erlauterten Aktieneinziigen. Die Hauptversammlung hat am 21. Mai 2008 die bilanzielle Umschich-
tung eines Teils der gebundenen Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB in die freie Kapital-
riicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 2 HGB beschlossen. Uberfiihrt werden nach Ablauf der gesetzlichen
halbjshrlichen Gldubigerschutzfrist 10,6 . Eine unmittelbare Ubernahme der gebundenen in die

freie Kapitalriicklage ist gesetzlich nicht zuldssig. Aus diesem Grund war ein mehrstufiges Verfah-
ren notwendig. Eine Ausschiittung aus der freien Kapitalriicklage an die Aktiondre war nicht Teil der
Beschlussfassung. Vielmehr erhielt die Gesellschaft laut Beschluss die Moglichkeit eigene Aktien
zum Einzug zuriick zu erwerben.

g. Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklagen betrugen zum 31. Dezember 2008 71.700,23 EUR (i. V. 71.700,23 EUR).

h. Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn betragt 1.755.786 EUR (i. V. 3.322.708 EUR).



i. Kapitalausgleichsposten

Das Eigenkapital in der Bilanz wurde in der Position Kapitalausgleichsposten um 3.246 Tsd. Euro
gemaf3 IAS 22.12 i. V. mit IAS 8 korrigiert.

Im Berichtsjahr hat sich der Kapitalausgleichsposten aufgrund des Erwerbs der Minderheitenanteile
der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH, Eilenburg (15,4%) und der DocCheck Medizin-
bedarf und Logistik GmbH, Essen (10%) um 55 Tsd. Euro erhdht.

j. Neubewertungsriicklage

Die Neubewertungsriicklage betragt per 31. Dezember 2008 0 Tsd. Euro (i. V. -22 Tsd. Euro). Die
Neubewertungsriicklage beinhaltet im Vorjahr die Fair Value-Anderungen der Wertpapiere des
Umlaufvermdgens die gem. IAS 39 bis zur Ausbuchung der Wertpapiere zundchst erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst wurden.

k Eigene Anteile

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2008 10.988 Stiickaktien zu einem Durchschnittskurs von
3,53 EUR zugekauft. Mit Beschluss des Vorstands vom 19. Februar 2008 wurden 260.860 eigene
Stiickaktien eingezogen. Der Bestand an eigenen Anteilen betrdgt somit zum Stichtag 3.216 Stiick.
Der Kurswert betragt zum Stichtag 31. Dezember 2008 9.101,28 EUR.

Die Entwicklung der Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile zum 31. Dezember 2008 ist der fol-
genden Tabelle zu entnehmen:

EIGENE ANTEILE STUCK

Im Umlauf befindliche Anteile zum 31.12.2007 5.651.224
E| nzugAktlen ........................................................................................................................................ 300 000
. Kauf e ,generAnte ,[e,m G e 5 ChaftSIahrzoos ...................................................................................... 1 0 988 .
|mUmlaufbeﬁnd[|cheAnte|[ezum31122008 ......................................................................... 5 340236

l. Anteile anderer Gesellschafter

Die Anteile anderer Gesellschafter betreffen die Minderheitenanteile am Eigenkapital der medical-
picture GmbH, der DocCheck TV GmbH sowie der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH.

13. RUCKSTELLUNGEN

Die Steuerriickstellungen betrugen zum 31. Dezember 2008 152 Tsd. Euro (i. V. 332 Tsd. Euro) und
betreffen die Gewerbesteuer in Héhe von 78 Tsd. Euro (i. V. 196 Tsd. Euro), die Kérperschaftsteuer in
H6he von 64 Tsd. Euro (i. V. 130 Tsd. Euro), sowie auslandische Steuern in Hohe von 10 Tsd. Euro (i.
V. 7 Tsd. Euro).

Die Zusammensetzung der sonstigen Riickstellungen ist der folgenden Tabelle zu entnehmen. Die
Riickstellungen haben {iberwiegend eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.
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Riickstellungsspiegel der DocCheck AG bis zum 31. Dezember 2008:

01.01.2008

VERBRAUCH

AUFLOSUNG

ZUFUHRUNG

31.12.2008

Personal 325.707,64 @ 293.548,44- 27.754,35- 307.516,64 311.921,49
Tantiemen 145.474,38 127.790,88- 17.783,55- 180.907,23 180.807,18
Urlaubsriick- 151.553,26 145.334,61- 1.653,75- 98.479,41 103.044,31
stellungen

Berufsgenos- 19.780,00 15.305,87- 4.534,13- 21.730,00 21.670,00
senschaft

Behinderten- 8.900,00 5.117,08 3.782,92- 6.400,00 6.400,00
abgabe

Verwaltung 426.254,56 @ 268.476,95- 72.014,95- 144.403,28 230.165,94
Boni 54.315,94 54.315,94- 2.700,00- 21.000,00 18.300,00
Kiinstlersozial- 9.538,54 9.538,49- 0,05- 0,00 0,00
kasse

Abschluss- und 138.131,71 68.882,61- 62.884,69- 125.800,00 132.164,41
Priifungskosten

Aufsichtsrats- 21.413,01 20.900,00- 513,01- 14.950,79 14.950,79
vergiitung

Sonstige 27.868,14 2.130,00- 5.917,20- 40.963,70 60.784,64
Ausstehende 174.987,22 112.709,91- 0,00 58.311,21- 3.966,10
Kosten IFRS

GESAMTSUMME = 751.962,20 562.025,39- 99.769,30- 451.919,92 542.087,43

14. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.
Alle Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Besicherungen von Verbindlich-
keiten durch Pfandrechte und dhnliche Rechte bestanden zum Abschlussstichtag nicht.



15. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr und setzen
zusammen:

sich wie folgt

2008 2007

TEUR

R R .
e M g
e s .
e s
i S -
i ——— .
0 .
i —— .
GESAMT 634

Nach den Regelungen zur Behandlung von Finanzierungsleasing wurden im Geschaftsjahr gemaf
IAS 17.20 Leasingverbindlichkeiten in Hohe von 30 Tsd. Euro (i. V. 51 Tsd. Euro) passiviert.

TEUR

Davon fillig innerhalb eines Jahres

Davon fillig nach mehr als fiinf Jahren

GESAMT

Die im Geschéftsjahr erfolgswirksam beriicksichtigten bedingten Mietzahlungen betrugen 20 Tsd.
Euro (i. V. 19 Tsd. Euro). Die Leasingverbindlichkeiten stehen im Zusammenhang mit den unter

Abschnitt VI.3 erlduterten Mietereinbauten.
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16. PASSIVE LATENTE STEUERN

Die passiven latenten Steuern resultieren aus temporaren Unterschieden der Bewertungen in den fiir
die Besteuerung maBigeblichen Einzelabschliissen nach HGB und der Bewertungen nach IFRS (IAS)
im Konzernabschluss (vergleiche hierzu Abschnitt V.8).

17. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Zum 31. Dezember 2008 bestanden folgende sonstigen finanziellen Verpflichtungen:

TEUR

Aus Miete 908

- davon fillig innerhalb eines Jahres 651
- davon fillig nach mehr als einem bis fiinf Jahren 346
- davon fillig nach mehr als fiinf Jahren 0
Barwerte 745

Die Barwerte sind unter Beriicksichtigung landesspezifischer Zinssdtze ermittelt worden. Sie zeigen
die zur Begleichung der Zinszahlungen aktuell notwendigen Nettoauszahlungen.

Eventualverbindlichkeiten wurden nur in der Hohe ausgewiesen, wie sie nicht in den sonstigen Riick-
stellungen enthalten sind.

18. FINANZINSTRUMENTE

Der Bestand an origindren Finanzinstrumenten (Forderungen, Verbindlichkeiten, liquide Mittel) ergibt
sich aus der Bilanz. Es bestehen keine signifikanten Unterschiede zwischen Buch- und Marktwerten.
Grundsatzlich konnen hierzu Bonitats- und Ausfallrisiken sowie Zinsrisiken bestehen. Fiir die origi-
ndren Finanzinstrumente des Konzerns ergaben sich am Bilanzstichtag keine Risiken von wesentlicher
Bedeutung. Einem moglichen Ausfallrisiko ist die Gesellschaft hauptsachlich bei den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen ausgesetzt. Die Gesellschaft fiihrt fortlaufend Kreditwiirdigkeitspriifungen
ihrer Kunden durch und hat aufgrund ihrer Kundenstruktur in der Vergangenheit kaum Forderungsaus-
falle zu beklagen gehabt. Die Konzernunternehmen haben keine Vertrdge iiber Zinsderivate abge-
schlossen. Am Bilanzstichtag besteht kein Zinsrisiko von wesentlicher Bedeutung.

Die Konzernunternehmen besitzen zum 31. Dezember 2008 keine nennenswerten Forderungen oder
Verbindlichkeiten in auslandischer Wahrung, somit besteht am Bilanzstichtag kein Wechselkursrisiko.

Es bestanden am Bilanzstichtag keine Finanzinstrumente, die zu Handels- oder Spekulationszwecken
eingesetzt wurden.



X. ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Im Finanzmittelbestand zum 31. Dezember 2008 sind Fremdgelder in Hohe von 29 Tsd. Euro (i. V.
29 Tsd. Euro) enthalten. Hierbei handelt es sich um ausstehende Arztevergiitungen, iiber die die
DocCheck AG nicht anderweitig verfiigen kann.

KAPITALFLUSSRECHNUNG (neury 1012008 01.01.2007-

PERIODENUBERSCHUSS VOR AUSSERORDENTLICHEM ERGEBNIS 601.340 664.040
- davon erhaltene Finanzmittel aus Zinsen 515.631 533.029
SRS o davongezahlteFmanzmlttelauszmsen .......................................................................... 9247 ...................... 9583
SRS o AbSCh r e| b u ngen auf ,mmatene"e\/ermogen Sgegen Stande ........................................... 485 860 .................. 543044
* ' des Anlagevermégens und Sachanlagen
L Verlust a u Sdemzugang u ndAbgang Von Gegen standen d e S ................................................... O ............................. 0 |
* | Anlagevermégens
+ ..... Verlust a u SdemAb gang Vonmgen enAnte"en ......................................................................... O ............................. 0
+/ ..... zU“ahme/AbnahmeRuckste"ungen ............................................................................ 390410 .................... 74398
/+ zunahme/Abnahme Forderungen ................................................................................. 699149 .............. 1045379
/+ Zunahme/Abnahmedersonst,genVermogensgegenstande 11710 .................... 10891
/+ Zunahme/Abnahmedervorrate ..................................................................................... 46067 ................. 194711
/+ Zunahme/AbnahmeaktweRemnungsabgrenzung ......................................................... 38196 ...................... 6164
+/ ..... 2unahme /Abnahme . passwe Re Chnungsabgrenzun g ................................................................ 0 ............................. o .
/+ Zunahme/Abnahmeaktlvelatentesteuem ....................................................................... 7713 1500
/+ Abnahmelzunahmepasswe[atentesteuem ................................................................... 49592 .................... 33000
| Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis- | 373188 323.345
+- tungen, passiven Rechnungsabgrenzungsposten, sowie anderer Passiva
CASH FLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT 945.865  382.182
"4/~ Ein-/Auszahlungen fir Des-/Investitionen in Sachanlagen und immaterielle 365.566 1.034.568
Vermogensgegenstande, Beteiligungen und Firmenwerte
+/ ..... Em/Auszamun genfurDes/l nvest, tlo n enm Ed e [meta”e ......................................................... 0 .............. 1983 685
SRS Auszahlung aus dem Verkaufv On kons Ohdlerten Untemehmen ................................................ 0 ............................. O .
+ ..... Abschre|bungen aufwertpaplere desumlaufvermogens .......................................................... 0 ............................. 0 |
+/ ..... Em/Aus Zahlun g aus de m Verka uf/Erwe rb von Wertp a p , eren ................................................... 0 ............................. o .
CASH FLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT -365.566 -3.018.253




KAPITALFLUSSRECHNUNG (nEUR) 31392008 31322007

Riickzahlung von Krediten -6.338 -12.460
Auszahlung an Aktiondre aus Kapitalherabsetzung 0 0
Auszahlung aus Dividendenzahlungen 0 -570.166
+/- | Ein-/Auszahlungen aus dem Verkauf/Kauf eigener Anteile 39.962 -470.923
Auszahlungen aus Aktieneinzug -1.077.691 0
CASH FLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT -1.123.991 -1.053.549
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG DES FINANZMITTELFONDS -543.691 -3.689.620
+ | Bewertungsbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 21.470 19.082

(Neubewertungsriicklage)
+ | Verdanderung des Finanzmittelfonds durch Umgliederung 0 0
von Wertpapieren

FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE 12.303.724 12.825.945

_________ I ———

ZUSAMMENSETZUNG FINANZMITTELFOND

- ‘ Wertpapiere 0 4.978.530




XI. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Segmentberichterstattung fiir den Konzernabschluss 2008:

antwerpesag | DocCheck DocCheck Shop | Holding SUMME

31.12.2008 31.12.2008 | 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008

Umsatz der 5.669.372 3.548.372 6.600.004 2.879.022 18.732.630
Bereiche

Umsatz mit 5.622.542 3.206.470 6.574.184 33.828 15.439.825
Externen

Umsatz mit 46.830 341.902 25.821 2.845.413 3.295.826
anderen

Segmenten

EBIT 486.374 11.923 133.194 0 627.825
Ergebnis vor 487.741 -3.158 102.353 570.908 1.131.902
Ertragsteuern

Gesamt- 1.277.678 763.647 2.182.029 16.566.839 20.793.827
vermégen

Gesamtver- 788.959 502.233 466.438 855.776 2.613.010
bindlichkeiten

Abschrei- 17.876 23.943 34.305 354.260 430.385
bungen auf

Sachanlagen

Investitionen 9.378 34.566 39.263 420.474 503.682
Mitarbeiter 40 24 34 14 119

Das Gesamtvermdgen umfasst das Anlagevermégen, das Umlaufvermdgen und die aktiven Rech-
nungsabgrenzungen.

Das Segment antwerpes ag beinhaltet die antwerpes ag, Kéln, mit ihrer Betriebsstédtte in Basel,
Schweiz.

DocCheck Medical Services GmbH, medicalpicture GmbH und die DocCheck TV GmbH bilden zusam-
men den Bereich DocCheck.

Das Segment DocCheck Shop setzt sich aus der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH Stuttg-
art, Leipzig und Essen zusammen.

Unter dem Segment Holding befindet sich der gesamte administrative und Service-Bereich der
DocCheck AG. Aufgrund des derzeit homogenen raumlichen Tatigkeitsgebietes wurde auf eine
geografische Segmentierung verzichtet. Lieferungen und Leistungen in den Konzernverbund wurden
zu Einkaufspreisen zuziiglich Gewinnaufschlag, Konzernumlagen zu Einkaufspreisen zuziiglich
Zins bewertet.
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XIl. ERGANZENDE ANGABEN

1. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen stehen gemaf3 IAS 24 folgende

Unternehmen und Personen dem Konzern nahe:

AKTIONARSSTRUKTUR

ZUM 31. DEZEMBER 2008
DR. FRANK NICOLAS ANTWERPES,

JAN ANTWERPES,
CFO*

DR. JOHANNES KERSTEN,
AR antwerpes ag **

IN PROZENT

STUCKZAHL
AKTIEN

2.770.535

HERMANN KORTE,
AR antwerpes ag **

ROLAND ORTLOFF,
GF DocCheck Medizinbedarf GmbH

TANJA ANTWERPES,
Vorstand antwerpes ag

MICHAEL THIESS,
AR-Vorsitzender

DR. JOACHIM PIETZKO,
AR-Mitglied

WINFRIED LEIMEISTER,
AR-Mitglied ****

HELMUT RIEGER,
Vorstand Handelsgeschaft x*x/****

DocCheck AG

*  Auf die Herren Antwerpes wurden halftig die Aktien der Angehérigen ersten Grades verteilt

**  Hermann Korte und Dr. Johannes Kersten, Aufsichtsrat bis 25.07.

2008

*** Herrn Helmut Rieger wurden die Anteile seiner Ehefrau zugerechnet

***% Aufsichtsrat antwerpes ag seit 25.07.2008




Organe der DocCheck AG hatten folgende Interessen an Konzernunternehmungen
oder anderen Gesellschaften:

ORGANE DER DOCCHECK AG MITGLIEDSCHAFT IN ANDEREN KONTROLLGREMIEN

VORSTAND

DR. FRANK NICOLAS ANTWERPES, Koln antwerpes ag, Koln (Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Vorsitzender des Vorstands, CEO DocCheck Medical Services GmbH, Koln (Geschaftsfiihrer)
Arzt, Zahnarzt

JAN ANTWERPES, K&ln antwerpes ag, Kéln (Mitglied des Vorstandes)
Finanzvorstand, CFO medicalpicture GmbH, Koln (Geschéftsfiihrer ab 03.03.09)
Diplom Kaufmann

HELMUT RIEGER, Weil im Schénbuch DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH,

Vorstand eCommerce Weil im Schonbuch (Geschéftsfiihrer)

Kaufmann antwerpes ag, Koln
(Mitglied des Aufsichtsrats ab 25.07.08)

AUFSICHTSRAT

MICHAEL THIESS, Miinchen Vorstandsvorsitzender Sanemus AG
Unternehmensberater

Mitglied des Aufsichtsrats ProPharm AG, Aitrach
Aufsichtsratvorsitzender

DR. JOACHIM PIETZKO, K&ln

Rechtsanwalt

Stellvertretender

Aufsichtsratvorsitzender

WINFRIED LEIMEISTER, Kdln antwerpes ag, Koln

Steuerberater (Mitglied des Aufsichtsrats ab 25.07.08)

Mitglied des Aufsichtsrats

SONSTIGE
DR. JOHANNES KERSTEN, Duisburg antwerpes ag, Koln
(Mitglied des Aufsichtsrats bis 25.07.2008)
TANJA ANTWERPES, K&ln antwerpes ag, Koln
Vorstandsvorsitzende (Vorsitzende des Vorstands)
THILO KOLZER, Koln antwerpes ag, Koln
Unitleiter Digital Communication (Mitglied des Vorstandes)
JENS KNOOP, Unitleiter IT antwerpes ag, Koln
(Mitglied des Vorstandes ab 25.07.2008)
ROLAND ORTLOFF, Weil im Schonbuch DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH, Weil im
Schonbuch (Geschiftsfiihrer)
THOMAS SCHMIDT, Ké6ln medicalpicture GmbH, Kdln
(Geschéftsfiihrer bis 03.03.2009)
HERMANN KORTE, Koln antwerpes ag, Koln

(Mitglied des Aufsichtsrats bis 25.07.2008)

STEPHAN FEIFEL, Marburg DocCheck TV GmbH, Kéln (Geschiftsfiihrer)
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2. VORSTANDSVERGUTUNG
Der Vorstand der DocCheck AG bezog im Jahr 2008 folgende Vergiitungen:

Gezahltes Bezogene Anzahl der gewdhrten
NAME DES Fixum in EUR Tantieme in EUR Aktienoptionen zum
VORSTANDS 31.12.2008
Dr. Frank Nicolas Antwerpes,
CEO 180.000 35.450 0
Jan Antwerpes,
CFO 130.000 23.633 0
Helmut Rieger,
Vorstand Handelsgeschaft 24.000 0 0
SUMME: 334.000 59.084 0

Dariiber hinaus bestehen keine weiteren Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung und
Leistungen im Sinne des § 314 HGB neuer Fassung, die den Vorstandsmitgliedern fiir den Fall der
Beendigung ihrer Tatigkeiten zugesagt worden sind.

3. AUFSICHTSRATSVERGUTUNG
Der Aufsichtsrat der DocCheck AG bezog im Jahr 2008 folgende Vergiitungen:

NAME DES AUFSICHTS- Gezahltes Variable Vergiitung
Fixum in EUR in EUR

RATSMITGLIEDS

Michael Thiess, 12.000 2.741

Aufsichtsratsvorsitzender

Dr. Joachim Pietzko, 6.000 1.371

stellvertretender

Aufsichtsratsvorsitzender

Winfried Leimeister 6.000 1.371
Aufsichtsratsmitglied
SUMME: 24.000 5.483

Mit Herrn Dr. Pietzko besteht ein Vertrag iiber allgemeinberatende bzw. rechtsberatende Tatigkeiten.
Im Geschéftsjahr 2008 betrug der Umfang der Geschafte mit Herrn Dr. Pietzko 9 Tsd. Euro (i. V. 14
Tsd. Euro).



4. MITTEILUNGEN NACH § 20 AKTG ODER § 21 WPHG
Mitteilungen nach § 20 AktG oder nach § 21 Abs. 1 oder 1a WpHG erfolgten im Geschaftsjahr nicht.

5. HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

In den Rechts- und Beratungskosten sind folgende Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer
enthalten:

ZUM 31.12.2008

IN TEUR

Abschlusspriifung 64
SonstlgeBestatlgungsundBewertungSlelstungen ................................................................................ 0 .....
Steuerberatung5|e|stungen 0 .....
50n5t|ge|_e|stungen ....................................................................................................................................... 0 .....

64

6. EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Vorstand und Aufsichtsrat der DocCheck AG werden der Hauptversammlung am 20. Mai 2009
vorschlagen, fiir das Geschaftsjahr 2008 eine Dividende von 0,05 EUR pro Aktie auszuschditten.
Dies entspricht einer Bruttodividende von 267.011,80. Soweit die DocCheck AG im Zeitpunkt der
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung eigene Aktien hdlt, sind diese nach dem Aktienge-
setz nicht dividendenberechtigt.

Koln, im Mdrz 2009

Der Vorstand der DocCheck AG

Dr. Frank Nicolas Antwerpes
Jan Antwerpes

Helmut Rieger






EIGENKAPITALSPIEGEL

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
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EIGENKAPITALSPIEGEL GEM. IAS 1 TZ. 96-101 (IN EUR)

GEZEICHNETES
KAPITAL

KAPITAL-
RUCKLAGE

GESETZLICHE
RUCKLAGE

Saldo zum 31.12.2006

Jahresiiberschuss zum 31.12.2007

5.904.312

13.421.409

SALDO ZUM 31.12.2007

Jahresiiberschuss zum 31.12.2008

SALDO ZUM 31.12.2008

5.343.452

13.982.269

39.253

SATZUNGS-
MASSIGE
RUCKLAGE

0

0

0

0

Rundungen fiihren zu geringen Ausweisdifferenzen



EIGENKAPITALSPIEGEL
e

ANDERE NEU- BILANZ- KAPITALAUS- EIGENE MINDER- GESAMT

GEWINN- BEWERTUNGS- GEWINN GLEICHSPOSTEN = ANTEILE HEITENANTEILE

RUCKLAGEN ~RUCKLAGE
| 32.448 -40.552 3.228.835 -3.245.570 -598.393 321.891 19.063.633
BRSO e A O 19082 ................................................................................ 78807 ................................................ 59726 .
e e e i
e e e e 392115 ............................................ 392115
570166 ........................................................................................................ 570166
e et e 41 40 ...................... 4 140 .
; ................................................................................ 66404071393 .................. 5 92647

32.448 -21.470 3.322.710 -3.245.570  -1.069.316 254.638 18.638.413

BT N 3244821470 ............ 3322710 .......... 3245570106931625463818638413
e 2T 21470 ........................................................................................................................................... 21470
e et e ST 0
2175546 ........................................ 1097855 ......................................... 1077690
e e e e e L 3996339963
e e e e T e 2T 5
e e e e e 55428 .............................................................................. 55428
BSOSO SRR OSSO SO 601340 ........................................................................... 5 1269 ................. 652 609 |

32.448 0 1.748.504 -3.300.998 -11.423 305.907 18.139.411




78

ERKLARUNG DER
GESETZLICHEN
VERTRETER .0



Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf} den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen fiir die Jahresberichterstattung der Konzernjahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Bei der
Erstellung des Konzernabschlusses wurden die International Financial Reporting Standards (IFRS) als
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatze beachtet.

Der Konzernlagebericht enthélt eine Analyse der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns sowie dariiber hinaus weitere Angaben, die nach den Vorschriften des deutschen Handels-
gesetzbuches erforderlich sind. Im Konzernlagebericht ist der Geschaftsverlauf einschlieflich des
Geschdftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt, dass auch dort ein den tatsach-
lichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird. Die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr sind im Konzernlagebe-
richt ebenso beschrieben.

Die PKF Deutschland GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Koln, ist vom Aufsichtsrat gemaf3
Beschluss der Hauptversammlung der DocCheck AG zum Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2008
der DocCheck AG bestellt worden. Sie hat den nach internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen
erstellten Konzernabschluss gepriift und den nachfolgend dargestellten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Konzernjahresabschluss, der Konzernlagebericht und der Priifungsbericht sind gemeinsam mit
den Abschlusspriifern in der Bilanzsitzung des Aufsichtrats eingehend erortert worden.

Koln, im Mdrz 2009

Der Vorstand der DocCheck AG

Dr. Frank Nicolas Antwerpes
Jan Antwerpes

Helmut Rieger
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS:

,Wir haben den von der DocCheck AG aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel sowie Seg-
mentberichterstattung - und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis

31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315 a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen der Satzung
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstofe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzu-
wendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatig-
keit und tiber das rechtliche und wirtschaftliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen {iber
maogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsadtze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315 a



Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden Bestimmungen
der Satzung und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.*

Koln, den 12. Marz 2009

PKF DEUTSCHLAND GMBH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

U.MEYER
Wirtschaftspriifer

R. VAN KERKOM
Wirtschaftspriifer
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ENTSPRECHENSERKLARUNG

GEMASS § 161 AKTG

Entsprechenserklarung vom 21.12.2008

Entsprechenserklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der DocCheck AG zu der Empfehlung der
»Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* gemaf; § 161 Aktiengesetz

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der DocCheck AG erklaren hiermit, dass denVerhaltensempfeh-
lungen der ,,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ in der derzeit aktu-
ellen Fassung vom 14. Juni 2008 bis auf die nachfolgenden Ausnahmen entsprochen wird. Vorstand
und Aufsichtsrat tiberpriifen regelmafig, ob in Zukunft weitere Empfehlungen und Anregungen des
Kodex auf die DocCheck AG anwendbar sind.

2 AKTIONARE UND HAUPTVERSAMMLUNG

2.2 HAUPTVERSAMMLUNG
2.2.2 Bezugsrecht bei Aktienausgabe

Die DocCheck AG sichert ihren Aktiondren grundsatzlich ein ihrem Anteilentsprechendes Bezugs-
recht bei der Ausgabe neuer Aktien zu. Laut Hauptversammlungsbeschluss vom 21. Juni 2008 kann
das Bezugsrecht im Rahmen einer genehmigten Kapitalerhhung jedoch eingeschrankt oder ausge-
schlossen werden.

Der Ausschluss des Bezugsrechts liegt auch im unmittelbaren Interesse der Aktionédre, da hierdurch
eine verstdrkte Nutzung des Kapitalmarkts ermdéglicht und die Gesellschaft in den Stand gesetzt
wird, im Zuge ihrer Expansion weitere Unternehmensbeteiligungen im Tausch gegen eigene Aktien
zu erwerben und hierdurch die eigene Liquiditdt zu schonen.



3 ZUSAMMENWIRKEN VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

3.8 REGELN ORDNUNGSGEMASSER UNTERNEHMENSFUHRUNG, ABSATZ 2, AB-
SCHLUSS EINER D & O-VERSICHERUNG

Die Gesellschaft hat eine D & O-Versicherung ohne Selbstbehalt abgeschlossen. Vorstand und
Aufsichtsrat folgen der Auffassung, dass ein Selbstbehalt nicht dazu geeignet ist, die Qualitat der
Tatigkeit von Vorstdanden oder Aufsichtsraten spiirbar positiv zu beeinflussen.

4 VORSTAND

4.2 ZUSAMMENSETZUNG UND VERGUTUNG
4.2.3 Zusammensetzung der Vorstandsbeziige, Satz 3 und 4
Die Vergiitungen der Vorstande der DocCheck AG erhalten derzeit keine variable

Vergiitungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung, da alle Vorstande wesentlich an der Doc-
Check AG bzw. an Tochtergesellschaften beteiligt sind. Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffas-
sung, dass diese Beteiligungen eine ausreichende langfristige Anreizwirkung schaffen.

4.2.4 Offenlegung im Corporate Governance Bericht, Satz 1

Die Gesellschaft verdffentlicht die Vergiitung der Vorstandsmitglieder, ebenso wie die der Aufsichts-
ratsmitglieder, bereits seit Einfiihrung des Corporate Governance Berichts 2002, in ihren Quartals-
und Geschéftsberichten.

5 AUFSICHTSRAT

5.3 BILDUNG VON AUSSCHUSSEN

Erlduterung der DocCheck AG zu 5.3 und allen weiteren Punkten, die die Bildung von Ausschiissen
betreffen:

Dieser Punkt dient der Férderung einer effizienteren Aufsichtsratstatigkeit. Der Aufsichtsrat der Doc-
Check AG besteht aus nur drei Mitgliedern und ist auch nur in dieser Grof3e beschlussfahig. Daher ist
fiir die DocCheck AG eine Ausschussbildung nicht sinnvoll.

5.4. ZUSAMMENSETZUNG UND VERGUTUNG
5.4.7 Ausweis der Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder im Corporate Governance Bericht

Die Gesellschaft verdffentlicht die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder, ebenso wie die der
Vorstandsmitglieder, bereits seit Einfiihrung des Corporate Governance Berichts 2002, in ihrem
Geschaftsbericht.
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6 TRANSPARENZ

6.6. VEROFFENTLICHUNG VON ERWERB ODER VERAUSSERUNG VON AKTIEN DURCH
ORGANE UND INSIDER (DIRECTORS DEALINGS) SOWIE ANGABE VON AKTIENBESITZ
IM CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

Die Gesellschaft verdffentlicht alle Angaben zum Directors Dealings auf ihrer Website und meldet
diese der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Angaben zum Aktienbesitz
der Organe der Gesellschaft sind im Quartals- und Geschaftsbericht veroffentlicht. Auf eine zuséatz-
liche Angabe im Corporate Governance Bericht wird deshalb verzichtet.

7. RECHNUNGSLEGUNG UND ABSCHLUSSPRUFUNG

7.1 RECHNUNGSLEGUNG
7.1.3 Angaben iiber Aktienoptionsprogramme im Corporate Governance Bericht

Die Gesellschaft veroffentlicht alle Angaben iiber Aktienoptionsprogramme im Quartals- und Geschafts-
bericht. Auf eine zusétzliche Angabe im Corporate Governance Bericht wird deshalb verzichtet.

VORSTAND UND AUFSICHTSRAT DER DOCCHECK AG
Kdln, 19. Dezember 2008

Gez. fiir den Aufsichtsrat Gez. fiir den Vorstand
Michael Thiess - Dr. Frank Antwerpes -
Aufsichtsratvorsitzender - Vorstandsvorsitzender -
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat informiert in diesem Bericht {iber seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2008. Im Mittel-
punkt der Erldauterungen stehen Themen seines kontinuierlichen Dialogs mit dem Vorstand, Bericht-
erstattungen sowie die Jahres- und Konzernabschlusspriifung.

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfiihrung des Vorstands entsprechend den uns nach Gesetz, Satzung
und Geschaftsordnung zugewiesenen Aufgaben laufend liberwacht und tagte in sechs ordentlichen
Sitzungen am 6. Marz, 13. Marz, 20. Mai, 21. Mai, 17. Juli und 6. November 2008 sowie in fernmiind-
lichen Besprechungen. Bei den Sitzungen waren alle Mitglieder des Aufsichtsrats entweder person-
lich anwesend oder per Telefonkonferenz zugeschaltet. Dariiber hinaus hat sich der Aufsichtsrat durch
regelméaBige Berichte schriftlich und miindlich vom Vorstand tiber die wirtschaftliche Lage und
Entwicklung der Gesellschaft sowie iiber die Unternehmensplanung, wesentliche Geschéftsvorfalle,
grundsatzliche Fragen der Geschaftspolitik einschlieBlich der strategischen und organisatorischen
Ausrichtung, Kosten und Ertragsentwicklung sowie die Finanzplanung unterrichten lassen. Ferner hat
der Aufsichtsrat Beschliisse im Umlaufverfahren gefasst.

Interessenskonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat gegeniiber
unverziiglich offenzulegen sind und {iber die Hauptversammlung zu informieren ist, traten nicht auf.

BERATUNGSSCHWERPUNKTE

Alle dem Aufsichtsrat vorgelegten Vorgange, die gemafl Gesetz oder Satzung der Zustimmung des
Aufsichtsrats bediirfen, wurden mit dem Vorstand eingehend erdrtert. Neben der aktuellen
Geschaftsentwicklung legte der Aufsichtsrat die folgenden Beratungsschwerpunkte der Aufsichts-
ratssitzungen im Geschéftsjahr 2008 fest:

Berichterstattung durch den Vorstand
e zum Jahresabschluss 2007
e zum Halbjahresabschluss und Zwischenmitteilungen
e zur Lage der Gesellschaft
e zur Geschaftsentwicklung der Holding, ihrer Tochter und Beteiligungen
e zu den Aktivitaten im Bereich Mergers & Acquisitions

e zum Wechsel des Bérsensegments



Beratungen
e zum Deutschen Corporate Governance Kodex
e zur Unternehmensstrategie
e zum Risikomanagement

e zu den geplanten Kapitalmaf3nahmen

Effizienzpriifung des Aufsichtsrats

e Vorbereitung der ordentlichen Hauptversammlung am 21. Mai 2008

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSSPRUFUNG
AUSFUHRLICH ERORTERT

Der Jahresabschluss der DocCheck AG, der Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2007 sowie der
Lagebericht der DocCheck AG und des Konzerns sind von der PKF HERFORT VAN KERKOM STREIT,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Koln, gepriift und mit einem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. Die Abschlusspriifer sind von der Hauptver-
sammlung 2007 gewdhlt und vom Aufsichtsrat beauftragt worden. Die Berichte der Wirtschaftspriifer
tiber die Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des Lageberichtes lagen allen Mitglie-
dern des Aufsichtsrats vor. Die Berichte wurden ausgiebig durch Herrn Leimeister im Vorfeld der Sitzung
gepriift sowie in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats vom 13. Mdrz 2008 in Gegenwart des Abschluss-
priifers eingehend erdrtert worden. Der Aufsichtsrat hatte keine Einwdnde, schloss sich den Ergebnissen
des Abschlusspriifers an und hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Lagebericht
am 13. Marz 2007 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der vom Vorstand aufgestellte
Konzernabschluss und Konzernlagebericht wurde ebenfalls gebilligt.

POSITIVE GESCHAFTSENTWICKLUNG 2008

Die DocCheck Gruppe konnte ihren Umsatz im Geschaftsjahr 2008 um fiinf Prozent auf 15,4 Millionen
Euro steigern. Das operative Ergebnis stieg dabei um 79 Prozent von 0,3 Millionen auf 0,6 Millionen
Euro. Der Aufsichtsrat dankt an dieser Stelle den Mitarbeitern und dem Vorstand fiir ihren Einsatz.

HOHE CORPORATE GOVERNANCE STANDARDS ERNEUT EINGEHALTEN

Der Aufsichtsrat hat die Weiterentwicklung der Corporate Governance Standards fortlaufend beobachtet
und hieriiber regelmafig beraten. Vorstand und Aufsichtsrat haben am 19. Dezember 2008 eine
aktualisierte Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG abgegeben und diese den Aktiondren auf
der Website der Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht. Die DocCheck AG entspricht auch
nach der neuen Fassung des Deutschen Corporate Governance Kodexes vom 6. Juni 2008 in den wesent-
lichen Punkten den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex.
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AUSSCHUSSBILDUNG

Der Aufsichtsrat der DocCheck AG bildet keine Ausschiisse. Die Bildung von Ausschiissen dient der
Forderung einer effizienteren Aufsichtsratstatigkeit. Der Aufsichtsrat der DocCheck AG besteht aus
nur drei Mitgliedern und ist auch nur in dieser GroBe beschlussfahig. Aus diesem Grund ist fiir die
DocCheck AG eine Ausschussbildung fiir den Aufsichtsrat nicht sinnvoll.

WECHSEL DES BORSENSEGMENTS

Bereits 2007 wurde der Aufsichtsrat umfassend tiber einen geplanten Wechsel unterrichtet. Die darauf
folgende Entscheidung des Vorstand den Wechsel zu vollziehen trdgt der Aufsichtsrat in vollem Umfang
mit. Am 19. Februar 2008 wurde dann der Wechsel des Borsensegments technisch vollzogen.

KAPITALMASSNAHMEN 2008

AKTIENRUCKKAUFE, OFFENTLICHES RUCKKAUFPROGRAMM UND AKTIENEINZUG

Ausfiihrlich hat uns der Vorstand iiber die geplanten Kapitalmaf3nahmen informiert, so dass der
Aufsichtsrat sich ein umfassendes Bild von den Malnahmen machen konnte. Auf dieser Basis
stimmte der Aufsichtsrat dem Vorstandsbeschluss vom 19. Februar 2008 ebenfalls zu. Dabei wurde
zundchst die Einziehung von 260.860 eigenen Aktien beschlossen. Zugleich wurde damit das
Grundkapital der DocCheck AG von damals 5.904.312 Euro um 260.860 Euro auf 5.643.452 Euro
herabgesetzt.

Vorstand und Aufsichtsrat hielten es fiir angezeigt, {iber ein 6ffentliches Kaufangebot einen
beschleunigten Riickerwerb von Aktien durchzufiihren. Am 10. Mdrz 2008 wurde daher das {iber die
Borse laufende Aktienriickkaufprogramm 2007 / 2008 gestoppt. Am selben Tag hat die Gesellschaft
daher ein auf3erborsliches offentliches Riickkaufprogramm aufgelegt. Das Angebot war mit 171
Prozent deutlich {iberzeichnet. Sicherlich spricht das fiir den Erfolg des Angebots.

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats hat der Vorstand dann am 31. Mdrz 2008 die Einziehung der aus
dem offentlichen Riickkauf stammenden eigenen Aktien beschlossen. Das Grundkapital der Doc-
Check AG von damals 5.643.452 Euro wurde damit durch den Einzug um 300.000 Euro auf
5.343.452 Euro herabgesetzt.

HAUPTVERSAMMLUNG

Im Rahmen der Vorbereitung der Hauptversammlung am 21. Mai 2008 hat der Aufsichtrat ausgiebig
iber die Tagesordnung der Hauptversammlung beraten und sie dann einstimmig beschlossen. Auf
den Tagesordnungspunkt ,,Kapitalherab- und heraufsetzung“ méchte ich hier kurz noch einmal
eingehen. Die Kapitalherab- und heraufsetzung ist ein technisches Verfahren zur bilanziellen
Umschichtung eines Teils der gebundenen Kapitalriicklage in die freie Kapitalriicklage. Nach dem
Beschluss der Hauptversammlung lief eine gesetzliche halbjdhrliche Glaubigerschutzfrist. Eine
unmittelbare Ubernahme der gebundenen in die freie Kapitalriicklage ist gesetzlich nicht zuldssig.
Aus diesem Grund ist ein mehrstufiges Verfahren notwendig. Eine Ausschiittung aus der freien
Kapitalriicklage an die Aktiondre war nicht Teil des Vorschlags und der folgenden Beschlussfassung.



Vielmehr erhielt die Gesellschaft mit dem Beschluss die Moglichkeit eigene Aktien zum Einzug
zuriickzuerwerben.

DIVIDENDE

Aufsichtrat und Vorstand haben der Hauptversammlung vorgeschlagen den Gewinn auf neue
Rechnung vorzutragen und keine Dividende auszuschiitten. Die ordentliche Hauptversammlung der
DocCheck AG folgte dem Vorschlag und hat am 21. Mai 2008 beschlossen fiir das Geschaftsjahr
2008 keine Dividende auszuschiitten, sondern den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen
und fiir weitere Aktienriickkdaufe zu verwenden.

WIEDERWAHL AUFSICHTRATSMITGLIEDER

Auf der Hauptversammlung am 28. Juni 2007 wurde ich erneut als Aufsichtsratsmitglied wiederge-
wahlt. Meine Bestellung durch die Hauptversammlung erfolgte fiir ein Jahr, um die Wahlperioden der
Aufsichtratsmitglieder anzugleichen. Auf der Hauptversammlung am 21. Mai 2008 entschied die
Hauptversammlung iiber die Neuwahl des gesamten Aufsichtsrats. Gerne stellten sich meine
Kollegen Herr Dr. Pietzko und Herr Leimeister sowie ich erneut zur Wahl und die Hauptversammlung
hat uns wieder gewahlt.

Auf der ersten Sitzung des Aufsichtsrats am 21. Mai 2008 wurde ich erneut zum Aufsichtsratsvorsit-
zenden sowie Dr. Pietzko zum stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden gewahlt.

Ich danke meinen Aufsichtsratskollegen fiir die gute Zusammenarbeit und spreche stellvertretende fiir
den gesamten Aufsichtsrat dem Vorstand ebenfalls Dank fiir die vertrauensvolle Zusammenarbeit aus.

Fiir die Herausforderungen des laufenden Geschaftsjahrs 2009 wiinscht der Aufsichtsrat dem
Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der DocCheck Gruppe viel Erfolg.

Koln, im Marz 2009

Gez. Michael Thiess

Aufsichtsratsvorsitzender
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