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M BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Aufsichtrat hat im Geschaftsjahr 2007 anhand der ihm vom Vorstand regelmaRig miindlich und schriftlich
Uber die Lage der Gesellschaft erstatteten Berichte sowie durch Besprechung wichtiger Geschaftsvorfalle Ein-
blick in die Entwicklung der Gesellschaft genommen und sich von der OrdnungsmaRigkeit der Geschaftsfiih-
rung des Vorstands tberzeugt.

Im Geschaftsjahr 2007 fanden vier Aufsichtsratssitzungen statt, an denen jeweils alle Mitglieder teilnahmen.
Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr keine Ausschiisse gebildet. Alle Themen wurden im Plenum des Aufsichts-
rats beraten und entschieden. In schriftlichen Quartalsberichten unterrichtete der Vorstand den Aufsichtsrat
Uber den Gang der Geschafte, die Lage der Gesellschaft einschlief3lich der Geschaftsentwicklung, der Risikolage
und des Risikomanagements. Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den Planen und Zielen wurden durch
den Vorstand erlautert.

SCHWERPUNKTE DER BERATUNGEN IM AUFSICHTSRAT

Unverandert zum Vorjahr war die Arbeit des Aufsichtsrats durch die vorhandene Liegenschaftsverwaltung der
Grundstiicke und Gebaude gepragt. Neben der regelmaRigen Berichterstattung in jeder Sitzung lber den Ge-
schaftsverlauf berichtete der Vorstand tiber den Fortgang des Insolvenzverfahrens der Muttergesellschaft WCM
Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i. Ins. Weiter befasste sich der Aufsichtsrat in der Februarsit-
zung mit den Unternehmensplanungen bis 2009. Schwerpunkt der Sitzung im April 2007 war der Jahresab-
schluss 2006 und die Verabschiedung der Tagesordnung fiir die ordentliche Hauptversammlung im Mai 2007.
Nach dem Vorstandsbericht zum Geschaftsverlauf erteilte der Aufsichtsrat in seiner Septembersitzung den
Prufungsauftrag an den durch die Hauptversammlung gewahlten Wirtschaftsprifer HANSA PARTNER GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg. Die letzte Sitzung des Geschaftsjahres im November 2007 beinhal-
tete neben der Effizienzprifung des Aufsichtsrats auch die Beratung zu den Geschaftsordnungen des Vorstands
und Aufsichtsrats.

CORPORATE GOVERNANCE KODEX UND ENTSPRECHENSERKLARUNG

Der Aufsichtsrat hat sich in seiner Sitzung am 30. November 2007 unter Berticksichtigung der Neufassung vom
14. Juni 2007 mit der Umsetzung des Deutschen Corporate Governance Kodex auseinandergesetzt. Die BHE folgt
bis auf wenige Ausnahmen diesen Empfehlungen. Vorstand und Aufsichtsrat haben eine aktualisierte Entspre-
chenserklarung nach § 161 AktG abgegeben und diese den Aktionaren auf der Webseite der BHE unter www.bhe-
ag.de zuganglich gemacht. Die Entsprechenserklarung wird zusammen mit dem Jahresabschluss und Lagebe-
richt sowie mit den Ubrigen offen zu legenden Unterlagen im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht und
beim Unternehmensregister hinterlegt.

JAHRESABSCHLUSSPRUFUNG

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 und der Lagebericht wurden unter Ein-
beziehung der Buchflihrung von der HANSA PARTNER GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, ge-
prift. Der Abschlussprifer hat den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.
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Jahresabschluss, Lagebericht des Vorstands und Priifungsbericht des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr
2007 sind dem Aufsichtsrat gemaR § 170 AktG zur Prifung vorgelegt worden. In der Aufsichtsratssitzung vom
17. April 2008 hat das Gremium zusammen mit dem Vorstand und dem Abschlusspriifer diese Unterlagen bera-
ten. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen. Er hat den
Jahresabschluss 2007 gebilligt, der damit gemaf § 172 AktG festgestellt ist.

Zum Risikofriherkennungssystem erklart der Abschlusspriifer, dass der Vorstand die nach § 91 Abs. 2 AktG ge-
forderten MaRnahmen, insbesondere zur Errichtung eines Uberwachungssystems, in geeigneter Weise getrof-
fen hat und dass dieses geeignet ist, Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden, frithzeitig
zu erkennen.

Der Vorstand hat gemaf § 312 AktG den Bericht liber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgestellt
und im Lagebericht die gesetzlich vorgeschriebene Schlusserklarung wiedergegeben. Der Abschlusspriifer, die
HANSA PARTNER GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, hat den Bericht gepriift und folgenden
Bestatigungsvermerk erteilt:

»Nach unserer pflichtgemaRen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. dietatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. beiden im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistungen der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch waren,

3. bei den im Bericht aufgefiihrten MaRBnahmen keine Umstande fir eine wesentlich andere Beurteilung
als die durch den Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat erklart, dass nach dem abschlielenden Ergebnis seiner Priifung keine Einwendungen gegen die
Erklarung des Vorstands am Schluss des Berichts tber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen zu erhe-
ben sind.

VERANDERUNGEN IM VORSTAND

Herr Thomas Hopf hat sein Amt als Vorstand der Gesellschaft zum 31. Juli 2007 niedergelegt. Der Aufsichtsrat
bestellte Herrn Dr. Carsten Zabel mit Wirkung zum 1. August 2007 zum Vorstand der BHE Beteiligungs-AG.

Frankfurt am Main, im April 2008

Der Aufsichtsrat

Roland Flach

(Vorsitzender)



B CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

Die BHE AG entspricht mit wenigen Ausnahmen den von der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex am 14. Juni 2007 beschlossenen Kodex-Anpassungen.

Sowohl! der Vorstand als auch der Aufsichtsrat der BHE AG messen dem Kodex eine hohe Bedeutung zu und
entsprechend den Grundsatzen bis auf wenige begriindete Ausnahmen.

Die Aktionare, Aktionarsvereinigungen und Medien sowie die interessierte Offentlichkeit werden regelmaRig in
einem Finanzkalender, im Geschaftsbericht, den Zwischenberichten sowie auf der Website der Gesellschaft Giber
wesentliche, wiederkehrende Termine unterrichtet.

Die Aktionare der BHE AG uben ihre Rechte im Rahmen der jahrlichen Hauptversammlung aus. Jeder Aktionar
der BHE AG ist berechtigt, durch seine Teilnahme Uber die Gewinnverwendung, die Entlastung von Vorstand
und Aufsichtsrat, die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, Anderungen der Satzung und wesentliche unter-
nehmerische MaBnahmen zu entscheiden. Die BHE AG erleichterte ihren Aktionaren die personliche Wahrneh-

mung ihrer Rechte auch durch einen Stimmrechtsvertreter.

Die Verguitung von Vorstand und Aufsichtsrat wird im Anhang dieses Geschaftsberichts individualisiert ausge-

wiesen.

Kein Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied besitzt direkt oder indirekt einen Anteil der ausgegebenen Aktien,
der grofRer als 1 % ist. Es bestehen derzeit keine Aktienoptionsprogramme oder dhnliche wertpapierorientierte
Anreizsysteme bei der Gesellschaft.

ENTSPRECHENSERKLARUNG 2007

Vorstand und Aufsichtsrat haben im November 2007 eine aktualisierte Entsprechenserklarung nach § 161 AktG
abgegeben. Die sich aufgrund der Statuten ergebenden Abweichungen von den Empfehlungen des Kodex sind
nachfolgend aufgefihrt:

Die BHE AG hat den Empfehlungen des Kodex mit den veréffentlichten Ausnahmen in der

Entsprechenserklarung 2002 (Kodex-Fassung vom 7. November 2002),
Entsprechenserklarung 2003 und 2004 (Kodex-Fassung vom 21. Mai 2003) und
Entsprechenserklarung 2005 (Kodex-Fassung vom 2. Juni 2005)
Entsprechenserklarung 2006 (Kodex-Fassung vom 12. Juni 2006)

entsprochen. Die Entsprechenserklarungen wurden im Bundesanzeiger veréffentlicht und kénnen auch weiter-
hin auf der Internetseite der Gesellschaft eingesehen werden.
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,Die BHE AG entspricht den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex
in der Fassung vom 14. Juni 2007 kiinftig mit folgenden Ausnahmen:

3.8 (2) SchlieBt die Gesellschaft fiir Vorstand und Aufsichtsrat eine D&O-Versicherung ab, so soll ein ange-
messener Selbstbehalt vereinbart werden.

4.2.1 Der Vorstand soll aus mehreren Personen bestehen und einen Vorsitzenden oder Sprecher haben.

4.2.2 (1) Das Aufsichtsratsplenum soll auf Vorschlag des Gremiums, das die Vorstandsvertrage behandelt, Giber
die Struktur des Verglitungssystems fiir den Vorstand beraten und soll sie regelmaRig tiberprifen.

423 (2) Die monetdren Vergiitungsteile sollen fixe und variable Bestandteile umfassen. (..
(3) (...) Aktienoptionen und vergleichbare Gestaltungen sollen auf anspruchsvolle, relevante Vergleichspa-
rameter bezogen sein. Eine nachtragliche Anderung der Erfolgsziele oder der Vergleichsparameter soll
ausgeschlossen sein. Flir auBerordentliche, nicht vorhergesehene Entwicklungen soll der Aufsichtrat eine
Begrenzungsmaglichkeit (Cap) vereinbaren.

5.3.1 Der Aufsichtsrat soll abhdngig von den spezifischen Gegebenheiten des Unternehmens und der Anzahl
seiner Mitglieder fachlich qualifizierte Ausschiisse bilden. Diese dienen der Steigerung der Effizienz der
Aufsichtsratsarbeit und der Behandlung komplexer Sachverhalte. Die jeweiligen Ausschussvorsitzenden
berichten regelmaRig an den Aufsichtsrat liber die Arbeit der Ausschiisse.

5.3.2 Der Aufsichtsrat soll einen Prifungsausschuss (Audit Committee) einrichten, der sich insbesondere mit
Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements und der Compliance, der erforderlichen Unab-
hangigkeit des Abschlusspriifers, der Erteilung des Priifungsauftrags an den Abschlussprifer, der Bestim-
mung von Priifungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung befasst. Der Vorsitzende des Priifungs-
ausschusses soll Uber besondere Kenntnisse und Erfahrungen in der Anwendung von Rechnungslegungs-
grundsatzen und internen Kontrollverfahren verfiigen. (...)

5.3.3 Der Aufsichtsrat soll einen Nominierungsausschuss bilden, der ausschlieRlich mit Vertretern der Anteils-
eigner besetzt ist und dem Aufsichtsrat fiir dessen Wahlvorschlage an die Hauptversammlung geeignete

Kandidaten vorschlagt.

5.4.7 (2) Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen neben einer festen eine erfolgsorientierte Vergiitung erhalten.

()

712 (...) Der Konzernabschluss soll binnen go Tagen nach Geschiftsjahresende, die Zwischenberichte sollen
binnen 45 Tagen nach Ende des Berichtszeitraums, 6ffentlich zuganglich sein.

7.1.3 Der Corporate Governance Bericht soll konkrete Angaben lber Aktienoptionsprogramme und ahnliche
wertpapierorientierte Anreizsysteme der Gesellschaft enthalten.

7.1.5 Im Konzernabschluss sollen Beziehungen zu Aktionaren erlautert werden, die im Sinne der anwendbaren
Rechnungslegungsvorschriften als nahe stehende Personen zu qualifizieren sind.

Frankfurt am Main, im November 2007

Der Aufsichtsrat Der Vorstand*“



M LAGEBERICHT

GESCHAFTSENTWICKLUNG UND GESCHAFTSERGEBNIS

Die Aktivitaten der Gesellschaft bestehen aus der Liegenschaftsverwaltung von Grundstiicken und Gebduden
mit einer Gesamtflache von rund 30.000 m* Nach der erfolgreichen Umwidmung der Grundstiicke der Gesell-
schaft im Geschaftsjahr 2003 wurden in den Folgejahren die Verkaufsverhandlungen mit potentiellen Kaufern
fiir einzelne Liegenschaften fortgesetzt. Allerdings konnten im Geschaftsjahr 2007 keine Verkdufe realisiert
werden.

Neben den Erlosen aus Pachteinnahmen der Liegenschaften erwirtschaftete die Gesellschaft im Geschaftsjahr
2007 Zinseinnahmen der angelegten, nicht benotigten liquiden Mittel.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit betragt minus 152 T€.

ERTRAGSLAGE

Die Umsatzerlose betragen 26,7 T€ gegenlber 40,1 T€ im Vorjahr und setzen sich aus Mieterl6sen zusammen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betragen 11,3 T€ nach 543,9 T€ im Vorjahr. Die Verminderung resultiert im
Wesentlichen aus der im Vorjahr aufgelosten § 6b-Riicklage in Hohe von 438,0 T€ und aus den fehlenden Ver-
kdufen von Grundstiicken im Jahr 2007.

Darliber hinaus verfiigt die Gesellschaft Giber Einnahmen von 18,8 T€ aus sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertra-
gen.

Der Materialaufwand konnte gegeniiber dem Vorjahr gesenkt werden und belduft sich auf 8,2 T€ (Vorjahr: 13,8
T€). Die Aufwendungen betreffen vor allem Betriebskosten fiir die bewirtschafteten Grundstiicke. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen von 201,5 T€ betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fir die Verwaltung der
Gesellschaft.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit verschlechterte sich von minus 96,8 T€ in 2006 auf minus
152,3 T€ fiir das Geschaftsjahr 2007. Der Jahresfehlbetrag betragt 153,0 T€.

VERMOGENSLAGE

Das Anlagevermogen betragt zum 31. Dezember 2007 unverandert zum Vorjahresstichtag 7,9 T€.

Das Umlaufvermogen in Hohe von 494,5 T€ besteht im Wesentlichen aus den Guthaben bei Kreditinstituten.
Gegentliber dem Vorjahr verringerte sich das Umlaufvermdgen um 180,4 T€. Die Veranderung resultiert maR-
geblich aus der Verminderung der Guthaben bei Kreditinstituten.

Auf der Passivseite stellt das Eigenkapital in Hohe von 470,4 T€ (Vorjahr: 623,4 T€) die stérkste Position dar.
Die Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2007 betragen insgesamt 6,5 T€ (Vorjahr: 38,4 T€). Die Veranderung

zum Vorjahr ergibt sich vor allem aus einer Verminderung der Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Un-
ternehmen sowie den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.



BHE AG-Geschaftsbericht 2007 7

FINANZLAGE

Die Liquiditat der Gesellschaft war im Geschaftsjahr 2007 stets ausreichend. Die nicht benétigten liquiden Mit-
tel der Gesellschaft wurden bei der Hausbank angelegt.

UNTERNEHMENSORGANISATION

Nachdem der Bahnbetrieb 1999 eingestellt und Ende 2001 die letzte Buslizenz abgegeben wurde, beschaftigt die
BHE keine Mitarbeiter mehr. Die kaufmannische Verwaltung der BHE wird von Mitarbeitern der Kléckner-Werke
AG und die Liegenschaftsverwaltung seit Januar 2002 von der ALLBODEN AG durchgefiihrt.

RISIKOBERICHT

Im Rahmen der Vermietung und Verpachtung der Liegenschaften ist die Gesellschaft grundsatzlich dem Risiko
ausgesetzt, dass Mieter ihren Verpflichtungen nicht nachkommen. Bei Mieterwechseln besteht ein Vermie-
tungsrisiko.

Bei den Bemithungen um VerauRerungen ihrer Liegenschaften ist die Gesellschaft den bei Grundsticksverkau-
fen Ublichen Vermarktungsrisiken ausgesetzt.

Die Anlage der frei verfiigbaren Liquiditat erfolgt im Rahmen von Festgeldanlagen. Bei der Wiederanlage frei
werdender Festgelder unterliegt die Gesellschaft einem Zinsanderungsrisiko.

Da die Gesellschaft liber kein eigenes Personal verfiigt, hat sie mit verschiedenen Unternehmen Dienstleis-
tungsvertrage abgeschlossen. Aufgrund der anstehenden Umstrukturierungen des WCM-Konzerns in Folge der
Insolvenz der Muttergesellschaft besteht das Risiko, dass die Dienstleistungsvertrage durch diese Unternehmen
gekindigt werden konnten.

Allerdings hat das Risikolberwachungs- und Risikomanagementsystem keine nennenswerten, insbesondere
keine bestandsgefahrdenden, Risiken, die direkt aus dem Unternehmen selbst resultieren kénnten, zu erkennen
gegeben.

AuUSBLICK

Die Gesellschaft wird auch im Geschaftsjahr 2008 die Verwaltung der Liegenschaften betreiben und versuchen,
Grundstiicksverkdufe zu realisieren. Eine weitere Geschaftstatigkeit auRerhalb der Verwaltung und dem Ver-
kauf der Liegenschaften sowie der Anlage der frei verfiigbaren liquiden Mittel ist nicht vorgesehen. Aus heutiger
Sicht geht der Vorstand davon aus, dass die Gesellschaft die Geschaftsjahre 2008 und 2009 jeweils mit einem
negativen Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit abschlieBen wird.

NACHTRAGSBERICHT

Nach Abschluss des Geschaftsjahres 2007 sind keine wesentlichen Verdnderungen im Geschaftsverlauf der
Gesellschaft eingetreten.



ANGABEN NACH § 289 ABs. 4 HGB

Das Grundkapital der BHE in Hohe von 528.750 € ist in 528.750 nennbetragslose Stiickaktien eingeteilt. Es ist voll
eingezahlt.

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG i. Ins., Frankfurt am Main, halt 81,9858 % des gezeichneten Kapitals.

Hinsichtlich der Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern wird auf die gesetzlichen Vorschriften
der §§ 84 und 85 AktG verwiesen. Dariiber hinaus bestimmt Abschnitt lll. Vorstand, § 5 der Satzung der BHE, dass
der Vorstand aus einem oder mehreren Mitgliedern besteht und im Ubrigen der Aufsichtsrat die Zahl der Mit-
glieder des Vorstands bestimmt. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands ernennen, wenn der
Vorstand aus mehreren Personen besteht. Der Aufsichtsrat kann auch stellvertretende Vorstandsmitglieder
bestellen.

Die Bestimmungen Uber die Anderung der Satzung ergeben sich aus den §§ 133 und 179 AktG.

Im Ubrigen verweisen wir auch auf die entsprechenden Angaben im Anhang.

VERGUTUNGSBERICHT VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Der Vorstand erhalt von der Gesellschaft fiir seine Tatigkeit keine Vergiitung.

Jedes Aufsichtsratsmitglied erhdlt neben dem Ersatz seiner Auslagen eine feste Vergiitung, die 2 T€ fiir jedes
Mitglied, fur den stellvertretenden Vorsitzenden das Eineinhalbfache und fiir den Vorsitzenden das Doppelte
des genannten Betrages ausmacht.

BEZIEHUNGEN zU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, Frankfurt am Main, hat der Gesellschaft am 2. April 2002 gemaR
§ 411. V. m. § 25 WpHG mitgeteilt, dass ihr 81,9858 % der Stimmrechte zustehen.

Da die Gesellschaft keinem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag unterworfen ist, hat sie gemaR
§ 312 AktG einen Bericht Uiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Dieser Bericht schlief3t
mit folgender Erklarung:

Jlch erklare, dass die Gesellschaft nach den Umstdnden, die mir im Zeitpunkt des Rechtsgeschafts oder der
MaBnahme bekannt waren, bei jedem der im Bericht liber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefiihrten Rechtsgeschafte eine angemessene Gegenleistung erhalten hat und durch die in dem Bericht tiber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen angegebenen getroffenen oder unterlassenen MafRnahmen
nicht benachteiligt wurde.”

Frankfurt am Main, 11. Februar 2008

Der Vorstand

Dr. Carsten Zabel
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M JAHRESABSCHLUSS

B BiLANZ
Aktiva 31.12.2006
Anhang 3 €
Anlagevermogen
Sachanlagen (1) 7.927 7.927
7.927 7.927
Umlaufvermégen (2)
Vorrate 8.000 7.000
Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande 13.855 12.452
Guthaben bei Kreditinstituten 472.630 655.398
494.485 674.850
Bilanzsumme 502.412 682.777
Passiva 31.12.2006
Anhang 3 €
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital (3) 528.750 528.750
Kapitalriicklage 32.363 32.363
Bilanzverlust / -gewinn -90.748 62.259
470.365 623.372
Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen (4) 25.500 21.000
25.500 21.000
Verbindlichkeiten (5) 6.547 38.405
Bilanzsumme 502.412 682.777
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I GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2007 2006
Anhang 3 €

Umsatzerlose (6) 26.668 40.126
Erhohung des Bestandes an unfertigen Leistungen 1.000 3.000
Sonstige betriebliche Ertrage (7) 11.316 543.854
Materialaufwand (8) -8.233 -13.837
Abschreibungen auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermaogens, soweit

diese die in der Kapitalgesellschaft tiblichen Abschreibungen tiberschreiten (9) 0 -523.555
Sonstige betriebliche Aufwendungen (10) -201.509 -176.928
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage (12) 18.751 30.765
Sonstige Zinsen und ahnliche Aufwendungen (12) -290 -233
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -152.297 -96.808
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 -168
Sonstige Steuern -710 -478
Jahresfehlbetrag -153.007 -97.454
Gewinnvortrag 62.259 159.713

Bilanzverlust / -gewinn -90.748 62.259
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B ANHANG

ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 der BHE Beteiligungs-Aktiengesellschaft ist nach den Rechnungsle-
gungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Die Gesellschaft ist nach § 267 Abs. 3 HGB eine grof3e Kapital-
gesellschaft, da sie an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 Wertpapierhandelsgesetz mit von ihr
ausgegebenen Wertpapieren teilnimmt.

Gegenstand des Unternehmens ist insbesondere die Einrichtung und der Betrieb von Kraftverkehrslinien im
Verkehrsgebiet der friheren Kleinbahn Bremen-Tarmstedt, der Erwerb und die Verwaltung von in- und auslan-
dischen Beteiligungen und Finanzanlagen im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung sowie die Verwaltung
des eigenen Grundbesitzes.

Alle notwendigen Angaben, die laut Gesetz wahlweise in der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung oder im
Anhang erfolgen kénnen, werden im Anhang ausgewiesen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschrei-
bungen, angesetzt. Die abnutzbaren Vermogensgegenstande des Sachanlagevermogens sind vollstandig abge-
schrieben.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten oder zu niedrigeren Tageswerten angesetzt. Forderungen werden
zum Nennwert, gegebenenfalls gekiirzt um erforderliche Wertberichtigungen, angesetzt.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Die Verbindlich-
keiten sind zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Anlagevermégen
Die Entwicklung des Anlagevermogens ist im Anlagespiegel dargestellt.

Anschaffungs-/ Abschreibungen
Herstellungs- Abschreibungen [:{Vd3{0T¢¢ Buchwert des Geschafts-
kosten ~ Abgange (kumuliert) BERSPXiy 31.12.06 jahres

€ € € € € €

Sachanlagen

Grundstilicke mit
Wohnbauten 46.359 0 -38.432 7.927 7.927 0

Anlagevermogen
gesamt 46.359 0 -38.432 7.927 7.927 0
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B Umlaufvermégen
Das Umlaufvermogen verringerte sich von 675 T€ auf 494 T€. Die Vorrate umfassen unfertige Leistungen und
resultieren aus noch nicht abgerechneten Betriebskosten. Samtliche Forderungen zum 31. Dezember 2007 ha-
ben Restlaufzeiten bis zu einem Jahr. Durch betriebliche Ausgaben haben sich die flissigen Mittel um 182 T€
vermindert.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2007 31.12.2006
€ €

Forderungen aus Vermietung 820 7.880
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.165 0
Sonstige Vermogensgegenstande 8.870 4.572
Summe 13.855 12.452

El Gezeichnetes Kapital
Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von 528.750 € ist in 528.750 nennbetragslose Stiickaktien eingeteilt.
Esist voll eingezahlt.

& Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Rickstellungen betreffen Priifungskosten (15 T€), Hauptversammlungskosten (6 T€), Veréffent-
lichungskosten (2,5 T€) und Kosten fiir noch ausstehende Rechnungen (2 T€).

HE Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind nicht besichert und stellen sich wie folgt dar:

Restlaufzeiten
Gesamt unter 1 Jahr 1 bis 5 Jahre uber 5 Jahre

Erhaltene Anzahlungen 2.998 2.998 0 0
Vorjahr 1.499 1.499 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 3.070 3.070 0 0
Vorjahr 16.490 16.490 0 0
Verbindlichkeiten gegentiber

verbundenen Unternehmen 0 0 0 0
Vorjahr 20.160 20.160 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 479 479 0 0
Vorjahr 256 256 0 0
Summe 6.547 6.547 0 0
Vorjahr 38.405 38.405 0 0

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von 479 € (Vorjahr: 256 €).
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B Umsatzerldse
Die Umsatzerlose im Geschaftsjahr 2007 entfallen auf Mieterlse.

Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren aus Auflésungen von Einzelwertberichtigungen in Hohe von
10 T€ sowie von Ruickstellungen in Hohe von 2 T€.

B Materialaufwand
Ausgewiesen werden Aufwendungen aus der Immobilienbewirtschaftung.

El Abschreibungen auf Vermoégensgegenstinde des Umlaufvermdogens, soweit diese die in der Kapitalgesellschaft
Ublichen Abschreibungen iiberschreiten
Die Abschreibung des Vorjahres betreffen die aufgelaufenen Forderungen zum 21. November 2006 gegeniber
der insolventen WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG in Hohe von 523.555 €.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten hauptséchlich Verwaltungskosten (105 T€), Prifungs-,
Rechts- und Beratungskosten (18 T€), Kosten der Hauptversammlung (14 T€), Versicherungskosten (14 T€), Auf-
sichtsratsvergiitungen (netto g T€) sowie Einzelwertberichtigungen auf Mietforderungen (3 T€).

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Von den sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertragen entfallen auf verbundene Unternehmen o € (Vorjahr: 21 T€).

Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen
In dieser Position sind Zinsen und ahnliche Aufwendungen an verbundene Unternehmen in Hoéhe von
242 € (Vorjahr: 206 €) enthalten.



B SONSTIGE ANGABEN

MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS UND IHRE MANDATE

Roland Flach, Kronberg im Taunus, Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands der Klockner-Werke AG

Gesetzliche Aufsichtsratsmandate

ALLBODEN Allgemeine Grundstuicks-AG*

BHE Beteiligungs-AG*

KHS AG, Vorsitzender

RSE Grundbesitz und Beteiligungs-AG, Vorsitzender
RSE Projektmanagement AG, Vorsitzender*

Vergleichbare Mandate

KHS USA Inc. (USA), Vorsitzender

Valentin Reisgen, Neuss, stellvertretender Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der Klockner-Werke AG und Vorsitzender des Vorstands der KHS AG
Gesetzliche Aufsichtsratsmandate

B ALLBODEN Allgemeine Grundstlicks-AG, Vorsitzender*

B RSE Grundbesitz und Beteiligungs-AG, stellvertretender Vorsitzender

BHE Beteiligungs-AG*

Vergleichbare Mandate

Impuls AG (Bulgarien)

KHS Asia Pte. Ltd. (Singapur)

KHS China GLM2 Co. Ltd. (China), Vorsitzender
KHS Industria de Maquinas Ltda. (Brasilien)
KHS Machinery Pvt. Ltd. (Indien)

KHS México S. A. de C.V. (Mexiko)

KHS Pacific Pty. Ltd. (Australien), Vorsitzender
KHS Manufacturing (S. A.) (Pty.) Ltd. (Stdafrika)
KHS USA, Inc. (USA)

Michael Dieckell, Zollikon/Schweiz

Kaufmann

Gesetzliche Aufsichtsratsmandate

BHE Beteiligungs-AG*

Vergleichbare Mandate

Axel Weiss Comsetics GmbH & Co. KGaA
CAMERA WORK AG

Fortune Management Inc. (USA)
Quadrox AG, Vorsitzender

*Konzern-Mandate

BHE AG-Geschaftsbericht 2007 1 5
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MITGLIEDER DES VORSTANDS UND IHRE MANDATE

Dr. Carsten Zabel, Berlin, ab 1. August 2007

Thomas Hopf, Frankfurt am Main, bis 31.Juli 2007

ORGANBEZUGE

Der Vorstand erhielt im Berichtsjahr von der Gesellschaft keine Beziige.

Der Aufsichtsrat erhielt im Geschaftsjahr fiir die Wahrnehmung seiner Aufgaben folgende Vergltungen:

Fixum*

€

Roland Flach, Vorsitzender 4.760
Valentin Reisgen, stellv. Vorsitzender 3.570
Michael Dieckell 2.000
Summe 10.330

*Die angegebenen Beziige enthalten teilweise Umsatzsteuer.

Im Geschaftsjahr wurden keine Vorschiisse, Kredite, Biirgschaften oder Gewahrleistungen an Mitglieder des
Vorstands oder des Aufsichtsrats gewahrt.

Fiir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats besteht eine D&O-Versicherung ohne Selbstbehalt.

MITGETEILTE BETEILIGUNGEN NACH WPHG

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main hat der Gesellschaft
am 2. April 2002 gemal3 § 411i. V. m. § 25 WpHG mitgeteilt, dass ihr 81,9858 % der Stimmrechte an der Gesell-
schaft zustehen.

KONZERNABSCHLUSS

Die Gesellschaft gehort zum Konzern der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i. Ins., Frank-
furt am Main. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht und im Unterneh-
mensregister hinterlegt.

CORPORATE GOVERNANCE

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Corporate Governance
Kodex abgegeben und den Aktiondren unter www.bhe-ag.de dauerhaft zuganglich gemacht.

HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

Im Geschaftsjahr sind als Aufwand fiir die Priifungsleistungen des Abschlusspriifers 17 T€ angefallen.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnis-
ses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesell-
schaft beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 11. Februar 2008

Der Vorstand

Dr. Carsten Zabel
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M BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BHE Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Frankfurt/Main,
flir das zum 31. Dezember 2007 endende Geschaftsjahr gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jah-
resabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergidnzenden Be-
stimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchflihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspru-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse uber die
Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und wesentlicher Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 11. Februar 2008

HANSA PARTNER GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Drien ppa. Arp
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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BHE Beteiligungs-Aktiengesellschaft
Opernplatz 2

60313 Frankfurt am Main

Telefon: 069 900 26-0

Fax: 069 900 26-110

www.bhe-ag.de
info@bhe-ag.de

WKN 822 250
ISIN DE 000 822 25 06



