BETEILIGUNGS-AKTIENGESELLSCHAFT

Geénderter Jahresabschluss 2010
Anderungssachverhalte

Der Jahresabschluss 2010 wurde um eine Kapitalflussrechnung und den Eigenkapital-
spiegel erganzt.

Weiterhin wurde eine gesetzliche Gewinnriicklage in Hohe € 2.997,00 aus dem Jahres-
tberschuss nach Verrechnung des Verlustvortrages gebildet.

Der Anhang wurde bezlglich dieser Anderungen entsprechend angepasst.

Weitere Anderungen bzw. Erganzungen sind nicht erfolgt.

Ahrensburg, den 02.02.2012

Der Vorstand

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Roland Flach

Vorstand:

Friedrich-Karl Winter

Sitz der Gesellschaft: Ahrensburg
HRB 11345 Amtsgericht Libeck



¥l Geanderter Jahresabschluss

B Geanderte Bilanz

Aktiva 31.12.2009
€
Anlagevermdgen
Sachanlagen 7.593 7.593
i 7.593 7.593
Umlaufvermégen S
Vorrdte 9.000 7.000
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 26.524 8:;‘928
Guthaben bei Kreditinstituten 635.858 212.491
' T 671.182 303.419
Aktive ﬁéchnungsabgrenzung 712.71717 0
) 12117
690.892 311.012
Passiva 31.12.2009
€
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 528.750 528.750
Kapitalriicklage ] 32.363 32363
Gewinnriicklage 2997 0
Bilanzgewinn 56.934 -294.293
621.044 266.820
Rﬂckste.llunger.l 3 M
Sonstige RUCS(sfelIungen 44.769 40.769
44.769 40.769
Verbindlichkeiten 25.079 3.423
690.892 311.012




1 Geanderte Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerldse

Verminderung / Erhdhung des Bestandes an unfertigen Leistungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Mate;i-aléufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréage

Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Ja-hresﬁberschuss

Einstellung in Gewinnriicklagen

Verlustvortrag

Bilanzgewinn

21.021

2.000
509.761
-8.605
-190.139
1.801

2
335.837
2
18.385
354.224
2,997
-294.293
56.934

2009
€

29.382
-2.000
4737
-0.565
-166.075
4.417

0
139.104
0

-623
139.727
0
-154.566
-294.293




21 Kapitalflussrechnung

Jahresliberschuss
Abnahme/Zunahme (-) der Vorrate

Zunahme/Abnahme (-) der Rickstellungen

Zunahme (-)/Abnahme der Forderungen und sonstigen

Vermodgensgegenstande sowie sonstiger Aktiva
Zunahme/Abnahme (./) der Verbindlichkeiten
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

1.1.-31.12.2010

€
354.224
-2.000

4.000

45.487
21.656

423.367

423.367
212.491

635.858

1.1.-31.12.2009

€

-139.727

2.000

17.269




¥ Eigenkapitalspiegel

Stand am 1.1.2009

Jahresfehlbetrag fiir die
Zeit vom 1.1.-31.12.2009

Stand am 31.12.2009

Jahresiiberschuss fir die
Zeit vom 1.1.-31.12.2010

Stand am 31.12.2010

Gezeichnetes

Gewinnriicklage

Kapital Kapital- (gesetzliche Bilanzverlust/
(Stammaktien) riicklage Riicklage) -gewinn Eigenkapital
€ € € € €
528.750 32.363 0 -154.566 406.547
-139.727

528.750 32.363 0 -294.293 266.820
2.997 351.227

528.750 32.363 2.997 56.934 621.044



¥ Geanderter Anhang

Allgemeine Angaben

Der geanderte Jahresabschluss der BHE Beteiligungs-Aktiengesellschaft (BHE AG) zum 31. Dezember 2010
wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes erstellt. Die
Anderungen betreffen die Bildung der gesetzlichen Gewinnriicklage sowie die Erganzung des Jahresabschlus-
ses um eine Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel. Durch die Neuregelungen des Bilanzrechts-
modernisierungsgesetzes vom 15. Mai 2009 (BGBI | S. 1102) sind Vorjahresbetrage unter Umstanden nicht mit
dem Zahlen des Berichtsjahres vergleichbar. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenver-
fahren gegliedert. Die Gesellschaft ist nach § 267 Abs. 3 Handelsgesetzbuch eine grolte Kapitalgesellschaft, da
sie an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 Wertpapierhandelsgesetz mit von ihr ausgegebenen
Wertpapieren teilnimmt.

Gegenstand des Unternehmens ist die Liegenschaftsverwaltung von Grundstiicken und Gebauden.

Alle notwendigen Angaben, die laut Gesetz wahlweise in der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung oder im
Anhang erfolgen kénnen, werden im Anhang ausgewiesen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmétige Abschrei-
bungen, angesetzt Die abnutzbaren Vermégensgegenstiande des Sachanlagevermégens sind vollstandig ab-
geschrieben.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten oder zu niedrigeren Tageswerten angesetzt. Forderungen werden
zum Nennwert, gegebenenfalls gekurzt um erforderliche Wertberichtigungen, angesetzt.

Die Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Die Verbind-
lichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Der bisherige Jahresabschluss wurde um die Kapitalflussrechnung sowie den Eigenkapitalspiegel erganzt. Es
wurde eine gesetzliche Riicklage (Gewinnriicklage) in Hohe von € 2.997 zu Lasten des Bilanzgewinns gebildet.

Erlauterungen zur Geanderten Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermégen
Die Entwicklung des Anlagevermégens ergibt sich wie folgt:

Anschaffungs-/ Abschreibungen
Herstellungs- Abschreibungen | Buchwert des Geschéfts-
kosten  Abgidnge (kumuliert) | 31.12.2009 jahres

€ € € € €

Sachanlagen

Grundstiicke und
Bauten 46.025 0 -38.432 7.593 7.593 0




Umlaufvermégen
Die Vorrate umfassen unfertige Leistungen und resultieren aus noch nicht abgerechneten Betriebskosten.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegensténde setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009

€

Forderungen aus Vermietung 3.494 4.848
Forderungen gegen verbundene Unﬁemehmen - ) 0 7 20.942
Sonstige Vermégensgegenstande 22.830 58.138
26.324 83.928

Die Forderungen zum 31. Dezember 2010 haben in Hohe von 22 T€ Restlaufzeiten bis zu einem Jahr.
Forderungen in Hohe von 4 T€ haben eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr.

Aktive Rechnungsabgrenzung
Es handelt sich im Wesentlichen um die D&O Versicherung fur 2011.

Gezeichnetes Kapital
Das Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von 528.750 € ist in 528.750 nennbetragslose Stiickaktien einge-
teilt. Es ist voll eingezahlt.

Gewinnricklage
Im Geschaftsjahr 2010 wurde eine gesetzliche Gewinnriicklage (§ 150 AktG) in Hohe von € 2.997 zu Lasten
des Bilanzgewinns gebildet.

Sonstige Rickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen betreffen Prifungskosten, Hauptversammiungskosten, Veréffentlichungskos-
ten und Kosten fur noch ausstehende Rechnungen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind nicht be-
sichert und stellen sich wie folgt dar:

unter 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre

E ] € € €

Erhaltene Anzahlungen 6.279 6.279 0 0

Vorjahr 2.992 2992 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 18.800 18.800 0 0

Vorjahr 3 43-1 . 431 0 0

Summe 25.079 25.079 0 0

Vorjahr 3.423 3.423 0 0




Umsatzerlése
Die Umsatzerlose im Geschaftsjahr 2010 entfallen auf Mieterlése.

Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren aus der Herabsetzung der Einzelwertberichtigung in Hohe von
503 T€, Auflésungen von Riickstellungen in Héhe von 1 T€ und periodenfremden Ertragen in Hohe von 6 T€.

Materialaufwand
Ausgewiesen werden Aufwendungen aus der Immabilienbewirtschaftung.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten hauptsachlich Verwaltungskosten (84 T€), Prufungs-,
Rechts- und Beratungskosten (33 T€), Versicherungskosten (13 T€) und Kosten der Hauptversammlung
(11 T€).

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage von verbundenen Unternehmen wurden wie im Vorjahr nicht
erzielt.

Sonstige Zinsen und &hnliche Aufwendungen
In dieser Position sind wie im Vorjahr keine Zinsen und &hnliche Aufwendungen an verbundene Unterneh-
men enthalten.

Sonstige Steuern
Die sonstigen Steuern beinhalten im Wesentlichen Umsatzsteuererstattungen fir Vorjahre.

Organbezige

Der Vorstand erhielt im Berichtsjahr von der Gesellschaft keine Bezuge.

Der Aufsichtsrat erhielt im Geschaftsjahr fur die Wahrnehmung seiner Aufgaben folgende Vergltungen:

Fixum*

€

Roland Flach, Vorsitzender 4.760
Valentin Reisgen, stellvertretender Vorsitzender 3.120
Michael Dieckell 1.748
9.628

Im Geschéftsjahr wurden keine Vorschiisse, Kredite, Burgschaften oder Gewahrleistungen an Mitglieder des
Vorstands oder des Aufsichtsrats gewahrt.

Fur die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats besteht eine D&O-Versicherung. Der bestehende
Altvertrag der D&O-Versicherung weist bislang keinen angemessenen Selbstbehalt fur Vorstand und Auf-
sichtsrat auf. Die Anpassung fir den Vorstand wird im Rahmen der vom Gesetzgeber eingeraumten Uber-
gangsfrist nach den Regelungen im Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergitung (VorstAG) erfolgen.

* Die angegebenen Bezlige enthalten teilweise Umsatzsteuer



Sonstige Angaben

Mitglieder des Aufsichtsrats und lhre Mandate

Roland Flach, Kronberg im Taunus, Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands der Klockner-Werke AG und der KHS AG
Geselzliche Aufsichtsratsmandate

= ALLBODEN Allgemeine Grundstiicks-AG, stellvertretender Vorsitzender*
= BHE Beteiligungs-AG, Vorsitzender®

® RSE Grundbesitz und Beteiligungs-AG, Vorsitzender

RSE Projektmanagement AG, Vorsitzender

Vergleichbare Mandate

m  KHS USA Inc. (USA), Vorsitzender

Valentin Reisgen, Neuss, stellvertretender Vorsitzender (bis 15.11.2010)
Selbststandiger Berater

Gesetzliche Aufsichtsratsmandate

= ALLBODEN Allgemeine Grundstiicks-AG, Vorsitzender*

@ BHE Beteiligungs-AG, stellvertretender Vorsitzender™

Michael Dieckell, Zirich/Schweiz (bis 15.11.2010)
Vorstand der TIMAEUS AG

Gesetzliche Aufsichtsratsmandate

® BHE Beteiligungs-AG*

Vergleichbare Mandate

= Fortune Management Inc. (USA)

= Quadrox AG, Vorsitzender

Mitglieder des Vorstands und lhre Mandate

Dr. Carsten Zabel, Berlin (bis 31.10.2010)
Vorstand der ALLBODEN Allgemeine Grundstticks-AG und der BHE Beteiligungs-AG

Friedrich-Karl Winter, Ahrensburg (ab 15.10.2010)
Vorstand der BHE Beteiligungs-AG

Geschaftsfithrer der ASP Auto-Service-Park GmbH
Geschéaftsfiihrer der ASP Immobilien Gesellschaft mbH
Geschéftsfiihrer der Projektgesellschaft St.-Johann-Str. mbH
Geschéftsfiihrer der ASP Beteiligungsgesellschaft GmbH
Geschaftsfuhrer der ASP Projekt Fischteiche GmbH
Geschaftsfuhrer der ASP Projektgesellschaft Frankfurt GmbH
Geschaftsfuhrer der ASP Projektgesellschaft Stendal GmbH
Geschaftsfuhrer der ASP Projekt Berlin GmbH
Geschaftsfuhrer der Romerhof GmbH

* Mandate im WCM-Konzern



Mitgeteilte Beteiligungen nach WpHG

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, hat der Gesellschaft am 7.
Juli 2010 demaR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie seit dem 30. Juni 2010 keine Anteile der Gesellschaft
halt.

Die MKBH Beteiligungs GmbH, die TUNGSTEN Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, die Hans W. Maas
Beteiligungsgesellschaft mbH sowie die Herren Hans-Werner Maas und Christoph Kroschke haben der Ge-
sellschaft gemaR §§ 21 und 22 WpHG am 2. Juli 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Gesell-
schaft 81,99 % betragt.

Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach § 161 AkitG vorgeschriebene Erklarung zum Corporate
Governance Kodex abgegeben und den Aktionaren unter www.bhe-ag.de dauerhaft zuganglich gemacht.

Honorare des Abschlussprifers

Im Geschaftsjahr sind als Aufwand fur die Prifungsleistungen des Abschlusspriifers 14 T€ (Vorjahr: 13 T€)
angefallen

Frankfurt am Main, 12. Januar 2012

Der Vorstand

Friedrich-Karl Winter



#l Lagebericht
Geschéaftsentwicklung

Die BHE Beteiligungs-Aktiengesellschaft (BHE AG) ist ein bérsennotiertes Unternehmen mit Sitz in Frankfurt
am Main. Die Aktivitaten der BHE AG bestehen aus der Liegenschaftsverwaltung von Grundstiicken mit einer
Gesamtfliche von rund 29.000 m?. Nach der erfolgreichen Umwidmung der Grundstiicke der Gesellschaft im
Geschaftsjahr 2003 wurden in den Folgejahren die Verkaufsverhandlungen mit potentiellen Kaufern fir ein-
zelne Liegenschaften bis heute fortgesetzt.

Im Geschaftsjahr 2010 konnten keine Grundsticksverkaufe realisiert werden.

Ertragslage

Die Umsatzerlése der BHE AG betragen im Geschaftsjahr 2010 21 T€ gegentber 29 T€ im Vorjahr und set-
zen sich aus Mieterlésen zusammen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage liegen bei 510 T€ (Vorjahr: 5 T€). Sie resultieren im Wesentlichen aus der
Herabsetzung der Einzelwertberichtigung in Hohe von 503 T€ aufgrund der Realisierung der vollstandigen
Forderung gegeniiber der WCM AG.

Dariiber hinaus verflgt die Gesellschaft 2010 tber Einnahmen von 2 T€ (Vorjahr: 4 T€) aus sonstigen Zinsen
und ahnlichen Ertragen.

Der Materialaufwand von 9 T€ (Vorjahr: 10 T€) betrifft vor allem die Betriebskosten fir die bewirtschafteten
Grundsticke. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von 180 T€ (Vorjahr: 166 T€) betreffen im Wesent-
lichen Aufwendungen fiir die Verwaltung der Gesellschaft. Darin enthalten sind Aufwendungen fur Dienst-
leistungen in Hoéhe von 84 T€ und fur Versicherungen in Héhe von 13 T€ sowie Aufwendungen fir Prifung
und Beratung in Héhe von 33 T€.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit veranderte sich von minus 139 T€ im Vorjahreszeitraum
auf 336 T€ fir das Geschaftsjahr 2010. Der Jahresiberschuss belduft sich auf 354 T€ (Vorjahr: minus 140
TE).

Finanzlage

Die Liquiditat der Gesellschaft war im Geschaftsjahr 2010 stets ausreichend. Die liquiden Mittel der Gesell-
schaft wurden bei der Hausbank angelegt.

Vermdgenslage

Das Anlagevermdgen der BHE AG betragt zum 31. Dezember 2010 unverandert 8 T€.

Das Umlaufvermégen erhéhte sich bis zum 31. Dezember 2010 auf 671 T€ (Vorjahr: 303 T€). Ursache hierfr
war hauptsachlich die Zunahme der Guthaben bei Kreditinstituten um 424 T€ auf 636 T€.

Auf der Passivseite stellt das Eigenkapital in Héhe von 621 T€ (Vorjahr: 267 T€) die starkste Position dar. Die
Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2010 belaufen sich auf 25 T€ (im Vorjahr: 3 T€).



Unternehmensorganisation

Nachdem der Bahnbetrieb 1999 eingestellt und Ende 2001 die letzte Buslizenz abgegeben wurde, beschaf-
tigt die BHE keine Mitarbeiter mehr. Die kaufmannische Verwaltung der BHE wird von Mitarbeitern der Klock-
ner-Werke AG, der ALLBODEN AG und der ASP GmbH, die Liegenschaftsverwaltung seit Januar 2002 von
der ALLBODEN AG durchgefuhrt.

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung gemal § 289a HGB ist dem Corporate-Governance-Bericht zu
entnehmen, der im Geschéftsbericht der Gesellschaft enthalten ist. Zusatzlich wurde der Corporate-
Governance-Bericht auf der Internetseite der Gesellschaft, unter www.bhe-ag.de > Investor Relations, verof-
fentlicht.

Angaben nach § 289 Abs. 4 und Abs. 5 HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals
Das Grundkapital der BHE in Hohe von 528.750 € ist in 528.750 nennbetragslose Stiickaktien eingeteilt. Es
ist voll eingezahlt.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, bestanden im Geschaftsjahr
2010 nicht.

Direkie oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft von mehr als 10 %
Mehrheitsaktionarin der BHE AG ist eine Investorengruppe, die 86,62 % der Anteile halt. Der Investorengrup-
pe gehoéren an:

MKBH Beteiligungs GmbH
TUNGSTEN Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Hans-Werner Maas
Beteiligungsgesellschaft mbH, Hans-Werner Maas und Christoph Kroschke

Aktien mit Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, waren im Geschaftsjahr 2010 nicht vorhanden.
Stimmrechtskontrolle im Falle einer Kapitalbeteiligung durch Arbeitnehmer

Eine Stimmrechtskontrolle gemaRl § 289 Abs. 4 Punkt 5 HGB lag im Geschéaftsjahr 2010 nicht vor.

Gesetzliche Vorschriften und Sat
zusammensetzung und der Satzu
Hinsichtlich der Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern wird auf die gesetzlichen Vorschriften
der §§ 84 und 85 AktG verwiesen. Dariiber hinaus bestimmt Abschnitt Ill. Vorstand, § 5 der Satzung der
BHE, dass der Vorstand aus einem oder mehreren Mitgliedern besteht und im Ubrigen der Aufsichtsrat die
Zahl der Mitglieder des Vorstands bestimmt. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands ernen-
nen, wenn der Vorstand aus mehreren Personen besteht. Der Aufsichtsrat kann auch stellvertretende Vor-
standsmitglieder bestellen.

tzungsbestimmungen Uber Anderungen in der Vorstands-
iTale]

ng

Die Bestimmungen (iber die Anderung der Satzung ergeben sich aus den §§ 133 und 179 AktG.
Vorstandsbefugnisse betreffend Aktienausgabe und -riickkauf

Es bestanden im Geschéftsjahr 2010 keine Befugnisse des Vorstands hinsichtlich der Maglichkeit, Aktien
auszugeben oder zuriickzukaufen.

Change of Contral-Klauseln in wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft
Es lagen keine Vereinbarungen der Gesellschaft vor, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen.



Uihernahmeancaehaots

Entschadigungsvereinbarungen fur den Fall

Ui ae il €l uuec = 2

Entschédigungsvereinbarunger‘{ mit Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines Uber-
nahmeangebots wurden im Geschaftsjahr 2010 nicht getroffen.

Vergutungsbericht Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand erhalt von der Gesellschaft fur seine Tatigkeit keine Vergltung.

Jedes Aufsichtsratsmitglied erhalt neben dem Ersatz seiner Auslagen eine feste Vergitung, die 2 T€ fur je-
des Mitglied, fur den stellvertretenden Vorsitzenden das Eineinhalbfache und fiir den Vorsitzenden das Dop-
pelte des genannten Betrages ausmacht.

Chancen- und Risikobericht

Im Rahmen der Vermietung und Verpachtung der Liegenschaften ist die Gesellschaft grundsatzlich dem
Risiko ausgesetzt, dass Mieter ihren Verpflichtungen nicht nachkommen. Bei Mieterwechseln besteht ein
Vermietungsrisiko.

Bei den Bemuhungen um VerauRerungen ihrer Liegenschaften ist die Gesellschaft den bei Grundsticksver-
kaufen tblichen Vermarktungsrisiken ausgesetzt.

Die Anlage der frei verfugbaren Liquiditat erfolgt im Rahmen von Festgeldanlagen. Bei der Wiederanlage frei
werdender Festgelder unterliegt die Gesellschaft einem Zinsanderungsrisiko.

Allerdings hat das Risikoiiberwachungs- und Risikomanagementsystem keine nennenswerten Risiken, ins-
besondere keine bestandsgefahrdenden, die direkt aus dem Unternehmen selbst resultieren kdnnten, zu
erkennen gegeben. Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess zeichnet sich der Vorstand verantwortlich
ein internes Kontroll- und Risikomanagement fir die Gesellschaft sicherzustellen. Dieses erfolgt ber die
Einbindung der BHE in die ASP-Gruppe.

Aus der VerauRerung der vorhandenen Grundsticke besteht aufgrund der niedrigen Buchwerte die Chance,
Ertrage sowie Liquiditatszuflisse in Form von VerauRerungsgewinnen zu erzielen. Die Vermarktungschancen
werden derzeit noch vom neuen Vorstand evaluiert und Vermarktungskonzepte geprift.

Ausblick

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten, die auf Basis aller zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfu-
gung stehenden Informationen getroffen worden sind. Sollten die zugrunde gelegten Annahmen nicht eintref-
fen oder weitere Risiken eintreten, kénnen die tatsdchlichen Ergebnisse von den erwarteten Ergebnissen
abweichen. Eine Gewahr kénnen wir fur diese Angaben daher nicht Ubernehmen.

Die Gesellschaft wird auch im Geschaftsjahr 2011 die Verwaltung der Liegenschaften betreiben und versu-
chen, Grundstiicksverkaufe zu realisieren. Eine weitere Geschéftstatigkeit auflerhalb der Verwaltung und
dem Verkauf der Liegenschaften sowie der Anlage der frei verfugbaren liquiden Mittel ist nicht vorgesehen.
Aus heutiger Sicht geht der Vorstand davon aus, dass die Gesellschaft die Geschaftsjahre 2011 und 2012
jeweils mit einem negativen Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit abschliefen wird, wenn keine
Grundstucksverkaufe getatigt werden kénnen.

Der Vorstand rechnet allerdings damit, dass es sowohl in 2011 und 2012 gelingen wird, Grundstiicksverké&u-
fe zu realisieren und daher in beiden Jahren positive Ergebnisse der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit mit
steigender Tendenz erzielen zu kénnen. Die Ergebnisse fir die Geschéftsjahre 2011 und 2012 werden je-
doch unterhalb des Ergebnisses fur das Geschéftsjahr 2010 liegen, da der Ertrag aus der Realisierung der in
Vorjahren wertberichtigten WCM-Forderung einmaliger Natur war.

Die Finanzlage der Gesellschaft wird sich im Falle des Gelingens der Grundstiicksverkaufe ebenfalls positiv
entwickeln, anderenfalls negativ. Die Liquiditat der Gesellschaft wird unabhéngig von der Realisierung von



Grundstiicksverkaufen fur die nachsten 2 Jahre ausreichend sein, um die Zahlungsverpflichtungen zu erfil-
len.

Nachtragsbericht

Nach Abschluss des Geschaftsjahres 2010 sind keine wesentlichen Veranderungen im Geschaftsverlauf der
Gesellschaft eingetreten.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen bestehen zum Bilanzstichtag nicht. Allerdings war die WCM
Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, Frankfurt am Main, bis Ende Juni 2010 als verbundenes Unternehmen
der BHE AG anzusehen.

Daher hat die Gesellschaft gemaR § 312 AktG einen Bericht tiber die Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen erstellt. Dieser Bericht schlief3t mit folgender Erklarung:

Jlch erklare, dass die Gesellschaft nach den Umsténden, die mir zum Zeitpunkt des Rechtsgeschéfts bekannt
waren, bei jedem der im Bericht iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefuhrten Rechts-
geschafte eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Berichtspflichtige Mallnahmen lagen nicht vor."

Frankfurt am Main, 9. Februar 2011

Der Vorstand

Friedrich-Karl Winter



i Bestatigungsvermerk

Wir haben den geanderten Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang,
Kapitalflussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel - unter Einbeziehung der Buchfuihrung und den Lagebericht
der BHE Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, fiir das zum 31. Dezember 2010 endende Ge-
schaftsjahr geprift. Die Buchfiilhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der
Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefilhrten Prifung eine Beurteilung Uber den gednderten Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfitihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaniger Abschlussprifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstélle, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmagiger Buchfuhrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sichernheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuh-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Be-
urteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und wesentlicher Einschatzungen des Vorstands sowie
die Wardigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage firr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der geanderte
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem geanderten Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diese Bestatigung erteilten wir aufgrund unserer pflichtgeméaRen, am 22. Februar 2011 abgeschlossenen
Abschlusspriifung und unserer Nachtragsprifung, die sich auf die Ergédnzung um eine Kapitalflussrechnung
und einen Eigenkapitalspiegel sowie die Zufuhrung zur gesetzlichen Ricklage bezog. Die Nachtragspriifung
hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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