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BRIEF DES VORSTANDS »»»> 02-05

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,
LIEBE AKTIONARE,

im Geschéftsjahr 2015 hat die Bio-Gate AG von einer starken Nachfrage fiir ihre
Anwendungen profitiert und das Produktportfolio weiterentwickelt. Die Gesell-
schaft erreichte ihre Finanzziele vollumfanglich und ist in nahezu allen Geschifts-
bereichen gewachsen. Der Umsatz stieg um mehr als 40 Prozent auf knapp

3,1 Mio. Euro und lag damit nochmals iiber den vorlaufigen Schatzungen vom
Dezember 2015. Der operative Verlust auf EBITDA-Basis wurde um fast 78 Prozent
reduziert und betrug zum Jahresende rund minus 0,2 Mio. Euro. Neben dem Um-
satzwachstum verbesserten wir konzernweit unsere Kostenstruktur. Positiv wirkte
sich dabei der im Juni 2015 vollzogene Segmentwechsel vom Entry Standard der
Frankfurter Wertpapierborse in den Freiverkehr der Borse Miinchen aus.
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Den grofiten Umsatzbeitrag erwirtschafteten wir erneut im Bereich der Kosmetik- und
Pflegeprodukte unserer Tochtergesellschaft BioEpiderm. Bei den auf Mikrosilber basie-
renden, fir Kunden entwickelten Fertigprodukten erzielten wir weitere Erlészuwachse.
Die Verkaufe von Cremes der Pflegeserien ,SOS* und ,Das Beste" lagen deutlich Gber
den Vorjahreswerten. Unser Kunde plant daher, noch weitere Produkte von uns zu
vermarkten.

Die im Jahr 2014 eingefiihrte Intensivpflegecreme St. Andreas, die bei Neurodermitis
angewendet wird, erganzten wir im Berichtsjahr noch mit einer entsprechenden Lotion.
Creme und Lotion stieRen auf gute Resonanz bei den Verbrauchern. Sie werden als
Kosmetikprodukte verkauft und sind somit tiber den Einzelhandel und Drogeriemarkte
frei erhaltlich. Unser Kunde Auer aus GrofRbritannien brachte im Jahresverlauf zudem
verschiedene Cremes auf den Markt, die unser Mikrosilber enthalten und regenerieren-
de, erneuernde und schiitzende Hauteffekte bieten.

Zusammenarbeit mit LR Health & Beauty Systems zahlt sich aus

Eine Erfolgsgeschichte ist fir uns die Zusammenarbeit mit dem flihrenden deutschen
Direktvertriebsunternehmen LR Health & Beauty Systems. Unser Partner entwickelt und
vertreibt stets neue, innovative Kosmetik- und Pflegeprodukte, die mit unserem Mikrosil-
ber veredelt sind. Im Berichtsjahr wurde neben den im Sortiment befindlichen Kosme-
tikprodukten erstmals ein Zahnpflege-Kaugummi mit Mikrosilber von Bio-Gate auf den
Markt gebracht, der schnell auf hohe Nachfrage stiel3. Ein weiterer Produktstart gelang
mit einem hygienischen Pflegetuch zur Reinigung von Kosmetikgeraten.

Im Geschaft mit antibakteriellen Additiven fiir die Wundbehandlung und Wundver-
sorgung steigerten wir die Umsatze im Berichtszeitraum ebenfalls spurbar. Im ersten
Quartal 2015 nachgeholte Auslieferungen beglnstigten diese Entwicklung. Einen hohen
Stellenwert besitzen mittlerweile auch die Verkaufe unserer eigenentwickelten Formu-
lierungen fur Kunden. Das Anwendungsgebiet Wundbehandlung und Wundversorgung
betrachten wir auch zukiinftig als einen Schwerpunkt bei unseren Aktivitaten.

Veterindarmarkt gewinnt an Bedeutung

Ein Umsatztreiber war im Berichtsjahr das Veterinargeschaft. Somit erwies es sich als
richtig, dass wir schon friihzeitig den Tiermarkt als einen strategischen Zukunftsmarkt
definierten und ihn sukzessive erschlielen. Auf der Grundlage bereits bestehender An-
wendungen und Technologien entwickelten wir im Jahr 2015 neue Produkte flr dieses



attraktive Geschaftsfeld. Neben dem Absatz unserer Pflegeprodukte mit Mikrosilber
stieg auferdem die Nachfrage fiir unsere antimikrobiellen Beschichtungen in der Veteri-
narmedizin.

Auch in Zukunft sehen wir im Veterinargeschaft groes Potenzial: Der Umgang der
Menschen mit ihren Heim- und Nutztieren hat sich in den vergangenen Jahrzehnten aus

gesellschaftlichen, sozialen und 6konomischen Gesichtspunkten grundlegend verandert.

Gerade Hunde gelten mittlerweile vielfach als Familienmitglied, die besonderer Pflege
und Zuwendung bedurfen. Stetig steigende Ausgaben der Tierhalter belegen diesen
Trend. So wachst der Markt fir Heimtierbedarf seit vielen Jahren auf einem hohen
Niveau. Laut dem Statistik-Portal Statista hat das Marktvolumen im Jahr 2015 alleine
in Deutschland bei Uber 4,1 Mrd. Euro gelegen. In GroRbritannien wurden in diesem
Zeitraum sogar knapp sechs Mrd. Euro fir Heimtiere ausgegeben.

Zudem sind fir Bio-Gate speziell die Entwicklungen in den Bereichen Tierpflege und
Tiergesundheit von grofiem Interesse. Auch hier zielen wir auf einen wachsenden
Volumenmarkt: Die Universitat Gottingen hat in einer Studie vom November 2014 die
Ausgaben fur Heimtiergesundheit mit rund 2,1 Mrd. Euro beziffert. Weiter heif3t es,

dass von diesem Betrag etwa die Halfte der Hundehaltung und mehr als ein Drittel der
Katzenhaltung zuzuordnen sind. Davon profitieren wir, da unsere Produkte Uberwiegend
fur Hunde und Katzen geeignet sind.

Marktposition in der Tierpflege weiter ausgebaut

Wir sind mit unseren antibakteriellen Angeboten im Bereich der Hautpflege bei Tieren
bereits sehr gut positioniert. Auf diesem Fundament bauen wir unsere Produktpalette
stetig aus. Durch einen Anfang 2015 abgeschlossenen Lizenzvertrag mit VetBio-

tek, einem auf die Entwicklung, Herstellung und den Vertrieb von dermatologischen
Veterinarprodukten spezialisierten Unternehmen, machten wir nochmals einen groRen
Schritt nach vorne. Im Rahmen dieser Partnerschaft wurden weitere Pflegepraparate fur
dermatologische Behandlungen auf den nordamerikanischen Tiermarkt gebracht.

Im ersten Quartal 2015 startete zudem der Vertrieb von Hautpflegeprodukten zur Be-
handlung von Ekzemen bei Pferden. Die Firma alfavet brachte daruber hinaus mit ihrer
Pflegeserie ,Hexocare mehrere Produkte mit Mikrosilber von Bio-Gate auf den Markt.
Bald darauf folgten noch ein Hautreinigungsspray und ein feuchtigkeitsspendendes
und pflegendes Gel. Alle diese Produkte werden von unseren Kunden direkt Gber die
Tierarzte vertrieben. Zudem wird ein Pflegeschaum flr Pferde bei groRen Filialisten far
Pferdebedarf gelistet. Sehr viel Zuspruch erhielt zudem ein Ohrpflege-System, das bei
chronischen Ohrentziindungen von Haustieren verwendet wird. In der zweiten Jahres-
halfte gelangen uns aulRerdem Vertriebserfolge mit Pflegeprodukten fur Nutztiere. Dabei
handelte es sich um eine Huf- und eine pflegende Eutercreme. Beide Produkte wurden
komplett von uns entwickelt und werden nun von Kunden vertrieben.

Positive Studienergebnisse befliigeln Nachfrage nach Beschichtungen

Immer besser entwickelten sich zudem die antibakteriellen Beschichtungen in der
Medizintechnik fir Tiere. Durch die im Vergleich zur Humanmedizin deutlich geringeren
Zulassungshurden fur Tierimplantate sind unsere Produkte viel schneller auf dem Markt

Geschéftsbericht 2015
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und bringen Erlése. Diese positive Entwicklung fihren wir auch auf eine Studie aus dem
Jahr 2014 zurlick, bei der 70 Haushunden von uns beschichtete Implantate eingesetzt
wurden, ohne dass es zu jeglichen Komplikationen kam. Ublicherweise liegt die Infekti-
onsrate bei 20 bis 30 Prozent. Die Ergebnisse waren so vielversprechend, dass unsere
Forschungspartner die aus dem Projekt gewonnenen Daten umgehend auf einem
Kongress fiihrender US-amerikanischer Tierchirurgen vorstellten. Wir sind aktuell mit
mehreren Projekten bei unterschiedlichen Kunden aktiv und steigerten unsere Beschich-
tungsumsatze im Berichtsjahr.
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Potenzial mit antimikrobiell veredelten Konsum- und Industrieprodukten

Im Segment fir antimikrobiell veredelte Konsum- und Industrieprodukte wollen wir eben-
falls Uber erfolgreiche Feldstudien neue Auftrage gewinnen. Zusammen mit Sachver-
standigen fur die Krankenhaushygiene und mit Unterstiitzung unseres Kunden Dauphin
fuhrte das Nurnberger St. Theresien-Krankenhaus im Geschaftsjahr 2015 eine anony-
misierte Feldstudie mit antimikrobiellen Wartezimmerstiihlen durch. Dabei wurden zwdlf
identisch aussehende Stihle im Wartebereich aufgestellt, von denen sechs mit unserer
Silbertechnologie ausgeristet waren. Nach einem festgelegten Prifplan und unter An-
wendung eines anerkannten Prifverfahrens wurde mehrmals am Tag die Kontamination
auf den Armlehnen der Stuhle gemessen.

Das Ergebnis der Studie belegte einen deutlichen Schutzeffekt durch die Bio-Gate
Veredelung: Die antibakteriell ausgestatteten Stuhle trugen rund 60 bis 90 Prozent
weniger Bakterien als die konventionellen Sitzmdbel. Um eben diesen Effekt ohne eine
antimikrobielle Veredelung zu erreichen, hatten die Stihle kontinuierlich, mehrmals
taglich, gereinigt werden mussen. Die im Krankenhausbetrieb iblichen Wisch- und
Desinfektionsmafinahmen im Tagesverlauf sind jedoch nicht nachhaltig genug, so dass
die Stuhlflachen durch ihre Nutzer innerhalb von kurzer Zeit wieder neu kontaminiert
werden. Das lasst sich besonders in Rdumen mit hohem Publikumsverkehr feststellen.
Unsere antimikrobielle Beschichtung erreichte dagegen eine nachweislich kontinuierli-
che Keimreduktion. Gerade vor dem Hintergrund multiresistenter Keime in Krankenhau-
sern und Pflegeeinrichtungen sind antimikrobiell veredelte Mobel somit eine wichtige
Erganzung zur herkdmmlichen Flachendesinfektion.

Bio-Gate kann Beitrag zu verbesserter Hygiene leisten

Neben der antibakteriellen Veredelung von Stiihlen gibt es zahlreiche weitere Anwen-
dungsgebiete, in denen wir mit unseren innovativen Technologien einen wichtigen Beitrag
im Kampf gegen Bakterien und Keime, beispielsweise in Krankenhausern, leisten kdnnen.
Bei veredelten Griffen fir Fenster, Tlren oder flir den Sanitarbereich stehen wir bereits in
den Startlochern: Zusammen mit unseren Kunden verfligen wir tiber erprobte Produkte.
Daneben ist es uns maglich, beispielsweise Berufskleidung, Wandfarbe sowie Mébel zu
veredeln. Neu in der Entwicklung befindet sich ein Oberflachenspray, das lang anhaltenden
antimikrobiellen Schutz bietet. Es eignet sich somit flr alle hygienesensitiven Bereiche.

Krankenhausinfektionen durch multiresistente Keime sind unverandert eine grol3e
Belastung, in erster Linie fur die betroffenen Menschen und ihre Angehérigen, aber auch
fur das Gesundheitssystem. Nach offiziellen Schatzungen des Bundesministeriums fur
Gesundheit liegt die Zahl der Todesopfer in Deutschland bei jahrlich 10.000 bis 15.000.



Die Deutsche Krankenhausgesellschaft halt diese Zahlen flr zu gering und geht sogar
von doppelt so hohen Infektionszahlen aus. Dabei gibt es durchaus geeignete Praven-
tivmalRnahmen — diese mussen nur zeitnah und flachendeckend angewendet werden.
Wir sehen daher in diesem Markt erhebliche Chancen.

Ausblick: Umsatzwachstum bei ausgeglichenem operativem Ergebnis

Die erfreulichen Vorjahresumsatze bei Kosmetik- und Pflegeprodukten sowie die Giber-
aus positive Entwicklung im Veterinargeschaft stimmen uns fur das aktuelle Geschafts-
jahr 2016 zuversichtlich. Hinzu kommt, dass wir im Bereich der Konsum- und Industrie-
glter, aber auch bei unseren Medizintechnikprojekten im Humanbereich, bestehende
Projekte sehr erfolgreich fortfihren und neue, viel versprechende starten konnten. Wir
mochten zusammen mit unseren aktuellen Kunden weiter wachsen. Dartber hinaus
wollen wir neue Kunden und Projekte akquirieren sowie unsere Produkte und Technolo-
gien weltweit anbieten. Daflr werden wir unsere strategische Zusammenarbeit mit welt-
weit agierenden Partnern mittelfristig ausbauen. Die Ubertragung unserer Kerntechnolo-
gien auf neue Geschafts- und Anwendungsbereiche unterstutzt unser strategisches Ziel,
mit der Erweiterung der Produkt- und Dienstleistungspalette die Haupterlose sukzessive
mit antibakteriellen Additiven, Halbfertigwaren und Fertigprodukten zur Weiterverarbei-
tung sowie Beschichtungsauftrdgen und Lizenzeinnahmen zu erzielen.

Nach dem starken Umsatzanstieg 2015 rechnet Bio-Gate auch im Geschaftsjahr 2016
mit einem deutlichen Wachstum. Das operative Ergebnis (EBITDA) soll dabei positiv
ausfallen. Voraussetzung fur diese Prognose ist, dass es bei den derzeitigen Entwick-
lungsprojekten zu keinen gréfieren Verzdégerungen kommt und die Planungen hinsicht-
lich der Vermarktung der Produkte erflllt werden.

Wir danken all unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihren engagierten Einsatz.

Sie sind ein wichtiger Erfolgsfaktor fir eine zukunftig positive Entwicklung der Bio-Gate
AG. Unseren Aktionaren, Kunden und Geschéaftspartnern danken wir fur lhr Vertrauen.

Aus Nuirnberg grifRen Sie herzlich

Karl Richter Marc Lloret-Grau
Vorsitzender des Vorstands (CEQO) Finanzvorstand (CFO)

Geschéftsbericht 2015
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INVESTOR RELATIONS

Die Aktien der Bio-Gate AG sind seit Sommer 2015 im Freiverkehr der Borse Miinchen gelis-
tet. Zuvor war das Unternehmen im Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse notiert.
Mit dem im Juni 2015 vollzogenen Segmentwechsel vom Entry Standard in den Freiverkehr
der Borse Miinchen wurde das Handelsvolumen der Bio-Gate Aktie auf einen Handelsplatz
konzentriert und die Kosten der Borsennotierung reduziert.

Von den geringeren Transparenzpflichten des Freiverkehrs hat Bio-Gate im Geschaftsjahr 2015 mit
Blick auf die Interessen seiner Investoren jedoch keinen Gebrauch gemacht. Vielmehr verdffentlicht

06 die Gesellschaft auf freiwilliger Basis weiterhin ausfiihrliche Informationen zur Geschaftsentwicklung
im Halbjahr sowie kontinuierlich zu wichtigen Ereignissen im Kapitalmarkt. Neben dem Halbjahres- und
Geschéftsbericht informierten wir unsere Aktionére im Berichtsjahr 2015 mit insgesamt acht Pressemit-
teilungen Uber die Entwicklungen im Bio-Gate Konzern. Im Jahresverlauf erlduterte das Management
zudem in Gesprachen mit interessierten Anlegern und mdglichen institutionellen Investoren das Ge-
schaftsmodell des Unternehmens. Bio-Gate pflegt unabhéngig vom Transparenzlevel den regelmafi-
gen Kontakt zu ihren privaten und institutionellen Anlegern sowie der interessierten Offentlichkeit.

Barkapitalerhohung zur Finanzierung des Wachstums platziert

Im Juni hat die Gesellschaft von der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 20. Mai 2015
Gebrauch gemacht und das Grundkapital durch eine Barkapitalerhéhung unter Ausschluss des
Bezugsrechts um zehn Prozent erhoht. Im Rahmen einer Privatplatzierung wurden 430.367 neue
Aktien zu einem Preis von je 1,40 Euro an Ankeraktiondre ausgegeben. Der Brutto-Emissionserlos
lag somit bei rund 0,6 Mio. Euro. Das Grundkapital der Gesellschaft erh6hte sich im Zuge der
Transaktion um 430.367,00 Euro auf 4.734.040,00 Euro. Das Management investierte die Mittel wie
angekundigt tiberwiegend in das operative Wachstum der Gesellschaft.

Bio-Gate Aktie verbessert sich leicht

Durch die anhaltende Niedrigzinspolitik der Européaischen Zentralbank floss auch im Jahr 2015 viel
Kapital in die europaischen Aktienmarkte. Im April erreichte der deutsche Leitindex DAX sogar ein
neues Allzeithoch. Die sich verscharfenden, weltweiten Krisenherde und die Angst vor einem Ende
des konjunkturellen Aufschwungs in China sorgten jedoch immer wieder fiir teils kraftige Kursriick-
setzer. Im Berichtszeitraum 2015 stieg der DAX dennoch um insgesamt gut zehn Prozent. Der fiir
die Bio-Gate AG relevante Entry Standard-Index, der iberwiegend geringer kapitalisierte Nebenwer-
te umfasst, legte um knapp zwolf Prozent zu. Die Bio-Gate Aktie erreichte im Dezember ihren Jah-
reshdchststand bei 1,79 Euro, konnte dieses Niveau aber nicht halten. Zum Jahresende notierte das
Papier bei 1,36 Euro. Das entspricht einem Plus von fast vier Prozent im Jahresverlauf. Zusammen
mit der Kapitalmafnahme im Juni stieg die Marktkapitalisierung im Jahr 2015 um rund 13 Prozent.

Aktionarsstruktur (Stand 31.12.2015, gemaR freiwilligen Meldungen):

® Syntos Beteiligungs GmbH 56,0 %
© Mountain Technology AG 22,1 %
@ Karl Richter 5,6 %
® Griinder 3,3%
© RFH Ltd. 29%
® Fraunhofer Gesellschaft 0,5%

Streubesitz 9,6 %




Finanzkalender 2016

April: Veréffentlichung des Geschaftsberichtes 2015
Juni: Ordentliche Hauptversammlung in Nurnberg
August/September: Veroffentlichung des Halbjahresberichtes 2016*
7./8.Dezember: Teilnahme an der Miinchener Kapitalmarkt Konferenz (MKK)*
*geplant

Kursverlauf der Bio-Gate-Aktie 2015
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Informationen zur Aktie (Stand 31.12.2015)

Anzahl Stiickaktien 4.734.040"
Grundkapital 4.734.040,00 €2
Marktkapitalisierung an 31.12.2015 6,44 Mio. €
Hochstkurs am 03.12.2015 1,790 €
Tiefstkurs am 08.05.2015 1,095 €
Designated Sponsor VEM Aktienbank AG
Wertpapier-Kennnummer BGAG98
ISIN DEOOOBGAG981
Kiirzel BIG
Transparenzlevel Freiverkehr

1) Nach Kapitalerhéhung (unter Ausschluss des Bezugsrechts) im Juni 2015 gestiegen auf 4.734.040 Stiickaktien
(von zuvor: 4.303.673 Stiickaktien)
2) Analog geméaR Kapitalmanahmen

Geschéftsbericht 2015
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,
LIEBE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

die Bio-Gate AG hat im Geschaftsjahr 2015 den Umsatz um rund 40 Prozent auf knapp
3,1 Mio. Euro gesteigert und den operativen Verlust um fast 78 Prozent eingegrenzt.
Die vom Management kommunizierten Ziele, den Umsatz deutlich zu steigern und das
operative Ergebnis deutlich zu reduzieren, wurden vollumfanglich erreicht. Durch den
Segmentwechsel vom Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse in den Freiver-
kehr der Borse Miinchen wurde zudem die Kostenstruktur im Konzern verbessert.
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Ausschlaggebend fir die sehr positive Erlésentwicklung waren vor allem gestiegene Ver-

kaufe bei Fertigprodukten im Bereich Kosmetik und Pflege sowie starke Zuwachse im Ve-

terinargeschaft. Wegen der niedrigen Zulassungshurden bei gleichzeitig hohem Marktvolu-
men erwies es sich als strategisch richtig, den Tiermarkt als einen wichtigen Zielmarkt von
Bio-Gate zu betrachten. Dabei setzt das Unternehmen auf antimikrobielle Beschichtungen
in der Veterinarmedizin und auf Pflegeprodukte fur Tiere, die das Mikrosilber von Bio-Gate
enthalten. In beiden Markten gelangen deutliche Umsatzzuwachse.

Schwerpunkte der Beratungen

Im Geschéaftsjahr 2015 hat sich der Aufsichtsrat eingehend mit der strategischen Weiter-
entwicklung der Bio-Gate AG befasst. Ein weiterer Beratungsschwerpunkt war der im April
eingeleitete und Anfang Juni umgesetzte Segmentwechsel in den Freiverkehr Minchen.
Ziel dieser MaRnahme war es, das Handelsvolumen in der Bio-Gate Aktie auf einen
Borsenplatz zu konzentrieren und zudem weitere Kosten zu sparen, um mittelfristig die Ge-
winnschwelle auf Konzernebene zu erreichen. Daruber hinaus beriet der Aufsichtsrat bei
der Vorbereitung und Umsetzung der Kapitalerhdhung, um die Kapitalkraft der Gesellschaft
zu verbessern. Im Juni wurde von der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 20. Mai
2015 Gebrauch gemacht und das Grundkapital um 10 Prozent — im Rahmen einer Barka-
pitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts — erhéht. Die insgesamt 430.367 neuen
Aktien wurden bei Ankeraktionaren zu einem Preis von 1,40 Euro je Aktie platziert. Das
Management investierte den Emissionserlos Gberwiegend in den Ausbau des operativen
Geschéfts.

Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat wahrend des gesamten Geschaftsjahres 2015 die Geschaftsfliihrung
der Bio-Gate AG gemal der gesetzlichen Bestimmungen sowie der Satzung des Unter-
nehmens regelmafig und sorgfaltig iberwacht und beraten. Er war in alle wesentlichen
Entscheidungen, die firr die Gesellschaft von strategischer oder grundlegender Bedeutung
waren, friihzeitig eingebunden. Der Vorstandsvorsitzende informierte den Aufsichtsrat auch
auflerhalb der Aufsichtsratssitzungen regelmaRig und zeitnah uber die aktuelle Entwick-
lung im operativen Geschaft und tber besondere Ereignisse. Durch den engen Kontakt
zum Vorstand konnte sich der Aufsichtsrat ein umfassendes Bild von den Aktivitaten der
Bio-Gate AG machen und das Unternehmen in seiner Entwicklung intensiv begleiten. Die
vorgeschlagenen MalRnahmen sowie die zustimmungspflichtigen Geschaftsvorfalle wurden
stets nach grundlicher Priifung und eingehender Beratung gebilligt. Im Geschéaftsjahr 2015
traf sich der Aufsichtsrat zu insgesamt 3 Prasenzsitzungen. Diese fanden am 1. April, am
20. Mai und am 29. September statt. Ausschlsse wurden dariber hinaus nicht gebildet.



Jahres- und Konzernabschluss, Abschlusspriifung

Der von der Hauptversammlung gewahlte und vom Aufsichtsrat beauftragte Abschlusspri-
fer, Rodl & Partner GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft,
Nirnberg, hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der Bio-Gate AG fiir das
Geschéaftsjahr 2015 und den Konzernabschluss der Bio-Gate-Gruppe sowie den Kon-
zernlagebericht der Bio-Gate-Gruppe unter Einbeziehung der Buchflihrung geprift und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat geht nach
seiner eigenen Prifung vom Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung aus.

In seiner Sitzung am 19. April 2016 diskutierte der Aufsichtsrat eingehend die Inhalte und
Ergebnisse der Priifung. Alle notwendigen Unterlagen sowie die jeweiligen Priifungsberich-
te lagen den Mitgliedern des Aufsichtsrates rechtzeitig vor. Gemeinsam mit dem Abschluss-
prifer haben wir den Priifbericht erdrtert, intern beraten und nach einer eigenstéandigen
Prifung dem Ergebnis des Wirtschaftspriifers zugestimmt. Gegen den vom Vorstand auf-
gestellten Jahresabschluss bestanden keinerlei Einwande. Auch dem Konzernlagebericht
wurde zugestimmt. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss
gebilligt, womit der Jahresabschluss ordnungsgemaf nach § 172 AktG festgestellt ist. Der
Aufsichtsrat schlief3t sich dem Vorschlag des Vorstandes an, den Bilanzverlust auf neue
Rechnung vorzutragen. Auch im Geschéftsjahr 2016 wird der Aufsichtsrat weiterhin eng mit
dem Vorstand zusammenarbeiten und in strategischen Fragen konstruktiv unterstitzen.

Fur ihren engagierten Einsatz dankt der Aufsichtsrat dem Vorstand sowie den Mitarbeiter-

innen und Mitarbeitern der Bio-Gate AG und ihrer Tochtergesellschaften. Den Aktionéaren,
Kunden und Geschaéftspartnern danken wir fiir ihr Vertrauen.

Ndrnberg, im April 2016

Dr. Knud Klingler
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Geschéftsbericht 2015
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KONZERNLAGEBERICHT 2015 DER BIO-GATE AG, NURNBERG

1. Grundlagen des Konzerns
1.1. Geschiftsmodell des Konzerns

Gesellschaften, Produkte und Anwendungsbereiche

Die Bio-Gate AG (Bio-Gate), Niirnberg, ist ein technolo-
gisch fiihrender Anbieter von antimikrobiellen Produkten
und multifunktionalen Oberflachen fiir die Medizintechnik.
Darlber hinaus veredelt das Unternehmen mithilfe von
Mikrosilber Kosmetika und stattet nicht-medizinische Pro-
dukte mit antimikrobiellen Eigenschaften aus. Bio-Gate
verfligt Uber verschiedene Technologien, um Materialien
und Oberflachen mit antimikrobiell wirksamem Silber
auszurusten. Die so behandelten Produkte bieten einen
lang anhaltenden, medizinisch wirksamen Schutz gegen
mikrobiellen Befall. Bakterien, die sich als resistent gegen
Antibiotika erweisen, stellen ein groRes Risiko dar und
sind haufig Ursache fir die weltweit stark zunehmenden
Erkrankungen durch Krankenhauskeime. Die Bekamp-
fung solcher oft gefahrlichen Verkeimungen ist Basis

des Geschaftsmodells von Bio-Gate. Vor allem in der
Medizintechnik, aber auch in anderen Branchen wie der
Pharma- und Kosmetikindustrie sowie bei Konsum-

und Industrieprodukten werden zunehmend antimikro-
bielle Eigenschaften nachgefragt. Bio-Gate ist auf
diesem Gebiet einer der wenigen international tatigen
Systemlieferanten und begleitet Kunden von der Ent-
wicklung der Produkte (iber die Zulassung bis hin zur
Marktreife.

Die Bio-Gate AG mit Sitz in Nirnberg ist die Muttergesell-
schaft des Bio-Gate-Konzerns. Sie entwickelt, vertreibt
und lizenziert Losungen fiir die antimikrobielle Ausstattung
von Materialien und unterstiitzt die Kunden im gesamten
Entwicklungs-, Produktions- und Vermarktungsprozess.
Metallisches Silber wird in Form von Mikropartikeln direkt
in Werkstoffe oder Produkte eingearbeitet oder mit einem
speziellen Plasmabeschichtungsverfahren — HyPro-
tect™ — beschichtet. Die Verfahren stammen aus der
Fraunhofer-Gesellschaft, der grofiten Organisation fiir
anwendungsorientierte Forschung in Europa. Sie wurden
von Bio-Gate zusammen mit Spezialisten entscheidend
weiterentwickelt und zur industriellen Reife gebracht. Die
Herstellung des Mikrosilbers und die Plasmabeschichtung
erfolgen in eigenen Anlagen. Darlber hinaus stellt das
Unternehmen als einziger Anbieter mikroskaliges Silber
auf der Basis von patentgeschiitztem rein porésem Silber
in fester Matrix her und vertreibt dieses.

An der BioEpiderm GmbH (BioEpiderm), Niirnberg, ist
Bio-Gate mit 70 Prozent beteiligt. Das Unternehmen
verwendet mikroskaliges Silber, um Korperpflegeprodukte
mit antimikrobiellen Eigenschaften auszustatten. Diese
Produkte werden im Eigenvertrieb an Partner aus der
kosmetischen Industrie vermarktet. Dazu gehort beispiels-
weise ein grof3er deutscher Pharma- und Generika-Her-
steller — die Stada AG —, die ihre Produkte in Apotheken
anbietet. BioEpiderm verfligt zudem Uber eine Reihe von
weiteren Vertragen mit Kosmetikkunden wie etwa LR
Health & Beauty Systems. Mit IMPAG, einem internati-
onal tatigen Handels- und Dienstleistungsunternehmen
mit Spezialisierung auf Rohstoffe und Erzeugnisse fiir

die Kosmetikindustrie, arbeitet BioEpiderm schon seit
vielen Jahren erfolgreich zusammen. Dariiber hinaus
verfligt die Tochtergesellschaft Gber Vertriebspartner flr
den slideuropaischen Raum. Zuséatzlich zum Ausbau der
Vertriebspartnerschaften starkt BioEpiderm auch gezielt
den Eigenvertrieb.

Die ebenfalls in Nirnberg ansassige QualityLabs BT
GmbH (QualityLabs), eine 100-prozentige Beteiligung

von Bio-Gate, betreibt ein akkreditiertes Testlabor, das

mit einzigartigen Testmethoden sowie mit umfangreichen
Standardtests kunden- und produktspezifische Priifungen
antimikrobieller Produkte (ibernimmt. Diese Messtechno-
logie ist ein wichtiger Baustein im Technologieportfolio von
Bio-Gate und zugleich ein entscheidender Wettbewerbs-
vorteil in der Produktentwicklung, der Zulassung, der
Produktoptimierung und der Qualitatssicherung. In den
vergangenen Jahren hat QualityLabs das Testportfolio
schrittweise ausgebaut. Neben zusatzlichen Mess- und
Prifdienstleistungen fiir die Kunden nimmt das Tochterun-
ternehmen verstarkt auch interne Analysen vor, die zuvor
an externe Dienstleister vergeben werden mussten. Durch
das erweiterte Angebot ist es dem Testlabor gelungen,
weitere namhafte Kunden zu gewinnen. Einer der groiten
Kunden des Tochterunternehmens ist beispielsweise

der weltweit fllhrende Gesundheitsversorger B. Braun
Melsungen AG.

1.2. Ziele und Strategien

Vorrangiges Ziel der Bio-Gate AG ist es, moglichst ziigig

die Profitabilitdt auf Konzernebene zu erreichen und den

Unternehmenswert fir die Eigenkapitalgeber zu erhéhen.
In den vergangenen Jahren vereinbarte die Gesellschaft

zahlreiche Kooperationen mit international agierenden



Partnern. Durch diese Partnerschaften gelangten wir auch
in die Markte, die wir aufgrund fehlender Grof3e und hoher
Vorlaufkosten alleine nicht hatten erschlieRen kénnen.
Diese Strategie werden wir unverandert fortsetzen und so
das langfristige Absatzpotenzial fur Bio-Gate weiter ver-
bessern. Im Beschichtungsbereich fokussieren wir uns auf
international aufgestellte Mittelstandler und GroRkunden,
um so die Marktdurchdringung sukzessive zu erhéhen.

Das Management hat zuletzt den Vertrieb nochmals
verstarkt und sich auf weitere, chancenreiche Branchen
konzentriert. Im Fokus stehen beispielsweise die Veteri-
narmedizin, die Wundbehandlung und Wundpflege sowie
der Bereich Krankenhaushygiene. Im Veterinargeschaft
bieten wir sowohl antimikrobielle Beschichtungen, vorran-
gig fur Implantate, als auch Pflegeprodukte fur Tiere. Die
Bio-Gate AG hat bereits friihzeitig das Veterinargeschaft
als einen strategischen Zukunftsmarkt identifiziert und
Uberwiegend zusammen mit Partnern mehrere Produkte
hierfur entwickelt. Mittlerweile liefert die Gesellschaft eine
Vielzahl von Produkten, die von Kunden in Nordamerika
und Westeuropa vertrieben werden.

Uber alle Geschaftsfelder hinweg wollen wir zusammen
mit aktuellen Kunden weiter wachsen, neue Abnehmer
und Projekte akquirieren sowie unsere Produkte und
Technologien weltweit anbieten. Die Ubertragung unserer
Kerntechnologien auf neue Geschafts- und Anwendungs-
bereiche unterstutzt unsere Strategie, mit der Erweiterung
der Produkt- und Dienstleistungspalette die Haupterlose
sukzessive mit antibakteriellen Additiven, Halbfertigwaren
und Fertigprodukten zur Weiterverarbeitung sowie Be-
schichtungsauftragen und Lizenzeinnahmen zu erzielen.

1.3. Steuerungssystem

Das Steuerungssystem der Bio-Gate AG ist darauf aus-
gerichtet, einen Beitrag zur Zielerreichung zu leisten. Es
reicht von standardisierten Planungsrechnungen fir die
einzelnen Projekte bis hin zu einer integrierten Budgetpla-
nung auf Unternehmensebene flr die Ergebnis-, Vermoé-
gens- und Cashflow-Planung. Monatliche Soll-Ist-Aus-
wertungen zeigen zeitnah eventuelle Planabweichungen,
anhand derer Handlungsalternativen erarbeitet werden
kénnen. Dazu werden regelmaRige Projektbesprechungen
und monatliche Managementmeetings durchgefihrt.

1.4. Forschung und Entwicklung

Erfolg mit Entwicklungspartnerschaften
Die Bio-Gate AG zielt mit ihren Produkten, Anwendungen
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und Technologien auf schnell wachsende Markte mit
groflem Volumen. Um sich im internationalen Wettbewerb
zu behaupten, ist eine effektive und kundengerechte An-
wendungstechnik eine der wichtigsten Voraussetzungen.
Obwohl hier in den vergangenen Jahren schon grof3e
Fortschritte erreicht wurden, gibt es noch Verbesserungs-
potenziale, die wir schrittweise ausschopfen werden.

Im Geschaftsjahr 2015 standen Entwicklungsprojekte fur
zahlreiche kundenspezifische Produkte im Vordergrund,
die Uberwiegend im Rahmen von Entwicklungspartner-
schaften ausgefiihrt wurden. Dabei ist es gelungen,
wichtige Projekte abzuschlieRen oder entscheidend
voranzubringen sowie vielversprechende neue Projekte
zu akquirieren und zu starten.

Schutzrechte

Im Medizintechnik-Sektor sichern Patente und Schutz-
rechte den Vorsprung gegentiber dem Wettbewerb.
Dieser Schutz gilt nicht nur fir Bio-Gate, sondern auch
fur unsere Kunden, die auf diese Weise ihre mit Bio-
Gate-Silber verbesserten Produkte exklusiv vermarkten
kénnen. Daher hat das Patentmanagement im Bio-Gate-
Konzern einen hohen Stellenwert. Zum Jahresende 2015
hielt Bio-Gate 101 Patente und Landerzulassungen in den
wachstumsstarken Markten Nordamerika, Europa und
Asien. Das bestehende Patentportfolio wird regelmafig
daraufhin Uberprift, inwieweit sich neue Verwertungsmaog-
lichkeiten ergeben. Darlber hinaus wird der Markt gezielt
nach Wettbewerbsprodukten untersucht, die die Patente
von Bio-Gate verletzen konnten.

Marketing, Vertrieb und Organisation

Die zunehmende Verbreitung von Infektionen durch Keime
und Bakterien ist zu einer globalen Herausforderung
geworden. Um die sich weltweit bietenden Geschaftschan-
cen zu nutzen, adressiert Bio-Gate internationale Markte
und arbeitet eng mit global aufgestellten Vertriebspartnern
zusammen. Hierbei ist es gelungen, weitere, auf einzel-
ne Markte und Anwendungen fokussierte Kooperationen
abzuschlieRen. Darlber hinaus bieten wir unseren Kunden
Halbfertigwaren und Fertigprodukte zur Weiterverarbeitung
an. Dazu gehoren beispielsweise antibakteriell ausgestat-
tete Polymer-Compounds.

Im Kosmetikgeschaft gewinnen Eigenentwicklungen, die im
Kundenauftrag bei einem Lohnfertiger hergestellt werden,
immer starker an Bedeutung. Der Vertrieb erfolgt sowohl
Uber Partner als auch Uber andere Absatzkanéle. Bio-Gate
arbeitet zudem stets daran, die vorhandenen Technologien
auf zusatzliche Anwendungen und neue Produktgruppen
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zu Ubertragen. Im Geschéaftsjahr 2015 ist uns dies vor
allem in der Veterinarmedizin und der Wundpflege ge-
lungen.

2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Deutsche Wirtschaft weiter im Aufschwung

Die Wirtschaft in Deutschland ist im Jahr 2015 weiter
gewachsen. Laut dem Statistischen Bundesamt stieg
das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) auf Jah-
ressicht um 1,7 Prozent. Im Vorjahr hatte der Zuwachs
1,6 Prozent betragen. Wichtigster Wachstumsmotor der
deutschen Wirtschaft waren abermals die privaten und
staatlichen Konsumausgaben. Doch auch die Investitio-
nen in Ausriistungen — das sind Maschinen, Gerate und
Fahrzeuge — begunstigten die positive Entwicklung. Die
robuste Binnenkonjunktur trotzte damit den anhaltenden
geopolitischen Unsicherheiten weltweit. Neben dem
Konflikt zwischen Russland und der Ukraine sowie der
militarischen Auseinandersetzung im Nahen Osten kamen
2015 auch erste Storfeuer aus China: Im Reich der Mitte
sank die Wachstumsrate mit 6,9 Prozent erstmals seit
25 Jahren unter die 7-Prozent-Marke. In den USA, die
fur Bio-Gate unverandert einen relevanten Zielmarkt
darstellen, legte die Konjunktur weiter zu. Gemaf dem
Internationalen Wahrungsfonds (IWF) stieg das Bruttoin-
landsprodukt der USA um 2,5 Prozent, nach 2,4 Prozent
im Jahr zuvor.

Durchschnittspreise fiir Ol im freien Fall — Silber gibt
weiter nach

Durch die im Jahresverlauf 2015 ungebremste Olférde-
rung in Russland und vielen Staaten der Organisation
Erddl exportierender Lander (OPEC) herrschte auf den
Weltmarkten ein Uberangebot an Rohél. Der Olpreis gab
folglich im Jahr 2015 nochmals deutlich nach. Nach An-
gaben der OPEC reduzierte sich die Notierung fiir Rohdl
der Marke Brent im Jahresverlauf um rund 39 Prozent auf
38,16 US-Dollar. Im Jahresdurchschnitt sanken die Preise
Uber 47 Prozent auf 52,41 US-Dollar je Barrel. Im Vorjahr
lag der Durchschnittspreis bei 99,08 US-Dollar je Barrel.
Ein wichtiger Faktor fur das Geschéft der Bio-Gate AG ist
zudem die Entwicklung beim Silberpreis. In der Berichts-
periode reduzierte sich der durchschnittliche Silberpreis
deutlich um knapp 18 Prozent auf 15,72 US-Dollar je
Unze, nachdem er im Vorjahr bereits um rund 20 Prozent
gefallen war. Der Mittelwert lag 2014 noch bei 19,09 US-
Dollar je Unze.

Medizintechnikindustrie legt 2015 kréftig zu

Der Markt fur Medizintechnik in Deutschland ist im Jahr
2015 mit mindestens sechs Prozent gewachsen und

hat damit die Prognosen fiihrender Branchenverbande
Ubertroffen. Wie der Industrieverband SPECTARIS e.V.
schatzt, wird der Gesamtumsatz der inlandischen Medi-
zintechnikunternehmen damit im Berichtsjahr bei rund 27
Mrd. Euro liegen. Mehr als zwei Drittel der Erlése werden
im Auslandsgeschaft generiert, die Exportquote betragt
demnach 68 Prozent. Knapp 8,7 Mrd. Euro entfallen auf
das Inlandsgeschaft, so der Branchenverband. Auch fir
2016 prognostiziert SPECTARIS weiteres Wachstum, vo-
raussichtlich aber auf einem schwacheren Niveau. Durch
Verabschiedung der europaischen Medizinproduktever-
ordnung ab Mitte 2016 erwartet der Verband héhere Zu-
lassungshurden in Europa, die sich wachstumshemmend
auswirken konnten. Die Aussichten fir Asien werden trotz
der schwéacheren Marktentwicklung in China insgesamt
gut bewertet.

Antimikrobielle Beschichtungen weltweit gefragt

Der globale Markt fiir Oberflachenbeschichtungen soll
gemaR den Branchenexperten von Transparency Market
Research im Zeitraum 2013 bis 2019 um durchschnittlich
knapp 25 Prozent pro Jahr auf dann 6,7 Mrd. US-Dollar
wachsen. Fir das Teilsegment der antimikrobiellen
Beschichtungen schatzen die Marktforscher von Markets-
andMarkets, dass das Marktvolumen weltweit von 1,5
Milliarden US-Dollar im Jahr 2012 auf rund 2,9 Milliarden
US-Dollar bis 2018 steigen wird. Das entspricht einer
jahrlichen Wachstumsrate von 11,8 Prozent.

Moderates Wachstum im Markt fir Schénheitspflegemittel
Die Entwicklung im Markt fur Schénheitspflegemittel

ist fur den Bio-Gate Konzern grundsatzlich von grolRer
Bedeutung. Im Jahr 2015 wurden knapp zwei Drittel der
Gesamterlose im Geschaftsfeld Kosmetik erzielt. Die
Schonheitspflegemittelbranche in Deutschland zeichnet
sich traditionell durch ein hohes Marktvolumen mit mo-
deraten Wachstumsraten aus. Auf Basis einer Hochrech-
nung des Industrieverbandes Korperpflege- und Wasch-
mittel e.V. (IKW) auf Basis der ersten neun Monate soll
der Umsatz bei Schonheitspflegemitteln in Deutschland
im Jahr 2015 um 2,4 Prozent auf knapp 13,4 Milliarden
Euro zugelegt haben. Bei den fur Bio-Gate ebenfalls
wichtigen Teilméarkten der Haut- und Gesichtspflegemit-
tel sowie der Mund- und Zahnpflegemittel wurden im
Berichtsjahr Wachstumsraten von schatzungsweise 4,9
und 2,3 Prozent erreicht. Das Marktvolumen erhdhte sich
in diesen Segmenten demnach auf knapp 3,0 Mrd. Euro
bzw. fast 1,5 Mrd. Euro.



Veterinarmarkt wachst weiter

Das Veterinargeschaft ist ein strategischer Zielmarkt, fir
den Bio-Gate bereits mehrere Produkte entwickelt hat.
Dazu gehoren beispielsweise antibakterielle Sprays fur
Wund- und dermatologische Anwendungen, ein Tier-
Shampoo, Hautpflegeprodukte zur Behandlung von
Ekzemen bei Pferden sowie ein antibakterieller Knochen-
zement. Darliber hinaus beschichtet Bio-Gate im Kun-
denauftrag kunstliche Gelenke und Implantate flr Tiere,
speziell fur Hunde und Katzen. Durch die geringeren
Zulassungshurden kénnen die Produkte flr den Veterinar-
markt schneller vermarktet werden.

Der Markt fur Heimtierbedarf wachst seit vielen Jahren auf
hohem Niveau. Laut dem Statistik-Portal Statista stieg das
Marktvolumen im Jahr 2015 alleine in Deutschland um
rund 1,3 Prozent auf Gber 4,1 Mrd. Euro. In GroRbritan-
nien wurden in diesem Zeitraum sogar knapp sechs Mrd.
Euro fiir Heimtiere ausgegeben. Das entspricht einem
Zuwachs von 3,4 Prozent im Vergleich zum Vorjahr. Fir
das Teilsegment Tierpflege hat die Universitat Gottingen
in einer Studie vom November 2014 die Ausgaben fur
Heimtiergesundheit auf rund 2,1 Mrd. Euro beziffert. Da-
von entfallen etwa die Halfte auf Hundehaltung und mehr
als ein Drittel auf Katzenhaltung.

2.2. Geschaftsverlauf

Die Bio-Gate AG hat im Berichtsjahr von einer starken
Nachfrage fur ihre Anwendungen profitiert und das
Produktportfolio weiterentwickelt. Besonders in den
strategischen Zielmarkten Veterinar, Wundbehandlung
und Wundpflege sowie bei der Veredelung von Konsum-
und Industriegltern wurden grofRe Fortschritte erzielt. Auf
der Basis erfolgreich abgeschlossener Projekte konnten
lukrative Folgeauftrage gewonnen werden. AuRerdem
gelang es, vorhandene Technologien auf angrenzende
Geschaftsbereiche zu Ubertragen und vielversprechende
Projekte bei neuen und bestehenden Kunden zu starten.
Die positive operative Entwicklung spiegelte sich auch
spurbar in den Finanzkennzahlen wider.

Wichtige Projekte und Produkte

Im Rahmen der Zusammenarbeit mit einem international
tatigen Medizintechnikunternehmen akquirierten wir zum
Jahreswechsel 2015/2016 einen neuen Beschichtungs-
auftrag im Bereich der Endoprothetik. Unser Kunde wird
in Kurze die Vorstudie dazu starten. Weitere Tierstudien
auf Basis unserer Beschichtungen sollen folgen. Unser
Ziel ist es hier weiterhin, neben festen Erldsen aus der
Lohnbeschichtung der Prothetik-Implantate noch Zah-
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lungen zu erhalten, die sich am Markterfolg der Produkte
orientieren. Bei einem weiteren Kunden im Bereich der
Orthopadie wurden Vorversuche erfolgreich abgeschlos-
sen. Da auch das Design der Implantate fertig gestellt ist,
rechnen wir in Kiirze mit dem Start der Tierstudien.

Zusammen mit dem Bundesministerium fir Bildung und
Forschung (BMBF) sowie der Fraunhofer Gesellschaft
starteten wir fiir einen neuen Kunden aus der Kontaktoptik
ein Forderprojekt mit implantierbaren Kontaktlinsen. Dabei
setzten wir das Plasmaverfahren HyProtect™ erstmals so 15
ein, dass eine transparente Beschichtung geboten werden
konnte. Auf der Grundlage von vielversprechenden Stu-
dienergebnissen gewannen wir im Dentalgeschaft einen
Entwicklungsauftrag fir einen weltweit tatigen Kunden
aus der dentalen Implantologie. Zur weiteren Akquise
nutzten wir ebenfalls diese Studie, die ein exzellentes
Einwachsverhalten der von uns beschichteten Dentalim-
plantate im Kieferknochen belegt.

Bei der Beschichtung von Medizintechnikprodukten fiir
den Veterindrmarkt hat unser Kunde Biomedtrix, ein
fuhrender Hersteller von Tierimplantaten aus Nordameri-
ka, 2015 deutlich hohere Stiickzahlen von uns abgerufen.
Das Unternehmen investierte bereits im Vorfeld in neue
Anlagen fir weitere gemeinsame Projekte und verstérkte
die vertriebsunterstitzenden Mafinahmen flr die von

uns beschichteten Produkte. Auch im heimischen Markt
gelangen groRRe Fortschritte: Fir eine flihrende deutsche
Tierklinik in Deutschland erhielten wir einen ersten Auftrag
zur Beschichtung von Implantaten. Unser Ziel ist es,
mittelfristig unsere HyProtect™ Beschichtung weiteren
Tierkliniken als Dienstleistung anzubieten.

Darlber hinaus befindet sich die Bio-Gate AG permanent
in Gesprachen mit Kooperationspartnern tber weitere
Beschichtungsprojekte in der Medizintechnik. Diese
Verhandlungen befinden sich jedoch in einem sehr friihen
Stadium, so dass eine detaillierte Darstellung zum jetzi-
gen Zeitpunkt noch nicht moglich ist.

Im Bereich der antibakteriellen Pflegeprodukte fir den
Veterinarmarkt profitierten wir von dem im ersten Quartal
2015 geschlossenen Lizenzvertrag mit VetBiotek, einem
auf die Entwicklung, Herstellung und den Vertrieb von
dermatologischen und ernahrungstechnischen Produkten
spezialisierten Unternehmen. Neben Hautpflegeprodukten
vertreibt VetBiotek zudem noch ein Ohrpflege-System fir
uns, das bei chronischen Ohrentziindungen von Haustie-
ren verwendet wird. Als positiv fur die weitere Absatzent-
wicklung werten wir, dass in aktuellen Vertriebsbroschi-
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ren, auf Messen und auf Kongressen grol3es Gewicht auf
Mikrosilber-Produkte von Bio-Gate gelegt wird.

Die Firma alfavet startete im ersten Quartal 2015 mit dem
Vertrieb von Hautpflegeprodukten zur Behandlung von
Ekzemen bei Pferden. Dabei wurden mit der Pflegeserie
,Hexocare" verschiedene Produkte mit Mikrosilber von
Bio-Gate auf den Markt gebracht. Es folgten tUberdies
noch ein Hautreinigungsspray und ein feuchtigkeitsspen-
dendes und pflegendes Gel. Der Vertrieb erfolgt direkt
Uber die Tierarzte.

Weitere Verkaufserfolge gelangen uns mit eigenentwickel-
ten Pflegeprodukten flr Nutztiere. Hierbei handelt es sich
um eine Huf- und eine pflegende Eutercreme. Bereits kurz
nach der Markteinfihrung meldeten unsere Vertriebspart-
ner hohe Abverkaufe, so dass wir im Geschaftsjahr

2016 mit entsprechenden Nachlieferungen rechnen. Mit
zahlreichen Eigenentwicklungen erweiterten wir unsere
Angebotspalette im Jahr 2015 deutlich. Wir verflgen nun
Uber eine gut gefullte Pipeline. Von im Berichtsjahr neu
hinzugewonnenen Kunden werden im Geschaftsjahr 2016
neue Tierpflegeprodukte aus diesem Sortiment auf den
Markt gebracht.

Im Geschéft mit antibakteriellen Additiven fir die Wundbe-
handlung und Wundversorgung im Humanbereich wurden
die im Jahr 2014 verzdgerten Auslieferungen — die durch
Restrukturierungen bei unserem Kunden entstanden wa-
ren — im Berichtsjahr erwartungsgemaf’ nachgeholt. Die
zusatzlichen MarketingmaRnahmen und die Ausweitung
des Vertriebs auf Apotheken wirkten sich auch auf unse-
ren Absatz positiv aus. Neben dem Wundspray vertreiben
weitere Kunden von uns noch ein Wundgel.

FUr die zusatzliche Vermarktung von antibakteriellen
Additiven an Pharma- und Industrieunternehmen arbeiten
wir erfolgreich mit einem Distributor zusammen. Unser
Vertriebspartner Azelis ist global aufgestellt und vertreibt
Spezialchemikalien fur Life Science und industrielle
Anwendungen. Azelis verfugt Uber ein Netz von rund
20.000 Kunden und besitzt Gberdies eine hohe Expertise
in den Zielbranchen Pharma und Industrie. Die Zusam-
menarbeit ist Teil unserer Strategie, mit Distributoren und
Direktkunden in allen fur uns relevanten Markten global
zu wachsen.

Durch erfolgreiche Eigenentwicklungen starkten wir zu-
dem unser Produktangebot in der Wundbehandlung und
der Wundversorgung. Dieses Anwendungsgebiet bleibt
damit unverandert ein strategischer Schwerpunkt fur uns.

Fir einen Medizinproduktehersteller aus Osteuropa ent-
wickelten wir erfolgreich Wundauflagen, die mit unserem
Mikrosilber antibakteriell ausgestattet sind. Nachdem
das Zulassungsverfahren der Gesundheitsbehdrden
bislang positiv verlaufen ist, stehen die Wundauflagen im
Heimatmarkt unseres Kunden kurz vor der Zulassung.
Zusammen mit einer renommierten Universitat arbeiten
wir auRerdem an Produkten fur den Diabetikermarkt.
Denn Diabetiker leiden haufig unter Problemen bei der
FuBpflege und Wundheilung, fur die es bislang keine
zufriedenstellenden Alternativen gab.

Im Kosmetikgeschaft profitierten wir von der Zusammen-
arbeit mit dem flihrenden deutschen Direktvertrieb

LR Health & Beauty Systems. Derzeit vertreibt LR in

Uber 30 Landern insgesamt 13 Produkte, die mit Mikro-
silber von Bio-Gate veredelt sind. Gleichzeitig expandiert
unser Partner mit seinen innovativen Produkten in neue
regionale Markte. Im Berichtsjahr 2015 wurden erganzend
zum Kosmetiksortiment auRerdem ein Zahnpflegekaugum-
mi und ein hygienisches Reinigungstuch fiir ein Kosme-
tikgerat auf den Markt gebracht. Auch diese Neuheiten
sind mit unserem Mikrosilber ausgestattet. LR plant, die
Produktpalette fiir antimikrobielle Kérperpflegeprodukte
weiter auszubauen. Daher erwarten wir 2016 weitere Pro-
dukteinflihrungen, die unser Mikrosilber enthalten.

Gute Wachstumsraten erzielten wir zudem im Geschaft mit
eigenentwickelten, auf Mikrosilber basierenden Kosme-
tikprodukten. Der Absatz mit Cremes der Marken ,SOS*
und ,Das Beste" stieg deutlich. Eine Intensivpflegecreme,
die bei Neurodermitis verwendet wird, erreichte im Jahr
2015 ebenfalls hohe Absatzzahlen beim Vertrieb Uber eine
flihrende Drogeriemarktkette. Dazu brachte Bio-Gate tber
diesen Kunden noch eine pflegende Lotion in den Verkauf.

Im Segment fiir antimikrobiell veredelte Konsum- und
Industrieprodukte arbeiteten wir Uberwiegend an Projek-
ten zur Reduzierung von Keimen in hygienesensitiven
Bereichen wie beispielsweise Krankenhauser, Pflegeein-
richtungen oder Seniorenwohnheime. Der Sanitarausris-
ter Heinrich Wilke GmbH (Hewi) hat von uns veredelte
Baubeschlage und Griffe fir den Sanitarbereich im Ange-
bot, die sich flr diese hygienesensitiven Bereiche eignen.
Bei der Veredelung von Fensterprofilen und Turgriffen, die
in Krankenhausern eingesetzt werden konnen, schlossen
wir die Entwicklung fiir unseren Kunden Schiico ab. Der
Produktstart erfolgte noch im Geschaftsjahr 2015. Bio-
Gate erhalt hieraus kontinuierlich Lizenzerldse.

Far den flihrenden europaischen Birositzmobelhersteller
Friedrich-W. Dauphin veredelten wir Stuhle, die fur den



Wartebereich von Krankenh&usern bestimmt sind. Eine
Feldstudie im St. Theresien-Krankenhaus in Nurnberg
zeigte herausragende Ergebnisse: Die Keimbelastung
der antimikrobiell veredelten Sitzmdbel war erheblich ge-
ringer als bei normalen Stlhlen. Durch die sehr positiven
Resultate wird unser Kunde die Zusammenarbeit mit uns
auf weitere Projekte ausdehnen. Im ersten Quartal 2016
kommt zudem ein weiterer Stuhl von Dauphin mit der Bio-
Gate Veredelung auf den Markt.

Im Auftrag von Kunden starteten wir die Entwicklung
eines Oberflachensprays, welches Desinfektion und lang
anhaltenden antimikrobiellen Schutz bietet. Das Spray
kann fur nahezu alle Oberflachen verwendet werden und
eignet sich zum Einsatz an Orten, an denen sich viele
Menschen aufhalten und somit eine hohe Keimbelastung
vorherrscht. Fur einen Hersteller von Instrumenten fur die
Korperpflege veredelten wir Produkte mit unserer Tech-
nologie. Diese wurden bereits produziert und im Februar
2016 auf einer Konsumgutermesse vorgestellt. Unser
Kunde will die erfolgreiche Zusammenarbeit fortsetzen
und unsere Veredelung auch fir neue Produktgruppen
verwenden.

Aufgrund bestehender Geheimhaltungsvereinbarungen

mit Kunden und aus Wettbewerbsgriinden kénnen keine
weitergehenden Angaben zu Forschungs- und Entwick-

lungsprojekten veroffentlicht werden.

2.3. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Umsatz- und Ertragslage

Im Berichtsjahr 2015 stieg der Umsatz im Bio-Gate
Konzern um 43,6 Prozent auf 3.081 TEUR, nach 2.145
TEUR im Jahr zuvor. Maf3geblich fir diese Entwicklung
waren vor allem gestiegene Verkaufe bei Fertigprodukten
im Bereich Kosmetik und Pflege sowie starke Zuwachse
im Veterinargeschaft. 31 Prozent (Vorjahr: 20 Prozent) der
Erldse entfielen auf das Auslandsgeschaft. Trotz eines
starken Umsatzanstiegs gelang es noch nicht vollstandig
die Kosten fir Personal und Material sowie die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen zu decken. Im Rahmen des
straffen Kostenmanagements sank der Personalaufwand
um 1,4 Prozent auf 1.416 TEUR (Vj.: 1.437 TEUR). Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich
um 7,8 Prozent auf 1.236 TEUR (Vj.: 1.341 TEUR). Durch
die konzernweit deutlich erhdhte Nachfrage stieg der
Materialaufwand um 51,4 Prozent auf 801 TEUR (Vj.: 529
TEUR). Die positive Geschéftsentwicklung flhrte zu ei-
nem um rund 777 TEUR auf -220 TEUR (Vj.: -997 TEUR)
verbesserten EBITDA.

Geschéftsbericht 2015

Die Abschreibungen auf das Anlagevermdgen lagen mit
331 TEUR erneut leicht unter dem Vorjahresniveau von
335 TEUR. Hierin sind planméaRige Abschreibungen auf
den Firmenwert von 121 TEUR enthalten. Das Betriebs-
ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) stieg deutlich
um fast 58,7 Prozent auf -550 TEUR (Vj.: -1.332 TEUR).
Durch den Abbau von Verbindlichkeiten verbesserte sich
das Zinsergebnis um 12,9 Prozent auf -58 TEUR (Vj.: -67
TEUR). Nach Steuern und Anteilen anderer Gesellschaf-
ter am Gewinn konnte der Konzernjahresfehlbetrag im
Geschaftsjahr 2015 um mehr als die Halfte auf 714 TEUR
(Vj.: -1.474 TEUR) reduziert werden.

Finanz- und Vermdgenslage

MaRgeblich durch den deutlich eingegrenzten Perioden-
verlust sank der Mittelabfluss aus der laufenden Ge-
schaftstatigkeit auf -315 TEUR, nach -527 TEUR im Jahr
zuvor. Positiv wirkte sich zudem die Abnahme der Vorrate
um 26 TEUR aus. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit
lag bei -44 TEUR (Vj.: -62 TEUR). Einnahmen aus der
Platzierung einer Barkapitalerhohung unter Ausschluss
des Bezugsrechts fuhrten — saldiert mit im Wesentlichen
der planmaRigen Tilgung von Finanzkrediten — zu einem
Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit von 378
TEUR (Vj.: 518 TEUR). Zum Bilanzstichtag 31.12.2015
stiegen die liquiden Mittel, die sich aus dem Kassenbe-
stand und den Guthaben bei Kreditinstituten zusammen-
setzen, auf 74 TEUR (Vj.: 55 TEUR).

Auf der Aktivseite der Bilanz per 31.12.2015 reduzierte
sich das Anlagevermdgen Uberwiegend durch planmaRige
Abschreibungen um 18,3 Prozent auf 1.239 TEUR (Vj.:
1.517 TEUR). Dagegen erhdhte sich das Umlaufvermo-
gen um 10,2 Prozent auf 651 TEUR (Vj.: 591 TEUR).
MaRgeblich hierfir waren die um 26,3 Prozent auf 322
TEUR (Vj.: 255 TEUR) gestiegenen Forderungen und
sonstigen Vermdgensgegenstande. Darlber hinaus
verbesserte sich der Kassenbestand um 35 Prozent auf
74 TEUR (Vj.: 55 TEUR). Durch ein aktives Management
beim Working Capital sanken die Vorrate um 9,3 Prozent
auf 255 TEUR (Vj.: 281 TEUR).

Auf der Passivseite lag das Eigenkapital mit 518 TEUR
nahezu auf dem Vorjahresniveau von 527 TEUR. Da der
Fremdkapitalanteil an der Bilanzsumme jedoch spirbar
reduziert werden konnte, erhdhte sich die Eigenkapital-
quote auf 27,3 Prozent (Vj.: 24,9 Prozent). Die Verbind-
lichkeiten fielen insgesamt um 13,7 Prozent auf 1.215
TEUR, nach 1.409 TEUR im Jahr zuvor. Dabei sanken die
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten planmaRig
um 37,5 Prozent und die sonstigen Verbindlichkeiten um
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38,8 Prozent auf 148 TEUR (Vj.: 242 TEUR). Die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen fielen stich-
tagsbezogen um 10,8 Prozent auf 232 TEUR (Vj.: 261
TEUR). Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen und gegenliber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht, stiegen dagegen um
28,7 Prozent auf 523 TEUR (Vj.: 406 TEUR). Dies ist
unter anderem bedingt durch Verbindlichkeiten gegen-
Uber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, die im Vorjahr aufgrund verminderter Beteili-
gungsverhaltnisse unter den sonstigen Verbindlichkeiten
ausgewiesen waren. Die Bilanzsumme reduzierte sich um
10,3 Prozent auf 1.896 TEUR (Vj.: 2.114 TEUR).

2.4. Vorjahresvergleich und Gesamtaussage

Im Geschaftsjahr 2015 hat die Bio-Gate AG ihre Finanz-
ziele vollumfanglich erreicht. Somit wurde der Umsatz
deutlich gesteigert und der Fehlbetrag auf operativer
Ebene (EBITDA) erheblich reduziert. MaRgeblich flr die
positive Entwicklung waren gestiegene Verkaufe bei Fer-
tigprodukten im Bereich Kosmetik und Pflege, hohere Um-
satze im Bereich der Wundbehandlung und Wundversor-
gung sowie starke Zuwachse im Veterinargeschaft. Neben
dem deutlichen Erlésanstieg konnten die Verwaltungskos-
ten weiter gesenkt werden, so dass sich insgesamt die
Kostenstruktur im Konzern spurbar verbesserte. Durch die
erfolgreiche Platzierung einer Barkapitalerhdhung unter
Ausschluss des Bezugsrechts im Juni 2015 flossen dem
Unternehmen ausreichend liquide Mittel zu, um die Ver-
triebs- und Entwicklungskosten zu decken und das starke
operative Wachstum zu finanzieren.

Der Vorstand geht davon aus, auch im Geschéftsjahr 2016
den Umsatz deutlich zu steigern und das Konzernergeb-
nis weiter zu verbessern. Auf operativer Ebene (EBITDA)
wird ein positives Ergebnis angestrebt. Basis fur diese
Einschatzung sind die im Vorjahr nochmals ausgebauten
Vertriebskanale fur Veterinarprodukte im Beschichtungs-
und Pflegebereich. Dartiber hinaus werden steigende
Umsétze bei der Wundbehandlung und Wundversorgung
sowie im Kosmetikgeschaft erwartet. Die ersten Monate
des Geschéftsjahres 2016 stiitzen diese Einschatzung.

2.5. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindika-
toren

Die Bio-Gate AG hat im Geschaftsjahr 2015 neue Projekte
gestartet sowie bestehende fortgefiihrt und erfolgreich
abgeschlossen. Im Rahmen der langfristigen Unterneh-
mensstrategie, mit den Bio-Gate Partnern zu wachsen,

unterstutzten wir viele Kunden bei der Erweiterung ihrer
Produktpalette. Vorrangig durch erfolgreiche Projekte im
Bereich Wundbehandlung und Wundpflege, dem Geschaft
mit der antimikrobiellen Veredelung von Industrieproduk-
ten und Konsumglitern sowie im Veterinarbereich wurde
die Grundlage fur deutliche Absatzsteigerungen in fr
Bio-Gate wichtigen Markten gelegt. Die auf Messdienst-
leistungen spezialisierte Tochtergesellschaft QualityLabs
ist dabei fir alle Geschaftsfelder der Muttergesellschaft
von hoher strategischer Bedeutung. Auf Basis eines
akkreditierten Testverfahrens kénnen alle Kunden ab der
Anwendungsentwicklung vom ersten Test und der Rezep-
turerstellung bis zur Zertifizierung und Markteinfiihrung
der Produkte unterstitzt werden.

Nachhaltigkeit im Kampf gegen mikrobiellen Befall

Die Bio-Gate AG will mit antimikrobiell veredelten Pro-
dukten Infektionen durch Bakterien und Keime entgegen-
treten, die mittlerweile zu einer grof3en Herausforderung
in vielen Lebensbereichen geworden sind. Besonders

in der Medizintechnik, einem auferst hygienesensitiven
Umfeld, bieten die von uns behandelten Produkte einen
lang anhaltenden, medizinisch wirksamen Schutz gegen
mikrobiellen Befall. Damit leisten wir schon heute einen
wichtigen Beitrag zur Bekdmpfung von Infektionen mit
multiresistenten Keimen, die beispielsweise in Kranken-
hausern lauern und fur die betroffenen Patienten mitunter
lebensbedrohend sind.

Grundvoraussetzung fur eine nachhaltige Rolle in
unserer Geschaftstatigkeit ist die Erfullung héchster
Gutestandards bei der Bio-Gate AG und ihren Toch-
tergesellschaften BioEpiderm und QualityLabs. Durch
unsere engagierten und hoch qualifizierten Mitarbeiter,
die ein branchenweit anerkannt hohes Niveau in der
Durchfuihrung komplexer Entwicklungsprojekte besitzen,
gewahrleisten wir eine lberzeugende Qualitat bei unseren
Produkten. Hinzu kommen regelmaRige Prifungen durch
externe Auditoren. Der verantwortungsvolle und scho-
nende Umgang mit der Natur und den dort vorhandenen
Ressourcen ist ein wesentlicher Aspekt in der 6ffentlichen
Wahrnehmung. Wir sind uns bewusst, dass wirtschaft-
licher Erfolg nur mit dem Schutz der Umwelt und einer
gesellschaftlichen Verantwortung einhergehen kann. Fur
uns beginnt der Schutz der Umwelt bei der kontinuierli-
chen Verbesserung der Produktionsprozesse.

Personal

Im Geschéaftsjahr 2015 beschéaftigte der Bio-Gate-Kon-
zern inklusive der Vorstandsmitglieder durchschnittlich
23 (Vorjahr: 22) Mitarbeiter. Dartber hinaus bestehen



Vereinbarungen mit freiberuflichen Mitarbeitern. Der Pro-
Kopf-Umsatz je Mitarbeiter lag 2015 bei 134 TEUR (Vj.:
98 TEUR).

3. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des
Geschaftsjahres/Wichtige Ereignisse nach dem Bilanz-
stichtag (31.12.2015)

Im Zuge der strukturellen Optimierung der Gruppe erfolgte
Ende Marz die Umsetzung einer Mallnahme zur Verein-
heitlichung des bis dato ausstehenden Anteilsbesitzes

bei einer Tochtergesellschaft. Darliber hinaus sind keine
weiteren Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten,
die eine erhebliche Auswirkung auf die Ertrags-, Finanz
und Vermdgenslage haben.

4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

4.1. Risiken der kiinftigen Entwicklung

Risikomanagement im Bio-Gate Konzern

Das Risikomanagement ist ein wichtiger Bestandteil der
Unternehmensfiihrung. Es unterstitzt die Beurteilung
und die Steuerung von Risiken und férdert im Gegenzug,
dass Chancen erkannt und wahrgenommen werden. Der
Erfolg wirtschaftlichen Handelns hangt davon ab, dass der
zu erwartende Ertrag die eingegangenen und mdglichen
Risiken ubertrifft. Um Chancen und Risiken abwagen zu
kénnen, verfligt Bio-Gate (iber ein mehrstufiges Risiko-
Management-System, das in das bestehende Unterneh-
menssteuerungssystem integriert ist. Ziel des Risiko-
Management-Systems ist es, friihzeitig Entwicklungen,
die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden kénnen,
zu erkennen und diese mit ihrer Eintrittswahrscheinlich-
keit zu bewerten sowie mdgliche GegenmalRnahmen zu
definieren.

Die finanziellen Risiken werden bis in die Projektebene
Uber monatliche Soll-Ist-Auswertungen zeitnah erfasst
und analysiert. Gerade bei langen Projektlaufzeiten im
Bereich der medizintechnischen Lésungen kdnnen zum
Beispiel im Rahmen von Tierstudien, Zulassungsver-
fahren und gesetzlichen Neuregelungen zeitliche oder
finanzielle Abweichungen vom urspriinglichen Projekt-
plan auftreten. Durch den permanenten und intensiven
Austausch mit den Projektpartnern soll sichergestellt
werden, dass derartige Abweichungen rechtzeitig erkannt,
diskutiert und Lésungen erarbeitet werden.

Die Bio-Gate AG ist nach den internationalen Qualitats-
managementnormen 1ISO 9001 und — speziell fiir

Geschéftsbericht 2015

Medizinprodukte — nach ISO 13485 zertifiziert. Das
Uberwachungs-Audit im Jahr 2015 fiihrte zu keinerlei
Beanstandungen. Das der Zertifizierung zugrunde
liegende Management-Handbuch regelt weitere Malinah-
men der Risikosteuerung, die auch regelmafig bei Re-
Zertifizierungs-Audits von externen Auditoren Uberpruift
werden.

Nachfolgend sind die derzeit identifizierten Risiken in
einer Rangfolge entsprechend ihrer relativen Bedeutung
fur Bio-Gate dargestellt. Es ist nicht auszuschlieRen, dass
daruber hinaus weitere Risiken existieren, die derzeit vom
Management nicht erkannt sind oder deren Eintrittswahr-
scheinlichkeit fir vernachlassigbar gering eingeschatzt
wird. FUr alle identifizierten mdglichen Risiken wurde
ausreichend Vorsorge getroffen.

Risiken aus zukunftigen Projektverschiebungen
Verzogerungen bei den Projekten kdnnen sich negativ
auf den Geschéftsverlauf der Bio-Gate AG auswirken

und in der Folge Umsatz, Ergebnis und Liquiditat unplan-
mafig belasten. Mit einer entsprechenden Vorsorge im
Rahmen des Risiko-Management-Systems gelang es dem
Vorstand, durch die Platzierung geeigneter Finanzinstru-
mente stets die Liquiditat zu sichern. Um Abweichungen
rechtzeitig wahrend des laufenden Produktionsprozesses
zu erkennen, wird seit dem Jahr 2012 auf ein geeignetes
und erprobtes System zur Uberwachung der Ablaufe in
den Anlagen von Bio-Gate zuriickgegriffen. Das Uberwa-
chungssystem wird regelmaRig aktualisiert und weiterent-
wickelt.

Risiken aus regulatorischen Rahmenbedingungen
Bio-Gate ist in erheblichem Umfang von regulatorischen
Rahmenbedingungen in Europa, in den USA und in Japan
abhéangig, die das Unternehmen naturgemaf nicht beein-
flussen kann. Bedingungen fir Produkt- und Verfahrens-
zulassungen kdénnen geandert oder verscharft werden.
Bei hieraus resultierenden Verzégerungen in technischen
oder bevorstehenden klinischen Evaluierungen kénnen
Umsatz- und ErtragseinbuRen drohen. Innerhalb eines
Entwicklungsprojekts kénnen zudem Probleme auftreten,
die nicht wahrend eines vernunftigen Zeitrahmens oder
mit vertretbarem finanziellem Aufwand zu I6sen sind. Im
Falle des Projektabbruchs waren die bisher aufgewende-
ten Entwicklungskosten verloren und zukiinftige Um-
satzerwartungen beeintrachtigt. Die Risiken aus regulato-
rischen Rahmenbedingungen betreffen Uberwiegend den
Bereich der Beschichtungen in der Medizintechnik. Durch
eine enge Zusammenarbeit bei Entwicklungsprojekten
mit international tatigen Partnern und Kunden, die Uber
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eine hohe Expertise mit Medizintechnikanwendungen
verfugen, konzentriert sich Bio-Gate nur auf langfristig
aussichtsreiche Projekte.

Risiken aus wesentlichen Kooperationsvertragen

Bei Kooperationen ist Bio-Gate auf den Erfolg und die
Unterstitzung der Partner angewiesen. Hieraus kénnen
sich Risiken ergeben, die nicht im Einflussbereich des
Bio-Gate-Konzerns liegen. Sowohl die Umsetzung von
Projekten innerhalb der definierten Zeitplane als auch
die erfolgreiche Vermarktung der daraus resultierenden
Produkte sind Gemeinschaftsaufgaben. Der Gesellschaft
und dem jeweiligen Projektpartner muss es durch enge
Kooperation und Abstimmung gelingen, die Projekte wie
geplant umzusetzen. Es besteht das Risiko, dass bei Ent-
wicklungsprojekten einer der Partner sein vertraglich ver-
einbartes Kiindigungsrecht wahrnimmt. Meilensteinzah-
lungen kénnen somit hinfallig werden. Bio-Gate reduziert
die Risiken aus Kooperationen durch eine sehr intensive
Zusammenarbeit mit den Partnern. Dennoch kénnen bei
komplexen Entwicklungsprojekten Verzégerungen auftre-
ten, die dann auch zu verspéateten Meilensteinzahlungen
fuhren. Dartber hinaus versucht die Gesellschaft durch
die Vereinbarung einer grof3en Zahl von Kooperationen,
die sich auf die unterschiedlichsten Anwendungsbereiche
beziehen, die Abhangigkeit von einzelnen Kunden und
Projekten zu verringern.

Risiken aus mangelndem Markterfolg von Produkten
Der anhaltende technologische Wandel und ein sich
standig anderndes Markt- und Wettbewerbsumfeld erfor-
dern eine kontinuierliche Anpassung der Produktpalette.
Das verursacht Kosten und kann fehlschlagen. Trotz der
innovativen Technologien und der hohen Qualitat der Bio-
Gate-Produkte ist nicht gewahrleistet, dass die zukunftig
geplanten Produkte zum Zeitpunkt der Markteinfihrung
auch den erwarteten Markterfolg erzielen, was die Kal-
kulation umsatzabhangiger Lizenzzahlungen erschwert.
Eigene und von global agierenden Partnern permanent
durchgefuhrte Marktrecherchen sollen die Gefahr von
Fehlschlagen reduzieren.

Risiken aus der Zusammenarbeit mit Vertriebspartnern
Eine weltweit alleinige MarkterschlieRung ist fir den Bio-
Gate-Konzern isoliert betrachtet nicht wirtschaftlich. Daher
kooperiert das Unternehmen in langjahriger Zusammenar-
beit mit Partnern, die tGber ein international strukturiertes
Vertriebsnetz verfligen. Damit hangt die Umsatzentwick-
lung des Bio-Gate-Konzerns wesentlich vom Markterfolg
der Vertriebs- und Kooperationspartner ab. Zudem liegt
es nicht im Einflussbereich des Unternehmens, wenn

etwa aus Marketinggesichtspunkten geplante Produktein-
fuhrungen beim Kunden verzégert werden. Bio-Gate redu-
ziert die Vertriebsrisiken durch eine starke Unterstiitzung
der Vertriebs- und Kooperationspartner. Damit werden
auch die Vertriebsaktivitaten intensiviert und fir das Bio-
Gate Management transparent.

Risiken aus der Preisentwicklung bei Rohstoffen

Bei zahlreichen Anwendungen verwendet Bio-Gate den
Rohstoff Silber. Wenngleich die Rohstoffmarkte perma-
nent beobachtet werden, ist das Unternehmen beim
Einkauf von Silber von der aktuellen Preisentwicklung
abhéangig. Dabei ist nicht auszuschlieRen, dass stark
steigende Rohstoffkosten erst mit einem zeitlichen Verzug
an die Kunden weitergegeben werden kdnnen. Bio-Gate
minimiert dieses Risiko durch eine flexible Vertragsgestal-
tung, innerhalb derer sich der Rohstoffpreis jeweils an die
aktuellen Preisentwicklungen anpasst.

Zusammenfassung der Risikolage

Die Risikolage im Bio-Gate Konzern hat sich im Vergleich
zum Vorjahr verbessert. Risiken im Zusammenhang mit
der Akzeptanz der Produkte, der Zusammenarbeit mit
Partnern und des regulatorischen Umfelds sind grund-
satzlich unverandert geblieben. Zur Finanzierung der
Vertriebs- und Entwicklungskosten zeichneten Ankeraktio-
nare neue Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben wurden. Durch die positive Geschaftsent-
wicklung im Jahr 2015 hat sich die Liquiditatslage ent-
spannt und die Abhangigkeit von KapitalmaRnahmen ist
gesunken. Der Vorstand geht davon aus, dass die Unter-
nehmensplanung zukuinftig erreicht wird. Er ist daher vom
Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung ausgegangen.
Ein deutliches Unterschreiten der Unternehmensplanung
wirde die Unternehmung beeintrachtigen.

4.2. Chancen der kiinftigen Entwicklung

Neben den dargestellten Risiken sieht der Vorstand
grofle Chancen flr den Bio-Gate-Konzern. Mit innovati-
ven Technologien ist Bio-Gate gut positioniert, um flir das
Problem der weltweit zunehmenden Infektionen, antimi-
krobielle Losungen zu entwickeln und zu vermarkten. Die
Gesellschaft ist hierbei auf volumen- und wachstumsstar-
ke Branchen fokussiert. Dazu gehdren beispielsweise
die Medizintechnik, der Veterinarmarkt, der Bereich
Kosmetik, Wundbehandlung und Wundpflege sowie die
Konsum- und Industrieguterindustrie. Durch die Zusam-
menarbeit mit international agierenden Partnern ist Bio-
Gate auf nahezu allen wichtigen Weltmarkten vertreten.
In den von Bio-Gate adressierten Branchen und Markten



besteht ein erhebliches Wachstumspotenzial.

101 erteilte Patente und Landeranmeldungen in Berei-
chen mit groBem Marktpotenzial stellen eine solide Basis
fur langfristiges Wachstum dar. Ziel der Patentstrategie ist
es, das Portfolio weiter auszubauen, um die Marktstellung
von Bio-Gate zu verbessern und damit einen wichtigen
Grundstein fur kinftiges Wachstum zu legen.

Chancen aus der Erschlielung neuer Marktsegmente
Der Bio-Gate-Konzern hat im Berichtsjahr weitere
Machbarkeitsstudien fir neue Geschéftsbereiche erstellt.
Hieraus ergibt sich die Moglichkeit, neue Marktsegmen-
te, Kunden und Anwendungsgebiete zu erschlielen, die
das Umsatz- und Ertragspotenzial vergrofRern und das
Risiko verringern. In der Veterinarmedizin sowie bei der
Wundbehandlung und der Wundpflege konnten nen-
nenswerte Erfolge erzielt werden. Dazu wurden durch
neue Vertriebspartnerschaften mit global aufgestellten
Distributoren weitere Absatzmarkte fiir Mikrosilber und auf
Mikrosilber basierende Produkte erschlossen.

4.3. Prognosebericht (Ausblick)

Die erfreulichen Vorjahresumsatze beim Absatz von
Kosmetik- und Pflegeprodukten sowie die iberaus positive
Entwicklung im Veterinargeschéft stimmen den Vorstand
fir das aktuelle Geschaftsjahr 2016 zuversichtlich. Hinzu
kommt, dass das Unternehmen im Bereich der Konsum-
und Industrieguter, aber auch bei Medizintechnikprojekten
im Humanbereich, bestehende Projekte erfolgreich fort-
flhren und neue starten konnte. Die Bio-Gate AG méchte
zusammen mit ihren aktuellen Kunden weiter wachsen.
Darlber hinaus will das Unternehmen neue Kunden und
Projekte akquirieren sowie ihre Produkte und Technologien
weltweit anbieten. Dafiir soll die strategische Zusammen-
arbeit mit weltweit agierenden Partnern mittelfristig ausge-
baut werden. Die Ubertragung der vorhandenen Kerntech-
nologien auf neue Geschéafts- und Anwendungsbereiche
unterstiitzt das strategische Ziel, mit der Erweiterung der
Produkt- und Dienstleistungspalette die Haupterldse suk-
zessive mit antibakteriellen Additiven, Halbfertigwaren und
Fertigprodukten zur Weiterverarbeitung sowie Beschich-
tungsauftragen und Lizenzeinnahmen zu erzielen.

Nach dem starken Umsatzanstieg 2015 rechnet Bio-Gate
auch im Geschaftsjahr 2016 mit einem deutlichen Wachs-
tum. Das operative Ergebnis (EBITDA) soll dabei positiv
ausfallen. Voraussetzung fir diese Prognose ist, dass

es bei den derzeitigen Entwicklungsprojekten zu keinen
groReren Verzégerungen kommt und die Planungen hin-
sichtlich der Vermarktung der Produkte erfiillt werden.

Geschéftsbericht 2015

5. Internes Kontrollsystem und Risikomanagement-
system bezogen auf den Konzernrechnungslegungs-
prozess

Das interne Kontrollsystem bezogen auf den Konzern-
rechnungslegungsprozess ist ein wesentlicher Bestandteil
des generellen Unternehmenssteuerungssystems der
Bio-Gate AG. Vorrangiges Ziel der externen Konzernrech-
nungslegung ist die sach- und termingerechte Informa-
tionsbereitstellung fir die Adressaten des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Die Steuerung, 21
Uberwachung und Kontrolle der Konzernrechnungslegung
ist in das mehrstufige Risikomanagementsystem von Bio-
Gate integriert. Das konzernrechnungslegungsbezogene
Risikomanagement zielt darauf ab, die im Hinblick auf den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht identifi-
zierten und bewerteten Risiken zu reduzieren. Darin mit-
einbezogen sind die zum Konsolidierungskreis zéhlenden
Tochterunternehmen BioEpiderm GmbH und QualityLabs
BT GmbH. Die zur Aufstellung des Konzernabschlusses
anzuwendende Vorgehensweise ist in einem Handbuch
schriftlich fixiert und wird fortlaufend aktualisiert.

Ndrnberg, den 5. April 2016

gez. der Vorstand
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

VPR
01.01.-31.12.2015

Angaben in EUR 01.01.-31.12.2014
Umsatzerlose 3.080.564,17 2.145.436,36
Verminderung des Bestandes an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen 15.742,93 25.645,03
Andere aktivierte Eigenleistungen 0,00 0,00
Sonstige betriebliche Ertrage

- davon aus Wahrungsumrechnung: EUR 1.748,83

(Vj.: EUR 22,92) 138.950,08 140.386,01
Materialaufwand

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und bezogene Waren -800.941,17 -529.109,66
Personalaufwand -1.416.340,81 -1.436.975,48
a. Léhne und Gehalter -1.201.285,05 -1.218.514,39
b. Soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Altersversorgung und Unterstiitzung

- dafiir fur Altersversorgung: EUR 4.894,52 (Vj.: EUR 5.749,31) -215.055,76 -218.461,09
Abschreibung Anlagevermdgen -330.786,37 -334.928,06
Sonstige betriebliche Aufwendungen

- davon aus Wahrungsumrechnung: EUR 1.318,43 (Vj.: EUR 236,97) -1.236.016,04 -1.340.977,08
Betriebsergebnis -548.827,21 -1.330.522,88
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0,00 0,00
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -58.332,08 -66.961,74
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -607.159,29 -1.397.484,62
Steuern vom Einkommen und Ertrag -2.110,00 0,00
Sonstige Steuern -1.548,00 -1.742,00
Jahresfehlbetrag vor Fremdanteilen -610.817,29 -1.399.226,62
Anteile anderer Geselllschafter am Gewinn/Verlust -103.210,10 -75.011,19
Konzernjahresfehlbetrag -714.027,39 -1.474.237,81
Konzernverlustvortrag -4.079.111,48 -2.604.873,67
Konzernbilanzverlust -4.793.138,87 -4.079.111,48

@



Konzern-Kapitalflussrechnung

Angaben in TEUR

T Y
01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Periodenergebnis vor auBerordentlichen Posten -611 -1.399
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 331 335
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -20 -29
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate 26 -21
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen -59 -117
-/+ Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstande -8 -15
+ Abnahme der sonstigen aktiven Rechnungsabgrenzungsposten -4 3
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie Verbund 78 480
+ Zunahme der sonstigen Verbindlichkeiten -100 170
+/- Zunahme/Abnahme erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0 0
-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegensténden

des Anlagevermdgens -8 0
+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage 58 66
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag 2 0
= Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -315 -527
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden

des Anlagevermdgens 8 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -38 -61
- Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle

Anlagevermogen -14 -1
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -44 -62
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 602 763
- Auszahlung aus der Tilgung von Finanzkrediten -188 -188
- gezahlte Zinsen -36 -57
= Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 378 518

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 19 -71
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 55 126

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 74 55

Geschéftsbericht 2015
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Konzernbilanz

YA
Angaben in EUR 31.12.2015 31.12.2014

AKTIVA

A. Anlagevermogen

24 - . .
I. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte

und ahnliche Rechte und Werte 24.095,00 48.190,00

2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 38.910,00 45.291,00
3. Geschéfts- oder Firmenwert 597.151,00 718.606,00
4. Geleistete Anzahlungen 7.050,00 500,00
667.206,00 812.587,00

Il. Sachanlagen

1. Technische Anlagen und Maschinen 415.791,00 527.600,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 156.054,50 177.142,00
571.845,50 704.742,00
Summe Anlagevermégen 1.239.051,50 1.517.329,00

B. Umlaufvermdgen

l. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 39.741,60 69.677,52
2. Unfertige Erzeugnisse 22.588,69 28.845,43
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 192.347,07 182.266,01
254.677,36 280.788,96
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 297.341,55 238.163,28
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 24.646,07 16.855,15
321.987,62 255.018,43
lll. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 73.917,27 54.763,41
Summe Umlaufvermdgen 650.582,25 590.570,80
C. Rechnungsabgrenzungsposten 6.691,66 6.230,44
Bilanzsumme 1.896.325,41 2.114.130,24

- @



Angaben in EUR 31.12.2015 31.12.2014
PASSIVA
A. Eigenkapital
1. Grundkapital 4.734.040,00 4.303.673,00
2. Kapitalriicklagen 501.423,00 329.276,00
3. Konzernbilanzverlust -4.793.138,87 -4.079.111,48
4. Ausgleichsposten fiir Anteile in Fremdbesitz 76.107,63 -27.102,47
Summe Eigenkapital 518.431,76 526.735,05
B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 8.610,00 6.500,00
2. Sonstige Riickstellungen 153.918,00 172.375,00
Summe Riickstellungen 162.528,00 178.875,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 312.500,00 500.000,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 232.283,85 260.545,36
3. Verbindlichkeiten ggii. verbundenen Unternehmen 418.000,00 406.000,00
4. Verbindlichkeiten ggi. Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 104.500,00 0,00
5. Sonstige Verbindlichkeiten 148.081,80 241.974,83
- davon aus Steuern: EUR 20.545,55 (Vj.: EUR 17.878,60)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 2.192,45
(Vj.: EUR 2.863,36)
Summe Verbindlichkeiten 1.215.365,65 1.408.520,19
Bilanzsumme 1.896.325,41 2.114.130,24

- @@
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Konzern-Eigenkapitalverdanderung
zum 31. Dezember 2015

Gezeichnetes Kapital

Angaben in EUR Grundkapital
Stand am 31.12.13 3.769.729
Barkapitalerhdhung 376.972

Agio aus Kapitalerhéhung

% Kapitalerhhung aus Wandelanleihen 156.972

Agio aus Kapitalerhohung

Konzern-Jahresfehlbetrag
Stand am 31.12.14 4.303.673
Barkapitalerhdhung 430.367

Agio aus Kapitalerhohung

Konzern-Jahresfehlbetrag
Stand am 31.12.15 4.734.040
Zum 31.12.2015 ist ein Betrag in Hohe von EUR 24.095 gemaR § 268 Abs. 8 HGB zur Ausschdttung gesperrt.

Entwicklung des Anlagevermogens
vom 01. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

Anschaffungs-, Herstellungskosten

Stand
Angaben in EUR 01.01.2015 Zugénge Abgiénge Umbuchungen
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 118.330,94 0,00 0,00 0,00
2. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 371.175,86 6.970,00 0,00 500,00
3. Geschéafts- oder Firmenwert 1.817.636,45 0,00 0,00 0,00
4. Geleistete Anzahlungen 500,00 7.050,00 0,00 -500,00
Summe Immaterielle Vermogensgegenstande 2.307.643,25 14.020,00 0,00 0,00
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 1.517.687,60 16.640,54 0,00 0,00
2. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 1.143.110,53 21.851,33 37.422,93 0,00
Summe Sachanlagen 2.660.798,13 38.491,87 37.422,93 0,00

Summe Anlagevermégen 4.968.441,38 52.511,87 37.422,93 0,00
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Eigenkapital Anteile im Eigenkapital

Kapitalriicklage Bilanzverlust der Anteilseigner Fremdbesitz des Konzerns

100.000 -2.604.873 1.264.856 -102.114 1.162.742

376.972 376.972

150.790 150.790 150.790

156.972 156.972

78.486 78.486 78.486

-1.474.238 -1.474.238 75.011 -1.399.227

329.276 -4.079.111 553.838 -27.103 526.735

430.367 430.367

172.147 172.147 172.147

-714.027 -714.027 103.210 -610.817

501.423 -4.793.138 442.325 76.107 518.432
Abschreibungen Buchwert

Stand Stand Stand Stand Stand

31.12.2015 01.01.2015 Zugénge Abgénge 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014

118.330,94 70.140,94 24.095,00 0,00 94.235,94 24.095,00 48.190,00

378.645,86 325.884,86 13.851,00 0,00 339.735,86 38.910,00 45.291,00

1.817.636,45 1.099.030,45 121.455,00 0,00 1.220.485,45 597.151,00 718.606,00

7.050,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.050,00 500,00

2.321.663,25 1.495.056,25 159.401,00 0,00 1.654.457,25 667.206,00 812.587,00

1.5634.328,14 990.087,60 128.449,54 0,00 1.118.537,14 415.791,00 527.600,00

1.127.538,93 965.968,53 42.935,83 37.419,93 971.484,43 156.054,50 177.142,00

2.661.867,07 1.956.056,13 171.385,37 37.419,93 2.090.021,57 571.845,50 704.742,00

4.983.530,32 3.451.112,38 330.786,37 37.419,93 3.744.478,82 1.239.051,50 1.517.329,00
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KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2015

I. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss und
Konzernabschlussstichtag

1. Die Bio-Gate AG hat nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches fiir Kapitalgesellschaften und
des Aktiengesetzes einen Einzelabschluss und als Mut-
terunternehmen einen Konzernabschluss aufgestellt.

2. Die Ausweiswahlrechte wurden dahingehend ausgetibt,
dass eine Angabe im Konzernanhang erfolgt.

3. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde im
Berichtsjahr nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

4. Die Geschéftsjahre fiir den Konzern, das Mutterunter-
nehmen und die konsolidierten Unternehmen entspre-
chen dem Kalenderjahr.

5. Die Einzelabschlisse der Mutter- und der Tochtergesell-
schaften wurden in Euro gebucht und erstellt. Entspre-
chend wurde auch der Konzernabschluss in Euro er-
stellt.

Il. Angaben zum Konsolidierungskreis
Der zum Vorjahr unveranderte Konsolidierungskreis

besteht neben der Bio-Gate AG, Nurnberg, aus folgenden
Unternehmen:

Name des Sitz Anteil am Konsolidie-
Unternehmens Kapital rungsgrund
QualityLabs BT Mehrheit der

GmbH Nirnberg 100,0% Stimmrechte
BioEpiderm Mehrheit der
GmbH Nurnberg 70,0%  Stimmrechte

Weitere Tochterunternehmen existieren zum Konzernab-
schlussstichtag nicht. Es wurden bis zum Zeitpunkt der
Erstellung des Konzernabschlusses keine weiteren Toch-
terunternehmen gegriindet oder erworben.

lll. Angaben zu den Konsolidierungsmethoden

1. Bei der Kapitalkonsolidierung wurde die Buchwertme-
thode angewandt (Vollkonsolidierung mit Minderheiten-
ausweis). Dabei erfolgte die Verrechnung mit dem
Eigenkapital auf der Grundlage der Wertansatze zum

Zeitpunkt der jeweiligen erstmaligen Einbeziehung
der Tochterunternehmen in den Konzernabschluss am
1. Januar 2006.

2. Die Schuldenkonsolidierung erfolgt nach § 303 Abs.
1 HGB durch Eliminierung der Forderungen mit den
entsprechenden Verbindlichkeiten zwischen den in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

3. Eine Zwischenergebniseliminierung geman § 304 HGB
war nicht notwendig, da im Vorratsvermégen des Kon-
zerns keine aus konzerninternen Lieferungen stammen-
den Bestandteile enthalten waren. Es sind somit keine
unrealisierten Erfolge in den Konzerngesellschaften
zu verzeichnen und das Vorratsvermdgen ist vollstandig
zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet.

4. Die Aufwands- und Ertragskonsolidierung erfolgt gemag
§ 305 Abs. 1 HGB durch Verrechnung der Ertrage zwi-
schen den Konzernunternehmen mit den auf sie entfal-
lenden Aufwendungen. Die Zinsertrage und &hnliche Er-
trage sind ebenso mit den entsprechenden Aufwendun-
gen verrechnet worden.

5. Fir das Tochterunternehmen BioEpiderm GmbH, an
welchem die Muttergesellschaft mit 70% beteiligt ist,
wird aufgrund der Mehrheit der Stimmrechte eine
Vollkonsolidierung bei gleichzeitigem Ausweis eines An-
teils anderer Gesellschafter gem. § 307 HGB durchge-
fihrt. Danach wird der Ausgleichsposten bilanziell
gem. § 307 Abs. 1 HGB in dem entsprechenden Anteil
am Kapital unter der zutreffenden Bezeichnung inner-
halb des Eigenkapitals gesondert ausgewiesen. In der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird der auf die
anderen Gesellschafter entfallende Gewinn unterhalb
des Jahresfehlbetrages unter der entsprechenden
Bezeichnung gesondert ausgewiesen.

IV. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (§ 284 Abs.

2 HGB) erfolgen im Rahmen der handelsrechtlichen Grund-
sétze ordnungsmagiger Buchfiihrung, unter Beachtung
erganzender Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften und
wurden gegeniiber dem Vorjahr beibehalten.

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss



einbezogenen Tochterunternehmen werden entsprechend
den gesetzlichen Vorschriften einheitlich nach den bei der
Bio-Gate AG geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden aufgestellt.

1. Die immateriellen Vermdgensgegenstande des An-
lagevermdgens und das Sachanlagevermdgen wurden
zu Anschaffungskosten angesetzt und um planmaRige
Abschreibungen vermindert.

Der im Jahr 2005 durch die Verschmelzung entstan-
dene und aktivierte Firmenwert wird aufgrund der damit
verbundenen, wertbegriindenden Vermogensgegen-
stande und der Entwicklungen/Patente planmafig tiber
die geschatzte betriebliche Nutzungsdauer von 15
Jahren abgeschrieben.

Anlagegtiter mit einem Wert zwischen EUR 150,00 und
EUR 1.000,00 werden gemaf § 6 Abs. 2a EStG in
einem Sammelposten (Pool) tiber 5 Jahre abge-
schrieben. Geringwertige Wirtschaftsguter, deren Wert
EUR 150,00 nicht tbersteigt, wurden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben.

2. Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten unter Beriicksichtigung des niedrigeren
beizulegenden Wertes angesetzt. In den Herstellungs-
kosten der unfertigen und fertigen Erzeugnisse sind
Fremdkapitalzinsen enthalten.

3. Bei den Forderungen und sonstigen Vermdgensgegen-
standen ist das strenge Niederstwertprinzip beachtet.
Sie sind zum Nennwert angesetzt.

4. Die liquiden Mittel wurden zu Nennwerten angesetzt.
Soweit Abwertungen notwendig waren, wurden die
liquiden Mittel mit dem niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt. Fremdwahrungsguthaben wurden mit dem
Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag bewer-
tet.

5. Der Rechnungsabgrenzungsposten enthalt Ausgaben
vor dem Abschlussstichtag, soweit sie Aufwand fiir eine
bestimmte Zeit danach darstellen.

6. Hinsichtlich der Abgrenzung latenter Steuern wird vom
Aktivierungswahlrecht nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB kein
Gebrauch gemacht. Der im Rahmen der Verschmel-
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zung entstandene Geschafts- oder Firmenwert bleibt
bei der steuerlichen Gewinnermittlung auf3er Ansatz,
wodurch sich passive latente Steuern ergeben. Diesen
stehen jedoch aktive latente Steuern wegen des vor-
handenen steuerlichen Verlustvortrags gegenlber, der
aufgrund der internen Planung teilweise nutzbar ist.
Insgesamt ergibt sich ein Uberhang an aktiven latenten
Steuern, der aufgrund des Aktivierungswahlrechts nicht
angesetzt wird. Der kombinierte Ertragsteuersatz, mit
dem die Bewertung erfolgt ist, betragt 31,5 %.

7. Das Eigenkapital wurde mit dem Nennwert angesetzt.

8. Die sonstigen Riickstellungen und Steuerriickstellungen
sind mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurtei-
lung notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt (§ 253
Abs. 1 HGB). Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risi-
ken und ungewissen Verbindlichkeiten.

9. Verbindlichkeiten sind mit ihren Erfillungsbetragen
bilanziert.

10. Die Umrechnung von Geschaftsvorfallen in fremder
Wahrung erfolgte bei den Forderungen mit dem Brief-
kurs am Entstehungstag bzw. mit dem Devisenkassa-
mittelkurs am Abschlussstichtag sowie bei den Verbind-
lichkeiten mit dem Geldkurs am Entstehungstag bzw.
dem Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag.

V. Angaben zur Konzernbilanz

1. Geschéafts- oder Firmenwert

Fir Zwecke der Verschmelzung durch Aufnahme mit der
Bio-Gate Bioinnovative Materials GmbH, Nirnberg, wurde
im Jahr 2005 eine Kapitalerhéhung in Hohe von EUR
2.303.000,00 auf nunmehr EUR 2.940.000,00 vorgenom-
men. Den Gesellschaftern der Ubertragenden Gesellschaft
wurden fiir die Ubertragung des Vermdgens als Ganzes
mit allen Rechten und Pflichten Aktien der Nano-Silber-
AG gewahrt. Der Unterschiedsbetrag, um den die fiir die
Ubernahme des iibertragenden Unternehmens bewirkte
Gegenleistung den Wert der einzelnen Vermdgensge-
genstande abzlglich der Schulden lbersteigt, wurde in
einen Geschéafts- oder Firmenwert eingestellt (§ 255 Abs.
4 Satz 1 HGB). Dieser wird aufgrund der damit verbunde-
nen, wertbegriindenden Vermdgensgegenstande und der
Entwicklungen/Patente planmafig iber die geschatzte
betriebliche Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrie-
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ben. Grlinde fiir eine aulerplanmafige Abschreibung sind
zurzeit nicht vorhanden.

2. Anlagevermdgen

Die Aufgliederung und Entwicklung der in der Konzern-
bilanz erfassten Anlagegegenstande sowie des oben
erlauterten Firmenwerts ist im beigefligten Konzernanlage-
spiegel dargestellt. Dieser ist Bestandteil des Anhangs.

Samtliche Abschreibungen werden linear vorgenommen.
Dabei werden Maschinen und maschinelle Anlagen in der
Regel iber acht bis zehn, in Ausnahmefallen tber fiinfzehn
Jahre abgeschrieben. Laboreinrichtungen werden tber
drei bis funf und Biroeinrichtungen Uber acht bis fiinfzehn
Jahre abgeschrieben.

3. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
wurde eine Ausbuchung i. H. v. 15 TEUR vorgenommen.
Samtliche Forderungen gegen verbundene Unternehmen
sowie die restlichen Forderungen und sonstigen Vermo-
gensgegenstande haben eine Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr.

4. Liquide Mittel

In den liquiden Mitteln werden Fremdwahrungskonten in
US-Dollar gefiihrt. Diese wurden mit dem Devisenkassa-
mittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

5. Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2015 EUR 4.734.040
und ist eingeteilt in 4.734.040 nennwertlose auf den Inha-
ber lautenden Stiickaktien.

In der Hauptversammilung vom 20. Mai 2015 wurde das
bedingte Kapital 2006/l sowie das bedingte Kapital 2014/VI
aufgehoben.

Dariber hinaus hat die Hauptversammlung vom 20. Mai
2015 beschlossen ein neues Bedingtes Kapital (Bedingtes
Kapital VIII) zu schaffen und eine neue Ziffer 4.14 im § 4
der Satzung einzufiigen. Durch den Beschluss wird der
Vorstand ermachtigt mit der Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 19. Mai 2020 auf den Inhaber lautende Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen oder eine Kombi-
nation dieser Instrumente im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 5.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 20 Jah-
ren auszugeben und den Inhabern bzw. Glaubigern dieser

Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte fiir
auf den Inhaber lautende Stlckaktien der Bio-Gate AG mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt
bis zu EUR 1.789.364,00 zu gewahren.

Desweiteren wurde die Anderung des § 4 Ziffer 4.6.
(Genehmigtes Kapital) der Satzung beschlossen. Durch
den Beschluss wird der Vorstand ermachtigt, mit der
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 19. Mai 2020 durch
Ausgabe von bis zu 2.151.836 neuen nennwertlosen auf
Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- oder Sachein-
lagen einmalig oder mehrmals das Grundkapital um bis zu
insgesamt EUR 2.151.836,00 zu erhdhen (Genehmigtes
Kapital I).

Das bedingte Kapital 2008/ betragt zum Bilanzstichtag
EUR 14.175,00.

In der Hauptversammlung vom 23. Mai 2014 wurde die
Schaffung eines Bedingten Kapitals VII beschlossen (Ak-
tienoptionsprogramm 2014). Der Vorstand wird ermachtigt
mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 31. Dezem-
ber 2019 die Aktienoptionen auszugeben, die insgesamt
zum Bezug von bis zu 348.297 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapi-
tal in Hohe von jeweils EUR 1,00 je Aktie berechtigen. Die
bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufiihren,
wie die Inhaber der ausgegebenen Aktienoptionen ihr Be-
zugsrecht austben.

Die Aktienoptionen diirfen erstmals im ersten vollstandigen
Ausiibungszeitraum nach Ablauf von vier Jahren (,Warte-
zeit") nach dem Ausgabezeitpunkt ausgelibt werden.
Letztmals kdnnen die Aktienoptionen sechs Jahre nach
dem Ausgabetag der jeweiligen Bezugsrechte im folgenden
Jahr ausgelibt werden. Danach verfallen die Aktienoptio-
nen ersatzlos.

Die Austibung von Aktienoptionen ist nur zulassig, wenn
die Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Ausiibung
der Aktienoptionen das Erfolgsziel zum jeweiligen Aus-
Uibungszeitraum erreicht haben. Dieses gilt als erreicht,
wenn der Wert der Aktie der Gesellschaft den Auslibungs-
zeitraum um mindestens 20 % Ubersteigt. MalRgeblicher
Wert ist der volumengewichtete durchschnittliche Schluss-
auktionskurs der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel
an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten
10 Borsenhandelstage vor dem Beginn des jeweiligen



Ausiibungszeitraums (,Vergleichspreis®). Sollte die Aktie
der Gesellschaft nicht mehr im XETRA-Handel gehandelt,
im XETRA-Handel kein Schlusskurs mehr festgestellt
oder der XETRA-Handel eingestellt werden, ist der Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrates bzw. — soweit
Aktienoptionen von Mitgliedern des Vorstands betroffen
sind - der Aufsichtsrat berechtigt, ein anderes, vergleich-
bares Nachfolgesystem, an dem die Aktie gehandelt wird
bzw. eine vergleichbare Kursfeststellung als Ersatz festzu-
legen.

Am 22. Juni 2015 wurde das genehmigte Kapital | (2015)
teilweise genutzt und durch die Ausgabe von neuen Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts das Grundkapital
erhoht. Insgesamt wurden 430.367 neue Aktien zu einem
Preis von EUR 1,40 je Aktie im Rahmen einer Privatplatzie-

Geschéftsbericht 2015

8. Ausgleichsposten fiir Anteile in Fremdbesitz

Der Ausgleichsposten fiir Anteile in Fremdbesitz wurde
erstmals im Rahmen der Kapitalkonsolidierung zum 1.
Januar 2006 ermittelt und betragt zum 31. Dezember 2015
EUR 76.107,63.

9. Steuerrlckstellungen

Die Steuerriickstellungen enthalten eine Riickstellung fir
eine drohende Umsatzsteuernachzahlung aufgrund von
Betriebsprifungen in Hohe von TEUR 7 sowie eine Gewer-
besteuerriickstellung in Hohe von TEUR 2.

10. Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen setzen sich im Einzelnen wie
folgt zusammen:

rung begeben. Das Grundkapital der Gesellschaft erh6ht Angaben in EUR W 31.12.2014
sich im Zuge der KapitalmalRnahme um EUR 430.367 auf

EUR 4.734.040.

Personalriickstellungen 77.680 56.190

6. Kapitalriicklage Ruckstellung fur Haupt-

Durch die Kapitalerhéhung vom 22. Juni 2015, wurden versammlung/Geschéftsbericht 37.500 37.500
430.367 neue Aktien zu einem Preis von EUR 1,40 je Aktie Aufsichtsrat 5.000 45.000
im Rahmen einer Privatplatzierung begeben. Damit belauft Riickstellung fiir Jahresab-

sich das Agio auf EUR 172.147,00 und die Kapitalriicklage schlusserstellung und -priifung 20.000 20.000
im Berichtsjahr auf EUR 501.423,00. Sonstige 13.738 13.685
7. Ausschuttungsgesperrte Betrage

Jahresiiberschisse in Hohe von TEUR 24 sind fir die 153.918 172.375
Ausschittung gesperrt, da selbst geschaffene immaterielle e —
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens in diesem

Umfang aktiviert wurden.

11. Verbindlichkeiten

Restlaufzeit mehr als

Angaben in TEUR 31.12.2015 Vi,  1Jahr Vi, 1-54. Vj. 5Jahre Vi
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 313 500 63 188 250 250 0 62
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 232 261 232 261 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 418 406 0 0 418 406 0 0
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen mit

Beteiligungsverhaltnis 104 0 0 0 104 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 148 242 44 39 104 203 0 0
- davon aus Steuern (23) (18) (23) (18) (0) (0) 0) (0)
- davon i. Rahmen d. sozialen Sicherheit (2) (3) (2) (3) (0) 0) 0) (0)

31



32

KONZERNANHANG »)» 28-33

Von den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind
TEUR 313 durch Sicherungsubereignung von Inventar
der Betriebstatte Bremen und durch eine Verpflichtungs-
erklarung der Gesellschaft in Bezug auf Patente und
Gebrauchsmuster besichert.

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unterneh-
men betreffen wie im Vorjahr in voller Héhe Darlehen.

Die Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht, enthalten TEUR 104 (V.
TEUR 0) fir ein Darlehen. Im Vorjahr erfolgte der Aus-
weis aufgrund der Beteiligungshdhe unter den sonstigen
Verbindlichkeiten.

12.Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen jahrliche finanzielle Verpflichtungen in Héhe

von TEUR 256.

Die Leasingverpflichtungen stellen sich, bezogen auf die

Die Umsatzerlése nach Téatigkeitsbereichen gliedern sich

wie folgt auf:

Angaben in TEUR 2015 2014
Beschichtungsumsatze 98 64
Silber & Polymere 607 180
Kosmetische Produkte 1.949 1.596
Messdienstleistungen 422 305
Sonstige Umsatzerlose 4 0
Summe 3.080 2.145

-/

2. Abschreibungen

Die Abschreibungen des Konzerns setzen sich wie folgt

Zusammen:

. . . 4 \
Gesamtlaufzeiten wie folgt dar: Angaben in TEUR 2015 2014
2016 2017 2018 Abschreibung auf immat.
TEUR 35 TEUR 34 TEUR 14 Vermogensgegenstande -37.946,00 -50.930,50

Abschreibung auf Geschafts-
oder Firmenwert -121.455,00 | -121.454,00

VI. Angaben zur Konzern-Gewinn- und Abschreibungen auf Sach-

Verlustrechnung anlagen und GWG -171.385,47 | -162.543,56

1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose gliedern sich regional wie folgt auf: -330.786,47 | -334.928,06

-
. ( \

Angaben in TEUR 2015 2014 3. Entwicklung des Konzernergebnisses

Deutschland 2.129 1.726 Angaben in EUR 2015

EU ohne Deutschland 398 295

Ausland ohne EU 553 124 Jahresfehlbetrag -610.817,29
Anteile anderer Gesellschafter

Summe 3.080 2.145 am Gewinn/Verlust -103.210,10

—

Konzernjahresfehlbetrag -714.027,39




4. Periodenfremde Aufwendungen und Ertrage
Periodenfremde Ertrage wurden i. H. v. TEUR 62 (Vj.
TEUR 68) verzeichnet. Diese resultierten i. H. v. TEUR 41
(Vj. TEUR 19) aus der Auflésung von Riickstellungen sowie
im Vorjahri. H. v. TEUR 33 aus Erstattungen vorangegan-
gene Jahre betreffend. Die periodenfremden betrieblichen
Aufwendungen i. H. v. TEUR 15 (Vj. TEUR 0) resultieren
aus Forderungsverlusten.

VIl. Sonstige Angaben

1. Arbeitnehmerzahl

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaf-
ten beschaftigten im Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis zum
31. Dezember 2015 durchschnittlich 23 Arbeitnehmer.

2. Gesamtbeziige der Mitglieder des Geschaftsflihrungsor-
gans und Aufsichtsrat
Vorstandsmitglieder waren

Karl Richter, Geschéaftsfiihrer, Niirnberg
Vorstandvorsitzender

Marc Lloret-Grau, Diplom-Betriebswirt, MBA, Niirnberg
Finanzvorstand

Die Vorstandsbezlige betrugen im Zeitraum vom 1. Januar
2015 bis zum 31. Dezember 2015 TEUR 160,7.

Aufsichtsratsmitglieder sind die Herren

Dr. Knud Klingler, Kaufmann, Niirnberg
(Aufsichtsratsvorsitzender)

Volker Rofalski, Diplom-Kaufmann, Miinchen
(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender)

Prof. Dr. Dr. Volker Alt, Facharzt fiir Chirurgie,
Bad Nauheim
(Aufsichtsrat)

Der Aufsichtsrat erhielt in 2015 eine Vergiitung in Hohe von
TEUR 5 von der Aktiengesellschaft.

Geschéftsbericht 2015

3. Honorare fiir den Abschlussprifer

Fir den Abschlussprifer des Konzernabschlusses im Sin-
ne von § 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB sind im Geschéaftsjahr 2015
folgende Aufwendungen angefallen:

a) Abschlussprifung: TEUR 20,0
b) Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen:
TEURO 33
c) Steuerberatungsleistungen: TEUR 0
d) sonstige Leistungen: TEUR 20,5

Ndrnberg, den 5. April 2016

Bio-Gate AG
- Der Vorstand -

Karl Richter Marc Lloret-Grau
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die Bio-Gate AG, Nurnberg:

Wir haben den von der Bio-Gate AG, Nirnberg aufgestell-
ten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fir

das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember
2015 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsma-
Riger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Konzernla-
gebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Kon-
zerns sowie die Erwartungen (ber mégliche Fehler bertick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise flr die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konso-
lidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung

des Konzernabschlusses und Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf

die Ausfiihrungen im Konzernlagebericht hin. Dort ist in
Abschnitt ,Risiken der kiinftigen Entwicklung” ausgefiihrt,
dass der Vorstand davon ausgeht, dass die Unternehmens-
planung zukinftig erreicht wird. Er ist daher vom Grundsatz
der Unternehmensfortflihrung ausgegangen. Ein deutliches
Unterschreiten der Unternehmensplanung wiirde die Unter-
nehmung beeintrachtigen.

Nirnberg, den 5. April 2016

Rédl & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Morgenroth Wagner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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