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Konzernlagebericht

Die folgenden Ausfiihrungen zur Finanz- und Ertragslage der Celanese AG und ihrer Tochtergesellschaften
(gemeinsam ,Celanese® oder die ,, Gesellschaft®) sollten in Verbindung mit dem nach US-amerikanischen
Rechnungslegungsgrundsitzen (US-GAAP) erstellten Konzernabschluss inklusive des dazugehorigen Kon-
zernanhangs gelesen werden.

Die Anwendung der sogenannten Push-Down-Bilanzierung aufgrund des Erwerbs von mehr als 95 % der
Celanese durch die Celanese Europe Holding gmbH & Co. KG (vormals bekannt als BCP Crystal
Acquisition GmbH & Co. KG (den ,,Kiufer®) fiihrte fiir die Gesellschaft zwingend zu einer neuen Bilan-
zierungsgrundlage. Daher betreffen die folgenden Erliuterungen zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
Zeitrdume vor (,,Predecessor) und nach (,Successor®) dem am 24. August 2005 erfolgten Erwerb von
Celanese-Aktien (, CAG-Aktien“) (siehe nachfolgend ,, Ubernahme der Celanese”). Dementsprechend geben
die Erlduterungen zu Vergangenheitszeitrdumen nicht die erheblichen Auswirkungen wider, die die Anpas-
sungen der Push-down-Bilanzierung auf den Successor gehabt hat bzw. haben wird. Daneben werden
Investoren vorsorglich darauf hingewiesen, dass die in diesem Abschnitt enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen Risiken und Unsicherheiten bergen. Einige wichtige Faktoren konnten dazu fiihren, dass die
tatsdchlichen Ergebnisse von den in diesen Aussagen prognostizierten Ergebnissen wesentlich abweichen.
Viele dieser Aussagen betreffen volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen, auf die das Management keinen
Einfluss hat. Siehe auch ,,Zukunftsgerichtete Aussagen“ am Ende dieses Abschnitts.

Im Juli 2004 stimmten die Aktiondre der Celanese mit Mehrheit einem Wechsel des Geschiiftsjahres auf das
Wirtschaftsjahr 1. Oktober bis 30. September zu. Folglich endete das Geschdftsjahr 2004 der Celanese am
30. September 2004. Um einen sinnvollen Vergleich zu ermdéglichen, werden die Gewinn- und Verlustrech-
nung und die Kapitalflussrechnung des Neunmonatszeitraums zum 30. September 2004 denen des Neun-
monatszeitraums zum 30. September 2003 gegeniibergestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung und die
Kapitalflussrechnung des Neunmonatszeitraums zum 30. September 2003 sind ungepriift und sollten nicht
als Indikation fiir das in einer nachfolgenden Periode oder fiir das volle Geschdftsjahr zu berichtende
Betriebsergebnis verstanden werden.

Abstimmung von Nicht-US-GAAP-Kennzahlen (Non-U.S. GAAP Measures): Die Unternehmensleitung
gleicht die Beschrinkungen der Anwendung von Nicht-US-GAAP-Kennzahlen aus, indem Kennzahlen als
Ergiinzung zu US-GAAP-Kennzahlen dargestellt werden, um ein umfassenderes Verstindnis der das Ge-
schift beeinflussenden Faktoren und Trends zu ermdglichen, als es nur anhand von US-GAAP-Kennzahlen
maglich wire. Daher zeigen wir die Nettofinanzschulden und das Working Capital, bei denen es sich um
Nicht-US-GAAP-Kennzahlen handelt. Die Nettofinanzschulden werden definiert als die Gesamtfinanz-
schulden abziiglich fliissige Mittel, das Working Capital als Summe aus Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegeniiber Dritten sowie assoziierten und verbundenen Unternehmen nach Abzug von Wertbe-
richtigungen fiir zweifelhafte Forderungen zuziiglich Vorrite und abziiglich der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen gegeniiber Dritten sowie assoziierten und verbundenen Unternehmen. Die
Unternehmensleitung wendet die Kennzahl Nettofinanzschulden an, um die Kapitalstruktur zu bewerten,
und die Kennzahl Working Capital, um die in den Forderungen und Vorrditen abziiglich der Verbindlich-
keiten gebundenen liquiden Mittel zu evaluieren. Die Kennzahlen Nettofinanzschulden und Working
Capital stellen keinen Ersatz fiir eine US-GAAP-Kennzahl dar. AufSerdem kinnen die in diesem Bericht
verwendeten Berechnungsmethoden fiir die Nettofinanzschulden und das Working Capital von denen
anderer Unternehmen abweichen. Die in unseren Abschliissen enthaltenen, nach US-GAAP ermittelten und
am ehesten mit den Nettofinanzschulden und dem Working Capital vergleichbaren Finanzkennzahlen sind
die Gesamtschulden und die Working-Capital-Komponenten des oben definierten Working Capital. Fiir
eine Uberleitung der Nettofinanzschulden auf die Gesamtschulden und des Working Capital auf die
Working-Capital-Komponenten siehe nachfolgend ,, Finanzkennzahlen®.
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Einleitung

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Kapitalflussrechnung und die damit im Zusam-
menhang stehenden Erlduterungen fiir die Zeitrdume vor dem 24. August 2005, dem Stichtag des Er-
werbs von CAG-Aktien, der zu einer Beteiligung des Kéufers an der Celanese AG von iiber 95 % und
damit zwingend zur Anwendung der Push-Dow-Bilanzierung fiithrte, sind Zahlen des Predecessors. Die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Kapitalflussrechnung und die damit im Zusammen-
hang stehenden Erlduterungen nach dem 24. August 2005 sind Zahlen des Successors. Die Zahlen des
Successors sind mit denen des Predecessors aufgrund der unterschiedlichen Bilanzierungsgrundlage
(Push-Dow-Bilanzierung bzw. historische Kostenbasis) nur eingeschrinkt vergleichbar. Um einen
sinnvollen Vergleich der Entwicklung der Gesellschaft zu ermoglichen, wird die Ertragslage auf einer
Vergleichsbasis sowohl fiir das Geschiiftsjahr 2005 als auch fiir 2004 prisentiert. Dementsprechend stellt
die Ertragslage des Zwolfmonatszeitraums zum 30. September 2005 die mathematische Addition der
historischen Werte des Predecessors fiir den Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und des
Successors fiir den Zeitraum 25. August bis 30. September 2005 dar. Die Unternehmensleitung halt eine
zusammenfassende Betrachtung der Perioden des Predecessors und des Successors fiir sinnvoll und
angemessen, da der Nachfolger-Zeitraum kurz ist und die vorliegenden Positionen — bis auf die Her-
stellungskosten zur Erzielung der Umsatzerlose und die Abschreibungen als Folge der Push-Dow-Bi-
lanzierung — keine wesentlichen Anpassungen erfahren haben. Die Angaben fiir die Vorgénger- und
Nachfolgerperioden wurden einzeln gepriift. Die zusammengefassten Ertragslagen fiir die Zwolfmo-
natszeitriume zum 30. September 2005 und 2004 sind ungepriift und sollten nicht als Indikation fiir
die in einer nachfolgenden Periode oder fiir das volle Geschiftsjahr zu berichtende Ertragslage verstan-
den werden.

Push-Dow-Bilanzierung: Fiir die Ubernahmen der CAG-Aktien hat der Kdufer die Erwerbsmethode
(purchase value method) angewendet, was zu einer neuen Bilanzierungsgrundlage gefiihrt hat. Der
Kaufpreis wurde anhand der Marktwerte den zugrunde liegenden erworbenen Vermogensgegenstinde
und dibernommenen Verbindlichkeiten zugeordnet. Die erworbenen Verméogensgegenstinde und
iibernommenen Schulden werden fiir die erworbenen rund 96 % auf der Bilanzierungsbasis des Kédu-
fers und mit ihrem verbleibenden Minderheitsanteil von 4 % zu historischen Anschaffungskosten der
Celanese wiedergegeben. Die Differenz zwischen dem Gesamtkaufpreis und dem Marktwert des erwor-
benen Nettovermogens wurde dem Goodwill zugewiesen und unterliegt als Vermogenswert mit unbe-
schrankter Nutzungsdauer einer jihrlichen Werttiberpriifung (impairment test). Im Zwolfmonatszeit-
raum zum 30. September 2005 hat die Gesellschaft als Folge der Ubernahme weiterer CAG-Aktien und
die damit im Zusammenhang stehende Anwendung der Push-Dow-Bilanzierung den Goodwill um

€ 247 Mio. vermindert. Daneben haben sich Anpassungen aufgrund der Push-Dow-Bilanzierung wie
folgt auf die Ertragslage der Celanese ausgewirkt: der Effekt auf die Abschreibungen des Sachvermogens
war geringer als € 1 Mio., da der Step up des Sachanlagevermogens auf die Abschreibungen durch die
Verlidngerung der Nutzungsdauer kompensiert wird. Weiterhin stiegen zum einen die Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstinde um € 2 Mio. Zum anderen erhéhten sich die Herstellungs-
kosten zur Erzielung der Umsatzerlgse um € 5 Mio., da das zugrunde liegende Vorratsvermogen in-
zwischen verduflert wurde (siehe Ziffern 2, 12 und 13 des Anhangs zum Konzernabschluss).

Im Oktober 2004 wurde die CAC im Rahmen der Restrukturierung aus der Celanese AG ausgegliedert
(siehe unten). Als Ergebnis der Restrukturierung wurden die Aktiva und Passiva sowie Aufwendungen
und Ertrége in allen Berichtsperioden als nicht fortzufithrende Aktivititen behandelt (siehe nachfol-
gend ,,Nicht fortzufithrende Aktivititen).

Im Januar 2003 hat das Financial Accounting Standards Board FASB die Interpretation FIN Nr. 46
»Consolidation of Variable Interest Entities* herausgegeben und danach im Dezember 2003 iiberarbeitet
(»FIN Nr. 46 iiberarbeitet” — beide zusammen ,,FIN Nr. 46”). FIN Nr. 46 erldutert die Anwendung des
Accounting Research Bulletin Nr. 51 ,,Consolidation of Financial Statements“. Danach sind bestimmte
Objektgesellschaften (,,Variable Interest Entities — VIE“) zu konsolidieren, die in FIN Nr. 46 definiert
werden als Gesellschaften, deren Eigenkapital nicht ausreicht, um ihre Geschiftstitigkeit ohne zusitzli-
che finanzielle Unterstiitzung durch die mit ihr in Verbindung stehenden Parteien zu finanzieren, oder
deren Eigenkapitalgebern bestimmte charakteristische Merkmale fehlen, die man normalerweise mit
einem beherrschenden Einfluss (,,Controlling Financial Interest®) in Verbindung bringt. Die Gesell-
schaft, die als meistbegiinstigt (primary beneficiary) gilt, hat die VIE in ihren Konzernabschluss ein-
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zubeziehen. Gemif FIN Nr. 46 sind VIEs, die als Zweckgesellschaften (special purpose entities) gelten,
von dem Meistbegiinstigten zum 31. Dezember 2003 zu konsolidieren. VIEs, die nicht als Zweckgesell-
schaft gelten, mussten bis zum 31. Mirz 2004 nicht konsolidiert werden, jedoch waren zum 31.
Dezember 2003 erweiterte Angaben zu machen.

Celanese hat einen Leasingvertrag fiir ihre Cycloolefin-Copolymeranlage (,,COC*) mit der Dacron
Anlagenvermietungs GmbH, einer Zweckgesellschaft. Diese Zweckgesellschaft wurde hauptsichlich mit
der Absicht gegriindet, die COC-Anlage in Deutschland zu errichten und nach ihrer Fertigstellung an
Celanese zu vermieten. Diese vertragliche Regelung qualifiziert sie als Objektgesellschaft. Nach den Be-
stimmungen des Leasingvertrags und der Restwertgarantie, die Celanese dem Leasinggeber gegeben hat,
gilt Celanese gegeniiber der VIE als meistbegiinstigt. Die Konsolidierung dieser Einheit hatte fiir
Celanese im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 wesentliche Auswirkungen auf ihre Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage sowie ihre Zahlungsstrome (siehe Ziffer 28 des Anhangs zum Kon-
zernabschluss). Die Konsolidierung dieser Einheit hatte fiir Celanese im Neunmonatszeitraum zum 30.
September 2004 keinen wesentlichen Einfluss auf ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie ihre
Zahlungsstrome. Im Dezember 2005 hat Celanese ihr COC-Geschift an ein Gemeinschaftsunterneh-
men der japanischen Daicel Chemical Industries Ltd. und der Polyplastics Co., Ltd., einer 45 %-igen
Beteiligung der Celanese Corporation, der Obergesellschaft der Celanese AG, verduflert.

Im April 2004 haben die Celanese und eine Gruppe von Investoren unter der Fithrung der Conduit
Ventures Ltd. ein Unternehmen mit Namen Pemeas GmbH gegriindet. Dieses Unternehmen sollte
dazu dienen, die Vermarktung der Brennstoffzellen-Technologie der Celanese voranzutreiben. Die
Pemeas GmbH gilt als VIE (variable interest entity) im Sinne von FIN Nr. 46. Celanese gilt als Meist-
begiinstigte dieser VIE und hat sie daher in ihrem Konzernabschluss konsolidiert. Die Konsolidierung
dieser VIE hatte fiir Celanese in keiner Berichtsperiode wesentliche Auswirkungen auf ihre Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage sowie ihre Zahlungsstrome. Im Dezember 2005 hat Celanese im Zuge ihrer
Strategie der Verduflerung von Nichtkerngeschiften die Mehrheit ihrer Beteiligung an der Pemeas
GmbH verduflert. Als Folge wird Celanese die Pemeas GmbH nicht linger in ihren Konsolidierungs-
kreis einbeziehen.

Auswirkungen der Verduflerung des Dispersionspulvergeschifts: Im September 2005 hat die Gesell-
schaft in Verbindung mit dem Erwerb der Vinamul durch die Celanese Corporation ihr Dispersions-
pulvergeschift fir rund € 21 Mio. an die Imperial Chemical Industries PLC (,,ICI”) verkauft. Die
Transaktion beinhaltet einen Liefervertrag, nach dem die Gesellschaft fiir einen Zeitraum von bis zu 15
Jahren die ICI mit Produkten versorgen wird. Der Marktwert des Liefervertrags betrug € 9 Mio.; er
wurde als abgegrenzte Umsatzerldse erfasst und wird tiber 15 Jahre abgeschrieben. Die Umsatzerlose
und der Verlust vor Ertragsteuern und Minderheitsanteilen des Dispersionspulvergeschifts beliefen
sich im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 auf € 32 Mio. bzw. € 1 Mio.

Ubernahme der Celanese und organisatorische Restrukturierung

Am 6. April 2004 hat der Kdufer im Rahmen eines im Februar 2004 begonnenen freiwilligen Ubernah-
meangebots rund 84 % der CAG-Aktien erworben. Der Kaufpreis betrug € 32,50 pro CAG-Aktie bzw.
insgesamt € 1.385 Mio., einschlieSlich direkter Erwerbskosten von rund € 56 Mio. Nach Abschluss der
Ubernahme wurden die CAG-Aktien am 2. Juni 2004 in New York von der Bérse genommen. Sie wer-
den weiterhin an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt.

In den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 hat der
Kiufer zusitzliche CAG-Aktien zu einem Kaufpreis von € 0 Mio. bzw. € 325 Mio. erworben. Zu den
Stichtagen 30. September 2005 und 2004 betrugen die Anteile des Kdufers rund 96 % bzw. 84 %. Die
zusitzlichen CAG-Aktien wurden erworben entweder durch i) das Pflichtangebot (siehe Ziffer 3) ab
September 2004 oder ii) den nachfolgend beschriebenen Erwerb zusitzlicher CAG-Aktien. Am 4. No-
vember 2005 hat der Kdufer Celanese AG sein Verlangen zugeleitet, ein Squeeze-Out-Verfahren fiir die
verbliebenen Aktionire einzuleiten (siehe Ziffer 3).

Seite 4 von 126



Organisatorische Restrukturierung

Im Oktober 2004 hat die Muttergesellschaft des Kiufers, die Celanese Corporation, eine organisatori-
sche Restrukturierung (die ,Restrukturierung“) abgeschlossen. Als Teil dieser Restrukturierung hat
Celanese Corporation die Ubertragung aller Aktien der CAC von der Celanese Holding GmbH, einer
100 %-igen Tochtergesellschaft der Celanese, auf die BCP Caylux Holdings Luxembourg S.C.A. (,BCP
Caylux“) bewirkt, indem sie den Kdufer veranlasste, im Rahmen des Beherrschungsvertrags entspre-
chende Weisungen zu erteilen. Als Ergebnis hilt nun die BCP Caylux alle Anteile der CAC und indirekt
all deren Vermdogensgegenstinde einschliefSlich der Anteile an deren Tochtergesellschaften. Die Uber-
tragung wurde unter dem Beherrschungsvertrag wie folgt vorgenommen: (1) Celanese Holding GmbH
iibertrug alle ausgegebenen Aktien der CAC an Celanese, (2) Celanese verduflerte alle ausgegebenen
Aktien der CAC gegen ein Schuldversprechen in Héhe des Marktwerts der CAC von € 291 Mio. an den
Kiufer und (3) der Kéufer tibertrug alle ausgegebenen Aktien der CAC fir € 291 Mio. auf die BCP
Caylux. Daneben wurde die CPO, eine 100%ige Tochtergesellschaft von Celanese, die fiir Celanese und
Drittparteien als Einkaufsagent fungierte, auf den Kiufer iibertragen. Diese Ubertragung fand wertmi-
Rig zu CPO’s Marktwert von € 13 Mio. statt. Als Ergebnis dieser Ubertragungen dient die Celanese AG
nun im Wesentlichen als Holdinggesellschaft fiir das européische Geschift und einige asiatische Akti-
vititen der Celanese Corporation, der Obergesellschaft des Kdufers und der Celanese.

Als Folge der Restrukturierung stellen die Schuldtitel, die Pollution Control Bonds, der variabel ver-
zinsliche Kredit gegeniiber BCP Caylux und ein Teil des Finanzierungsleasings nicht linger Verpflich-
tungen der Celanese AG dar. Die Celanese AG und ihre Tochtergesellschaften sind nach der Restruktu-
rierung nicht linger Vertragsparteien im Rahmen der Kreditfazilititen. Zum 30. September 2004 hatte
die Celanese AG auf Netto-Basis konzerninterne Finanzforderungen gegeniiber konsolidierten Toch-
tergesellschaften, die bisher im Rahmen der Konsolidierung eliminiert worden waren. Als Teil der Re-
strukturierung und in Befolgung von Weisungen, die der Kiufer auf der Grundlage des Beherrschungs-
vertrages erteilte, wurden diese konzerninternen Finanzforderungen durch Finanzforderungen gegen-
iiber nicht konsolidierten Beteiligungsgesellschaften in Hohe von € 1.034 Mio. ersetzt. Die Begleichung
dieser Finanzforderungen hingt davon ab, dass die Celanese Corporation, und ihre verbundenen Un-
ternehmen tiber ausreichende Liquiditat verfiigen. Diese Finanzforderungen sind durch Garantien der
Celanese Corporation besichert, werden zum groften Teil mit jahrlich 4,67 % verzinst und sind im Jahr
2009 fillig.

Als Folge der Restrukturierung ist CAC nicht linger eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Celanese.
Die Aktiva und Passiva sowie die Aufwendungen und Ertridge der CAC wurden als nicht fortzufithrende
Aktivititen erfasst (siehe Ziffer 8).

Da es sich hierbei um eine Transaktion zwischen Unternehmen handelt, die unter einheitlicher Leitung
stehen, wurden die Ubertragungen von CAC und CPO zu Nettobuchwerten der CAC und CPO auf der
Grundlage ihrer historischen Anschaffungskosten gebucht und als Ausschiittung aus dem zusitzlich
eingezahlten Kapital erachtet.

Vor der Restrukturierung von Celanese bestand das Portfolio der Gesellschaft aus den vier
Geschiftssegmenten Chemische Produkte, Acetatprodukte, Technische Kunststoffe Ticona und Per-
formance Produkte. Das gesamte Segment Acetatprodukte wurde zusammen mit wesentlichen Teilen
des Segments Chemische Produkte am 5. Oktober 2004 aus der Celanese ausgegliedert. Seit dem 30.
September 2005 besteht das Portfolio der Celanese aus den drei Geschiftssegmenten Chemische Pro-
dukte, Technische Kunststoffe Ticona und Performance Produkte.
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Erwerb weiterer CAG-Aktien

Am 24. August 2005 hat der Kdufer von zwei Aktiondren rund 5,9 Millionen oder rund 12 % der im
Umlauf befindlichen CAG-Aktien fiir einen Kaufpreis von ca. € 302 Mio. erworben. Daneben hat der
Kéufer an diese Aktionire zusitzliche Zahlungen von € 12 Mio. geleistet fiir die Regulierung bestimm-
ter Anspriiche und ihre Bereitschaft, unter anderem (1) die Beschliisse der aufierordentlichen Haupt-
versammlung der Celanese vom 30. und 31. Juli 2004 und der ordentlichen Hauptversammlung der
Celanese vom 19. und 20. Mai 2005 zu akzeptieren, (2) die Rechtswirksamkeit des Beherrschungs- und
Gewinnabfithrungsvertrags anzuerkennen, (3) unwiderruflich alle eingereichten Klagen, Antrige, Bei-
trittserklirungen und Rechtsmittel unter anderem gegen die Rechtswirksamkeit des Beherrschungs-
und Gewinnabfithrungsvertrags sowie die Hohe der im Rahmen des Pflichtangebots vom Kiufer gemifl
§ 305 Abs. 1 AktG angebotenen angemessenen Barabfindung zuriickzunehmen, (4) auf einen Erwerb
von CAG-Aktien oder jede andere Form der Beteiligung an Celanese zu verzichten und (5) kiinftig
rechtliche Schritte gegen Hauptversammlungsbeschliisse oder unternehmerische Entscheidungen der
Celanese zu unterlassen. Der Kdufer hat die Gegenleistung von insgesamt € 314 Mio. fiir die von diesen
Aktiondren erworbenen CAG-Aktien und die oben beschriebenen Vereinbarungen aus den verfiigba-
ren baren Zahlungsmitteln erbracht. Der Kdufer hat allen anderen Aktioniren ein begrenztes Angebot
unterbreitet, demzufolge er fiir einen begrenzten Zeitraum sein Angebot zum Erwerb der verbleiben-
den ausgegebenen CAG-Aktien auf € 51 pro Aktie (zuziiglich Zinsen auf € 41,92 pro Aktie) an alle
Minderheitsaktionire erhohte gegen Verzicht auf ihr Recht, von einer Erh6hung des Abfindungsbetra-
ges in den schwebenden Spruchverfahren zu profitieren. AufSerdem stand allen Aktiondren, die ihre
Aktien im Rahmen des Pflichtangebots von € 41,92 pro Aktie ab September 2004 iibertragen haben, die
Differenz zwischen dem erhéhten Angebot von € 51 pro Aktie und dem Pflichtangebot von € 41,92
pro Aktie zu. Das begrenzte Angebot galt vom 30. August 2005 bis zum 29. September 2005. Fiir Min-
derheitsaktionire, die bis zum 29. September 2005 das begrenzte Angebot nicht angenommen haben,
gelten weiterhin die Bedingungen des bisherigen Pflichtangebots von € 41,92 pro Aktie. Das Pflichtan-
gebot bleibt bis zwei Monate nach dem rechtskriftigen Abschluss der Spruchverfahren offen.

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Am 1. Oktober 2004 trat ein Beherrschungs- und Gewinnabftihrungsvertrag (der ,,Beherrschungsver-
trag”) zwischen Celanese und dem Kaufer in Kraft. Mit Inkrafttreten des Beherrschungsvertrags war
der Kiufer verpflichtet, den Minderheitsaktioniren der Celanese ein Angebot fiir die Ubernahme aller
im Umlauf befindlichen Aktien der CAG gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung zu unter-
breiten. Die Hohe dieser angemessenen Barabfindung wurde im Einklang mit geltendem deutschen
Recht auf € 41,92 pro Aktie zuziglich Zinsen festgelegt. Es ist moglich, dass der Kaufer freiwillig oder
auf Grund gesetzlicher Vorschriften fiir den Erwerb der verbliebenen CAG-Aktien einen Kaufpreis von
mehr als € 41,92 pro Aktie zahlt. Jeder Minderheitsaktionir, der sich dafiir entscheidet, seine CAG-
Aktien nicht an den Kéufer zu verkaufen, ist berechtigt, weiterhin Aktionir der CAG zu bleiben und
vom Kiufer anstelle einer kiinftigen Dividende auf seine CAG-Aktien eine garantierte feste jihrliche
Ausgleichszahlung in Hohe von brutto € 3,27 pro CAG-Aktie abziiglich Kérperschaftsteuer zu erhal-
ten. Unter Beriicksichtigung der Gegebenheiten und der zum Zeitpunkt des Eingehens des Beherr-
schungsvertrags geltenden Steuersitze betrigt die garantierte feste jahrliche Ausgleichszahlung netto
€ 2,89 pro CAG-Aktie fiir volle Geschiftsjahre nach dem 1. Oktober 2004. Diese garantierte feste
jahrliche Nettozahlung kann in Abhingigkeit von den geltenden Kérperschaftsteuersitzen in der
Zukunft diesem Betrag von € 2,89 pro CAG-Aktie entsprechen bzw. ihn iibersteigen oder unterschrei-
ten.

Ab dem 1. Oktober 2004 ist nach den Bestimmungen des Beherrschungsvertrags der Kiufer als herr-
schendes Unternehmen unter anderem verpflichtet, der Celanese AG einen Jahresfehlbetrag im gesetzli-
chen Einzelabschluss der Celanese AG als beherrschtem Unternehmen auf nicht konsolidierter Basis am
Ende des Geschiftsjahres auszugleichen, in dem der Fehlbetrag angefallen ist. Diese Verpflichtung ge-
geniiber der Celanese AG zum Ausgleich von Jahresfehlbetrigen bleibt bestehen, solange der Beherr-
schungsvertrag in Kraft ist.
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Es gibt keine Gewihr dafiir, dass der Beherrschungsvertrag in seiner gegenwirtigen Fassung wirksam
bleibt. Sollte der Beherrschungsvertrag aufler Kraft treten, wird der Kaufer nicht mehr in der Lage sein,
dem Vorstand der Celanese direkte Weisungen zu erteilen. Der Beherrschungsvertrag kann vom Kéufer
nicht vor dem 30. September 2009 ordentlich gekiindigt werden. Unabhingig vom Vorhandensein
eines Beherrschungsvertrags zwischen dem Kaufer und Celanese wird jedoch Celanese nach deutschem
Recht vom Kéufer aufgrund seiner Beteiligung von mehr als 95 % an den im Umlauf befindlichen
CAG-Aktien faktisch beherrscht. Der Kédufer kann durch eine Vielzahl von Mafinahmen seine Kontroll-
rechte als Anteilseigner unter anderem dazu nutzen, (1) einen Beherrschungsvertrag in Kraft zu setzen,
(2) seine mehr als 95 % Stimmrechte auf jeder Hauptversammlung von Celanese zu nutzen, um die
Aktionirsvertreter im Aufsichtsrat zu wihlen und dadurch die Bestellung und Abberufung von Mitglie-
dern des Vorstands der Celanese wirksam zu kontrollieren und (3) alle Entscheidungen herbeiftihren,
zu denen ein Mehrheitsaktiondr mit mehr als 95 % Anteil nach deutschem Recht befugt ist. Die Kon-
trollrechte des Kaufers stellen aus Bilanzierungssicht einen beherrschenden Einfluss dar und verpflich-
ten den Kiufer, Celanese ab dem Tag der Ubernahme zu konsolidieren. Daneben ist der Kiufer, so-
lange der Beherrschungsvertrag in Kraft ist, befugt, dem Vorstand von Celanese direkte Weisungen zu
erteilen, einschlief3lich solcher, die fiir Celanese von Nachteil sind, solange diese nachteiligen Weisun-
gen fir den Kéufer oder fiir mit dem Kaufer oder Celanese verbundene Unternehmen vorteilhaft sind.
Als beherrschtes Unternehmen kénnte Celanese von Risiken betroffen werden, die den Kiufer und
seine Beteiligungsgesellschaften betreffen, einschliellich von Risiken, die sich aus dem Verschuldungs-
grad einiger dieser Gesellschaften ergeben.

Der Beherrschungsvertrag wird von opponierenden Aktioniren gerichtlich angegriffen. Im August
2004 haben Minderheitsaktionire gegen Celanese neun Anfechtungsklagen beim Landgericht Frankfurt
eingereicht, die alle im September 2004 verbunden wurden. Mehrere Minderheitsaktionire sind diesen
Verfahren auf Seiten der Kliger im Wege der Nebenintervention beigetreten. Der Kiufer ist den Ver-
fahren auf Seiten der Celanese beigetreten.

Diese Klagen haben unter anderem zum Ziel, die Beschliisse der auerordentlichen Hauptversammlung
vom 30. und 31. Juli 2004 unter anderem wegen angeblicher Verfahrensfehler und der Verletzung von
Aktionirsinformationsrechten gerichtlich aufzuheben.

Im Mai und Juni 2005 haben 27 Minderheitsaktionidre Anfechtungsklagen beim Landgericht Frankfurt
gegen die Beschliisse der ordentlichen Hauptversammlung vom 19. und 20. Mai 2005 eingereicht, mit
denen die Beschliisse der auerordentlichen Hauptversammlung vom 30. und 31. Juli 2004 iiber die
Zustimmung zum Beherrschungsvertrag und die Umstellung des Geschiftsjahres der Celanese bestitigt
worden waren. Im Zusammenhang mit dem Erwerb von 5,9 Millionen Stammaktien der Celanese von
zwei Aktiondren im August 2005 wurden zwei dieser Klagen im August 2005 zuriickgenommen. Ferner
sind gegen Celanese vor dem Landgericht Frankfurt fiinf Nichtigkeitsklagen anhingig, in denen die
Kldger beantragen, einige oder alle von der au8erordentlichen Hauptversammlung der Celanese am 30.
und 31. Juli 2004 gefassten Beschliisse auf Grund von angeblichen Formfehlern in der Einladung zu
dieser Hauptversammlung fiir nichtig zu erklaren

Das Landgericht Frankfurt hat die oben erwidhnten Verfahren beziiglich der auf der aulerordentlichen
Hauptversammlung vom 30. und 31. Juli 2004 gefassten Beschliisse fiir die Dauer der gegen die Bestiti-
gung dieser Beschliisse gerichteten Prozesse ausgesetzt.

Ferner haben am 2. August 2004 zwei Minderheitsaktionire beim Amtsgericht Konigstein und beim
Landgericht Frankfurt Registerklage eingereicht, beide mit dem Ziel der Loschung der Eintragung des
Beherrschungsvertrags im Handelsregister von Amts wegen (Amtsloschungsverfahren). Diese Verfah-
ren werden begriindet mit angeblichen Verfahrensfehlern im Verlauf der aulerordentlichen Haupt-
versammlung, einer angeblichen Unterkapitalisierung des Kédufers sowie einem angeblichen Ermes-
sensmissbrauch des zustindigen Gerichts im Zusammenhang mit der Eintragung des Beherrschungs-
vertrags im Handelsregister. Im April 2005 hat das Berufungsgericht den Antrag eines Aktionirs auf
einstweiligen Rechtsschutz abgelehnt und im Juni 2005 hat sich das Landgericht Frankfurt in diesem
Fall fiir nicht zustindig erkldrt. Die Verfahren beim Amtsgericht Konigstein sind weiterhin anhéngig.

Falls die Anfechtungsklagen opponierender Aktionire der Celanese gegen den Beherrschungsvertrag
Erfolg haben, konnte dies bedeuten, dass einige oder alle im Rahmen des Beherrschungsvertrags ge-
troffenen Mafinahmen einschlieBlich der Ubertragung der Celanese Americas Corporation (,,CAC®),
einer indirekten Tochtergesellschaft von Celanese, riickabgewickelt werden miissen und der Kiufer den

Seite 7 von 126



durch diese Mafinahmen entstandenen Schaden der Celanese zu ersetzen hat (siehe obige Erlduterun-
gen unter ,,Organisatorische Restrukturierung“beztiglich der Ubertragung von CAC).

Squeeze-out:  Da der Kdufer mehr als 95 % des Grundkapitals (ohne eigene Aktien) der Celanese halt,
hat die Celanese Corporation den Kéufer veranlasst, die nach deutschem Recht zuldssige Ubertragung
der Aktien der verbliebenen Minderheitsaktionire von Celanese auf den Kdufer gegen Gewihrung einer
angemessenen Barabfindung (den so genannten ,,Squeeze-out”) zu verlangen. Der Squeeze-out erfor-
dert die Zustimmung der Mehrheit der abgegebenen Stimmen auf der ordentlichen Hauptversamm-
lung der Celanese im Mai 2006 und wird mit der Eintragung im Handelsregister wirksam. Sobald der
Kiaufer den Squeeze-out durchfiihrt, hat er den dann noch vorhandenen Minderheitsaktionédren der
Celanese als Gegenleistung fiir ihre CAG-Aktien eine angemessene Barabfindung zu zahlen. Die ange-
messene Barabfindung kann betragsmifig dem Preis des Ubernahmeangebots oder der angemessenen
Barabfindung gemifl Beherrschungsvertrag entsprechen oder hoher bzw. niedriger liegen. Der Betrag,
der an die Minderheitsaktionire als angemessene Barabfindung in Gegenleistung fiir ihre Celanese-
Stammaktien im Rahmen des Squeeze-out zu zahlen ist, ergibt sich auf der Basis des angemessenen
Unternehmenswerts der Celanese zum Zeitpunkt des betreffenden Beschlusses der Celanese-Haupt-
versammlung, ermittelt vom Kaufer auf der Grundlage der entsprechenden deutschen Gesetzesvor-
schriften und gepriift von einem durch das Landgericht Frankfurt bestellten Priifer.

Der Squeeze-out setzt die Zustimmung der Aktionére der Celanese voraus. Zwar ist davon auszugehen,
dass der Kdufer in jedem Fall tiber die erforderliche Mehrheit fiir die Zustimmung zu dieser Mafinahme
verfiigen wird, doch kénnen Minderheitsaktionire ungeachtet der Gréf8e ihres Anteilsbesitzes inner-
halb eines Monats nach einem solchen Hauptversammlungsbeschluss Anfechtungsklage erheben. Eine
solche Klage wiirde zwar nur Erfolg haben, falls der Beschluss gegen geltendes Recht verstof3t und
konnte nicht auf Unangemessenheit des an die Minderheitsaktionire zu zahlenden Abfindungsbetrags
gestiitzt werden, sie konnte jedoch die Umsetzung des angefochtenen Hauptversammlungsbeschlusses
bis zur endgiiltigen Entscheidung erheblich verzogern. Eine solche Klage konnte im Falle ihres Erfolges
die Durchfithrung des Squeeze-out verhindern. Daher gibt es keine Gewdhr dafiir, dass der Squeeze-out
termingerecht oder iiberhaupt vollzogen werden kann.
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Bedeutende Ereignisse in 2005

Im Oktober 2004 hat die Celanese Corporation, die Obergesellschaft von Celanese, eine organisatori-
sche Restrukturierung (die ,,Restrukturierung®) abgeschlossen. Als Teil dieser Restrukturierung hat
Celanese Corporation die Ubertragung aller Aktien der CAC von der Celanese Holding GmbH, einer
100 %-igen Tochtergesellschaft der Celanese, auf die BCP Caylux bewirkt, indem sie den Kdufer veran-
lasste, im Rahmen des Beherrschungsvertrags der Celanese entsprechende Weisungen zu erteilen. Als
Ergebnis hilt nun die BCP Caylux alle Anteile der CAC und indirekt alle deren Vermogensgegenstinde
einschlie8lich der Anteile an deren Tochtergesellschaften. Im Zusammenhang mit der Restrukturierung
und unter Befolgung der Weisungen des Kiufers auf der Grundlage des Beherrschungsvertrags tauschte
Celanese kurzfristige Darlehen von bestimmten verbundenen Unternehmen gegen langfristige Finanz-
forderungen gegeniiber dem Kiufer in Hohe von rund € 1.034 Mio. ein.

Im September 2005 hat Celanese ihr Dispersionspulvergeschift an National Starch and Chemical Com-
pany, eine Tochtergesellschaft der ICI, verduf3ert.

Im August 2005 Celanese ihre Absicht bekannt gegeben, die Estech GmbH, ihr Gemeinschaftsun-
ternehmen mit Hatco Corporation fiir Neopropylester, zu liquidieren.

Im November 2005 hat Celanese Corporation in einer routineméfligen Vorstandssitzung den Beginn
eines Squeeze-Out-Verfahrens fiir die noch im Umlauf befindlichen CAG-Aktien beschlossen. Der
Kiufer, eine Tochtergesellschaft der Celanese Corporation, hilt gegenwirtig mehr als 95 % der ausge-
gebenen CAG-Aktien und erfiillt damit die notwendigen rechtlichen Voraussetzungen fiir ein Squeeze-
Out.

Im Dezember 2005 hat die Gesellschaft ihr Cycloolefin-Copolymergeschift (,,COC”) verduflert. Diese
Transaktion fiihrte zu einem Verlust von rund € 30 Mio.

Am 28. Dezember 2005 hat Celanese im Zuge ihrer Strategie der Verduflerung von Nichtkerngeschiften
die Mehrheit ihrer Beteiligung an der Pemeas GmbH verkauft. Die Gesellschaft hat ihre Absicht zur
Errichtung einer modernen, auf Vinylacetate /Ethylen basierenden Anlage und einer herkdmmlichen
Dispersionspulveranlage in China bekannt gegeben. Die Inbetriebnahme ist fiir das Jahr 2007 vorgese-
hen. Die chinesischen Aktivitdten sollen in 2006 auf die Celanese Corporation iibertragen werden.
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Finanzkennzahlen

Successor* Predecessor**
1. Ok-
Zusammen- tober
gefasster 2004 Zwolf Mo- Neun Mo- Geschéfts-
Zwodlfmonats-  25. August bis nate zum nate zum Neun Mo- jahr zum
zeitraum zum bis 24. Au- 30. Sep- 30. Sep- nate zum 31. De-
30. Septem-  30. Septem- gust tember tember 30. Septem-  zember
ber 2005 ber 2005 2005 2004 2004 ber 2003 2003
(ungepriift) (ungepriift) (ungepriift)
(in € Mio., ausgenommen Angaben pro Aktie)
KENNZAHLEN DER GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG
UMSAtZErBSe. ....coveeveeirieseee e e 2.210 238 1.972 1.982 1.520 1.579 2.041
Herstellungskosten zur Erzielung der Um-

SAZENOSE ....eeeviieieieiee e -1.699 -218 -1.481 -1.584 -1.193 -1.263 -1.655
Sonderaufwendungen:

Sorbate-Kartellrechtsverfahren............ —_ — — — — -84 -84

Restrukturierung, Wertminderung und

sonstige Sonderaufwendungen....... -50 -1 -49 -37 -26 -5 -17
Betriebsergebnis...........ccoccoeiiiiiiiiinnnnn 254 -2 256 109 112 43 38
Ergebnis aus fortzufihrenden Aktivitaten

vor Steuern und Minderheitsanteilen... 336 5 331 139 157 83 66
Ertragsteuern ..o e -78 -1 -77 -45 -39 -24 -30
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitéten 213 2 211 72 100 52 24
Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden Akti-

VITBEEN ...t 22 — 22 -127 -170 64 108
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag.............. 235 2 233 -55 -70 116 132
Ergebnis pro Stammaktie — unverwassert:

aus fortzufihrenden Aktivitaten........... 4,24 0,04 4,20 1,46 2,02 1,05 0,47

aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten... 0,44 — 0,44 -2,57 -3,44 1,29 2,20

Periodeniiberschuss/-fehlbetrag pro

Stammaktie ..........co.coevrierrinienneeenn. 4,68 0,04 4,56 1,11 -1,42 2,34 2,67

Ergebnis pro Stammaktie — verwassert:

aus fortzuflhrenden Aktivitaten........... 4,23 0,04 4,19 1,46 2,02 1,05 0,47

aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten... 0,44 — 0,44 -2,57 344 1,29 2,20

Periodeniberschuss/-fehlbetrag pro

Stammaktie .........cccvvviiiiniiee 4,67 0,04 4,55 111 -1,42 2,34 2,67

*

*%
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Successor* Predecessor**
Zum 30. Sep- Zum 30. Sep-
tember 2005 tember 2004
(in € Mio.)
BILANZKENNZAHLEN:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (netgggenuber Dritten, assozi-
ierten und verbundenen Unternehmen ...........ccccooiiiiiiiii e 360 416
ZUZUGICN: VOITALE ....vveeeiiiie ettt 178 157
Abziglich: Verbindlichkeiten aus Lieferungen unddtengen (netto) — gegeniiber
Dritten, assoziierten und verbundenen Unternehmen.........cccccoveviveerveinnnne 269 280
WOTKING CAPIAL ... e et s e e e ee e en e en e 269 293
Kurzfristige Kredite und kurzfristiger Teil der lgfiistigen Kredite — von Dritten,
assoziierten und verbundenen Unternehmen.. ..cc.cccc..oooieeniiiiiieeien e, 252 170
Zuziglich: Langfristige Kredite 80 331
GesamtfinANZSCRUIAEN. .......oouiiiiiee e 332 501
176 91
156 410
3.920 5.340
2.456 1.888
* Periode nach Push-Down vom 25. August bis 30teaper 2005 (Siehe Ziffer 2)
**  Perioden vor Push-Down bis zum 24. August 208kle Ziffer 2)
Successor* Predecessor**
Zusammenge-
fasster Zwolf- 1. Oktober  Zwolf Mo- Neun Mo- Neun Mo-
monatszeitraum 2004 nate zum nate zum nate zum  Geschaftsjahr
zum 30. Sep-  25. August bis bis 30. Sep- 30. Sep- 30. Sep- zum
tember 2005 30. September| 24. August tember tember tember 31. Dezember
(ungepriift) 2005 2005 2004 2004 2003 2003
(ungepriift) (ungepriift)
SONSTIGE
KENNZAHLEN
Abschreibungen............... 69 7 62 100 74 74 97
Umsatzrendit®............... 11,5 % -0,8 % 13,0 % 5,5 % 7.4 % 2,7% 1,9%
Ergebnis aus fortzufiih-
renden Aktivitaten
vor Steuern und
Minderheitsanteilen
in Prozent der Um-
satzerldse, netto........... 152 % 2,1 % 16,8 % 7,0 % 10,3 % 53 % 3.2%

(1) definiert als Betriebsergebnis dividiert durch dimsatzerlose
* Periode nach Push-Down vom 25. August bis 30teSeper 2005 (Siehe Ziffer 2)
**  Perioden vor Push-Down bis zum 24. August 208ke Ziffer 2)
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Nur zur Erliuterung fiir die Konzerngewinn- und Verlustrechnun

Celanese AG und Tochtergesellschaften
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen

Successor* Predecessor**  Zusammengefasst Predecessor**
1. Oktober
25. August 2004 Zwdlfmonatszeit- Zwolf Monate
bis bis raum zum zum
30. September 24, August 30. September 30. September
2005 2005 2005 2004
(ungeprtiift) (ungeprift)
(in € Mio.)
UMSALZENOSE ...t eeeme e 238 1.972 2.210 1.982
Herstellungskosten zur Erzielung der Umsatzerldse... -218 -1.481 -1.699 -1.584
Vertriebs-, allgemeine und Verwaltungskosten........... -18 -153 -171 -208
Forschungs- und Entwicklungskosten ...........ccccocvveen -4 -36 -40 -43
Sonderaufwendungen:
Restrukturierung, Wertminderungen und sonstige
Sonderaufwendungen..........cocceveerieeeiieeeeninneene -1 -49 -50 -37
Wahrungsgewinne/-verluste ...................cumeeeeeeennne 1 3 4 -1
Betriebsergebnis ..........ccoceiiiiiiiee i -2 256 254 109
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen..................... 3 9 12 17
ZINSAUIWAN.......ccoiiiiiiiiiciiee e -3 -10 -13 -16
Zinsertrage und sonstiges Finanzergebnis (netta)...... 7 76 83 29
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitédten vor Stauer
und Minderheitsanteilen............ccccoocvievevene e 5 331 336 139
EMragSteUBIN ....ccvveiiviciecetie et cmeeee et e -1 =77 -78 -45
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten vor Min-
derheitsanteilen ...........cccooviiiiiicmeeee e 4 254 258 94
Minderheitsanteile...........cocvooeiiiiieeee e -2 -43 -45 -22
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten................ 2 211 213 72
Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten:
Betriebsverlust aus nicht fortzufihrenden Aktietét.. — — — 3
Gewinn/Verlust aus der Verauf3erung von nicht fort-
zufuhrenden AKLIVItAteN..........ccoovvvviiveeemmeeee — 22 22 —
ErragSteUEIN......ccviiiciccieeee et eeeeeeere e e — — — -130
Ergebnis aus nicht fortzufihrenden Aktivitaten........ — 22 22 -127
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag .............coememneen.... 2 233 235 -55

*

**  Perioden vor Push-Down bis zum 24. August 208Eefe Ziffer 2)

Periode nach Push-Down vom 25. August bis 30t&eper 2005 (Siehe Ziffer 2)
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Nur zur Erliuterung fiir die Konzerngewinn- und Verlustrechnun

Celanese AG und Tochtergesellschaften
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen

Predecessor
Neun Monate Neun Monate Geschaftsjahr
zum zum zum
30. September  30. September  31. Dezember
2004 2003 2003
(ungepriift) (ungeprift)
(in € Mio.)
UMSALZEINOSE ....oeevviieiiieieiiee e sceeeee e 1.520 1.579 2.041
Herstellungskosten zur Erzielung der Umsatzerlése..... -1.193 -1.263 -1.655
Vertriebs-, allgemeine und Verwaltungskosten............ -154 -153 -207
Forschungs- und Entwicklungskosten ..........c.cccevvevimn -33 -32 -43
Sonderaufwendungen:
Sorbate-Kartellrechtsverfahren ..............commeeenneee. — -84 -84
Restrukturierung, Wertminderungen und sonstige
Sonderaufwendungen...........ccocceverieeeeiiee e -26 -5 -17
Wahrungsgewinne/-verluste ................... oo cevveeeeenns -2 1 2
Ergebnis aus Anlageabgéngen.... — — 1
Betriebsergebnis .........cccoceeviiiiiniiee 112 43 38
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen...................... 15 12 14
ZINSAUIWANG .......oviiiiiiiciec e -11 -10 -15
Zinsertrage und sonstiges Finanzergebnis (netta)....... 41 38 29
Ergebnis aus fortzufihrenden Aktivitaten vor Stauer
und Minderheitsanteilen.............ccocccoeieeeeeecceeene 157 83 66
ENragStEUEBIN .....occvveiiie et e et -39 -24 -30
Ergebnis aus fortzufuhrenden Aktivitaten vor Minder
heitsanteilen 118 59 36
Minderheitsanteile -18 -7 -12
Ergebnis aus fortzufihrenden Aktivitaten................ 100 52 24

Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten:

Betriebsergebnis aus nicht fortzufiihrenden Aktivita
TEIN L -31 93 127

Gewinn/Verlust aus der Verauf3erung von nicht fortzu

fihrenden AKLVItAtEN...........cceeiiiniiiieec — -1 -1
ENragSteUBIN.....ccveivievecte et teceeeae et -139 -28 -18
Ergebnis aus nicht fortzufihrenden Aktivitaten........ -170 64 108

Kumulierter Effekt aus Anderungen von Bilanzierungs
methoden nach Abzug von € 1 Mio. Ertragsteuern in
2003 e e s — — —
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag .............ccoeeemenn.n. -70 116 132
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Uberblick - Vergleich des Zwélfmonatszeitraums zum 30. September 2005
mit dem Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2004

Die rege Nachfrage, die hohe Branchenauslastung und gestiegene Verkaufspreise wurden nur zum Teil
durch hohere Rohstoffkosten aufgezehrt und fithrten im Zwoélfmonatszeitraum zum 30. September
2005 zu einem hohen Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivititen verglichen mit dem gleichen Zeitraum
in 2004. Die Zinsertrage und das sonstige Finanzergebnis erhéhten sich netto erheblich hauptsichlich
wegen der gestiegenen Zinsertrage im Zusammenhang mit Finanzforderungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen. Ebenfalls zu dem stdrkeren Jahresiiberschuss beigetragen hat ein Gewinn aus der Ver-
duflerung der Vinnolit.

Die Absatzmengen stiegen im Segment Performance Produkte im bescheidenen Umfang und nur leicht
im Segment Chemische Produkte, wihrend sie im Segment Technische Kunststoffe Ticona infolge der
schwachen europdischen Automobilkonjunktur unverindert blieben. Die Verkaufspreise haben sich
insgesamt betrachtet erhoht, da ihr Anstieg in den Segmenten Chemische Produkte und Ticona den
Riickgang im Segment Performance Produkte mehr als ausglich.

Der Betriebsgewinn stieg infolge hoherer Verkaufspreise bei leicht verbesserten Absatzmengen, die nur
zum Teil durch hohere Rohstoftkosten ausgeglichen wurden. Der Wegfall des Aufwands von € 6 Mio.
fiir Wertsteigerungsrechte und die Einstellung bestimmter Konzernfunktionen aufgrund der Restruk-
turierung der Celanese-Aktivitdten trugen ebenfalls zur Verbesserung des Betriebsgewinns bei. Die
Sonderaufwendungen im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 waren im Wesentlichen die
Folge von Sonderabschreibungen in Héhe von € 45 Mio. im Zusammenhang mit der COC-Restruk-
turierung. Die Sonderaufwendungen des Zwolfmonatszeitraums zum 30. September 2004 hatten
weitgehend aus Beratungsleistungen in Hohe von € 20 Mio. im Zusammenhang mit dem Ubernah-
meangebot fiir CAG-Aktien bestanden.

Der Jahresiiberschuss des Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 von € 235 Mio. verglichen
mit einem Jahresfehlbetrag von € 55 Mio. im gleichen Zeitraum 2004 erkldrt sich hauptséchlich durch
den Anstieg des Betriebsgewinns und dem Wegfall des Verlusts aus nicht fortzufithrenden Aktivititen
in Hohe von € 127 Mio.

Die Brutto- bzw. die Nettofinanzschulden sanken zum 30. September 2005 verglichen mit dem 30.
September 2004 um € 169 Mio. bzw. € 254 Mio. Der Riickgang der Gesamtfinanzschulden erklart sich
hauptsichlich aus der Restrukturierung der Celanese. Dem Riickgang der Gesamtfinanzschulden stand
zum Teil sowohl der Anstieg des Cash-Pooling mit nicht konsolidierten assoziierten und verbundenen
Unternehmen als auch von Finanzforderungen gegentiber InfraServ, einem assoziierten Unternehmen
von Celanese, entgegen. Die Nettofinanzschulden sanken durch den Anstieg der fliissigen Mittel in
Hohe von € 85 Mio.
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Ausgewadhlte Finanzdaten nach Geschaftssegmenten -
Zwolf Monate zum 30. September 2005 und 2004

Zwolf Monate zum 30. September

2005
zusammengefasst 2004
(ungepraft) (ungepraft)
Segmente Segmente
€2 in %Y 2 in %Y
(in Mio., aulRer Prozentangaben)

Umsatzerlose
Chemische Produkte.............cccovveiiiimmmee e 1.693 76 1.462 74
Technische Kunststoffe Ticona .............cceeeemvvveriieeenne 383 17 381 19
Performance Produkte ............ccceoviiomvneoeenieienceee 142 7 145 7
Segmente gesamt.... 2.218 100 1.988 100
Sonstige AKLVItAIEN ........ooviviiiiiiiceeeee e — 2
Intersegmentare Eliminierungen..............commeeveeseveenenens -8 -8
UMSAtzZerlise gesSamt.........cc.cc..evevevmeemeemsessersersessersesens 2.210 1.982
Sonderaufwendungen
Chemische Produkte.............ccocveiviiiimeeceni e -4 8 -3 18

Technische Kunststoffe Ticona:
Restrukturierung, Wertminderungen und sonstige Son-
deraufwendungen .........coccvveeiieeeseeecee e -46 92 -14 82
Performance Produkte:
Sorbate-Kartellrechtsverfahren ..............comeeeecneee.n. — — — —

SEYMENE GESAML.........eeveeeeeeseeeee s omens e snennen -50 100 -17 100
Sonstige Aktivitaten e ——— — -20
Sonderaufwendungen gesamt............c...cceeremerveveeerennen, -50 -37
Betriebsergebnis

Chemische Produkte...........ccccevieeeiiiimmemee e sieee e 237 79 118 62
Technische Kunststoffe Ticona ...............eeeeemiiieeeeennnnns 14 5 30 16
Performance Produkte ...........c..ccoovveieeveeeeiiviee e, 46 16 42 22
SEYMENE GESAML .......eveeeeeeeseeeee s mmemes e eseeeeseseeeennen 297 100 190 100
Sonstige AKEVItALEN ......ccveevveeiie e -43 -81
Betriebsergebnis gesamt...............covoveemmeeeeveveeseninnnnns 254 109

Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitédten vor Steuen
und Minderheitsanteilen

Chemische Produkte.............occuveiiiiiiiceceae e 233 77 127 62
Technische Kunststoffe Ticona ...............oeeemmmvivereeeenns 26 9 30 16
Performance Produkte .... 14 40 22
Segmente gesamt....... 100 197 100
Sonstige Aktivitaten .............cccoe.... -58
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitédten vor Stauerd

Minderheitsanteilen 139

(1) Prozentzahlen stellen den prozentualen Beénags jeden Segments zur Summe aller Segmente dar.
(2) Dem vorliegenden Konzernabschluss enthommen.
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Ausgewadhlte Finanzdaten nach Geschaftssegmenten -
Zwolf Monate zum 30. September 2005 und 2004 (Fortsetzung)

Zwolf Monate zum 30. September

2005
zusammengefasst 2004
(ungeprift) (ungepruft)
Segmente Segmente
€ Mio.® in % € Mio.® in %%
Wertsteigerungsrechte
Chemische Produkte .............occueiiiiiiiceceee e — — — —
Technische Kunststoffe Ticona.............oooeeeeeeeiiiiiiecee e — — -2 100
Performance ProduKte.............uuiiiiiiiieccmeiiieee e eeeee — — — —
SEOGMENE GESAML .......eeeeeeeeeee s eememsme e ereeeseen s s eemseseseeneeens - = -2 100
Sonstige AKLVIEAIEN........cceviiiie e e — -4
Wertsteigerungsrechte gesamt ..........oocuveecccceuiiieeee e — -6
Abschreibungen
Chemische Produkte .............cccuviiiiiiiieeeee e 41 62 64 66
Technische Kunststoffe TiCONa............oouueccmmeeeviveeeniie e, 21 32 28 29
Performance Produkte.............cveueeiiemmmeeneesinsiiesee e svvemmneee s 4 6 5 5
SEOMENE GESAML .......eeeeeeeeeeee s eememsme e ee st er e s eemseneseeneeens 66 100 97 100
Sonstige Aktivitaten 3 3
ADSChreibUNGEN GESAML ..........veeeeeeeeeeeeeee e remee e 69 100

(1) Prozentzahlen stellen den prozentualen Beéiags jeden Segments zur Summe aller Segmente dar.
(2) Dem vorliegenden Konzernabschluss enthommen.
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Zusammenfassung der Geschéaftssegmente - Vergleich des Zwdélfmonatszeitraums zum
30. September 2005 mit dem Zwoélfmonatszeitraum zum 30. September 2004

Chemische Produkte

Zusammengefasster
Zwolfmonatszeitraum
zum Zwolf Monate Zwolf Mo- Zwolf Mo-
30. September zum 30. Septem- nate nate Ver-
2005 ber 2004 Veranderung &nderung in
in € Mio. (mit Ausnahme Prozentzahlen) (ungepriift) (ungepriift) in€ %
UMSALZENOSE ...ooeiiiiiiiiieeieii e 1.693 1.462 231 16 %
Veranderung der Umsatzerlése durch:
Absatzmengen ..........cccooviiiiiiie e 1%
Verkaufspreise............... 16 %
Wahrungseinflisse 1%
Betriebsergebnis....................... 237 118 119 101 %
Umsatzrendite................ 14,0 % 7.4 %
Sonderaufwendungen -4 -3 -1 -33%
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten vor Steu-
ern und Minderheitsanteilen................ccceceenee. 233 127 106 83 %
ADSChIeibuNgen..........ccooeiveevie it e, 41 64 -23 -36 %

Die Umsatzerldse des Segments Chemische Produkte stiegen im Zwélfmonatszeitraum zum 30. Sep-
tember 2005 verglichen mit der Vergleichsperiode 2004 um 16 % auf € 1.693 Mio. Die Zunahme ergab
sich hauptsichlich aus dem Anstieg sowohl der Verkaufspreise um 16 % als auch den um 1 % leicht
hoheren Absatzmengen; dem standen zum Teil ungiinstige Wechselkurseffekte von -1 % gegentiber.

Die Verkaufspreise der meisten Chemischen Produkte, insbesondere fiir Vinylacetat, Essigsaure und
Acetylderivate, zogen deutlich an. Die Preissteigerungen hatten ihre wesentlichen Ursachen in der star-
ken Nachfrage, einer hohen Auslastung bei Basisprodukten quer durch die chemische Industrie und in
hoheren Rohstoftkosten.

Der Betriebsgewinn stieg von € 118 Mio. in der Vorjahresvergleichsperiode auf € 237 Mio. im Zwolf-
monatszeitraum zum 30. September 2005. Der Anstieg war hauptsichlich auf die hoheren Verkaufs-
preise fiir Basisprodukte zuriickzufiihren, die durch die hoheren Rohstoffkosten nur zum Teil aufge-
zehrt wurden. Fin Riickgang des Abschreibungsaufwands trug ebenfalls zum Anstieg des Betriebsge-
winns bei. Der Riickgang des Abschreibungsaufwands ist auf Anderungen der Nutzungsdauer be-
stimmter Sachanlagen im Jahr 2005 zuriickzuftihren.

Das Ergebnis aus fortzufithrenden Aktivititen vor Steuern und Minderheitsanteilen hat sich von € 127
Mio. im Vergleichszeitraum des Vorjahres auf € 233 Mio. im Zwolfmonatszeitraum zum 30. Septem-
ber 2005 erhoht. Hauptgrund dieses Anstiegs war der verbesserte Betriebsgewinn.
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Technische Kunststoffe Ticona

Zusammengefasster
Zwolfmonatszeitraum  Zwdlf Monate
zum zum
30. September 30. September Zwolf Monate Zwolf Monate
2005 2004 Veranderung Veranderung
in € Mio. (mit Ausnahme Prozentzahlen) (ungeprtiift) (ungepriift) in € in %
UmMSAtzZerlise ........cooeviiiieiiieii e 383 381 2 1%
Veranderung der Umsatzerlése durch:
Absatzmengen.... —
Verkaufspreise........... 1%
Wahrungseinflisse.........ccccccoeciviiieivnnees —
Betriebsergebnis............ 14 30 -16 -53 %
Umsatzrendite..........ccveeveveeeniiviccmmee e 3, 7% 7.9 %
Sonderaufwendungen:
Restrukturierung, Wertminderungen und
sonstige Sonderaufwendungen, netto... -46 -14 -32 -229 %
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten
vor Steuern und Minderheitsanteilen..... 26 30 -4 -13%
Abschreibungen...........ccccovveeiis e 21 28 -7 -25 %

Die Umsatzerlose des Segments Ticona stiegen von € 381 Mio. in der Vergleichsperiode 2004 auf € 383
Mio. im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005. Dieser Anstieg erklirt sich im Wesentlichen
durch um rund 1 % leicht hohere Verkaufspreise. Die Absatzmengen waren insgesamt gesehen in den
Vergleichsperioden unverindert.

Die Absatzmengen der meisten Geschiftslinien haben sich dank der erfolgreichen Einfithrung neuer
Anwendungen erhoht. Die Mengen fiir Polyacetal sanken aufgrund der schwachen Automobilkon-
junktur in Europa und der Ausrichtung der Gesellschaft auf anspruchsvolle Geschiftskunden im Polya-
cetalgeschift.

Der Umsatzanstieg von Ticona im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 verglichen mit dem
Vergleichszeitraum 2004 war zuriickzuftihren auf den Anstieg der Verkaufspreise fiir Hauptprodukte
bei niedrigeren Absatzmengen, flankiert durch den Mengenanstieg bei Produktlinien mit niedrigeren
durchschnittlichen Verkaufspreisen. Die niedrigeren durchschnittlichen Verkaufspreise dieser Pro-
duktlinien haben ihre Ursache in der Vermarktung neuer Anwendungen fiir kostengiinstigere Ausftih-
rungen.

Die Sonderaufwendungen stiegen im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 auf € 46 Mio.
verglichen mit € 14 Mio. in der gleichen Periode 2004. Grund war eine nicht liquiditdtswirksame au-
Berplanmifiige Abschreibung von € 45 Mio. im Zusammenhang mit der geplanten Aufgabe des COC-
Geschifts. In 2004 hatten die Sonderaufwendungen aus Restrukturierungsaufwendungen vor allem fiir
die Neuausrichtung der européischen Aktivititen bestanden.

Der Betriebsgewinn sank von € 30 Mio. im Vergleichszeitraum 2004 auf € 14 Mio. im Zwolfmonats-
zeitraum zum 30. September 2005. Dieser Riickgang war hauptsichlich auf héhere Sonderaufwendun-
gen sowie den Anstieg der Rohstoff- und Energiekosten zurtickzufiihren. Den hoheren Kosten standen
der Anstieg der Verkaufspreise, Produktivititsverbesserungen, geringere Ausgaben und die Auswirkun-
gen eines Bestandsaufbaus in Erwartung eines geplanten Anlagenstillstandes gegeniiber. Der Riickgang
des Abschreibungsaufwands ist auf Anderungen der Nutzungsdauer bestimmter Sachanlagen zuriick-
zufiihren.

Das Ergebnis der fortzufithrenden Aktivitidten vor Steuern und Minderheitsanteilen sank von € 30
Mio. im Vergleichszeitraum des Vorjahres auf € 26 Mio. Hauptgrund dieses Riickgangs war der niedri-
gere Betriebsgewinn.
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Performance Produkte

Zusammengefasster
Zwolfmonatszeitraum Zwolf Monate
zum zum Zwolf Mo-
30. September 30. September  Zwolf Monate nate
2005 2004 Veranderung  Verénderung
in € Mio. (mit Ausnahme Prozentzahlen) (ungepriift) (ungepriift) in € in %
UMSALZENOSE ... .eeevveeeeiiee e e 142 145 -3 2%
Veranderung der Umsatzerldse durch:
Absatzmengen .........ccccceeeiiiiiiiccceeeeen 6 %
Verkaufspreise........... -7%
Wahrungseinflisse ..........ccccooiviieiiiiieenn. -1%
Betriebsergebnis..........ccccoveviniiiiiiienennn, 46 42 4 10 %
Umsatzrendite ..........ccveeeeeeiiiiiieem e 32,4 % 29,0 %
Sonderaufwendungen:
Sorbate-Kartellrechtsverfahren................ — — — —
Restrukturierung, Wertminderungen und
sonstige Sonderaufwendungen, netto. — — — —
Ergebnis aus fortzufihrenden Aktivitéten vor
Steuern und Minderheitsanteilen............. 41 40 1 3%
Abschreibungen ...........c.ccocooviiiimmmmnc 4 5 -1 -20 %

Die Umsatzerlose des Segments Performance Produkte sanken im Zwolfmonatszeitraum zum 30.
September 2005 verglichen mit 2004 um 2 % auf € 142 Mio. Der Riickgang ist Folge gesunkener
Verkaufspreise und negativer Wihrungseinfliisse, denen zum Teil héhere Absatzmengen gegeniiber-
standen. Die Verkaufsmengen fiir den Siiistoff Sunett” erhohten sich und spiegelten das anhaltende
Wachstum durch neue und bestehende Anwendungen vor allem in der US- und der europiischen
Getrinke- und Siifwarenindustrie wider. Die Verkaufspreise fiir Sunett” waren aufgrund der gesun-
kenen Durchschnittspreise in Verbindung mit hoheren Mengen an Grof$kunden riickldufig und
standen damit im Einklang mit der Positionierungsstrategie der Gesellschaft fiir dieses Produkt. Die
Verkaufspreise fiir Sorbate haben sich trotz der weiterhin bestehenden weltweiten Uberkapazititen in

dieser Branche erhoht.

Das Betriebsergebnis und das Ergebnis der fortzufithrenden Aktivititen vor Steuern und Minder-
heitsanteilen erhohten sich im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 verglichen mit dem
gleichen Zeitraum 2004. Dieser Anstieg ist auf die verbesserten Bedingungen im Sorbate-Geschift wie
auch auf die Erfolge verschiedener Kosteneinsparungsinitiativen zuriickzufiihren.

Das positive Ergebnis aus fortzufithrenden Aktivititen vor Steuern und Minderheitsanteilen stieg von

€ 40 Mio. in der Vergleichsperiode 2004 auf € 41 Mio.

Sonstige Aktivitaten

Die Sonstigen Aktivititen beinhalten vor allem Kosten der Konzernverwaltung, unter anderem fiir
Finanz- und administrative Dienstleistungen sowie fiir sonstige nicht zum Kerngeschift zihlende

Aktivititen.

Im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 fielen mit der Pemeas und der Ventures keine Um-
satzerlose an; im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2004 waren Umsitze von rund € 1 Mio.

angefallen.

Der Betriebsverlust der Sonstigen Aktivititen sank in den zwolf Monaten zum 30. September 2005 von
€ 81 Mio. im Vergleichszeitraum 2004 um 47 % auf € 43 Mio. Hauptgriinde waren der Wegfall von
Sonderaufwendungen in Héhe von € 20 Mio. fiir Beratungsleistungen im Rahmen des Ubernahme-
angebots fiir die CAG-Aktien und die unter den Vertriebs-, allgemeinen und Verwaltungskosten aus-
gewiesenen sonstigen einmaligen Gebiihren von € 15 Mio. in Verbindung mit der Ubernahme. Der
Riickgang der Aufwendungen fiir die Konzernverwaltung im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September
2005 steuerte ebenfalls € 14 Mio. zur Verminderung des Betriebsverlusts bei. Dies hatte seine haupt-
sichlichen Ursachen in der Einstellung von bestimmten Konzernfunktionen im Rahmen der Restruk-
turierung und in der Erh6hung der Umlage von Konzerngemeinkosten von € 7 Mio. auf die Haupt-
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geschiftssegmente. Der Betriebsverlust des Zwolfmonatszeitraums zum 30. September 2004 hatte € 4
Mio. Aufwendungen fir Wertsteigerungsrechte enthalten. Die Auflgsung von Riickstellungen fiir
Rechtsstreitigkeiten in Hohe von € 3 Mio. trug im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005
ebenfalls zum Abbau des Betriebsverlusts bei. Dem Riickgang des Betriebsverlusts wirkte eine Erho-
hung der Managementvergiitung in Héhe von € 11 Mio. entgegen.
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Ausgewadhlte Finanzdaten nach Geschaftssegmenten -
Neun Monate zum 30. September 2004 und 2003

Neun Monate zum 30. September

Umsatzerlose

Chemische ProduKte .............eeevveeeeeeicmmmeeeeeeeeeennn
Technische Kunststoffe Ticona.............coceeeeeeeeennnn.
Performance Produkte..............ccccccoiiimmeieeeiieiieenens

Segmente gesamt .........eveeiiiiiiieiiiniiee e
Sonstige AKLIVItATEN..........coeviveiirii e
Intersegmentare Eliminierungen ..............coeeeeeenn.

Umsatzerlfse gesamt .........cccovvvveeeiiiccmeeeminieeeeeens
Sonderaufwendungen
Chemische Produkte ...........ccoocuveiiiiicmceeeeee e
Technische Kunststoffe Ticona:
Restrukturierung, Wertminderungen und andere
Sonderaufwendungen (netto).............ccvveeeeuen
Performance Produkte:
Sorbate-Kartellrechtsverfahren...............com ...

Segmente geSamt ...
Sonstige AKHVILATEN...........eeeiiiiiiiicec s
Sonderaufwendungen gesamt...........ccceevveermmeneenne
Betriebsergebnis

Chemische ProduKte .............eeeveeeeeeescommmeeeeeeeeeeee
Technische Kunststoffe Ticona...............ccommmvveeennn.
Performance Produkte................cccccovimmmmreeiinneennens

Segmente geSamMt .....cuuvviiiiiiiiieieeeeee e
Sonstige AKEVILATEN...........eeeiiiiiiiiiec s
Betriebsergebnis gesamt ...........cccvveivieeeceenee e
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten vor
Steuern und Minderheitsanteilen

Chemische Produkte ...........ccccccvvvveeeicmmeeeeee e
Technische Kunststoffe Ticona.............coceeeeeeennnn.
Performance Produkte................ccccoiimmmiieeieennenens

Segmente geSamt .....ccuvvviiiviiieeiieeeeee e

Sonstige Aktivitaten...

Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten vor Steuer
und Minderheitsanteilen..........cccccoviveenncineee

(1) Prozentzahlen stellen den prozentualen Beéiiags jeden Segments zur Summe aller Segmente dar.

(2) Dem vorliegenden Konzernabschluss enthommen.
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2004
(ungepriift)
€? Segmente in % €2 Segmente in %)
(in Mio., auer Prozentangaben)

1.115 73 1.178 75
299 20 284 18
111 7 117 7

1.525 100 1579 100

1 —
-6 —
1.520 1.579
-2 33 -2 2
-4 67 -3 3
— — -84 95
-6 100 -89 100
-20 J—
-26 -89
107 60 115 125
40 22 25 27
33 18 -48 -52
180 100 92 100
-68 -49
112 43
119 62 123 121
43 22 27 26
32 16 -48 -47
194 100 102 100
-37 -19
83



Zusammenfassung der Geschaftssegmente - Vergleich des Neunmonatszeitraums
zum 30. September 2004 mit dem Neunmonatszeitraum zum 30. September 2003

Chemische Produkte

Neun Monate  Neun Monate zum Neun Mo-
zum 30. September Neun Monate nate
30. September 2003 Veranderung Veranderung
in € Mio. (mit Ausnahme Prozentzahlen) 2004 (ungepriift) in € in %
UMSALZENOSE ...ceiiiiiiiiiiei et 1.115 1.178 -63 5%
Veranderung der Umsatzerldse durch:
Absatzmengen 7%
Verkaufspreise 3%
Wahrungseinflisse..........cccoooiiiiiiiiieccenniiieeeeen -3%
SONSHPES .cei i it -12 %
Betriebsergebnis 107 115 -8 -7%
Umsatzrendite................. — 8,7 % 9.8 %
Sonderaufwendungen ...........ccceievieeiieeennieee e -2 -2 — —
Ergebnis aus fortzufihrenden Aktivitédten vor Stauer
und Minderheitsanteilen.............cccccooiivevmiiieneenn, 119 123 -4 -3%
ADSCHIEIDUNGEN......cviiiiieeiieciie e 48 48 — —%

Die Umsatzerlose des Segments Chemische Produkte sanken in den neun Monaten zum 30. September
2004 verglichen mit der Vorjahresperiode um 5 % auf € 1.115 Mio.; der Anstieg der Absatzmengen
(+7 %) und der Verkaufspreise (+3 %) wurde durch die Verinderungen in der Zusammensetzung der
Segmente (-12 %) und die ungiinstige Wechselkursentwicklung (-3 %) mehr als aufgezehrt.

Die Verdnderungen in der Zusammensetzung des Segments stehen im Zusammenhang mit der im
vierten Quartal 2003 erfolgten Einbringung des europiischen Oxo-Geschifts in ein Gemeinschaftun-
ternehmen (-10%).

Die Verkaufsmengen fiir wesentliche chemische Produkte stiegen, insbesondere fiir Vinylacetatmono-
mer aufgrund der generell starken Nachfrage und des Produktionsausfalls eines Wettbewerbers. Auch
die Absatzmengen fiir Polyvinylalkohol und fiir Dispersionen erhohten sich. Die Verkaufspreise fiir die
meisten Acetylprodukte und Acetylderivate, insbesondere fiir Vinylacetatmonomer in allen Regionen,
legten infolge der steigenden Rohstoffkosten, insbesondere fiir Ethylen, zu.

Der Betriebsgewinn sank im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 um 7 % auf € 107 Mio. im
Vergleich zum gleichen Zeitraum des Vorjahres. Der Anstieg der Absatzmengen und der Verkaufspreise
wurde durch gestiegene Rohstoff- und Vertriebskosten mehr als ausgeglichen.
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Technische Kunststoffe Ticona

Neun Monate

zum Neun Monate zum  Neun Monate = Neun Monate
30. September  30. September 2003 Veranderung Veranderung
in € Mio. (mit Ausnahme Prozentzahlen) 2004 (ungepriift) in € in %
UMSALZErlOSe ......oveiieiiiiiiiee e 299 284 15 5%
Veranderung der Umsatzerlése durch:
Absatzmengen 5%
Verkaufspreise ... -1%
Betriebsergebnis...... 40 25 15 60 %
Umsatzrendite.........occveeeviuvieiiivicmmeee e 13,4 % 8,8%
Sonderaufwendungen:
Restrukturierung, Wertminderungen und sons-
tige Sonderaufwendungen..........ccocceeerveenans -4 -3 -1 -33 %
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten vor
Steuern und Minderheitsanteilen................ 43 27 16 59%
Abschreibungen..........ccccoveveive e 23 19 4 21 %

Die Umsatzerlose des Segments Ticona stiegen im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004, ver-
glichen mit der Vorjahresperiode, um 5 % auf € 299 Mio. Der Mengenanstieg (+5 %) wurde zum Teil
durch rickldufige Verkaufspreise (-1 %) ausgeglichen.

Die Absatzmengen der meisten Produktlinien, vor allem fiir Polyacetal sowie fiir das fliissigkristalline
Polymer Vectra  und das ultrahochmolekulare Polyethylen GUR”, sind gestiegen. Die Verkaufsmengen
fiir Polyacetal erhohten sich aufgrund des stirkeren Absatzes in d1e Medizingerdtetechnik und profitier-
ten von der gestiegenen Nachfrage durch die Anwendung in Konsumgiitern und die Vermarktung
neuer Anwendungen Die Absatzmengen fiir Vectra® haben sich durch neue kommerzielle Anwendun-
gen, wie beispielsweise in Haushaltswaren, und durch eine stirkere Nachfrage seitens der Elektro- und
Elektronikindustrie erhoht. Fiir GUR” nahmen die Mengen aufgrund eines vermehrten Absatzes fiir
neue Spezialanwendungen zu.

Die Verkaufspreise waren generell durch die Verdnderungen im Produktmix und den anhaltenden
Wettbewerbsdruck durch asiatische Exporte von Polyacetal nach Europa riicklaufig.

Der Betriebsgewinn fiir die neun Monate zum 30. September 2004 stieg von € 25 Mio. auf € 40 Mio.
als Folge hoherer Absatzmengen und niedrigerer durchschnittlicher Herstellungskosten fiir Vectra'.
Diese Faktoren wurden durch niedrigere Verkaufspreise, hohere Energiekosten und gestiegene Ab-
schreibungen sowie Kosten der Neustrukturierung teilweise aufgezehrt.

Das Ergebnis aus fortzufithrenden Aktivititen vor Steuern und Minderheitsanteilen stieg von € 27
Mio. in der Vergleichsperiode 2003 auf € 43 Mio. im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004.
Hauptgriinde dieses Anstiegs waren der hohere Betriebsgewinn und die verbesserten Beteiligungser-
trige von Beteiligungsunternehmen in Asien aufgrund von Absatzsteigerungen.
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Performance Produkte

Neun Monate

zum Neun Monate zum  Neun Monate  Neun Monate
30. September  30. September 2003 Veranderung Veranderung
in € Mio. (mit Ausnahme Prozentzahlen) 2004 (ungepriift) in € in %
UMSALZENOSE ... .evveeieiiiiiiiee e e 111 117 -6 5%
Veranderung der Umsatzerldse durch:
Absatzmengen .........ccccceeeiiiiiiiiccceeeee e 12 %
Preissteigerungen...... -15%
Wahrungseinfliisse 2%
Betriebsergebnis............... 33 -48 81 >100 %
UmSatzrendite .......covevveeeeiiiiiiiiiime e, 29,7 % -41,0 %
Sonderaufwendungen:
Sorbate-Kartellrechtsverfahren.................... — -84 84 -100 %
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten vor
Steuern und Minderheitsanteilen................. 32 -48 80 >100 %
AbSChreibungen .........ccccvevevveevc e 4 5 -1 -20 %

Die Umsatzerlose des aus dem Lebensmittelzusatzgeschift Nutrinova bestehenden Segments Perfor-
mance Produkte sanken im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 verglichen mit dem
gleichen Zeitraum 2003 um 5 % auf € 111 Mio. Der Anstieg der Absatzmengen (+12 %) wurde durch
den Riickgang der Verkaufspreise (-15 %) und ungiinstige Wihrungseffekte (-2 %) mehr als ausgegli-
chen.

Der Anstieg der Absatzmengen fiir den SiifSstoff Sunett” spiegelte das starke Wachstum durch neue und
bestehende Anwendungen in der US- und der europiischen Getranke- und SiiBwarenindustrie wider.
Die Verkaufspreise fiir Sunett” haben sich aufgrund der niedrigeren Durchschnittspreise in Verbindung
mit héheren Mengen an Grolkunden und des erwarteten Auslaufens der wesentlichen europdischen
und US-amerikanischen Verfahrenspatente in 2005 riickldufig entwickelt.

Die Verkaufspreise fiir Sorbate, die unter Wettbewerbsdruck von Seiten asiatischer Wettbewerber
gestanden hatten, begannen sich trotz der weiterhin anhaltenden weltweiten Uberkapazititen in der
Branche zu stabilisieren.

Das Betriebsergebnis stieg auf einen Gewinn in Héhe von € 33 Mio. nach einem Verlust von € 48 Mio.
im Vergleichszeitraum 2003, in dem Sonderaufwendungen von € 84 Mio. im Zusammenhang mit den
Kartellverfahren in der Sorbate-Industrie enthalten waren. Der Betriebsgewinn des Neunmonatszeit-
raums zum 30. September 2004 war von starken Sunett”-Mengen begiinstigt, denen niedrigere Ver-
kaufspreise fiir Sunett” und Sorbate gegeniiberstanden.

Sonstige Aktivitaten

Die Sonstigen Aktivititen beinhalten vor allem die Kosten der Konzernverwaltung einschliefSlich der
Kosten fiir Finanz- und bestimmte administrative Dienstleistungen sowie bestimmte sonstige operati-
ven Einheiten.

Die Umsatzerldse der Sonstigen Aktivititen beliefen sich im Neunmonatszeitraum zum 30. September
2004 auf € 1 Mio. verglichen mit € 0 Mio. im Vergleichszeitraum 2003 vor allem wegen Pemeas und
Ventures.

Der Betriebsverlust der Sonstigen Aktivititen stieg von € 49 Mio. im Vergleichszeitraum des Vorjahres
auf € 68 Mio. im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004. Dieser Anstieg stammte im Wesentli-
chen aus Beratungsgebiihren von € 20 Mio. in Verbindung mit dem Ubernahmeangebot fiir CAG-
Aktien sowie aus hoheren personalbezogenen Aufwendungen einschliefdlich Abfindungen und sonsti-
ger Personalleistungen. Der Betriebsverlust fiir die neun Monate zum 30. September 2003 hatte einen
Aufwand fiir Wertsteigerungsrechte von € 13 Mio. nach € 0 Mio. im gleichen Zeitraum des Vorjahres
enthalten.

Das Ergebnis aus fortzufithrenden Aktivititen vor Steuern und Minderheitsanteilen stieg nach einem
Verlust von € 19 Mio. im Vorjahreszeitraum auf einen Verlust von € 37 Mio. Dieser Ergebnisriickgang
ergab sich im Wesentlichen aus dem hoheren Betriebsverlust.

Seite 24 von 126



Zusammenfassung der konsolidierten Ergebnisse — Vergleich des zusammengefassten
Zwolfmonatszeitraums zum 30. September 2005 mit dem Zwoélfmonatszeitraum
zum 30. September 2004

Umsatzerlose

Im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 stiegen die Umsatzerlose auf € 2.210 Mio. vergli-
chen mit € 1.982 Mio. im gleichen Zeitraum 2004. Der Umsatzanstieg war auf Verkaufspreiserhohun-
gen in den Segmenten Chemische Produkte und Ticona verbunden mit einem leichten Mengenanstieg
im Segment Chemische Produkte zuriickzuftihren; dem standen teilweise ungtinstige Wahrungseffekte
von rund -1 % hauptsichlich aufgrund des im Vergleich zu anderen Wihrungen wie z.B. dem US-
Dollar stirkeren Euro gegeniiber.

Herstellungskosten

Die Herstellungskosten zur Erzielung der Umsatzerlose stiegen in den zwolf Monaten zum 30. Septem-
ber 2005 um € 115 Mio. auf € 1.699 Mio. verglichen mit dem gleichen Zeitraum 2004. Sie erhéhten
sich aufgrund hoherer Rohstoff- und Energiekosten und leicht hoherer Absatzmengen.

Vertriebs-, allgemeine und Verwaltungskosten

Die Vertriebs-, allgemeinen und Verwaltungskosten sanken in den zwo6lf Monaten zum 30. September
2005 im Vergleich zum gleichen Zeitraum des Vorjahres um € 37 Mio. auf € 171 Mio. Dieser Riick-
gang hatte seine wesentlichen Ursachen in der Einstellung von Konzernfunktionen im Rahmen der
Restrukturierung, wodurch die Verwaltungs- und Personalkosten um € 14 Mio. entlastet wurden, und
dem Wegfall von Beratungsleistungen in Héhe von € 15 Mio. im Zusammenhang mit dem Uber-
nahmeangebot fiir CAG-Aktien; ihm standen zum Teil eine Zunahme der Managementvergiitung in
Hohe von € 11 Mio. gegeniiber. Der Wegfall des Aufwands fiir Wertsteigerungsrechte von € 6 Mio. hat
die Entwicklung der Vertriebs-, allgemeinen und Verwaltungskosten ebenfalls begiinstigt.

Sonderaufwendungen

Die Sonderaufwendungen enthalten Restrukturierungsriickstellungen sowie andere Aufwendungen
und Ertrige, die auflerhalb des tiblichen Geschiftsbetriebs angefallen sind. Die Restrukturierungs-
riickstellungen beinhalten Kosten fiir Personalabbau und andere Versorgungsprogramme im Zusam-
menhang mit Mafinahmen zur grundlegenden Neuausrichtung der Geschiftsaktivitdten wie auch
Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit der Entscheidung, nicht-strategische Geschifte auf-
zugeben. Diese Malnahmen beruhen auf formalen Entscheidungen der Unternehmensleitung,
Vereinbarungen mit Arbeitnehmervertretungen oder einzelvertraglichen Regelungen mit den jeweils
betroffenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie der 6ffentlichen Ankiindigung des Restruk-
turierungsplans.

Bestandteile der Sonderaufwendungen in den Zwolfmonatszeitrdumen zum 30. September 2005 und
2004 waren:

Zwolf Monate zum Zwolf Monate zum
30. September 2005 30. September 2004

(ungeprift) (ungeprtift)
(in € Mio.)
ADTINAUNGEN ...t 2 12
SchlieBung von Produktions- und Verwaltungsstatten............ccccoeveeeeenne 3 1
RestrukturierungsanpassUNgEN ...........cveevvveeenveeniieeesiieeenens — 4
Restrukturierung gesamt.............ooovvceemmemseiieeeee e 5 17
Sonderabschreibungen auf Vermdgensgegenstande............. 45 —
S T0] 0151 o =T TP O PP PO PRTOTPRIN — 20
Sonderaufwendungen geSaML .........ccoiuiiiiiieeriie e semeneee 50 37

Die Sonderaufwendungen stiegen im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 im Vergleich zur
Vorjahresperiode um € 13 Mio. auf € 50 Mio. und bestanden vor allem aus auflerplanmif3igen Ab-
schreibungen von € 45 Mio. im Zusammenhang mit der Verduflerung der COC. Die Sonderaufwen-
dungen der Vergleichsperiode 2004 hatten grofitenteils aus Beratungskosten von € 20 Mio. in
Verbindung mit dem Ubernahmeangebot fiir CAG-Aktien bestanden.
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Betriebsergebnis

Der Betriebsgewinn der zwolf Monate zum 30. September 2005 stieg im Vergleich zum Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres um € 145 Mio. auf € 254 Mio. Es war begiinstigt vom Anstieg der Verkaufs-
preise und von leicht gestiegenen Verkaufsmengen. Daneben trugen der Wegfall des Aufwands fiir
Wertsteigerungsrechte, niedrigere Sonderaufwendungen und die Ubertragung von Konzernfunktionen
auf verbundene Unternehmen zur Verbesserung des Betriebsergebnisses bei. Dem standen zum Teil
hohere Rohstoffkosten gegeniiber.

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen sank im Vergleich zum Vorjahreszeitraum in den zwolf
Monaten zum 30. September 2005 um € 5 Mio. auf € 12 Mio. Der Riickgang des Ergebnisses aus
assoziierten Unternehmen steht hauptsichlich im Zusammenhang mit der Wertberichtigung der
Beteiligung an der Estech in Hohe von € 8 Mio., dem teilweise ein Anstieg des Ergebnisses aus asso-
ziierten asiatischen Unternehmen von € 1 Mio. aufgrund von Absatzsteigerungen gegeniiber stand.
Die im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 vereinnahmten Barausschiittungen der asso-
ziierten Unternehmen erhohten sich aufgrund der verbesserten Ertragslage der asiatischen Unterneh-
men auf rund € 22 Mio., verglichen mit € 14 Mio. im gleichen Zeitraum 2004.

Zinsaufwand

Der Zinsaufwand sank im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 im Vergleich zur Vorjah-
resperiode von € 16 Mio. auf € 13 Mio. hauptsichlich wegen des niedrigeren Schuldenstands in 2005.

Zinsertrage und Sonstiges Finanzergebnis, netto

Die Zinsertrage und das sonstige Finanzergebnis, netto, nahmen von € 29 Mio. im Vergleichszeitraum
des Vorjahres auf € 83 Mio. in den zwolf Monaten zum 30. September 2005 zu. Hauptgrund war der
gestiegene Zinsertrag in Verbindung mit Finanzforderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen.
Vor der Restrukturierung waren diese Finanzforderungen und Zinsertrage im Rahmen der Konsolidie-
rung der Celanese-Gesellschaften eliminiert worden.

Ertragsteuern

Im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 hat Celanese einen Ertragsteueraufwand von € 78
Mio. im Vergleich zur Vorjahresperiode mit € 45 Mio. erfasst.

Die effektive Steuerquote von Celanese belief sich im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005
auf 23 % verglichen mit 31 % in der Vorjahresperiode. Die niedrigere Steuerquote zum 30. September
2005 war hauptsichlich auf die Nichtausschiittung von héheren niedrig besteuerten Gewinnen in
Singapur zuriickzufiihren.

Nicht fortzufiihrende Aktivitaten

Bei dem Netto-Mittelzufluss aus der Verduflerung von nicht fortgefithrten Aktivititen handelt es sich
um einen Mittelzufluss aus der vorzeitigen vertraglichen Begleichung einer Forderung von € 22 Mio.
aus der in 2000 erfolgten Verduflerung der Beteiligungen der Gesellschaft an der Vinnolit Kunststoff

GmbH und der Vintron GmbH.

Im Oktober 2004 hat die Celanese Corporation, die Obergesellschaft der Celanese, eine organisatori-
sche Restrukturierung (die ,Restrukturierung®) abgeschlossen. Als Teil der Restrukturierung hat die
Celanese Corporation die Ubertragung aller Aktien der CAC von der Celanese Holding GmbH, einer
100 %igen Tochtergesellschaft der Celanese, auf die BCP Caylux bewirkt, indem sie den Kiufer veran-
lasste, im Rahmen des Beherrschungsvertrags der Celanese entsprechende Weisungen zu erteilen. Als
Ergebnis hilt die BCP Caylux alle Anteile der CAC und indirekt all deren Vermogensgegenstinde
einschlieflich der Anteile an deren Tochtergesellschaften. Die Ubertragung wurde im Rahmen des
Beherrschungsvertrags wie folgt vorgenommen: (1) Celanese Holding GmbH {ibertrug alle im Umlauf
befindlichen Aktien der CAC an Celanese, (2) Celanese verduflerte alle im Umlauf befindlichen Aktien
der CAC gegen ein Schuldversprechen in Hohe des Marktwerts der CAC von € 291 Mio. an den Kiufer
und (3) der Kédufer tibertrug alle im Umlauf befindlichen Aktien der CAC fiir € 291 Mio. auf die BCP
Caylux.

In Verbindung mit nicht fortzufithrenden Aktivititen im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September
2004 wies die Gesellschaft einen Steueraufwand von € 130 Mio. hauptsichlich aufgrund US-Steuer-
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recht aus, das die Nutzung von Nettobetriebsverlustvortrigen bei einem Eigentiimerwechsel von mehr
als 50 % einschrénkt.

Die nachfolgende Ubersicht fasst die Ergebnisse der nicht fortzufiihrenden Aktivititen der CAC sowie
die Acrylate- und Vinnolit-Geschifte der Gesellschaft fiir die Zwolfmonatszeitraume zum 30. Septem-
ber 2005 und 2004 zusammen.

Zwolf Monate

zum Zwolf Monate
30. September zum
2005 30. September
zusammengefasst 2004
(ungepriift) (ungeprift)
(in € Mio.)
UMSALIZEIOSE ...ttt meeeee ettt et e s e e e e s e — 2.578
Herstellungskosten zur Erzielung der Umsatzerldse — -2.267
Bruttoergebnis ..o — 310
BetrieDSGEWINN .....ciiiiiiiii e e — -50
Ergebnis aus der VeraulRerung von nicht fortzufideenAktivitaten 22 —
Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden AKGVItAIEN...........cooviiiiiriiie e 22 -127

Periodenuberschuss/-fehlbetrag

Als Folge der oben erwdhnten Faktoren hat sich das Periodenergebnis der Celanese fiir den Zwélfmo-
natszeitraum zum 30. September 2005 auf einen Periodeniiberschuss von € 235 Mio. oder unverwis-
sert € 4,68 pro Aktie bzw. verwissert € 4,67 pro Aktie verbessert. Im gleichen Zeitraum des Vorjahres
war ein Periodenfehlbetrag von € 55 Mio. oder — unverwissert und verwissert — ein Ergebnis pro Aktie
von € -1,11 ausgewiesen worden.

Zusammenfassung der konsolidierten Ergebnisse — Vergleich des Neunmonatszeitraums
zum 30. September 2004 mit dem Neunmonatszeitraum zum 30. September 2003

Umsatzerlose

In den neun Monaten zum 30. September 2004 sanken die Umsatzerldse im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum von € 1.579 Mio. auf € 1.520 Mio. Die Absatzmengensteigerungen in allen Segmenten
wurden von ungiinstigen Wahrungseinfliissen vor allem als Folge des im Verhiltnis zum US-Dollar
starkeren Euro, von Riickgidngen aus der veranderten Zusammensetzung des Segments Chemische
Produkte und von niedrigeren Verkaufspreisen in den Segmenten Ticona und Performance Produkte
mehr als ausgeglichen.

Die Verianderungen in der Zusammensetzung des Segments stehen im Zusammenhang mit der im
vierten Quartal 2003 erfolgten Einbringung des europdischen Oxo-Geschifts in ein Gemeinschafts-
unternehmen.

Herstellungskosten

Die Herstellungskosten zur Erzielung der Umsatzerlgse sanken in den neun Monaten zum 30. Septem-
ber 2004 gegeniiber dem Vorjahresvergleichszeitraum 2003 um € 70 Mio. auf € 1.193 Mio. Hohere
Rohstoftkosten konnten durch giinstige Wahrungseinfliisse und Riickginge aufgrund der Verdanderung
in der Zusammensetzung des Segments Chemische Produkte mehr als ausgeglichen werden.

Vertriebs-, allgemeine und Verwaltungskosten

Die Vertriebs-, allgemeinen und Verwaltungskosten stiegen in den neun Monaten zum 30. September
2004 im Vergleich zum gleichen Zeitraum des Vorjahres 2003 leicht um € 1 Mio. auf € 154 Mio.
Dieser Anstieg hatte seine wesentlichen Ursachen in héheren personalbezogenen Aufwendungen
einschlieSlich Abfindungen und sonstiger Personalleistungen, denen zum Teil giinstige Wihrungsein-
fliisse und ein niedrigerer Aufwand fiir Wertsteigerungsrechte von € 13 Mio. gegeniiber standen.
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Sonderaufwendungen

Bestandteile der Sonderaufwendungen in den Neunmonatszeitrdumen zum 30. September 2004 und
2003 waren:

Neun Monate zum Neun Monate zum

30. September 2004 30. September 2003

(ungepriift)
(in € Mio.)

ADBFINAUNGEN ...t 5 4
RestrukturierungsanpassSUNgEN ...........eccveereereeeinreeseesineeneens 1 1
Restrukturierung gesamt................ 6 5
Sorbate-Kartellrechtsverfahren — 84
SONSHGE cvvvveeveeitiete ettt ettt eeenee st e e st e se et e s be et e sbe e s e s be e s e beannaeereeaenns 20 —
Sonderaufwendungen geSaML............ccvveieerieeeiesiieeseesieesreeereeesmmreees 26 89

Die Sonderaufwendungen sanken von € 89 Mio. im Vergleichszeitraum des Vorjahres auf € 26 Mio. in
den neun Monaten zum 30. September 2004. Die Sonderaufwendungen der ersten drei Quartale 2004
standen hauptsichlich im Zusammenhang mit Beratungsleistungen von € 20 Mio. im Rahmen des
Ubernahmeangebots fiir die CAG-Aktien. Die Sonderaufwendungen in den neun Monaten zum 30.
September 2003 hatten sich hauptsichlich aus Aufwendungen im Zusammenhang mit Kartellverfahren
in der Sorbate-Industrie in Hohe von € 84 Mio. ergeben.

Betriebsgewinn

Der Betriebsgewinn stieg um 160 % auf € 112 Mio. verglichen mit € 43 Mio. im Vergleichszeitraum
2003. Er profitierte im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 von niedrigeren Sonderauf-
wendungen und niedrigeren Aufwendungen fiir Wertsteigerungsrechte von € 13 Mio.

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen stieg im Vergleich zum Vorjahreszeitraum in den neun
Monaten zum 30. September 2004 um € 3 Mio. auf € 15 Mio. Dieser Anstieg beruhte im Wesentlichen
auf verbesserten Ertrigen von assoziierten Unternehmen in Asien und Europa als Folge von Absatz-
steigerungen. Die vereinnahmten Barausschiittungen von assoziierten Unternehmen blieben in den
Neunmonatszeitriumen zum 30. September 2004 und 2003 mit € 14 Mio. unverandert.

Zinsaufwand

Der Zinsaufwand stieg in den ersten drei Quartalen 2004 leicht auf € 11 Mio. nach € 10 Mio. im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres. Hauptgrund war der unveridnderte durchschnittliche Schuldenstand.

Zinsertrage und Sonstiges Finanzergebnis

Die Zinsertrage und das sonstige Finanzergebnis, netto, haben sich im Neunmonatszeitraum zum 30.
September 2004 leicht auf € 41 Mio. von € 38 Mio. im Vergleichszeitraum 2003 erhéht. Die Divide-
ndenertrige von zu Anschaffungskosten bewerteten Unternehmen blieben mit € 24 Mio. im Vergleich
zur Vorjahresperiode unveriandert.

Ertragsteuern

Celanese hat fiir die ersten neun Monate 2003 einen Ertragsteueraufwand von € 39 Mio. erfasst vergli-
chen mit € 24 Mio. im gleichen Zeitraum des Vorjahres.

Die effektive Steuerquote des Neunmonatszeitraums zum 30. September 2004 belief sich fiir Celanese
auf 25 % nach 32 % in der Vergleichsperiode des Vorjahres.

Nicht fortzufiihrende Aktivitaten

Im Oktober 2004 hat die Muttergesellschaft des Kidufers eine organisatorische Restrukturierung (die
»Restrukturierung®) abgeschlossen. Als Teil der Restrukturierung wurde die CAC auf den Kaufer
iibertragen. Siehe Erlduterungen zur ,Zusammenfassung der konsolidierten Ergebnisse — Vergleich des
Zwolfmonatszeitraums zum 30. September 2005 mit dem Zwolfmonatszeitraum zum 30. September
2004 — Nicht fortzufiihrende Aktivititen”.
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Die Gesellschaft hat im Zusammenhang mit nicht fortzuftihrenden Aktivititen im Neunmonatszeit-
raum zum 30. September 2004 einen Steueraufwand von € 139 Mio. ausgewiesen. Hauptgrund war das
US-Steuerrecht, das die Nutzung von Verlustvortrigen bei einem Eigentiimerwechsel von mehr als 50
% einschrankt.

Die nachfolgende Ubersicht fasst die Ergebnisse der nicht fortzufiihrenden Aktivititen der CAC sowie
die Acrylate- und Vinnolit-Geschifte der Gesellschaft fir die Zwolfmonatszeitraume zum 30. Septem-

ber 2005 und 2004 zusammen.

Neun Monate Neun Monate
zum zum
30. September 30. September
2004 2003
(in € Mio.)
UMSALZEBSE ...ttt ere ettt 1.888 2.053
Herstellungskosten zur Erzielung der UmsatzerlGSe..........cccvvveeeeeiiniiieeieeniciineen, -1.646 -1.853
BrUttOBIGEINIS ... e 242 200
BetriebDSgeWINN .....coooiiiii e -61 64
Ergebnis aus der VerauRerung von nicht fortzufidhearAktivitaten.... — -1
-170 64

Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden AKEVItAtEN...........coooriieiiieic e

Periodentuberschuss/-fehlbetrag

Als Folge der oben erwihnten Einflussfaktoren verminderte sich das Periodenergebnis von Celanese in
den neun Monaten zum 30. September 2004 auf einen Fehlbetrag von € 70 Mio. oder ein unverwis-
sertes und verwissertes Ergebnis pro Aktie von € -1,42 verglichen mit einem Uberschuss von € 116
Mio. oder einem unverwisserten und verwisserten Ergebnis pro Aktie von € 2,34 in der gleichen

Periode des Vorjahres.

Seite 29 von 126



Liquiditat und Kapitalausstattung

Mittelzufliisse und —abfliisse
Mittelzufluss aus Geschéftstatigkeit

Der Mittelzufluss aus Geschiftstitigkeit belief sich in den Zwolfmonatszeitraumen zum 30. September
2005 und 2004 auf € 389 Mio. bzw. € 151 Mio. Dieser Anstieg hatte seine wesentlichen Ursachen im
Anstieg des Ergebnisses aus fortzufithrenden Aktivititen in 2005 von € 141 Mio., dem Riickgang von
Zufithrungen zu den Pensionspldnen von € 85 Mio. und einem Dividendenanstieg von assoziierten
Unternehmen von € 8 Mio.

Der Mittelzufluss aus Geschiftstitigkeit war von € 87 Mio. im Neunmonatszeitraum zum 30. Septem-
ber 2003 auf € 110 Mio. im gleichen Zeitraum 2004 gestiegen. Dieser Anstieg hatte seine wesentliche
Ursache in einem Anstieg des Ergebnisses aus fortzufithrenden Aktivititen von € 48 Mio. und einem
Riickgang der gezahlten Steuern von € 109 Mio. Zu den anderen Ursachen fiir den Anstieg des Mittel-
zuflusses im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 zdhlen ein Riickgang der Zahlungen fiir
Boni und Restrukturierung wie auch ein niedrigerer Mittelbedarf durch Veranderungen bei den Vorri-
ten und den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Der Anstieg des Mittelzuflusses wurde
zum Teil durch die Begleichung einer Verpflichtung von € 76 Mio. gegeniiber einer Drittpartei, durch
um € 36 Mio. hohere Pensionszuweisungen und durch Zahlungen von € 48 Mio. im Zusammenhang
mit der Ausiibung von Wertsteigerungsrechten ausgeglichen. Kurssicherungen fiir Nettofremdwih-
rungsforderungen hauptsichlich gegeniiber verbundenen Unternehmen fithrten im Neunmonatszeit-
raum zum 30. September 2004 zu einem Mittelzufluss von € 13 Mio. im Vergleich zu einem Zufluss
von € 120 Mio. in den ersten neun Monaten 2003.

Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit hat sich in den Zwolfmonatszeitriumen zum 30. September
2005 und 2004 von € 74 Mio. um € 324 Mio. auf € 398 Mio. erhoht. Der Mittelabfluss stand vor allem
im Zusammenhang mit einem Anstieg der Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Hohe von

€ 384 Mio. Diesem Anstieg standen teilweise ein Nettozufluss aus dem Verkauf des Pulvergeschifts an
ICI von € 21 Mio. und die Verduflerung von nicht fortzufithrenden Aktivititen von € 43 Mio.
gegeniiber.

Nach einem Mittelabfluss aus Investitionstitigkeit von € 65 Mio. in den ersten neun Monaten 2003
verminderte sich der Mittelabfluss in den ersten drei Quartalen 2004 um € 27 Mio. auf € 38 Mio.
Dieser Riickgang stand hauptsichlich im Zusammenhang mit dem Riickgang der Sachanlageinvestitio-
nen um € 14 Mio. und einem um € 13 Mio. riickldufigen Erwerb von Geschiften.

Die Investitionen in Sachanlagen beliefen sich in den Zwolfmonatszeitriumen zum 30. September 2005
und 2004 auf € 76 Mio. bzw. € 73 Mio. und hatten in den Neunmonatszeitriumen zum 30. September
2004 und 2003 € 42 Mio. zu nach € 56 Mio. betragen. Die Ausgaben hatten vor allem im Zusammen-
hang mit groferen Ersatzinvestitionen, Kapazititserweiterungen, gréfleren Investitionen zur Reduzie-
rung der kiinftigen Produktionskosten, Investitionen in Umwelt, Gesundheit und Sicherheit sowie mit
der Einftihrung einer konzernweiten SAP-Plattform gestanden. In den Jahren 2004 und 2003 waren
Ausgaben mit der Fertigstellung einer Produktionsanlage fiir Synthesegas angefallen, einem Hauptroh-
stoff am deutschen Standort Oberhausen.

Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit

In den Zwolfmonatszeitraumen zum 30. September 2005 und 2004 stieg der Mittelzufluss aus der
Finanzierungstitigkeit von einem Mittelabfluss von € 2 Mio. um € 95 Mio. auf einen Mittelzufluss
von € 93 Mio. Der Anstieg war auf einen Anstieg der kurzfristigen Ausleihungen um € 85 Mio.
zuriickzufiithren, dem ein Riickgang der Zufliisse aus langfristigen Finanzschulden um € 37 Mio.
gegeniiber stand. Zu der Verbesserung haben auch um € 52 Mio. geringere Zahlungen fur langfristige
Finanzschulden und das Ausbleiben einer Dividendenzahlung von € 6 Mio. in 2005 beigetragen. Die
Verbesserung wurde teilweise durch den Wegfall der letztjahrigen Einzahlungen aus der Emmision von
Vorzugsaktien in Héhe von € 14 Mio. kompensiert.

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstitigkeit sank von € 34 Mio. im Vergleichszeitraum 2003 in den
ersten neun Monaten 2004 um € 9 Mio. auf € 25 Mio. Der Riickgang hatte seine Ursachen in Erlgsen
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von € 27 Mio. aus dem Verkauf eigener Aktien, Erlosen von € 14 Mio. aus der Ausgabe von Vorzugs-
aktien und in Dividendenzahlungen von € 16 Mio., denen zum Teil eine Zunahme der Zahlungen fiir
langfristige Finanzschulden auf € 48 Mio. gegeniiber stand.

Liquiditat

In der Vergangenheit und in naher Zukunft wurden und werden liquide Mittel wohl in erster Linie aus
der Geschiftstitigkeit einschliellich Mittelzufliissen aus Kurssicherungsgeschiften erwirtschaftet. Der
Liquidititsbedarf hatte sich vornehmlich aus den Investitionen, dem Working Capital, den Zufiithrun-
gen zu den Pensionsplinen und dem Erwerb von Beteiligungen ergeben. Wir gehen davon aus, dass wir
iiber gentigend Ressourcen verfiigen werden, um unseren kurz- und langfristigen Liquidititsbedarf
decken zu konnen. Sollte sich unser Mittelzufluss aus Geschéftstitigkeit als nicht ausreichend fiir die
Deckung unserer Verpflichtungen herausstellen, werden wir andere uns zur Verfiigung stehende Mittel
nutzen, wie die Reduzierung oder Verschiebung von Investitionen in das Sachanlagevermogen, die
Aufnahme von zusitzlichem Kapital bei unserer Obergesellschaft Celanese Corporation bzw. bei
verbundenen oder assoziierten Unternehmen oder der Versuch einer vorzeitigen Begleichung von
Finanzforderungen durch verbundene oder assoziierte Unternehmen.

Am 30. September 2005 hatte Celanese Gesamtfinanzschulden von € 332 Mio. und verfiigte iiber
fliissige Mittel von € 176 Mio. Von den Gesamtfinanzschulden haben € 252 Mio. Filligkeiten von
einem Jahr. Einige nicht konsolidierte Beteiligungsgesellschaften poolen ihre iiberschiissige Liquiditit
bei Celanese und leihen sie im Rahmen einer revolvierenden Kreditvereinbarung an Celanese aus. Die
offenen Verbindlichkeiten der Celanese gegeniiber ihren Beteiligungsgesellschaften aus diesen Kredit-
vereinbarungen betrugen zum 30. September 2005 und 2004 € 228 Mio. bzw. € 165 Mio. und sind
unter den kurzfristigen Krediten ausgewiesen. Celanese erwartet fiir das nachste Geschiftsjahr eine
Fortsetzung dieser Kreditaufnahmen in vergleichbarer Hohe, abhingig von der Liquidititssituation der
nicht konsolidierten Beteiligungsunternehmen.

Als Folge der Ubernahme der Celanese durch den Kaufer hat Celanese ihre bis dahin bestehenden
revolvierenden Kreditlinien gekiindigt und verfiigt daher weder iiber zugesagte Kreditfazilititen noch
hat sie Zugang zu ihnen. Auflerdem verfiigt Celanese nicht mehr iiber ein Commercial-Paper-
Programm.

Tochtergesellschaften der Celanese Corporation, der Obergesellschaft von Celanese, weisen eine
erhebliche Verschuldung auf und verftigen nicht iiber eine ausreichende operative Geschiftstitigkeit,
um Cashflows aus der operativen Geschiftstitigkeit zu erwirtschaften. Als Folge konnten diese
verbundenen Unternehmen zum Teil auf Celanese angewiesen sein, um ihren finanziellen Verpflich-
tungen nachkommen zu kdnnen.

Der Kiufer ist gemif3 Beherrschungsvertrag befugt, dem Vorstand von Celanese direkte Weisungen zu
erteilen, einschlief3lich solcher, die fiir Celanese von Nachteil sind, solange diese nachteiligen Weisun-
gen fir den Kédufer oder fiir mit dem Kaufer oder mit Celanese assoziierten Unternehmen vorteilhaft
sind. Als beherrschtes Unternehmen konnte Celanese von Risiken betroffen werden, die den Kiufer
und seine assoziierten Unternehmen betreffen, einschliefSlich solcher Risiken, die sich aus dem Ver-
schuldungsgrad einiger dieser Gesellschaften ergeben.

Solange der Beherrschungsvertrag in Kraft ist, hat der Kdufer der beherrschten Celanese einen
Jahresfehlbetrag in ihrem gesetzlichen, nicht konsolidierten Einzelabschluss am Ende des Geschiftsjah-
res auszugleichen, in dem der Fehlbetrag entstanden ist. Dieser Ausgleich steht unter dem Vorbehalt,
dass der Kdufer tiber ausreichende Liquiditit verfugt. Sollte der Kdufer zu einem baren Ausgleich eines
Jahresfehlbetrags an Celanese verpflichtet sein, konnte es sein, dass der Kdufer bei Falligkeit nicht tiber
ausreichende Mittel zur Zahlung von auf Finanzforderungen der Celanese filligen Zinsen verfiigt und,
falls er sich nicht aus einer anderen Quelle als dem Jahresergebnis der Celanese finanzieren kann, nicht
in der Lage ist, seinen Verpflichtungen zur Deckung eines solchen Defizits nachzukommen. Der Be-
herrschungsvertrag kann vom Kiufer nicht vor dem 30. September 2009 gekiindigt werden.

Fiir nach dem 30. September 2004 endende Geschiftsjahre haben die verbliebenen Minderheitsaktio-
nire der CAG-Aktien Anspruch auf eine garantierte feste jahrliche Zahlung anstelle von Dividenden.
Die garantierte feste jahrliche Zahlung stellt keine Verpflichtung der Celanese dar. Fiir das zum 30.
September 2004 endende Geschiftsjahr war Celanese aufgrund eines Jahresfehlbetrags in ihrem
Einzelabschluss nicht in der Lage, eine Dividende an ihre Aktionire auszuschiitten. Da der Beherr-

Seite 31 von 126



schungs- und Gewinnabftihrungsvertrag erst am 1. Oktober 2004 in Kraft trat, ist der Kdufer nicht
verpflichtet, Celanese diesen vor dem 1. Oktober 2004 in ihrem Einzelabschluss entstandenen Verlust
auszugleichen.

Vertragliche Verpflichtungen

Die nachfolgende Ubersicht zeigt unsere festen vertraglichen Zahlungsverpflichtungen zum 30.
September 2005:

weniger als 1 1-3 4-5 Nach 5
Feste vertragliche Zahlungsverpflichtungen Gesamt Jahr Jahre Jahre Jahren
(in € Mio.)
Gesamtfinanzschulden............ccccoceviiennieeeeniiec e 332 252 — 60 20
davon Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing und
sonstige besicherte Ausleihungen........... ..o 24 23 — — 1
Operating-Leasingverhaltnisse.................. 94 23 23 15 33
Vorbehaltlose Kaufverpflichtungen................. . 650 48 105 106 391
Sonstige vertragliche Zahlungsverpflichtungen...... 133 132 1 — —
Feste vertragliche Zahlungsverpflichtungen.............. 1.233 478 129 181 445

Vorbehaltlose Kaufvertrige enthalten Take-or-pay-Vertrige und Termingeschifte mit Festpreisen.
Celanese erwartet nicht, dass aus diesen vertraglichen Vereinbarungen wesentliche Verluste entstehen
werden. Ferner konnen diese Vertrige variable Preiskomponenten beinhalten.

Sonstige vertragliche Verpflichtungen beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus Investitions-
ausgaben und Bufigeldern im Zusammenhang mit der Beilegung des Kartellverfahrens (siehe Ziffer 26
des Anhangs zum Konzernabschluss). In den Sonstigen vertraglichen Verpflichtungen ist ein Bufgeld
der Européischen Kommission in Héhe von € 99 Mio. im Zusammenhang mit den Kartellverfahren in
der Sorbate-Industrie enthalten, gegen das Rechtsmittel eingelegt wurde. Die Gesellschaft ist von dritter
Seite von 80 % der Aufwendungen im Zusammenhang mit diesen Verfahren freigestellt worden, was
im oben erwihnten Betrag nicht berticksichtigt ist.

Zum 30. September 2005 hatte Celanese die folgenden Garantien und vertraglichen Verpflichtungen
tibernommen:

Restlaufzeit
Vertraglich Ubernommene Garantien und finan- weniger als 1 1-3 4-5 Nach 5
zielle Verpflichtungen Gesamt Jahr Jahre Jahre Jahren
(in € Mio.)
Bankgarantien und Stand-by-Letters of Credit....... 29 29 — — —
Vertraglich ibernommene Garantien und finan-
zielle Verpflichtungen...........o.ccoevveeeeceeereeen. 29 29 — — —

Bei den Bankgarantien und Stand-by-Letters of Credit in Hohe von € 29 Mio. zum 30. September 2005
handelt es sich um unwiderrufliche Deckungszusagen einer Bank gegentiber Dritten fiir den Fall, dass
Tochtergesellschaften von Celanese ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen. Die
Wahrscheinlichkeit ist eher gering, dass im Rahmen dieser Vereinbarungen wesentliche Zahlungen
erforderlich werden. Von diesen Garantieakkreditiven und Bankgarantien betreffen rund € 21 Mio.
Verpflichtungen im Rahmen der oben unter ,,Sonstige vertragliche Verpflichtungen“ behandelten
Sorbate-Kartellverfahren.

Zu weiteren Verpflichtungen und Haftungsverhiltnissen wird auf Ziffer 26 des Anhangs zum Konzern-
abschluss verwiesen.

Celanese erwartet, dass auch kiinftig Aufwendungen fiir die nachfolgend aufgefiihrten wesentlichen
Verpflichtungen anfallen werden. Auch wenn Celanese die jahrlichen Ausgaben nicht mit Sicherheit
voraussagen kann, werden sie ihre kiinftigen Zahlungsstrome beeinflussen.
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2005 2006

tatsachliche Aus- geplante
Sonstige Verpflichtungen gaben Ausgaben
(in € Mio.)
Aufwendungen fir UmWERSCHULZ ...........cooiiiieeeei et 24 20
Verpflichtungen aus Pensionen und &hnlichen Veplingen.............ccoocviiiiiiieeee s 4 2
SONStgEe VErPIlIChIUNGEN...........oviveeeee et s st 28 22

Umweltschutz

Im zusammengefassten Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. Septem-
ber 2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und im Geschiftsjahr zum 31. Dezember
2003 beliefen sich die konzernweiten Aufwendungen von Celanese einschliefdlich der Aufwendungen
fiir die Erfiillung gesetzlicher Auflagen, fiir interne Umweltschutzprojekte und fiir die Sanierung be-
stehender, stillgelegter und verduflerter Standorte auf € 24 Mio., € 20 Mio. bzw. € 25 Mio. Die in den
konzernweiten Investitionsausgaben enthaltenen Umweltschutzinvestitionen bezifferten sich auf € 1
Mio., € 1 Mio. bzw. € 2 Mio. Die Umweltschutzriickstellungen fiir Sanierungen betrugen zum 30.
September 2005 und 2004 jeweils € 6 Mio. (siehe Ziffer 27 des Anhangs zum Konzernabschluss).

Es wird davon ausgegangen, dass der chemischen Industrie insgesamt auch weiterhin strenge Umwelt-
schutzvorschriften auferlegt werden. Celanese kann die kiinftigen Aufwendungen fiir den Umwelt-
schutz, insbesondere iiber das Jahr 2006 hinaus, nicht mit Sicherheit einschétzen. Nach einer jiingsten
EU-Richtlinie ist ab dem 1. Januar 2005 ein Handelssystem fiir Kohlendioxidemissionen in Kraft.
Dieser Emissionshandel konnte die Energieerzeugungsanlagen der Celanese an ihren deutschen Stand-
orten Kelsterbach und Oberhausen wie auch die Energieerzeugungsanlagen betreffen, die InfraServ-
Gesellschaften an den Standorten betreiben, an denen wir titig sind. Wir und die InfraServ-Gesellschaf-
ten konnten gezwungen sein, Kohlendioxidkontingente zu erwerben, was die Betriebskosten erhohen
konnte, oder kostengiinstige zusitzliche Methoden zur weiteren Reduzierung von CO2-Emissionen zu
entwickeln, was die Investitionen erhéhen kénnte. Daneben beeinflussen die neuen Vorschriften
indirekt unsere tibrigen Aktivititen in der EU, die hoheren Energiekosten durch Fremdlieferanten
ausgesetzt werden konnten.

Aufgrund ihrer industriellen Vergangenheit unterliegt Celanese Verpflichtungen zur Sanierung be-
stimmter Teile ihrer bestehenden, verduflerten und stillgelegten Standorte. Daneben wurde im Rahmen
des Spaltungsvertrags mit Hoechst ein bestimmter Teil der Verpflichtungen aus Umweltschutzver-
bindlichkeiten von einer Reihe von vor der Spaltung verduflerten Aktivititen auf Celanese tibertragen.
Soweit ihr Eintritt wahrscheinlich ist und ihr Umfang verlisslich geschitzt werden kann, hat Celanese
fiir solche Verpflichtungen entsprechende bilanzielle Vorsorge getroffen. Die Unternehmensleitung
geht davon aus, dass sich aus den Umweltschutzkosten kein wesentlicher nachteiliger Einfluss auf die
Vermogens- und Finanzlage der Celanese ergibt. Gleichwohl kénnten sie sich wesentlich nachteilig auf
ihre Ertragslage und Zahlungsstrome in einer gegebenen Periode auswirken (siehe Ziffer 27 des An-
hangs zum Konzernabschluss).

Pensionsverpflichtungen

Es ist Finanzierungspolitik von Celanese, fiir Pensionspline Fondsvermdgen anzusammeln, das auf
lange Sicht in etwa dem Barwert der erwarteten Versorgungsverpflichtungen entspricht. Im zusam-
mengefassten Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. September 2005
sowie im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 beliefen sich die Zufithrungen zu den
Pensionsplinen auf € 4 Mio. bzw. € 85 Mio.

Rechtsstreitigkeiten bei Sorbaten

Im Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. September 2005 sowie im
Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 hat die Gesellschaft im Zusammenhang mit den
Rechtsstreitigkeiten bei Sorbaten Zahlungen von weniger als € 1 Mio. und rund € 1 Mio. geleistet.
Zum 30. September 2005 und 2004 verfiigte Celanese iiber verbliebene Riickstellungen in Hohe von
€ 108 Mio. bzw. € 105 Mio., die fiir den in dieser Hinsicht erwarteten Verlust in den kurzfristigen
Verbindlichkeiten enthalten sind. Daneben wies Celanese zum 30. September 2005 und 2004 im
Zusammenhang mit den Sorbate-Fillen Forderungen gegentiber Hoechst von € 87 Mio. bzw. € 84
Mio. aus.
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Obwohl zum jetzigen Zeitpunkt keine gesicherten Angaben tiber den endgiiltigen Ausgang in dieser
Hinsicht gemacht werden kénnen, geht die Unternehmensleitung aufgrund der Einschitzung ihrer
Rechtsberater davon aus, dass in ausreichender Hohe Riickstellungen gebildet wurden und der letzt-
endliche Ausgang keine wesentliche nachteilige Auswirkung auf die Vermogens- und Finanzlage von
Celanese haben wird. Allerdings konnte sich ein wesentlicher nachteiliger Effekt auf die Ertragslage und
die Zahlungsstrome in einer gegebenen Periode einstellen (siehe Ziffer 26 des Anhangs zum Konzern-
abschluss).

Sonstiges

In einigen Fillen haben bestimmte auslindische Tochtergesellschaften der Celanese Corporation
Acetatprodukte, Siiflstoffe und Polymerprodukte in Lander verkauft, die von der US-Regierung frither
verhdngten Sanktionen oder Embargos unterliegen oder unterlegen haben. Zu diesen Liandern zdhlen
der Iran, Sudan und Syrien, die vom Auflenministerium der USA gegenwirtig als den Terrorismus
unterstiitzende Staaten bezeichnet werden, und andere Linder, die vom Aufenministerium der USA in
der Vergangenheit als den Terrorismus unterstiitzende Staaten bezeichnet wurden, bzw. Lander, in die
Exporte aus anderen auflenpolitischen Uberlegungen reguliert wurden. Von diesen Umsitzen der
auslidndischen Tochtergesellschaften der Celanese Corporation kénnten iiber einen Zeitraum von fiinf
Jahren rund € 9 Mio. gegen Bestimmungen des United States Treasury Department’s Office of Foreign
Assets Control (OFAC) oder des United States Department of Commerce’s Bureau of Industry and
Security verstofen haben. Rund € 5 Mio. dieser Umsitze wurden von der Gesellschaft oder ihren
Tochtergesellschaften getitigt. Aulerdem hat die Celanese Corporation kiirzlich festgestellt, dass die
Gesellschaft in Hohe von rund € 150.000 Dispersionsverkidufe nach Kuba getitigt hat, die offensichtlich
nicht mit OFAC-Bestimmungen im Einklang standen. Kuba gilt nach Ansicht des US-Auflenministe-
riums gegenwirtig ebenfalls als ein den Terrorismus unterstiitzender Staat. Die Celanese Corporation
hat das US-Finanzministerium und das US-Handelsministerium von diesen beiden Fillen in Kenntnis
gesetzt und fithrt derzeit mit den Ministerien Gespriche. Die Nachforschungen in diesen Angelegenhei-
ten werden fortgeftihrt. Keiner der genannten Umsitze hat gegen deutsche Gesetze verstof3en. In dem
Maf, in dem die Celanese Corporation oder die Gesellschaft in den oben genannten oder in anderen
Fillen gegen Bestimmungen verstoflen haben, konnten der Celanese Corporation oder der Gesellschaft
Geldbufen oder andere Sanktionen einschliefllich moglicher strafrechtlicher Konsequenzen drohen,
die sich auf die Geschiftsentwicklung nachteilig auswirken konnten. Die Gesellschaft und die Celanese
Corporation gehen davon aus, dass diese Vorginge keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
ihre jeweilige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie Zahlungsstrome haben werden.

Investitionen

Die Investitionen von Celanese beliefen sich im zusammengefassten Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24.
August 2005 und 25. August bis 30. September 2005 auf € 76 Mio. und betrafen vor allem grof3ere Er-
satzinvestitionen, Kapazititserweiterungen, grolere Investitionen zur Reduzierung kiinftiger Produkti-
onskosten, Investitionen in Umwelt, Gesundheit und Sicherheit sowie die Einfithrung einer
konzernweiten SAP-Plattform.

Die Investitionen wurden hauptséchlich durch Mittelzufliisse aus der Geschiftstatigkeit finanziert.
Celanese erwartet fiir das Jahr 2006 Ausgaben in Hohe von voraussichtlich 2 % der zusammengefassten
Nettoerlgse des Zeitraums 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. September 2005.
Zum 30. September 2005 bestanden im Zusammenhang mit Investitionsprojekten offene Verpflichtun-
gen in Hohe von rund € 25 Mio., die in der oben gezeigten Ubersicht unter den festen vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen erfasst sind.

Eigenkapital

Zum 30. September 2005 belief sich das Eigenkapital auf € 2.456 Mio., verglichen mit € 1.888 Mio.
zum 30. September 2004. Der Anstieg war vor allem zurtickzufithren auf den Abbau von Verlustkom-
ponenten im kumulierten iibrigen Gesamtergebnis in Hohe von € 577 Mio. im Zusammenhang mit
der Ausgliederung der CAC, die Ausiibung von durch eigene Aktien bedienten Aktienoptionen von

€ 16 Mio., die Veridnderungen in der Wahrungsumrechnung sowie den Jahresiiberschuss der zusam-
mengefassten Zeitraume 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 in
Hohe von € 235 Mio. Dem standen zum Teil die als Ausschiittung erachteten € 227 Mio. im Zusam-
menhang mit der Ubertragung der CAC, Push-down-Anpassungen von netto € 64 Mio. und die
Erfassung einer zusitzlichen Anpassung des bilanziellen Mindestausweises fiir Pensionen von rund

€ 13 Mio. gegentiber.
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Am 30. September 2005 verfiigte Celanese tiber 20.850 ausgegebene Wertsteigerungsrechte. Im
Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. September 2005 wurden 3.800
Wertsteigerungsrechte ausgetibt. In 2005 wurden keine Zahlungen im Zusammenhang mit der
Austibung von Wertsteigerungsrechten geleistet.

Am 30. September 2005 und 2004 befanden sich 50.365.018 bzw. 49.881.618 CAG-Aktien im Umlauf.
Zum 30. September 2005 hatte Celanese keine Aktienoptionen im Umlauf; zum 30. September 2004
und zum 31. Dezember 2003 hatte Celanese 544.750 und 1.151.600 Aktienoptionen im Umlauf. Die
zusammengefassten Aufwendungen fiir Aktienoptionen beliefen sich in den Zeitrdumen 25. August bis
30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. Sep-
tember 2004 sowie im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 auf rund € 2 Mio., € 2 Mio. bzw. € 5
Mio.

Marktrisiken

Celanese ist durch ihre geschiftlichen und finanziellen Aktivititen Marktrisiken ausgesetzt. Die Markt-
risiken von Celanese bestehen im Wesentlichen aus Risiken beziiglich der Wechselkurse, Zinssitze und
Rohstoffpreise. Celanese verfiigt wie nachfolgend erldutert tiber Richtlinien fiir die Absicherung gegen
Anderungen von Wechselkursen, Zinssitzen und Rohstoffpreisen. Diese Sicherungsvertrige werden
gemdfl SFAS Nr. 133 ,Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities®, erganzt durch
SFAS Nr. 138 ,,Accounting for Certain Derivative Instruments and Certain Hedging Activities” und
SFAS Nr. 148 “Amendment of Statement 133 on Derivative Instruments and Hedging Activities”,
erfasst (siehe Ziffer 24 des Anhangs zum Konzernabschluss).

Management des Fremdwéahrungsrisikos

Die Berichtswihrung von Celanese ist der Euro. Einige Celanese-Gesellschaften verfiigen iiber Forde-
rungen und Verbindlichkeiten in Fremdwihrungen, die von ihren jeweiligen funktionalen Wiahrungen
abweichen, was Wechselkursrisiken zur Folge hat. Mit der Euro-Einfithrung zum 1. Januar 1999 gibt es
fiir die Gesellschaften der Eurozone, die den Euro zu ihrer funktionalen Wahrung gemacht haben, in
Bezug auf den Euro kein Fremdwihrungsrisiko mehr, so dass der US-Dollar, der japanische Yen, das
britische Pfund und der kanadische Dollar die wesentlichen Quellen fiir Wahrungsrisiken darstellen.
Dabher schliefit Celanese Devisentermingeschifte und -optionen ab, um ihre Risiken aus Wechselkurs-
schwankungen zu minimieren. Die Devisenkontrakte dienen der Sicherung gebuchter Forderungen
und Verbindlichkeiten sowie geplanter Transaktionen. Die Laufzeit dieser Vertrige betrigt im allgemei-
nen weniger als ein Jahr. Die zentralisierte Sicherungsstrategie von Celanese schreibt vor, Fremdwih-
rungsforderungen und -verbindlichkeiten der operativ titigen Einheiten zur Sicherung auf konsolidier-
ter Basis einzusetzen. Als Folge erfiillten die Devisenterminkontrakte dieser zentralisierten Siche-
rungsstrategie von Celanese nicht die Kriterien des SFAS Nr. 133 fiir das sogenannte ,Hedge Accoun-
ting®. Fremdwihrungsgewinne oder -verluste werden in den zugrundeliegenden Transaktionen netto
erfasst und mit Gewinnen oder Verlusten aus Devisenterminkontrakten verrechnet.

Vertrige im Nominalwert von rund € 420 Mio., € 498 und € 606 Mio. zum 30. September 2005 und
2004 sowie zum 31. Dezember 2003 lauteten vornehmlich auf US-Dollar, britisches Pfund, japanischen
Yen und kanadischen Dollar. Fiir den Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis
30. September 2005 fiihrten die zur Absicherung von Zahlungsstromen (Fair Value Hedges) vorgesehe-
nen Devisentermingeschifte von Celanese zu einer Reduzierung der Aktiva von € 8 Mio. und der Ver-
bindlichkeiten von € 1 Mio. Am 30. September 2005 sicherten diese Kontrakte einen Teil (rund 50 %)
der auf US-Dollar lautenden Einlagen von verbundenen Gesellschaften mit US-Dollar als funktionaler
Wihrung bei Gesellschaft mit Euro als funktionaler Wahrung. In Bezug auf den ungesicherten Teil
wurde fiir den Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. September 2005
ein Nettoverlust von rund € 5 Mio. aus Wihrungskursgewinnen oder -verlusten in ,,Zinsertrage und
sonstiges Finanzergebnis” erfasst. Fiir den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 hatten die als
Fair Value Hedges vorgesehenen Devisentermingeschifte der Celanese zu einer Reduzierung der Aktiva
von € 26 Mio. und der Passiva von € 2 Mio. gefithrt. Im Geschiftsjahr 2003 hatten diese als Fair Value
Hedges vorgesehehen Devisenterminkontrakte von Celanese zu einer Reduzierung der Aktiva von € 7
Mio. und einer Erhohung der Passiva von € 1 Mio. gefithrt. Am 30. September 2004 hatten diese
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Kontrakte einen Teil (rund 81 %) der auf US-Dollar lautenden und von Gesellschaften mit Euro als
funktionaler Wihrung gehaltenen Nettoforderungen der Celanese gegeniiber verbundenen Unterneh-
men gesichert. In Bezug auf den ungesicherten Teil war im Neunmonatszeitraum zum 30. September
2004 ein Nettogewinn von rund € 2 Mio. aus Wihrungsgewinnen oder -verlusten in ,,Zinsertrige und
sonstiges Finanzergebnis” erfasst worden. Zum 31. Dezember 2003 hatten diese Kontrakte einen Teil
(rund 85 %) der auf US-Dollar lautenden und von Gesellschaften mit Euro als funktionaler Wahrung
gehaltenen Nettoforderungen der Celanese gegeniiber verbundenen Unternehmen gesichert. In Bezug
auf den ungesicherten Teil war in 2003 ein Nettoverlust von rund € 12 Mio. aus Wihrungsgewinnen
oder -verlusten in ,,Zinsertrige und sonstiges Finanzergebnis” erfasst worden. Sicherungsmafinahmen
fiir konzerninterne Nettoforderungen fiihrten in den Zeitrdumen 25. August bis 30. September 2005
und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 zu Mittelzufliissen aus Geschiftstitigkeit von rund € 2 Mio.
bzw. € 21 Mio. Sicherungsmafinahmen fiir konzerninterne Nettoforderungen fithrten im Neunmo-
natszeitraum zum 30. September 2004 sowie im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 zu Mittelfliissen
aus Geschiftstitigkeit von rund € 13 Mio. bzw. € 160 Mio.

Ein wesentlicher Teil der Aktiva, Passiva, Ertrage und Aufwendungen von Celanese lautet auf andere
Wihrungen als den Euro, hauptsichlich auf US-Dollar. Schwankungen dieser Wihrungen gegentiber
dem Euro, vor allem Schwankungen des US-Dollar, konnen — und hatten in der Vergangenheit — einen
direkten und wesentlichen Einfluss auf die operativen und finanziellen Ergebnisse von Celanese. So
fithrt ein Wertriickgang des US-Dollar gegeniiber dem Euro aus Griinden des Translationseffekts zu
einem Riickgang des Euro-Werts unserer Umsitze und Ertrége in US-Dollar. Ein Wertanstieg des US-
Dollar gegeniiber dem Euro wiirde die entgegengesetzte Wirkung haben. Celanese schitzt, dass sich
durch die Translationseffekte der Wechselkursidnderungen anderer Wahrungen gegeniiber dem Euro
die Umsatzerlose im Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. September
2005 um weniger als 1 % , im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 um 6 % und im Ge-
schiftsjahr 2003 um rund 13 % vermindert haben. Celanese geht davon aus, dass sich durch die Trans-
lationseffekte der Wechselkursinderungen der anderen Wihrungen gegeniiber dem Euro die Aktiva in
den Geschiftsjahren 2005 und 2004 um 2 % bzw. 1 % erhoht und im Geschiftsjahr 2003 um rund 13 %
vermindert haben. Das Transaktionsrisiko von Celanese wird aufSerdem reduziert durch ein hohes Maf3
an Uberschneidung zwischen den Wihrungen, auf die die Umsatzerldse lauten, und den Wihrungen,
in denen die Rohstoffkosten und die anderen Herstellungskosten zur Erzielung der Umsitze anfallen.

Management des Zinsanderungsrisikos

Von Zeit zu Zeit trifft Celanese zur Senkung des Zinsanderungsrisikos aus ihren aufgenommenen
Krediten Zinsswap-Vereinbarungen, um durch Festschreibung der Kreditzinsen je nach Marktlage ein
gewiinschtes Verhiltnis aus festen und variablen Zinssétzen zu erreichen. Zum 30. September 2005 und
2004 verfiigte Celanese iiber keine Zinsswap-Vereinbarungen.

Management des Rohstoffpreisrisikos

Die Richtlinien von Celanese erlauben fiir den tiberwiegenden Teil ihres Bedarfs an Erdgas und Butan
das Eingehen von Liefervertrigen und Terminkontrakten oder von Swapvertridgen mit Differenzaus-
gleich. Im Zwolfmonatszeitraum zum 30. September 2005 und im Neunmonatszeitraum zum 30.
September 2004 bestanden keine Terminkontrakte zur Abdeckung unseres Erdgas- und Butanbedarfs.
In Zukunft konnten wir unsere Vorgehensweise, einen Teil unseres Rohstoftbedarfs durch Terminkaufe
zu decken, dndern und in Abhingigkeit von Marktverianderungen eine Reihe anderer Sicherungsinstru-
mente zusitzlich zu den Terminkaufkontrakten einsetzen. Die Festpreis-Terminkontrakte fiir Erdgas
werden grundsitzlich durch die physische Lieferung des Rohstoffs erfiillt. Die Filligkeiten der Swap-
kontrakte mit Differenzausgleich korrelieren mit den tatsdchlichen Kidufen des Rohstoffs und dienen
der Sicherung der vereinbarten Preise fiir die zugrunde liegenden Rohstoffe. Obwohl diese Kontrakte
dazu dienen sollen, das Risiko fiir Celanese aus steigenden Rohstoffpreisen zu begrenzen, kénnen sie
andererseits auch einen moglichen Vorteil aus fallenden Rohstoffpreisen schmilern. Diese Swap-
Kontrakte mit Differenzausgleich werden als Cashflow-Sicherungsgeschifte behandelt. Realisierte
Gewinne und Verluste aus diesen Kontrakten werden bei Erfiillung des Vertrags in den Rohstoftkosten
erfasst.
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Neue Rechnungslegungsvorschriften

Fiir Erlduterungen zu den neuen Rechnungslegungsvorschriften siehe Ziffer 5 des Anhangs zu diesem
Konzernabschluss auf Form 20-F.

Wesentliche Rechnungslegungsvorschriften und Schatzungen

Unsere Konzernabschliisse beruhen auf der Auswahl und der Anwendung wichtiger Rechnungsle-
gungsvorschriften. Im Rahmen der Abschlusserstellung und der Anwendung dieser Rechnungsle-
gungsvorschriften muss die Unternehmensleitung Schitzungen vornehmen und Annahmen treffen, die
den ausgewiesenen Wert von Vermogensgegenstinden und Schulden sowie die Offenlegung von be-
dingten Vermogensgegenstinden und Eventualverbindlichkeiten zum Bilanzstichtag wie auch die
ausgewiesenen Ertridge und Aufwendungen in der Berichtsperiode beeinflussen. Die tatsdchlichen
Werte konnen von diesen Schidtzungen abweichen. Zur Zeit sind Celanese jedoch keine Ereignisse oder
Umstidnde bekannt, die zu wesentlich abweichenden Ergebnissen fithren konnten und mit deren
Eintritt realistischerweise gerechnet werden miisste.

Celanese erachtet die folgenden Rechnungslegungsvorschriften und Schitzungen als wesentlich fiir das
Verstindnis der Risiken in der Finanzberichterstattung im gegenwirtigen wirtschaftlichen Umfeld.
Diese Belange sowie die sie betreffenden Beurteilungen und Unwigbarkeiten sind ebenfalls wichtig fiir
das Verstindnis unserer ausgewiesenen und zukiinftigen operativen Ergebnisse. Eine ausfiihrlichere
Darstellung der wesentlichen Rechnungslegungsvorschriften der Celanese findet sich in Ziffer 4 des
Anhangs zum Konzernabschluss.

Werthaltigkeit langlebiger Anlageguter

Unser Geschift ist kapitalintensiv und wird wie in der Vergangenheit auch in Zukunft erheblicher
Investitionen in das Sachanlagevermégen bediirfen. Zum 30. September 2005 und 2004 beliefen sich
die Buchwerte des Sachanlagevermégens auf € 584 Mio. bzw. € 566 Mio. Wie in Ziffer 4 des Anhangs
zum Konzernabschluss erldutert, beurteilt Celanese die Werthaltigkeit des Sachanlagevermogens
anhand eines Vergleichs des Buchwerts eines Anlageguts oder einer Gruppe von Anlagegiitern mit den
zukiinftigen nicht-diskontierten Netto-Cashflows, die von dem Anlagegut oder der Gruppe von
Anlagegiitern voraussichtlich generiert werden. Falls solche Anlagegiiter nicht mehr als werthaltig
angesehen werden, wird die Wertminderung als Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der
Ablagegiiter und ihrem beizulegendem Zeitwert ermittelt.

Im Dezember 2004 haben wir einen Plan zur Verdulerung des COC-Geschifts des Segments Ticona
verabschiedet. Diese Entscheidung fiihrte zu einem Wertminderungsaufwand von € 45 Mio., der als
Sonderaufwand im Zusammenhang mit dem COC-Geschift in der zusammengefassten Periode vom 1.
Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. September 2005 erfasst wurde. Die Entschei-
dung zur Verduflerung des COC-Geschiftes in Dezember 2005 wird zu einem Verlust von rund € 30
Mio. fithren.

Celanese tiberpriift die Werthaltigkeit der Buchwerte ihrer Geschifts- oder Firmenwerte und anderen
immateriellen Vermogensgegenstinde mit unbestimmter Nutzungsdauer mindestens einmal jahrlich
oder wann immer Ereignisse oder Veranderungen im Umfeld darauf schlief3en lassen, dass der Buch-
wert des Vermogenswerts nicht mehr vollstindig erzielbar sein konnte. Die Werthaltigkeit eines
Geschiifts- oder Firmenwerts wird auf der Ebene der Berichtseinheit in zwei Schritten gemessen. Zu-
nichst wird der Buchwert der Berichtseinheit mit dem beizulegenden Zeitwert verglichen, der sich aus
den zukiinftig erwarteten diskontierten Netto-Cashflows der Berichtseinheit ergibt. In dem Maf, in
dem der Buchwert der Berichtseinheit ihren beizulegenden Zeitwert iibersteigt, werden in einem
zweiten Schritt die beizulegenden Zeitwerte der Vermogensgegenstinde und Schulden der Berichtsein-
heit ermittelt. Der unterstellte beizulegende Geschifts- oder Firmenwert wird ermittelt als der Unter-
schiedsbetrag, um den der beizulegende Zeitwert der Berichtseinheit den beizulegenden Zeitwert aller
der Berichtseinheit zuzuordnenden Vermogensgegenstinde und Schulden ohne Geschifts- oder Fir-
menwert tibersteigt. In dem Maf3e, in dem der Buchwert des Geschiifts- oder Firmenwerts der Be-
richtseinheit seinen unterstellten beizulegenden Zeitwert tibersteigt, liegt eine zu erfassende Wertmin-
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derung vor. Zum 30. September 2005 und 2004 verfiigte die Gesellschaft iiber € 448 Mio. bzw. € 464
Mio. Geschifts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermogensgegenstinde.

In 2003 hatte Celanese den jihrlichen Werthaltigkeitstest fir den Geschifts- oder Firmenwert durchge-
fithrt und keine Wertminderung festgestellt. Als Folge des am 16. Dezember 2003 veroffentlichten
Ubernahmeangebotspreises von € 32,50 pro Aktie, der fiir Celanese einen Wert unterhalb des Buch-
werts ihres Nettovermdgens implizierte, hat die Unternehmensleitung in Ubereinstimmung mit SFAS
Nr. 142 einen Werthaltigkeitstest (impairment test) vorgenommen. Dieser Test wurde auf der Ebene
der Berichtseinheit und unter Zugrundelegung der aktuellsten Annahmen beziiglich Cashflow, Abzin-
sungsfaktor und Wachstumsrate durchgefiihrt. Auf der Grundlage der anschlieenden Analyse kam die
Unternehmensleitung zu der Ansicht, dass der Geschifts- oder Firmenwert zum 31. Dezember 2003 in
seinem Wert nicht gemindert war.

Im Jahr 2005 erfuhren die zugrunde liegenden Geschifte wesentliche Verdnderungen. Diese Verdnde-
rungen betrafen unter anderem die Verduflerung der CAC an den Kaufer, was zu einer Reduktion des
Goodwills fithrte. Zudem fiihrte die Anwendung der Push-down Bilanzierung zu Anpassungen der
historischen Werte der Aktiva und Passiva. Zum 30. September 2004 lagen keine wesentlichen Verin-
derungen der zugrunde liegenden Geschiftseinschitzungen oder Verhiltnisse vor, die die Unterneh-
mensleitung im Rahmen des Impairment Test veranlasst hitten, von einer Wertminderung des
Goodwill auszugehen. Wir werden weiterhin die Notwendigkeit einer Wertminderung priifen, falls
Anderungen in den Verhiltnissen oder verfiigbare Informationen darauf schlieen lassen, dass eine
Wertminderung vorliegen konnte. Wir nehmen den erforderlichen Impairment Test mindestens
einmal jahrlich zum 30. Juni vor, falls nicht die Verhiltnisse eine hiufigere Priifung verlangen. In den
Jahren 2005 und 2004 haben wir auf jeder Ebene einen Impairment Test durchgefiihrt und keine
Wertminderung des Goodwill festgestellt.

Ein anhaltender allgemeiner wirtschaftlicher Abschwung und insbesondere ein anhaltender Abschwung
in der chemischen Industrie sowie andere Marktfaktoren konnten den Preiswettbewerb verschirfen, ein
Ungleichgewicht von Branchenangebot und -nachfrage bewirken oder auf andere Weise Absatzmengen
bzw. Gewinne schmilern. Solche Ereignisse konnten in Verbindung mit Zinsdnderungen unsere
Schitzungen der zukiinftigen Netto-Cashflows aus unseren langlebigen Vermogensgegenstinden nega-
tiv beeinflussen. Daher ist nicht auszuschlieflen, dass unsere zukiinftigen operativen Ergebnisse durch
zusitzliche auerplanmifliige Abschreibungen im Zusammenhang mit der Werthaltigkeit unserer
langlebigen Vermogensgegenstinde wesentlich beeintrichtigt werden.

Push-down-Bilanzierung

Da der Kiufer mehr als 95 % der Anteile an Celanese erworben hat, ist die Celanese — wie in Ziffer 1
beschrieben — verpflichtet, die Push-down-Bilanzierung anzuwenden. Im Rahmen der Push-down-
Bilanzierung werden die Aktiva und Passiva der Gesellschaft an ihre vom Kaufer ermittelten beizu-
legenden Zeitwerten angepasst. Angesichts der Zeit, die fiir die Erlangung der relevanten Informationen
benotigt wird, um die Anpassung der erworbenen Aktiva und ibernommenen Passiva an ihre jeweili-
gen beizulegenden Zeitwerte vorzunehmen (oftmals mit Folgen fiir die Push-down-Zuordnung der
beizulegenden Zeitwerte), vergehen oftmals mehrere Quartale, bis der Kaufer in der Lage ist, die
vorldufig geschitzten beizulegenden Zeitwerte endgiiltig zu bestimmen. Daher ist es nicht ungew6hn-
lich, wenn die vorldufigen Schitzungen nachtriglich geindert werden. Die Entscheidungen, die bei der
Ermittlung der geschitzten beizulegenden Zeitwerte fiir jede Kategorie der erworbenen Aktiva und
itbernommenen Passiva sowie fiir die Nutzungsdauer der Anlagegegenstinde getroffen wurden, kénnen
einen wesentlichen Einfluss auf das Ergebnis haben.

Restrukturierung und Sonderaufwendungen

Die Sonderaufwendungen beinhalten die Zufithrungen zu Restrukturierungsriickstellungen sowie
sonstige nicht im Rahmen der gewohnlichen, laufenden Geschiftstitigkeit anfallende Aufwendungen
und Ertrage. Die Restrukturierungsaufwendungen enthalten Kosten aus Personalabfindungen und
sonstigen Abfindungsprogrammen im Zusammenhang mit gréf3eren Mafinahmen zur grundlegenden
Neuausrichtung unserer Aktivitidten wie auch die durch die Entscheidung ausgelosten Kosten, nicht
strategische Geschifte aufzugeben. Diese Mafinahmen beruhen auf formellen Beschliissen der Unter-
nehmensleitung, Vereinbarungen mit Arbeitnehmervertretungen, einzelvertraglichen Regelungen mit
den betroffenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und der 6ffentlichen Ankiindigung des Restruk-
turierungsplans. Die Riickstellungen beruhen auf Schitzungen einschlieflich solcher in Bezug auf
Trennungsentschidigungen, auf der Abwicklung vertraglicher Verpflichtungen und anderen Schlie-
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Bungskosten. Am Ende einer Berichtsperiode priifen wir den Riickstellungsbedarf eines jeden einzelnen
Plans im Rahmen unseres Restrukturierungsprogramms. Die tatsidchlichen Erfahrungen sind in der
Vergangenheit von den Schitzungen abgewichen und konnten auch in der Zukunft von ihnen abwei-
chen (siehe Ziffer 28 des Anhangs zum Konzernabschluss).

Verbindlichkeiten fir Umweltschutz

Celanese produziert und verkauft weltweit eine breite Palette chemischer Produkte. Die Geschiftstitig-
keit von Celanese unterliegt zahlreichen Gefahrenmomenten verbunden mit der Herstellung von
Industriechemikalien einschlief}lich dem Einsatz, der Be- und Verarbeitung, der Lagerung und dem
Transport von Gefahrstoffen. Im Zusammenhang mit Umweltbelangen erfassen wir Verluste und
bilden Riickstellungen, sofern die verfiigbaren Informationen es wahrscheinlich erscheinen lassen, dass
eine Verpflichtung eingetreten ist, und ein Verlust verlisslich geschitzt wurde. Sollte der Eintritt eines
Verlusts zwar hinreichend moglich, aber weder wahrscheinlich noch verlisslich schitzbar sein,
berichtet Celanese im Fall einer wesentlichen Eventualverbindlichkeit dartiber in angemessener Weise
im Anhang ihres Konzernabschlusses.

Zum 30. September 2005 und 2004 beliefen sich die Umweltriickstellungen auf jeweils € 6 Mio. Die Be-
messung von Umweltriickstellungen beruht auf den aktuell verfiigbaren Informationen tiber den
jeweiligen Standort und berticksichtigt Faktoren wie den Stand der bestehenden Technik, die gegenwir-
tige Rechtslage und die Erfahrungen aus fritheren Sanierungen umweltbelasteter Standorte. Fine Um-
weltriickstellung fiir die Sanierung eines belasteten Standorts kann beispielsweise eine oder mehrere der
folgenden Kostenarten beinhalten: Kosten fiir die Untersuchung und Priifung des Geldndes, Reini-
gungskosten, Kosten in Verbindung mit Boden- und Wasserkontamination aufgrund undichter Tanks
sowie Uberwachungskosten nach der Sanierung. Die Hohe der Riickstellungen beriicksichtigt keine
Versicherungsanspriiche und -vergiitungen. Die Bemessung der Umweltverpflichtungen basiert auf
einer Reihe regelmifliger Einschitzungen der Kosten durch die Unternehmensleitung, die fiir die
einzelnen Sanierungsschritte anfallen konnten. Celanese dotiert ihre Umweltriickstellungen nach
bestem Wissen und zieht sowohl zur Unterstiitzung ihrer Unternehmensleitung als auch bei der Aktu-
alisierung ihrer Einschdtzungen Dritte zu Rate. Anderungen von Umweltschutzvorschriften oder
andere Faktoren mit Einfluss auf die Umweltverpflichtungen werden in der Berichtsperiode, in der sie
anfallen, im Konzernabschluss beriicksichtigt. Wir treffen fiir Rechtskosten aus Prozessen bilanzielle
Vorsorge, sobald die Kosten der Verteidigung hinreichend genau geschitzt werden kénnen und mit
ihrem Anfall gerechnet werden muss. Alle anderen Kosten werden bei threm Anfall als Aufwand erfasst
(siehe Ziffer 27 des Anhangs zum Konzernabschluss).

Verpflichtungen aus der Stilllegung von Anlagen

Nach SFAS Nr. 143 muss der beizulegende Zeitwert einer Riickstellung fiir Verpflichtungen aus der
Stilllegung von Anlagen in der Berichtsperiode erfasst werden, in der die Verpflichtung entsteht. Die
Riickstellung wird mit dem diskontierten beizulegenden Wert bemessen und in den Folgeperioden tiber
Aufzinsungen an den Barwert angepasst. Der jeweilige Aufwand fiir die Anlagenstilllegung wird als Teil
der Anschaffungskosten der betreffenden langlebigen Anlage aktiviert und planmafiig tiber ihre Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Wir haben fiir nahezu alle unsere bestehenden betrieblichen Anlagen Ver-
pflichtungen fiir den Fall der Stilllegung identifiziert, jedoch nicht bilanziert. Diese Verpflichtungen
beinhalten beispielsweise Kosten fiir Abbruch, Auerbetriebnahme, Entsorgung und Auffillung. Zwar
bestehen rechtliche Verpflichtungen fiir den Fall der Stilllegung dieser Anlagen aus der SchlieBung der
Einrichtung oder Einstellung der bestehenden Produktion, es wird jedoch davon ausgegangen, dass
diese Anlagen auf unbestimmte Dauer weiterbetrieben werden und somit eine verlissliche Schitzung
des beizulegenden Zeitwerts derzeit nicht moglich ist. In der Zukunft werden wir die Strategien der
erworbenen Geschifte tiberpriifen und moéglicherweise Entscheidungen treffen, die mit den bisherigen
Entscheidungen der Unternehmensleitung tiber die Fortfithrung der Anlagen nicht mehr im Einklang
stehen. Falls sich diese Strategien dndern und sich die Wahrscheinlichkeit einer Schlieffung bestehender
Anlagen abzeichnet, werden Riickstellungen fiir Verpflichtungen aus der Stilllegung von Anlagen ge-
bildet. Sollte beabsichtigt sein, bestimmte Betriebsanlagen zu schlieflen, konnte der mit der Riickstel-
lung fiir Anlagenstilllegungen verbundene Aufwand unsere Ertragslage und Zahlungsstrome wesentlich
beeintrachtigen. Im Marz 2005 hat der FASB seine Interpretation Nr. 47 ,,Accounting for Conditional
Asset Retirement Obligations — an interpretation of FASB No. 143 (,FIN Nr. 147%) herausgegeben.
FIN Nr. 47 muss spitestens fiir Geschiftsjahre angewendet werden, die nach dem 15. Dezember 2005
enden. Die Gesellschaft ermittelt derzeit noch die Auswirkungen von FIN Nr. 47 auf ihre kiinftige
Finanz- und Ertragslage.
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Realisierung aktiver und passiver latenter Steuern

Zum 30. September 2005 und 2004 wurden passive latente Steuern von netto € 143 Mio. bzw. € 12
Mio. ausgewiesen. Celanese tiberpriift ihre aktiven latenten Steuern regelmifig auf Werthaltigkeit und
bildet bei Bedarf Wertberichtigungen, die das historische zu versteuernde Einkommen, das erwartete
zukiinftige zu versteuernde Einkommen, anwendbaren Steuerstrategien und den erwarteten Zeitpunkt
fiir die Umkehrung der temporiren Differenzen beriicksichtigt. Eine Wertberichtigung wird vorge-
nommen, wenn mit hoher Wahrscheinlichkeit Teile der oder alle aktiven latenten Steuern nicht
realisiert werden konnen. Solche Bewertungen erfordern eine weitreichende Beurteilung durch die
Unternehmensleitung. In den zusammengefassten Zeitrdumen 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005
und 25. August bis 30. September 2005 wurden Wertberichtigungen auf aktive latente Steuern einiger
deutscher Gesellschaften vorgenommen. Die wesentlichen aktiven latenten Steuern in den Biichern der
Gesellschaft stehen im Zusammenhang mit Verlustvortrigen. Diese Nutzung der Verlustvortrage ist
zeitlich nicht befristet. Die wesentlichen passiven latenten Steuern stehen im Zusammenhang mit
Anpassungen der Sachanlagen und immateriellen Vermogensgegenstinde nach der Erwerbsmethode
(siehe Ziffer 14 des Anhangs zum Konzernabschluss).

Pensionsverpflichtungen

Celanese unterstiitzt Pensionsplane an Rentner fir nahezu alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die
die Anforderungen erfiillen. Im zusammengefassten Zeitraum vom 1. Oktober 2004 bis 24. August
2005 und 25. August bis 30. September 2005 sowie im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004
betrugen die Zuweisungen an die Pensionspline € 4 Mio. bzw. € 85 Mio. Die Zuwendungen beruhen
generell auf Betriebszugehorigkeit und/oder Lohn bzw. Gehalt. Bei der Erstellung des versicherungs-
mathematischen Gutachtens fiir von Celanese unterstiitzte Pline werden verschiedene Annahmen
getroffen. Diese Annahmen beinhalten den gewogenen durchschnittlichen Abzinsungsfaktor, Gehalts-
steigerungssitze und die langfristig erwartete Rendite des Fondsvermogens. Zusitzlich zu den genann-
ten Annahmen verwenden die versicherungsmathematischen Gutachter der Celanese zur Ermittlung
der voraussichtlichen Zuwendungsverpflichtungen auch subjektive Faktoren wie Fluktuations- und
Sterblichkeitsraten. Die fiir Celanese zugrunde gelegten versicherungsmathematischen Annahmen
konnen von den tatsichlichen Daten — bedingt durch verdnderte Markt- und wirtschaftliche Bedingun-
gen, hohere oder niedrigere Fluktuationsraten und eine héhere oder niedrigere Lebensdauer der
Teilnehmer — wesentlich abweichen. Diese Abweichungen kénnten sich spiirbar auf den von Celanese
in zukiinftigen Perioden ausgewiesenen Pensionsaufwand auswirken.

Die im Konzernabschluss ausgewiesenen Betrige fiir Pensions- und dhnliche Zuwendungsverpflichtun-
gen fiir Rentner werden auf der Grundlage eines versicherungsmathematischen Gutachtens ermittelt.
Eine wesentliche Annahme bei der Ermittlung des Pensionsaufwands ist die erwartete langfristige
Rendite unseres Fondsvermogens. Zum 30. September 2005 lag unsere erwartete langfristige Fondsren-
dite fiir den leistungsorientierten deutschen Pensionsplan bei 4,5 %.

Fiir den zusammengefassten Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30.
September 2005 lag unsere Annahme tiber die erwartete langfristige Rendite unserer Fondvermagen bei
5,55 % und spiegelte damit die generell erwartete Abschwichung der langfristigen Renditen in den
Finanzmirkten wider. Wir rechnen mit einem Riickgang unserer erwarteten langfristigen Rendite fiir
den abzugsfihigen leistungsorientierten Pensionsplan um 25 Basispunkte, was den Pensionsaufwand
fiir 2006 um geschitzt weniger als € 1 Mio. erhohen wird. Eine andere Schitzgrofle, die unseren
Pensionsaufwand beeinflusst, ist der im Rahmen des jihrlichen versicherungsmathematischen Gutach-
tens fiir die Pensionsverpflichtungen angewandte Abzinsungsfaktor. Am Ende eines jeden Jahres ermit-
teln wir den angemessenen Abzinsungsfaktor, der den Zinssatz darstellt, der verwendet werden sollte,
um den Barwert der kiinftigen Zahlungsstrome zu ermitteln, die fiir die Erfillung der Pensionsver-
pflichtungen aus heutiger Sicht voraussichtlich benétigt werden. Der Abszinsungsfaktor entspricht im
allgemeinen der Rendite erstklassiger festverzinslicher Unternehmensanleihen. Am 30. September 2005
betrug der Abzinsungsfaktor 4,07 %.

Bilanzielle Behandlung von Prozessrisiken und faielien Verpflichtungen

Celanese ist im Rahmen ihrer gew6hnlichen Geschiftstitigkeit an einer Reihe von Gerichtsverfahren,
Klagen und Untersuchungen im Zusammenhang mit Produkthaftung, Patenten und geistigem Eigen-
tum sowie an geschiftlichen, vertraglichen, kartellrechtlichen und personalrechtlichen Verfahren
beteiligt, die als Teil des normalen Geschiftsbetriebs behandelt und verteidigt werden (siehe Ziffer 26
des Anhangs zum Konzernabschluss). Celanese priift regelmif3ig die Wahrscheinlichkeit eines un-
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giinstigen Urteils oder Ausgangs in diesen Angelegenheiten und die Bandbreite, in denen sich mdgliche
und zuverlissig geschitzte Belastungen bewegen konnten. Zuverldssige Schitzungen beruhen auf
Einschitzungen der Unternehmensleitung auf der Grundlage einer Reihe von Informationen wie
Mitteilungen, Anfragen, Vereinbarungen mit Behorden oder privater Seite, Einschdtzungen unab-
hingiger Gutachter und unternehmensfremder Berater, verfiigbare Informationen, die Identifizierung
von anderen moglicherweise verantwortlichen Parteien und deren Mithaftungsfihigkeit sowie Erfah-
rungen der Vergangenheit. Die notwendige Ermittlung der Hohe eines Eventualverlusts erfolgt gege-
benenfalls in Ubereinstimmung mit SFAS Nr. 5 ,,Contingencies and Commitments“ und fiihrt — falls
wahrscheinlich und schitzbar — nach sorgfiltiger Einzelfallpriifung zur Buchung. Die erforderlichen
Riickstellungen konnen sich in Zukunft aufgrund neuer Entwicklungen im Einzelfall und des Zugriffs
auf zusitzliche Informationen dndern.

Die Nutrinova Inc., eine US-Tochtergesellschaft der Nutrinova Nutrition Specialties & Food Ingre-
dients GmbH, die sich vollstindig im Besitz von Celanese befindet, ist an mehreren Gerichtsverfahren
in den USA, in Kanada und Europa als Beklagte beteiligt, in denen der Nutrinova Inc. fiir ihre Zeit als
100 %ige Tochtergesellschaft von Hoechst ungesetzliches, kartellrechtswidriges Verhalten im Sorbate-
Markt vorgeworfen wird. Gemifl dem im Oktober 1999 wirksam gewordenen Spaltungsvertrag
zwischen Hoechst und Celanese hat Celanese als Rechtsnachfolgerin des Hoechster Sorbate-Geschifts
die damit im Zusammenhang stehenden Verpflichtungen iibernommen. Hoechst hat sich jedoch
gegeniiber Celanese verpflichtet, fiir 80 % der Zahlungen aus diesen Verpflichtungen aufzukommen.
Die in diesem Zusammenhang anfallenden Aufwendungen werden brutto, d.h. ohne diese Erstattungen
durch Hoechst, erfasst, wihrend die Erstattungen von Hoechst in Hohe von 80 % der Zahlungen nach
Abzug von Steuern als Kapitaleinlage direkt im Eigenkapital erfasst werden.

Auf Empfehlung externer Anwilte und auf der Grundlage der vorliegenden Fakten und Umstinde der
Sorbate-Verfahren einschlieSlich des Stands der behordlichen Ermittlungen wie auch der noch an-
hingigen bzw. bereits beigelegten Zivilklagen verfiigte Celanese zum 30. September 2005 und 2004 tiber
verbliebene Drohverlustriickstellungen von € 108 Mio. bzw. € 105 Mio., die unter den kurzfristigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen wurden. Auch wenn der Ausgang dieser Verfahren nicht mit Sicherheit
vorausgesagt werden kann, ist die Unternehmensleitung nach bester Einschitzung der Ansicht, dass
zum 30. September 2005 die Bandbreite der méoglichen zukiinftigen Verluste und Bufigelder einschlief3-
lich solcher aufgrund behordlicher Ermittlungen zwischen € 0 Mio. und € 7 Mio. liegen kénnte. Diese
Einschitzung der zukiinftigen Belastungen hat die Unternehmensleitung nach bestem Wissen vorge-
nommen und mdogliche Bulgelder sowie zivil- und strafrechtliche Klagen einbezogen, die in anderen
Lindern verhdngt oder erhoben werden konnten. Zum 30. September 2005 und 2004 hatte Celanese im
Umlaufvermogen Forderungen aus Sorbate-Erstattungsanspriichen gegentiber Hoechst in Héhe von

€ 87 Mio. bzw. € 84 Mio. ausgewiesen (siehe Ziffer 26 des Anhangs zum Konzernabschluss).
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Ausblick

Im ersten Quartal unseres Geschiftsjahres 2006 hat unser Segment Chemische Produkte von hoheren
Verkaufspreisen profitiert, wihrend unsere Segmente Ticona und Performance Produkte im Jahresver-
gleich Mengenzuwichse verzeichnen konnten. Zu Beginn des zweiten Quartals unseres Geschiftsjahres
2006 verlief die Nachfrage nach unseren Produkten in Europa unterschiedlich. Wir beurteilen die wirt-
schaftliche Entwicklung unverindert zuriickhaltend, da die Preise fiir unsere auf Kohlenwasserstoff
basierenden Rohstoffe und fiir Energien voraussichtlich auf hohem Niveau verharren werden. Als ein
beherrschtes Unternehmen nehmen wir keine Einschitzungen tiber den Betriebsgewinn vor, der durch
einseitige Entscheidungen unserer Muttergesellschaft beeinflusst werden kann. Sollten solche Ent-
scheidungen fiir die Celanese AG auf Einzelabschlussbasis zu einem Verlust fithren, muss dieser der
Celanese AG ausgeglichen werden.

Um die Produktivitit und Profitabilitit unserer betrieblichen Prozesse und der unserer Beteiligungs-
gesellschaften zu erhohen, haben wir im Dezember 2005 sowohl unser Cycloolefin-Copolymergeschift
(»COC*) des Segments Technische Kunststoffe Ticona als auch einen Teil unserer Beteiligung an der
Pemeas GmbH, einem Unternehmen fiir Brennstoffzellen des Segments Sonstige Aktivititen, verduflert
(fur Einzelheiten siehe Ziffer 30 des Anhangs zum Konzernabschluss).

Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Geschiiftstitigkeit von Celanese unterliegt allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Risiken in
den Liandern und Regionen, in denen sie geschiftlich titig ist. Als Ergebnis der Ubertragungen der CAC
und der CPO dient Celanese nun der Celanese Corporation, der Obergesellschaft des Kdufers und der
Celanese, im Wesentlichen als Holdinggesellschaft fiir deren européisches Geschift und einige ihrer
asiatischen Aktivititen. Daneben kénnten Veranderungen im wirtschaftlichen Umfeld vieler ihrer
Mirkte (z.B. Automobil-, Elektro-/Elektronik- und Bauindustrie) wie auch die Zyklizitit in der Basis-
chemikalienbranche Auswirkungen auf die Geschiftsentwicklung der Gesellschaft haben. Insbesondere
sind die Mirkte fiir Basischemikalien durch erhebliche Konjunkturschwankungen gekennzeichnet, die
in Zeiten von niedrigen Verkaufspreisen und Uberkapazititen zu riickliufigen Ergebnismargen und
niedrigeren Betriebsergebnissen fithren konnten.

Celanese unterliegt Risiken im Hinblick auf die gestiegene Volatilitit der Rohstoffpreise und die Ver-
fiigbarkeit der Hauptrohstoffe wie Erdgas, Propylen, Ethylen und Butan wie auch hinsichtlich ihrer
Fihigkeit, Rohstoffpreissteigerungen iiber die Anhebung ihrer Produktpreise an ihre Kunden weiter-
zugeben oder diesem Anstieg der Rohstoffpreise durch Kosteneinsparungen entgegenzuwirken. Es ist
Politik der Gesellschaft, die Preise wichtiger Rohstoffe durch den Abschluss von brancheniiblichen
Sicherungsgeschiften festzuschreiben. Diese Praxis konnte auch negative Auswirkungen fiir den Fall
haben, dass es bei den Rohstoffpreisen zu unvorhergesehenen Entwicklungen kommt.

Der sichere Betrieb der Anlagen von Celanese unterliegt Risiken im Zusammenhang mit der Herstel-
lung von Chemikalien einschliefdlich der Lagerung und dem Transport von Rohstoffen, Produkten und
Abfallstoffen sowie Umweltrisiken. Die Gesellschaft unterhilt ausreichenden Versicherungsschutz in
Form von brancheniiblichen Sach-, Betriebsunterbrechungs- und Haftpflichtversicherungen. Die fiir
das Celanese-Geschift zutreffenden Umweltschutz-, Gesundheits- und Sicherheitsvorschriften unterlie-
gen einem stindigen gesetzlichen Wandel, was zu strikteren Vorschriften und damit Kostensteigerun-
gen fiir Celanese fithren konnte. Zudem konnten die Anlagen von Celanese durch Infrastrukturprojekte
wie die geplante Erweiterung des internationalen Frankfurter Flughafens beeintrichtigt werden. Die
Erweiterung, mit deren Genehmigung nicht vor 2007 gerechnet wird, und die voraussichtliche
Inbetriebnahme in den Jahren 2009-2010 konnten je nach Ausgang negative Auswirkungen auf die
gegenwirtige Produktionskapazitit und die kiinftige Entwicklung der Celanese-Anlagen am Standort
Kelsterbach haben.

Dartiber hinaus wurden im Zuge der Abspaltung bestimmte Umweltschutzverpflichtungen —
einschlieflich solcher aus fritheren Geschéftsaktivititen des Hoechst-Konzerns an verschiedenen
Standorten — ungeachtet der Verantwortung fiir die Ursachen dieser Umweltschutzverpflichtungen
zwischen Celanese und der Hoechst AG aufgeteilt. In einigen Fillen kénnte dies fiir Celanese bedeuten,
dass sie an Drittparteien Entschidigungen und an Hoechst Freistellungszahlungen zu leisten hat, deren
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Hohe derzeit nicht ermittelt werden kann. Celanese hat fiir diese Eventualverbindlichkeiten bereits die
notwendigen Riickstellungen gebildet.

Je nach ihrer Gefahreneinstufung im Rahmen der Risikoeinschitzung durch die zustindigen Beh6érden
unterliegen die Produkte der chemischen Industrie Restriktionen hinsichtlich Produktion, Be- und
Verarbeitung sowie Einsatz. Die jeweiligen Vorschriften und die sich daraus ergebenden Restriktionen
werden durch die zustdndigen Behorden fortlaufend tiberpriift. Eine gednderte Risikoeinschitzung von
Produkten der Celanese konnte daher die Nachfrage nach ihnen beeinflussen. Derzeit bewertet die
Europdische Union mogliche Gesundheitsrisiken im Zusammenhang mit einer Reihe von Chemiepro-
dukten einschliefflich Vinylacetatmonomer. Ebenso hat das Internationale Krebsforschungszentrum
(International Ageny for Research on Cancer — IARC) Formaldehyd als menschliches Karzinogen
eingestuft, nachdem in Studien eine Verbindung zwischen einer Exposition mit Formaldehyd und
nasopharyngealem (Nasen- und Rachen-)Krebs, einer beim Menschen selten vorkommenden Krebsart,
hergestellt worden war. Die Ergebnisse der Priifung durch die IARC werden von den fiir Risikostan-
dards im Arbeits- und Umweltschutz und die Kennzeichnungspflichten zustindigen Regierungsstellen
ausgewertet werden. Wenngleich die letztendlichen Auswirkungen derzeit nicht einzuschétzen sind,
konnte eine Neueinstufung durch die IARC die Nachfrage nach diesem Produkt beeintrichtigen.

Auflerdem haben Schwankungen der Marktrenditen und Zinssitze Einfluss auf die Pensionsvermogen
und -verbindlichkeiten von Celanese. Eine ausgeprigte Phase riicklaufiger Renditen und Zinssitze
konnte spiirbare finanzielle Auswirkungen auf die Vermogens- und Finanzlage oder die Zahlungs-
strome von Celanese in einem gegebenen Jahr haben (siehe ,Wesentliche Rechnungslegungsvorschrif-
ten” und Ziffer 4 des Anhangs zum Konzernabschluss).

Gemif3 Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag (der ,,Beherrschungsvertrag”), den Celanese mit
dem Kiufer als ihrem Hauptaktionir geschlossen hat, ist der Kaufer befugt, dem Vorstand von
Celanese direkte Weisungen zu erteilen, einschliefflich solcher, die fiir Celanese von Nachteil sind,
solange diese nachteiligen Weisungen fiir den Kiufer oder fiir mit dem Kéufer oder Celanese verbun-
dene Unternehmen vorteilhaft sind. Daneben ist Celanese nach dem Beherrschungsvertrag verpflichtet,
ihren vollstindigen Jahresiiberschuss laut Einzelabschluss bis auf bestimmte Abzugspositionen an den
Kiufer abzufiithren, wihrend der Kdufer nach dem Beherrschungsvertrag verpflichtet ist, Celanese
einen in ihrem Einzelabschluss auf unkonsolidierter Basis entstandenen Jahresfehlbetrag auszugleichen.
Dariiber hinaus konnte der Nettobetrag des garantierten festen jihrlichen Ausgleichsbetrags, den der
Kiufer fiir die Dauer des Beherrschungsvertrags gegeniiber den Minderheitsaktionidren der Celanese
anstelle einer kiinftigen Dividende garantiert und der zum Zeitpunkt des Abschlusses des Beherr-
schungsvertrags € 2,89 pro Aktie fiir ein volles Geschiftsjahr betragen hat, je nach den anzuwendenden
Korperschaftsteuersitzen in Zukunft hoher oder niedriger als € 2,89 sein oder diesem Betrag entspre-
chen. Als beherrschtes Unternehmen koénnte Celanese von Risiken betroffen werden, die den Kiufer
und seine Beteiligungen betreffen, einschlie8lich von Risiken, die sich aus der Verschuldung dieser
Gesellschaften ergeben.

Als Folge der Restrukturierung und in Befolgung von Weisungen des Kiufers auf der Grundlage des
Beherrschungsvertrages ist Celanese mit mit dem Kaufer langfristige Finanzforderungen in Hohe von
rund € 1.034 Mio. eingegangen, die durch Garantien der Celanese Corporation besichert sind. Die
Begleichung dieser Finanzforderungen hiangt davon ab, ob die Celanese Corporation und ihre assoziier-
ten Unternehmen tiber ausreichende Liquiditit verfiigen.

Die Unternehmensleitung ist sich zum gegenwirtigen Zeitpunkt keiner Risiken bewusst, die die Exis-
tenz von Celanese gefihrden.
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Zukunftsgerichtete Aussagen konnten sich als unzutreffend erweisen

Dieser Geschiftsbericht enthilt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen tiber uns,
die auf der Einschitzung unserer Unternehmensleitung sowie auf Annahmen von uns und den uns
gegenwirtig zuginglichen Informationen beruhen. Diese Aussagen beinhalten unter anderem solche zu
unseren Strategien, Plinen, Zielsetzungen, Erwartungen, Vorhaben, Investitionen und Annahmen
sowie andere Aussagen in diesem Bericht, die keine historischen Fakten darstellen. Soweit sie in diesem
Bericht verwendet werden, sollen Worte wie ,vorhersehen®, ,glauben®, ,schitzen®, ,erwarten®, ,beab-
sichtigen®, ,,planen® sowie ,,vorhaben® und dhnliche Begriffe, soweit sie sich auf uns beziehen, in die
Zukunft gerichtete Aussagen kennzeichnen. Diese Aussagen spiegeln unsere gegenwirtigen Ansichten
iiber zukiinftige Ereignisse wider, stellen keine Garantien fiir zukiinftige Entwicklungen dar und bergen
schwierig vorherzubestimmende Risiken und Unsicherheiten. AufSerdem basieren einige zukunftsge-
richtete Aussagen auf Annahmen tiber zukiinftige Ereignisse, die sich als unzutreffend herausstellen
konnten.

Viele Einflussfaktoren konnten unsere tatsidchlichen Ergebnisse oder Leistungen wesentlich von den in
den zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickten oder enthaltenen kiinftigen Ergebnissen oder Leis-
tungen abweichen lassen. Zu diesen Einflussfaktoren zihlen unter anderem:

e Verdnderungen im allgemein wirtschaftlichen, geschiftlichen, politischen und behérdlichen Um-
feld in den Landern oder Regionen, in denen wir titig sind;

¢ die Dauer oder Tiefe von Produkt- und Branchenzyklen insbesondere in der Automobil-, Elektro-,
Elektronik- und Bauindustrie;

*  Verinderungen der Preise und Verfligbarkeit von Rohstoffen, insbesondere Veranderungen in der
Nachfrage nach und dem Angebot von sowie der Marktpreise fur Heizol, Erdgas, Koks, Strom und
petrochemische Produkte wie Ethylen, Propylen und Butan einschliefllich Verinderungen in den
Fordermengen der OPEC-Liander und der Deregulierung der europdischen Erdgas-Industrie;

* die Fihigkeit, Rohstoffpreiserh6hungen an die Kunden weiterzugeben oder auf andere Weise die
Marge durch Preisanhebungen zu verbessern;

* die Fihigkeit, den Kapazititsauslastungsgrad zu halten und geplante Kapazititserweiterungen
durchzufiihren;

* die Fihigkeit, Produktionskosten abzubauen und die Produktivitdt durch technologische
Verbesserungen in bestehenden Anlagen zu erh6hen;

* das voriibergehende Vorhandensein von Produktionsiiberkapazititen in der Branche durch
Neuanlagen im Weltmafstab;

* ein zunehmender Preiswettbewerb und die Markteinfithrung von Konkurrenzprodukten durch an-
dere Unternehmen;

* die Fihigkeit zur Entwicklung, Einfithrung und Vermarktung von innovativen Produkten,
Produktqualititen und Anwendungen insbesondere in den Geschiften unserer Segmente Techni-
sche Kunststoffe Ticona und Performance Produkte;

*  Verinderungen im Umfang des Patentschutzes und anderer gesetzlicher Schutzmafinahmen fiir
unsere Produkte;

*  Kosten fiir die Einhaltung von Vorschriften sowie mogliche Produktionsstérungen oder -unterbre-
chungen aufgrund von Unfillen, anderen unvorhersehbaren Ereignissen oder Verzogerungen bei
der Errichtung von Anlagen;

* mdogliche Sanierungsverpflichtungen aufgrund bestehender oder zukiinftiger
Umweltschutzvorschriften;

*  mogliche Verpflichtungen aus anhingigen oder zukiinftigen Rechtsstreitigkeiten oder aus der
Anderung von Gesetzen oder Vorschriften bzw. der Regierungspolitik oder der behordlichen Auf-
lagen in den Lindern, in denen wir tétig sind;

*  Verdnderungen der Wechselkurse und Zinssitze;

*  Verinderungen in der Zusammensetzung oder Restrukturierung von uns oder unseren
Tochtergesellschaften und die erfolgreiche Durchfithrung von Akquisitionen, Verduflerungen und
Unternehmen;

* anhingige oder zukiinftige Klagen gegen den Beherrschungsvertrag;

» verschiedene andere in diesem Bericht angefiihrte oder nicht angefiihrte Faktoren.
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Viele dieser Einflussfaktoren betreffen das gesamtwirtschaftliche Umfeld und entziehen sich daher
unserer Kontrolle. Sollte ein Risiko oder eine Unsicherheit bzw. sollten mehrere dieser Risiken bzw.
Unsicherheiten eintreten oder sollten sich die zugrunde liegenden Annahmen als unzutreffend
herausstellen, konnten unsere tatsichlichen Ergebnisse oder Leistungen deutlich von den in diesem
Geschiftsbericht als voraussichtlich, vermutet, geschitzt, erwartet, beabsichtigt, geplant oder vorher-
gesehen beschriebenen abweichen. Wir beabsichtigen nicht und itbernehmen auch keinerlei Verpflich-
tung, diese zukunftsgerichteten Aussagen, die nur am Tag ihrer Bekanntgabe Gtiltigkeit besitzen, zu
aktualisieren.
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Bericht des Vorstands

Die Erstellung, Vollstandigkeit und Integritit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts der
Celanese AG und ihrer Tochtergesellschaften (,,Celanese) liegen in der Verantwortung des Vorstands
der Celanese AG.

Celanese hat den vorliegenden Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den Generally Accepted Ac-
counting Principles der Vereinigten Staaten von Amerika (US-GAAP) aufgestellt und von der Befrei-
ungsvorschrift des § 292a HGB Gebrauch gemacht.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sind verpflichtet, ordnungsgeméfle Buchhal-
tungen zu fithren und wirksame Kontrollsysteme einzurichten. Diese Kontrollsysteme werden von
unserer Konzernrevision auf Wirksamkeit und Effizienz gepriift und sollen dem Vorstand das rechtzei-
tige Erkennen etwaiger Auswirkungen von negativen Einflussfaktoren auf das Vermégen und die Ent-
wicklungen von Celanese ermdglichen. Dadurch ist sichergestellt, dass die zugrunde liegenden Bu-
chungsunterlagen ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Geschiftsentwicklung
vermitteln und damit eine verlissliche Grundlage fiir den Konzernabschluss bilden.

Der Vorstand fiithrt Celanese im besten Interesse ihrer Aktiondre und im Bewusstsein seiner Verant-
wortung gegeniiber den Beschiftigten und dem gesellschaftlichen Umfeld. Wir setzen die uns anver-
trauten Ressourcen verantwortungsbewusst ein, um den Unternehmenswert der Celanese zu steigern.
Allerdings kann der Vorstand der Celanese AG unter dem zwischen der Celanese AG und der Mutter-
gesellschaft geschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag verpflichtet sein, von der
Muttergesellschaft erteilte Weisungen auszufiihren, die fiir Celanese nachteilig sind.

Einem auf der letzten Hauptversammlung gefassten Beschluss gemifs hat der Aufsichtsrat die KPMG
Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft als unabhingigen
Abschlusspriifer mit der Priifung des Konzernabschlusses beauftragt. Uber diese Priifung erstellt der
unabhingige Priifer in Ubereinstimmung mit deutschen Vorschriften derzeit einen separaten ausfiihrli-
chen Priifungsbericht. Der Finanz- und Auditausschuss des Aufsichtsrats wird den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht sowie den Priifungsbericht in seiner Sitzung iiber den Jahresabschluss, an
dem auch Mitglieder des Vorstands und der unabhiingige Priifer teilnehmen werden, eingehend priifen.
Im Anschluss wird der Aufsichtsrat die Unterlagen tiber den Konzernabschluss nochmals priifen. Das
Ergebnis dieser Priifung kann dem Bericht des Aufsichtsrats entnommen werden.

Kronberg im Taunus, 7. Februar 2006
Der Vorstand

Andreas Pohlmann Lyndon Cole Peter Jakobsmeier

Seite 46 von 126



Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Celanese AG, Kronberg im Taunus, aufgestellten Konzernabschluss, bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalverinderungsrechnung, Kapitalflussrechnung
und Anhang, fir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis 30. September 2005 gepriift. Aufstellung
und Inhalt des Konzernabschlusses nach den Accounting Principles Generally Accepted in the United
States of America (US-GAAP) liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Kon-
zernabschluss abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach den deutschen Priifungsvorschriften und unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungs-
méBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob der Konzernabschluss frei von wesentli-
chen Fehlaussagen ist. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwar-
tungen tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Nachweise fiir die
Wertansitze und Angaben im Konzernabschluss auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
beinhaltet die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschit-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den Accounting
Principles Generally Accepted in the United States of America ein den tatsichlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungsstrome des
Geschiftsjahres.

Unsere Priifung, die sich auch auf den von dem Vorstand fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2004
bis 30. September 2005 aufgestellten Konzernlagebericht erstreckt hat, hat zu keinen Einwendungen
gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung gibt der Konzernlagebericht insgesamt eine zutreffende Vorstel-
lung von der Lage des Konzerns und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Au-
Berdem bestitigen wir, dass der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Oktober 2004 bis 30. September 2005 die Voraussetzungen fiir eine Befreiung der Gesellschaft
von der Aufstellung eines Konzernabschlusses und Konzernlageberichts nach deutschem Recht erfiil-
len.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken weisen wir auf die Ausfithrungen im Konzernanhang in Ziffer
2 hin. Dort ist ausgefiihrt, dass die Celanese Europe Holding GmbH & Co. KG am 24. August 2005 zu-
sdtzliche Aktien der Celanese AG erworben hat und damit ab diesem Zeitpunkt mehr als 95 % der Ak-
tien der Celanese AG hilt, so dass die im Konzernabschluss der Celanese AG ausgewiesenen Vermdo-
gensgegenstinde und Schulden gemif3 den Accounting Principles Generally Accepted in the United
States of America fiir bei der Securities and Exchange Commission registrierte Unternehmen (Staff Ac-
counting Bulletin 54) nach den Regelungen des so genannten push down accounting zu bewerten sind.
Demgemif ist der Konzernabschluss zum 30. September 2005 in eine Periode vor push down vom 1.
Oktober 2004 bis 24. August 2005 (sog. Predecessor-Periode) und eine Periode nach push down vom
25. August bis 30. September 2005 (sog. Successor-Periode) aufzuteilen. In der Predecessor-Periode
basieren die Werte im Konzernabschluss auf den historischen Anschaffungskosten der Celanese AG,
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wihrend in der Successor-Periode im Konzernabschluss die Anschaffungskosten aus dem Erwerb der
Aktien der Celanese AG durch die Celanese Europe Holding GmbH & Co. KG zu Grunde gelegt wer-
den. Somit ist die Vergleichbarkeit sowohl dieser beiden Perioden als auch die Vergleichbarkeit mit
dem Vorjahresabschluss eingeschrénkt.

Frankfurt am Main, den 8. Februar 2006
KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kuhn Euler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Celanese AG und Tochtergesellschaften
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

UMSALZErOSE. ......eeiivieiiieeiiieeie e
Herstellungskosten zur Erzielung der Umsatzerldse.
Vertriebs-, allgemeine und Verwaltungskosten
Forschungs- und Entwicklungskosten.............cc........
Sonderaufwendungen:
Sorbate-Kartellrechtsverfahren ..............coomeene..

Restrukturierung, Wertminderungen und sonstige
Sonderaufwendungen ..........cccocveieeeiieeeieennens

Wahrungsgewinne/-Verluste ..............oovvcccmemeeeveeenns
Ergebnis aus Anlageabgéngen............c.c.eeeceeeeercneenne

Betriebsergebnis .........ccccoviiiiiiieies
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen..................
ZINSAUTWANG .......ooiiiiiiicie e ceree e
Zinsertrage und sonstiges Finanzergebnis, netto......

Jahresergebnis aus fortzufilhrenden Aktivitéten vor
Steuern und Minderheitsanteilen......................

ErtragsSteuern........coocvvevieeiiie e

Jahresergebnis aus fortzufilhrenden Aktivitéten vor
Minderheitsanteilen............ccccooviiiicece e

Anteile anderer Gesellschafter ...........cccceeecevveeeeenen.

Konzernjahresergebnis aus fortzufiihrenden Akti-
VITALEN o

Ergebnis aus nicht fortzufuhrenden Aktivitaten:
Betriebliches Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden
AKLVIEALEN ...
Ergebnis aus dem Abgang von nicht fortzufuhren-
den AKLVITEIEN ......eeeiiiiiiiceie e
ErtragSteueIN........cooiviiiiieiiiiiie e

Ergebnis aus nicht fortzufuhrenden Aktivitaten....

Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag...................

Ergebnis pro Aktie — unverwéssert:
Fortzufihrende AKLIVItAteN ..........coovvivieeeee e
Nicht fortzuflihrende AKtivitaten ..............cemeeeeeinnn

Konzernjahresiiberschuss/ -fehlbetrag pro Aktie...

Durchschnittliche Anzahl Aktien - unverwassert.......
Ergebnis pro Aktie — verwassert:
Fortzufiihrende AKLIVItAteN ..........ccceeeiiiceeeeaeennns
Nicht fortzuflihrende Aktivitaten

Konzernjahresuiberschuss/ -fehlbetrag pro Aktie..

Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien — ver-
WEASSEIT ittt e e e e e e e e e e e

Successor* Predecessor**
. 1. Oktober 2004  Neun Monate ~ Neun Monate Geschaftsjahr
25. August bis bis 24. August  zum 30. Sep-  zum 30. Sep-  zum 31. De-
30. September 2005 2005 tember 2004 tember 2003 zember 2003
(Ungepruft)
(in Mio. € auRer fur Aktie und Ergebnis pro Aktie)
238 1.972 1.520 1.579 2.041
-218 -1.481 -1.193 -1.263 -1.655
-18 -153 -154 -153 -207
-4 -36 -33 -32 -43
— — — -84 -84
-1 -49 -26 -5 -17
1 3 -2 1 2
— — — — 1
-2 256 112 43 38
3 9 15 12 14
-3 -10 -11 -10 -15
7 76 41 38 29
5 331 157 83 66
-1 -77 -39 -24 -30
4 254 118 59 36
-2 -43 -18 -7 -12
2 211 100 52 24
— — -31 93 127
— 22 — -1 -1
— — -139 -28 -18
— 22 -170 64 108
2 233 -70 116 132
0,04 4,20 2,02 1,05 0,47
— 0,44 -3,44 1,29 2,20
0,04 4,64 -1,42 2,34 2,67
50.365.018 50.269.363 49.401.898 49.487.911 490885.
0,04 4,19 2,02 1,05 0,47
— 0,44 -3,44 1,29 2,20
0,04 4,63 -1,42 2,34 2,67
50.365.018 50.331.758 49.401.898 49.487.911 491457

* Periode nach Push-Down vom 25. August bis 30t&Seper 2005 (Siehe Ziffer 2)
**  Perioden vor Push-Down bis zum 24. August 208&fe Ziffer 2)

Siehe beigefiigter Anhang zum Konzernabschluss.
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Celanese AG und Tochtergesellschaften
Konzernbilanz

Successor* Predecessor**
Zum 30. Sep- Zum 30. Sep-
tember tember
2005 2004
(in € Mio.)
Aktiva
Umlaufvermogen:
[ LRSS To T= TN 1Y 1 (=Y TS SPRPR 116 91
Forderungen, netto:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, net@emy Dritte .............ccoecveeiiiniiie e 303 359
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen undigensSbrderungen gegen verbundene und
assoziierte UNtErNENMEN ..o e 403 944
Sonstige Forderungen 111 123
RV =1 (O PROPR PP 178 157
Latente Ertragsteuern.................. -+ 7
Sonstige Vermogensgegenstande .............ceecceeceeenieeeeninns 3
Vermogensgegenstande aus nicht fortzufiihrendervitéken . — 1.966
UMIAUVEIMOGEN GESAMIL........cviviiviiteeieeeeeeetecteete ettt ettt et et seesteete et eneseeseeseeseeseensennas 1.175 3.650
Finanzanlagen 261 237
Sachanlagen, netto.... 5 566
Latente Ertragsteuern 11 08
Finanzforderungen gegen verbundene Unternehmen 1.257 193
Sonstige VermoOgenSgeGENSIANTE .........co.uuceeeeereeii ettt e s aee e i 150
Goodwill 194 441
Immaterielle VermogensgegensStande, NELO ...ceeeecveeveeieiieiiecie et sreereens 254 23
GESAMEAKEIVA .....ovevveeeeeessoe e eeseeeeeesss s ssssssssessese e ssssssessse s sssssssessss s sssssssenen 3.920 5.340
Passiva
Kurzfristige Verbindlichkeiten:
Kurzfristige Kredite und kurzfristig falliger Teiledt langfristigen Kredite gegenuiber verbundenen
und assoziierten UNtErNENMEN .......... .o et 252 170
Verbindlichkeiten und Rickstellungen:
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen géger Dritten ............ccccovvveevieevivimnns 138 214
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungeneggtper verbundenen und assoziierten
Unternehmen 131 66
Sonstige kurzfristige VerbindliChKeIten.......coc.oviiiiiiiiiiiiee e 27 293
Latente Ertragsteuern............ P 14
Ertragsteuerverbindlichkeiten ..............ccceeu.... 100 82
Verbindlichkeiten aus nicht fortzufiihrenden AKBIEN...............ccoiieiieiieniee e — 2.016
Kurzfristige VerbindliChKEIEN ..........ccooioeeirireiieiseesee et 914 2.855
Langfristige Kredite gegenuber Dritten und verburetebinternehmen 80 331
Latente ErtragSteUEIN........cuii i ettt P 85
Pensionsverpflichtungen und &hnliche Verpflichtunge.. 74 43
Sonstige Verbindlichkeiten .............ccooieeeeceveeecieennnen. J2 27
Anteile anderer GESEIISCNATET ............i oo 149 111
Eventualverbindlichkeiten
Eigenkapital:
Gezeichnetes Kapital der Celanese AG, Stuckakbieme Nennwert, € 140 Mio. aggregierter re-
gistrierter Wert (54.790.369 genehmigte und audgege Aktien; 50.365.018 und 49.881.618
im Umlauf befindliche Aktien am 30. September 2008 30. September 2004) ..........cccccoeeueene 140 140
Zusatzlich eingezahltes Kapital..............ocmmeeienieniiiieseenie e eemesre e 2415 2.545
Kumuliertes Ergebnis.........c.ccc....... P -96
Kumuliertes Ubriges GeSamtergehnis.........cow i wreireeiireenieesenesseseeeesesesse s sseesseneeseseens -5 -595
2.552 1.994
Eigene Aktien (4.425.351 und 4.908.751 Aktien zumS#ptember 2005 und 30. September
2004) .ttt ——— 1251212212t e 2 bt Rbe Rt e eRe e Rt e eRenn Rt e neeeReeenbeeneeeneeeneeeneenneeanee e -96 -106
EIgenKapital gESAMIL .......cc.civiiiiiiiieiittceemece ettt ettt se e aneae et estesaeeaeeteare e eneenes 2.456 1.888
Gesamtpassiva und EIgenKapital ...........cooeeeeeriiieeeie et 3.920 5.340

Periode nach Push-Down vom 25. August bis 30te&Seper 2005 (Siehe Ziffer 2)
Perioden vor Push-Down bis zum 24. August 208ieke Ziffer 2)

Siehe beigefiigten Anhang zum Konzernabschluss
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Celanese AG und Tochtergesellschaften
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnungen

25. August bis 30. September 2005, 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005,

Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und Geschéftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember 2003

Zusétzlich Kumuliertes
Gezeichnetes  eingezahltes Kumuliertes Ubriges Gesamt-  Eigene Eigenkapital
Kapital Kapital Ergebnis ergebnis Aktien gesamt
(in € Mio.)
Predecessor*:
Stand zum 31. Dezember 2002 ............c.coeeeereernrereennenn 140 2.496 -130 -402 -104 2.000
Gesamtergebnis nach Steuern:
Konzernjahrestiberschuss ...................c e seenee — — 132 — — 132
Ubriges Gesamtergebnis:
Unrealisierter Gewinn aus Wertpapieren (1)......... — — — 3 — 3
Fremdwé&hrungsumrechnung — — — -114 — -114
Mindestverpflichtung aus Pensionen (2) . — — — 10 — 10
Unrealisierter Gewinn aus Derivaten (3). — — — 5 — 5
Ubriges Gesamtergebnis — — — -96 — -96
Gesamtergebnis — — — — — 36
Dividende (€ 0,44 pro Aktie) — — -22 — — -22
Abschreibung von Entgeltumwandlung — 5 — — — 5
Ausgleich der Verbindlichkeit aus der Abspaltuny.(4...... — 39 — — — 39
Erwerb eigener AKHEN ...........cccouiiiueevummmes e — — — — -14 -14
Stand zum 31. Dezember 2003 ...........cccoevervenerrereeennens 140 2.540 -20 -498 -118 2.044
Gesamtergebnis nach Steuern:
Konzernjahresfehlbetrag.... — — -70 — — -70
Ubriges Gesamtergebnis:
Unrealisierter Gewinn aus Wertpapieren (1) ......... — — — 3 — 3
Fremdwahrungsumrechnung — — — 12 — 12
Mindestverpflichtung aus Pensionen (2) .... — — — -115 — -115
Unrealisierter Gewinn aus Derivaten (3) — — — 3 — 3
Ubriges Gesamtergebnis — — — -97 — -97
Gesamtergebnis — — — — — -167
Dividende (€ 0,12 pro Aktie) — — -6 — — -6
Abschreibung von Entgeltumwandlung — 2 — — — 2
Ausgleich der Verbindlichkeit aus der Abspaltuny. (4...... — 2 — — — 2
Austibung von Aktienoptionen bedient aus eigenernefkt — 1 — — 12 13
Stand zum 30. September 2004.... 140 2.545 -96 -595 -106 1.888
Konzernjahresuiberschuss — — 233 — — 233
Ubriges Gesamtergebnis:
Unrealisierter Verlust aus Wertpapieren (1) — — — -1 — -1
Fremdwahrungsumrechnung — — — 29 — 29
Mindestverpflichtung aus Pensionen (2) .... — — — -15 — -15
Unrealisierter Verlust aus Derivaten (3) — — — -2 — -2
Ubriges Gesamtergebnis — — — 11 — 11
Gesamtergebnis — — — — — 244
Managementbeziige — 11 — — — 11
Ubertragung von Unternehmen an die Muttergeselfscha — -227 — 577 — 350
Ausgleich der Verbindlichkeit aus der Abspaltuny.(4...... — 2 — — — 2
Ausiibung von Aktienoptionen bedient aus eigenernefikt — 6 — — 10 16
Stand zum 24. August 2005 ..............o... i eveeeresiereens 140 2.337 137 -7 -96 2511
Successor**:
Push-Dow-Anpassungen (siehe Ziffern 1 und 2) — 73 137- — — -64
KonzernjahresubersChuss ............covvve s e e e vveeens — — 2 — — 2
Ubriges Gesamtergebnis:
Fremdwahrungsumrechnung — — — -1 — -1
Mindestverpflichtung aus Pensionen (2)..... — — — 2 — 2
Unrealisierter Gewinn aus Derivaten (3) — — — 1 — 1
Ubriges Gesamtergebnis — — — 2 — 2
Gesamtergebnis — — — — — 4
Verkauf Dispersionspulver... . — 4 — — — 4
Ausgleich der Verbindlichkeit aus der Abspalt — 1 — — — 1
140 2.415 2 -5 -96 2.456

Stand zum 30. September 2005 .........ccoveueerieeieeeeieeeienas

Siehe beigefiigten Anhang zum Konzernabschluss.
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Celanese AG und Tochtergesellschaften

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnungen (Fortsetzung)
25. August bis 30. September 2005, 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005,
Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und Geschéftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember 2003

Nach Steueraufwand (+)/-ertrag (-) von € 1 Mio. in 2003, € 2 Mio. zum 30. September 2004, € 0 Mio. fiir den Zeitraum 1.
Oktober 2004 bis 24. August 2005 und € 0 Mio. fiir den Zeitraum 25. August bis 30. September 2005.

Nach Steueraufwand (+)/-ertrag (-) von € 4 Mio. in 2003, € -74 Mio. zum 30. September 2004, € -7 Mio. fiir den Zeitraum 1.
Oktober 2004 bis 24. August 2005 und € 0 Mio. fiir den Zeitraum 25. August bis 30. September 2005.

Nach Steueraufwand (+)/-ertrag (-) von € 3 Mio. in 2003, € 1 Mio. zum 30. September 2004, € -1 Mio. fiir den Zeitraum 1.
Oktober 2004 bis 24. August 2005 und € 0 Mio. fiir den Zeitraum 25. August bis 30. September 2005.

Nach Steueraufwand von € 29 Mio. in 2003, € 1 Mio. zum 30. September 2004, € 1 Mio. fiir den Zeitraum 1. Oktober 2004
bis 24. August 2005 und € 0 Mio. fiir den Zeitraum 25. August bis 30. September 2005.

Perioden vor Push-Down bis zum 24. August 2005 (Siehe Ziffer 2)

Periode nach Push-Down vom 25. August bis 30. September 2005 (Siehe Ziffer 2)
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Celanese AG und Tochtergesellschaften
Konzern-Kapitalflussrechnungen

Geschéftstatigkeit der fortzufihrenden Aktivitaten:

Konzernjahresuberschuss(+)/-fehlbetrag(-) ......cceeevvveviiniiiciiiniiiiiciieeen,
Jahresuberschuss der nicht fortzufiihrenden Aktent@netto).......................

Uberleitung vom Konzernjahresiiberschuss(+)/-fehétygét) zum Mittelzufluss
aus Geschaftstatigkeit:
Sonderaufwendungen, netto nach Inanspruchnahme....
Aktienbasierte Vergitung
Abschreibungen
Eigenkapitalveréanderung bei assoziierten Unternehme.
Latente Ertragsteuern
Gewinn aus der Verauf3erung von Vermdgensgegensténeto)

Gewinn (-)/Verlust (+) aus der VerauBerung von Géaftsaktivitaten .......

Abschreibungen auf Wertpapiere
Gewinn(-)/Verlust(+) aus Fremdwahrungsumrechnung..

MiInderheitSanteile ............cveiiiiiiiii e

Veranderungen betriebsnotwendiger Aktiva und Passiv

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegite Dnd asso-

ziierten Unternehmen
Sonstige Forderungen.

Sonstige Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten
Sonstige (netto)
Mittelzufluss aus Geschéftstéatigkeit..

Investitionstatigkeit der fortzufihrenden Aktivigét
Investitionen in Sachanlagen
Erwerb von Geschaftsbereichen und Finanzanlagen

Darlehen und Kredite an/von assoziierten Unternehme.......................

Nettomittelzufluss aus dem Verkauf von Vermdgensgstinden ..

Nettomittelzufluss aus der VeraufRerung von nichizédiihrenden Akti-

VILAEEN L.
Erl6se aus der VerauBerung von marktgangigen Wgeysn
Erwerb von marktgangigen Wertpapieren
Sonstige (Netto)........ccccvvveiiiiiiiiiieicieee

Mittelabfluss aus InvestitionStatigkeit.........ccceevveiiiiiiiiiciicceces

Finanzierungstétigkeit der fortzuflihrenden Aktiteté

Zunahme(+)/Abnahme(-) kurzfristiger Kredite (netto)...........ccccovvveennns

Aufnahme von langfristigen Krediten
Ruckzahlung langfristiger Kredite

Mittelzufluss(+)/-abfluss(-) aus dem Verkauf (Kaefyener Aktien ........
Ausgabe von Vorzugsaktien durch konsolidierte Texdgsellschaften ..

Dividendenzahlungen
Mittelzufluss(+)/-abfluss(-) aus Finanzierungstiéd..
Wahrungswechselkurseffekte
Nettozunahme(+)/-abnahme(-) der flissigen Mittel...
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode........

Finanzmittelbestand am Ende der Periode..........cccccoocvveviiiiiiiicnnnns

Mittelzufluss(+)/-abfluss(-) aus nicht fortzufuhom Aktivitaten:
Geschéaftstatigkeit
Investitionstatigkeit....

FINANZIErUNGSIALIGKEIT. ... .eeiiviiiiiiees s e
Mittelzufluss(+)/-abfluss(-) aus nicht fortzufuhom Aktivitaten..............

Successor* Predecessor**
25. August 1. Oktober Neun Geschéfts-
bis 30. Sep- | 2004 bis 24.  Monate zum Neun Monate jahr zum 31.
tember August 30. September ~ zum 30. Sep- Dezember
2005 2005 2004 tember 2003 2003
(Ungepriift)
(In € Mio.)
2 233 -70 116 132
— -18 170 -64 -108
— 52 -2 41 78
— 3 3 39 56
7 62 74 74 97
-3 13 -1 -2 1
-4 8 87 7 21
— — — — -1
— — - -4 -4
— — — — 4
3 21 -8 88 140
2 43 18 7 12
15 10 -54 19 56
9 -155 -13 — -41
40 -54 -12 18 2
22 -82 -27 -54 21
25 102 -53 -102 -197
-14 41 19 -93 -123
-24 30 -21 -3 24
80 309 110 87 128
-8 -68 -42 -56 -87
— -2 — -13 -15
-32 -352 — — —
21 — 1 6 4
— 43 3 — —
— — — -2 -3
-19 -379 -38 -65 -101
9 54 2 7 -17
3 15 5 — 50
— -4 -53 -5 -8
— 16 13 -14 -14
— — -6 -22 -22
12 81 -25 -34 -11
J— 1 J— J— J—
73 12 47 -12 16
103 91 44 28 28
176 103 91 16 44
— -150 -192 118 210
— 21 124 -95 -129
— — 128 -88 -88
— -129 60 -65 -7

* Periode nach Push-Down vom 25. August bis 30t&eper 2005 (Siehe Ziffer 2)

**  Perioden vor Push-Down bis zum 24. August 208Eefe Ziffer 2)

Siehe beigefiigten Anhang zum Konzernabschluss.
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Anhang des Celanese Konzern

1. Grundlagen der Konsolidierung

Am 22. Oktober 1999 wurde die Celanese AG samt ihrer Tochtergesellschaften (die ,,Celanese® oder die
»Gesellschaft“) von der Hoechst AG (,,Hoechst“) abgespalten. Seit diesem Zeitpunkt ist die Celanese
ein eigenstindiges, borsennotiertes Unternehmen.

Celanese ist ein weltweit titiges Unternehmen der industriellen chemischen Industrie. Ihre Geschifts-
tatigkeit umfasst die Weiterverarbeitung von chemischen Rohstoffen wie Ethylen und Propylen sowie
von natiirlichen Rohstoffen einschlieflich Erdgas in hoherwertige Chemikalien und chemiebasierte
Produkte. Das Portfolio der Gesellschaft erstreckt sich im Wesentlichen auf die drei Geschiftssegmente
Chemische Produkte, Technische Kunststoffe Ticona (,, Ticona“) und Performance Produkte.

Am 6. April 2004 hat die Celanese Europe Holding GmbH & Co. KG, ehemals BCP Crystal Acquisition
GmbH & Co. KG (der ,,Kdufer”), im Rahmen eines im Februar 2004 begonnenen freiwilligen Uber-
nahmeangebots rund 84 % der ausgegebenen Celanese-Stammaktien ohne eigene Aktien (die ,CAG-
Aktien®) erworben. Dieser Aktienerwerb erfolgte zu einem Preis von € 32,50 pro Aktie oder einem
Gesamtkaufpreis von € 1.385 Mio. einschliefllich rund € 56 Mio. direkter Erwerbskosten. Nach Ab-
schluss des Erwerbs wurden die CAG-Aktien am 2. Juni 2004 in New York von der Bérse genommen.
Die CAG-Aktien werden weiterhin an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt.

In den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 hat der
Kiufer zusitzliche CAG-Aktien zu einem Kaufpreis von € 0 Mio. bzw. € 325 Mio. erworben. Zu den
Stichtagen 30. September 2005 und 2004 betrugen die Anteile des Kidufers rund 96 % bzw. 84 %. Die
zusitzlichen CAG-Aktien wurden erworben entweder durch i) das Pflichtangebot (siehe Ziffer 3) ab
September 2004 oder ii) den nachfolgend beschriebenen Erwerb zusitzlicher CAG-Aktien. Am 3.
November 2005 hat der Kdufer der Celanese AG beschlossen, ein Squeeze-Out-Verfahren fiir die ver-
bliebenen Aktionire einzuleiten (siehe Ziffer 3).

Einleitung

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Zahlungsstrome und die damit im Zusammenhang
stehenden Erlduterungen fiir Zeitrdume vor dem 24. August 2005, dem Tag des Erwerbs von CAG-
Anteilen, der zur Push-Dow-Bilanzierung fiihrte (siehe Ziffer 2), betreffen den ,,Predecessor”. Die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Zahlungsstrome und die damit im Zusammenhang stehen-
den Erlduterungen fiir den Zeitraum nach dem 24. August 2005 betreffen den ,,Successor”.

Als Folge weiterer Zukiufe von CAG-Aktien, welche nach der Erwerbsmethode in Ubereinstimmung
mit dem Statement of Financial Accounting Standards (,,SFAS”) Nr. 141 ,,Business Combinations“ des
Financial Accounting Standards Board (,,FASB*) dargestellt werden, spiegelt der Konzernabschluss des
Successors fiir den Zeitraum 25. August bis 30. September 2005 die Bilanzierungsbasis des Kdufers ge-
mif SEC Staff Accounting Bulletin No. 54 ,,Pushdown Basis of Accounting in Financial Statements of
Subsidaries“ wider. Dementsprechend wurden der Erwerbspreis und die betreffenden Anpassungen
nach der Push-Dow-Bilanzierung im Abschluss zum 25. August 2005 bzw. des am 25. August 2005
beginnenden Zeitraums erfasst, was zu einer neuen Grundlage fur die Bilanzierung der Aktiva und Pas-
siva der Gesellschaft zum 25. August 2005 fiihrte und damit die Bilanzierungsbasis des Kdufers wider-
spiegelt. Der Konzernabschluss des Predecessors basiert auf den historischen Werten der Gesellschaft.
Aufgrund der unterschiedlichen Darstellungsweise der Push-Dow-Bilanzierung und historischer
Kostenbasis sind die Angaben des Successors nicht mit denen des Predecessors vergleichbar.

2. Erwerb weiterer CAG-Anteile

Am 24. August 2005 hat der Kdufer von zwei Aktiondren rund 5,9 Millionen oder rund 12 % der im
Umlauf befindlichen CAG-Aktien fiir einen Kaufpreis von € 302 Mio. erworben. Daneben hat der
Kiufer an diese Aktionire zusitzliche Zahlungen von € 12 Mio. geleistet fiir die Regulierung bestimm-
ter Anspriiche und ihre Bereitschaft, unter anderem (1) die Beschliisse der aufierordentlichen Haupt-
versammlung der Celanese vom 30. und 31. Juli 2004 und der ordentlichen Hauptversammlung der
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Celanese vom 19. und 20. Mai 2005 zu akzeptieren, (2) die Rechtswirksamkeit des Beherrschungs- und
Gewinnabfithrungsvertrags anzuerkennen, (3) unwiderruflich alle eingereichten Klagen, Antrige,
Beitrittserkldrungen und Rechtsmittel unter anderem gegen die Rechtswirksamkeit des Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvertrags sowie die Hohe der im Rahmen des Pflichtangebots vom Kaufer gemaf3
§ 305 Abs. 1 AktG angebotenen angemessenen Barabfindung zuriickzunehmen, (4) auf einen Erwerb
von CAG-Aktien oder jede andere Form der Beteiligung an Celanese zu verzichten und (5) kiinftig
rechtliche Schritte gegen Hauptversammlungsbeschliisse oder unternehmerische Entscheidungen der
Celanese zu unterlassen. Der Kdufer hat die Gegenleistung von insgesamt € 314 Mio. fiir die von diesen
Aktiondren erworbenen CAG-Aktien und die oben beschriebenen Vereinbarungen aus den verfiigba-
ren baren Zahlungsmitteln erbracht. Der Kdufer hat allen anderen Aktioniren ein begrenztes Angebot
unterbreitet, demzufolge er fiir einen begrenzten Zeitraum sein Angebot zum Erwerb der verbleiben-
den ausgegebenen CAG-Aktien auf € 51 pro Aktie (zuziiglich Zinsen auf € 41,92 pro Aktie) an alle
Minderheitsaktionire erhohte gegen Verzicht auf ihr Recht, von einer Erhohung des Abfindungsbetra-
ges in den schwebenden Spruchverfahren zu profitieren. AufSerdem stand allen Aktiondren, die ihre
Aktien im Rahmen des Pflichtangebots von € 41,92 pro Aktie ab September 2004 iibertragen haben, die
Differenz zwischen dem erhéhten Angebot von € 51 pro Aktie und dem Pflichtangebot von € 41,92
pro Aktie zu. Das begrenzte Angebot galt vom 30. August 2005 bis zum 29. September 2005. Fiir
Minderheitsaktiondre, die bis zum 29. September 2005 das begrenzte Angebot nicht angenommen
haben, gelten weiterhin die Bedingungen des bisherigen Pflichtangebots von € 41,92 pro Aktie. Das
Pflichtangebot bleibt bis zwei Monate nach dem rechtskriftigen Abschluss der Spruchverfahren offen.

Bilanzielle Behandlung der Ubernahme der CAG-Anteile

Wie bereits oben beschrieben hat die Celanese Corporation, die Obergesellschaft des Kdufers und der
Celanese, am 6. April 2004 die finanzielle Kontrolle iiber Celanese erlangt. Am 24. August 2005 erwarb
der Kaufer weitere 12 % der im Umlauf befindlichen CAG-Aktien. Der Kiufer hat den Kaufpreis auf
der Grundlage seiner Einschitzung der beizulegenden Zeitwerte der zugrunde liegenden Vermégens-
gegenstinde und ibernommenen Schulden vom 6. April 2004 und 24. August 2005 zugeordnet. Die
erworbenen Vermogensgegenstinde und Schulden gehen zu 96 % mit ihren beizulegenden Zeitwerten
(jeweils bezogen auf den zugrundeliegenden Erwerbszeitpunkt) und mit ihrem verbleibenden Minder-
heitsanteil von 4 % zu historischen Anschaffungskosten in die Darstellung ein. Der Unterschiedsbetrag
zwischen dem Kaufpreis und den den einzelnen Vermogensgegenstinden und Schulden zugeordneten
Betrigen ist im Goodwill enthalten.
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Die folgende Ubersicht zeigt die Anpassungen der Push-down-Bilanzierung im Zusammenhang mit der

Kaufpreiszuordnung:

Predecessor zum Push-Dow- Successor zum 25.
24. August 2005  Auswirkungen August 2005
(in € Mio.)
Umlaufvermdégen:

FIUSSIZE MItTel . ..veeeiiiie et 103 — 103

Forderungen . 808 — 808

VOITALE ...ttt nees 216 5 221

Sonstiges UmlaufvermOgen. ..........ccvvoiieecmmee i 5 — 5
FINANZANIAGEN. ... ..eiiiiiiiieii e 235 22 257
Sachanlagen.................. e 532 52 584
Latente ErragStEUEIN.........uuuuiiiiiiiiiiceemeeeeeereeereeeeeeeee e e e e e s smmme e e e 73 -3 70
Sonstige langfristige Vermdgensgegenstande 1.376 -4 1.372
Immaterielle Vermdgensgegenstande............ 18 237 255
GOOAWIll....eiee et e 441 -247 194

Erworbene AKLVA geSAML.......cccvevureiecceereee e eeeseee e 3.807 62 3.869
Kurzfristige Verbindlichkeiten:

Kurzfristige Kredite und kurzfristig falliger Tedler langfristigen

KPEAIE. ... 241 — 241

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistunged Riickstel-

JUNGEN .. et 233 — 233

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten... 399 — 399
Langfristige Kredite...........ouiiiiiiiiiiieeee e 77 — 77
Pensionsverpflichtungen und Verpflichtungen austgen Versor-

QUNGSIBISTUNGEN ...t mmr e 67 4 71
Latente ErtragStEUEIN.........uviiiiiiiiitcmmme e 84 122 206
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten. 39 39
MinderheitSanteile .............coovveiiies e 156 — 156
Eigenkapital geSamt...........coviiiiiiiiiicrreee e 2.511 -64 2.447

3.807 62 3.869

Erworbene AKtiva (NEtt0) ........cccvvrieiiiiecmmeee et

Fliissige Mittel, Forderungen, sonstige kurzfristige Vermogensgegenstinde, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie kurzfristige Riickstellungen und sonstige kurzfristige Verbindlich-
keiten sind angesichts der kurzfristigen Natur dieser Aktiva und Passiva zu historischen Buchwerten

angesetzt.

Die Schitzung der beizulegenden Zeitwerte der Vorrite zum 24. August 2005 wurde auf der Basis von
Berechnungen der Unternehmensleitung vorgenommen. Diese Vorrite wurden anschliefSend im
Zeitraum vom 25. August bis zum 30. September 2005 verkauft.

Latente Ertragsteuern sind in der Konzernbilanz auf der Grundlage der Einschitzung des Kdufers
beztglich des steuerlichen und des bilanziellen Buchwerts der erworbenen Vermdgensgegenstinde und

iibernommenen Schulden erfasst.

Die Einschitzung des Kiufers beziiglich der Pensionsverpflichtungen, die zu einer Anpassung im
Rahmen der Push-down-Bilanzierung von € 4 Mio. fiihrte, spiegelt sich bei der Zuordnung des Kauf-
preises im Barwert der Leistungsverpflichtungen abziiglich des Fondsvermégens zu beizulegenden

Zeitwerten wider.

Der Kaufer und die Gesellschaft gehen davon aus, die Push-down-Bilanzierung im Zusammenhang mit
dem am 24. August 2005 erfolgten Kauf der CAG-Aktien bis zum Quartalsende 30. Juni 2006 zum
Abschluss gebracht zu haben. Zum 30. September 2005 waren alle Schitzungen noch vorlaufig.
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3. Beherrschungsvertrag und organisatorische Restrukturierung

Beherrschungsvertrag

Am 1. Oktober 2004 trat ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag (der ,,Beherrschungsver-
trag”) zwischen Celanese und dem Kaufer in Kraft. Mit Inkrafttreten des Beherrschungsvertrags war
der Kiufer verpflichtet, den Minderheitsaktioniren der Celanese ein Angebot fiir die Ubernahme aller
im Umlauf befindlichen Aktien der CAG gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung zu unter-
breiten. Die Hohe dieser angemessenen Barabfindung wurde im Einklang mit geltendem deutschen
Recht auf € 41,92 pro Aktie zuztiglich Zinsen festgelegt. Es ist moglich, dass der Kaufer freiwillig oder
auf Grund gesetzlicher Vorschriften fiir den Erwerb der verbliebenen CAG-Aktien einen Kaufpreis von
mehr als € 41,92 pro Aktie zahlt. Jeder Minderheitsaktionir, der sich dafiir entscheidet, seine CAG-
Aktien nicht an den Kéufer zu verkaufen, ist berechtigt, weiterhin Aktionir der CAG zu bleiben und
vom Kiufer anstelle einer kiinftigen Dividende auf seine CAG-Aktien eine garantierte feste jihrliche
Ausgleichszahlung in Hohe von brutto € 3,27 pro CAG-Aktie abziiglich Korperschaftsteuer zu erhal-
ten. Unter Beriicksichtigung der Gegebenheiten und der zum Zeitpunkt des Eingehens des Beherr-
schungsvertrags geltenden Steuersitze betrigt die garantierte feste jahrliche Ausgleichszahlung netto

€ 2,89 pro CAG-Aktie fiir volle Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Oktober 2004 beginnen. Diese
garantierte feste jahrliche Nettozahlung kann in Abhingigkeit von den geltenden Korperschaftsteuer-
sdtzen in der Zukunft diesem Betrag von € 2,89 pro CAG-Aktie entsprechen bzw. ihn iibersteigen oder
unterschreiten.

Ab dem 1. Oktober 2004 ist nach den Bestimmungen des Beherrschungsvertrags der Kaufer als
herrschendes Unternehmen unter anderem verpflichtet, der Celanese AG als beherrschtem Unterneh-
men einen Jahresfehlbetrag der Celanese AG in deren gesetzlichen Einzelabschluss auf nicht konsoli-
dierter Basis am Ende des Geschiftsjahres auszugleichen, in dem der Fehlbetrag angefallen ist. Diese
Verpflichtung gegeniiber der Celanese AG zum Ausgleich von Jahresfehlbetrigen bleibt bestehen,
solange der Beherrschungsvertrag in Kraft ist.

Es gibt keine Gewihr dafiir, dass der Beherrschungsvertrag in seiner gegenwirtigen Fassung wirksam
bleibt. Sollte der Beherrschungsvertrag aufer Kraft treten, wird der Kiufer nicht mehr in der Lage sein,
dem Vorstand der Celanese direkte Weisungen zu erteilen. Der Beherrschungsvertrag kann vom Kaufer
nicht vor dem 30. September 2009 ordentlich gekiindigt werden. Unabhingig vom Vorhandensein
eines Beherrschungsvertrags zwischen dem Kaufer und Celanese wird jedoch Celanese nach deutschem
Recht vom Kiufer aufgrund seiner Beteiligung von mehr als 95 % an den im Umlauf befindlichen
CAG-Aktien faktisch beherrscht. Der Kédufer kann durch eine Vielzahl von Mafinahmen seine Kontroll-
rechte als Anteilseigner unter anderem dazu nutzen, (1) einen Beherrschungsvertrag in Kraft zu setzen,
(2) seine mehr als 95 % Stimmrechte auf jeder Hauptversammlung von Celanese zu nutzen, um die
Aktiondrsvertreter im Aufsichtsrat zu wihlen und dadurch die Bestellung und Abberufung von Mitglie-
dern des Vorstands der Celanese wirksam zu kontrollieren und (3) alle Entscheidungen herbeiftihren,
zu denen ein Mehrheitsaktiondr mit mehr als 95 % Anteil nach deutschem Recht befugt ist. Die Kon-
trollrechte des Kdufers stellen aus Bilanzierungssicht einen beherrschenden Einfluss dar und verpflich-
ten den Kiufer, Celanese ab dem Tag der Ubernahme zu konsolidieren. Daneben ist der Kiufer, so-
lange der Beherrschungsvertrag in Kraft ist, befugt, dem Vorstand von Celanese direkte Weisungen zu
erteilen, einschliellich solcher, die fiir Celanese von Nachteil sind, solange diese nachteiligen Weisun-
gen fiir den Kéufer oder fiir mit dem Kiufer oder Celanese verbundene Unternehmen vorteilhaft sind.
Als beherrschtes Unternehmen kénnte Celanese von Risiken betroffen werden, die den Kiufer und
seine Beteiligungen betreffen, einschliellich von Risiken, die sich aus dem Verschuldungsgrad einiger
dieser Gesellschaften ergeben.

Der Beherrschungsvertrag wird von opponierenden Aktioniren gerichtlich angegriffen. Im August
2004 haben Minderheitsaktionire gegen Celanese neun Anfechtungsklagen beim Landgericht Frankfurt
eingereicht, die alle im September 2004 miteinander verbunden wurden. Mehrere Minderheitsaktio-
nire sind diesen Verfahren auf Seiten der Klager im Wege der Nebenintervention beigetreten. Der
Kiufer ist den Verfahren auf Seiten der Celanese beigetreten.

Diese Klagen haben unter anderem zum Ziel, die Beschliisse der auflerordentlichen Hauptversammlung
vom 30. und 31. Juli 2004 unter anderem wegen angeblicher Verfahrensfehler und der Verletzung von
Aktionirsinformationsrechten gerichtlich aufzuheben.
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Im Mai und Juni 2005 haben 27 Minderheitsaktionire Anfechtungsklagen beim Landgericht Frankfurt
gegen die Beschliisse der ordentlichen Hauptversammlung vom 19. und 20. Mai 2005 eingereicht, mit
denen die Beschliisse der auflerordentlichen Hauptversammlung vom 30. und 31. Juli 2004 iiber die
Zustimmung zum Beherrschungsvertrag und die Umstellung des Geschiftsjahres der Celanese bestatigt
worden waren. Im Zusammenhang mit dem Erwerb von 5,9 Millionen Stammaktien der Celanese von
zwei Aktiondren im August 2005 wurden zwei dieser Klagen im August 2005 zuriickgenommen.

Ferner sind gegen Celanese vor dem Landgericht Frankfurt fiinf Nichtigkeitsklagen anhingig, in denen
die Kldger beantragen, einige oder alle von der auflerordentlichen Hauptversammlung der Celanese am
30. und 31. Juli 2004 gefassten Beschliisse auf Grund von angeblichen Formfehlern in der Einladung zu
dieser Hauptversammlung fiir nichtig zu erklaren.

Das Landgericht Frankfurt hat die oben erwdhnten Verfahren beziiglich der auf der aulerordentlichen
Hauptversammlung vom 30. und 31. Juli 2004 gefassten Beschliisse fiir die Dauer der gegen die Bestiti-
gung dieser Beschliisse gerichteten Prozesse ausgesetzt.

Ferner haben am 2. August 2004 zwei Minderheitsaktionire beim Amtsgericht Konigstein und beim
Landgericht Frankfurt Registerklage eingereicht, beide mit dem Ziel der Loschung der Eintragung des
Beherrschungsvertrags im Handelsregister von Amts wegen (Amtsloschungsverfahren). Diese Verfah-
ren werden begriindet mit angeblichen Verfahrensfehlern im Verlauf der au8erordentlichen Haupt-
versammlung, einer angeblichen Unterkapitalisierung des Kdufers und von Blackstone sowie einem
angeblichen Ermessensmissbrauch des zustidndigen Gerichts im Zusammenhang mit der Eintragung
des Beherrschungsvertrags im Handelsregister. Im April 2005 hat das Berufungsgericht den Antrag
eines Aktionirs auf einstweiligen Rechtsschutz abgelehnt und im Juni 2005 hat sich das Landgericht
Frankfurt in diesem Fall fiir nicht zustindig erklart. Die Verfahren beim Amtsgericht Konigstein sind
weiterhin anhingig.

Falls die Anfechtungsklagen opponierender Aktionire der Celanese gegen den Beherrschungsvertrag
Erfolg haben, konnte dies bedeuten, dass einige oder alle im Rahmen des Beherrschungsvertrags
getroffenen Mafnahmen einschlieflich der Ubertragung der Celanese Americas Corporation (,,CAC®),
einer indirekten Tochtergesellschaft von Celanese, riickabgewickelt werden miissen und der Kaufer den
durch diese Mafinahmen entstandenen Schaden der Celanese zu ersetzen hat (siehe nachfolgende
Erlduterungen unter ,,Organisatorische Restrukturierung“ beziiglich der Ubertragung von CAC).

Squeeze-out

Da der Kédufer mehr als 95 % des Grundkapitals (ohne eigene Aktien) der Celanese hilt, hat die
Celanese Corporation den Kiufer veranlasst, die nach deutschem Recht zulissige Ubertragung der
Aktien der verbliebenen Minderheitsaktiondre von Celanese auf den Kaufer gegen Gewiahrung einer
angemessenen Barabfindung (den so genannten ,,Squeeze-out”) zu verlangen. Der Squeeze-out
erfordert die Zustimmung der Mehrheit der abgegebenen Stimmen auf der ordentlichen Hauptver-
sammlung der Celanese im Mai 2006 und wird mit der Eintragung im Handelsregister wirksam. Sobald
der Kédufer den Squeeze-out durchfiihrt, hat er den dann noch vorhandenen Minderheitsaktionidren der
Celanese als Gegenleistung fiir ihre CAG-Aktien eine angemessene Barabfindung zu zahlen. Die ange-
messene Barabfindung kann betragsmifig dem Preis des Ubernahmeangebots oder der angemessenen
Barabfindung gemif; Beherrschungsvertrag entsprechen oder héher bzw. niedriger liegen. Der Betrag,
der an die Minderheitsaktionire als angemessene Barabfindung in Gegenleistung fiir ihre Celanese-
Stammaktien im Rahmen des Squeeze-out zu zahlen ist, ergibt sich auf der Basis des angemessenen
Unternehmenswerts der Celanese zum Zeitpunkt des betreffenden Beschlusses der Celanese-Haupt-
versammlung, ermittelt vom Kiufer auf der Grundlage der entsprechenden deutschen Gesetzesvor-
schriften und gepriift von einem durch das Landgericht Frankfurt bestellten Priifer.

Der Squeeze-out setzt die Zustimmung der Aktionére der Celanese voraus. Zwar ist davon auszugehen,
dass der Kdufer in jedem Fall tiber die erforderliche Mehrheit fiir die Zustimmung zu dieser Mafinahme
verfiigen wird, doch konnen Minderheitsaktionire ungeachtet der Grofle ihres Anteilsbesitzes inner-
halb eines Monats nach einem solchen Hauptversammlungsbeschluss Anfechtungsklage erheben. Eine
solche Klage wiirde zwar nur Erfolg haben, falls der Beschluss gegen geltendes Recht verst6{3t und
konnte nicht auf Unangemessenheit des an die Minderheitsaktionire zu zahlenden Abfindungsbetrags
gestiitzt werden, sie konnte jedoch die Umsetzung des angefochtenen Hauptversammlungsbeschlusses
bis zur endgiiltigen Entscheidung erheblich verzogern. Eine solche Klage konnte im Falle ihres Erfolges
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die Durchfithrung des Squeeze-out verhindern. Daher gibt es keine Gewahr dafiir, dass der Squeeze-out
termingerecht oder iiberhaupt vollzogen werden kann.

Organisatorische Restrukturierung

Im Oktober 2004 hat die Obergesellschaft des Kdufers, die Celanese Corporation, eine organisatorische
Restrukturierung (die ,,Restrukturierung®) abgeschlossen. Als Teil dieser Restrukturierung hat die
Celanese Corporation die Ubertragung aller Aktien der CAC von der Celanese Holding GmbH, einer
100 %igen Tochtergesellschaft der Celanese, auf die BCP Caylux Holdings Luxembourg S.C.A. (,BCP
Caylux“) bewirkt, indem sie den Kdufer veranlasste, im Rahmen des Beherrschungsvertrags entspre-
chende Weisungen zu erteilen. Als Ergebnis hielt die BCP Caylux alle Anteile der CAC und indirekt alle
deren Vermogensgegenstinde einschlieflich der Anteile an deren Tochtergesellschaften. Die Ubertra-
gung wurde unter dem Beherrschungsvertrag wie folgt vorgenommen: (1) Celanese Holding GmbH
iibertrug alle ausgegebenen Aktien der CAC an Celanese, (2) Celanese verduf3erte alle ausgegebenen
Aktien der CAC gegen ein Schuldversprechen in Héhe des Marktwerts der CAC von € 291 Mio. an den
Kidufer und (3) der Kéufer tibertrug alle ausgegebenen Aktien der CAC fiir € 291 Mio. auf die BCP
Caylux. Daneben wurde die Celanese Procurement Olefin KG (CPO), eine 100 %ige Tochtergesell-
schaft von Celanese, die fiir Celanese und Dritte als Einkaufsagent fungierte, auf den Kaufer tibertragen.
Diese Ubertragung erfolgte zum Marktwert der CPO von € 13 Mio.. Als Ergebnis dieser Ubertragungen
dient Celanese AG nun der Celanese Corporation, der Obergesellschaft des Kdufers und der Celanese,
im Wesentlichen als Holdinggesellschaft fiir deren europdisches Geschift und einige ihrer asiatischen
Aktivitdten.

Als Folge der Restrukturierung stellen die Schuldetitel, die Pollution Control Bonds, der variabel ver-
zinsliche Kredit gegeniiber BCP Caylux und ein Teil des Finanzierungsleasings nicht linger Verpflich-
tungen der Celanese AG dar. Die Celanese AG und ihre Tochtergesellschaften sind nach der Restruk-
turierung nicht linger Vertragsparteien im Rahmen der Kreditfazilititen. Zum 30. September 2004
hatte die Celanese AG auf Netto-Basis konzerninterne Kredite gegeniiber konsolidierten Tochterge-
sellschaften, die bisher im Rahmen der Konsolidierung eliminiert worden waren. Als Teil der Restruk-
turierung und in Befolgung von Weisungen, die der Kédufer auf der Grundlage des Beherrschungs-
vertrages erteilte, wurden diese konzerninternen Kredite durch Finanzforderungen gegeniiber nicht
konsolidierten Beteiligungsgesellschaften in Hohe von € 1.034 Mio. ersetzt. Die Begleichung dieser
Finanzforderungen hingt davon ab, dass die Celanese Corporation und ihre verbundenen Unterneh-
men {iber ausreichende Liquiditit verfiigen. Diese Finanzforderungen sind durch Garantien der
Celanese Corporation besichert, werden zum grofiten Teil mit jahrlich 4,67 % verzinst und sind im Jahr
2009 fallig.

Als Folge der Restrukturierung ist CAC nicht langer eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Celanese.
Die Aktiva und Passiva sowie die Aufwendungen und Ertrage der CAC wurden als nicht fortzufithrende
Aktivititen erfasst (siehe Ziffer 8).

Da es sich hierbei um eine Transaktion zwischen Unternehmen handelt, die unter einheitlicher Leitung
stehen, wurden die Ubertragungen von CAC und CPO zu Nettobuchwerten der CAC und CPO auf der
Grundlage ihrer historischen Anschaffungskosten gebucht und als Einlage in das Eigenkapital betrach-
tet.

4. Grundsatze der Bilanzierung und Bewertung

¢ Anderung im Geschiftsjahr

Im Juli 2004 haben die Aktionire von Celanese mit Mehrheit den Wechsel des Geschiftsjahres auf den
Zeitraum 1. Oktober bis 30. September beschlossen. Als Folge betraf das Geschiftsjahr 2004 der
Celanese einen Zeitraum von neun Monaten und endete am 30. September 2004.

¢ Grundsitze des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss ist fiir alle dargestellten Perioden nach den in den Vereinigten Staaten von
Amerika allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsitzen (,,US-GAAP”) erstellt und enthilt die
Abschliisse der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften, an denen sie die Stimmrechtsmehrheit hilt
und die sie beherrscht, sowie der Objektgesellschaften (Variable Interest Entities), bei denen die Gesell-
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schaft als meistbegiinstigt gilt (siehe Ziffer 5). Im Rahmen der Konsolidierung werden alle wesentlichen
konzerninternen Beziehungen und Transaktionen eliminiert.

* International Financial Reporting Standards

Nach einer Verordnung der Europdischen Union hat Celanese fur ihr erstes nach dem 1. Januar 2007
beginnendes Geschiftsjahr einen Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den International Finan-
cial Reporting Standards (,,IFRS®), vormals International Accounting Standards (,IAS®), zu erstellen.
Daher beabsichtigt die Gesellschaft, die IFRS-Rechnungslegungsvorschriften fiir das am 1. Oktober
2007 beginnende Geschiftsjahr 2007/2008 anzuwenden. Bei Durchfithrung des Squeeze-Outs hitte der
mogliche Riickzug von der Frankfurter Wertpapierborse Einfluss auf die Anwendung der Rechnungsle-
gungsvorschriften nach IFRS.

*  Befreiung von der Pflicht zur Aufstellung eines Jahresabschlusses nach deutschem Recht

Die Celanese AG, Kronberg im Taunus, erstellt in Ubereinstimmung mit § 290 HGB einen Konzernab-
schluss, der beim Handelsregister des Amtsgerichts Konigstein im Taunus eingereicht und nach
deutschen Gesetzesvorschriften im Bundesanzeiger veroffentlicht wird.

Die Ticona GmbH, Kelsterbach, wird in den Konzernabschluss der Celanese AG einbezogen und hat
daher von der Befreiungsvorschrift des § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht.

e Schitzungen und Annahmen

Die Erstellung des konsolidierten Abschlusses nach US-GAAP verlangt von der Unternehmensleitung,
Schitzungen vorzunehmen und Annahmen zu treffen, die die ausgewiesene Bewertung und den Ansatz
von Aktiva und Passiva, die Offenlegung von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum Bilanz-
stichtag sowie auch die ausgewiesenen Umsitze und Ertrige, Aufwendungen und Kostenumlagen in
der Berichtsperiode beeinflussen. Die wesentlicheren Schitzungen betreffen die Erwerbsmethode,
Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen, Wertberichtigungen auf Vorrite, Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstinde und sonstiges Anlagevermdgen, Restrukturierungskosten und
sonstige Sonderaufwendungen, Ertragsteuern, Pensions- und dhnliche Verpflichtungen, Verpflichtun-
gen aus der Stilllegung von Anlagen, Umweltschutzverpflichtungen und Riickstellungen fiir drohende
Verluste. Die tatsidchlichen Werte konnen von diesen Schitzungen abweichen.

¢ Umsatzrealisierung

Die Gesellschaft weist Umsatzerlose als realisiert aus, sobald der Gefahreniibergang auf den Kunden
stattgefunden hat — gewohnlich zum Zeitpunkt des Produktversands — und soweit vier grundlegende
Kriterien erfiillt sind: (1) Es gibt einen iiberzeugenden Nachweis fiir die Existenz eine Kaufvertrages, (2)
die Lieferung ist erfolgt oder die Leistung wurde erbracht, (3) der Kaufpreis wurde festgelegt und ist
bestimmbar und (4) die Einbringlichkeit der Forderung ist hinreichend sichergestellt. Sollte die Unter-
nehmensleitung aufgrund veridnderter Umstidnde zu der Ansicht gelangen, dass die Kriterien fir die
Umsatzrealisierung bei bestimmten Transaktionen nicht erfiillt sind, wird die Umsatzrealisierung auf
den Zeitpunkt verschoben, zu dem die Transaktion realisierbar und voll vereinnahmt ist. Vor der
Realisierung erhaltene Vorauszahlungen werden abgegrenzt.

*  Fliissige Mittel

Kurzfristig fillige Geldanlagen mit urspriinglichen Laufzeiten von drei Monaten oder weniger werden
als fliissige Mittel angesehen.

¢ Finanzinstrumente

Bestimmten Finanzrisiken begegnet Celanese mithilfe eines gezielten Risikomanagementprogramms,
das den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten einschliefit. Celanese setzt derivative Finanzinstru-
mente grundsitzlich nicht zu spekulativen Zwecken ein. Die Gesellschaft verfiigt tiber Zinsswaps und
Devisenterminkontrakte fiir die Steuerung ihrer Zins- und Fremdwihrungspositionen. Celanese ver-
wendet im allgemeinen Zinssicherungsinstrumente zur Fixierung oder Limitierung der Zinszahlungen
auf bestehende variabel verzinsliche Finanzverbindlichkeiten. Celanese fungiert fiir ihre verbundenen
Unternehmen als Clearingstelle und nutzt dabei Fremdwihrungsderivate zur Eliminierung oder Redu-
zierung des Wihrungsrisikos aus ihren internen Fremdwiahrungsterminkontrakten, die mit den betref-
fenden Unternehmen zur Eliminierung oder Reduzierung des Betriebsrisikos von deren auf Fremdwih-
rung lautenden Forderungen und Verbindlichkeiten geschlossen wurden. Bestimmte konzerninterne
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und auf Fremdwihrung lautende Forderungen und Verbindlichkeiten werden im Einklang mit der
Sicherungsstrategie der Celanese ebenso mit Fremdwiahrungstermingeschiften gesichert.

Die Unterschiede zwischen den im Rahmen von Zinsswaps gezahlten oder vereinnahmten Betrigen
werden wihrend der Laufzeit der Swapvereinbarung im Zinsaufwand erfasst und dndern dadurch den
effektiven Zinssatz der gesicherten Verpflichtung. Gewinne und Verluste aus Instrumenten, die die
Voraussetzungen fiir die Behandlung als Sicherungsgeschift (Cash Flow Hedge) nicht oder nicht mehr
erftllen, werden als Ertrag oder Aufwand erfasst.

Wird ein Swap vor Filligkeit abgelost, so wird der Gewinn oder Verlust {iber die Restlaufzeit des
Grundgeschiftes ergebniswirksam erfasst, falls das Grundgeschift weiterhin besteht, bzw. sofort er-
gebniswirksam, wenn es nicht mehr besteht. Wird das Grundgeschift vorzeitig abgel6st und der Swap
besteht weiter, so wird der Swap zum Marktwert bewertet und ein unrealisierter Gewinn oder Verlust
sofort ergebniswirksam erfasst.

Die Gewinne und Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten sowie die gegenldufigen Gewinne und
Verluste aus den gesicherten Positionen werden in der gleichen Periode ergebniswirksam erfasst, in der
auch das Grundgeschift als solches ausgewiesen wird. Gewinne und Verluste aus den ineffektiven
Teilen der Sicherungen werden saldiert unter den sonstigen Ertragen und Aufwendungen erfasst. Devi-
senkontrakte zur Sicherung erwarteter Risiken werden als Cash Flow Hedges behandelt. Der effektive
Teil der unrealisierten Gewinne und Verluste aus den Vertrigen wird als Bestandteil des kumulierten
iibrigen Gesamtergebnisses ausgewiesen, solange das Grundgeschift noch nicht ergebniswirksam erfasst
wurde.

Derivative Instrumente, die keine Sicherungen darstellen, werden am Ende einer jeden Periode zum
Marktwert bewertet und erfolgswirksam erfasst.

Finanzinstrumente, aufgrund derer Celanese einem erhohten Kreditrisiko ausgesetzt ist, sind haupt-
sdchlich Forderungen, die bestimmte geographische Regionen betreffen, sowie fliissige Mittel. Celanese
unterzieht die Finanzlage ihrer Kunden einer fortlaufenden Bonitétspriifung. Von den Kunden werden
in der Regel keine Sicherheiten verlangt. Fiir spezielle Risiken im Forderungsbestand werden Wertbe-
richtigungen vorgenommen.

e Vorrite

Vorrite werden nach dem Niederstwertprinzip bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten
werden nach der FIFO-Methode (first-in, first-out) ermittelt und beinhalten Materialkosten, direkt
zurechenbare Fertigungslohne und Fertigungsgemeinkosten. Hilfs- und Betriebsstoffe werden zu
Anschaffungskosten oder Marktwerten ausgewiesen, je nachdem, welcher Wert niedriger ist. Die An-
schaffungs- oder Herstellungskosten werden grundsitzlich nach der Durchschnittsmethode ermittelt.

* Anteile und Beteiligungen an Unternehmen

APB (Accounting Principle Board) Opinion Nr. 18 ,, The Equity Method of Accounting for Investments in
Common Stock“ schreibt die Equity-Methode fiir die Bilanzierung von Beteiligungen an Gemeinschafts-
unternehmen und bestimmten anderen Unternehmen vor, wenn der Investor einen mafigeblichen
Einfluss auf die operative und finanzielle Geschiftspolitik einer Gesellschaft ausiiben kann. Grundsitz-
lich geht APB Nr. 18 von einem mafgeblichen Einfluss des Investors aus, wenn er 20 % oder mehr der
Stimmrechte der Beteiligung hilt. Die Interpretation Nr. 35 ,,Criteria for Applying the Equity Method of
Accounting for Investments in Common Stock® des Financial Accounting Standards Board (FASB), wurde
zur Klarstellung der Kriterien fiir die Anwendung der Equity-Methode bei der Bilanzierung von
Beteiligungen von 50 % oder weniger erlassen und listet Verhaltnisse auf, unter denen ein Investor trotz
einer Beteiligung von 20 % vermutlich keinen wesentlichen Einfluss geltend machen kann. Beteiligun-
gen, bei denen Celanese mehr als 20 % der Stimmrechtsanteile hilt und keinen wesentlichen Einfluss
oder keine Kontrolle ausiiben kann, sind zu Anschaffungskosten bilanziert. Solche Beteiligungen belie-
fen sich zum 30. September 2005 und 2004 auf insgesamt € 18 Mio. bzw. € 20 Mio. und werden unter
den langfristigen sonstigen Vermogensgegenstinde ausgewiesen.

Celanese tiberpriift die Werthaltigkeit der Buchwerte ihrer Beteiligungen, wann immer Anzeichen oder
gednderte Umstidnde eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung erkennen lassen. Siehe ,,Wert-
minderung von Sachanlagen® fiir Erkldrungen der angewandten Methode.
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* Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten aktiviert. Abschreibungen werden grundsitzlich linear
iber die nachstehend aufgefiihrte geschitzte Nutzungsdauer der Vermogensgegenstinde vorgenom-
men:

Grundstiickseinrichtungen .......c.ccceeceeveecnnennennenenen, 20 Jahre
Gebiude und Gebdudeeinbauten .......oecevevvevvveeveeernenn, 30 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen ..........cccoeueennnneee. 20 Jahre

Mit Wirkung vom 1. Januar 2005 hat die Celanese Corporation die betriebsgewohnliche Nutzungs-
dauer bestimmter technischer Anlagen und Maschinen tberpriift. Die Abschreibungszeitraume, die
vorher 10 Jahre betragen hatten, wurden auf 20 Jahre und die Nutzungsdauer ihrer Gebdudeeinbauten
von 10 auf 30 Jahre verldngert. Die Gesellschaft hat diese Anderungen in ihrem Abschluss mit Wirkung
fiir die Zukunft beriicksichtigt.

Mietereinbauten werden tiber zehn Jahre oder iiber die Restmietdauer des jeweiligen Mietgegenstands
abgeschrieben, je nachdem, welcher Zeitraum kiirzer ist. Im Rahmen eines Unternehmenszusammen-
schlusses erworbene Vermogensgegenstinde werden mit ihren beizulegenden Zeitwerten angesetzt und
iiber die Restnutzungsdauer der Vermogensgegenstinde oder die Nutzungsdauer gemifl Unterneh-
mensrichtlinie abgeschrieben, je nachdem, welcher Zeitraum kiirzer ist.

Reparatur- und Instandhaltungskosten einschliellich der Kosten fiir geplante Anlagenwartungen, die
die Nutzungsdauer des Vermogenswerts nicht verlingern, werden bei Anfall im Aufwand erfasst.
Grof8ere Ersatz- und Erneuerungsinvestitionen sowie wesentliche Verbesserungsmafinahmen werden
aktiviert.

Finanzierungskosten fiir den Zeitraum der Herstellung eines Anlagegegenstands werden mithilfe des
geschitzten gewogenen Durchschnittszinssatzes aus der wihrend der Bauzeit in Anspruch genomme-
nen Finanzierung auf den durchschnittlichen Wert des hergestellten Anlageguts ermittelt. Die aktivier-
ten Zinsen werden iiber die Nutzungsdauer des Anlageguts abgeschrieben.

Abschreibung von Sachanlagen — Celanese priift die Werthaltigkeit der Buchwerte ihrer Sachanlagen,
wann immer Anzeichen oder geinderte Verhiltnisse erkennen lassen, dass der Buchwert einer Sachan-
lage nicht mehr vollstindig werthaltig sein konnte. Die Werthaltigkeit von Gegenstdnden des Anlage-
vermogens ergibt sich aus dem Vergleich des Buchwerts eines Gegenstands mit der Summe der zukiinf-
tigen, nicht-diskontierten Nettozahlungsstrome, die der Gegenstand voraussichtlich erzielen wird. Falls
diese Uberpriifung einen Wertberichtigungsbedarf indiziert, wird der Abschreibungsbetrag als Diffe-
renz aus Buchwert des Anlagegegenstands und dessen beizulegendem Zeitwert ermittelt. Der beizule-
gende Zeitwert ist von dem Wert abzuleiten, zu dem vertragswillige Geschiftspartner bereit wiren, den
Anlagegegenstand unter marktiiblichen Bedingungen zu kaufen oder zu verkaufen. Sollten diese In-
formationen nicht verfiigbar sein, ist der beizulegende Zeitwert aufgrund der unter den gegebenen Um-
stinden bestmdoglich verfiigbaren Informationen verniinftig zu schitzen. Hierzu ist hdufig eine Bewer-
tungsmethode zur Ermittlung des Barwerts von erwarteten, zukiinftigen Zahlungsstrémen, abgezinst
mit einem dem jeweiligen Risiko entsprechenden Abzinsungsfaktor, oder eine andere angemessene
Bewertungsmethode erforderlich. Die Wertminderung von zur Verduflerung vorgesehenen Sachanla-
gegegenstinden wird auf dhnliche Weise ermittelt mit der Ausnahme, dass der beizulegende Zeitwert
um die Verkaufskosten gekiirzt wird (siehe Ziffer 12).

* Immaterielle Vermogensgegenstinde

Der iibersteigende Betrag zwischen den Anschaffungskosten und den beizulegenden Zeitwerten von
identifizierbaren Vermogensgegenstinden und Schulden eines erworbenen Geschifts (,,Goodwill“) und
andere immaterielle Vermogensgegenstinde mit zeitlich unbegrenzter Nutzungsdauer werden mindes-
tens einmal jahrlich auf Werthaltigkeit gepriift (impairment test). Patente, Warenzeichen und sonstige
immaterielle Vermogensgegenstinde mit zeitlich begrenzter Nutzungsdauer werden tiber ihre ge-
schitzte wirtschaftliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben (siehe Ziffer 13).
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Abschreibung von immateriellen Vermogensgegenstinden — Celanese priift die Werthaltigkeit der
Buchwerte ihres Goodwill und ihrer sonstigen immateriellen Vermogensgegenstinde mit zeitlich un-
begrenzter Nutzungsdauer jihrlich bzw. dann, wenn Anzeichen oder geinderte Umstinde erkennen
lassen, dass der Buchwert des Vermogenswerts nicht mehr vollstindig werthaltig sein konnte. Die
Werthaltigkeit eines Geschifts- oder Firmenwerts wird auf der Ebene der Berichtseinheit in zwei Stufen
gemessen. Zunichst wird der Buchwert der Berichtseinheit mit dem beizulegenden Zeitwert verglichen,
der sich aus den zukiinftig erwarteten diskontierten Nettozahlungsstrome der Berichtseinheit ergibt. In
dem Maf3, in dem der Buchwert der Berichtseinheit deren beizulegenden Zeitwert iibersteigt, werden in
einem zweiten Schritt die beizulegenden Zeitwerte der Vermogensgegenstinde und Schulden der Be-
richtseinheit ermittelt. In der Hohe, in der der Buchwert des Geschifts- oder Firmenwerts der Berichts-
einheit dessen unterstellten beizulegenden Zeitwert tibersteigt, liegt eine zu berticksichtigende Wert-
minderung vor. Der unterstellte beizulegende Zeitwert des Geschifts- oder Firmenwerts wird ermittelt
als der Unterschiedsbetrag, um den der beizulegende Zeitwert der Berichtseinheit den beizulegenden
Zeitwert aller der Berichtseinheit zuzuordnenden Vermogensgegenstinde und Schulden ohne Ge-
schifts- oder Firmenwert iibersteigt. Der beizulegende Zeitwert kann auch von dem Wert abgeleitet
werden, zu dem vertragswillige Geschiftspartner bereit wiren, den Anlagegegenstand unter marktiibli-
chen Bedingungen zu kaufen oder zu verkaufen. Sollten diese Informationen nicht verfiigbar sein, ist
der beizulegende Zeitwert aufgrund der unter den gegebenen Umstinden bestmoglich verfiigbaren
Informationen verniinftig zu schitzen. Hierzu ist hiufig eine Bewertungsmethode zur Ermittlung des
Barwerts von erwarteten, zukiinftigen Zahlungsstrémen, abgezinst mit einem dem jeweiligen Risiko
entsprechenden Abzinsungsfaktor, oder eine andere angemessene Bewertungsmethode erforderlich.

Die Werthaltigkeit sonstiger immaterieller Vermogensgegenstiande mit zeitlich unbegrenzter Nutzungs-
dauer wird durch einen Vergleich des Buchwerts des immateriellen Vermogenswerts mit dessen beizu-
legendem Zeitwert ermittelt. Der Betrag, um den der Buchwert des immateriellen Vermogenswerts
dessen beizulegenden Zeitwert iibersteigt, wird als Abschreibung berticksichtigt. Die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts verlduft dhnlich wie die oben erwihnte Ermittlung des Geschifts- oder Fir-
menwerts. Die Gesellschaft ermittelt die Werthaltigkeit von immateriellen Vermogensgegenstinden mit
zeitlich begrenzter Nutzungsdauer in der gleichen Weise wie fiir Sachanlagen. Siehe ,,Wertminderung
von Sachanlagen®.

¢ Ertragsteuern

Die Riickstellung fiir Ertragsteuern erfolgt nach der Bilanzansatzmethode (,,asset and liability appro-
ach®) fir die Bilanzierung von Ertragsteuern. Nach dieser Methode spiegeln latente Ertragsteuern die
Nettosteuereffekte der temporiren Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und den ertragsteu-
erlichen Buchwerten der Vermogensgegenstinde und Schulden sowie von Verlustvortridgen wider. Der
Betrag der latenten Steuern auf diese temporiren Differenzen wird ermittelt unter Verwendung der
Steuersitze, die voraussichtlich in den Perioden, in denen der Vermogenswert realisiert oder die Schuld
beglichen wird, gelten werden.

Einige hier enthaltene Unternehmen haben einen Gewinnabfiihrungsvertrag mit einer Muttergesell-
schaft auflerhalb der Celanese AG. Die Ergebnisse der Muttergesellschaft sind nicht Bestandteil der
vorliegenden Abschliisse und Erlduterungen zu den Abschliissen. Als Folge dieses Vertrags begleichen
diese Unternehmen ihre jeweiligen Steuerverbindlichkeiten an ihre Muttergesellschaft und nicht an die
Finanzbehorde. Diese Betrige sind in den Ertragsteuerriickstellungen erfasst.

Die Gesellschaft priift die Werthaltigkeit ihrer aktiven latenten Steuern und nimmt unter Berticksichti-
gung des historischen und des erwarteten, zukiinftigen zu versteuernden Einkommens, der anwendba-
ren Steuerstrategien und dem erwarteten Zeitpunkt, zu dem sich die bestehenden zeitlichen Ergebnis-
unterschiede umkehren, eine Wertberichtigung vor. Die Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn
mit hoher Wahrscheinlichkeit die aktiven latenten Steuern entweder teilweise oder insgesamt nicht
realisiert werden konnen.
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e Umweltschutzverpflichtungen

Celanese produziert und verkauft weltweit eine breite Palette chemischer Produkte. Demzufolge
unterliegt ihre Geschiftstatigkeit zahlreichen Risiken im Zusammenhang mit der Herstellung von
Industriechemikalien einschlie8lich dem Einsatz, der Be- und Verarbeitung, der Lagerung und dem
Transport von Gefahrstoffen. Im Zusammenhang mit Umweltfragen erfasst Celanese Verluste und
bildet Riickstellungen, sofern es die zur Verfiigung stehenden Informationen wahrscheinlich erscheinen
lassen, dass eine Verpflichtung entstanden ist und der Betrag eines Verlusts verlisslich geschitzt werden
kann. Wesentliche potentielle Aufwendungen, die weder wahrscheinlich noch verldsslich eingeschitzt
werden konnen, deren Eintreten aber moglich ist, werden im Anhang offen gelegt. Celanese bewertet
Umweltschutzverpflichtungen auf Einzelfallbasis anhand der aktuellsten verfiigbaren Informationen
auf dem gegenwirtigen Stand der Technik und im Rahmen der geltenden Gesetze und Vorschriften.
Fiir Umweltschutzverpflichtungen mit festen Erfiillungsfristen, deren Kosten hinreichend genau ge-
schitzt werden konnen, werden Riickstellungen mit ihrem Barwert ausgewiesen. Erstattungen von
Kosten fiir Umweltschutzmafinahmen durch Dritte werden aktiviert, sobald ihr Eingang als wahr-
scheinlich gilt (siehe Ziffer 27).

¢ Prozesskosten

Celanese bildet im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten Riickstellungen, wenn die Kosten der Ver-
teidigung in diesen Rechtsangelegenheiten hinreichend verlisslich geschétzt werden konnen und ihr
Anfall wahrscheinlich ist. Alle tibrigen Rechtskosten werden bei Anfall als Aufwand erfasst.

¢ Push-down-Bilanzierung

Da der Kiufer mehr als 95 % der Anteile an Celanese erworben hat, ist die Celanese — wie in Ziffer 1
beschrieben — verpflichtet, die Push-down-Bilanzierung anzuwenden. Im Rahmen der Push-down-
Bilanzierung werden die Aktiva und Passiva der Gesellschaft an ihre vom Kéufer ermittelten beizule-
genden Zeitwerte angepasst. Angesichts der Zeit, die fiir die Erlangung der relevanten Informationen
benotigt wird, um die Anpassung der erworbenen Aktiva und itbernommenen Passiva an ihre jeweili-
gen beizulegenden Zeitwerte vorzunehmen (oftmals mit Folgen fiir die Push-down-Zuordnung der
beizulegenden Zeitwerte), vergehen oftmals mehrere Quartale, bis der Kéufer in der Lage ist, die vor-
ldufig geschitzten beizulegenden Zeitwerte endgiiltig zu bestimmen. Daher ist es nicht ungewohnlich,
wenn die vorldufigen Schitzungen nachtriglich gedndert werden. Die Entscheidungen, die bei der
Ermittlung der geschitzten beizulegenden Zeitwerte fiir jede Kategorie der erworbenen Aktiva und
iibernommenen Passiva sowie fiir die Nutzungsdauer der Anlagegegenstinde getroffen wurden, konnen
einen wesentlichen Einfluss auf das Ergebnis haben.

¢ Anteile anderer Gesellschafter

Anteile anderer Gesellschafter am Figenkapital und an den Ergebnissen von verbundenen Unterneh-
men, die von Celanese konsolidiert werden, werden im Konzernabschluss gesondert ausgewiesen. Kon-
solidierte Beteiligungen mit Anteilen anderer Gesellschafter zum 30. September 2005 waren:

Anteil der

Celanese

AG in %
InfraServ GmbH & Co. Oberhausen KG................. 98 %
Celanese Polisinteza d.0.0.......cooovvvniiiemmmeen e, 76 %
Celanese Singapore PTE Ltd. ..........coovvicmmmmae e 70 %
Synthesegasanlage Ruhr GmbH ...............cceeeeeeees, 50 %
Pemeas GMbBH ..o 41 %
Dacron GMBH .......coovniii e 0%
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Celanese hilt 60 % der Stimmrechte der Synthesegasanlage Ruhr GmbH und hat das Recht, die
Mehrheit ihrer Geschiftsfiihrer zu bestellen. Daher gilt die Synthesegasanlage Ruhr GmbH als ein von
Celanese beherrschtes Unternehmen und wird folglich in deren Konzernabschluss einbezogen.

Die Dacron GmbH und die Pemeas GmbH gelten gemif3 FASB Interpretation Nr. 46 (,FIN Nr. 46%)
»Consolidation of Variable Interest Entities* als Objektgesellschaften. Celanese gilt als Meistbegiinstig-
ter dieser Objektgesellschaften und bezieht daher diese Gesellschaften in ihren Konzernabschluss ein
(siehe Ziffer 5). Im Dezember 2005 hat die Gesellschaft die Mehrheit ihrer Anteile an der Pemeas
GmbH und das mit der Dacron GmbH in Zusammenhang stehende COC-Geschift verdufSert (siehe
Ziffer 30 des Anhangs zum Konzernabschluss).

* Bilanzierung des Sorbate-Kartellrechtsverfahrens

Im Rahmen des zum 22. Oktober 1999 in Kraft getretenen Abspaltungsvertrags zwischen Hoechst und
Celanese wurden die Verpflichtungen aus dem Sorbate-Kartellrechtsverfahren auf Celanese tibertragen.
Zugleich hat sich Hoechst verpflichtet, Celanese 80 % der Zahlungen aus diesen Verpflichtungen zu
erstatten. Aufwendungen in Verbindung mit diesem Verfahren werden in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung ohne Beriicksichtigung dieser Erstattungsanspriiche an Hoechst ausgewiesen. Erstat-
tungen von Hoechst in Hohe von 80 % der Aufwendungen werden nach Abzug von Steuern direkt im
Eigenkapital der Konzernbilanz als Kapitaleinlage erfasst (siehe Ziffer 21).

*  Forschung und Entwicklung

Die Kosten fiir Forschung und Entwicklung werden in dem Zeitraum als Aufwand erfasst, in dem sie
anfallen.

*  Funktionale Wihrungen und Berichtswihrungen

Fiir die internationalen Gesellschaften von Celanese, deren funktionale Wahrungen nicht auf Euro
lauten, werden die Aktiva und Passiva mit Kursen des Bilanzstichtags, die Ertrige und Aufwendungen
mit Durchschnittskursen der jeweiligen Periode in Euro umgerechnet. Differenzen aus der Umrech-
nung von Aktiva und Passiva im Vergleich zur Umrechnung in fritheren Perioden oder aus dem erst-
maligen Ansatz in der Periode werden im Eigenkapital gesondert unter dem kumulierten tibrigen
Gesamtergebnis erfasst.

*  Ergebnis pro Aktie

Das unverwisserte Ergebnis pro Aktie ergibt sich aus dem Konzernergebnis dividiert durch die gewo-
gene durchschnittliche Anzahl der wihrend der Berichtsperiode im Umlauf befindlichen ausstehenden
Aktien. Das verwisserte Ergebnis pro Aktie ergibt sich aus dem Konzernergebnis dividiert durch die
gewogene durchschnittliche Anzahl der wihrend der Berichtsperiode im Umlauf befindlichen ausste-
henden Aktien, bereinigt um verwissernde Rechte, die den im Umlauf befindlichen ausstehenden
Aktien dhnlich sind. Am 30. September 2005 befanden sich keine Optionen auf Belegschaftsaktien der
Celanese im Umlauf; zum 30. September 2004 hatten sich 0,5 Millionen Optionen im Umlauf befun-
den. In dem einen zum 30. September 2005 endenden Monat bestanden keine als verwissernd gelten-
den Optionen auf Belegschaftsaktien, wihrend im Elfmonatszeitraum zum 24. August 2005 rund
62.000 verwissernde Optionen auf Belegschaftsaktien bestanden. Im Neunmonatszeitraum zum 30.
September 2004 hatten keine als verwissernd geltenden Optionen auf Belegschaftsaktien bestanden,
wihrend im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 rund 11.000 verwissernde Optionen auf Beleg-
schaftsaktien bestanden hatten.

* Aktienorientierte Vergiitung

Celanese wendet fiir die Bilanzierung der Aktienoptionen und dhnlicher Finanzinstrumente die Fair-
Value-Methode an, nach der sich der Personalaufwand anhand des Wertes der Rechte zum Ausgabe-
zeitpunkt bemisst. Der beizulegende Zeitwert von Aktienoptionen wird mithilfe des Black-Scholes-
Optionspreismodells ermittelt, das den Basiskurs am Tag der Gewahrung, den Austibungskurs, die
erwartete Laufzeit der Option, die Volatilitit, die erwarteten Dividenden der zugrunde liegenden
Aktien und den risikofreien Zinssatz tiber die erwartete Laufzeit der Option beriicksichtigt. Der Vergii-
tungsaufwand auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts der Aktienoptionen wird tiber den Er-
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dienungszeitraum der Optionen verteilt und wurde im vorliegenden Konzernabschluss erfasst (siehe
Ziffer 22).

Der Vergiitungsaufwand fiir Wertsteigerungsrechte, entweder teilweise oder voll erdient und ausiibbar,
wird auf der Basis der Differenz zwischen Basispreis am Ausgabetag und Borsenkurs der Celanese-
Stammaktie an der Frankfurter Wertpapierborse am Ende der Periode erfasst, proportional iiber den
Erdienungszeitraum verteilt und um in der Vergangenheit angefallene Aufwendungen angepasst (siehe
Ziffer 22).

Am 21. Januar 2005 hat die Celanese Corporation, die Obergesellschaft der Gesellschaft, in Verbindung
mit ihrem 6ffentlichen Angebot von Stammaktien den Mitarbeitern der Gesellschaft Aktienoptionen
gewihrt. Die Optionen werden iiber einen Zeitraum von acht Jahren ausiibbar; in Ubereinstimmung
mit SFAS Nr. 123 ist der beizulegende Zeitwert dieser Optionen tiber den Erdienungszeitraum zu ver-
teilen (siehe Ziffer 22).

Im Dezember 2004 hat die Celanese Corporation einen aktienbasierten Vergiitungsplan und einen
diskontierten Aktienplan fiir Mitarbeiter in Schliisselfunktionen und Directors einschlief8lich bestimm-
ter Mitarbeiter und Directors der Celanese verabschiedet. Celanese hat in Ubereinstimmung mit SFAS
Nr. 123 einen Vergiitungsaufwand fiir den beizulegenden Zeitwert der im Rahmen dieses Plans aus-
gegebenen Aktien erfasst (siehe Ziffer 22).

* Umgliederungen

In den Abschliissen des Vorjahres hat die Gesellschaft einige Umgliederungen vorgenommen, um
Ubereinstimmung mit dem Ausweis des laufenden Jahres herzustellen.

5. Bilanzierungsanderungen und neue Rechnungslegungsvorschriften
Bilanzierungsanderungen in 2005

Im Dezember 2004 hat der FASB die SFAS Nr. 153 ,,Exchange of Nonmonetary Assets, an amendment
of APB Opinion No. 29 ,Accounting for Nonmonetary Transactions’ (,,SFAS Nr. 153”) herausgegeben.
Die Ergidnzungen durch SFAS Nr. 153 beruhen auf dem Grundsatz, dass der Tausch nichtmonetarer
Vermogensgegenstinde auf der Basis der beizulegenden Zeitwerte der getauschten Vermogensgegen-
stinde erfolgen sollte. Ferner wurde im Rahmen der Ergidnzungen der enge Ausnahmetatbestand fiir
den nichtmonetiren Tausch von gleichartigen produktiven Vermogensgegenstianden gestrichen und
durch einen breiteren Ausnahmetatbestand fiir den Tausch nichtmonetirer Vermogensgegenstinde
ohne wirtschaftliche Substanz ersetzt. SFAS Nr. 153 gilt fiir alle nichtmonetiren Tauschvorginge in
Geschiftsperioden, die nach dem 15. Juni 2005 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung fiir nichtmone-
tire Tauschvorgiange in Berichtsperioden mit Beginn nach der Veroffentlichung dieses Standards ist
moglich. Die Anwendung des SFAS Nr. 153 hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Zeitrdume 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004
bis 24. August 2005.

Im Mirz 2005 hat der FASB die FASB Staff Position (,,FSP”) FSP FIN Nr. 46(R)-5 ,,Implicit Variable
Interests under FASB Interpretation No. 46 (revised December 2003)” herausgegeben. FSP FIN Nr.
46(R)-5 regelt, unter welchen Voraussetzungen eine Berichtseinheit priifen sollte, ob sie eine implizite
Beteiligung an einer Objektgesellschaft oder einer méglichen Objektgesellschaft hilt. Die Vorschriften
des FSP FIN Nr. 46(R)-5 sind anzuwenden ftr Berichtsperioden, die nach dem 3. Mirz 2005 beginnen
(Celanese’s Geschiftsquartal zum 30. Juni 2005). FSP FIN Nr. 46(R)-5 hatte keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Konzernabschliisse der Celanese zum und fiir die Zeitrdume 25. August bis 30.
September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005.
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Bilanzierungsanderungen in 2004

Im Januar 2003 hat das FASB die Interpretation FIN Nr. 46 ,,Consolidation of Variable Interest Enti-
ties herausgegeben und anschlieffend im Dezember 2003 als ,,FIN Nr. 46 Revised” tiberarbeitet (zu-
sammen ,FIN Nr. 46”). FIN Nr. 46 erldutert die Anwendung des Accounting Research Bulletin Nr. 51
»Consolidation of Financial Statements“. Danach sind bestimmte Objektgesellschaften (,,Variable
Interest Entities — VIEs®) zu konsolidieren, die in FIN Nr. 46 definiert werden als Gesellschaften, deren
Eigenkapital nicht ausreicht, um ihre Geschiftstitigkeit ohne zusitzliche finanzielle Unterstiitzung
durch die mit ihr in Verbindung stehenden Parteien zu finanzieren, oder deren Eigenkapitalgebern
bestimmte charakteristische Merkmale fehlen, die man normalerweise mit einem beherrschenden
Einfluss (,,controlling financial interest) in Verbindung bringt. Die Gesellschaft, die als meistbegiins-
tigt (,,primary beneficiary) gilt, hat die VIE in ihren Konzernabschluss einzubeziehen. Gemaf3 FIN Nr.
46 sind VIEs, die als Zweckgesellschaften (,,special purpose entities) gelten, von dem Meistbegiinstig-
ten zu konsolidieren.

Celanese hat einen Leasingvertrag fiir ihre Cycloolefin-Copolymeranlage (,COC®) mit der Dacron
GmbH, einer Zweckgesellschaft. Diese Zweckgesellschaft wurde hauptsiachlich mit der Absicht gegriin-
det, die COC-Anlage in Deutschland zu errichten und nach ihrer Fertigstellung an Celanese zu vermie-
ten. Diese vertragliche Regelung qualifiziert die Zweckgesellschaft als Objektgesellschaft. Nach den
Bestimmungen des Leasingvertrags und der Restwertgarantie, die Celanese dem Leasinggeber gegeben
hat, gilt Celanese gegentiber der VIE als meistbegiinstigt. Die Konsolidierung dieser Einheit hatte fiir
Celanese wesentliche Auswirkungen auf ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie Zahlungs-
strome in den Zeitrdumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005.
Die Konsolidierung dieses Unternehmens hatte fiir Celanese keine wesentlichen Auswirkungen auf ihre
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie Zahlungsstrome im Neunmonatszeitraum zum 30. Sep-
tember 2004.

Im April 2004 haben Celanese und eine Gruppe von Investoren unter der Fithrung der Conduit
Ventures Ltd. ein Unternehmen unter dem Namen Pemeas GmbH errichtet. Dieses Unternehmen
wurde mit dem Ziel gegriindet, die Vermarktung der Brennstoffzellen-Technologie von Celanese
voranzutreiben. Die Pemeas GmbH gilt als VIE (Variable Interest Entity) im Sinne von FIN Nr. 46.
Celanese gilt gegentiber der VIE als meistbegiinstigt und hat sie daher in ihren Konzernabschluss
einbezogen.

Bilanzierungsanderungen in 2003

Celanese wendet seit dem 1. Januar 2003 SFAS Nr. 143 ,,Accounting for Asset Retirement Obligations*
(»SFAS Nr. 143%) an. Danach muss der beizulegende Zeitwert einer Verbindlichkeit fiir Verpflichtun-
gen aus der Stilllegung von Anlagen in der Berichtsperiode berticksichtigt werden, in der sie entsteht.
Die Verbindlichkeit wird mit ihrem diskontierten beizulegenden Zeitwert bewertet und in den Folge-
perioden iiber Zinsaufwendungen an den Barwert angepasst. Die entsprechenden Kosten der Anla-
genstilllegung werden als Teil des Buchwerts des betreffenden langlebigen Anlagegegenstands aktiviert
und tber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Am 1. Januar 2003 hat Celanese
Ubergangswerte fiir bestehende Verpflichtungen aus Anlagenstilllegungen, dazugehérige aktivierte
Kosten und kumulierte Abschreibungen erfasst. Der jahrliche Folgeaufwand aus der erstmaligen An-
wendung des SFAS Nr. 143 ist unbedeutend (siehe Ziffer 17). Auch die Auswirkung der Anwendung
des SFAS Nr. 143 auf den Proforma-Uberschuss und das Proforma-Ergebnis pro Aktie fiir Vergangen-
heitsperioden ist nicht von Bedeutung.

Im April 2003 hat das FASB das SFAS Nr. 149 ,,Amendment of Statement 133 on Derivative Instru-
ments and Hedging Activities“ (,SFAS Nr. 149“) herausgegeben. Das SFAS Nr. 149 zielt auf eine ein-
heitlichere Bilanzierung von Vertragen entweder als allein stehende derivative Instrumente, die in ihrer
Gesamtheit unter SFAS Nr. 133 fallen, oder als Mischinstrumente mit Hauptvertriagen und eingebette-
ten derivativen Elementen. Daneben klart SFAS Nr. 149 die Definition eines Derivativs durch die Er-
lduterung der Bedeutung von anfinglichen Nettozahlungen in Verbindung mit Derivativen. Dieses
SFAS ist auf Vertrige anzuwenden, die nach dem 30. Juni 2003 geschlossen oder geidndert wurden. Die
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Anwendung von SFAS 149 hatte fiir Celanese keine materiellen Auswirkungen auf ihre konsolidierte
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Im Dezember 2003 hat der FASB die tiberarbeitete Version des SFAS Nr. 132 ,,Employers’ Disclosures
about Pensions and Other Postretirement Benefits“ (,SFAS Nr. 132 (tiberarbeitet)) herausgegegeben.
Der tiberarbeitete SFAS Nr. 132 schreibt die Offenlegung der Pensionspldne und sonstigen Versor-
gungsleistungen durch Arbeitgeber vor, hat jedoch keine Auswirkungen auf die Bewertungs- und An-
satzvorschriften dieser Plidne. In diesem Statement wurden die Offenlegungsvorschriften des urspriing-
lichen SFAS Nr. 132 beibehalten und iiberarbeitet. Daneben werden zusitzliche Angaben iiber Fonds-
vermogen, Verpflichtungen, Zahlungsstrome und Nettopensionsaufwand von leistungsorientierten
Pensions- und sonstigen Versorgungsplinen verlangt. Das Statement ist grundsitzlich auf alle nach
dem 15. Dezember 2003 endenden Wirtschaftsjahre anzuwenden. Celanese hat die Anforderungen des
iberarbeiteten SFAS Nr. 132 bei ihrer Veréffentlichung in Ziffer 20 beriicksichtigt.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Im Mirz 2005 hat der FASB seine Interpretation Nr. 47 ,,Accounting for Conditional Asset Retirement
Obligations — an interpretation of FASB Statement No. 143” herausgegeben (,,FIN Nr. 47”). FIN Nr. 47
bestimmt, wann eine Gesellschaft eine bedingte Verpflichtung aus der Stilllegung von Anlagen zu
bilden hat. Grundsitzlich hat eine Berichtseinheit eine Verbindlichkeit in Hohe des beizulegenden
Zeitwerts einer bedingten Verpflichtung aus Anlagenstilllegung zu bilden, falls der beizulegende Zeit-
wert der Verbindlichkeit verlasslich geschitzt werden kann. Der beizulegende Zeitwert einer Verbind-
lichkeit fiir die bedingte Verpflichtung aus Anlagenstilllegung ist zu bilden, sobald sie entsteht — im
Allgemeinen beim Erwerb, bei der Errichtung oder Entwicklung und (oder) durch den bestimmungs-
gemiflen Gebrauch der Anlage. Die Gesellschaft ermittelt derzeit noch die Auswirkungen des FIN Nr.
47 auf ihre kiinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Im Mai 2005 hat der FASB den SFAS Nr. 154 ,,Accounting Changes and Error Corrections — A Repla-
cement of APB Opinion No. 20 and FASB Statement No. 3“ herausgegeben (,SFAS Nr. 154°). SFAS Nr.
154 verlangt die riickwirkende Anwendung von Bilanzierungsinderungen auf Abschliisse vergangener
Perioden, sofern die Ermittlung der Auswirkung einer Bilanzierungsénderung auf eine spezielle Periode
oder deren kumulative Auswirkung nicht unzumutbar ist. Daneben verlangt SFAS Nr. 154, dass die
riickwirkende Anwendung einer Bilanzierungsinderung sich auf die direkten Auswirkungen der Ande-
rung beschrinkt. Indirekte Auswirkungen einer Bilanzierungsinderung wie eine Anderung genau be-
stimmter Gewinnbeteiligungszahlungen aus einer Bilanzierungsinderung sind in der Periode der Bi-
lanzierungsdanderung zu erfassen. SFAS Nr. 154 schreibt auch vor, dass ein Wechsel der Abschreibungs-
methode oder der Absetzung fiir Substanzverringerung fiir langlebige nichtfinanzielle Anlagegiiter als
eine durch eine Bilanzierungsinderung verursachte Anderung der Schitzungsmethode behandelt wird.
SFAS Nr. 154 gilt fiir Bilanzierungsinderungen und Fehlerberichtigungen, die in nach dem 15.
Dezember 2005 beginnenden Wirtschaftsjahren vorgenommen werden. Die vorzeitige Anwendung fiir
vorgenommene Bilanzierungsinderungen und Fehlerberichtigungen in Wirtschaftsjahren, die nach der
Herausgabe dieses Statements beginnen, ist zuldssig. Die Gesellschaft hat die Bestimmungen des SFAS
Nr. 154, soweit anwendbar, beginnend mit dem zum 30. September 2006 endenden Wirtschaftsjahr
anzuwenden.

Im September 2005 erzielte die Emerging Issues Task Force des FASB eine Einigung beziiglich Issue Nr.
04-13 ,Accounting for Purchases and Sales of Inventory with the Same Counterparty* (,EITF Issue Nr.
04-13”). Diese Einigung erklirt die Kdufe und Verkidufe von Vorriten zwischen einer Partei und der
gleichen Gegenpartei fiir Zwecke der Anwendung der Accounting Principles Board Opinion 29 zu ein
und derselben Transaktion. Die Richtlinie ist prospektiv anzuwenden fiir nach dem 15. Mirz 2006
beginnende

Perioden. Die Gesellschaft ermittelt derzeit die Auswirkungen des EITF Issue Nr. 04-13 auf ihren
Jahresabschluss.

Im November 2004 hat das FASB den SFAS Nr. 151 ,,Inventory Costs, amendment to ARB No. 43
Chapter 4“ (,,SFAS Nr. 151%) herausgegeben, der die bilanzielle Behandlung ungewohnlicher Leer-
stands-, Fracht- und Bearbeitungskosten sowie von Materialausschuss regelt. SFAS Nr. 151 gilt fiir alle
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Wirtschaftsjahre, die nach dem 15. Juni 2005 beginnen. Celanese ldsst derzeit die Auswirkungen des
SFAS Nr. 151 auf ihre kiinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ermitteln.

Im Dezember 2004 hat das FASB den SFAS Nr. 123 ,,Accounting for Stock-based Compensation
(»SFAS Nr. 123 (iiberarbeitet)“) tiberarbeitet, der die Erfassung der Aufwendungen aller aktienbasier-
ten Vergiitungen in Abschliissen vorschreibt. SFAS Nr. 123 (tiberarbeitet) ist anzuwenden auf den
ersten Zwischen- oder Jahresabschluss, dessen Berichtsperiode nach dem 15. Juni 2005 beginnt.
Celanese ermittelt gegenwirtig die Auswirkungen von SFAS Nr. 123 (iiberarbeitet) auf ihre Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage.

6. Ergdnzende Angaben zu den Kapitalflussrechnungen

Successor Predecessor
1. Okto-
ber 2004
bis 24. Au-  Neun Monate Geschaftsjahr
25. August bis 30. gust 2005 zum 30. Sep- zum 31. De-
September 2005 tember 2004 zember 2003
(in € Mio.)
Zahlungen fr:
Steuern, netto nach Erstattungen...........ccccceeeeiene -1 16 -1 122
Zinsen, netto nach aktivierten Betragen................. 2 11 11 15
Nicht zahlungswirksame Investitions- und Finanzie-
rungstatigkeiten:
Begleichung von Verbindlichkeiten aus der Abspal-
tung (siehe Ziffer 21) ....ccoocvveviiei e 1 2 2 39

7. Transaktionen mit und Beziehungen zu assoziierten und verbundenen Unternehmen

Celanese unterhilt geschiftliche Beziehungen zu einigen assoziierten und verbundenen Unternehmen.
Als assoziierte Unternehmen gelten solche, an denen Celanese einen wesentlichen Kapitalanteil hilt,
vor allem Beteiligungen, die zu Anschaffungskosten oder at-equity bewertet werden. Verbundene
Unternehmen sind Celanese Corporation und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften, an denen
Celanese keine Anteile besitzt. Geschiftsbeziehungen oder Salden mit diesen Unternehmen werden als
Transaktionen mit assoziierten oder verbundenen Unternehmen angesehen.
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Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die Transaktionen von Celanese mit assoziierten und verbunde-
nen Unternehmen, wie oben beschrieben, in den angegebenen Zeitrdumen:

Successor Predecessor
1. Okto-
ber 2004 Neun Geschéftsjahr
bis 24. Au-  Monate zum zum
25. August bis 30. gust 2005  30. September 31. Dezember
September 2005 2004 2003
(in € Mio.)
Gewinn- und Verlustrechnung
Ké&ufe von assoziierten Unternehmen.(1) 3 29 30 32
Verkaufe an assoziierte Unternehmen.(1).... 8 79 61 38
Zinsertrage aus assoziierten Unternehmen................. 2 — 1 —
Zinsaufwendungen an assoziierte Unternehmen......... 1 2 1 5
Successor Predecessor
1. Oktober Neun Geschaftsjahr
2004 bis 24. Monate zum zum
25. August bis 30. August 30. Septem-  31. Dezember
September 2005 2005 ber 2004 2003
(in € Mio.)
Gewinn- und Verlustrechnung
Kaufe von verbundenen UnternehniBn........................ 46 396 271 381
Verkaufe an verbundene Unternehnffn........ 5 44 42 80
Zinsertrage aus verbundenen Unternehmen................ 6 55 26 25
Zinsaufwendungen an verbundene Unternehmen....... — 6 6 8
Successor Predecessor
Zum Zum
30. September 2005 30. September 2004
(in € Mio.)
Bilanzen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen gegen assoziierte Unterneh-
30 33
Kurzfristige Kredite (einschl. Zinsen) an assotéer
Unternehmen .........ooviiiiiiiiiicmem e 2] 30
Langfristige Kredite an assoziierte Unternehmen... — —
Gesamtforderungen gegen assoziierte Unter-
NENMEN ..o eee e 57 63
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber assozi-
ierten Unternehmen ...........ccccveviiiiimmees e 7 10
Kurzfristige Ausleihungen von assoziierten Unter-
NENMENT ... 112 80
Langfristige Ausleihungen von assoziierten Unter-
NERMEN ..ottt — —
Gesamtverbindlichkeiten gegeniber assoziierten
UNterNENMEN .......c.voeeeereeeeeseeemmeeeee e 119 90
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Successor Predecessor
Zum Zum
30. September 2005 |  30. September 2004
(in € Mio.)
Bilanzen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen undigens
Forderungen gegen verbundene Unternehmen.............. 27 24
Kurzfristige Kredite (einschl. Zinsen) an verbundesmter-
NENMEN ..o, 319 857
Langfristige Kredite an verbundene Unternehfiien............. 1.257 193
Gesamtforderungen gegen verbundene Unternehmen 1.603 1.074
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungegeggiber
verbundenen Unternehmen .............ccovvmmmeeeeeeenieecinns 124 56
Kurzfristige Ausleihungen von verbundenen Unternehf.... 118 85
Langfristige Ausleihungen von verbundenen Unternehim.... 60 307
Gesamtverbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Un-
TEIMENMEN ...ttt 302 448

(1) Kaufe von/Verkaufe an assoziierte(n) und verbunagnégternehmenkKaufe von und Verkaufe an assoziierte(n) und vedieae(n)
Unternehmen erfolgen zu Preisen, die nach Ansiehtiiternehmensleitung den Preisen entsprechebrittkunden fur
vergleichbare Guter und Dienstleistungen in Rechrgestellt werden.

(2) Kurzfristige Ausleihungen von assoziierten Unterneifsiehe Ziffer 16Rie Gesellschaft unterhalt Vereinbarungen mit ipestien
assoziierten Unternehmen, vor allem InfraServ-Gas®hften, nach denen diese assoziierten Unternelme tiberschiissige
Liquiditat an die Gesellschaft ausleihen, die siénzdiesen Vereinbarungen vertraglich festgelegtatablen Zinsen anlegt.

(3) Langfristige Kredite an verbundene Unternehmerhgsigiffer 3):Die Begleichung dieser Finanzforderungen héangbdab, dass die
Celanese Corporation und ihre verbundenen Unteraelirber ausreichende Liquiditét verfigen. Dieserfafaaderungen sind durch
Garantien der Celanese Corporation besichert, wwerdm grof3ten Teil mit jahrlich 4,67 % verzinst wied im Jahr 2009 fallig.

8. Kaufe und Verkaufe von Unternehmen, nicht fortzufiihrende Aktivitaten und Gemein-
schaftsunternehmen

Gemeinschaftsunternehmen:

Im April 2004 haben Celanese und eine Gruppe von Investoren unter der Fithrung der Conduit
Ventures Ltd. ein Gemeinschaftsunternehmen mit Namen Pemeas GmbH errichtet. Dieses Unterneh-
men wurde mit dem Ziel gegriindet, die Vermarktung der Brennstoffzellen-Technologie von Celanese
voranzutreiben. Die Pemeas GmbH war eine VIE (Variable Interest Entity) im Sinne von FIN Nr. 46.
Celanese galt gegeniiber der VIE als meistbegiinstigt und hat sie daher in ihren Konzernabschluss
einbezogen. Die Konsolidierung dieser VIE hatte fiir Celanese keine wesentlichen Auswirkungen auf
ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie Zahlungsstrome in den Zeitraumen 25. August bis 30.
September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 oder im Neunmonatszeitraum zum 30.
September 2004. Im Dezember 2005 hat die Gesellschaft die Mehrheit ihrer Beteiligung an der Pemeas
GmbH verduflert, was dazu fithren wiirde, dass die Gesellschaft nicht mehr als meistbegiinstigt gilt
(siehe Ziffer 30).

Im August 2005 haben die Gesellschaft und Hatco Corporation beschlossen, die Estech GmbH, ihr
Unternehmen fiir Neopolyolester, abzuwickeln. Die Gesellschaft hat in diesem Zusammenhang eine
Wertminderung von € 8 Mio. gebucht.

Am 1. Oktober 2003 haben Celanese und die Degussa AG (,,Degussa“) die Zusammenlegung ihrer
europiischen Oxo-Geschifte abgeschlossen. Das Unternehmen mit Namen European Oxo GmbH
umfasst die Oxo-Chemikaliengeschifte beider Partner auf der Basis von Propylen. Celanese hatte fiir
ihren 50 %-Anteil Nettovermdgen mit einem Buchwert von € 10 Mio. in die European Oxo GmbH
eingebracht und nahezu alle zum 30. September 2003 bestehenden Forderungen und Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie Riickstellungen aus dem eingebrachten Geschift behalten. Da-
neben hatten sich Celanese und Degussa verpflichtet, das Unternehmen zu gleichen Teilen finanziell
auszustatten. Im Rahmen eines mehrjihrigen Vertrags hat die Degussa die Option, ihren Anteil an der
European Oxo GmbH frithestens im Januar 2008 zum beizulegenden Zeitwert an Celanese zu verkau-
fen. Celanese wiederum hat die Option, den Geschiftsanteil der Degussa zum beizulegenden Zeitwert
frithestens im Januar 2009 zu erwerben. Celanese hatte ihr europiisches Oxo-Geschift als Teil ihres
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Geschiftssegments Chemische Produkte gefiithrt und behandelt ihre Beteiligung an der European Oxo

GmbH bilanziell nach der Equity-Methode.

Nicht fortzufithrende Aktivititen:

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die Ergebnisse der nicht fortzufiihrenden Aktivititen der CAC
(siehe Ziffer 3) sowie der Acrylate- und Vinnolit-Geschifte der Gesellschaft fiir die Zeitrdume 25.
August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, den Neunmonatszeitraum

zum 30. September 2004 und das Geschiftsjahr 2003:

Successor Predecessor
Neun Mo-
1. Okto- nate
25. August | ber 2004 zum
bis 30. Sep-| bis 24. 30. Sep-  Geschaftsjahr
tember August tember zum 31. De-
2005 2005 2004 zember 2003
(in € Mio.)
UMSALZEIIBSE. ..ottt eemmee et — — 1.888 2.743
Herstellungskosten zur Erzielung der Umsatzerldse................... — — -1.646 -2.475
Bruttoergebnis..........eoeiiiiiiiiiiie e — — 242 268
Betriebsergebnis — — -61 73
Gewinn (Verlust) aus der VerauBRerung nicht forthuéinder Akti-
ALt L= o SRR — 22 — -1
Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten..............c.coccueeeee — 22 -170 108

Die Aktiva und Passiva der nicht fortzufithrenden Aktivititen der CAC sowie der Acrylate- und Vin-
nolit-Geschifte der Gesellschaft werden separat unter den Positionen ,,Aktiva aus nicht fortzufithren-
den Aktivititen” und ,,Passiva aus nicht fortzufithrenden Aktivititen” in den beigefiigten Bilanzen zum

30. September 2005 und 2004 ausgewiesen und setzen sich wie folgt zusammen:

Successor

Predecessor

30. September

Zum

2005

Zum
30. September 2004

(in € Mio.)

Aktiva der nicht fortzufiihrenden Aktivitaten
Sonstige kurzfristige Vermdgensgegenstande ....ccceeoooovevveeeeceeeeeinnenn.
Sachanlagen (netto)
GOOAWIIL ..t sttt e e e e et e e e e e e sannneaeeeeas

Sonstige Vermogensgegenstande .............cceeccceveeieeeiiiiiieeee e

— 208
— 637
— 424
— 697

Aktiva der nicht fortzufihrenden Aktivitaten, gesamt .....................

— 1.966

Passiva der nicht fortzufuhrenden Aktivitéaten

Kurzfristige VerbindlichKeiten ... e,

Langfristige Kredite

Latente Ertragsteuern....

Pensionsverpflichtungen und Verpflichtungen aussgen Versorgungs-
=TS (0 g Vo 1= o [ U PP P UPUPUT

Sonstige Verbindlichkeiten......

MINAerheitSANTEIIE .........coeiiiiiiiie ettt

— 613
— 154

— 980
— 349

Passiva der nicht fortzufihrenden Aktivitaten, geamt...................

— 2.016
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Unternehmensverkiufe:
2005

Im Oktober 2004 hat die Celanese Corporation die Restrukturierung (siehe Ziffer 3) abgeschlossen.

In Verbindung mit dem Erwerb der Vinamul, dem Dispersionsgeschifts der Imperial Chemical Indus-
tries PLC (,ICI“), veranlasste der Kiufer Celanese, ihr Dispersionspulvergeschift im Juli 2005 fiir € 21
Mio. an die ICI zu verduf3ern. Die Transaktion schliefdt einen Liefervertrag ein, nach dem Celanese die
ICI fiir einen Zeitraum von bis zu 15 Jahren mit Produkten versorgen wird. Der Marktwert des Lie-
fervertrags betrug € 9 Mio. zu Gunsten von ICI. Der Betrag wurde passiv abgegrenzt und wird tiber 15
Jahre abgeschrieben. Das Closing fiir diese Transaktion fand im September 2005 statt. Die Umsatzer-
l6se des Dispersionspulvergeschifts hatten in den Zeitraumen 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und
25. August bis 30. September 2005 zusammen € 32 Mio. betragen. Der Periodenverlust fiir die Zeit-
rdume 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. September 2005 hatte sich auf
zusammen € 1 Mio. belaufen. Der Gewinn aus der Verduflerung des Dispersionspulvergeschifts betrug

€ 4 Mio. und wurde als Zugang zum zusétzlich eingezahlten Kapital erfasst.

9. Forderungen, netto

Successor Predecessor
Zum 30. September | Zum 30. September
2005 2004
(in € Mio.)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegiteDr.............cccceeueeen. 308 366
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen undigeriSorderungen ge-
gen verbundene und assoziierte Unternehmen 403 944
SONSHZE FOrAEIUNGEN ....ccvveviiieie ettt emnne e ere s 111 123
ZWISCNENSUMME ....oeiiiiiiiiii e 822 1.433
Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen............cccccoocvveeeinieene -5 -7
NEHOFOFAEIUNGEN ...ttt 817 1.426
10. Vorrdte
Successor Predecessor
Zum 30. September|] Zum 30. Septem-
2005 ber 2004
(in € Mio.)
FertigErZEUQGNISSE ......eiiiiiiiiiiiiee et ettt ettt e e e e e e e e s e e e as 142 133
Unfertige Erzeugniss®................. — —
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 36 24
VOITALE, GESAML ... .v.veeeeeeeeeeeseeeeeeseeeeeeeeeseeeeeees e eeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeeeseeneeeseas 178 157

(1) Der Betrag der unfertigen Erzeugnisse lag in bekkitrtaumen jeweils unter € 1 Mio.
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11. Beteiligungen

Celanese behandelt die nachfolgend aufgefiihrten assoziierten Unternehmen bilanziell nach der Equity-

Methode:

Successor Predecessor
Celanese Celanese
Celanese  Anteil am Anteil am
Buchwert Ergebnis Ergebnis
25. August | 1. Oktober
30. Sep- bis 30. 2004 bis 24.
Beteiligung tember September August
Assoziierte Unternehmen Segment in % 2005 2005 2005
(in € Mio.)
Chemische
Estech GMbH & C0. KG......cocviiiiiiiiiricmemme e Produkte 51,0 % — — -9
Chemische
European OXo GMbH..........ccccooiiiiiiii e, Produkte 50,0 % 10 —
Korea Engineering Plastics Co., Ltd. ........ccccemevveeeimeneen. Ticona 50,0 % 120 10
InfraServ GmbH & Co. Gendorf KG ...........occceeeeiiirecennn. Sonstige 39,0% 18 — 3
InfraServ GmbH & Co. Hoechst KG ...... ... Sonstige 31,2% 97 4
InfraServ GmbH & Co. Knapsack KG.............ceccevveermeen. Sonstige 27,0 % 14 — 1
Performance
Sherbrooke Capital Health and Wellness,.L.P.................. Produkte 10,0 % 2 — —
GESAME ..ttt srt sttt en s 261 3 9
Successor Predecessor
Zum 30. September 2005 und| Zum 30. September 2004 und
fur den Zwolfmonatszeitraum | fir den Zwdlfmonatszeitraum
zum 30. September 2005 zum 30. September 2004
(in € Mio.)
Assoziierte Unternehmen, gesamt:
UMSALZEMOSE ...ttt emeeme et 1.692 1.191
NEttORIrgeDhNIS . .coeiiiiiiiie et 28 48
GESAMEAKEIVA ...t 1.174 1.181
Gesamtpassiva........ BT PP PPPPPPRP -705 -657
ZINSEN VON ANAETEN ...ttt meemme et eneesteeneesteeneeseeeneeneess -310 -345
Celanese's Anteil am Eigenkapital...........coecceveeiiiienninennnnen. 159 179
Anpassungen an Push-Dow-Bilanzierung.... 22 —
Uberschuss der Anschaffungskosten iiber das zugtigggmde
erworbene Eigenkapital............cocvveeiiireesceniiie e 80 58
Buchwert der Finanzanlage bei Celanese.......cococcuvenen..... 261 237
Successor Predecessor

25. August bis
30. September
2005

1.0Oktober 2004
bis 24. August
2005
(in € Mio.)

Neunmonats-zeit-
raum zum 30. Sep-
tember 2004

Celanese Anteil am Jahresergebnis........ 3
Celanese Anteil an Dividenden...............

9 15
22 14
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Nettobuchwert

(in € Mio.)

Predecessor:

31. DEzZeMDBEr 2003........oceiiiieiieie et mmne et a e rnnne e 235
Veranderungen der WECNSEIKUISE...........ii et 1
Celanese Anteil an den Ertragen von assoziiertearbehmen nach der Equity-Methode, nach Abzug

erhaltener DIVIBENTEN ......couiiiii et b ettt e b sne e nneenes 1

30. September 2004 ..........cceevveeiiiiiiennen. 237
Veranderungen der Wechselkurse 11
Celanese Anteil an den Ertragen von assoziiertéarbdehmen nach der Equity-Methode, nach Abzug

erhaltener Dividenden .... -13

24, AUGUSTE 2005......cceeieiiiiieiie ettt e ettt ettt e et e et e e e e e e e aa e e e e e e e e e e e e aa s e R r e n e n e nrrrrrreneeeeeeeaeeeeeas 235

Successor:

Anpassungen an PUSh-DOW-BIlANZIEIUNG ....... e ceeeeriereiiiieeiiieesiiteesieeesseessseeeesseesannseessseeees 22

Veranderungen der Wechselkurse 1
Celanese Anteil an den Ertragen von assoziiertaarbehmen nach der Equity-Methode, nach Abzug

€rhARENET DIVIBENTEN .....eiiitiiiieietest et b ettt sttt en e neene e s 3

30. SEPLEMBET 2005 .........cvviiievssete et setese st ettt ettt et es s b s s b s st et et b s s s et s et et s et b s s s smnmnns b 261

Bei der Estech GmbH & Co. KG handelt es sich um ein im Jahr 2002 gegriindetes Unternehmen zur
Herstellung und Vermarktung von Neopolyolester. Celanese behandelt ihre Beteiligung an der Estech
GmbH & Co. KG nach der Equity-Methode, da dem Minderheitsgesellschafter wesentliche Mitsprache-
rechte zustehen, die ihm erlauben, auf wichtige Entscheidungen des tiblichen Geschiftsbetriebs Einfluss
zu nehmen. Im August 2005 haben die Gesellschaft und die Hatco Corporation vereinbart, ihr Gemein-
schaftsunternehmen fiir Neopoyolester, Estech GmbH & Co. KG, abzuwickeln. Die Gesellschaft hat in
diesem Zusammenhang eine Wertminderung von € 8 Mio. erfasst.

Im Oktober 2003 haben Celanese und Degussa die Griindung der European Oxo GmbH abgeschlossen,
eines Unternehmens fiir ihre europiischen Oxo-Chemikaliengeschifte auf der Basis von Propylen
(siehe Ziffer 8).

Celanese behandelt ihre Beteiligung an Sherbrooke Capital Health and Wellness, L.P. bilanziell nach
der Equity-Methode, da Celanese einen wesentlichen Einfluss ausiiben kann.
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12. Sachanlagen

Gebaude, Ge-
Grundstiicke und b&aude- und Techn. Anla- Aktivierte
Grundstiicks-ein-  Mietereinbau- gen u. Ma- Anlagen Bauzeit-
richtungen ten schinen im Bau zinsen Gesamt
(in € Mio.)
Predecessor:
Nettobuchwert am 30. September 2004.... 33 47 431 41 14 566
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
30. September 2004 .........cccoveeiiieeieneen. 38 152 1.449 41 23 1.703
Zugange — 1 10 56 1 68
Abgénge — -8 -20 — — -28
Umbuchungen — -3 3 — — —
KAUTE ..o — — — — — —
Wahrungsumrechnung 1 — 2 2 — 5
24. August 2005..........ccevieiieins s 39 142 1.444 99 24 1.748
Successor:
Zugange — — 1 7 — 8
Abgange — — -8 — — -8
Push-Dow-Anpassungen.. -7 -89 -882 -5 -21 -1.004
Wahrungsumrechnung...................... — — 2 — — 2
30. September 2005 ........cccccvveriirereenenn, 32 53 557 101 3 746
Predecessor:
Kumulierte Abschreibungen
30. September 2004 ..........cccoeevveeiieeeenens -5 -105 -1.018 -9 -1.137
ZUGANGE oo -1 -3 -95 — -1 -100
ADGEANGE ... — — 23 — — 23
Wahrungsumrechnung.. — — -2 — — -2
24, August 2005........ccerveeieenee e -6 -108 -1.092 — -10 -1.216
Successor:
Zugange — -1 -5 — -1 -7
Abgénge — — 5 — — 5
Push-Dow-Anpassungen. 4 99 943 — 10 1.056
30. September 2005 .........ccccveeivieeieneen, -2 -10 -149 — -1 -162
30 43 408 101 2 584

Die Investitionen in das Sachanlagevermégen beliefen sich in den Zeitrdumen 25. August bis 30.

September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 sowie im Neunmonatszeitraum zum 30.
September 2004 und im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 auf € 8 Mio., € 68 Mio., € 42 Mio.
bzw. € 87 Mio. Die Abschreibungen betrugen in den Zeitrdumen 25. August bis 30. September 2005
und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und im
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 € 6 Mio., € 56 Mio., € 69 Mio. bzw. € 86 Mio. Auflerplanma-
Bige Abschreibungen in Héhe von € 1 Mio., € 44 Mio., € 2 Mio. bzw. € 2 Mio. aufgrund von Wert-
minderungen bei Sachanlagen wurden in den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005, 1. Okto-
ber 2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und im Geschiftsjahr
zum 31. Dezember 2003 unter den Sonderaufwendungen erfasst. Die aulerplanmifligen Abschreibun-
gen aufgrund von Wertminderungen der Sachanlagen sind in den Zugéngen zu den kumulierten
Abschreibungen enthalten.

Der Nettobuchwert der aktivierten Leasinggegenstinde betrug zum 30. September 2005 und 2004
jeweils € 1 Mio.

Aktivierte Bauzeitzinsen beliefen sich in den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005, 1. Oktober
2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und im Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2003 auf € 0 Mio., € 1 Mio., € 1 Mio. bzw. € 2 Mio.

Die Kaufpreisanpassungen und die damit zusammenhingenden Anpassungen im Rahmen der Push-
Dow-Bilanzierung sind in den am 25. August 2005 beginnenden Zeitraum enthalten, was zu einer

Seite 76 von 126



neuen Bilanzierungsbasis fiihrte, die die Basis des Kdufers fiir die Aktiva und Passiva der Gesellschaft
zum 25. August 2005 widerspiegelt.

13. Immaterielle Vermdgensgegenstinde

Goodwill
Gesamt
Chemische Performance in €
Produkte  Ticona Produkte Mio.
(in € Mio.)
Predecessor:
Buchwert des Goodwill zum 31. Dezember 2003................ 273 168 — 441
Buchwert des Goodwill zum 30. September 2004...... 273 168 — 441
Buchwert des Goodwill zum 24. August 2005 ... veeeenneeen. 273 168 — 441
Successor:
Push-Down des Goodwill von der Muttergesellschatft............. -226 -81 60 -247
Buchwert des Goodwills zum 30.
SEPEMDEr 2005.........c.ceveieieeeeeesesemeeeee e sesier st eeree e 47 87 60 194
Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande
Successor Predecessor
Zum 30. September 2005 Zum 30. September 2004
(in€ Mio.)
Warenzeichen und Handelsmarken ............cccececeveenenn. 35 7
Kundenbezogene immaterielle Vermdgensgegenstiande 223 —
Entwickelte TEChNOIOGI€ .........ccocuvveiviiimeeee e 3 —
Patente, Lizenzen und &hnliches 54 35
Immaterielle Vermdgensgegenstande gesamt, hrutta... 315 42
Abzuglich: Kumulierte Abschreibungen...............cc....... -61 -19
Immaterielle Vermégensgegenstande gesamt, .netto..... 254 23

Die in den Zeitrdumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005
sowie im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003
dem Ergebnis belasteten Gesamtabschreibungen fiir immaterielle Vermogensgegenstinde mit begrenz-
ter Nutzungsdauer betrugen € 2 Mio., € 5 Mio., € 5 Mio. bzw. € 6 Mio. Die geschitzten Abschreibun-
gen fiir die kommenden finf Geschiftsjahre belaufen sich auf € 39 Mio. fiir das Jahr 2006, € 38 Mio.
fiir 2007, € 37 Mio. fiir 2008, € 35 Mio. fiir 2009 sowie € 29 Mio. fiir 2010. Immaterielle Vermogens-
gegenstinde, die der Abschreibung unterliegen, haben eine gewogene durchschnittliche Nutzungsdauer
von 7,5 Jahren.

Die Gesellschaft verfugte zum 30. September 2005 und 2004 iiber Warenzeichen und Handelsmarken
in Hohe von € 35 Mio. bzw. € 7 Mio. mit unbestimmter Nutzungsdauer. Demzufolge werden diese
immateriellen Vermogensgegenstande nicht abgeschrieben.

14. Ertragsteuern

Nach deutschem Steuerrecht unterliegen deutsche Unternehmen sowohl der Korperschaft- als auch der
Gewerbeertragsteuer, wobei letztere in Abhingigkeit von der jeweiligen Standortgemeinde variiert. Die
Gewerbeertragsteuer ist fiir kdrperschaftsteuerliche Zwecke abzugsfihig. Die deutsche Korperschafts-
teuer belief sich in den Jahren 2005 und 2004 auf jeweils 25 %. Zusammen mit dem Solidarititszuschlag
von 5,5 % auf die deutsche Korperschaftsteuer und einem durchschnittlichen Gewerbeertragsteuersatz
liegt der gesetzliche Steuersatz fiir Celanese in Deutschland bei 40 %. Der Korperschaftsteuersatz hatte
sich fiir 2003 auf 26,5 % belaufen. Zusammen mit dem Solidarititszuschlag von 5,5 % auf die deutsche
Korperschaftssteuer und einem gemischten Gewerbeertragsteuersatz hatte fiir das Jahr 2003 der
gesetzliche Steuersatz fiir Celanese in Deutschland 41 % betragen.

Latente Steuern wurden fiir die deutschen Gesellschaften zum 30. September 2005 und 2004 mit einem
Satz von 40 % berechnet. Fiir alle anderen Gesellschaften werden latente Steuern mit dem jeweils
geltenden nationalen Steuersatz berechnet.

Seite 77 von 126



Successor Predecessor
1. Okto- Neun Mo-
25. August | ber 2004 nate zum
bis 30. Sep- bis 24. 30. Sep-  Geschaéftsjahr
tember August tember zum 31. De-
2005 2005 2004 zember 2003
(in € Mio.)
Ergebnis der fortzufiihrenden Aktivitaten vor Erggiern und Minderheitsanteilen:
DEULSCIIANG........eeieeiee et 2 157 51 -25
LT 1) (o TS 3 174 106 91
GESAML ..ot ee ettt s s ranaenansens S 331 157 66
Steueraufwand/-ertrag:
Laufende Steuern:
DEULSCRIANG ...t 1 47 18 25
Sonstige — 11 8 12
Laufende Ertragsteuern, geSamt............cceeeererveerieesieessveesseessneesnsmes 1 58 26 37
Latente Ertragsteuern:
DEULSCRIANG .....ceeiiieiecee e — 10 13 -7
SONSHGE +vvevietieiteetie sttt e ettt e seaeeabe et e sbeess e besasebesaeenbesbeensessesanmseesresreens — 9 — —
Latente ErtragStEUEIN, GESAMT ..........ivtcmmeecmeeeeveestiesnieesieesnreeseesseneneeennes — 19 13 -7
ErtragSteUern, gESAML ............c..cu.eueeveeeeeasessesssssssssssssesmmmsssesssssssssssenens 1 " 39 30
Uberleitung auf die effektiven Ertragsteuern:
Der Uberleitung auf die effektiven Ertragsteuemdii Zeitraume 25. Aug. bis
30. Sept. 2005 und 1. Okt. 2004 bis 23. Aug. 2@@5, Neunmonatszeitraum
zum 30. Sept. 2004 und das Geschaftsjahr zum Jerbleer 2003 lagen die
gesetzlichen deutschen Steuerséatze von 40 % fi&, 200% fir 2004 und 41
% fiir 2003 zugrunde:
Ertragsteueraufwand/-ertrag zum gesetzlichen Sater.............cccccoeeiiieeennnnns 2 132 63 27
Erhdhung (Minderung) der Steuern aufgrund von:
Veranderung von Wertberichtigungen ..........cocceveiimeeceniieiiieeceee — 8 6 —
Beteiligungsertragen und Dividenden ... ooeeeeeee. — — -2 —
Sonstigen Unterschieden aus auslandischen Stezersat -1 -54 -27 -20
Bewertungsénderungen bei Tochtergesellschaften.............ccccococeeeeeennn. — — — 7
Anderung der deutschen Gewerbesteuersitze .............. — — — -3
Anpassungen fiir Steuern friiherer Jahre......cccceeeoiveiiieeiiiciiienens — — 3 24
Nicht abzugsfahigem Aufwand \ Nicht steuerpflicktigEinkinften.. -1 -12 — —
Y031 1o =SS 1 3 -4 -5
ErtragSteUETAUWANG ...........c..oe.vecvee s e seesesseseesesseseeaes s sessesesseses s 1 77 39 30

Celanese wies in den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005, 1. Oktober 2004 bis 24. August
2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003
einen Ertragsteueraufwand von € 1 Mio., € 77 Mio., € 39 Mio. bzw. € 30 Mio. aus.

Der effektive Steuersatz fiir Celanese betrug fiir den Zeitraum 25. August bis 30. September 2005 20 %
und fiir den Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 23 %. Im Neunmonatszeitraum zum 30.
September 2004 und fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 hatte der effektive Steuersatz 25 %
und 45 % betragen. Im Vergleich zum gesetzlichen deutschen Steuersatz war der effektive Steuersatz

des Jahres

2005 positiv beeinflusst durch bestimmte nicht steuerpflichtige Betrige und die Nichtausschiittung von
niedrig besteuerten Gewinnen in Singapur, wobei teilweise durch Steueraufwand aufgrund von tempo-
raren Unterschieden, die sich erst nach den Steuerfreijahren in Singapur umkehren werden, sich ein
gegenliufiger Effekt ergab. Dieser Effekt ist Folge der Anderung der geschitzten Abschreibungsdauer
der Sachanlagen von zehn auf zwanzig Jahre und der Steuersatzinderung in der Periode der Umkeh-

rung.

Im Vergleich zum deutschen Regelsteuersatz war der effektive Steuersatz des Jahres 2004 positiv beein-
flusst durch die Nichtausschiittung von niedrig besteuerten Gewinnen in Singapur. Im Vergleich zum
gesetzlichen deutschen Steuersatz war der effektive Steuersatz des Jahres 2003 positiv beeinflusst durch
die Nichtausschiittung von niedrig besteuerten Gewinnen in Singapur, teilweise ausgeglichen durch
Wertberichtigungen auf deutsche Ertrag- und Gewerbesteuervorteile fiir Vorjahre.
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Die steuerlichen Auswirkungen von temporiren Differenzen, die zum Ansatz von aktiven und passiven
latenten Steuern fithrten, stellen sich wie folgt dar:

Successor Predecessor
Zum 30. September Zum
2005 30. September 2004
(in € Mio.)
Pensions- und sonstige Versorgungsverpflichtungen......... 21 14
RUCKSEEIIUNGEN ...t 8 5
Verlustvortrage 37 41
BeteiligUNgen......ooeviiiiiiee et — —
SONSHYE 1vevveevieeiri ettt meren e te e te e e e steesneeereenree s 1 10
Zwischensumme s 67 70
WertberichtiguNg ........coovecieeiiec e -18 -10
Aktive latente StEUEIN ........cccovuieviiriieccnrcee e 49 60
Abschreibungen 72 a7
ZINSEN ..ccvvirirnene — —
VOITALE...ceiiiieiiiii it 2 2
Immaterielle Vermégensgegenstande..........cccccceeeeiiimnnnen. 94 —
Sonstige 24 23
Latente Steuerverbindlichkeiten..............cocceveiieniineennn, 192 72
Passive latente Steuern (Netto)............coeovemeeeeererenean. 143 12

Zum 30. September 2005 verfiigte Celanese tiber unverfallbare Verlustvortrige von rund € 107 Mio.

Fuir Ertragsteuern oder auslindische Quellensteuern auf kumulierte Gewinne auslandischer Tochter-
gesellschaften wurden keine Riickstellungen gebildet, da diese Gewinne entweder solchen Steuern nicht
unterliegen oder es beabsichtigt ist, sie auf unbestimmte Zeit bei den betreffenden Tochtergesellschaf-
ten zu reinvestieren. Es wiire nicht praktikabel, eine Steuerverbindlichkeit, sofern sie iiberhaupt exis-
tiert, unter der Annahme zu ermitteln, dass diese Betrige nicht auf unbestimmte Zeit reinvestiert seien.

Der Steueraufwand (-ertrag) fir die Zeitrdume 25. August bis 30. September 2005, 1. Oktober 2004 bis
24. August 2005, den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und das Geschiftsjahr zum 31.
Dezember 2003 wurde den fortzufiihrenden Aktivititen und dem kumulierten tibrigen Gesamtergebnis
zugeordnet. Der aggregierte Steueraufwand (-ertrag), der dem kumulierten tibrigen Gesamtergebnis fiir
unrealisierte Gewinne/Verluste aus marktgingigen Wertpapieren, fiir Mindestverpflichtungen fiir
Pensionen und fiir unrealisierte Gewinne/Verluste aus Derivatevertragen zugewiesen wurde, belief sich
fiir die Zeitrdume 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 sowie
den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 und das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 auf
€ 0 Mio., € -8 Mio., € -71 Mio. bzw. € 8 Mio.
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15. Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und LeistungeDritte

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungererbundene und assoziierte Unter-

nehmen
Ruckstellungen fir Gehalter und Versorgungsleistang
Umweltschutzriickstellungen (Siehe Ziffer 27)
Restrukturierungsriickstellungen
Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten
Sonstige

16. Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistunged Riickstellungen, gesamt

Successor Predecessor
Zum 30. Sep- Zum 30. Sep-
tember 2005 tember 2004

(in € Mio.)

138 214

131 66

......... 49 61
4 2
12 15
109 107

101 108

544 573

Kurzfristige Auslethungen und kurzfristig fillige Tilgungsraten fiir langfristige Kredite

Successor Predecessor
Gewogener Zins-
Zum Zum 30. Sep- durchschnitt
30. September tember
2005 2004 2005 2004
(in € Mio.)
Kurzfristig fallige Tilgungsraten auf Finanzierumegsing............ 22 4 4,8 % 4,8 %
Kurzfristige Ausleihungen von verbundenen und agsten
Unternehmen 230 165 25% 19%
Sonstige — 1 — 2,8 %
Kurzfristige Ausleihungen und kurzfristig falligelgungsra-
ten fur langfristige Kredite, gesamt.........ccoewvcureeeecenn... 252 170
Langfristige Kredite
Successor Predecessor
Zum 30. September | Zum 30. September
2005 2004
(in € Mio.)
Variabel verzinsliche Darlehen, Zinssatz mit peisoter Anpassung:
Fallig im Jahr 2012, ZiNSSAtZ 5,19 %0........ e eeesrrreereeeiiiieeeaesaaniineeeeeaenns 19 —
Fallig im Jahr 2009, Zinssatz 4,67 %, Kredit vonbumdenen Unternehmen
(L] oIS (o] T o SRR 60 —
Kredit von verbundenen Unternehmen, fallig zu vieiesdenen Zeitpunkten in
2007 (UNDESICNEI).....eeiieiiiiiii ettt — 307
Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing und andese&herte Ausleihungen
mit unterschiedlichen Falligkeiten bis zum Jahr@01 23 28
ZWISCNENSUMIMIE......ccuviiiiiiiiieitie st emmemms et 102 335
Abzuglich: Laufende Tilgungsraten der langfristigamdite.................. 22 4
Langfristige Kredite, geSaML.................voeceerveerereerseeresieereeeeresrneenns 80 331
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Die Filligkeiten in 2006 und in Folgejahren einschliellich der kurzfristigen Ausleihungen stellen sich
wie folgt dar:

Total
(in € Mio.)
252

Als Folge der Ubernahme der Celanese durch den Kaufer hat Celanese ihre bis dahin bestehenden re-
volvierenden Kreditlinien gekiindigt und verfiigt daher weder tiber zugesagte Kreditfazilititen noch hat
sie Zugang zu ihnen. Au8erdem verfiigt Celanese nicht mehr iiber ein Commercial-Paper-Programm.
Celanese hatte zum 30. September 2005 und 2004 ausstehende Stand-by-Letters of Credit und Bankga-
rantien in Hohe von € 29 Mio. bzw. € 26 Mio.

Tochtergesellschaften der Celanese Corporation, der Obergesellschaft von Celanese, weisen eine erheb-
liche Verschuldung auf und verfiigen nicht tiber eine ausreichende operative Geschiftstitigkeit, um
Cashflows aus der operativen Geschiftstitigkeit zu erwirtschaften. Als Folge konnten diese verbunde-
nen Unternehmen zumTeil auf Celanese angewiesen sein, um ihren finanziellen Verpflichtungen nach-
kommen zu kénnen.

17. Sonstige Verbindlichkeiten

Successor Predecessor
Zum 30. Sep- | Zum 30. Septem-
tember ber
2005 2004
(in € Mio.)

Pensionsverpflichtungen (siehe Ziffer 20) ....eccceeveiiviiiiiiiiice e 74 43
Umweltschutzverbindlichkeiten (siehe Ziffer 27) ... 2 4
Sonstige 30 23
Sonstige VerbindlichKeiten, gESAML ..........commmeveereereerereeserrsseeseseesessnes 106 70
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18. Materialaufwand

Die folgenden Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Fremdleistungen stellen die
durch fortzufithrende und nicht fortzufithrende Aktivititen in den betreffenden Zeitrdumen angefalle-

nen Gesamtkosten dar:

Successor Predecessor
1. Ok-
tober Neun
2004 Monate
25. August bis zum 30.
bis 30. 24. Au-  Septem-  Geschéftsjahr
September] gust ber zum 31. De-
2005 2005 2004 zember 2003
(in € Mio.)
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe................... 77 687 1.623 2.452
Aufwendungen fur Fremdleistungen (vorwiegend Eresrpi. 4 38 263 355
Materialaufwand gesamt 81 725 1.886 2.807

19. Personalaufwand

Die folgenden Personalaufwendungen stellen die durch fortzufithrende und nicht fortzufihrende Akti-
vitdten in den betreffenden Zeitrdumen angefallenen Gesamtkosten dar:

Successor Predecessor
1. Oktober Neun Monate
25. August bis | 2004 bis 24. zum Geschéftsjahr
30. September August 30. September zum 31. De-
2005 2005 2004 zember 2003
(in € Mio.)
Léhne und GEh&IEr.........cocvviiiiiiiiiieeeee e 21 182 365 536
Sozialversicherungsbeitrage .... 4 34 56 75
SONSHYES .vveieeivieitieeiiee e eteeseeseeesne e sraeeteesreeenaeesreeaneeens 1 9 32 64
Personalaufwendungen ohne Pensionen und ahnliche
Leistungen sowie Restrukturierungsaufwand fiir Ab-
fINAUNGEN .. 26 225 453 675
Pensionen und &hnliche Leistungen..........ccecceeeevveeevveenen. 2 16 85 102
Personalaufwendungen ohne Restrukturierungsaufwand
fUr AbfiINdUNGeN .....cooiiiiii e 28 241 538 777
Restrukturierungsaufwand fur Abfindungen .....ccceeeevveee.. — — 42 16
Personalaufwand gesamt.....................cmmmmerserserseseenen 28 241 580 793

20. Pensions- und dhnliche Verpflichtungen

Pensionsverpflichtungen — Fiir die in Form von Altersversorgungsbeziigen, Berufsunfihigkeits- und
Hinterbliebenenrenten zu erbringenden Leistungen sind Pensionsriickstellungen gebildet. Die zuge-

sagten Leistungen unterscheiden sich je nach den gesetzlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Ver-
hiltnissen eines Landes. Die Verpflichtungen ergeben sich aus der Teilnahme an leistungsorientierten
Versorgungspldnen vor allem in Europa. Die Leistungen hingen von der Dauer der Betriebszugehorig-
keit und dem Gehalt des Arbeitnehmers ab.

Leistungsorientierte Pensionspline bestehen an verschiedenen européischen Standorten. Die Mehrzahl

dieser Pline wird von unabhingigen Treuhandfonds oder Versicherungsunternehmen verwaltet. Fiir
diese Pline werden jahrlich versicherungsmathematische Gutachten erstellt.
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Pensionsleistungen

Successor Predecessor
Zum24.  zum 30. Sep-
Zum 30. September| August tember
2005 2005 2004
(in € Mio.)
Veranderung des Barwerts der Leistungsverpflich-
tungen
Leistungsverpflichtungen zum Jahresbeginn........ 186 142 115
Dienstzeitaufwand — 4 5
Zinsaufwand.........c.ccccoeiieienicnneenn 1 7 5
Versicherungsmathematisches Ergebnis............. — 38 8
Sonderabfindungen...........cooovvieii i imeemece e — — 10
Rentenzahlungen — -3 -2
UbErtragungen. ..........c.ouveveeveeee e eeeeeeeeeneeananes — -1 —
Wechselkursdifferenzen ............ccccooeieecmm e -1 1
Leistungsverpflichtungen zum Jahresende...... 187 186 142

Pensionsleistungen

Successor Predecessor
Zum 30. September| Zum 30. September
2005 2004
Gewogenes Mittel der Annahmen zur Ermittlung der
Leistungsverpflichtungen
Abzinsungsrate 4,07 % 5,30 %
Steigerungsrate der Gehdlter................. 3,00 % 3,00 %

Pensionsleistungen

Successor Predecessor
Zum 24, Zum 30. Sep-
Zum August tember
30. September 2005 2005 2004
(in € Mio.)
Veranderung des Fondsvermogens
Marktwert des Fondsvermdgens zum
Jahresbeginn .......ccccocciiiiiiiiiiieen, 106 94 8
Ertrag aus Fondsvermdgen.... 1 12 —
Arbeitgeberbeitrage ................... — 4 88
Pensionszahlungen ...........cccccooviiiieeeennn. — -3 -2
Ubertragungen...........cccueeveeveeeeeveiennes — -1 —
Marktwert des Fondsvermdgens zum
Jahresende ........ccoovveeeveveeerereenenns 107 106 94
Finanzierungsstatus und Nettover-
pflichtungen
Finanzierungsstatus ..........ccccccveeviviennnnen. -80 — -48
Noch nicht beriicksichtigter versiche-
rungsmathematischer Verlust............. 40 — 28
In der Konzernbilanz erfasster
Nettobetrag .......cccovvevereeeeenn, -40 — -20
In den beigefliigten Konzernbilanzen
ausgewiesene Betrage
Ruckstellungen fir Versorgungsleis-
UNGEN™ ..o 11 — -41
Zusatzliche Mindestverpflichturd ...... 31 — 21
in der Konzernbilanz erfasster
Nettobetrag .........ccovvevrverenenn, -40 — -20

(1) Der Betrag enthalt € 4 Mio. Zufiihrung zu Ricksteglan, welche im Zusammenhang mit der Push-down-Béamng stehen.

(2) Der Betrag wird nach Abzug von Steuern in der Eiggitlalverdnderungsrechnung ausgewiesen.

Der Anwartschaftsbarwert mit Gehaltssteigerungen, der Anwartschaftsbarwert ohne Gehaltssteigerun-
gen und der Marktwert des Fondsvermogens mit aufgelaufenen Leistungsverpflichtungen, die dieses
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Vermogen tibersteigen, beliefen sich zum 30. September 2005 auf € 187 Mio., € 178 Mio. bzw. € 107
Mio. und zum 30. September 2004 auf € 142 Mio., € 136 Mio. bzw. € 94 Mio.

Der Anwartschaftsbarwert ohne Gehaltssteigerungen fiir alle leistungsorientierten Pensionspldne belief
sich zum 30. September 2005 auf € 178 Mio., zum 30. September 2004 auf € 136 Mio. und zum 30.
September 2004 auf € 110 Mio.

Celanese verwendet den 30. September als Stichtag fiir die Bewertung ihrer Pensionspline.
Die Mehrheit der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Pensionspldnen betrifft Deutschland. Die
Abzinsungsfaktoren fir die deutschen Pline werden jihrlich mit Bezug auf den zum Bewertungsstich-

tag geltenden Index fiir langfristige Industrieanleihen zur zeitlichen und betragsmafligen Abstimmung
mit dem Barwert der kiinftigen Leistungen gewdhlt.

Pensionsleistungen

Successor Predecessor
25. August bis| 1. Oktober
30. Septem- | 2004 bis 24.  Zum 30. Zum 31.
ber 2005 August September  Dezember
2005 2004 2003
(in € Mio.)
Bestandteile des Nettoaufwands
zum Periodenende
Dienstzeitaufwand.............. — 4 5 6
Zinsaufwand..........ccoeeeeeiiiiiie e 1 7 5 6
Erwarteter Ertrag aus Fondsver-
MOGEN ...ceiiiiiiiiiieiiiie e e e -1 -5 -1 -1
Bericksichtigter versicherungs-
mathematischer Verlust.......... — 1 1 —
Sonderabfindungen..................... — 2 10 —
Nettoaufwand.............cccocee..... — 9 20 11
Pensionsleistungen
Successor Predecessor
Gewogenes Mittel der Annah- 25. August 1. Oktober Zum 30. Geschéftsjahr
men zur Ermittlung der Leis- bis 30. Sep- | 2004 bis 24. September  zum 31. De-
tungsverpflichtungen tember 2005 | August 2005 2004 zember 2003
Abzinsungsrate........c.ccceeveeiiieernnnnn. 5,30 % 5,30 % 5,30 % 5,98 %
Erwartete Rendite aus dem
Fondsvermogen.................. 5,55 % 5,55 % 5,63 % 7,00 %
Steigerungsrate der Gehalter....... 3,00 % 3,00 % 3,00 % 151%

Celanese hat den deutschen Plinen in den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Ok-
tober 2004 bis 24. August 2005 sowie im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 insgesamt € 0
Mio., € 3 Mio. bzw. € 85 Mio. zugefiihrt. Vor dem 31. Dezember 2003 wurden keine Zuftihrungen zu
den deutschen Plidnen getdtigt. Die im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 geleistete Zu-
weisung von € 85 Mio. war Bestandteil der Vereinbarung mit dem Kéufer iiber die Einrichtung der
deutschen Pensionspline. Die Vermogensverteilung fiir den leistungsorientierten deutschen Pensions-
plan zum 30. September 2005 und 2004 wie auch die fiir 2006 angestrebten Bandbreiten nach Anlage-
formen sind nachfolgend dargestellt. Der Marktwert des Fondsvermdgens dieses Plans betrug zum 30.
September 2005 und 2004 € 96 Mio. bzw. € 86 Mio. Diese Fondsvermdgen stellen rund 90 % bzw.

91 % des gesamten Pensionsvermogens der Gesellschaft zum 30. September 2005 und 2004 dar. Die er-
wartete langfristige Rendite dieser Fondsvermdégen wurde zum 30. September 2005 von 5,55 % auf
4,50 % gedndert.
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Anteil am Fondsvermdgen in % am

Successor Predecessor
Zielanteil 30. September 30. September

Anlagekategorie — Deutschland 2006 2005 2004

Aktien 30 % 33% 0%
Renten 70 % 65 % 0%
Immobilien ... 0% 0% 0%
SONSHIGE .ttt 0% 2% 100 %
GESAML ...e.voeeeeeeese et ea bbb 100 % 100 %

In den Fondsvermogen waren in den dargestellten Berichtsperioden keine Investments in CAG-Aktien
enthalten.

Zum 30. September 2005 waren in der Anlagekategorie ,,Sonstige” vor allem kurzfristige Bankguthaben
in Form von Geldmarktanlagen enthalten.

Das Fondsvermogen der Gesellschaft wird von dazu beauftragten externen Investmentmanagern ver-
waltet. Anlageziel fiir den Aktienanteil ist es, ungefahr die Performance des Euro Stoxx 50 Total Return
unter Zugrundelegung einer passiven Anlagestrategie zu erreichen. Fiir die Schuldtitel verfolgt Celanese
eine aktive benchmarkorientierte Rentenstrategie, die sich am Lehman Euro Aggregate Bond Index ori-
entiert.

Die Annahmen fiir die erwartete Fondsrendite beruhen im Wesentlichen auf der effektiven historischen
Renditeentwicklung als Benchmark, die iiber einen langen Zeitraum (15 bis 20 Jahre) mit vielen Bran-
chen- und Wirtschaftszyklen erzielt wurde. Diesen effektiven Renditen wird die erwartete Inflationsrate
zugeschlagen. Von dieser historischen Performance konnen angemessene Anpassungen nach oben und
unten vorgenommen werden, um den erwarteten kiinftigen Kapitalmarktentwicklungen Rechnung zu
tragen. Diese Erwartungen beruhen in der Regel auf Expertenmeinungen aus der Investmentbranche
und auf Erhebungen tiber die von den Wettbewerbern vorgenommenen Einschidtzungen.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Pensionsleistungen, die aus dem Pensionsplan oder dem Vermé-
gen von Celanese voraussichtlich zu leisten sind. Die erwarteten Beitragszahlungen zeigen die Betrige,
die den Fondspldnen voraussichtlich zugefiihrt werden.

Pensionsleistungen
(in € Mio.)
Arbeitgeberleistungen

2006 (geplant) .......cooeviiuriiieeiiiiiee e 2
Erwartete Zahlung von Leistungen
2006

O ~NO OO b
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Die nachfolgende Ubersicht zeigt zusitzliche Leistungsverpflichtungen und andere dhnliche Verpflich-
tungen:

Successor Predecessor
Zum 30. September 2005 Zum 30. September 2004
(in € Mio.)
Sonstige Verpflich-
tungen
Sonstige.......ccceeennne. 3 2
Gesamt.................. 3 2

21. Eigenkapital

Gezeichnetes  Gezeichnetes  Bedingtes Ka-

Kapital Kapital pital
(genehmigt (genehmigt, (a)
und ausgege- nicht ausgege-

ben) (im Umlauf) ben)
(ganze Aktien)

Predecessor:

Stand zum 31. Dezember 2002.............coommmcmmreeenieee e 54.790.369 50.058.476 1.250.000
Erwerb eigener Aktien.. et ——— 11ttt e ettt e e s e — -749.848 —
An Aufsichtsrat ausgegebene elgene Aktlen — 12.840 —
Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital im Rahn&mAidlen-

fo] o 1ie] g 1Y o] - U3 SR — — 1.250.000

Stand zum 31. Dezember 2003 54.790.369 49.321.468 2.500.000
Ausgabe eigener Aktien zur Ausiibung von Aktienaptia............. — 560.150 —

Stand zum 30. September 2004 ...........oooiveeeriiiee e 54.790.369 49.881.618 2.500.000
Ausgabe eigener Aktien zur Ausiibung von Aktienoptia. . — 483.400 —

Stand zum 24. AUQUSE 2005..........ceoiuiirimereeeeeenee e 54.790.369 50.365.018 2.500.000

Successor:

Ausgabe eigener Aktien zur Ausiibung von Aktienaptin — — —

Stand zum 30. September 2005 (B), (C) .....ceeermeerrrerreeerrrerrrerrerianns 54.790.369 50.365.018 2.500.000

(a) Berechtigt durch bedingtes Kapital

(b) 1.043.550 Aktien des genehmigten Kapitals kdnmeht [Anger ausgegeben werden, da die Ausiibengrdsprechenden Aktienoptio-
nen aus eigenen Aktien bedient wurde.

(c) Das sich am 30. September 2005 im Umlauhbéthe gesamte gezeichnete Kapital enthielt 2@5B Aktien, die den gesamten
Streubesitz zu diesem Datum darstellten.

Genehmigtes und bedingtes Kapital

Auf den Hauptversammlungen von Celanese am 15. Mai 2002 und am 1. April 2003 hatten die Aktio-
nire beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft durch die Ausgabe von jeweils 1.250.000 nenn-
wertlosen Stammaktien um bis zu € 3.195.574 bedingt zu erhéhen (,,bedingtes Kapital“). Am 31. De-
zember 2003 betrug das bedingte Kapital durch die Ausgabe von bis zu 2.500.000 Stammaktien insge-
samt € 6.391.148. Aus diesem bedingten Kapital konnen 1.043.550 Aktien des genehmigten Kapitals
nicht mehr ausgegeben zu werden, da die Ausiibung der entsprechenden Aktienoptionen aus eigenen
Aktien bedient wurde. Die Erhohung des bedingten Kapitals dient ausschliellich der Gewdhrung von
Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und ihrer Beteiligungsgesellschaften sowie an andere Fiih-
rungskrifte der Gesellschaft. Die Ausgabe dieser Aktien wird nur insoweit vorgenommen, als Aktien-
optionen ausgeiibt werden und nicht durch vorhandene eigene Aktien bedient werden kénnen. Die in
2003 beschlossene bedingte Kapitalerh6hung wurde hinfillig und aus der Satzung gestrichen, da im
Rahmen dieser Ermichtigung keine Aktienoptionen ausgegeben wurden und die Zeitspanne, innerhalb
derer Aktienoptionen hitten ausgegeben werden konnen, verstrichen war.
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Eigene Aktien

Celanese darf nach dem Aktiengesetz jederzeit bis zu 10 % ihres genehmigten und ausgegebenen Akti-
enkapitals in Form eigener Aktien halten. Auf der Hauptversammlung von Celanese am 1. April 2003
haben die Aktionire den Vorstand erneut erméchtigt, bis zu 10 % des zu diesem Zeitpunkt genehmig-
ten und ausgegebenen Aktienkapitals von 54.790.369 Aktien zu erwerben und zu halten. Diese Er-
méchtigung ist am 30. September 2004 erloschen.

Im Geschiftsjahr 2003 hat Celanese 749.848 Aktien fiir insgesamt € 14 Mio. zuriick erworben.

In den Zeitrdumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 sowie
im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 wurden keine Aktien an Mitglieder des Aufsichtsrats
ausgegeben. Im Geschiftsjahr 2003 waren Mitgliedern des Aufsichtsrats im Rahmen ihrer Jahresvergii-
tung 12.840 Aktien aus dem Bestand eigener Aktien ausgegeben worden.

Zum 30. September 2005 und 2004 hielt Celanese 4.425.351 bzw. 4.908.751 eigene Aktien.

Zusitzlich eingezahltes Kapital

Im Rahmen der Abspaltung und gemif} dem zwischen Celanese und Hoechst geschlossenen und voll-
zogenen Spaltungsvertrag hat Celanese bestimmte Aktiva und Passiva von Hoechst im Zusammenhang
mit Basischemikalien, technischen Kunststoffe und bestimmten sonstigen Industrieaktivititen wie auch
bestimmte vertragliche Rechte und Pflichten in Bezug auf andere laufende und frithere Hoechst-Ge-
schifte iibernommen. In den Zeitrdumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis
24. August 2005 verzeichnete Celanese durch Erstattungen von Hoechst im Zusammenhang mit den
Kartellverfahren in der Sorbate-Industrie einen Anstieg des zusitzlich eingezahlten Kapitals um € 1
Mio. bzw. € 2 Mio., nach Abzug von Steuern in Hohe von € 0 Mio. bzw. € 1 Mio. Im Neunmonats-
zeitraum zum 30. September 2004 hatte Celanese durch Erstattungen von Hoechst im Zusammenhang
mit den Sorbate-Kartellverfahren einen Anstieg des zusitzlich eingezahlten Kapitals von € 2 Mio. nach
Abzug von € 1 Mio. Steuern ausgewiesen. Im Jahr 2003 hatte Celanese durch Erstattungen von
Hoechst im Zusammenhang mit den Sorbate-Kartellverfahren einen Anstieg des zusitzlich eingezahl-
ten Kapitals in Héhe von € 39 Mio. nach Abzug von Steuern in Hohe von € 29 Mio. berichtet (siehe
Ziffer 26).

Im Jahr 2003 hat die Celanese 0,1 Millionen Aktienoptionen ausgegeben und in Ubereinstimmung mit
SFAS Nr. 123 zum Marktwert im Aufwand erfasst. Als Folge hat sich das zusitzlich eingezahlte Kapital
im Zeitraum 25. August bis 30. September 2005 um € 0 Mio., im Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. Au-
gust 2005 um € 0 Mio., im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 um € 2 Mio. und im Ge-
schiftsjahr zum 31. Dezember 2003 um € 5 Mio. erhoht und spiegelt die Abschreibung des Marktwerts
der Aktienoptionen wider (siehe Ziffer 22).

Im Januar 2005 hat die Celanese Corporation in Verbindung mit ihrem 6ffentlichen Angebot von
Stammaktien einem Kreis von Mitarbeitern der Celanese Aktienoptionen gewihrt (siehe Ziffer 22).

Kumuliertes iibriges Gesamtergebnis

Das kumulierte iibrige Gesamtergebnis, dessen Entwicklung in der Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung gezeigt wird, umfasst neben dem Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag bestimmte ergebnis-
neutrale Eigenkapitalveranderungen. Solche Positionen betreffen die Wiahrungsumrechnung, die Min-
destverpflichtungen fiir Pensionen und unrealisierte Gewinne/Verluste aus Derivatevertriagen.
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Die Bestandteile des kumulierten iibrigen Gesamtergebnisses nach Steuern stellen sich wie folgt dar:

Unrealisierter

Gewinn aus Zusétzliche Mindest-  Unrealisiertes Kumuliertes
marktgangigen  Wahrungs- verpflichtung fur Ergebnis aus Ubriges Ge-
Wertpapieren  umrechnung Pensionen Derivaten samtergebnis
(in € Mio.)
Predecessor:

Stand zum 31. Dezember 2002... 5 89 -487 -9 -402
Veranderung.........cocevveeennveeennnes 3 -114 10 5 -96
Stand zum 31. Dezember 2003... 8 -25 -477 -4 -498
Veranderung......cccccveveeveesveennces 3 12 -115 3 -97
Stand zum 30. September 2004... 11 -13 -592 -1 -595
Veranderung.......cceveveeeeeeeeeenvenenes -1 29 -15 -2 11

Ubertragung von Unternehmen an
die Muttergesellschatt.............. -10 10 577 — 577
Stand zum 24. August 2005......... — 26 -30 -3 -7
Successor:
Veranderung.........cccevvveennvee e — -1 2 1 2
Stand zum 30. September 2005... — 25 -28 -2 -5
Dividendenpolitik

Jeder Minderheitsaktionir der Celanese, der sich dafiir entscheidet, das in Verbindung mit dem Be-
herrschungsvertrag unterbreitete Abfindungsangebot nicht anzunehmen, bleibt Aktionir von Celanese
und hat anstelle einer kiinftigen Dividende fiir nach dem 30. September 2004 beginnende Geschifts-
jahre fiir die Dauer des Beherrschungsvertrags Anspruch auf einen garantierten festen jahrlichen Betrag
auf seine Aktien (siehe Ziffer 3).

Die Hohe des an jeden Minderheitsaktionir, der Celanese-Aktionir bleiben will, zu zahlenden garan-
tierten festen jihrlichen Betrags wurde anhand des Unternehmenswerts der Celanese zum Zeitpunkt
der Hauptversammlung am 30./31. Juli 2004 unter der Annahme einer Vollausschiittung ermittelt.
Nach dem Beherrschungsvertrag betrigt der garantierte feste jahrliche Betrag brutto € 3,27 pro Cela-
nese-Aktie abziiglich Korperschaftssteuer.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 1. April 2003 hatten sich die Aktionire fiir die vorge-
schlagene Dividende von € 0,44 pro Aktie entschieden. Auf der ordentlichen Hauptversammlung am
15. Juni 2004 stimmten die Celanese-Aktiondre fiir das Geschiftsjahr 2003 der Ausschiittung einer Di-
vidende von € 0,12 pro Celanese-Aktie zu. Fiir den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 war
Celanese aufgrund des Verlusts in ihrem Einzelabschluss nicht in der Lage, eine Dividende an ihre Ak-
tiondre auszuschiitten.

22. Aktienorientierte Verglitung

Am 21. Januar 2005 hat die Celanese Corporation, die Obergesellschaft der Gesellschaft, in Verbindung
mit ihrer Emission von Stammaktien Mitarbeitern der Gesellschaft rund 1,6 Millionen Aktienoptionen
gewdhrt. Die Optionen wurden zu einem Ausiibungspreis von US$ 16,00 pro Aktie ausgegeben, was
dem Kurs der Aktien der Celanese Corporation zum Emissionszeitpunkt entsprach. Die Optionen ha-
ben einen Erdienungszeitraum von acht Jahren. Die Gesellschaft hatte zuvor die Marktwert-Bestim-
mungen des SFAS Nr. 123 iibernommen. Als Folge ist der Marktwert dieser Optionen im Einklang mit
SFAS Nr. 123 tiber den Erdienungszeitraum von acht Jahren zu erfassen. Fiir die Zeitrdume 25. August
bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 hat die Gesellschaft fiir diese Optio-
nen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung einen Vergiitungsaufwand von € 0 Mio. und € 2
Mio. erfasst bei entsprechender Erhéhung des zusitzlich eingezahlten Kapitals innerhalb des Eigenka-
pitals.

Im Dezember 2004 hat die Celanese Corporation einen aktienorientierten Vergiitungsplan und einen
diskontierten Aktienplan fiir Mitarbeiter in Schliisselfunktionen und Directors einschliefSlich
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bestimmter Mitarbeiter und Directors der Celanese beschlossen. Celanese hat im Zusammenhang mit
diesen Plinen einen Vergiitungsaufwand von € 8 Mio. und eine entsprechende Erhohung des
zusitzlich eingezahlten Kapitals im Eigenkapital erfasst.

Auf den Hauptversammlungen der Celanese am 15. Mai 2002 und am 1. April 2003 haben die Aktio-
nire dem Aktienoptionsplan 2002 (,,Plan 2002%) und dem Aktienoptionsplan 2003 (,,Plan 2003) der
Celanese zugestimmt. Jeder der Pline berechtigte zur Ausgabe von bis zu 1,25 Millionen Optionen fiir
den Erwerb von CAG-Stammaktien. Die Optionen wurden zu einem Ausiibungspreis ausgegeben, der
sich aus dem Referenzpreis (durchschnittlicher Marktpreis der letzten zwanzig Handelstage vor dem
Ausgabedatum) zuziiglich einer Ausiibungspramie von 20 % ergibt, und werden fiinf Jahre nach dem
Tag der Gewahrung austibbar. Ein Erdienungszeitraum von zwei Jahren ist moglich, wenn sich der Ak-
tienkurs wiahrend der Haltefrist besser entwickelt als der Median der Aktienkursentwicklung der im
Plan aufgefiihrten Wettbewerber von Celanese. Alle nicht ausgeiibten Optionen verfallen zehn Jahre
nach dem Ausgabedatum. Falls der Marktpreis der CAG-Stammaktie am Ausiibungstag um mindestens
20 % tiber dem Referenzkurs des Ausgabetags liegt, steht dem Halter eine bare Zahlung in Hohe der
Ausiibungspriamie von 20 % zu.

Am 8. Juli 2002 hat Celanese im Rahmen des Planes 2002 rund 1,1 Millionen Aktienoptionen zu einem
Austibungspreis von € 27,54 ausgegeben. Am 31. Januar 2003 hat Celanese im Rahmen des Plans 2002
weitere 0,1 Millionen Aktienoptionen zu einem Austibungspreis von € 23,78 pro Aktie ausgegeben.
Der Marktwert der ausgegebenen 1,1 und 0,1 Millionen Aktienoptionen belief sich auf rund € 10 Mio.
bzw. € 1 Mio. Als Folge wird der Marktwert dieser Optionen im Einklang mit SFAS Nr. 123 tiber den
verkiirzten Erdienungszeitraum von zwei Jahren verteilt. In den Zeitraumen 25. August bis 30. Septem-
ber 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004
und im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 hat Celanese fiir diese Optionen in der Konzern-Ge-
winn- und Verlustrechnung Vergiitungsaufwendungen von € 0 Mio., € 1 Mio., € 2 Mio. bzw. € 5
Mibo. erfasst und das zusitzlich eingezahlte Kapital im Eigenkapital jeweils entsprechend erhoht.

Im Rahmen der Genehmigung fiir den LTIP-Plan (Long-term Incentive Plan = LTIP) 2003 wurden
keine Aktienoptionen ausgegeben.

Am 30. September 2005 befanden sich keine Aktienoptionen der Celanese im Umlauf. Alle am 30.
September 2004 im Umlauf befindlichen Optionen waren entweder ausgeiibt oder gegen eine einmalige
pauschale Barzahlung zuriickgegeben worden. Fiir diese gegen eine Barzahlung zuriickgegebenen Opti-
onen hat Celanese den Optionshaltern rund € 1 Mio. gezahlt.
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Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung des Plans 2003 und des Plans 2002 in den Zeitriu-
men 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeit-
raum zum 30. September 2004 sowie im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 (Aktienoptionen in

Millionen):
Successor Predecessor
25. August bis 30. Sep- 1. Oktober 2004 bis Neun Monate zum 30. Geschaftsjahr
tember 2005 24. August 2005 September 2004 zum 31. Dezember 2003
Ausgabepreis Ausgabepreis Ausgabepreis Ausgabepreis
(gewogener (gewogener (gewogener (gewogener
Anzahl Durchschnitt) Anzahl Durchschnitt) ~ Anzahl Durchschnitt) Anzahl Durchschnitt)
Optionen in € Optionen in € Optionen in € Optionen in €
Ausstehend zum Pe-
riodenbeginn.......... — — 0,5 27,01 1,2 27,26 1,1 27,54
Gewahrt..........oeoee. — — — — — — 0,1 23,78
Ausgelbt........ccocueeee — — -0,5 27,01 -0,6 27,54 — —
Verfallen...........cc........ — — — — -0,1 27,14 — —
Ausstehend zum
Periodenende.... — — — — 0.5 27,01 12 27,26
Ausiibbare Optio-
nen zum Perio-
denende............ — — — — 0.5 27,54 — —
Gewogener
Durchschnitt
der Restver-
trags-laufzeit
(Jahre) ... J— [ — 18 85

In den Zeitrdumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 bzw.
im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 wurden keine Optionen ausgegeben. Der gewichtete
durchschnittliche Marktwert der im Geschiftsjahr 2003 ausgegebenen Optionen wurde fiir den Ausga-
betag auf der Basis des Black-Scholes-Optionspreismodells und unter den nachfolgend genannten An-
nahmen auf € 6,41 pro Option geschitzt:

2003
Erwarteter Dividendenertragsatz .............ceceeeevvveeivivivnnieeeeeeeeeeeeens 1,70 %
RISIKOfTEIEr ZINSSALZ......iiiiieiiiei e v 3,29 %
Erwartete Aktienkursvolatilitat...............comeeeevieniieiiineeeiiiee e, 42,00 %
Erwartete Dauer (Jahre) 6

Mit Wirkung vom 15. Januar 2001 hat Celanese den langfristigen Pramienplan ,,Celanese LTIP 2000
(Long-term Incentive Plan = LTIP) aufgelegt. Der Celanese LTIP 2000 gilt fiir den Vorstand und fir
obere Fithrungskrifte von Celanese. Die im Rahmen des Celanese LTIP 2000 gewihrten Wertsteige-
rungsrechte (die ,Rechte®) haben eine Laufzeit von zehn Jahren und kénnen generell jederzeit voll-
stindig oder teilweise mit bestimmten Einschrinkungen im Zeitraum vom 15. Januar 2003 bis zum 14.
Januar 2011 ausgeiibt werden. Voraussetzung fiir die Ausiibung ist, dass zum Ausiibungszeitpunkt die
Kursentwicklung der Stammaktie der Celanese an der Frankfurter Wertpapierborse den Median der
Aktienkursentwicklungen einer vom Vorstand der Celanese festgelegten Vergleichsgruppe von Wett-
bewerbern der Celanese tibersteigt. Im Rahmen des Celanese LTTP 2000 steht dem Teilnehmer die Dif-
ferenz zwischen dem Basispreis und dem Aktienkurs der Celanese am Ausiibungstag in bar zu. Von den
insgesamt im Rahmen dieses Plans gewidhrten Rechten befanden sich zum 30. September 2005 noch
rund 8.500 im Umlauf. Celanese hat in den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Ok-
tober 2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 sowie im Ge-
schiftsjahr 31. Dezember 2003 fiir den Celanese LTIP 2000 Aufwendungen von weniger als € 1 Mio.,
weniger als € 1 Mio., € 1 Mio. bzw. € 20 Mio. ausgewiesen. Zum 15. Januar 2011 nicht ausgetibte
Rechte gelten mit diesem Tag als verfallen. Der Basispreis dieser Rechte betrug € 19,56 pro Aktie.

Im Laufe des Jahres 1999 hatte Celanese den Aktienbeteiligungsplan ,,Celanese EPP 1999 (Equity Par-
ticipation Plan = EPP) und den langfristigen Pramienplan ,,Celanese LTIP 1999 aufgelegt. Der Cela-
nese EPP 1999 gilt fiir den Vorstand und fiir ausgewihlte obere Fithrungskrifte der Celanese. Die Teil-
nehmer am Celanese EPP 1999 mussten iiber einen Zeitraum von einem Jahr oder zwei Jahren einen
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bestimmten Betrag von Celanese-Aktien erwerben. Die im Rahmen des Celanese EPP 1999 gewihrten
Rechte beruhten auf dem Betrag, den die Teilnehmer in Aktien der Celanese anlegen mussten, dividiert
durch den Basispreis der Aktie und multipliziert mit dem Faktor zwei. Die Rechte aus dem EPP haben
eine Laufzeit von zehn Jahren und kénnen generell im Zeitraum vom 25. Oktober 2001 bis zum 25.
Oktober 2009 jederzeit vollstindig oder teilweise mit bestimmten Einschrinkungen ausgetibt werden.
Voraussetzung fiir die Ausiibung ist, dass zum Austibungszeitpunkt die Entwicklung der Stammaktie
der Celanese an der Frankfurter Wertpapierborse den Median der Aktienkursentwicklungen einer vom
Vorstand der Celanese festgelegten Vergleichsgruppe von Wettbewerbern der Celanese iibersteigt. Im
Rahmen des Celanese EPP 1999 steht dem Teilnehmer die Differenz zwischen dem Basispreis und dem
Aktienkurs der Celanese am Ausiibungstag in bar zu. Von den insgesamt im Rahmen dieses Plans ge-
wihrten Rechten befanden sich zum 30. September 2005 noch rund 3.700 im Umlauf. Zum 26. Okto-
ber 2009 nicht ausgeiibte Rechte gelten mit diesem Tag als verfallen. Der Basispreis dieser Rechte betrug
€ 16,37 pro Aktie. Celanese hat in den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober
2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 sowie im Geschiftsjahr
zum 31. Dezember 2003 fiir den Celanese EPP 1999 Aufwendungen von weniger als € 1 Mio., weniger
als € 1 Mio., € 1 Mio. bzw. € 15 Mio. ausgewiesen.

Der Celanese LTIP 1999 gilt fiir den Vorstand und fiir obere Fithrungskrifte der Celanese. Die im
Rahmen des Celanese LTIP 1999 gewihrten Rechte haben eine Laufzeit von zehn Jahren und konnen
generell im Zeitraum vom 25. Oktober 2001 bis zum 25. Oktober 2009 jederzeit vollstindig oder teil-
weise mit bestimmten Einschrinkungen ausgeiibt werden. Voraussetzung fiir die Ausiibung ist, dass
zum Ausiibungszeitpunkt die Entwicklung der Stammaktie der Celanese an der Frankfurter Wertpa-
pierborse den Median der Aktienkursentwicklungen einer vom Vorstand der Celanese festgelegten Ver-
gleichsgruppe von Wettbewerbern der Celanese tibersteigt. Im Rahmen des Celanese LTIP 1999 steht
dem Teilnehmer die Differenz zwischen dem Basispreis und dem Aktienkurs der Celanese am Aus-
iibungstag in bar zu. Von den insgesamt im Rahmen dieses Plans gewihrten Rechten befanden sich
zum 30. September 2005 noch rund 8.650 im Umlauf. Zum 26. Oktober 2009 nicht ausgetibte Rechte
gelten mit diesem Tag als verfallen. Der Basispreis dieser Rechte betrug € 16,37 pro Aktie. Celanese hat
in den Zeitrdumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, im
Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 sowie im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 fiir den
Celanese LTIP 1999 Aufwendungen von weniger als € 1 Mio., weniger als € 1 Mio., € 1 Mio. bzw.

€ 15 Mio. ausgewiesen.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Wertsteigerungsrechte in den Zeitrdumen 25.
August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeitraum zum
30. September 2004 sowie im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 (Rechte in Millionen):

Successor Predecessor
25. August bis 30. Sep- 1. Oktober 2004 bis 24. Neun Monate zum 30. Geschéftsjahr zum 31.
tember 2005 August 2005 September 2004 Dezember 2003
Ausgabepreis Ausgabepreis Ausgabepreis Ausgabepreis
(gewogener (gewogener (gewogener (gewogener
Anzahl Durchschnitt) Anzahl Durchschnitt) Anzahl Durchschnitt) Anzahl Durchschnitt)
Optionen in € Optionen in € Optionen in€ Optionen in €
Ausstehend zum
Periodenbeginn... — — — — 3,1 17,77 5,2 17,54
Gewahrt..........ce..... — — — — — — — —
Ausgelbt................. 3,1) 17,77 2,1 17,27
Verfallen................. — — — — — — — —
Ausstehend zum
Periodenende — — — — — — 3,1 17,77
Ausubbare
Rechte am
Periodenende — — — — — — 31 17,77

Im Zusammenhang mit der Abspaltung hat Celanese Verpflichtungen aus dem Hoechst-Wertsteige-
rungsplan 1997 (der ,,Hoechst SAR Plan 1997°), der 2002 auslief, und dem Hoechst-Aktienoptionsplan
1998 (der ,,Hoechst Optionsplan 1998) gegentiber den an diesen Vergiitungsprogrammen teilneh-
menden Mitarbeitern von Celanese iibernommen. Als Folge des Zusammenschlusses von Hoechst und
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Rhone-Poulenc zu Aventis im Dezember 1999 wurden die Konditionen dieser Vergiitungsprogramme
an die veranderten Gegebenheiten angepasst.

Der Hoechst Optionsplan 1998 ist mit allen gewadhrten Rechten und Optionen vor dem 31. Dezember
2003 ausgelaufen. Er hatte in den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004
bis 24. August 2005 sowie im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 keine Ergebnisauswirkun-
gen. Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 hatte er zu einem Ertrag von weniger als € 1 Mio. ge-

fihrt.

23. Ergebnis pro Aktie

Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten
Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden Akti-
vitéten

Periodeniberschuss/-fehlbetrag.............

Unverwassertes Ergebnis pro Aktie:
Fortzufihrende Aktivitaten..................
Nicht fortzufiihrende Aktivitaten..........

Ergebnis pro Aktie

Verwassertes Ergebnis pro Aktie:
Fortzufilhrende Aktivitaten..................
Nicht fortzufihrende Aktivitaten..........

Ergebnis pro Aktie

Gewogener Durchschnitt Aktien - unver-
wassert
Verwasserungseffekt der Aktienoptionen

Gewogener Durchschnitt Aktien - verwas-

Successor Predecessor
Neun Monate
25. August bis 1. Oktober 2004 zum Geschaftsjahr
30. September bis 30. September zum 31. Dezem-
2005 24. August 2005 2004 ber 2003
(in € Mio., mit Ausnahme Aktien und Angaben pro Akie)
2 211 100 24
— 22 -170 108
2 233 -70 132
0,04 4,20 2,02 0,47
— 0,44 -3,44 2,20
0,04 4,64 -1,42 2,67
0,04 4,19 2,02 0,47
— 0,44 -3,44 2,20
0,04 4,63 -1,42 2,67
50.365.018 50.269.363 49.401.898 49.445.958
— 62.395 — 11.187
50.365.018 50.331.758 49.401.898 49.457.145

Das unverwisserte Ergebnis pro Stammaktie basiert auf dem den Stammaktionaren zustehenden Peri-
odeniiberschuss, geteilt durch den wihrend der Periode im Umlauf befindlichen gewogenen Durch-
schnitt von Stammaktien. Das verwisserte Ergebnis pro Stammabktie basiert auf dem den Stammaktio-
niren zustehenden Periodentiberschuss, geteilt durch den wihrend der Periode im Umlauf befindli-
chen gewogenen Durchschnitt von Stammaktien bereinigt um etwaige verwissernde Stammaktiendqui-

valente.

Die nachfolgend aufgefithrten Wertpapiere waren in die Ermittlung des verwiésserten Ergebnisses pro
Aktie nicht einbezogen, da ihre gewogenen durchschnittlichen Austibungspreise den durchschnittli-
chen Aktienkurs der betreffenden Zeitraume tibertrafen und daher ihre Ausiibung einen nicht verwis-
sernden Einfluss gehabt hitte (Aktienoptionen in Millionen):

Durchschnitt Aktienkurs

Optionen zum Erwerb von Stammaktien
(ML) et

Gewogener durchschnittlicher Ausiibungs-

Successor Predecessor
1.Oktober Neun Monate
25. August bis 2004 bis zum Geschaftsjahr
30.September | 24. August 30. September ~ zum 31. Dezem-
2005 2005 2004 ber 2003
51,69 47,46 37,91 23,27

— — — 12
— — 27,01 27,44
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24. Leasing

Die im Betriebsergebnis enthaltenen Mindestleasingraten aus allen Operating-Leasingverhiltnissen be-
liefen sich in den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August
2005, im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 sowie im Geschiftsjahr zum 31. Dezember
2003 auf € 4 Mio., € 40 Mio., € 34 Mio. bzw. € 46 Mio. Kiinftige Mindestraten im Rahmen von Miet-
und Leasingvertragen mit einer Gesamt- oder Restlaufzeit von mehr als einem Jahr beliefen sich zum
30. September 2005 auf:

Operating
Finanzierungsleasing  Leasing
(in € Mio.)
2006, e h ettt nane e 23 23
2007 ettt 1ttt bt bt et e bt e beennre e — 14
— 9
— 8
— 7
Folgejahre........ccccoveveiiininnnen. 1 33
Ertrage aus Untervermietung... — —
Mindestverpflichtung aus Leasingvertragen ...... 24 94
Abzuglich Zinsaufwendungen...........ccccceeeiiiiiiieeeenninnns —
24

Barwert der Mindestleasingverpflichtungen (netta)

Die mit Finanzierungsleasing in Verbindung stehenden Vermogensgegenstinde sind in der Konzern-
bilanz in der Position ,, Technische Anlagen und Maschinen enthalten.

Die Unternehmensleitung geht davon aus, dass im normalen Geschiftsbetrieb auslaufende Leasingver-
trige erneuert oder durch andere Leasingvertrige ersetzt werden.

25. Finanzinstrumente

Im normalen Geschiiftsbetrieb setzt Celanese verschiedene Finanzinstrumente einschliefSlich derivativer
Finanzinstrumente ein, um sich gegen Zinsdnderungs- und Wiahrungsrisiken abzusichern. Celanese
setzt derivative Finanzinstrumente nicht fiir spekulative Zwecke ein.

Management des Zinsrisikos

Von Zeit zu Zeit schliefit Celanese Zinsswap-Vereinbarungen zur Reduzierung des in ihren Finanz-
schulden enthaltenen Zinsidnderungsrisikos, um durch Festschreibung der Kreditzinsen je nach Markt-
lage ein gewiinschtes Verhiltnis aus festen und variablen Zinssitzen zu erreichen. Zum 30. September
2005 und 2004 hatte Celanese keine Zinsswap-Vereinbarungen.

Management des Rohstoffpreisrisikos

Die Richtlinien von Celanese erlauben fiir den tiberwiegenden Teil ihres Bedarfs an Erdgas und Butan
eine Sicherung tiber Liefervertrage und Terminkontrakte sowie iiber Swapvertriage mit Barausgleich. In
den Zeitrdumem 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 sowie im
Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 bestanden keine Terminkontrakte zur Abdeckung un-
seres Erdgas- und Butanbedarfs. In Zukunft kénnten wir unsere Vorgehensweise, einen Teil unseres
Rohstoftbedarfs durch Terminkiufe zu decken, dndern und in Abhingigkeit von Marktveranderungen
eine Reihe anderer Sicherungsinstrumente zusitzlich zu den Terminkaufkontrakten einsetzen. Die
Festpreis- Terminkontrakte fiir Erdgas werden grundsitzlich durch die physische Lieferung des Roh-
stoffs erfllt. Die Filligkeiten der Swapkontrakte mit Barausgleich korrelieren mit den tatsichlichen
Kéufen des Rohstoffs und dienen der Sicherung der vereinbarten Preise fiir die zugrunde liegenden
Rohstoffe. Obwohl diese Kontrakte dazu dienen sollen, das Risiko fur Celanese aus steigenden Roh-
stoffpreisen zu begrenzen, konnen sie andererseits auch einen moglichen Vorteil aus fallenden Roh-
stoffpreisen schmailern. Diese Swap-Kontrakte mit Barausgleich werden als Cashflow-Sicherungsge-
schifte behandelt. Realisierte Gewinne und Verluste aus diesen Kontrakten werden bei Erfiillung des
Vertrags in den Rohstoftkosten erfasst.
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Management des Fremdwiihrungsrisikos

Einige Celanese-Gesellschaft verfiigen tiber Forderungen und Verbindlichkeiten in Wihrungen, die
nicht ihre jeweiligen funktionalen Wihrung sind, was Fremdwihrungsrisiken zur Folge hat. Daher ist
Celanese berechtigt, Devisentermingeschifte und -optionen abzuschlieflen, um ihr Risiko aus Wechsel-
kursschwankungen zu minimieren. Die Devisenkontrakte dienen hauptsichlich der Absicherung von
gebuchten Risiken (Fair Value Hedges) und in einigen Fillen der Absicherung gegen erwartete Risiken
(Cash Flow Hegdes). Dies ist in Verbindung mit Verkiufen des Segments Performance Produkte zu se-
hen.

Der Nominalwert dieser vornehmlich auf US-Dollar, britische Pfund, japanische Yen und kanadische
Dollar lautenden Kontrakte betrug € 420 Mio. und € 498 Mio. zum 30. September 2005 bzw. 2004.
Die meisten der Devisenterminkontrakte von Celanese erfiillten nicht die Kriterien des SFAS Nr. 133
fiir Hedge Accounting. Celanese erfasst Gewinne oder Verluste aus den Grundgeschiften, welche durch
entsprechende Ertrage und Aufwendungen aus Devisentermingeschiften ausgeglichen werden. In den
Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 fiihrten als
Fair Value Hedges vorgesehene Devisentermingeschifte der Celanese zu einer Reduzierung der Aktiva
von € 0 Mio. bzw. € 8 Mio. und der Passiva von € 0 Mio. bzw. € 1 Mio. Im Neunmonatszeitraum
zum 30. September 2004 hatten als Fair Value Hedges vorgesehene Devisentermingeschifte der Cela-
nese zu einer Reduzierung der Aktiva und Passiva von € 26 Mio. bzw. € 2 Mio. gefiithrt. Zum 30. Sep-
tember 2005 und 2004 sicherten diese Kontrakte einen Teil (rund 50 % und 81 %) der auf US-Dollar
lautenden Nettoforderungen der Celanese gegeniiber nicht fortgefithrten Aktivititen, gehalten durch
Gesellschaften in Euroraum, ab. Bezogen auf den ungesicherten Teil wurde fur die Zeitraume 1. Okto-
ber 2004 bis 24. August 2005 und 25. August bis 30. September 2005 ein Nettoverlust von zusammen
rund € 5 Mio. aus Fremdwihrungsgewinnen oder -verlusten unter ,,Zinsertrige und sonstiges Finanz-
ergebnis“ erfasst. Bezogen auf den ungesicherten Teil war fiir den Neunmonatszeitraum zum 30. Sep-
tember 2004 ein Nettogewinn von rund € 2 Mio. aus Wahrungsgewinnen oder -verlusten unter ,,Zins-
ertrige und sonstiges Finanzergebnis” erfasst worden. Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 hatten
die als Fair Value Hedges vorgesehenen Devisentermingeschifte der Celanese zu einer Reduzierung der
Aktiva von € 7 Mio. und einer Erhohung der Passiva von € 1 Mio. gefithrt. Zum 31. Dezember 2003
hatten diese Kontrakte einen Teil (ca. 85 %) der auf US-Dollar lautenden und von Gesellschaften im
Euroraum gehaltenen Nettoforderungen der Celanese gegeniiber nicht fortgefithrten Aktivititen abge-
sichert. In Bezug auf den ungesicherten Teil war in 2003 ein Nettoverlust von rund € 12 Mio. aus Wih-
rungsgewinnen und -verlusten unter ,,Zinsertrige und sonstiges Finanzergebnis” erfasst worden. Siche-
rungsmafinahmen fiir konzerninterne Nettoforderungen fiithrten in den Zeitraumen 25. August bis 30.
September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 zu Mittelzufliissen aus Geschiftstitigkeit von
rund € 2 Mio. bzw. € 21 Mio. Sicherungsmafinahmen fiir konzerninterne Nettoforderungen fithrten
im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 sowie im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2003 zu
Mittelfliissen aus Geschiftstitigkeit von rund € 13 Mio. bzw. € 160 Mio.

Marktwert der Finanzinstrumente

Nachfolgende Ubersicht zeigt eine Zusammenfassung der Buchwerte und geschitzten Marktwerte der
Finanzinstrumente zum 30. September 2005 und 2004. Der Marktwert eines Finanzinstruments ist der
Betrag, zu dem das Instrument zwischen vertragswilligen Geschiftspartnern unter marktiiblichen Be-
dingungen getauscht werden konnte.

Successor Predecessor
Zum 30. September Zum 30. September
2005 2004
Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert
(in € Mio.)
Langfristige Kredite ...........cvverieeiiiieee e 80 80 331 331
Derivate im Zusammenhang mit Fremdwahrungen................. 6 6 14 14

Zum 30. September 2005 und 2004 entsprachen die Marktwerte der fliissigen Mittel, Forderungen,
Kredite (einschlieSlich assoziierte und verbundene Unternehmen), Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, kurzfristigen Krediten sowie des kurzfristigen Teils der langfristigen Kredite aufgrund
ihres kurzfristigen Charakters annidhernd den Buchwerten dieser Instrumente. Diese Positionen wur-
den daher nicht in die obige Tabelle einbezogen.
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Der Marktwert der langfristigen Kredite und der diesbeziiglichen Finanzinstrumente wird aus den je-
weiligen impliziten Terminkursen zum 30. September 2005 und 2004, den Quotierungen von Invest-
mentbanken und den geltenden Kreditkonditionen fiir vergleichbare Finanzinstrumente abgeleitet.

26. Prozessrisiken und finanzielle Verpflichtungen

Celanese ist im Rahmen ihrer {iblichen Geschiftstdtigkeit Prozessbeteiligte an einer Reihe von Verfah-
ren, Gerichtsprozessen und Klagen im Zusammenhang mit Produkthaftung, Wettbewerbsrecht, friihe-
rer Praxis der Abfallentsorgung sowie der Freisetzung von chemischen Substanzen in die Umwelt. Zum
gegenwirtigen Zeitpunkt konnen zwar keine gesicherten Angaben zum letztendlichen Ausgang dieser
Verfahren, Gerichtsprozesse und Klagen gemacht werden. Dennoch ist die Unternehmensleitung der
Ansicht, dass Riickstellungen in ausreichender Hohe gebildet wurden und der letztendliche Ausgang
keinen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft haben
wird, jedoch einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die Ertragslage oder die Zahlungsstréme einer
bestimmten Berichtsperiode haben konnte (siehe auch Ziffer 27).

Sorbate-Kartellrechtsverfahren

Im Mai 2002 hatte die EU-Kommission Hoechst von ihrer Absicht in Kenntnis gesetzt, in der Sorbate-
Industrie ein offizielles Ermittlungsverfahren einzuleiten. Anfang Januar 2003 wurden Hoechst, Nutri-
nova und einer Reihe von Wettbewerbern von der Europiischen Kommission Ermittlungsergebnisse
zugestellt, aufgrund derer den Unternehmen kartellrechtswidriges Verhalten im européischen Sorbate-
Markt vorgeworfen wurde. Im Oktober 2003 entschied die Europiische Kommission, dass Hoechst,
Chisso Corporation, Daicel Chemical Industries Ltd. (,,Daicel”), The Nippon Synthetic Chemical In-
dustry Co. Ltd. und Ueno Fine Chemicals Industry Ltd. in den Jahren 1979 bis 1996 auf dem européi-
schen Sorbate-Markt ein Kartell gebildet hatten. Die Européische Kommission verhdngte Geldbuflen
von insgesamt € 138 Mio., wovon € 99 Mio. auf Hoechst entfielen. Das Verfahren gegen Nutrinova
wurde eingestellt. Das Bu3geld gegen Hoechst beruhte auf der Ansicht der Européischen Kommission,
dass fiir Hoechst mildernde Umstinde nicht in Betracht kamen, es sich um einen erneuten Verstof§ von
Hoechst handelte und Hoechst zusammen mit Daicel ein Mitverschworer war. Die Européische Kom-
mission wertete die Zusammenarbeit von Hoechst im Rahmen der Ermittlungen strafmildernd.
Hoechst hat im Dezember 2003 gegen die Entscheidung der Européischen Kommission Rechtsmittel
eingelegt, die noch anhéngig sind.

Dariiber hinaus wurden von Sorbate-Kunden vor Bundesstaats- und Bundesgerichten in den USA ge-
gen Hoechst, Nutrinova und unsere anderen Tochtergesellschaften sowie gegen weitere Sorbate-Her-
steller mehrere Zivilklagen auf Schadenersatz und andere Wiedergutmachung wegen angeblicher Wett-
bewerbsverstofle in der Sorbate-Branche eingereicht. In vielen dieser Verfahren wurden Vergleiche er-
zielt und Klagen vom Gericht abgewiesen. Die bisher vor dem Superior Court von New Jersey, Law Di-
vision, Gloucester County, anhidngige Zivilklage Kerr gegen Eastman Chemical Co. et al. wurde wegen
Nichtverfolgung abgewiesen. Der Klédger hatte angebliche Verstofle gegen das Wettbewerbs- und
Verbraucherschutzgesetz von New Jersey angefithrt und Schadensersatz in nicht benannter Hohe gel-
tend gemacht. Die einzige andere bisher noch vor dem Tennessee State Court anhidngige Zivilklage
Freeman gegen Daical et al. war abgewiesen worden; die Klager unterlagen im August 2005 auch in der
Revision vor dem Supreme Court of Tennessee und im Dezember 2005 mit dem Versuch, aufgrund der
Entscheidung des Supreme Court of Tennessee in ihrer Sache die Klage auszuweiten. Die Anwilte der
Kléger reichten danach im Dezember 2005 beim Bundesgericht in Tennessee erneut Klage mit neuen
Sammelklagenvertretern (class representatives) ein; Hoechst und Nutrinova ist die Klage bislang noch
nicht zugestellt worden.

Im Juli 2001 einigten sich Hoechst und Nutrinova mit den Generalstaatsanwaltschaften von 33 US-
Bundesstaaten, die Verjihrung wihrend der noch andauernden Ermittlungsverfahren ruhen zu lassen.
Diese Ubereinkunft lief im Juli 2003 aus. Seit Oktober 2002 haben die Generalstaatsanwaltschaften
verschiedener Bundesstaaten im Interesse von indirekt betroffenen Kaufern in ihren jeweiligen Bun-
desstaaten Klage erhoben, die alle mit Ausnahme der Klage der Generalstaatsanwaltschaft des Staates
New York durch Vergleich beigelegt oder abgewiesen wurden. Die Klage New York gegen Daicel Che-
mical Industries Ltd. et al., die vor dem New York State Supreme Court, New York County, anhédngig
war, wurde im August 2005 abgewiesen; eine Revision ist anhidngig. Im Januar 2005 schlossen Hoechst,
Nutrinova und andere Tochtergesellschaften sowie andere Sorbate-Hersteller einen Vergleich mit den
Generalstaatsanwaltschaften von Connecticut, Florida, Hawaii, Maryland, South Carolina, Oregon und
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Washington und kamen damit Klagen dieser Staaten zuvor. Im Rahmen der Vergleichsbedingungen
erklarten sich die Beklagten bereit, kiinftig auf wettbewerbswidriges Verhalten beim Verkauf oder Ver-
trieb von Sorbaten zu verzichten und an die Bundesstaaten rund US$ 1 Mio. als Gegenleistung fiir die
Riicknahme der Klagen zu zahlen.

Auf Empfehlung ihrer Anwilte und auf der Grundlage der vorliegenden Fakten und Umstéinde ein-
schliefllich des Stands der behordlichen Ermittlungen wie auch der eingereichten und durch Vergleich
beigelegten Zivilklagen verfiigt Celanese im Sorbate-Fall noch iiber Riickstellungen in Héhe von € 108
Mio. Dieser Betrag ist in den kurzfristigen Verbindlichkeiten zum 30. September 2005 fiir den erwarte-
ten Verlust aus diesen Verfahren enthalten. Wenngleich zum Ausgang der verbliebenen laufenden
Verfahren und Klagen keine gesicherte Aussage moglich ist, geht die Unternehmensleitung zum 30.
September 2005 nach bester Einschitzung von einer Bandbreite zwischen € 0 und € 7 Mio. fir mogli-
che weitere kiinftige Verluste und Geldbuflen (zusitzlich zu den Betrigen, fiir die bereits Riickstellun-
gen gebildet wurden) einschliefllich der sich méglicherweise aus den behordlichen Ermittlungen erge-
benden Geldbuflen aus. Diese geschitzte Bandbreite moglicher kiinftiger Verluste stellt die beste Ein-
schitzung der Unternehmensleitung auf der Grundlage der Empfehlungen der Anwilte und unter Be-
riicksichtigung moglicher Geldbuflen sowie zivil- und strafrechtlicher Klagen in anderen Gerichtsbar-
keiten dar.

Laut Spaltungsvertrag mit Hoechst hat Celanese die Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Sor-
bate-Verfahren iibernommen. Jedoch hat sich Hoechst verpflichtet, Celanese 80 % aller Kosten zu er-
statten, die Celanese aus diesen Verpflichtungen entstehen. Im Zusammenhang mit dieser Haftungs-
freistellung hat Celanese eine Forderung gegeniiber Hoechst und eine entsprechende Kapitaleinlage
nach Abzug von Steuern gebildet. Zum 30. September 2005 weist Celanese unter ihren sonstigen kurz-
fristigen Vermogensgegenstinden gegeniiber Hoechst Forderungen aus der Haftungsfreistellung be-
ziiglich Sorbaten in Hohe von € 87 Mio. aus. Wenngleich zum Ausgang der verbliebenen laufenden
Verfahren und Klagen keine gesicherte Aussage moglich ist, geht die Gesellschaft davon aus, dass noch
entstehende Verbindlichkeiten nach Abzug der Erstattungen durch Hoechst in ihrer Gesamtheit keine
wesentliche nachteilige Auswirkung auf ihre Vermogens- und Finanzlage haben werden, jedoch einen
wesentlichen nachteiligen Einfluss auf ihre Ertragslage oder die Zahlungsstrome einer bestimmten Be-
richtsperiode haben kénnten.

Rechtsstreitigkeiten mit Aktiondren

Im August 2004 haben Minderheitsaktionire neun Anfechtungsklagen beim Landgericht Frankfurt
eingereicht, die alle im September 2004 verbunden wurden. Einige Minderheitsaktionire sind diesen
Verfahren auf Seiten der Kliger im Wege der Nebenintervention beigetreten. Der Kiufer ist den Ver-
fahren auf Seiten der Celanese beigetreten.

Mit diesen Klagen, die unter anderem auf behauptete Verfahrensfehler und angebliche Verletzungen
des Informationsrechts der Aktionire gestiitzt werden, streben die Aktionire unter anderem eine Auf-
hebung der Beschliisse, die in der aulerordentlichen Hauptversammlung am 30. und 31. Juli 2004 ge-
falt wurden, an.

Im Mai und Juni 2005 haben siebenundzwanzig Minderheitsaktionire beim Landgericht Frankfurt An-
fechtungs- und Nichtigkeitsklagen gegen die auf der ordentlichen Hauptversammlung der Celanese am
19. und 20. Mai 2005 gefassten Beschliisse eingereicht, mit denen die auf der aufSerordentlichen Haupt-
versammlung der Celanese am 30. und 31. Juli 2004 gefassten Beschliisse iiber die Zustimmung zum
Beherrschungsvertrag und die Umstellung des Geschiftsjahres der Celanese bestitigt wurden. Dreizehn
dieser Klagen richten sich zusitzlich gegen die Beschliisse, mit denen Vorstand und Aufsichtsrat Ent-
lastung erteilt wurde und zwei der klagenden Minderheitsaktiondre wenden sich auflerdem gegen den
Beschluss zur Bestellung des AbschlufSpriifers fir das Geschiftsjahr 2005 sowie gegen Beschliisse zur
Anderung der Satzung der Gesellschaft. Ferner greifen acht der Klidger auch die Ablehnung eines An-
trags auf Durchfithrung einer Sonderpriifung an und begehren im Wege der positiven Beschluss-
feststellungklage die Feststellung, dass die Hauptversammlung eine solche Sonderpriifung beschlossen
habe. Alle diese Klagen stiitzen sich unter anderem auf behauptete Verfahrensfehler und angebliche
Verletzungen des Informationsrechts der Aktionére. Im Zusammenhang mit dem Erwerb von 5,9 Mil-
lionen CAG-Aktien von zwei Aktiondren im August 2005 wurden zwei dieser Klagen, die sich gegen die
Bestitigungs- und Entlastungsbeschliisse sowie gegen die Ablehnung des Sonderpriifungsantrags rich-
teten, im August 2005 zurtickgenommen.
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Ferner sind gegen Celanese vor dem Landgericht Frankfurt fiinf Nichtigkeitsklagen anhingig, in denen
die Kldger beantragen, einige oder alle von der auflerordentlichen Hauptversammlung der Celanese am
30. und 31. Juli 2004 gefassten Beschliisse auf Grund von angeblichen Formfehlern in der Einladung zu
dieser aulerordentlichen Hauptversammlung der Celanese fiir nichtig zu erklédren.

Das Landgericht Frankfurt hat die oben beschriebenen Verfahren tiber die auf der aulerordentlichen
Hauptversammlung am 30. und 31. Juli 2004 gefassten Beschliisse fiir die Dauer der gegen die Bestiti-
gung dieser Beschliisse gerichteten Prozesse ausgesetzt.

Ferner haben zwei Minderheitsaktiondre am 2. August 2004 beim Amtsgericht Konigstein und beim
Landgericht Frankfurt Antrige eingereicht mit dem Ziel, ein Amtsloschungsverfahren beziiglich der
Eintragung des Beherrschungsvertrags im Handelsregister einzuleiten. Diese Antrage werden begriindet
mit angeblichen Verfahrensfehlern im Verlauf der auflerordentlichen Hauptversammlung vom 30. und
31.Juli 2004, einer angeblichen Unterkapitalisierung des Kdufers und einem angeblichen Ermessens-
missbrauch des zustindigen Gerichts bei der Eintragung des Beherrschungsvertrags im Handelsregister.
Im April 2005 hat das Oberlandesgericht den Antrag eines Aktionirs auf einstweiligen Rechtsschutz zu-
riickgewiesen und im Juni 2005 hat sich das Landgericht Frankfurt in diesem Fall fiir nicht zustindig
erklirt. Die Verfahren beim Amtsgericht Konigstein sind noch anhingig.

Auf der Grundlage der am 30. September 2005 zur Verfiigung stehenden Informationen kann zum
Ausgang der laufenden Verfahren keine gesicherte Aussage getroffen werden. Mit Ausnahme bestimm-
ter begrenzter Klagegriinde ist die Frist fiir die Einreichung von Klagen abgelaufen.

Mehrere Minderheitsaktionire der Celanese haben Spruchverfahren angestrengt, um die im Rahmen
des Beherrschungsvertrags angebotene angemessene Barabfindung und die garantierte feste jahrliche
Ausgleichszahlung gerichtlich priifen zu lassen. Als Ergebnis dieser Verfahren konnte das Gericht die
im Rahmen des Beherrschungsvertrags angebotenen Betrige fiir die angemessene Barabfindung und die
garantierte feste jahrliche Ausgleichszahlung anheben mit der Folge, dass alle Minderheitsaktionire,
einschlieSlich derer, die ihre Aktien im Rahmen des Pflichtangebots bereits iibertragen und die bisher
angebotene Barabfindung erhalten haben, die hoheren Betrige verlangen konnten. Das Gericht hat all
diese Antridge im Marz 2005 als unzulissig abgewiesen. In 33 Fillen wurden Rechtsmittel eingelegt, die
jedoch in 7 Fillen von den Antragstellern zuriickgenommen wurden im Zusammenhang mit einer Ver-
einbarung, die der Kiufer mit bestimmten Minderheitsaktionidren getroffen hat. In dieser Vereinbarung
hat sich der Kéufer bereit erklirt, die unter dem Beherrschungsvertrag angebotene Barabfindung von €
41,92 pro Celanese-Aktie um € 9,08 auf € 51,00 pro Aktie fiir alle aulenstehenden Aktionire zu erho-
hen, die bis zum 29. September 2005 sowohl auf ihr Recht auf Betreiben eines Spruchverfahrens als
auch auf ihr Recht, an einer in solchen Verfahren ausgesprochenen Erhéhung der Barabfindung zu
partizipieren, verzichten. Am 16. Januar wurden der Celanese Beschliisse des Oberlandesgerichts
Frankfurt tibermittelt, wonach 23 Antrige zuldssig sind. Das Verfahren auf Bestimmung von Abfin-
dung und Ausgleich wird daher vor dem Landgericht Frankfurt fortgesetzt.

Im Februar 2005 hat ein Minderheitsaktionir beim Frankfurter Landgericht Klage gegen den Kiufer
sowie gegen ein fritheres Mitglied des Vorstands von Celanese und gegen ein fritheres Mitglied des Auf-
sichtsrats der Celanese angestrengt. Diese Klage ist unter anderem auf die Riickgidngigmachung der
Ubertragung der Aktien des Kligers im Rahmen des Ubernahmeangebots und auf Schadenersatz aus
der Ubertragung dieser Aktien gerichtet. Das Gericht hat die Klage im Juni 2005 abgewiesen. Der Kli-
ger hat gegen diese Entscheidung Berufung im Hinblick auf den Kiufer und das ehemalige Mitglied des
Vorstands der Celanese eingelegt. Im Hinblick auf das ehemalige Mitglied des Aufsichtsrats der Cela-
nese hat der Klager seine Berufung zurtickgenommen.

Auf der Grundlage der am 30. September 2005 zur Verfiigung stehenden Informationen kann zum
Ausgang der laufenden Verfahren keine gesicherte Aussage getroffen werden.

Garantien

Celanese hat sich in einer Vielzahl von Vereinbarungen einschlief3lich Vertrigen iiber die Verdulerung
von Vermogensgegenstinden und Geschiften, in Leasingvertrigen, Vergleichsvereinbarungen und ver-
schiedenen Vertragen mit verbundenen Unternehmen gegentiber Dritten zu Garantieleistungen oder
zur Freistellung von Umweltschutz- und anderen Verpflichtungen bereit erklirt. Viele dieser Ver-
pflichtungen sind betragsmiflig und/oder zeitlich begrenzt, andere hingegen enthalten keine derartigen
Einschrinkungen.
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Celanese hat fiir alle wahrscheinlichen und verlisslich schitzbaren Verluste in Verbindung mit allen
bekannten Verpflichtungen und den ihr zur Kenntnis gebrachten Klagen Riickstellungen gebildet (siehe
Ziffer 27).

Zu diesen bekannten Verpflichtungen gehoren:
Verpflichtungen aus der Abspaltung

Celanese hat sich im Rahmen des Spaltungsvertrags verpflichtet, Hoechst von einer Reihe von Ver-
pflichtungen freizustellen:

+  Celanese hat sich verpflichtet, Hoechst von der Haftung fiir Umweltschidden im Zusammenhang
mit 19 Verkaufsvertriagen freizustellen, die Hoechst vor der Abspaltung geschlossen hatte.

Die Verpflichtungen der Celanese zur Freistellung von Hoechst sind durch folgende Schwellenwerte
begrenzt:

+  Celanese stellt Hoechst von Verpflichtungen bis zu einem Betrag von € 250 Mio. frei;

*  Hoechst iibernimmt die den Betrag von € 250 Mio. tibersteigenden Verpflichtungen, erhilt jedoch
von Celanese ein Drittel der Verpflichtungen erstattet, die den Betrag von € 750 Mio. iibersteigen.

Die Verpflichtungen der Celanese aus zwei Verkaufsvertridgen sind beigelegt. Der maximale Gesamtbe-
trag fiir die Freistellung von Umweltschutzverbindlichkeiten aus den verbleibenden Verkaufsvertrigen
mit betragsmifliger Begrenzung belduft sich auf rund € 750 Mio. Die Verpflichtungen aus drei Ver-
kaufsvertrigen sind betragsmif3ig nicht limitiert.

Basierend auf ihrer Einschitzung der Wahrscheinlichkeit eines Verlusts aus diesen Freistellungen hatte
Celanese fiir diese Eventualverbindlichkeiten zum 30. September 2005 Riickstellungen von weniger als
€ 1 Mio. gebildet. Soweit Celanese nicht in der Lage ist, die Wahrscheinlichkeit oder Hohe eines Ver-
lusts aus einer Haftungsfreistellung verldsslich zu schitzen, hat sie keine Riickstellungen gebildet (siehe
Ziffer 27).

Celanese hat sich im Spaltungsvertrag ferner verpflichtet, Hoechst in dem Maf3e zu entschidigen, in
dem Hoechst gezwungen ist, fiir Verpflichtungen einschlief3lich Steuerverbindlichkeiten aus solchen
Geschiften einzustehen, die zwar Gegenstand der Abspaltung waren, deren Verbindlichkeiten jedoch
wegen rechtlicher Ubertragungsbeschrinkungen nicht abgespalten werden konnten. Diese Ausgleichs-
verpflichtungen sind weder betragsmiflig noch zeitlich begrenzt. Celanese hat fiir diese Ausgleichsver-
pflichtungen keine Riickstellungen gebildet und in ihrem Zusammenhang in den Zeitraumen 25. Au-
gust bis 30. September 2005, 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, im Neunmonatszeitraum zum 30.
September 2004 und im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 keine Zahlungen an Hoechst geleistet.

Verpflichtungen aus der Verduferung von Geschiftsaktivititen

Celanese und ihre Rechtsvorginger haben sich verpflichtet, Dritterwerber von fritheren Geschiften und
Vermogensgegenstinden fiir eine Reihe von Verbindlichkeiten aus der Zeit vor der Verduflerung frei-
zustellen und fur die Nichteinhaltung von Zusicherungen, Garantien und Vertragsklauseln Entschadi-
gung zu zahlen. Zu solchen Verbindlichkeiten zihlen auch solche aus Umwelt- und Produkthaftung,
aus Kartellverst6f3en und sonstige Verbindlichkeiten. Bei diesen Freistellungen und Garantien handelt
es sich um in Verkaufsvertrigen tibliche Vertragskonditionen, von denen nach Ansicht von Celanese
fiir sie mit Ausnahme der Umweltverpflichtungen kein wesentliches Risiko ausgeht.

Celanese und ihre assoziierten Unternehmen haben sich seit der Abspaltung von insgesamt iiber 20 Ge-
schiften, Beteiligungen und Produktionsanlagen mit Vertrigen getrennt, in denen den Kiufern Frei-
stellungen oder Garantien gewihrt wurden. Viele dieser Verpflichtungen sind betragsmiflig und/oder
zeitlich auf ein Jahr bis 30 Jahre begrenzt. Der Gesamtbetrag der in diesen Vertrigen gewihrten Garan-
tien belief sich zum 30. September 2005 auf rund € 2,1 Mrd. Andere Vertrige enthalten keine betrags-
miflige oder zeitliche Begrenzung.

Aufgrund ihrer in der Vergangenheit mit der Geltendmachung von Anspriichen gesammelten Erfah-
rung sowie der Kenntnis der betroffenen Standorte und geschiftlichen Aktivititen geht Celanese davon
aus, fiir diese Vorginge ausreichende Riickstellungen gebildet zu haben. Zum 30. September 2005 hatte
Celanese Umweltriickstellungen von insgesamt € 4 Mio. gebildet.
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Sonstiges

Im normalen Geschiftsverkehr geht Celanese fiir fest vereinbarte Zeitraume Abnahmeverpflichtungen
fiilr Waren und Dienstleistungen ein. Celanese unterhilt fir die Beschaffung von Rohstoffen und Ener-
gien eine Reihe von Langzeit-Liefervertragen mit unbedingter Zahlungsverpflichtung (so genannte
»take-or-pay“-Vertrige). Zum 30. September 2005 und 2004 beliefen sich die ausstehenden kiinftigen
Verpflichtungen aus ,take-or-pay“-Vertragen auf rund € 650 Mio. bzw. € 571 Mio. Celanese rechnet
aus diesen Vertragen nicht mit Verlusten. Daneben bestanden zum 30. September 2005 kiinftige Ver-
pflichtungen aus Investitionsprojekten von rund € 25 Mio.

In einigen Fillen haben einige der ausldndischen Tochtergesellschaften der Celanese Corporation Ace-
tatprodukte, Stilstoffe und Polymerprodukte in Linder verkauft, die von der US-Regierung friiher ver-
hingten Sanktionen oder Embargos unterliegen oder unterlegen haben. Zu diesen Landern zéhlen der
Iran, Sudan und Syrien, die vom Auflenministerium der USA gegenwirtig als den Terrorismus unter-
stiitzende Staaten bezeichnet werden, und andere Linder, die vom Auflenministerium der USA in der
Vergangenheit als den Terrorismus unterstiitzende Staaten bezeichnet wurden, bzw. Linder, in die Ex-
porte aus anderen auflenpolitischen Uberlegungen reguliert wurden. Von diesen Umsitzen der auslin-
dischen Tochtergesellschaften der Celanese Corporation konnten tiber einen Zeitraum von fiinf Jahren
rund € 9 Mio. gegen Bestimmungen des United States Treasury Department’s Office of Foreign Assets
Control (OFAC) oder des United States Department of Commerce’s Bureau of Industry and Security
verstoflen haben. Rund € 5 Mio. dieser Umsitze wurden von der Gesellschaft oder ihren Tochterge-
sellschaften getdtigt. Auflerdem hat die Celanese Corporation kiirzlich festgestellt, dass die Gesellschaft
in Hohe von rund € 150.000 Dispersionsverkidufe nach Kuba getatigt hat, die offensichtlich nicht mit
OFAC-Bestimmungen im Einklang standen. Kuba gilt nach Ansicht des US-Auflenministeriums ge-
genwirtig ebenfalls als ein den Terrorismus unterstiitzender Staat. Die Celanese Corporation hat das
US-Finanzministerium und das US-Handelsministerium von diesen beiden Fillen in Kenntnis gesetzt
und fiihrt derzeit mit den Ministerien Gespriche. Die Nachforschungen in diesen Angelegenheiten
werden fortgefiihrt. Keiner der genannten Umsitze hat gegen deutsche Gesetze verstofien. In dem Maf,
in dem die Celanese Corporation oder die Gesellschaft in den oben genannten oder in anderen Fillen
gegen Bestimmungen verstofien haben, konnten der Celanese Corporation oder der Gesellschaft Geld-
buflen oder andere Sanktionen einschliefSlich moglicher strafrechtlicher Konsequenzen drohen, die sich
auf die Geschiftsentwicklung nachteilig auswirken kénnten. Die Gesellschaft und die Celanese Corpo-
ration gehen davon aus, dass diese Vorgiange keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf ihre
jeweilige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie Zahlungsstrome haben werden.

27. Umweltschutz

Allgemeines — Als Unternehmen der chemischen Industrie ist Celanese weltweit Umweltschutzgesetzen
und -bestimmungen unterworfen, die zum Beispiel die Freisetzung von Schadstoffen in Luft und Was-
ser regeln oder Standards fiir die Behandlung, Lagerung und Entsorgung von festen und gefihrlichen
Abfallstoffen festlegen. Celanese ist iiberzeugt, alle geltenden Umweltschutzgesetze und -bestimmungen
im Wesentlichen einzuhalten. Dariiber hinaus trigt Celanese eine Reihe von vertraglich vereinbarten
Umwelthaftungen, die sich aus dem Verkauf von Unternehmensteilen durch Celanese selbst oder durch
Rechtsvorginger von Celanese ergeben.

In den Zeitraumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, im
Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 sowie im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 belie-
fen sich die weltweiten Aufwendungen der Celanese zur Erftillung gesetzlicher Auflagen fiir interne
Umweltschutzprojekte sowie fiir die Sanierung bestehender, stillgelegter und verduflerter Standorte auf
€ 2 Mio., € 22 Mio., € 20 Mio. bzw. € 25 Mio. Die in den konzernweiten Investitionsausgaben ent-
haltenen Umweltschutzinvestitionen fiir die Zeitrdume 25. August bis 30. September 2005 und 1. Ok-
tober 2004 bis 24. August 2005, den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 sowie das Ge-
schiftsjahr zum 31. Dezember 2003 betrugen € 0 Mio., € 1 Mio., € 1 Mio. bzw. € 2 Mio.. Die im Zu-
sammenhang mit Altlasten stehenden Riickstellungen betrugen zum 30. September 2005 und 2004 je-
weils € 6 Mio. (siehe Ziffern 15 und 17).

Sanierung von Altlasten — Aufgrund ihrer industriellen Vergangenheit sowie verschiedener selbstbe-
haltener vertraglicher und gesetzlicher Verpflichtungen hat Celanese die Verpflichtung zur Sanierung
bestimmter Flichen an ihren eigenen Standorten wie auch an verduflerten Standorten. Daneben hat
Celanese im Rahmen des Spaltungsvertrags mit Hoechst die Verantwortung fiir einen bestimmten Teil
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der Umweltschutzverpflichtungen fiir eine Reihe von Geschiftsaktivititen tibernommen, die Hoechst
verduf8ert hatte. Celanese hat fiir solche Verpflichtungen Riickstellungen gebildet, sofern die Inan-
spruchnahme wahrscheinlich ist und verniinftig geschitzt werden kann.

In den Zeitrdumen 25. August bis 30. September 2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, im
Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 sowie im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 betrug
der gesamte dem Vorsteuerergebnis belastete Sanierungsaufwand weniger als € 1 Mio. Die Unterneh-
mensleitung geht davon aus, dass die Umweltsanierungskosten keine wesentlichen negativen Auswir-
kungen auf die Vermogens- und Finanzlage von Celanese haben werden. Allerdings sind negative Ef-
fekte auf die Ertrags- und Finanzlage nicht auszuschlief3en.

InfraServ-Gesellschaften in Deutschland — Zum 1. Januar 1997 wurden im zeitlichen Einklang mit der
Reorganisation des Hoechst-Geschifts in Deutschland Liegenschafts-Servicegesellschaften (sog. Infra-
Serv-Gesellschaften) gegriindet, die Eigentiimer der Liegenschaften sind und die verschiedene techni-
sche und administrative Dienstleistungen an den einzelnen Produktionsstandorten erbringen. Celanese
produziert in Deutschland an drei InfraServ-Standorten: Oberhausen, Frankfurt am Main-Hochst und
Kelsterbach. Dariiber hinaus halt sie Anteile an den InfraServ-Gesellschaften, die Eigentiimer der frithe-
ren Hoechst-Standorte in Gendorf, Knapsack und Wiesbaden sind und diese betreiben.

Als Grundstiickseigentiimer haften die InfraServ-Gesellschaften als Zustandsstorer fiir Umweltver-
schmutzungen auf den jeweiligen Grundstiicken. Fiir Umweltschiden, die entstanden sind, als Hoechst
noch Eigentiimer der Anlagen und der Grundstiicke war, ist auflerdem Hoechst als Handlungsstorer
verantwortlich. Allerdings haben sich die Gesellschaften, auf die Hoechst im Jahr 1997 das jeweilige
operative Geschift iibertragen hat, verpflichtet, Hoechst von etwaigen Haftungen fiir Altlasten, die aus
dem auf die jeweilige Gesellschaft ausgegliederten Geschift stammen, freizustellen. Ferner haben sich
die InfraServ-Gesellschaften verpflichtet, Hoechst von etwaigen Haftungsanspriichen wegen der Verlet-
zung von Umweltschutzvorschriften freizustellen, die aufgrund von oder im Zusammenhang mit der
Umweltverschmutzung eines Standorts entstehen konnen. Auflerdem kann Celanese unter bestimmten
Umstdnden fiir die Beseitigung von verbliebenen Verschmutzungen an einigen Standorten, die an die
InfraServ-Gesellschaften transferiert wurden, verantwortlich sein. In diesen Fillen muss Hoechst Cela-
nese zwei Drittel der Kosten erstatten.

In den Gesellschaftsvertragen der InfraServ-Gesellschaften ist geregelt, dass jeder Kommanditist fiir die
Altlasten verantwortlich ist, die historisch seiner unternehmerischen Titigkeit zugerechnet werden
konnen. Altlasten, die nicht einem der Geschifte zugeordnet werden kénnen und fiir die auch kein
Dritter verantwortlich ist, fallen in den Verantwortungsbereich der InfraServ-Gesellschaften. Im Hin-
blick auf diese Verpflichtung zur Beseitigung von Altlasten hatten die InfraServ-Gesellschaften - grof3-
tenteils aus at-equity und at-cost bewerteten, nicht bei Celanese konsolidierten Unternehmen - zum 30.
September 2005 und 2004 Riickstellungen in Hohe von € 59 Mio. gebildet.

Sollten die iibrigen InfraServ-Gesellschaften ihren jeweiligen Verpflichtungen zur Beseitigung von Alt-
lasten nicht nachkommen, haben sich die Kommanditisten, vorbehaltlich einer Reihe von Einschrin-
kungen, zum Ausgleich dieser Anspriiche verpflichtet. In dem Umfang, in dem Verpflichtungen weder
von den InfraServ-Gesellschaften noch von deren Gesellschaftern ausgeglichen werden kénnen, muss
Celanese dafiir eintreten. Dies ergibt sich aus dem Spaltungsvertrag. Er sieht vor, dass die Verpflichtung
von Hoechst, im Falle des Ausfalls der InfraServ-Gesellschaften und ihrer Gesellschafter fiir solche
Haftungen ein zustehen, auf Celanese iibertragen wurde. Hoechst hat sich dabei verpflichtet, Celanese
zwei Drittel der insoweit entstehenden Aufwendungen zu ersetzen. Ferner konnte Celanese unter be-
stimmten Umstdnden fiir die Beseitigung von Altlasten an einigen Standorten in Anspruch genommen
werden, die nicht auf InfraServ-Gesellschaften iibertragen wurden. Auch von in diesem Zusammen-
hang entstehenden Kosten muss Hoechst zwei Drittel iibernehmen. Neben Celanese sind mehrere an-
dere Unternehmen als Kommanditisten an den InfraServ-Gesellschaften beteiligt. Die Beteiligung von
Celanese und die anteiligen Prozentsitze beziiglich der umweltrechtlichen Haftung fiir Anspriiche, die
nicht eindeutig einer bestimmten unternehmerischen Titigkeit zugeordnet werden kénnen, waren zum
30. September 2005 wie folgt:
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Haftung in
Gesellschaft Anteil in % %

InfraServ GmbH & Co. Gendorf KG............coccccceiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeee e, 39,0 % 10,0 %
InfraServ GmbH & Co. Oberhausen KG...........cmmereeeeeeiiiiiiieneeenn 98,0 % 75,0 %
InfraServ GmbH & Co. Knapsack KG........... . 27,0 % 22,0 %
InfraServ GmbH & Co. Kelsterbach KG..........comeeeiiiiiiieeeiiiinne. 100,0 % 100,0 %
InfraServ GmbH & Co. Hoechst KG..............mmmmmevevvveninniinireninennnns 31,2% 40,0 %
InfraServ GmbH & Co. Wiesbaden KG ..........ccccccevvvvviiviinninnniennnnns 179 % 0,0 %
InfraServ Verwaltungs- GMDH .........cooiuiiii e 100,0 % 0,0 %

Haftungen von Hoechst — In Verbindung mit der Abspaltung von Hoechst hat sich Celanese ver-
pflichtet, Hoechst von den ersten € 250 Mio. zukiinftiger Sanierungsverpflichtungen wegen Umwelt-
schiden aus 19 genau bezeichneten, von Hoechst verduflerten Geschiftsaktivititen freizustellen. Zum
30. September 2005 und 2004 hatte Celanese dafiir im Rahmen der gesamten Umweltschutzriick-
stellungen weniger als € 1 Mio. bzw. € 2 Mio. zuriickgestellt. Zum 30. September 2005 und 2004 sowie
am 31. Dezember 2003 hat Celanese kumulierte Zahlungen von insgesamt € 13 Mio., € 12 Mio. bzw.
€ 12 Mio. geleistet. Sollten die kiinftigen Verpflichtungen den Betrag von € 250 Mio. iibersteigen, wird
Hoechst den tibersteigenden Betrag bis zu einer Hohe von zusitzlichen € 500 Mio. tragen. Dariiber
hinausgehende weitere kiinftige Sanierungsverpflichtungen werden von Celanese zu einem Drittel und
von Hoechst zu zwei Dritteln getragen. Soweit Celanese nicht in der Lage war, die Wahrscheinlichkeit
eines Verlusts oder seine Hohe aus dieser Verpflichtung verlasslich zu schitzen, hat sie keine Riick-
stellungen fiir diese Verpflichtung gebildet.

28. Sonderaufwendungen

Die Sonderaufwendungen enthalten Zufithrungen zu Restrukturierungsriickstellungen und sonstige
Aufwendungen und Ertrige, die au8erhalb der gewohnlichen fortzufiihrenden Geschiftstatigkeit an-
gefallen sind. Die Restrukturierungsaufwendungen stellen Kosten fiir Personalabbau und andere Ver-
sorgungsplidne im Zusammenhang mit wesentlichen Mafinahmen zur Neuausrichtung der Geschifts-
aktivitidten sowie Kosten in Verbindung mit der Entscheidung zur Aufgabe nicht strategischer Aktiviti-
ten und der damit einhergehenden Schlieffung von Anlagen dar. Diese Maflinahmen beruhen auf for-
malen Beschliissen der Unternehmensleitung, auf Vereinbarungen mit Arbeitnehmervertretungen oder
auf einzelvertraglichen Regelungen mit den jeweils betroffenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wie
auch auf der offentlichen Ankiindigung des Restrukturierungsplans.

Die Bestandteile der Sonderaufwendungen stellten sich fiir die Zeitrdume 25. August bis 30. September
2005 und 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005, den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004
sowie das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2003 wie folgt dar:

Successor Predecessor
1. Oktober Neun Monate
25. August bis 2004 bis zum Geschéftsjahr
30. September 24. August 30. September  zum 31. De-
2005 2005 2004 zember 2003
(in € Mio.)
ADfINAUNGEN ...t — 2 5 10
SchlieRung von Produktions- und Verwaltungsstatten........ — 3 — 6
Anpassungen flr Restrukturierung ...........ccceeeeevvevimeveeennnee. — — 1 —
Restrukturierung gesamt — 5 6 16
Sorbate-Kartellrechtsverfahren..............ce e — — — 84
AuBerplanméaRige Abschreibungen auf Vermégensgegens-
2= g Lo [ TSP 1 44 — —
SONSHGE c.vevvevierieiteeree e ete e et eeeaeeste e e ste e ere e s e sre s e sre s — — 20 1
Sonderaufwendungen gesamt.................evomemeeerervenenn. 1 49 26 101
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Die Restrukturierungsaufwendungen setzten sich zum 30. September 2005 und 2004 wie folgt zusam-
men:

SchlieBung/Anpassung
von Produktion/ Ver-

Personalabfindungen waltung Gesamt
(in € Mio.)
Predecessor
Restrukturierungsriickstellung am 31. Dezember 2003........... 17 2 19
Zufuhrungen zur Restrukturierungsrickstellung................. 5 1 6
Zahlungs- und nicht zahlungswirksame Inanspruchreahm... -7 -3 -10
Sonstige Veranderungen ...........oc.veevveeevummmeeeesnneeesneeeennens — — —
Restrukturierungsriickstellung am 30. September 2004.......... 15 — 15
Zufuhrungen zur Restrukturierungsrickstellung................. 2 3 5
Zahlungs- und nicht zahlungswirksame Inansprucheahm... -5 -3 -8
Sonstige Veranderungen ..........c..eeeeeeieemmmmeveeeeeesaiineeeeens — — —
Restrukturierungsriickstellung am 24. August 2005............... 12 — 12
Successor
Zufiihrungen zur Restrukturierungsrickstellung................. — — —
Zahlungs- und nicht zahlungswirksame Inanspruchmahm... — — —
Sonstige Veranderungen ...........ocveevveeevmmmeeeesnneeesneeeennens — — —
Restrukturierungsriickstellungen am 30. Septem®@5.2.......... 12 — 12

2005

Im Zeitraum 25. August bis 30. September 2005 wies Celanese Sonderaufwendungen von € 1 Mio. aus,
die sich aus € 0 Mio. Restrukturierungsaufwendungen und € 1 Mio. Aufwendungen im Zusammen-
hang mit Wertminderungen von Anlagegegenstinden zusammensetzten, die sich aus der Entscheidung
der Gesellschaft zur Verduflerung ihres COC-Geschifts ergaben.

Im Zeitraum 1. Oktober 2004 bis 24. August 2005 hatte Celanese Sonderaufwendungen von € 49 Mio.
ausgewiesen, die sich aus € 5 Mio. Restrukturierungsaufwendungen und € 44 Mio. sonstigen Son-
deraufwendungen zusammensetzten. Die Zufithrungen von € 5 Mio. zur Restrukturierungsriickstel-
lung umfassten Abfindungen in Hohe von € 2 Mio. sowie € 3 Mio. Kosten fiir die Schlieung der
veralteten Synthesegasanlage in Deutschland. Die Zunahme von € 44 Mio. bei den sonstigen Sonder-
aufwendungen stand im Zusammenhang mit Wertminderungen von Anlagegegenstinden, die sich aus
der Entscheidung der Gesellschaft zur Verduflerung ihres COC-Geschifts ergeben hatten.

2004

Im Neunmonatszeitraum zum 30. September 2004 hatte Celanese Sonderaufwendungen in Hohe von
€ 26 Mio. ausgewiesen, die sich aus € 6 Mio. Restrukturierungsaufwendungen und rund € 20 Mio.
sonstigen Sonderaufwendungen zusammensetzten. Die € 6 Mio. Zufithrungen zur Restrukturie-
rungsriickstellung umfassten hauptsichlich Trennungsentschidigungen in Héhe von € 5 Mio. sowie
€ 1 Mio. fiir AnlagenschlieSungen und Restrukturierungsanpassungen. In den sonstigen Sonder-
aufwendungen waren rund € 20 Mio. fiir Beratungsleistungen in Verbindung mit der Ubernahme von
Celanese durch den Kaufer enthalten.

2003

Im Jahr 2003 hatte Celanese € 101 Mio. Sonderaufwendungen ausgewiesen, die sich aus € 16 Mio.
Restrukturierungsaufwendungen und € 85 Mio. sonstige Sonderaufwendungen zusammensetzten. Die
€ 16 Mio. Zufiihrungen zur Restrukturierungsriickstellung beinhalteten Personalabfindungen von

€ 11 Mio. und Schlieffungskosten fiir Produktionsanlagen und Verwaltungseinrichtungen in Hohe von
€ 5 Mio. In den sonstigen Sonderaufwendungen war ein Aufwand von € 84 Mio. fiir Kartellverfahren
in der Sorbate-Industrie hauptsichlich im Zusammenhang mit einer Entscheidung der Europiischen
Kommission enthalten.
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29. Segmentberichterstattung

Angaben zu den Industriesegmenten von Celanese:
Geschéaftssegmente

Das Segment Chemische Produkte produziert und liefert vor allem Acetylprodukte einschliefdlich Es-
sigsdure, Vinylacetatmonomer und Polyvinylalkohol, Spezialprodukte und Oxo-Produkte, einschlief3-
lich organische Losungsmittel und sonstige Zwischenprodukte.

Das Segment Ticona, der Geschiftsbereich fiir technische Kunststoffe, entwickelt und liefert eine breite
Palette von Hochleistungskunststoffen.

Das Segment Performance Produkte besteht aus Nutrinova, dem Geschiftsbereich fiir hochintensive
Studstoffe und fiir Lebensmittelzusatzstoffe fir die Lebensmittelkonservierung.

Die Segmentberichterstattung und die Controllingsysteme beruhen auf den gleichen Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsitzen wie den in der Zusammenfassung in Ziffer 4 beschriebenen wesentlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Celanese bemisst die Performance anhand der Betriebs- und
Periodenergebnisse, der Zahlungsstrome und anderer mit US-GAAP im Einklang stehender Finanz-
kennzahlen.

Umsitze und Ertrige aus Transaktionen zwischen den Segmenten werden grundsitzlich zu Verkaufs-
preisen erfasst, die annihernd denen im Geschift mit fremden Dritten entsprechen. Umsétze, Ergeb-
nisse und langfristige Vermogensgegenstinde werden den Lindern zugeordnet, in denen die Geschifte
abgewickelt wurden. Bei den Investitionen handelt es sich um Investitionen in das Sachanlagevermo-
gen.
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Chemische Performance Segmente Uberleitung
Produkte Ticona Produkte gesamt (€] Konsolidiert
(in € Mio.)

Successor:
Zum 30. Sept. 2005 und fir den Zeitraum 25.

Aug. - 30. Sept. 2005
AURBENUMSALZ ..o e 175 43 16 234 4 238
INNENUMSALZ........c.oeeveiiiiiiii e 5 — — 5 -5 —
Betriebsergebnis ... -4 1 2 -1 -1 -2
Ergebnis aus fortzufihrenden Aktivitéten vor

Steuern und Minderheitsanteilen.................... -3 3 1 1 4 5
Abschreibungen...........ccccoiiiiiiie 1 2 2 5 2 7
INVESHtIONEN ..o 6 2 — 8 — 8
Sonderaufwendungen ..........ccccceeeiiiiiieeeennns — -1 — -1 — -1
Goodwill und immaterielle Vermdgensgegens-

tande (NEt0) .....vvevveieeiiiee e 151 186 111 448 — 448
Aktiva gesamt 1.190 658 288 2.136 1.784 3.920
Predecessor:
Fir den Zeitraum 1. Okt. 2004 - 24. Aug. 2005
AUBENUMSALZ ...t smemmmme e 1.462 340 126 1.928 44 1.972
Innenumsatz......... . 51 — — 51 -51 —
Betriebsergebnis 241 13 44 298 -42 256
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten vor

Steuern und Minderheitsanteilen.................... 236 23 40 299 32 331
Abschreibungen...........ccccoviiiiiiiie 40 19 2 61 1 62
INVESHtIONEN ..o 44 19 3 66 2 68
Sonderaufwendungen ...........cccoceveriieiniienennns -4 -45 — -49 — -49
Zum 30. Sept. 2004 und fir den Neun-monats-

zeitraum zum 30. Sept. 2004
AUBENUMSALZ ...ttt s 1.066 299 111 1.476 44 1.520
INNENUMSALZ........c.oeeveiiiii e 49 — — 49 -49 —
Betriebsergebnis ... 107 40 33 180 -68 112
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitéaten vor

Steuern und Minderheitsanteilen.................... 119 43 32 194 -37 157
Abschreibungen.........cccccovviiiiiiiniine 48 23 4 75 -1 74
INVESHITIONEN ...eeviiiiiiiiiic e 22 19 1 42 — 42
Sonderaufwendungen ..........cccccceeiiiiiiineeennns -2 -4 -6 -20 -26
Goodwill und immaterielle Vermdgensgegens-

tande (netto) 181 219 64 464 — 464
AKEVA GESAMP......eeeeeeeeeeee e 2.160 1.218 75 3.453 1.887 5.340
Zum 31. Dez. 2003 und fur das zum 31. Dez.

2003 endende Geschéftsjahr
AUBENUMSALZ ..o e 1.444 365 150 1.959 82 2.041
Innenumsatz......... . 81 — — 81 -81 —
Betriebsergebnis 124 16 -39 101 -63 38
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten vor

Steuern und Minderheitsanteilen.................... 129 14 -39 104 -38 66
Abschreibungen........cccccoviiiiiniee e, 64 25 6 95 2 97
INVESHItIONEN ...eeeiiiieee e 51 31 2 84 3 87
Sonderaufwendungen ...........ccccceeiiiiiiineennnns -3 -14 -84 -101 — -101
Goodwill und immaterielle Vermdégensgegens-

tande (NEO) ......evvveeiieiie e 185 219 64 468 1 469
Aktiva gesamP...........ooooveoieeeeeeee e 2.189 1.165 136 3.490 1.905 5.395

(1) die Spalte enthalt Salden gegeniber verbundenesriiéitmen (siehe Ziffer 7), die Kosten der Konzertvaénfir Dienstleistungen wie Recht,
Rechnungs- sowie Finanzwesen, die Eliminierungntersegmentaren Umsétze und die den Segmenterznigbordneten Aktiva und Passiva.

(2) Die Gesamtaktiva dieser Zeitraume beinhalten diendgensgegenstande der nicht fortzufiihrenden Aditasit (siehe Ziffer 8).
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Die nachfolgende Ubersicht gibt Finanzinformationen nach dem geographischen Sitz der Celanese-

Gesellschaften:
davon davon davon davon davon Ubrige
Nordamerika USA Kanada Mexiko Europa Deutschland Asien Singapur  Welt Konsolidiert
(in € Mio.)

Successor:
Zum 30. Sept. 2005

und fir den Zeit-

raum 25. Aug. — 30.

Sept. 2005:
Gesamtaktiva............. 14 7 — 7 3.509 3.418 378 210 19 3.920
Sachanlagen (netto)... — — — — 456 414 124 87 4 584
Betriebsergebnis......... — — — — -5 -7 2 2 1 -2
Nettoumsatze............. 4 2 — 2 160 134 72 69 2 238
Abschreibungen.......... — — — — 6 5 1 1 — 7
Investitionen............... — — — — 5 3 3 — — 8
Predecessor:

Zum 24. Aug. 2005

und fir den Zeit-

raum 1. Okt. 2004 —

24. Aug. 2005:
Gesamtaktiva............. 15 7 — 8 3.376 3.289 397 252 19 3.807
Sachanlagen (netta)... — — — — 387 346 141 107 4 532
Betriebsergebnis......... 3 2 — 1 86 67 165 163 2 256
Nettoumsatze............. 40 28 — 12 988 768 921 890 23 1.972
Abschreibungen.......... — — — — 52 48 10 10 — 62
Investitionen............... — — — — 45 39 22 1 1 68
Zum 30. Sept. 2004

und fir den Neun-

monatszeitraum

zum 30. Sept. 2004:
Gesamtaktivd ............ 3.259 2551 223 485 1.487 1.345 363 214 231 5.340
Sachanlagen (netto)... — — — — 437 402 125 115 4 566
Betriebsergebnis......... 12 12 — — 26 12 73 71 1 112
Nettoumsatze............. 35 26 — 9 1.135 1.055 334 313 16 1.520
Abschreibungen... — — — — 58 56 16 16 — 74
Investitionen — — — — 35 32 7 2 — 42
Zum 31. Dez. 2003

und fur das zum 31.

Dez. 2003 endende

Geschéftsjahr:
Gesamtaktivd ............ 3.310 2.579 247 484 1.481 1.327 361 220 243 5.395
Sachanlagen (netto)... — — — — 457 421 133 128 2 592
Betriebsergebnis......... 1 1 — — -14 -31 48 46 3 38
Nettoumsatze............. 45 36 — 9 1.544 1.418 432 405 20 2.041
Abschreibungen.......... — — — — 73 68 24 24 — 97
Investitionen............... — — — — 83 79 4 2 — 87

(1) Die Gesamtaktiva dieser Zeitraume beinhalten diendgensgegenstande der nicht fortzufiihrenden Aéten (siehe Ziffer 8).

30. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Dezember 2005 hat Celanese ihr COC-Geschift an ein Gemeinschaftsunternehmen der japanischen
Daicel Chemical Industries Ltd. (,,Daicel) und der Polyplastics Co. (,,Polyplastics®), welches wiederum

ein Gemeinschaftsunternehmen der Obergesellschaft Celanese Corporation ist, verduf8ert. Daicel halt
mit 55 % die Mehrheit an dem Unternehmen und Polyplastics, ein Unternehmen der Daicel und der
Ticona LLC, die verbleibenden 45 %. Aus diese Transaktion wird sich ein Verlust von rund € 30 Mio.

ergeben.

Im Dezember 2005 hat Celanese die Mehrheit ihrer Beteiligung an der Pemeas GmbH verduflert. Als
Ergebnis dieser Transaktion gilt die Gesellschaft gegeniiber der VIE nicht linger als meistbegiinstigt.

Die Pemeas GmbH wird daher zum 31. Dezember 2005 konsolidiert. Celanese hat im Zusammenhang

mit dieser Transaktion einen Nettogewinn von rund € 1 Mio. erzielt.
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Nach dem Bilanzstichtag hat die Gesellschaft angekiindigt, das Vinylacetatethylen- sowie das Emulsi-
ons-Polymer-Werk in China auf die Celanese Corporation zu iibertragen. Die Aufnahme der operati-
ven Tétigkeit in China ist fiir die zweite Jahreshilfte 2007 geplant.

31. Angaben zu Vorstand und Aufsichtsrat der Celanese
Beziige des Vorstands

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Beziige vor Steuern des Vorstands fiir das Geschiftsjahr vom 1.
Oktober 2004 bis zum 30. September 2005.

Beziige des Vorstand<)

Fixum Bonus Gesamtbeziige
Name und Position € € €
Claudio Sonder
Vorsitzender des Vorstands bis 31. Oktober 2004... 89.167 90.019 179.186
Andreas Pohlmann
Vorsitzender des Vorstands seit 1. November 004 177.083 218.773 395.856
David N. Weidman
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands bis 3
OKODEr 200%...........oeeveeeeeeeeeeeeeeeeee e 43.750 55.373 99.123
Lyndon Cole
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstéfdeit
1. November 2004.......cccooiiiiiiiiieeeeceeeee e 293.705 360.181 653.886

Perry W. Premdas
Mitglied des Vorstands und Chief Financial Offités
31. OKtober 2008.........c.ccooveeeieeeeeeeeeeeeeeeseee e, 32.788 40.851 73.639
Peter Jakobsmeier
Mitglied des Vorstands und Chief Financiali&df
seit 1. November 2004..........ccccvveeeeesccmeeeae e e 320.833 390.206 711.039
957.326 1.155.403 2.112.729

(1) Ermittlung der Beztige gemaR deutschem Handelsrecht

(2) Die friheren Vorstandsmitglieder Premdas und Weidhstten einen Gehaltssplit und bezogen Teile Beztige von der US-
Gesellschaft. Die Vorstandsmitglieder Dr. Cole imdPohlmann haben Servicevertrage mit der CelaBesgoration und erhalten
Teile ihrer Vergutung von ihr.

Daneben nehmen die Herren Dr. Cole, Jakobsmeier und Dr. Pohlmann am Management-Bonus-
Programm der Celanese Corporation teil, das unter bestimmten Voraussetzungen bare Zahlungen und
Aktienoptionen gewdhrt und eine Beteiligung in Aktien der Celanese Corporation verlangt. Vorstands-
mitglieder der Celanese AG und fiinf andere Fithrungskrifte der Celanese AG nehmen an diesem Pro-
gramm teil. Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Betrige, die die Herren Dr. Cole, Jakobsmeier und
Dr. Pohlmann im Rahmen dieses Programms erhalten:

Potenzieller Zahlung im Diskontierte Ak-
Barbetrag Januar 2005  Aktienoptionen IPO-Aktien @ tien®
(USD) (USD)* (Anzahl) (Anzahl) (Anzahl)
Dr. Andreas Pohlmann. 19.989.966 2.987.338 1.013.847 51.471 148.007
Dr. Lyndon Cole............ 20.397.924 3.048.304 1.231.000 62.500 179.722
Peter Jakobsmeier........ 3.999.593 597.707 217.253 11.029 31.716

Aktienkurs $ 16 pro Aktie
Aktienkurs $ 7,20 pro Aktie

Die Zahlungen in Hohe von umgerechnet € 5,0 Miarden nicht von der Celanese AG getragen, sinccledafgrund zwingender US
GAAP-Regelungen Bestandteil des Personalaufwarsl&dschéftsjahres 2004/05 und in der Eigenkapitaikarungsrechnung als Teil
des Zugangs aus Managementbeziigen ausgewiesen.
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Der Barbetrag wird beim Erreichen bestimmter Voraussetzungen gezahlt. Die erste Zahlung, die fiir das
Jahr 2004 erdient wurde, ist im Januar 2005 erfolgt. Der verbleibende Betrag unterliegt moglicherweise
einer Korrektur nach unten, falls der Kurs der Stammaktie der Celanese Corporation unter den Aus-
gabekurs von US$ 16,00 fillt. Er wird unverfallbar, wenn (1) das Arbeitsverhiltnis der Planteilnehmer
unveriandert fortbesteht und bestimmte Erfolgsziele erreicht werden und (2) Blackstone mindestens 90
Prozent seiner Anteile an der Celanese Corporation verduflert und dabei mindestens eine Rendite von
25 % auf sein eingesetztes Kapital erzielt. Aktienoptionen unterliegen ebenfalls bestimmten Aus-
tibungskriterien und kénnen frithestens 2,5 Jahre nach der Erstemission ausgeiibt werden. Die Aktien
der Celanese Corporation, deren Erwerb als Beteiligung des Managements erwartet wurde, konnten
teilweise zum Emissionskurs und teilweise mit einem Abschlag von US$ 8,80 pro Aktie erworben
werden.

Den Vorstandsmitgliedern der Celanese stehen keine Abfindungszahlungen oder Zahlungen im Zu-
sammenhang mit dem Eigentiimerwechsel zu.

Der insgesamt von Celanese bis zum 30. September 2005 zuriickgestellte Betrag fiir Pensions-, Abfin-
dungs- und dhnliche Zahlungen an Mitglieder des Vorstands betrug € 24 Mio.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Anzahl der vom Vorstand zum 30. September 2005 und in der
zum 30. September 2005 endenden Periode gehaltenen Aktienoptionen. Zum 30. September 2005
existierten keine ausstehenden Wertsteigerungsrechte.

Ubersicht der Vergiitung aus aktienbasierten Vergiitungssystemen

Aktienoptionen @
Wahrend des Geschafts-

Gehaltene jahres zum 30. September
Aktien- Wert 2005 ausgelibte Aktienop- Ausiibungs-
Name und Position optionen (€) tionen betrage (€)
Claudio Sonder
Vorsitzender des Vorstands bis 31. Oktober 2004 0 0 90.000 2.030.400
Andreas Pohlmann
Vorsitzender des Vorstands seit 1. November 2004 0 0 13.000 276.640

David N. Weidman
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands bis
31. OKtObEr 2004 ........covvvveeeiiiieiiie e, 0 0 55.000 1.207.250
Perry W. Premdas
Mitglied des Vorstands und Chief Financial Of-
ficer bis 31. Oktober 2004 ............cccvvvvvmeeeeemeeeeeeennn, 0 0 0 0
Peter Jakobsmeier
Mitglied des Vorstands und Chief Financiat Of

ficer seit 1. November 2004..............cccceeveeeeevveeneen. 0 0 13.000 293.150
Lyndon Cole
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands seit 1
NOVEMDBETN 2004 ......ovveiieeieieeeeve s e e e e e 0 0 15.000 318.900
0 0 186.000 4.126.340

(1) Im Jahr 2005 wurden keine Wertsteigerungseeobder Aktienoptionen an die Vorstande der CelaA&gewahrt.

Die Gesamtvergiitung fur frithere Vorstandsmitglieder belief sich fiir das Geschiftsjahr zum 30. Sep-
tember 2005 auf € 1,5 Mio. Celanese hatte zum 30. September 2005 Pensionsriickstellungen fiir diese
fritheren Vorstandsmitglieder in Hohe von € 20 Mio.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Fixvergiitung vor Steuern und andere Barvergiitungen des Auf-
sichtsrats fiir das Rumpfgeschiftsjahr zum 30. September 2005.
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Vergltung des Aufsichtsrats

Weitere Barver-

gutungen Gesamtbeziige

Name Fixvergutung € €Y €
Dr. Bernd Thiemann

Vorsitzender des Aufsichtsrats...............mmm ... 120.904 40.000 160.904
Gerald Mosel**

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats 33.290 7.000 40.290
Reiner Nause*

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats 57.636 23.000 80.636
Dr. Hanswilhelm Bach*.................ccoo oo neeeciciees 38.424 12.000 50.424
Ralf BECKET.......uvviiiiiiiiiiiiiec et 60.452 14.000 74.452
Hans-Jirgen Brinkmann*............ccccoccuveeeeccceniiiieeennn. 38.424 12.000 50.424
Chinh E. Chu***................. 0 4.000 4.000
Armin Droth............. . 60.452 14.000 74.452
Cornelius Geber.......... 60.452 14.000 74.452
Dr. Bernd Hupfer** 22.193 4.000 26.193
Benjamin J. JenKiNS*™* ..........ccciiiiiiiiceee e 0 10.000 10.000
Johannes Lehn**............ 22.193 4.000 26.193
Dr. Hanns Ostmeier***... 0 10.000 10.000
Herbert Schmalz*........... 38.424 12.000 50.424
Dr. RON SOMIMET .....uuuiiiiiiiiiiiiinieirieeeeeeseeesseerreeereereeneeee 60.452 14.000 74.452
Axel Weildner ™ ... e 22.193 4.000 26.193

635.489 198.000 833.489

(1) Vergutungen fur Aufsichtsratssitzungen und gahsissmitgliedschaften vom 1. Oktober 2004 bisSéptember 2005.

* Mitglied des Aufsichtsrats bis 20. Mai 2005

**  Ab 20. Mai 2005 in den Aufsichtsrat gewahl#erbeitnehmervertreter

*** \ergutungsverzicht (mit Ausnahme der sonstiggervergitungen bis zum 20. Mai 2005) durch SclereNdom 22. Juni 2005

32. Grundlagen der Rechnungslegung nach US-GAAP und Erlauterung der wesentlichen
Abweichungen vom deutschen Bilanzrecht

Der Konzernabschluss der Celanese ist nach den in den Vereinigten Staaten allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsitzen (US-GAAP) erstellt. Die Voraussetzungen fiir die Befreiung von der
Aufstellung eines Konzernabschlusses nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften gemif3 § 292a
HGB sind erfiillt. Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht stehen im Einklang mit den EU-
Richtlinien.

Die Rechnungslegung von Unternehmen nach den US-amerikanischen Rechnungslegungsstandards
(US-GAAP) basiert auf der Zielsetzung, Kapitalanlegern entscheidungsrelevante Informationen zu
vermitteln. Ein restriktiver Gewinnausweis im Sinne des Gldubigerschutzes oder eine Ergebnisbeein-
flussung durch steuerlich motivierte Wertansitze (umgekehrtes Mafgeblichkeitsprinzip) sind demzu-
folge nicht moglich.

Die Maxime, Investoren entscheidungsrelevante Informationen zu vermitteln, hat zur Folge, dass die
Rechnungslegungsvorschriften auf die Ermittlung des erwirtschafteten Unternehmensgewinns und
nicht des ausschiittungsfihigen Gewinns unter Beachtung des Glaubigerschutzes ausgerichtet sind.

Grundsitzlich liegt daher der Rechnungslegung nach US-GAAP ein geringer ausgeprigtes Vorsichts-
prinzip zugrunde als dem deutschen Bilanzrecht. Als wesentliche Unterscheidungsmerkmale sind zu
nennen:

e Grundsatz der wirtschaftlichen Betrachtungsweise: Dem Grundsatz der wirtschaftlichen Betrach-
tungsweise (substance over form) wird in der Rechnungslegung nach US-GAAP eine stirkere Be-
deutung beigemessen als in Deutschland. Der Grundsatz besagt, dass dem wirtschaftlichen Inhalt
eines Geschiftsvorfalls eine groflere Bedeutung zukommt als der formellen (juristischen) Ausges-
taltung.

*  Das Stetigkeitsgebot (Ansatz, Bewertung, Ausweis, Konsolidierung) ist strikt zu befolgen; mogliche
Methodeninderungen sind nur gestattet, wenn hierdurch nachweisbar eine Verbesserung der
Aussagefihigkeit des Abschlusses erzielt wird.
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*  Anschaffungskosten- und Realisationsprinzip gelten zwar grundsitzlich; ,,unrealisierte“ Gewinnbe-
standteile sind jedoch in speziell geregelten Einzelfillen in den Erfolgsausweis einzubeziehen, um
das in der Periode tatsichlich erwirtschaftete Ergebnis auszuweisen.

*  Minimierung der Moglichkeiten zur Bildung und Auflosung stiller Reserven.

Ein Konzernabschluss nach US-GAAP besteht aus folgenden Bestandteilen:
¢ Konzernbilanz,

¢ Konzerngewinn- und Verlustrechnung,

¢  Konzerneigenkapitalentwicklung,

*  Konzernkapitalflussrechnung,

e Erlduterungen zum Konzernabschluss (notes).

Fiir die Gliederung der einzelnen Posten in der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung gibt es
kein fest vorgeschriebenes Schema. Die Bilanz ist nach abnehmender Liquidierbarkeit der Bilanzposten
gegliedert. Die Aufstellung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Umsatzkos-
tenverfahren.

In den Erlduterungen zum Konzernabschluss sind alle Angaben enthalten, die in den Gliederungssche-
mata der §$ 266 und 275 HGB vorgegeben sind.

Die Anteile von Minderheitsgesellschaftern diirfen in der Konzernbilanz nicht als Bestandteil des Kon-
zerneigenkapitals ausgewiesen werden; sie sind vielmehr als gesonderter Posten zwischen dem Fremd-
kapital und dem Eigenkapital zu zeigen.

Die Konzerngewinn- und Verlustrechnung endet mit dem Ausweis des Gewinns pro Aktie. Die Anteile
der Minderheitsgesellschafter am Gewinn sind im Gewinn pro Aktie nicht enthalten.

Erlduterungen der wesentlichen Unterschiede der Ansatz- und Bewertungsvorschriften ge-
geniiber dem deutschen Bilanzrecht

Vorbemerkung

Die Konsolidierung erfolgte in einer Form, als ob Celanese in allen dargestellten Berichtszeitrdumen ein
eigenstindiger Konzern gewesen wire.

Die fiir den Konzernabschluss der Celanese wesentlichen Unterschiede der Ansatz- und Bewertungs-
vorschriften gemafd US-GAAP gegentiber dem deutschen Bilanzrecht lassen sich wie folgt zusammen-
fassen:

(1) Push-Dow-Bilanzierung

Unter der Push-down-Bilanzierung werden die Aktiva und Passiva der Gesellschaft an ihre beizulegen-
den Zeitwerte angepasst. Die Entscheidungen, die der Ermittlung der geschitzten beizulegenden Zeit-
werte und die Allokation derselben auf die erworbenen Aktiva und iibernommenen Passiva zugrunde
lagen und welche auch die Nutzungsdauer der Anlagegegenstinde betreffen, konnen einen wesentli-
chen Finfluss auf das Ergebnis haben.

(2) Predecessor/Successor

Der ,Successor” (die ,,Nachfolgegesellschaft®) reprisentiert die Vermdgens- und Finanzlage ab dem
25. August 2005. Der Konzernabschluss spiegelt die Anpassungen an die Push-Dow-Bilanzierung und
die dadurch gegebene neue Bilanzierungsgrundlage wider. Diese Anpassungen berticksichtigen die bei-
zulegenden Zeitwerte der erworbenen Aktiva und tibernommenen Passiva.

Der ,,Predecessor” (die ,Vorgingergesellschaft“) spiegelt die Ertragslage und die Zahlungsstréme vor
dem 25. August 2005 wider. Dieser Teil des Konzernabschlusses bezieht sich auf Zeitrdume vor dem Er-
werb der CAG-Aktien und beruht auf der historischen Kostenbasis ohne Anwendung der Push-Dow-
Bilanzierung.
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(3) Nicht fortzufiihrende Aktivititen

Bei nicht fortzufiihrenden Aktivititen werden Verméogensgegenstinde und Schulden dieser Bereiche
brutto in der Bilanz ausgewiesen. Erwartete Verluste werden antizipiert und unter Abzug von Steuern
netto in der Gewinn- und Verlustrechnung unterhalb der gewohnlichen Geschiftstitigkeit ausgewiesen.

(4) AuBerplanmiflige Abschreibungen

Die Werthaltigkeit von Gegenstinden des Anlagevermogens wird nach US-GAAP in einem ersten
Schritt durch Vergleich der Buchwerte zu den undiskontierten Cashflows, die aus diesen Vermogensge-
genstinden generiert werden, bestimmt. Wenn die undiskontierten Cashflows den Buchwert nicht
uibersteigen, muss der Marktwert des Vermogensgegenstandes ermittelt werden. Dies geschieht vor-
zugsweise durch die Nutzung von quotierten Marktpreisen oder durch andere anerkannte Berech-
nungsmodelle, wie z.B. die "Discounted Cashflow"-Methode. Anhand des so ermittelten Marktwerts
werden dann die erforderlichen Abschreibungen bemessen.

(5) Unrealisierte Gewinne in der Gewinn- und Verlustrechnung stellen eine Durchbrechung des
Realisationsprinzips nach deutschem Bilanzrecht dar

Obwohl das Realisationsprinzip wesentlicher Bestandteil der US-GAAP ist, miissen — anders als im
deutschen Bilanzrecht — in bestimmten Fillen ,,unrealisierte Gewinne in den Ergebnisausweis einbezo-
gen werden. Wihrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden am Bilanzstichtag mit Tageskursen
und kurzfristige Wertpapieranlagen zum Marktwert bewertet, auch wenn diese gegeniiber den Kursen
bzw. Anschaffungskosten vom jeweiligen Anschaffungszeitpunkt zum Ausweis ,,unrealisierter Ge-
winne fithren

(6) Latente Steuern

Fiir aktive Steuerabgrenzungen besteht in vollem Umfang Ansatzpflicht. Dies gilt auch fiir Verlustvor-
trage, deren steuerliche Verrechnungsmaéglichkeit mit zukiinftigen Gewinnen durch Bildung eines akti-
ven Steuerabgrenzungspostens zu berticksichtigen ist. Die aktivierten Steuerabgrenzungsbetrige sind
regelmiflig auf ihre Werthaltigkeit zu iiberpriifen. Gegebenenfalls sind Wertberichtigungen vorzuneh-
men.

(7) Abgrenzung des Begriffs ,,Herstellungskosten®

Nach US-GAAP besteht die Pflicht zum Ansatz der ,,vollen Herstellungskosten, die sich aus den Ma-
terial- und Fertigungslohnkosten (Einzel- und Gemeinkosten) sowie dem anteiligen Werteverzehr des
Sachanlagevermogens zusammensetzen. Eine Beschrankung der Herstellungskosten nur auf die direkt
zurechenbaren Einzelkosten ist nicht zuldssig.

(8) Pensionsriickstellungen

Pensionsriickstellungen sind nach einem versicherungsmathematischen Barwertverfahren, der Projec-
ted Unit Credit-Methode, zu ermitteln. Eine Berechnung nach dem deutschen steuerlichen Teilwert-
verfahren (§ 6a EStG) ist nicht zuldssig.

Bei der Berechnung der Versorgungslast der Pensionsanwartschaften sind bis zur Pensionierung zu er-
wartende Lohn- bzw. Gehaltssteigerungen zu berticksichtigen. Teilweise kompensatorisch kann der als
Rechnungszinsfufl heranzuziehende Kapitalmarktzins wirken, da er auch iiber dem gemif3 § 6a EStG
anzusetzenden Zinssatz von 6 % liegen kann. Pensionsanwartschaften sind von der Zusage an riick-
stellungspflichtig (nicht erst ab dem 30. Lebensjahr). Dem steht die Beriicksichtigungspflicht der aktu-
ellen Fluktuationsrate gegeniiber.

Insgesamt ergibt sich nach dem US-GAAP-Berechnungsverfahren grundsitzlich eine gegentiber dem
deutschen Teilwertverfahren hohere Pensionsriickstellung.

(9) Sonstige Riickstellungen

Riickstellungen diirfen nur fir Verpflichtungen gegeniiber Dritten gebildet werden (so genannte Au-
Benverpflichtungen). Die Bildung von Riickstellungen ist des Weiteren nach US-GAAP wesentlich re-
striktiver als nach deutschen Bilanzierungsrichtlinien. Interne Aufwandsriickstellungen sind generell
nicht zugelassen.
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(10) Bilanzierung von Leasinggegenstinden

Im Allgemeinen fithren die Vorschriften der US-GAAP im Vergleich zur Anwendung der steuerlichen
Leasingerlasse haufiger zu dem Ergebnis, dass Leasingobjekte beim Leasingnehmer und nicht beim Lea-
singgeber zu aktivieren sind. Die US-GAAP verpflichten diejenige Vertragspartei zur Aktivierung, die
iiber das wirtschaftliche Eigentum verftigt und damit den iiberwiegenden Anteil an den Risiken und
Chancen trigt, die sich aus der Nutzung des Leasinggegenstandes ergeben.

(11) Bilanzierung derivativer Finanzinstrumente

Nach den US-GAAP sind seit dem 1. Januar 2001 alle derivativen Finanzinstrumente grundsitzlich
zum Marktwert zu bilanzieren und zwar unabhingig davon, zu welchem Zweck oder in welcher Ab-
sicht sie abgeschlossen wurden. Zusitzlich sind in sonstigen Vertrigen (,,Host Contracts®) enthaltene
»Embedded Derivatives“ gesondert als derivative Finanzinstrumente auszuweisen.

Die Marktwertveranderungen der derivativen Finanzinstrumente werden periodengerecht entweder im
Ergebnis erfasst oder im Eigenkapital als Bestandteil des kumulierten tibrigen Gesamtergebnisses aus-
gewiesen. Entscheidend dabei ist, ob es sich um einen Marktwert (Fair Value) Hedge (Sicherung des
Risikos von Marktwertveranderungen) oder um einen Cashflow Hedge (Sicherung des Risikos der Va-
riabilitdt erwarteter zukiinftiger Zahlungsstrome) handelt. Die speziellen Vorschriften zur bilanziellen
Behandlung von Sicherungsgeschiften konnen nur auf derivative Finanzinstrumente angewendet wer-
den, die zu einer effektiven Sicherung der Grundgeschifte fithren; Ergebnisse aus ineffektiven Siche-
rungsgeschiften oder aus Sicherungsgeschiften ohne Grundgeschift werden sofort ergebniswirksam
vereinnahmt.

(12) Bilanzierung von Goodwill und sonstigen immateriellen Vermogensgegenstinden

Goodwill und andere immaterielle Vermogensgegenstinde mit unbestimmter Nutzungsdauer sind
nach US-GAAP seit dem 1. Januar 2002 nicht mehr planmiflig abzuschreiben. Die Werthaltigkeit von
diesen Gegenstinden des Anlagevermogens wird durch einen jihrlichen Werthaltigkeitstest gepriift.

Fiir den Fall, dass der Buchwert nicht durch zukiinftige Zahlungsstrome gedeckt ist, hat eine Abschrei-
bung auf den Marktwert zu erfolgen. Ein negativer Goodwill ist sofort abzuschreiben.

Andere sonstige immaterielle Vermogensgegenstinde mit bestimmter Nutzungsdauer werden weiter-
hin linear abgeschrieben und einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterworfen.

(13) Bilanzierung von Aufwendungen aus der Beendigung von Geschiiftsaktivititen

Riickstellungen fur Strukturmafinahmen diirfen nach den US-Bilanzierungsvorschriften nur gebildet
werden, wenn die Verbindlichkeit entstanden ist. Die Verbindlichkeit muss zum Verkehrswert bewertet
werden und um Verdnderungen im Cashflow angepasst werden.

(14) Konsolidierung von Objektgesellschaften (,,Variable Interest Entities®)

Nach US-GAAP miissen Objektgesellschaften in den Konzernabschluss einbezogen werden, wenn die
Gesellschaft die Mehrheit der variablen Vor- und/oder Nachteile auf sich vereint, auch wenn kein be-
herrschender Einfluss aufgrund der Mehrheit der Stimmrechte vorliegt. Diese Objektgesellschaften
werden nach deutschem Recht nicht konsolidiert. Celanese wendet diese neuen US-GAAP-Regeln ab
dem 31. Dezember 2003 an (siche Ziffer 5).

(15) Bilanzierung von Garantieverpflichtungen

Bereits bei der Begebung von bestimmten Garantien ist nach US-GAAP eine Verbindlichkeit in Hohe
des Marktwerts der Verpflichtung beim Garantiegeber zu erfassen. Nach deutschem Bilanzrecht werden
diese Verpflichtungen als Haftungsverhiltnisse unterhalb der Bilanz vermerkt. Celanese wendet diese
neuen US-GAAP-Regeln ab dem 31. Dezember 2002 an.

(16) Bilanzierung von Verpflichtungen bei der Stilllegung von Anlagen

Nach US-GAAP muss eine Verbindlichkeit in Hohe des Marktwertes fiir alle rechtlichen Verpflichtun-
gen zur Entsorgung von Anlagegegenstinden bilanziert werden, die aus der Anschaffung, dem Bau, der
Entwicklung und/oder dem normalen Betrieb von Gegenstidnden resultieren. Bei der erstmaligen Bu-
chung der Verbindlichkeit werden die Anschaffungskosten des Anlagegegenstandes um den gleichen
Betrag erhoht. Diese aktivierten "Asset Retirement Costs" werden planméfig iiber die Restlaufzeit des
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Anlagegegenstandes abgeschrieben. Celanese wendet SFAS Nr. 143 "Accounting for Asset Retirement
Obligations" ab dem 1. Januar 2003 an.

33. Corporate Governance

Nach § 161 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat am 18. April und 9. Mai 2005 die derzeitig geltende
Entsprechenserklidrung zu den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben
und auf der Homepage der Gesellschaft (www.celanesele) veroffentlicht.

Die Gesellschaft ist derzeit dabei, ihre internen Kontrollen zur Finanzberichterstattung im Hinblick auf
die Vorgaben des § 404 Sarbanes-Oxley-Gesetz von 2002 (,,§ 404”) zu bewerten. Wenn es der Celanese
AG nicht gelingt, sich als auslidndischer Privatemittent aus dem Geltungsbereich der amerikanischen
Borsenaufsichtsbehorde SEC abzumelden (deregister), wird die Gesellschaft fiir das am 30. September
2007 endende Geschiftsjahr dem § 404 unterliegen.

34. Aufstellung des Anteilsbesitzes

Die gesonderte Aufstellung des Anteilsbesitzes der Celanese zum 30. September 2005 enthilt die
Pflichtangaben gemif3 § 313 Abs. 2 HGB. Ort der Hinterlegung ist das Amtsgericht Konigstein im Tau-
nus (HRB 5294).
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Corporate Governance Bericht

Die Corporate Governance Téatigkeit im Berichtsjahr 2004/2005 war neben den einer borsennotierten
Gesellschaft eigenen Abldufen insbesondere gepragt durch die Umstrukturierung der Celanese Gruppe.
Die Celanese AG ist mit Inkrafttreten des von der Hauptversammlung am 30. / 31. Juli 2004 gebilligten
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der Celanese Europe Holding GmbH & Co. KG
(»Celanese Europe Holding®) am 1. Oktober 2004 ein vertraglich beherrschtes, abhingiges Konzern-
unternehmen im Sinne des Aktienrechts geworden. Mit ihrem Borsengang an der New Yorker Wertpa-
pierborse im Januar 2005 wurde die Celanese Corporation die neue, ebenfalls borsennotierte Oberge-
sellschaft der Celanese Gruppe. Um diese Anderungen umzusetzen und den daraus sich ergebenden
Erfordernissen gerecht zu werden, erfolgte eine Umstrukturierung der Konzernadministration ein-
schliefllich der Verlagerung der wesentlichen Leitungsaufgaben nach Dallas, Texas, USA. Dies hatte
auch Konsequenzen fiir die Corporate Governance Strukturen der Gesellschaft. Unabhingig von den
Umstrukturierungsaktivititen erhielt die Corporate Governance der Celanese AG unverandert beson-
dere Aufmerksamkeit und bereits implementierte Corporate Governance Prozesse wurden weiterentwi-
ckelt.

Deutscher Corporate Governance Kodex

Am 23./25. Februar 2005 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Celanese AG die von § 161 AktG vor-
gesehene Entsprechenserklirung zum Deutschen Corporate Governance Kodex (,,Kodex“) abgegeben.
Am 22. Mirz / 5. April 2005 haben Vorstand und Aufsichtsrat ihre Entsprechenserklarung unterjihrig
aktualisiert. Zuletzt haben Vorstand und Aufsichtsrat am 18. April / 9. Mai 2005 eine Entsprechens-er-
klirung abgegeben und auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht. Danach entspricht die Ce-
lanese AG den Empfehlungen des Kodex in der Fassung vom 21. Mai 2003, wie im Elektronischen
Bundesanzeiger am 30. Juni 2003 veroffentlicht, mit folgenden Ausnahmen:

e Der Vorstand veroffentlicht die vom Gesetz fur die Hauptversammlung verlangten Berichte und
Unterlagen nicht auf der Internetseite der Gesellschaft zusammen mit der Tagesordnung der
Hauptversammlung (§ 2.3.1 Satz 2 des Kodex). Aktionire der Gesellschaft erhalten zusammen mit
der Einladung zur Hauptversammlung bzw. auf Anfrage die relevanten Dokumente, so dass ihrem
Informationsbediirfnis Rechnung getragen wird.

¢ Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben einer festen Vergiitung keine erfolgsorientierte
Vergiitung (§ 5.4.5 Abs. 2 Satz 1 des Kodex). Der Aufsichtsrat erhilt keine erfolgsorientierte Ver-
giitungskomponente, weil es in der Phase der unternehmerischen und organisatorischen Neuaus-
richtung, in der sich die Celanese AG nach wie vor befindet, nicht moglich erschien, geeignete und
langfristig wirkende Parameter fiir eine erfolgsorientierte Komponente der Aufsichtsratsvergiitung
zu definieren.

*  Die Gesellschaft veroffentlicht wihrend des Geschiftsjahres nicht mehrere Zwischenberichte, son-
dern nur einen Halbjahresbericht (§ 7.1.1 des Kodex). Die Gesellschaft ist mittlerweile aus dem
MDAX sowie dem Prime Standard ausgeschieden, so dass sie lediglich Jahres- und Halbjahresbe-
richte abgibt.

*  Der Konzernabschluss und der Halbjahresbericht werden nicht innerhalb von 90 bzw. 45 Tagen
nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich zuginglich gemacht (§ 7.1.2 Satz 2 des Kodex). Das
Geschiiftsjahr der Obergesellschaft entspricht dem Kalenderjahr, wohingegen das Geschiftsjahr der
Celanese AG vom 1. Oktober bis zum 30. September liuft. Da die Zahlen der Gesellschaft in die Be-
richte der Obergesellschaft einflief}en, ist eine Veroffentlichung der Celanese AG Zahlen vor denen
der Celanese Corporation nicht moglich.

Der Aufsichtsrat und der Finanz- und Auditausschuss haben eine Uberpriifung der Effizienz ihrer Ar-
beit im Dezember 2005 durchgefiihrt. Die vier im Mai 2005 neu bestellten Vertreter der Arbeitnehmer
im Aufsichtsrat haben an dieser Effizienzpriifung wegen der recht kurzen Dauer ihrer Zugehorigkeit
zum Aufsichtsrat nicht teilgenommen.

Die Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats sowie des Vorstands ist im Abschluss der Gesellschaft
individualisiert und nach den einzelnen Komponenten aufgegliedert ausgewiesen. Aus dieser Darstel-
lung ist ferner ersichtlich, dass die Organmitglieder keine Aktien, Rechte (sog. Stock Appreciation
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Rights) oder Aktienoptionen der Celanese AG halten. Die auf individualisierter Basis ausgewiesenen Be-
ziige der Mitglieder des Aufsichtsrats, die durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juni 2004
festgelegt wurden, setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben zur Vergiitung des Aufsichtsrats

(Betrage in €)

Weitere Barvergu- | Gesamt-be-
Name Fixvergiitung (€) tung (€)@ zlige (€)
Dr. Bernd Thiemann 120.904 40.000 160.904
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Gerald Mosel** 33.290 7.000 40.290
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Reiner Nause* 57.636 23.000 80.636
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Dr. Hanswilhelm Bach* 38.424 12.000 50.424
Ralf Becker 60.452 14.000 74.452
Hans-Jurgen Brinkmann* 38.424 12.000 50.424
Chin E. Chu*** 0 4.000 4.000
Armin Droth 60.452 14.000 74.452
Cornelius Geber 60.452 14.000 74.452
Dr. Bernd Hupfer** 22.193 4.000 26.193
Benjamin J. Jenkins*** 0 10.000 10.000
Johannes Lehn** 22.193 4.000 26.193
Dr. Hanns Ostmeier*** 0 10.000 10.000
Herbert Schmalz* 38.424 12.000 50.424
Dr. Ron Sommer 60.452 14.000 74.452
Axel Weidner** 22.193 4.000 26.193
635.489 198.000 833.489

@ Vergiitung far Aufsichtsratssitzungen und Ausschudismaisghaften vom 1. Oktober 2004 bis
30. September 2005.

Durch Beschluss der Hauptversammlung 2004 erhé@lAdésichtsrat nur noch eine Barvergitung.

*  Mitglied des Aufsichtsrats bis 20. Mai 2005
**Von den Arbeitnehmern ab dem 20. Mai 2005 zuntgiied des Aufsichtsrats gewahilt.

*** Mitglied des Aufsichtsrats hat mit Schreibenma22. Juni 2005 auf Aufsichtsratsvergutung verzstldie bis Mai 2005 gezahlten Auf-
sichtsrats-Sitzungsgelder sind hiervon ausgenommen)
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Uberarbeiteter Globaler Verhaltenskodex (Global Business Conduct Policy)

Die Celanese AG hat bereits im Jahr 2003 einen global giiltigen Verhaltenskodex (Global Business Con-
duct Policy) eingefiihrt. In regelmifiigen Abstinden sind die Inhalte des Verhaltenskodex zu tiberprii-
fen. Die Tatsache, dass nunmehr die Obergesellschaft ein US-amerikanisches bérsennotiertes Unter-
nehmen ist, erforderte eine Anpassung des bisher giiltigen Verhaltenskodex an die neue Konzern-
struktur und die neuen daraus resultierenden rechtlichen Rahmenbedingungen. In 2005 wurden welt-
weit samtliche Mitarbeiter der Celanese Gruppe, wie bereits 2003 geschehen, tiber ein umfangreiches
Schulungsprogramm mit den Inhalten des Globalen Verhaltenskodex und den Konsequenzen der
Nichteinhaltung vertraut gemacht. Die Durchfithrung eines solchen Schulungsprogramms ist alle zwei
Jahre geplant. Zudem musste das gesamte Management des Unternehmens eine Erklirung tiber die
Befassung und den sachgerechten Umgang mit der Global Business Conduct Policy abgeben. Diese Er-
klarung hat das Management jihrlich zu wiederholen.

Nach wie vor sind weltweit interne Vertrauenspersonen benannt, die den Mitarbeitern im Falle von
eventuellen Interessenkonflikten oder Verletzungen von Prinzipien des Verhaltenskodex zur Verfiigung
stehen. Weiterhin werden kostenlose Telefonnummern (sog. Whistleblower-Helplines) angeboten,
uiber die Mitarbeiter - auch anonym - Vertrauensleute iiber mogliche Verletzungen der Global Business
Conduct Policy-Prinzipien informieren konnen. Jede der von einem externen Dienstleister betriebenen
Helpline aufgenommenen Meldung wird von der jeweils zustindigen internen Vertrauensperson ein-
gehend untersucht.

Die Vertrauenspersonen berichten an den Chief Compliance Beauftragten (Chief Compliance Officer),
der regelmif3ig den Vorstand und den Finanz- und Auditausschuss des Aufsichtsrats iiber die einzelnen
Global Business Conduct Policy-Themen informiert. Im Berichtsjahr erfolgte eine tiberschaubare An-
zahl von Meldungen.

Unabhingig von den vorgehaltenen Unterrichtungsmaoglichkeiten iiber mogliche Verstof3e gegen die
Global Business Conduct Policy sind im Rahmen einer routinemifligen Uberpriifung der Regelbefol-
gung im Bereich der Exportkontrollvorschriften mogliche Verletzungen der US-amerikanischen Vor-
schriften in diesem Bereich und damit auch der Vorgaben der Global Business Conduct Policy zu Tage
getreten. Die Celanese Corporation als neue Konzernobergesellschaft hat daraufhin eine umfassende
Untersuchung der Vorgiange vorgenommen, die auch die internen Abldufe innerhalb des Celanese AG
Teilkonzerns umfasst. Das Unternehmen arbeitet mit den US-amerikanischen Behorden zusammen.
Die internen Abldufe wurden tiberarbeitet, administrative Vorkehrungen getroffen und insbesondere
die Information der fraglichen Funktionen tiber die einschlidgigen Regelungen intensiviert.

Risikomanagement

Seit Bestehen der Gesellschaft erhilt der Vorstand in regelmifligen Abstidnden iiber den Globalen Risi-
kobeauftragten Berichte tiber die im Konzern der Celanese AG aktuell bestehenden Risiken. Der Fi-
nanz- und Auditausschuss des Aufsichtsrats wurde in seiner Sitzung im Dezember 2005 tiber das beste-
hende Risikomanagement-System und die wesentlichen Risiken, denen die Celanese AG ausgesetzt ist,
informiert.

Fiir das Risikomanagement-System der Celanese AG gelten seit 2005 neben denen des KonTraG zu-
sdtzliche interne Anforderungen. Sie ergeben sich aus der angestrebten, notwendigen Zertifizierung
gemif3 der Vorschrift 404 des US-amerikanischen Sarbanes Oxley Gesetzes. Der Anwendungsbereich
des bestehenden Risikomanagement-Systems wurde von der Celanese AG auf die Celanese Corporation
ausgeweitet. Im Zuge dieser Anderungen wurden sowohl das Risikomanagement selbst als auch die Be-
richterstattung weiterentwickelt. Insbesondere werden derzeit fiir signifikante Risiken aus dem vorhan-
denen Monitoring heraus spezielle Frithwarnindikatoren entwickelt, die ein noch fritheres Erkennen
potentiell negativer Entwicklungen erméglichen. Alle Mitarbeiter, die an der Umsetzung der neuen
Vorgaben beteiligt sind, wurden in speziellen Schulungen iiber die Anderungen informiert.

Sarbanes Oxley Act

Ein Projektteam ist weiterhin mit der Umsetzung der Vorgaben der Vorschrift 404 des Sarbanes Oxley
Gesetzes befasst, die unter anderem eine weitgehende Uberpriifung und Dokumentation der internen
Kontrollmechanismen innerhalb der Rechnungslegung und Finanzberichterstattung des Unternehmens
notwendig macht. Das Unternehmen steht trotz des Riickzugs von der New Yorker Wertpapierborse
weiterhin in den USA unter der Aufsicht der dortigen Wertpapieraufsichtsbehorde Securities and Ex-
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change Commission (SEC) und hat deshalb diese Vorschrift umzusetzen. Allerdings gilt fir die Gesell-
schaft eine allgemeine Fristverlingerung seitens der SEC, wonach die Umsetzung und Erfiillung der
Vorgaben der Vorschrift 404 des Sarbanes Oxley Gesetzes im ersten nach dem 15. Juli 2007 endenden
Geschiftsjahr, also zum 30. September 2007, abgeschlossen sein muss. Das Projektteam der Gesellschaft
ist insoweit integraler Bestandteil der Vorbereitungen der Celanese Corporation, die der Vorschrift 404
des Sarbanes Oxley Gesetzes bis zum 31. Dezember 2006 zu entsprechen hat. Simtliche Zwischenziele,
die sich das Team gesetzt hat, sind bisher erreicht worden.

Kronberg im Taunus, im Februar 2006

Celanese AG

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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Bericht des Aufsichtsrats
Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

das Berichtsjahr 2004/2005 der Celanese AG war wiederum durch bedeutsame Entwicklungen und
weit reichende Verdnderungen gekennzeichnet. Zum 1. Oktober 2004 trat der am 30. / 31. Juli 2004
von der Hauptversammlung gebilligte Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Celanese
Europe Holding GmbH & Co. KG (,,Celanese Europe Holding®) als beherrschender Gesellschaft in
Kraft. Seit diesem Zeitpunkt besteht fiir die beherrschende Gesellschaft die Moglichkeit, dem Vorstand
Weisungen hinsichtlich einzelner Maflinahmen der Geschiftsfithrung zu erteilen. Im Januar 2005 er-
folgte der Borsengang der neuen Obergesellschaft der Celanese Gruppe, der Celanese Corporation, in
New York. Die Celanese Corporation steuert als neue Konzernobergesellschaft den Gesamtkonzern.
Damit ging einher, dass die administrativen Funktionen des Konzerns neu organisiert und strukturiert
wurden. Zum Teil werden diese Aufgaben nunmehr aus Dallas, Texas, wahrgenommen, wo die Cela-
nese Gruppe ihre neue Konzernzentrale hat. Die Mirkte, in denen unser Unternehmen mit seinen Ge-
schiiften titig ist, zeigten eine bemerkenswerte Entwicklung, die durch ein robustes Wachstum in Asien
sowie duflerst volatile und durch enorme Preissteigerungen geprigte Rohstoff- und Energiemirkte ge-
kennzeichnet ist.

Um die mit diesen Veranderungen und geschiftlichen Entwicklungen verbundenen Herausforderun-
gen meistern zu konnen, haben Vorstand und Mitarbeiter viel geleistet. Fiir ihren grolen Einsatz im
Berichtsjahr 2004/2005 mochte ich — im Namen des Aufsichtsrats — dem Vorstand und allen Mitarbei-
tern meinen herzlichen Dank aussprechen.

Schwerpunkte der Arbeit des Aufsichtsrats

Die Arbeit des Aufsichtsrats konzentrierte sich auf die intensive Begleitung der Geschiftsentwicklung
sowie auf die vielfiltigen Aspekte der fortlaufenden Umstrukturierungen der Gesellschaft und im neu
strukturierten Celanese Konzern. Wie im Folgenden niher beschrieben wird, hat der Aufsichtsrat den
Jahresabschluss gepriift und laufend die Geschiftsfiihrung tiberwacht.

Der Aufsichtsrat hat die Geschiftsentwicklung der Gesellschaft intensiv begleitet. In den regelméifligen
Sitzungen des Aufsichtsrats und der verschiedenen Ausschiisse wurden alle geschiftsrelevanten Themen
erortert. In sdimtlichen ordentlichen Sitzungen des Aufsichtsrats informierte der Vorstand ausfiihrlich
tiber den aktuellen Geschiftsverlauf der einzelnen Segmente und das Marktumfeld. Die in den Prisen-
tationen enthaltenen Informationen wurden mit dem Vorstand offen und konstruktiv diskutiert. Uber
wesentliche Projekte und Mafinahmen wurde der Aufsichtsrat jeweils einschliellich eines aktualisierten
Status-quo-Berichts informiert.

Das Geschiftsjahr 2004/2005 war einerseits geprigt durch eine weltweit anziehende Konjunktur - ins-
besondere fiir Basischemikalien - und andererseits aber auch durch seit Jahren ungekannte volatile
Rohstoff- und Energiekosten. Der hieraus resultierende Druck auf die Margen konnte aber dank einer
nachhaltigen Erh6hung der Preise - insbesondere im Segment Chemische Produkte - und durch eine
konsequente Politik der Effizienz- und Produktivititssteigerung gemildert werden. Zu dem guten Er-
gebnis bei Chemischen Produkten trug vor allem auch der Standort Singapur bei, der bei voll ausgelas-
teten Kapazititen eine beachtlich wachsende Nachfrage im asiatischen Markt erfolgreich bediente.

Im zweiten Kerngeschift von Celanese, den Technischen Kunststoffen Ticona, gelang es, trotz einer

weltweit schwachen Automobilindustrie, die den Hauptabnehmer fiir die Ticona Kunststoffe bildet,
Umsatz und Ergebnis zu steigern. Auch dieses Segment war in der Lage, Preiserh6hungen angesichts
der