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C-QUADRAT Investment AG
KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2006

Provisionsertrage
Sonstige betriebliche Ertrage
Gesamtertrage

Provisionsaufwendungen
Personalaufwand

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Betriebsergebnis

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
Finanzertrage
Finanzierungsaufwendungen

Ergebnis vor Steuern

Ertragsteueraufwand
Jahresiiberschuss

Auf Gesellschafter der Muttergesellschaft entfallendes Ergebnis
Auf Anteile anderer Gesellschafter entfallendes Ergebnis

Ergebnis je Aktie:
- unverwassert, bezogen auf das den Stammaktionaren des
Mutterunternehmens zurechenbare Ergebnis

- verwassert, bezogen auf das den Stammaktionéren des
Mutterunternehmens zurechenbare Ergebnis

Notes

19

11

2006 2005
TEUR TEUR
39.186 29.948

1.676 852
40.862 30.800

-23.683 -17.755
-5.522 -4.168
-5.281 -3.979
-1.103 737
-1.046 -890

4.229 3.271

501 31

1.470 903

-340 -157

5.860 4.047
-1.138 -1.061

4.722 2.986

4.724 2.995

-2 -9
4.722 2.986
1,30 2,75
1,30 2,75



C-QUADRAT Investment AG
KONZERBILANZ
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2006

VERMOGEN 31.12.2006 31.12.2005
Notes TEUR TEUR

Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermdgenswerte 13 22.339 5.983
Sachanlagen 13 1.037 903
Anteile an assoziierten Unternehmen 14 8.136 888
Ausleihungen an Gesellschafter 15 0 1.504
Finanzielle Vermbdgenswerte 16 721 135
Latenter Steueranspruch 24 445 438
32.678 9.851

Kurzfristiges Vermogen
Forderungen an Kunden 17 8.463 6.626
Sonstige Vermdgenswerte 18 4.038 1.296
Ausleihungen an Gesellschafter 15 0 853
Finanzielle Vermdgenswerte 16 5.614 999
Liquide Mittel 6.500 5.742
24.615 15.516

Vermdgenswerte einer VerduBerungsgruppe
und langfristige Vermdgenswerte, die als zur

VerauBerung gehalten klassifiziert werden 10 863 0
25.477 15.516
Summe Vermégen 58.155 25.367

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN

Grundkapital 19 4.363 3.636
Kapitalriicklagen 19 26.554 209
Gewinnrlcklagen/Konzerngewinn 19 3.140 1.716
Sonstige Ricklagen 19 -36 -2
Auf die Gesellschafter der Mutter-

gesellschaft entfallendes Eigenkapital 34.021 5.559
Minderheitenanteile 19 6.770 431
Eigenkapital 40.791 5.990

Langfristige Schulden

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 20 0 6.140
Ruckstellungen 21 107 138
Sonstige Verbindlichkeiten 22 171 166
Latente Steuerschulden 24 3.060 1.165
3.338 7.609
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 20 1 3.371
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 23 10.013 5.830
Sonstige Verbindlichkeiten 22 2.688 1.575
Sonstige Rickstellungen 21 785 313
Ertragsteuerschulden 24 463 679
13.950 11.768
Schulden in unmittelbarem Zusammenhang mit zur
VerauBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen 10 76 0
14.026 11.768
Summe Schulden 17.365 19.377

Summe Eigenkapital und Schulden 58.155 25.367




C-QUADRAT Investment AG
KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2006

Jahresiiberschuss

Ertragsteueraufwand

Finanzergebnis

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
Veranderung langfristiger Rickstellungen

Gewinne/Verluste aus Anlagenabgangen

Veranderungen Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
Veranderungen sonstige Rickstellungen

Veranderungen Verbindlichkeiten die nicht der Investitions- und der
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Gezahlte Ertragssteuern

Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Anlagenabgéngen

Auszahlungen flr den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerten

Auszahlungen fir den Erwerb von Anteilen an assoziierten Unternehmen
Auszahlungen fur Darlehen an assoziierte Unternehmen

Auszahlungen fur die Ausgabe von Ausleihungen an Gesellschafter
Auszahlungen flr den Erwerb von Anteilen anderer Gesellschafter
(Minderheitenanteile)

Auszahlungen fur den Erwerb von finanziellen Vermdgenswerten
Einzahlungen fiir die VerduBerung von Anteilen an assoziierten Unternehmen
Einzahlungen fir die VerauBerung von finanziellen Vermdgenswerten
Einzahlungen aus der Tilgung von Ausleihungen an Gesellschafter
Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Auszahlungen flr den Erwerb von Tochterunternehmen abzuglich
erworbener Finanzmittel

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Kapitalerh6hung

Gezahlte Dividenden

Gezabhlte Zinsen

Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten

Tilgung von Schulden aus Finanzierungsleasing
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Veranderung Finanzmittelbestand
Finanzmittel am Anfang der Periode
Finanzmittel am Ende der Periode

2006 2005

Notes TEUR TEUR
4.722 2.986

1.138 1.061

-1.130 -745

-501 -31

1.103 737

1.032 -3

-7 13

-2.362 447

460 59

3.307 1.397

-909 -951

IX 6.853 4.970
10 90

-603 -560

-4.500 0

-800 0

0 -2.250

-844 0

-5.376 -592

0 68

20 0

900 0

340 0

771 110

11} -9.242 -5.283
IX -19.324 -8.418
26.400 0

-3.300 -1.200

-340 -157

0 -18

-20 7.900

-9.510 -665

IX 13.231 5.860
759 2.412

5.742 3.330

IX 6.500 5.742




C-QUADRAT Investment AG
KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
Fir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2006

Auf die Gesellschafter der Muttergesellschaft entfallendes Eigenkapital

Kapital- Gewinnrlicklagen Sonstige Minderheiten- Summe
Grundkapital ricklage Konzerngewinn Rucklagen Summe anteile Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

31.12.2004 242 209 3.315 -4 3.762 8 3.770
Netto-Gewinne aus zur VerauBerung

verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten 2 2 2
Summe des direkt im Eigenkapital

erfassten Ergebnisses 2 2 2
Jahresuberschuss 2.995 2.995 -9 2.986
Gesamtes Periodenergebnis 2.995 2 2.997 -9 2.988
Nominelle Kapitalerh&hung 3.394 -3.394
Zugang Minderheitenanteile 432 432
Dividendenausschittungen -1.200 -1.200 -1.200
31.12.2005 3.636 209 1.716 -2 5.559 431 5.990
Netto-Gewinne aus zur VerauBerung

verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten -31 -31 -31
Wahrungsumrechnung -3 -3 -3
Summe des direkt im Eigenkapital

erfassten Ergebnisses -34 -34 -34
Jahresuberschuss 4.724 4.724 -2 4.722
Gesamtes Periodenergebnis 4.724 -34 4.690 -2 4.688
Kapitalerh6hung 727 26.345 27.072 27.072
Zugang Minderheitenanteile 6.544 6.544
Abgang Minderheitenanteile -203 -203
Dividendenausschittungen -3.300 -3.300 -3.300
31.12.2006 4.363 26.554 3.140 -36 34.021 6.770 40.791




C-QUADRAT Investment AG
Vollkonsolidierte Unternehmen
At Equity Beteiligungen

2006
Konsoli-
Stamm- dierungs-
Gesellschaft ? Sitz kapital Wahrung Beteiligung art "
C-QUADRAT Investment AG Wien 4.363.200 EUR 100,00% VK
C-QUADRAT Kapitalanlage AG Wien 2.700.000 EUR 100,00% VK
C-QUADRAT Deutschland AG Frankfurt (D) 50.000 EUR 100,00% VK
C-QUADRAT Fondsanalyse und Marketing AG Zirich (CH) 100.000 CHF 100,00% VK
C-QUADRAT Alternative Investment GmbH Wien 125.000 EUR 100,00% VK
ARIQON Asset Management AG Wien 300.000 EUR 66,66% VK
Epicon Investment AG Wien 203.600 EUR 97,54% VK
Epicon Financial Services GmbH Wien 225,500 EUR 100,00% VK
VPM Vermégensverwaltungs AG Munchen (D) 759.375 EUR 50,03% VK
Absolute Plus Zirich AG Zirich (CH) 1.200.000 CHF 50,08% VK
Absolute Portfolio Management Ltd. Georgetown (Cayman) 50.000 USD 50,002% VK
ARTS Asset Management AG Wien 125.000 EUR 50,00% EQ
Absolute Plus.com Ltd. Georgetown (Cayman) 50.000 USD 50,00% EQ
Fonds & Co Fondsanteilsvermittiung AG Wien 125.000 EUR 50,00% EQ
Active Management & Advisory AG Rotkreuz (CH) 100.000 CHF 50,00% EQ
Ariconsult Holding AG Graz 175.000 EUR 25,10% EQ
Ariconsult Fonds Marketing GmbH Graz 526.316 EUR 5,00% EQ
*) vormals C-QUADRAT Fonds & Co Fondsanteilsvermittlungs GmbH
2005
Konsoli-
Stamm- dierungs-
Gesellschaft ? Sitz kapital Wahrung Beteiligung art"
C-QUADRAT Investment AG Wien 3.636.000 EUR 100,00% VK
C-QUADRAT Kapitalanlage AG Wien 2.700.000 EUR 100,00% VK
C-QUADRAT Fonds & Co Fondsanteilsvermittiungs GmbH Frankfurt (D) 50.000 EUR 100,00% VK
C-QUADRAT Fondsanalyse und Marketing AG Zirich (CH) 100.000 CHF 100,00% VK
ff-Fondsanteilsvermittiung GmbH Wien 125.000 EUR 68,00% VK
C-QUADRAT Beteiligungsmanagement GmbH Wien 500.000 EUR 100,00% VK
Magon Investment AG Wien 300.000 EUR 55,00% VK
Epicon Investment AG Wien 203.600 EUR 95,70% VK
Epicon Financial Services GmbH Wien 225,500 EUR 100,00% VK
Fonds & Co Fondsanteilsvermittiung AG Wien 125.000 EUR 50,00% EQ
Active Management & Advisory AG Rotkreuz (CH) 100.000 CHF 50,00% EQ
Ariconsult Fonds Marketing GmbH Graz 526.316 EUR 5,00% EQ

DOVK Vollkonsolidierung
EQ.......... At Equity

? siehe Ausfuhrungen in den Erlauternden Angaben Punkt 111



ERLAUTERNDE ANGABEN 2006

I. BERICHTERSTATTUNG NACH INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING
STANDARDS (IFRS)

Die C-QUADRAT Investment AG erstellt als oberstes Mutterunternehmen der C-QUADRAT
Gruppe einen Konzernabschluss nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie von der EU anerkannt sind.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 wurde in Ubereinstimmung mit der Richtlinie
83/349 EWG (Konzernbilanzrichtlinie) auf Basis der vom International Accounting Standards
Board (,IASB") verabschiedeten und veréffentlichten International Financial Reporting
Standards (,IFRS®), einschlieBlich der anzuwendenden Interpretationen des ,International
Financial Reporting Interpretations Committees® (,IFRIC), wie sie in der EU anzuwenden
sind aufgestellt.

Der vorliegende Jahresabschluss umfasst den Zeitraum 1. Janner 2006 bis 31. Dezember
2006 und umfasst neben der Konzerngewinn— und Verlustrechnung sowie der Konzernbilanz
als weitere Bestandteile die Konzern-Geldflussrechnung, die Konzern-Eigenkapital-
veranderungsrechnung und die Erlauterungen zum Konzernabschluss.

Der Konzernabschluss wird in Euro erstellt und auf Tausend Euro gerundet dargestellt. Bei
Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen durch Verwendung
automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsétzlich den
im Vorjahr angewandten Methoden mit folgenden Ausnahmen:

Der Konzern hat im Geschaftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uberarbeiteten
IFRS IAS Standards und Interpretationen angewandt. Aus der Anwendung dieser neuen
oder Uberarbeiteten Standards und Interpretationen ergaben sich mit Ausnahme von
zusatzlichen Angaben keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

e IAS 19 Anderung — Leistungen an Arbeitnehmer

e IAS 21 Anderung — Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse

e |AS 24 Anderung — Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen

e |AS 32/39 — Finanzinstrumente: Darstellung/Ansatz und Bewertung

e IAS 39 Anderung — Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

e |FRIC 4 Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt

Herausgegebene, noch nicht verpflichtend anzuwendende IFRS, die noch nicht
vorgezogen angewendet wurden

Vom |ASB wurden weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die im
Geschaftsjahr 2006 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind. Diese wurden von
C-QUADRAT nicht vorgezogen zur Anwendung gebracht (sofern eine Anwendung mdglich
ware).



Im Wesentlichen sind davon betroffen:

Die Anderung zu IAS 1 betrifft erweiterte Angaben hinsichtlich qualitativen und quantitativen
Informationen zum Eigenkapital, die fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner
2007 beginnen, anzuwenden sind. Hierzu z&hlen vor allem die Angabe von gesetzlichen
Erfordernissen, Zielen sowie Methoden und Prozessen des Kapitalmanagements. Aus der
Anwendung von IAS 1.124A bis 1.124C werden lediglich zusétzliche Angaben im
Konzernabschluss erwartet.

Durch IFRS 7 wird IAS 30 zur Génze und IAS 32 teilweise ersetzt, und ist fir Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 1. Janner 2007 beginnen anzuwenden. Die Zielsetzung des
Standards ist die Vermittlung von entscheidungsrelevanten Informationen Uber Héhe,
Zeitpunkte und Wahrscheinlichkeit des Eintretens von kinftigen Cashflows aus
Finanzinstrumenten. Zudem enthalt dieser Standard neue Anforderungen hinsichtlich der
Berichterstattung Gber Risiken, die mit Finanzinstrumenten verbunden sind, die auch
Auswirkung auf die Darstellung des Abschlusses Auswirkung finden. Durch diese Anderung
kommt es zu einer Erweiterung des Berichtsumfangs von Finanzinstrumenten. Diese sind
zuklnftig branchenunabhangig anzuwenden.

Weiters wurde IFRS 8, der die Vorschriften zur Segmentberichterstattung zwischen US
GAAP und IFRS durch weitgehende Ubernahme des management approach gemaB SFAS
131 vereinheitlicht, nicht angewendet. Die Vorschriften sind fir Geschéaftsjahre anzuwenden,
die ab dem 1. Januar 2009 beginnen. Aus der Anwendung dieses Standards wird eine
geringfligig geanderte Darstellung der Segmente erwartet.

Ebenso wurden IFRIC 7, 8, 9, 10, 11 und 12 nicht angewendet, da sie im Geschaftsjahr 2006
keine Auswirkungen auf die C-QUADRAT Gruppe haben. Sollte bei der im Rahmen eines
kinftigen Zwischenabschlusses durchgefihrten Ermittlung des erzielbaren Betrags einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit, auf die sich ein Firmenwert bezieht, im Vergleich zum
Buchwert eine Wertminderung festgestellt werden, wird diese Wertminderung gemas IFRIC
10 in einem darauffolgenden Zwischenabschluss oder im Jahresabschluss nicht aufgehoben.

Das Unternehmen geht davon aus, dass die Anwendung der genannten Verlautbarungen mit
Ausnahme von zusétzlichen Angaben im Anhang keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss des Geschéftsjahres haben wird.

Il. ALLGEMEINE ANGABEN

Die C-QUADRAT Gruppe ist mit ihren Tochtergesellschaften und Beteiligungen eine
europdische banken- und versicherungsunabhangige Investmentfondsgesellschaft. Die
Kernkompetenz der Gesellschaft liegt zum einen in der Analyse und der Vermittlung
praktisch aller in Osterreich und Deutschland zum Vertrieb zugelassenen Investmentfonds
sowie im Management und im Vertrieb der eigenen Dachfonds. Als Entwickler von
strukturierten  Produkten, die in Kooperation mit renommierten internationalen
Finanzinstitutionen emittiert werden, sowie im Brokerage flr Kreditinstitute konnte sich
C-QUADRAT in einem weiteren attraktiven Geschéftsfeld in Osterreich und Deutschland
etablieren. Aus dieser Geschéftstatigkeit flieBen der C-QUADRAT Gruppe im wesentlichen
Provisionserldse aus der Vermittlung und der Verwaltung der genannten Produkte zu.

Aufgrund der historischen Entwicklung von C-QUADRAT liegt der Schwerpunkt der
Geschaftstatigkeit in Osterreich.

Der Firmensitz der Konzernobergesellschaft ist in 1010 Wien, Stubenring 2. Die Gesellschaft
ist im Firmenbuch beim Handelsgericht Wien unter der Firmenbuchnummer 55148a
registriert.



Der Konzernabschluss der C-QUADRAT Gruppe entspricht den fir das Geschaftsjahr 2006
glltigen International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden
sind.

Der Abschlussstichtag des Konzernabschlusses ist entsprechend [AS 27 der
Abschlussstichtag des Mutterunternehmens.

Der Konzernabschluss der C-QUADRAT Gruppe fir das Geschéftsjahr 31. Dezember 2006
wird am 30. Méarz 2007 zur Verdffentlichung freigegeben (Tag der Freigabe zur Vorlage an
den Aufsichtsrat durch das Management).

lll. KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss der C-QUADRAT Gruppe sind insgesamt—neben der
C-QUADRAT Investment AG — zehn Tochterunternehmen (2005: 8) vollkonsolidiert und
sechs Unternehmen (2005: 3) at equity einbezogen worden.

C-QUADRAT Investment AG (Konzernmutter) 1
vollkonsolidierte Tochterunternehmen 10
at equity Beteiligungen 6
Gesamt 17

Der Konsolidierungskreis hat sich wie folgt entwickelt:

Stand 01.01.2004

davon ausldndische Gesellschaften

im Wirtschaftsjahr 2004 erstmals einbezogen

o 0w (o

im Wirtschaftsjahr 2004 abgegangen

Stand 31.12.2004 11

davon ausldndische Gesellschaften

im Wirtschaftsjahr 2005 erstmals einbezogen

im Wirtschaftsjahr 2005 abgegangen

Stand 31.12.2005 1

davon ausldndische Gesellschaften

D W NN W N

im Wirtschaftsjahr 2006 erstmals einbezogen

—_

im Wirtschaftsjahr 2006 abgegangen

Stand 31.12.2006 17

davon ausldndische Gesellschaften 6




Entwicklung des Konsolidierungskreises

Zum 1. Janner 2000 wurde die C-QUADRAT Holding AG in die Teilgesellschaften
C-QUADRAT Investment AG (vormals C-Quadrat Investmentanalyse & Vermdgensberatung
AG), C-QUADRAT Kapitalanlage AG (vormals C-Quadrat Asset Management Consulting
AG) und Fonds & Co Fondsanteilsvermittiung AG gespalten, um die Geschaftsfelder
Vermdgensverwaltung, Vermittlung von Wertpapieren und das Privatkundengeschaft auf die
in  selber Reihenfolge genannten Unternehmen  aufzugliedern. Aus  diesen
gesellschaftsrechtlichen Vorgangen ergaben sich keine Effekte fir den Konzernabschluss.
Am 27. August 2004 wurde die C-QUADRAT Holding AG mit der C-QUADRAT Investment
AG verschmolzen.

Am 9. August 2001 wurde die C-QUADRAT Fonds & Co Fondsanteilsvermittlungs GmbH,
Deutschland, gegriindet, an welcher 100 % der Anteile gehalten werden.

Weiters umfasste der Konsolidierungskreis zum Zeitpunkt der Erstellung der IFRS-
Eréffnungsbilanz zum 1. Janner 2004 die von der C-QUADRAT Gruppe zu 100 % gehaltene
C-QUADRAT Fondsanalyse und Management AG, Schweiz.

Veranderungen des Konsolidierungskreises in 2004

Mit Abtretungsvertrag vom 12. Mai 2004 wurden 5 % der Ariconsult Fonds Marketing GmbH
um den Kaufpreis inklusive Nebenkosten von TEUR 785 erworben. Mit Optionsvertrag vom
12. Mai 2004 wurde der C-QUADRAT Investment AG das Recht eingerdumt, im Zeitraum
vom 19. August 2005 bis 19. August 2006, weitere 26 % an dieser Gesellschaft zu erwerben
(Call-Option). Diese Option stellt potentielle Stimmrechte dar, sodass der 5 %-Anteil samt
der eingeraumten Call-Option der C-QUADRAT Investment AG einen maBgeblichen Einfluss
auf die Ariconsult Fonds Marketing GmbH austben kann. Aufgrund dieses Umstandes wird
diese Gesellschaft im Rahmen der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

Am 9. Juni 2004 wurde die ff-Fondsanteilsvermittlung GmbH gegriindet, wobei 85 % der
Anteile von der C-QUADRAT Investment AG gehalten und in weiterer Folge im
Geschaftsjahr 2004 in den Konsolidierungskreis aufgenommen wurden. Im Zuge einer
Kapitalerhéhung am 20. April 2005, welche ausschlieBlich von den Minderheits-
gesellschaftern gezeichnet wurde, reduzierte sich der von der C-QUADRAT Investment AG
an der ff-Fondsanteilsvermittlung GmbH gehaltene Anteil von 85 % auf 68 %. Der sich aus
dieser Transaktion ergebende Verwasserungseffekt wurde ergebnisneutral behandelt.

Der Konsolidierungskreis wurde im Geschaftsjahr 2004 um die von der C-QUADRAT
Investment AG am 1. Dezember 2004 gegriindeten C-QUADRAT Beteiligungsmanagement
GmbH, an der die C-QUADRAT Investment AG 100 % der Anteile halt, erweitert.

Am 7. Dezember 2004 wurden 42,5 % der Anteile an der Patriarch MultiManager GmbH,
Deutschland durch die C-QUADRAT Fonds & Co Fondsanteilsvermittiungs GmbH,
Deutschland, im Rahmen der Grindung dieser Gesellschaft erworben. Die Patriarch
MultiManager GmbH wird at equity in den Konsolidierungskreis miteinbezogen. Am
21. November 2005 wurden die Anteile zur Ganze verauBert.

Am 20. Dezember 2004 wurde die R-QUADRAT Immobilien AG gegrindet, wobei die
C-QUADRAT Investment AG 46,65 % der Anteile an dieser Gesellschaft ibernommen hat.
Im Geschaftsjahr 2004 wurde die Gesellschaft at equity in den Konzernabschluss
einbezogen. Am 27. September 2005 wurden die Anteile zur Génze verauBert.



Veranderungen des Konsolidierungskreises in 2005

Am 18. Méarz 2005 wurden im Rahmen einer Kapitalerhéhung 55 % an der MAQON
Investment AG mit Anschaffungskosten in Héhe von TEUR 165 erworben und in den
Konsolidierungskreis aufgenommen.

Am 2. Juni 2005 wurde der Kaufvertrag Uber den Erwerb von 82,53 % der Aktien an der
Epicon Investment AG unterzeichnet. Der Kaufpreis inklusive aller Nebenkosten betrug
TEUR 5.441. Durch Aktienzukdufe sowie eine Kapitalerhéhung (weitere Anschaffungskosten
in Héhe von TEUR 404) wurde der Anteil an der Epicon Investment AG zum
31. Dezember 2005 auf 95,70 % erhdht. Die Epicon Investment AG héalt 100 % an der
Epicon Financial Services GmbH, welche Uber den Erwerb der Epicon Investment AG
ebenfalls in den C-QUADRAT Konzern gekommen ist. Fir diesen Unternehmens-
zusammenschluss  wurden im Rahmen der Erstbewertung die identifizierbaren
Vermoégenswerte, Schulden und Eventualschulden in voller Héhe mit ihren beizulegenden
Zeitwerten zum Zeitpunkt des Erwerbs bewertet. Die Minderheitenanteile werden in Héhe
ihres Anteils an den beizulegenden Zeitwerten der Vermoégenswerte und Schulden
angesetzt. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und dem beizulegenden
Zeitwert des Nettovermdégens wird zur Ganze als Firmenwert aktiviert.

Die Erstkonsolidierung fir die erstmals einbezogenen Unternehmen erfolgt zum
Erwerbszeitpunkt, d. h. ab dem Zeitpunkt, zu dem der Konzern die Beherrschung erlangt,
bzw. Grindungszeitpunkt.

Veranderungen des Konsolidierungskreises in 2006

Mit Abtretungsvertrag vom 14. Februar 2006 wurden zusétzliche Anteile (32 %) an der
C-QUADRAT Alternative Investment GmbH (vormals: ff-Fondsanteilsvermittiung GmbH) zu
einem Kaufpreis von TEUR 40 erworben. Durch den Zukauf wurde die Beteiligung auf 100 %
erhdht, wodurch die C-QUADRAT Investment AG nun Alleingesellschafter der C-QUADRAT
Alternative Investment GmbH ist. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt TEUR 125 und
ist zur Ganze einbezahilt.

Mit Kaufvertrag vom 26. April 2006 wurden weitere 11,66 % der Anteile an der MAQON
Investment AG zu einem Kaufpreis von insgesamt TEUR 35 erworben, wodurch sich die
Beteiligung zum 31. Dezember 2006 auf 66,66 % erhdht. Weiters wurde am 12. September
2006 eine Umfirmierung von MAQON Investment AG in ARIQON Asset Management AG
vorgenommen.

Mit den Kaufvertrdgen Uber Aktien vom 17. August 2006 wurden insgesamt 43.925
Stiickaktien der Ariconsult Holding AG von C-QUADRAT Investment AG erworben, was
einem Anteil von 25,1 % am Grundkapital der Gesellschaft entspricht. Der Kaufpreis betrug
insgesamt TEUR 1.000. Aufgrund des bestehenden maBgeblichen Einflusses wird die
Gesellschaft als at equity Beteiligung im Konzernabschluss miteinbezogen.

Am 11. April 2006 sowie am 22. September 2006 wurden zwei Kaufvertrdge Uber den
Erwerb von zusétzlichen 1,84 % der Aktien an der Epicon Investment AG unterzeichnet. Der
Kaufpreis betrug TEUR 92,4. Durch den Aktienzukauf wurde der Anteil an der Epicon
Investment AG zum 31. Dezember 2006 auf 97,54 % erhdéht.

Mit Vereinbarung vom 14. September 2006 wurde sowohl von der C-QUADRAT Investment
AG als auch von der San Gabriel Privatstiftung sowie der T.R. Privatstiftung auf die
Geltendmachung der Verkaufsoption bzw. Kaufoption der Verkaufer hinsichtlich der Anteile
an der ARTS Asset Management GmbH verzichtet. Als Abschlagszahlungen wurden jeweils
TEUR 1.750 far die Privatstiftungen bzw. TEUR 50 fir die C-QUADRAT Investment AG
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vereinbart. Die gegenstandlichen Optionsvereinbarungen vom 14. Oktober 2005 wurden
somit einvernehmlich aufgehoben. Das Unternehmen wird at equity in den
Konzernabschluss miteinbezogen.

Mit Kaufvertrag vom 3. November 2006 hat die C-QUADRAT Alternative Investment GmbH
50,08 % an der Absolute Plus Zurich AG mit Sitz in Zarich erworben. In diesem Kaufvertrag
wurde dem Verkaufer das Recht eingerdaumt, eine Aktie an der Absolute Plus Zirich AG zu
kaufen (Call-Option). Diese Call-Option kann jederzeit und solange angenommen werden,
als die C-QUADRAT Gruppe mindestens 25 % plus eine Aktie an der Gesellschaft hélt. Mit
3. November 2006 hat die C-QUADRAT Alternative Investment GmbH einen
Syndikatsvertrag abgeschlossen, in dem der C-QUADRAT Gruppe das Recht eingerdumt
wird, die Mehrheit der Mitglieder in den Verwaltungsrat der Gesellschaft zu entsenden.
Aufgrund  der  Mdglichkeit als C-QUADRAT  Gruppe die Mehrheit der
Verwaltungsratsmitglieder zu ernennen oder abzuberufen, Ubt die C-QUADRAT Gruppe
Kontrolle Uber dieses Unternehmen aus. Daher wurde das Unternehmen mit
Anschaffungskosten in H6he von TEUR 4.858 als vollkonsolidiertes Unternehmen in den
Konsolidierungskreis aufgenommen. Ein Aktionar der Absolute Plus Zlrich AG, der zugleich
Vorstand dieser Gesellschaft ist, sowie ein zweiter Aktionar dieser Gesellschaft raumen allen
derzeitigen und zukunftigen Aktionaren im Verhéltnis ihrer Beteiligung an der Gesellschaft
unwiderruflich das Recht ein, bis einschlieBlich 30. Oktober 2008 ihre Namensaktien an der
Gesellschaft zum Zeitpunkt des Ausscheidens aus dem Vorstand zu erwerben und zu
Ubergeben (Call-Option). Diese Call-Option wurde aufgrund einer Bewertung mit einem
beizulegenden Wert von TEUR 0 angesetzt.

Mit Kaufvertrag vom 3. November 2006 hat die C-QUADRAT Alternative Investment GmbH
weiters 50,03 % an der VPM Vermoégensverwaltungs AG mit Sitz in Minchen erworben. In
diesem Kaufvertrag wurde einem Verkaufer ebenfalls das Recht eingerdumt, drei Aktien an
der VPM Vermdgensverwaltungs AG zu kaufen (Call-Option). Diese Call-Option kann
jederzeit und solange angenommen werden, als die Verkdufer alleine oder gemeinsam
mindestes 25 % plus eine Aktie und die C-QUADRAT Gruppe mindestens 25 % plus eine
Aktie an der Gesellschaft halten. Mit 3. November 2006 hat die C-QUADRAT Alternative
Investment GmbH einen Syndikatsvertrag abgeschlossen, in dem der C-QUADRAT Gruppe
das Recht eingerdumt wird, die Mehrheit der Mitglieder in den Aufsichtsrat der Gesellschaft
zu entsenden. Aufgrund der Mdoglichkeit als C-QUADRAT Gruppe die Mehrheit der
Aufsichtsratsmitglieder zu ernennen oder abzuberufen, Ubt die C-QUADRAT Gruppe
Kontrolle Uber dieses Unternehmen aus. Daher wurde das Unternehmen mit
Anschaffungskosten in H6he von TEUR 1.819 als vollkonsolidiertes Unternehmen in den
Konsolidierungskreis aufgenommen. Ein Aktionar der VPM Vermdgensverwaltungs AG, der
zugleich Vorstand dieser Gesellschaft ist, raumt allen derzeitigen und zuklnftigen Aktion&ren
im Verhéltnis ihrer Beteiligung an der Gesellschaft unwiderruflich das Recht ein, bis
einschlieBlich 30. Oktober 2008 ihre Namensaktien an der Gesellschaft zum Zeitpunkt des
Ausscheidens aus dem Vorstand zu erwerben und zu Ubergeben (Call-Option). Diese Call-
Option wurde aufgrund einer Bewertung mit einem beizulegenden Wert von TEUR 0
angesetzt.

Weiters hat die C-QUADRAT Alternative Investment GmbH mit Kaufvertrag vom
3. November 2006 50,002 % an der Absolute Portfolio Management Ltd. mit Sitz in
Georgetown, Cayman lIslands erworben. Die Absolute Portfolio Management Ltd. ist selbst
zu 50 % an der Absolute Plus.com Ltd., Cayman Islands, beteiligt. In diesem Kaufvertrag
wurde dem Verkaufer ebenfalls das Recht eingeraumt, eine Aktie an der Absolute Portfolio
Management Ltd. zu kaufen (Call-Option). Diese Call-Option kann jederzeit und solange
angenommen werden, als die Verkaufer alleine oder gemeinsam mindestes 25 % plus eine
Aktie und die C-QUADRAT Gruppe mindestens 25 % plus eine Aktie an der Gesellschaft
halten. Mit 3. November 2006 hat die C-QUADRAT Alternative Investment GmbH einen
Syndikatsvertrag abgeschlossen, in dem der C-QUADRAT Gruppe das Recht eingerdumt
wird, die Mehrheit der Mitglieder in das ,Supervisory Committee* der Gesellschaft zu
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entsenden. Aufgrund der Mdglichkeit als C-QUADRAT Gruppe die Mehrheit der Supervisory
Board Mitglieder zu ernennen oder abzuberufen, bt die C-QUADRAT Gruppe Kontrolle tber
dieses Unternehmen aus. Daher wurde das Unternehmen mit Anschaffungskosten in Héhe
von TEUR 3.819 als vollkonsolidiertes Unternehmen in den Konsolidierungskreis
aufgenommen. Die Absolute Plus.com Ltd. wird aufgrund des maBgeblichen Einflusses der
C-QUADRAT Gruppe at equity konsolidiert.

IV. KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Alle — direkt oder indirekt — unter dem beherrschenden Einfluss der Muttergesellschaft
stehenden Tochterunternehmen werden im Konzernabschluss vollkonsolidiert. Die
vollkonsolidierten Tochterunternehmen werden auf Basis ihrer unter Anwendung einheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum Bilanzstichtag der Muttergesellschaft
aufgestellten Jahresabschllsse in den Konzernabschluss einbezogen.

Unternehmen, auf die die Muttergesellschaft direkt oder indirekt einen mafBgeblichen Einfluss
ausubt (,assoziierte Unternehmen®) werden nach der Equity-Methode bilanziert. Der
Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fir &hnliche
Geschaftsvorfalle und Ereignisse der assoziierten Unternehmen und der Gruppe stimmen
Uberein.

Die Kapitalkonsolidierung bei vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen erfolgt fir
Erwerbe sowie fir Anteilserwerbe an Unternehmen, an denen bereits Kontrolle besteht, nach
der Erwerbsmethode gemé&B IFRS 3. Zunachst werden die erworbenen Vermdgenswerte
und Schulden sowie Eventualschulden mit den beizulegenden Zeitwerten zum
Erwerbszeitpunkt angesetzt. Eine verbleibende Differenz zwischen den Anschaffungskosten
und dem anteiligen zu Zeitwerten bewerteten Nettovermogen wird als Firmenwert aktiviert.
Passive Unterschiedsbetrédge als Uberschuss des Anteils an dem beizulegenden
Nettozeitwert der identifizierbaren Vermégenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten
des erworbenen Unternehmens Uber die Anschaffungskosten werden sofort erfolgwirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze, andere Ertrdge und Aufwendungen aus
der Verrechnung zwischen Unternehmen des Vollkonsolidierungskreises werden eliminiert.
Bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvorgdngen werden die ertragsteuerlichen
Auswirkungen berucksichtigt und latente Steuern in Ansatz gebracht.

Aus dem  konzerninternen  Lieferungs- und  Leistungsverkehr  resultierende
Zwischenergebnisse im Anlage- und Umlaufvermdgen werden eliminiert.

V. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeine Bewertungsmethoden

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsétzlich unter Anwendung des
Anschaffungskostenprinzips.  Hiervon  ausgenommen  sind  erfolgswirksam  zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte sowie zur VerduBerung
gehaltene Finanzinvestitionen, welche zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Bei der Bewertung wurde vom Fortbestand des Konzerns ausgegangen.

Der Konzernabschluss wurde unter Anwendung folgender Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt:



Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

Erworbene immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen, angesetzt. Den
planmaBigen linearen Abschreibungen liegen die geschatzten Nutzungsdauern der
Vermdgenswerte zugrunde. Die Restwerte der immateriellen Vermdgenswerte und
Sachanlagen, sowie die Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am Ende
eines Geschéftsjahres Uberpriift, und gegebenenfalls angepasst.

Den planméaBigen linearen Abschreibungen liegen Uberwiegend folgende Nutzungsdauern
zugrunde:

Immaterielles Vermdgenswerte 3 —10 Jahre
Sachanlagen 2 —10 Jahre

Geschéfts- oder Firmenwert

Geschafts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei
erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der
Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses Uber den Anteil des Konzerns
an den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermoégenswerte,
Schulden und Eventualschulden bemessen. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der
Geschéafts- oder  Firmenwert zu  Anschaffungskosten  abziglich  kumulierter
Wertminderungsaufwendungen bewertet. Geschéfts- oder Firmenwerte werden mindestens
einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung getestet, wenn Sachverhalte oder Anderungen
der Umstande darauf hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein kénnte.

Zum Zwecke der Uberpriifung, ob eine Wertminderung vorliegt, muss der Geschafts- oder
Firmenwert, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, vom
Ubernahmetag an jeder der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten der C-QUADRAT Gruppe, die aus den Synergien
des Zusammenschlusses Nutzen ziehen sollen, zugeordnet werden.

Die Wertminderung wird durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit, auf die sich der Geschéfts- oder Firmenwert bezieht,
bestimmt. Liegt der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit unter ihrem
Buchwert, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Das Management ermittelt den
erzielbaren Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf Basis der aktuellen vom
Aufsichtsrat genehmigten Budgetplanungen der zahlungsmittelgenerierenden Einheit fir die
Jahre 2007 bis 2009. Fur die Jahre 2010 bis 2011 wird eine Prognoserechnung mit einer
konstanten Steigerungsrate der Umsatzerlése und der korrespondierenden Aufwendungen
von 2 % verwendet. Fir dartber hinaus gehende Perioden werden die Prognosezahlen des
Jahres 2011 als konstant angenommen. Als Abzinsungssatz wird bei dieser Ermittlung ein
Zinssatz vor Steuern in Héhe von 12 % (2005: 12 %) angesetzt, der die gegenwartigen
Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und die speziellen Risiken der jeweiligen
Einheit widerspiegelt.

Wertminderung von Vermégenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein
Vermogenswert wertgemindert sein kénnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor, oder ist eine
jahrliche Uberprifung eines Vermdgenswertes auf Wertminderung erforderlich, nimmt der
Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrages vor. Der erzielbare Betrag eines
Vermobgenswertes entspricht dem hoéheren Betrag aus dem Barwert der zukinftigen
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Einzahlungsiberschiisse oder dem NettoverauBerungspreis. Ubersteigt der Buchwert eines
Vermobgenswert seinen erzielbaren Betrag, wird der Vermdgenswert als wertgemindert
betrachtet und auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Kann der erzielbare Betrag fur
einen einzelnen Vermdgenswert nicht ermittelt werden, wird der Vermdgenswert in eine
zahlungsmittelgenerierende Einheit einbezogen und einem Wertminderungstest unterzogen.
In der Regel wird hierbei der Nutzungswert als erzielbarer Betrag herangezogen. Zur
Ermittlung dieses Nutzungswerts werden die geschatzten kinftigen Cashflows unter
Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern in H6he von 12 % (2005: 12 %), der
die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffektes und der spezifischen Risiken
des Vermdgenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Dabei wird far die Jahre
2007 bis 2009 die vom Aufsichtsrat genehmigte Detailplanung herangezogen, fir die Jahre
2010 bis 2011 wird eine Prognoserechnung mit einer konstanten Steigerungsrate der
Umsatzerlése und der korrespondierenden Aufwendungen von 2 % verwendet. Fir dariber
hinaus gehende Perioden werden die Prognosezahlen des Jahres 2011 als konstant
angenommen.

Im Konzern bilden die rechtlich selbstandigen Unternehmenseinheiten jeweils eine
zahlungsmittelgenerierende Einheit.

Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Nach
der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der Bilanz zu
Anschaffungskosten zuzuglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils des
Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Die Gewinn- und
Verlustrechnung enthalt den Anteil des Konzerns am Erfolg des assoziierten Unternehmens.

Finanzinvestitionen und sonstige finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden als finanzielle Vermdgenswerte,
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Darlehen und
Forderungen, als bis zur Endfalligkeit gehaltene Investitionen oder als zur VerauBerung
verfugbare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert. Beim erstmaligen Ansatz legt der
Konzern die Klassifizierung seiner finanziellen Vermégenswerte fest und Gberprift diese
Zuordnung am Ende eines jeden Geschéftsjahres. Bei marktiblichen K&ufen und Verkaufen
von finanziellen Vermbgenswerten erfolgt die Bilanzierung zum Handelstag.

Finanzielle Vermdgenswerte, die als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert sind, sind in
der Kategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte® enthalten. Finanzielle Vermdgenswerte werden als zu Handelszwecken
gehalten klassifiziert, wenn sie fur Zwecke der VerauBerung in der nahen Zukunft erworben
werden.

Finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder zumindest ermittelbaren Zahlungsbetragen und
festem Falligkeitstermin werden als bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle
Vermdgenswerte eingestuft, wenn der Konzern beabsichtigt und in der Lage ist, diese
Vermdgenswerte bis zur Félligkeit zu halten. Diese werden zu fortgefihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinssatzmethode bewertet.

Kredite und Forderungen sind finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese Vermdgenswerte werden zu
fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinssatzmethode bewertet.



Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermoégenswerte sind jene finanziellen
Vermobgenswerte, die als zur VerauBerung verflgbar klassifiziert und nicht in eine der drei
vorstehend genannten Kategorien eingestuft sind. Diese werden unter Berlcksichtigung von
latenten Steuern zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Gewinne und Verluste in einer
separaten Position des Eigenkapitals erfasst werden. Zu dem Zeitpunkt, an dem die
Finanzinvestition ausgebucht wird oder an dem eine Wertminderung fir die Finanzinvestition
festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt
werden, wird durch Bezugnahme auf den an der Bérse notierten Geldkurs am Bilanzstichtag
ermittelt. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, fir die kein aktiver Markt
besteht wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden geschatzt.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Cash-
Flows aus einem finanziellen Vermdgenswert ausgelaufen sind oder der Konzern diese
vertraglichen Rechte auf Cash-Flows lbertragt, womit der C-QUADRAT Gruppe kein Risiko
aus dem Vermdgenswert verbleibt.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde
liegende Verpflichtung erflillt oder gekiindigt oder erloschen ist.

Forderungen an Kunden und sonstige Vermoégenswerte

Forderungen an Kunden sowie sonstige Vermobgenswerte sind zu fortgefUhrten
Anschaffungskosten angesetzt. Erkennbaren Einzelrisiken wird durch angemessene
Wertberichtigungen Rechnung getragen. Zinslose oder unverzinste Forderungen mit einer
Laufzeit Uber einem Jahr werden mit einem laufzeitkongruent und risikoadaquat abgezinsten
Barwert angesetzt. Fremdwahrungsforderungen aus den Einzelabschlissen werden zum
Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Forderungen werden ausgebucht, sobald sie
uneinbringlich sind.

Liquide Mittel

Liquide Mittel in der Bilanz erfassen den Kassenbestand, Bankguthaben und kurzfristige
Einlagen mit urspriinglichen Falligkeiten von weniger als drei Monaten und sind mit ihren
Nennwerten angesetzt.

Leasingverhaltnisse

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstdnden wird gemaB IAS 17 dann dem
Leasingnehmer zugerechnet, wenn dieser im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Risken und Chancen aus dem Leasinggegenstand tragt. Sofern das
wirtschaftliche Eigentum der C-QUADRAT Gruppe zuzurechnen ist, werden die gemieteten
Sachanlagen gemaB IAS 17 mit dem beizulegenden Zeitwert des Leasinggegenstandes oder
mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist, aktiviert.
Leasingzahlungen werden so in ihre Bestandteile Finanzierungsaufwendungen und Tilgung
der Leasingschuld aufgeteilt, dass der verbleibende Restbuchwert der Leasingschuld mit
einem konstanten Zinssatz verzinst wird. Finanzierungsaufwendungen werden sofort
aufwandswirksam erfasst. Die Abschreibungen erfolgen planméaBig Uber die wirtschaftliche
Nutzungsdauer oder — wenn klrzer — Uber die Laufzeit des Leasingvertrages, falls mit der
Austibung einer allfalligen Kaufoption nicht zu rechnen ist.
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Die Uberlassenen Gegenstande aller anderen Leasing-, Miet- und Pachtvereinbarungen
werden als operatives Leasing behandelt und dem Leasinggeber, Vermieter oder Verpachter
zugerechnet. Leasingzahlungen fur Operating-Leasingverhéltnisse werden linear Gber die
Laufzeit des Leasingverhaltnisses als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden, sofern deren Bewertung nicht erfolgswirksam mit dem
beizulegenden Zeitwert erfolgt, mit ihren fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet.
Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Schulden ausgebucht
werden, sowie in Héhe von Amortisationen.

Rickstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige Verpflichtung
aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von Ressourcen zur Erfillung
der Verpflichtung wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hbéhe der
Verpflichtung mdoglich ist. Ist die Wirkung des Zinseffektes wesentlich, werden
Rulckstellungen mit inren Barwerten angesetzt.

Leistungen an Arbeitnehmer

Die Abfertigungsverpflichtungen werden geman IAS 19 nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (,Projected Unit Credit Method®) ermittelt. Die zuklnftigen
Verpflichtungen werden, basierend auf versicherungsmathematischen Gutachten, bewertet.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden sofort zur Ganze als Aufwand
oder Ertrag erfasst. Dabei werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekannten Verpflichtungen
beriicksichtigt, sondern auch kiinftig zu erwartende Steigerungsraten in die Berechnung
einbezogen. Fir die Berechnung wurde ein Rechnungszinssatz von 4,5 % p.a. (2005: 4,5 %
p.a) und eine durchschnittliche Gehaltssteigerung von 4,0 % p.a. (2005: 4,0 % p.a)
angesetzt. Das angesetzte Pensionsalter betragt fir Frauen 60 Jahre und flir Mé&nner 65
Jahre.

Die Abfertigungen nach 6sterreichischem Recht sind einmalige Abfindungen, die aufgrund
arbeitsrechtlicher Vorschriften bei Kiindigung der Arbeitnehmer durch den Dienstgeber sowie
regelmaBig bei  Pensionsantritt  bezahlt werden muissen. Die Hobéhe der
Abfertigungszahlungen richtet sich nach der H6he der Letztbezliige sowie der Anzahl der
Dienstjahre. Far bis einschlieBlich 2002 eingetretene Mitarbeiter bestehen daher direkte
Verpflichtungen des Unternehmens, fir die nach IAS 19 zu bewertende Riickstellungen zu
bilden sind. Da die Abfertigungsverpflichtungen nur mehr wenige Mitarbeiter betreffen, die
schon (ber viele Jahre in der C-QUADRAT Gruppe beschéftigt sind, wurde wie auch im
Vorjahr kein Fluktuationsabschlag angesetzt.

Die Berechnung erfolgt nach den Generationensterbetafeln AVO 1999 P (Angestellte). Die
versicherungsmathematischen  Gewinne und Verluste im Zusammenhang mit
Abfertigungsverpflichtungen werden erfolgswirksam erfasst.

Neben dem leistungsorientierten Entgelt, gibt es fir Dienstnehmer in Osterreich, die nach
dem 1. Janner 2003 in das Unternehmen eingetreten sind, einen beitragsorientierten
Versorgungsplan. Dafir ist ein gesetzlich vorgeschriebener Betrag in H6he von 1,53 % der
Bruttogehaltssumme an eine Mitarbeitervorsorgekasse zu entrichten, der im
Personalaufwand erfasst wird. Folglich ist fir diese Mitarbeiter eine Ruckstellungsbildung
nicht erforderlich.
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Die Beitrage zur gesetzlichen Pensionsversicherung betragen fiir den Dienstgeber 12,55 %
des Bruttogehaltes bis zur Hochstbemessungsgrundlage von EUR 3.840,00 pro Monat.

Steuern

Laufende Ertragsteueranspriiche und —verpflichtungen sind mit den Betragen angesetzt, in
deren Hohe die Verrechnung mit den jeweiligen Steuerbehérden erwartet wird.

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode auf zum
Bilanzstichtag bestehende temporare Differenzen zwischen dem Wertansatz eines
Vermdgenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem steuerlichen Wertansatz.
Latente Steuerschulden werden fir alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst,
mit Ausnahme der:

e latenten Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéafts- oder
Firmenwerts oder eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschaftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt
des Geschaftsvorfalls weder das handelsrechtliche Jahresergebnis noch das zu
versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e latenten Steuerschuld aus zu versteuernden tempordren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn der zeitliche Verlauf der
Umkehrung der temporéaren Differenzen gesteuert werden kann und es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht
umkehren werden.

Latente Steueranspriche werden fir alle abzugsfahigen temporaren Unterschiede, noch
nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage und nicht genutzten Steuergutschriften in dem
MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrdge und Steuergutschriften verwendet werden kénnen,
mit Ausnahme von:

e latenten Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporéaren Differenzen, die aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der
zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das handelsrechtliche Jahresergebnis
noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e latenten Steueranspriichen aus zu versteuernden temporéaren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn es wahrscheinlich ist,
dass sich die tempordaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden
und kein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird,
gegen das die temporéaren Differenzen verwendet werden kénnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriche wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in
dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu
versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch
zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche
werden an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang angesetzt, in dem es
wahrscheinlich geworden ist, dass ein kiinftig zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung
des latenten Steueranspruchs ermdglicht. Latente Steueranspriiche und -schulden werden
anhand der Steuersatze bemessen, deren Gilltigkeit flir die Periode, in der ein
Vermobgenswert realisiert wird oder eine Schuld erfillt wird, erwartet wird. Dabei werden die
Steuersatze (und Steuergesetze) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.
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Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden,
werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn
der Konzern einen einklagbaren Anspruch zur Aufrechnung der tatsachlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf
Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts beziehen, die von der gleichen Steuerbehdérde
erhoben werden.

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den
Konzern flieBen wird und die H6he der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Dartber
hinaus mussen zur Realisation der Ertrage die folgenden Ansatzkriterien erfillt sein:

Provisionen

Die Provisionen stellen die Ertrage fir die Dienstleistungen im Wertpapier- und
Fondsmanagementgeschéft dar. Diese werden zum Zeitpunkt der Leistungserbringung
erfasst. Die Management-Fee steht fir die Verwaltung von fremdem Vermdgen fir einen
bestimmten Zeitraum zu und wird entsprechend abgegrenzt. Die Performance-Fee hangt von
der Wertsteigerung des verwalteten Vermobgens und zumeist vom Erreichen gewisser
Wertgrenzen des Vermdgens ab. Diese wird daher bei Erreichen dieser Wertgrenzen erfasst.
Die Up-Front-Fee ist eine Fee im Rahmen von Vermittlungsleistungen und wird bei
Erbringung dieser Vermittlungsleistung erfasst. Die Vermittlungsfolgeprovision steht fur
vermittelte Mandate zu, solange diese aufrecht sind. Diese wird daher periodisch
abgegrenzt. Agioerldse bezeichnen die von Kunden zu entrichtenden Ausgabeaufschlage
bei Erwerb von Investmentfondsanteilen und werden bei Anfall entsprechend abgegrenzt.
Die Provisionsaufwendungen werden bei Anfall in der jeweiligen Periode erfasst.

Zins- und Dividendenertrdge
Zinsen werden periodengerecht als Aufwand bzw. Ertrag erfasst, wenn diese entstanden
sind. Dividenden werden mit der Entstehung des Rechtsanspruches auf Zahlung erfasst.

Ermessensentscheidung und Unsicherheiten bei der Schatzung

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, die die bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die
Angabe von sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertragen und
Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die tatséachlichen Ergebnisse
kénnen von diesen Schatzungen abweichen, wobei der Vorstand der Meinung ist, dass sich
daraus keine wesentlichen negativen Abweichungen in den Konzernabschlissen der
nachsten Zukunft ergeben werden. Insbesondere bei der Bewertung der
Abfertigungsrickstellung liegen Annahmen Uber den Abzinsungssatz sowie des
Pensionsantrittsalters und der Fluktuation zugrunde. Dies gilt auch fir den Ansatz von
beizulegenden Zeitwerten von im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen
erworbenen immateriellen Vermdgenswerten hinsichtlich der erwarteten zuklnftigen Erfolge
und des Abzinsungssatzes. Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob der
Geschafts- oder Firmenwert wertgemindert ist. Dies erfordert eine Schéatzung des
Nutzungswertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen der Geschafts- oder
Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung des Nutzungswertes muss der Konzern die
voraussichtlichen kunftigen Cash-Flows aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
schatzen und darUber hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert
dieser Cash-Flows zu ermitteln.
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Wahrungsumrechnung

Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschéftsvorfalls
glltigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetéare Vermdgenswerte
und Schulden in einer Fremdwéahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des
Stichtagsmittelkurses in die funktionale Wéhrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen
werden erfolgswirksam erfasst. Nicht-monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am
Tag des Geschéftsvorfalls umgerechnet. Nicht-monetare Posten, die mit ihrem
beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwahrung bewertet werden, werden mit dem Kurs
umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts gultig war.
Jegliche im Zusammenhang mit dem Erwerb eines ausléandischen Geschéftsbetriebs
entstehenden Geschéafts- oder Firmenwerte und jegliche am beizulegenden Zeitwert
ausgerichtete Anpassungen der Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden, die aus dem
Erwerb dieses auslandischen Geschéftsbetriebs resultieren, werden als Vermdgenswerte
und Schulden des auslandischen Geschéftsbetriebs bilanziert und zum Stichtagskurs
umgerechnet.

Die Jahresabschlisse auslandischer Gesellschaften werden nach dem Konzept der
funktionalen Wahrung in Euro umgerechnet. Bei samtlichen Gesellschaften ist dies die
jeweilige Landeswahrung, da die Gesellschaften ihr Geschéft in finanzieller, wirtschaftlicher
und organisatorischer Hinsicht selbstandig betreiben. Zum Bilanzstichtag werden die
Vermdgenswerte und Schulden in die funktionale Wé&hrung des Konzerns (Euro) zum
Stichtagskurs umgerechnet. Ertrdage und Aufwendungen werden zum gewichteten
Durchschnittskurs des Geschéftsjahres umgerechnet. Die bei der Umrechnung entstehenden
Umrechnungsdifferenzen werden als separater Bestandteil des Eigenkapitals erfasst.
Wahrungsumrechnungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs innerhalb der Bilanz und
dem Durchschnittskurs innerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung werden ebenfalls in
dieser Position ausgewiesen.

Fir die Wahrungsumrechnung wurden folgende Wechselkurse zugrunde gelegt:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
in EUR 31.12.2006 31.12.2005 2006 2005
CHF 0,621 0,643 0,632 0,646
USD 0,758 - 0,801 -

VI. UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Im Geschéftsjahr 2006 hat die C-QUADRAT Gruppe 50,03 % an der VPM
Vermoégensverwaltungs AG mit Sitz in Minchen, Deutschland erworben. Weiters hat sie
50,08 % an der Absolute Plus Zurich AG mit Sitz in Zirich, Schweiz und 50,002 % an der
Absolute Portfolio Management Ltd. mit Sitz in Georgetown, Cayman Islands erworben. Die
Absolute Portfolio Management Ltd. ist selbst zu 50 % an der Absolute Plus.com, Ltd.,
Cayman Islands, beteiligt. Die Unternehmen beschéaftigen sich im Wesentlichen mit der
Vermittlung von Wertpapieren.

Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden der VPM
Vermdgensverwaltungs AG stellen sich Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:
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Buchwerte Anpassungen an Beizulegender

beizulegenden Zeitwert
Zeitwert
Immaterielle Vermdgenswerte 57 3.711 3.768
Latenter Steueranspruch
Sonstige Vermdgenswerte 424 424
Liquide Mittel 542 542
Latente Steuerschulden -1.187 -1.187
Verbindlichkeiten gegentber Kunden kurzfr. -102 -102
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -119 -119
Sonstige Ruckstellungen kir. -12 -12
Ertragsteuerschulden
beizulegender Zeitwert des Nettovermdgens 1.510 2.523 4.033
Firmenwert -199
Minderheitenanteile -2.015
Gesamtkosten des Unternehmenserwerbs 1.819
Zahlungsmittelabfluss aufgrund des
Unternehmenserwerbs
Gesamtkosten des Unternehmenserwerbs -1.819
abziiglich erworbene Liquide Mittel 542
-1.277

Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermoégenswerte und Schulden der
Absolute Plus Zurich AG stellen sich Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:

Buchwerte Anpassungen an Beizulegender

beizulegenden Zeitwert
Zeitwert
Immaterielle Vermdgenswerte 1.258 3.238 4.496
Latenter Steueranspruch 2 5 7
Sonstige Vermdgenswerte 480 19 499
Liquide Mittel 186 186
Latente Steuerschulden -863 -863
Verbindlichkeiten gegentber Kunden kurzfr. -861 -861
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -102 -102
Sonstige Ruckstellungen kir.
Ertragsteuerschulden -44 -44
beizulegender Zeitwert des Nettovermdgens 919 2.399 3.318
Firmenwert 3.196
Minderheitenanteile -1.656
Gesamtkosten des Unternehmenserwerbs 4.858
Zahlungsmittelabfluss aufgrund des
Unternehmenserwerbs
Gesamtkosten des Unternehmenserwerbs -4.858
abziiglich erworbene Liquide Mittel 186
-4.672

Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermoégenswerte und Schulden der
Absolute Portfolio Management Ltd. stellen sich Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:
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Buchwerte Anpassungen an Beizulegender

beizulegenden Zeitwert
Zeitwert
Immaterielle Vermdgenswerte 4.707 4.707
Latenter Steueranspruch
Sonstige Vermdgenswerte
Liquide Mittel 525 525
Latente Steuerschulden
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden kurzfr. -154 -154
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -833 -833
Sonstige Ruckstellungen kfr.
Ertragsteuerschulden
beizulegender Zeitwert des Nettovermdgens 1.037 4.707 5.744
Firmenwert 947
Minderheitenanteile -2.872
Gesamtkosten des Unternehmenserwerbs 3.819
Zahlungsmittelabfluss aufgrund des
Unternehmenserwerbs
Gesamtkosten des Unternehmenserwerbs -3.819
abzlglich erworbene Liquide Mittel 525
-3.294

Die Aufstockung der immateriellen Vermdgenswerte betrifft jeweils den Erwerb der
Kundenstécke, welche von den oben erwahnten Gesellschaften betreut werden. Diese
wurden auf Basis der erwarteten Einnahmentiberschiisse unter Zugrundelegung eines die
spezifischen Risiken der Ubernommenen Kundenstdcke berlcksichtigenden Zinssatzes vor
Steuern angesetzt. Der planmaBigen linearen Abschreibung wurde die wirtschaftliche
Nutzungsdauer von 8 Jahren zugrunde gelegt. Die auf dem Unterschiedsbetrag aus der
Bewertung mit beizulegenden Zeitwerten lastenden latenten Steuern wurden ebenfalls
angesetzt. Der verbleibende Unterschiedsbetrag der VPM Vermdgensverwaltungs AG in
Héhe von TEUR -199 wurde erfolgswirksam als passiver Unterschiedsbetrag aus
Unternehmenserwerb in  den sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen. Die
verbleibenden Unterschiedsbetrdge der Absolute Plus Zlrich AG in Hohe von TEUR 3.196
und der Absolute Portfolio Management Ltd. in Héhe von TEUR 947 wurden als Firmenwerte
aktiviert.

Da der Erwerbszeitpunkt bei den mit Kaufvertragen vom 3. November 2006 erworbenen
Gesellschaften VPM Vermbégensverwaltungs AG, Absolute Plus Zirich AG und Absolute
Portfolio Management Ltd. erst nach Eintritt der in den Vertrdgen enthaltenen
aufschiebenden Bedingungen mit Ende Dezember 2006 zustande gekommen ist, haben sie
nicht zum Jahrestberschuss beigetragen. Hatten die Unternehmenszusammenschliisse zu
Jahresbeginn stattgefunden, hatte sich der Umsatz des Konzerns auf TEUR 49.811 sowie
der Jahresuberschuss des Konzerns auf TEUR 6.612 belaufen. Dabei hatte die VPM
Vermoégensverwaltungs AG mit einem Umsatz von TEUR 1.631, die Absolute Plus Zirich AG
mit einem Umsatz von TEUR 1.926 sowie die Absolute Portfolio Management Ltd. mit einem
Umsatz von TEUR 5.392 beigetragen. Zum Jahresiberschuss hatte die VPM
Vermoégensverwaltungs AG TEUR 69, die Absolute Plus Zirich AG TEUR 821 sowie die
Absolute Portfolio Management Ltd. TEUR 1.000 beigetragen.
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VI. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Provisionsertrage

Unter den Provisionsertragen sind die Ertrdge aus dem Wertpapiervermittlungs- und
Vermobgensverwaltungsgeschaft gegentber Dritten ausgewiesen. Die Position setzt sich wie

folgt zusammen:

2006 2005
TEUR TEUR
Management Fees 14.539 8.622
Performance Fees 5.095 6.089
Vermittlungsfolgeprovisionen 7.500 6.251
Upfront Fees 4.057 6.215
Agioerlése 7.253 2.771
Sonstige 742 0
Gesamt 39.186 29.948
2. Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:
2006 2005
TEUR TEUR
Beratungserlése 390 340
weiterverrechnete Kosten 336 253
Sonderheft Format 249 0
Passiver Unterschiedsbetrag aus
Unternehmenserwerb 199 0
Ubrige 503 259
Gesamt 1.676 852
3. Personalaufwand
Der ausgewiesene Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:
2006 2005
TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 4.464 3.437
Soziale Abgaben 932 639
Aufwendungen fir Abfertigungen 26 29
Beitrage Mitarbeitervorsorgekasse 36 30
Sonstige Sozialaufwendungen 64 33
Gesamt 5.522 4.168
In den Personalaufwendungen sind rund TEUR 560 (2005: TEUR 431) an

Dienstgeberbeitragen zur gesetzlichen Pensionsversicherung enthalten.
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4. Sonstiger Verwaltungsaufwand

Der sonstige Verwaltungsaufwand besteht aus Sachaufwendungen und lasst sich wie folgt

aufgliedern:
2006 2005

TEUR TEUR
Mietaufwand 679 384
Werbeaufwand 1.385 1.275
Rechts- und Beratungsaufwand 484 448
EDV Aufwand 366 127
Sonstiger Biro- und Raumaufwand 640 150
Personalsuche 83 73
Gebuhren und Abgaben 238 118
Reisekosten 205 96
Spesen des Geldverkehrs 76 37
KFZ Aufwand 309 221
Fremdhonorar 239 102
Ubrige sonstige Verwaltungsaufwendungen 576 948
Gesamt 5.281 3.979
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2006 2005

TEUR TEUR
Nicht abzugsféhige Vorsteuern 608 438
Verluste aus Anlagenverkaufen 35 62
Aufwendungen flr bezogene Leistungen 0 86
Betriebsaufwendungen 100 114
Sonstige Steuern, Ubrige 303 190
Gesamt 1.046 890

6. Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen betrifft die Gewinn- und Verlustanteile aus
assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert sind (siehe auch

Erlauterung 14).

-18 -




7. Finanzertrage

2006 2005
TEUR TEUR
Zinsertrage aus Bankguthaben und sonstige

Zinsertrage 153 80

Ertrage aus der VerauBerung und Bewertung von zu
Handelszwecken gehaltenen Finanzinvestitionen 62 17
Ertrage aus sonstigen finanziellen Vermdgenswerten 40 39
Zinsen aus Ausleihungen an Gesellschafter 312 108
Ertrdge aus einer atypisch stillen Beteiligung 903 659
_____ Ergebnis 1.470 903

Hinsichtlich der Zinsen aus Ausleihungen an Gesellschafter wird auf die Ausfihrungen in
Erlduterung 15 verwiesen. Hinsichtlich der Ertrage aus einer atypisch stillen Beteiligung wird
auf die Ausfuhrungen in Erlduterung 16 verwiesen.

8. Finanzierungsaufwendungen

Die Finanzierungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen Zinsen aus Darlehen und
Kontokorrentkrediten.

9. Ertragsteueraufwand

Der Steueraufwand setzt sich in den Berichtsjahren wie folgt zusammen:

2006 2005

TEUR TEUR

Tatsé&chlicher Ertragsteueraufwand 693 1.043
Latente Ertragsteuern 444 18
Steueraufwand 1.138 1.061

Die Ursachen fiir den Unterschied zwischen dem &sterreichischen Kérperschaftsteuersatz
von 25 % und der ausgewiesenen Konzernsteuerquote stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2006 2005
Ergebnis vor Ertragsteuern 5.855 4.047
Ertragsteueraufwand zum Steuersatz von 25 % -1.464 -1.012
Abweichende auslandische Steuersatze -28 -6
Aktivierung Verlustvortrage 107 0
Nicht temporére Differenzen 247 14
Wertberichtigung auf aktivierte Verlustvortrage 0 -48
Steueraufwendungen/ertrag aus Vorperioden 0 -6
Sonstiges 0 -3
Effektivsteuerbelastung -1.138 -1.061
Effektivsteuersatz in % 19,4% 26,2%
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Der effektive Steuersatz betrdgt im Berichtsjahr 19,4 % (2005: 26,2 %). Die
Konzernsteuerquote ist ein gewichteter Durchschnitt der lokalen Ertragsteuerséatze aller
einbezogenen Tochtergesellschaften.

Die Transaktionskosten der Eigenkapitaltransaktion wurden gemindert um die damit
verbundenen Ertragssteuervorteile in Hohe von TEUR 672 erfolgsneutral als Abzug vom
Eigenkapital bilanziert. Fir die Gewinne aus zur VerduBerung verfligbaren finanziellen
Vermoégenswerten wurden erfolgsneutrale latente Steuern in Ho6he von TEUR 8 bilanziert.

10. Langfristige Vermdgenswerte, die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert
werden

Am 9. Februar 2007 verkaufte die C-QUADRAT Investment AG ihren 66,66%-igen Anteil an
der ARIQON Asset Management AG und am 28. Februar 2007 ihren 5%-igen
Geschaftsanteil an der Ariconsult Fonds Marketing GmbH an die Ariconsult Holding AG. Der
Tétigkeitsbereich beider Gesellschaften erstreckt sich vom Vertrieb von Investmentprodukten
Uber Finanzierungen und Versicherungen bis hin zum institutionellen Asset Management.
Zum 31. Dezember 2006 waren die abschlieBenden Verhandlungen Gber den Verkauf der
Unternehmen noch im Gange. Die ARIQON Asset Management AG sowie die Ariconsult
Fonds Marketing GmbH wurden zum 31. Dezember 2006 daher als Vermdgenswerte, die
zum Verkauf gehalten werden, klassifiziert.

Die Vermdgenswerte und Schulden der ARIQON Asset Management AG, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert wurden, setzen sich zum 31. Dezember 2006 wie folgt
zusammen:

31.12.2006: 31.12.2005

Anteil an der Bilanz des verbundenen Unternehmens

Vermodgenswerte 302 0
Schulden -76 0
Anteiliges Nettoreinvermégen 226 0}

Der Anteil am Jahresiberschuss an der ARIQON Asset Management AG, der als zur
VerauBerung gehalten klassifiziert wurde, betragt zum 31. Dezember 2006:

31.12.2006; 31.12.2005

Anteil am Gewinn des verbundenen Unternehmens
Jahresiiberschuss -126 0

Die Vermdgenswerte und Schulden der Ariconsult Fonds Marketing GmbH, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert wurden, setzen sich zum 31. Dezember 2006 wie folgt
zusammen:

31.12.2006: 31.12.2005

Anteil an der Bilanz des assoziierten Unternehmens

Vermdgenswerte 560 0
Schulden 0 0
Anteiliges Nettoreinvermdgen 560 0i
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Der Anteil am Jahresiberschuss an der Ariconsult Fonds Marketing GmbH, der als zur
VerauBerung gehalten klassifiziert wurde, betragt zum 31. Dezember 2006:

31.12.2006: 31.12.2005

Anteil am Gewinn des assoziierten Unternehmens
Jahresiberschuss 14 0

11. Ergebnis je Aktie
Da es in den Berichtsperioden zu keinen Verwasserungseffekten bei den Stammaktien
gekommen ist, entspricht das verwasserte Ergebnis je Aktie dem unverwasserten Ergebnis

je Aktie. Bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie wurde von folgenden gewichteten
durchschnittlichen Stammaktien ausgegangen:

2006 2005
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien 3.696.600 1.090.800

Far weitere Erlauterungen wird auf Punkt 18 verwiesen.

12. Segmentberichterstattung

Die Geschaftssegmente Vermittiung von Wertpapieren und Vermdgensverwaltung bilden das
primdre Format fir die Segmentberichterstattung der C-QUADRAT Gruppe. Auf die
Festlegung eines sekundaren Segmentes wurde verzichtet, da der GroBteil der Umsatze in
Osterreich generiert wird.

Die Geschéaftssegmente der C-QUADRAT Gruppe gliedern sich wie folgt:

Zum Segment Vermittlung von Wertpapieren gehéren die Unternehmen:

AusmapB
Absolute Plus Zirich AG seit 2006 100%
Absolute Portfolio Management Ltd. seit 2006 100%
ARIQON Asset Management AG
(eh. MAQON Investment AG) 100%
C-QUADRAT Alternative Investment GmbH
(eh. ff-Fondsanteilsvermittlung GmbH) 100%
C-QUADRAT Deutschland AG
(eh. C-QUADRAT Fonds & Co Fondsanteilsvermittlungs GmbH) 100%
C-QUADRAT Fonds-Analyse und Management AG 100%
C-QUADRAT Investment AG 100%
Epicon Financial Services GmbH seit 2005 50%
Epicon Investment AG seit 2005 50%
VPM Vermbgensverwaltungs AG seit 2006 100%

Dieser Geschéftsbereich beschéftigt sich in erster Linie mit der Abwicklung von
Wertpapierverkaufen und Wertpapierankaufen flr die Brokeragekunden (vornehmlich
Kreditinstitute).
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Zum Segment Vermdgensverwaltung gehéren die Unternehmen:

AusmaB
C-QUADRAT Kapitalanlage AG 100%
Epicon Financial Services GmbH seit 2005 50%
Epicon Investment AG seit 2005 50%

Dieser Geschéftsbereich beschéaftigt sich im Wesentlichen mit der Verwaltung von fremdem
Vermdgen im Rahmen von 6ffentlich aufgelegten Investmentfonds.

Leistungsbeziehungen

zwischen

Segmenten

beinhalten

im  Wesentlichen

Provisionserlése und -aufwendungen sowie weiterverrechnete Kosten. Dafir werden die

anteiligen Kosten zuziglich eines Gewinnaufschlages verrechnet.
Segmentergebnis bezieht sich auf den Jahrestiberschuss.

Das dargestellte

Berichtsjahr 2006
Vermittlung von Vermdgens- Konsolidierun C-QUADRAT
Wertpapieren verwaltung 9 Gruppe
TEUR TEUR TEUR TEUR
Provisionserldse 21.382 21.499 -3.694 39.186
gegenuber Externen 19.202 19.984 0 39.186
gegenuber anderen Segmenten 2.180 1.515 -3.694 0
Segmentergebnis 3.715 1.700 -697 4.718i
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 501 0 0 501
Abschreibung 296 185 622 1.103
Segmentvermdgen 56.989 3.541 -2.375 58.155
Geschéfts- und Firmenwert 4.918 775 0 5.694
Segmentschulden 15.719 4.226 -2.580 17.365
Investitionen 16.455 297 2.339 19.091
Mitarbeiter 53 40 93
Berichtsjahr 2005
Vermittlung von Vermdégens- Konsolidierun C-QUADRAT
Wertpapieren verwaltung 9 Gruppe
TEUR TEUR TEUR TEUR
Provisionserlése 15.233 15.013 -299 29.948
gegentber Externen 15.147 14.800 0 29.948
gegenliber anderen Segmenten 86 213 -299 0
Segmentergebnis 4.277 1.744 -3.035 2.986
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 31 0 0 31
Abschreibung 254 173 310 737
Segmentvermégen 25.783 10.171 -10.586 25.367
Geschéfts- und Firmenwert 506 506 0 1.012
Segmentschulden 15.365 4.751 -739 19.377
Investitionen 3.451 3.093 231 6.775
Mitarbeiter 44 34 78

Da die Erlése mit externen Kunden nach deren geographischem Standort auf Landerebene
jeweils nicht 10 % des Gesamtumsatzes erreichen, werden nur die Umséatze mit externen
Kunden im européischen Ausland gesamt dargestellt. Die Umséatze mit externen Kunden im
Ausland haben in 2006 TEUR 10.865 und in 2005 TEUR 5.852 betragen.
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VIIl. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

13. Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

Die Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte und Sachanlagen fur die Jahre 2005
und 2006 ist aus dem nachfolgenden Anlagespiegel ersichtlich.

Der Einfluss aus der Veranderung des Konsolidierungskreises ist in einer gesonderten
Spalte ausgewiesen.

Rechte  und Lizenzen  beinhalten im  Wesentlichen im Rahmen  von
Unternehmenszusammenschlissen erworbene immaterielle Vermobgenswerte
(Kundenstock). Dieser Vermdgenswert wird Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer von 8
Jahren linear abgeschrieben. Der Buchwert dieses Vermodgenswertes betrdgt zum
31. Dezember 2006 TEUR 16.388.

Die Sachanlagen umfassen die Vermdgenswerte des Konzerns hinsichtlich betrieblich
genutzte  Gebdudeeinbauten und  Betriebs- und  Geschéaftsausstattung.  Das
Sachanlagevermdgen wird in der Bilanz zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter
planmaBiger linearer Abschreibungen angesetzt.

GemaB IAS 17 werden im Sachanlagevermdgen im Rahmen von Leasingvertragen genutzte
Anlagegegenstande ausgewiesen, die aufgrund der Gestaltung der Leasingvereinbarung der
C-QUADRAT Gruppe zuzurechnen sind. Es handelt sich insbesondere um Leasing von
Kraftfahrzeugen. Der aktivierte Betrag betragt zum 31. Dezember 2006 TEUR 65 (2005:
TEUR 103).

31.12.2006 31.12.2005
TEUR TEUR
Anschaffungskosten Sachanlagen 150 150
Abschreibungen (kumuliert) -85 -47
Buchwert 65 103
Mindestleasingzahlungen am Bilanzstichtag
bis zu einem Jahr 26 26
langer als ein Jahr und bis zu flnf Jahren 73 98
Summe Mindestleasingzahlungen 99 125
Abzlglich des Zinsaufwandes aufgrund Abzinsung -9 -15
Barwert der Mindestleasingzahlungen 920 110
Barwert der Mindestleasingzahlungen
bis zu einem Jahr 21 20
langer als ein Jahr und bis zu flnf Jahren 69 90
Gesamt 90 110

Die C-QUADRAT Gruppe hat fur verschiedene Anlagen (Betriebs- und Geschaftsaustattung,
Fahrzeuge) Leasingvertrdge mit einer durchschnittlichen Laufzeit von 3 bis 5 Jahren
abgeschlossen. Fir diese Leasingvertrdge bestehen keine Kaufpreis- oder
Verlangerungsoptionen. Zum Bilanzstichtag bestehen folgende zukUnftige
Mindestleasingzahlungen aufgrund unkindbarer Operating-Leasingverhaltnisse:
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31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR

bis zu einem Jahr 594 653
langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 294 820
Gesamt 888 1.473

Fir die jahrliche Uberpriifung einer

Wertminderung wird der
zahlungsmittelgenerierende Einheiten aufgeteilt, die weitgehend den rechtlichen Einheiten
entsprechen. Zum 31. Dezember 2006 teilt sich der Firmenwert wie folgt auf die Einheiten

Firmenwert auf

auf:
2006 2005
TEUR TEUR
Absolute Plus Ziirich AG 3.196 0
Absolute Portfolio Management Ltd. 946 0
Epicon Investment AG - Vermittlung von
Wertpapieren 776 506
Epicon Investment AG - Vermdgensverwaltung 776 506
5.694 1.012
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Anlagespiegel 2006

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen
Veranderung Veranderung

Wahrungs- Konsolidie- Stand Konsolidie- Jahresab- Stand Buchwert Buchwert

Stand 1.1.2006 anderungen rungskreis Zugange Abgénge 31.12.2006| Stand 1.1.2006 rungskreis schreibung Abgénge 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005

Software 582 0 0 135 124 593 272 0 147 84 335 258 310

Rechte, Lizenzen 4.972 -307 13.498 0 0 18.163 311 0 1.464 0 1.775 16.388 4.661

Geschéfts- oder Firmenwert 1.012 -106 4.788 0 0 5.694 0 0 0 0 0 5.694 1.012

I ielle Vermdg te 6.566 -413 18.286 135 124 24.450 583 1.611 84 2.111 22.339 5.983

Einbauten in fremde Gebé&ude 75 0 0 0 0 75 25 0 18 0 44 32 51

Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.441 0 160 510 235 1.876 589 137 316 171 871 1.005 852

Sachanlagen 1.516 0 160 510 235 1.952 613 137 334 171 915 1.037 903

Anlagespiegel 2005
Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen
Verénderung

Konsolidie- Stand Jahresab- Stand| Buchwert Buchwert
Stand 1.1.2005 rungskreis Zugange Abgédnge Umbuchungen 31.12.2005| Stand 1.1.2005 schreibung Abgénge 31.12.2005) 31.12.2005 31.12.2004
Software 244 78 255 1 6 582 157 116 1 272 310 88
Rechte, Lizenzen 0 0 4.972 0 0 4.972 0 311 0 311 4.661 0
Geschafts- oder Firmenwert 0 0 1.012 0 0 1.012 0 0 0 0 1.012 0
Geleistete Anzahlungen 22 6 0 22 -6 0 0 0 0 0 0 21
Immaterielle Vermdégenswerte 266 84 6.239 23 0 6.566 157 427 1 583 5.983 109
Einbauten in fremde Gebéude 0 75 0 0 0 75 0 24 0 25 51 0
Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.314 71 305 249 0 1.441 470 286 167 589 852 844
Sachanlagen 1.314 147 305 249 0 1.516 470 310 167 613 903 844
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14. Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen lassen sich wie folgt aufgliedern:

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR

Ariconsult Fonds Marketing GmbH (5 %) 0 637

Fonds & Co Fondsanteilsvermittiung AG (50 %) 354 226

Active Management & Advisory. AG, Schweiz (50 %) 25 25
Ariconsult Holding AG (25,1 %) 1.031
ARTS Asset Management GmbH (45 %) 5.579

Absolute Plus.com Ltd. (50 %) 1.147 0

Gesamt 8.136 888

Die Anteile an assoziierten Unternehmen, die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert

werden, lassen sich wie folgt aufgliedern:

31122006 31.12.2005
TEUR | TEUR|
Ariconsult Fonds Marketing GmbH (5 %) 560 ol

Im Buchwert der Ariconsult Fonds Marketing GmbH ist ein im Rahmen des Erwerbes mit

dem beizulegenden Zeitwert angesetzter

immaterieller Vermdbgenswert

(Vermdgens-

verwaltungsmandate) enthalten (beizulegender Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt TEUR 722).

Der Kundenstock wird linear tiber 8 Jahre abgeschrieben.

Bei den jeweils zu 50
Beherrschung mit den Mitgesellschaftern.

% gehaltenen Gesellschaften besteht keine gemeinsame

Die folgende Tabelle enthalt zusammengefasste Finanzinformationen Uber die Beteiligung

des Konzerns an den assoziierten Unternehmen:

31.12.2006: 31.12.2005
TEUR TEUR
Anteil an der Bilanz der assoziierten Unternehmen
Vermogenswerte 10.908 1.176
Schulden -2.212 -289
Anteiliges Nettoreinvermdgen 8.696 888
davon assoziierte Unternehmen, die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert werden 560 0
Anteil an den Erlosen und am Gewinn der assoziierten Unternehmen
Erlose 2.799 1.348:
Jahresuberschuss 501 31
davon assoziierte Unternehmen, die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden 14 0

15. Ausleihungen an Gesellschafter

Mit Abtretungsvertrag vom 14. Oktober 2005 hat die C-QUADRAT Investment AG 45 % der
Anteile an der ARTS Asset Management GmbH um TEUR 2.250 von der San Gabriel
Privatstiftung und der T.R. Privatstiftung (,Verkaufer®), welche Gesellschafter der
C-QUADRAT Investment AG sind, erworben (vgl. Erlauterung 25). Mit Optionsvertrag vom
gleichen Tag wurde der C-QUADRAT Investment AG von den Verkdufern der Anteile das
Recht eingerdumt, den 45 %-Anteil im Zeitraum 15. September 2009 bis 30. September
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2009 zu einem Abtretungspreis von TEUR 3.375 wieder =zurlick zu verauBern
(Verkaufsoption). Mit einem weiteren Optionsvertrag vom 14. Oktober 2005 hat sich die
C-QUADRAT Investment AG verpflichtet, den gegenstéandlichen Anteil an der ARTS Asset
Management GmbH im Zeitraum 15. Dezember 2009 bis 31. Dezember 2009 zu einem
Kaufpreis von TEUR 3.500 an die Verkaufer wieder zurtck zu verduBern (Kaufoption fur
Verkaufer). Es wurden weder flr die Verkaufs- noch fiir die Kaufoption Optionspramien
vereinbart.

Mit Optionsverzicht vom 14. September 2006, abgeschlossen zwischen der C-QUADRAT
Investment AG einerseits und der San Gabriel Privatstiftung sowie der T.R. Privatstiftung
andererseits, haben die beiden Privatstiftungen ausdricklich und unwiderruflich erklart, auf
die Annahme des Angebotes der Call-Option zu verzichten. Die C-QUADRAT Investment AG
wiederum hat ihrerseits auf die Annahme des Angebotes der Put-Option ausdricklich und
unwiderruflich verzichtet. Damit wurden die beiden Optionsvereinbarungen ausdrticklich und
einvernehmlich aufgehoben. Fir den Optionsverzicht haben die beiden Stiftungen jeweils
TEUR 1.775 und die C-QUADRAT Investment AG TEUR 50 erhalten.

Durch den gegenseitigen Optionsverzicht hat sich der wirtschaftliche Charakter der
Transaktion als Ausleihung der C-QUADRAT Gruppe an die Verkaufer und der damit
verbundenen Darstellung als ,Ausleihungen an Gesellschafter”, welche gemas IAS 39 auf
Basis der Effektivzinssatzmethode bewertet wurde, gedndert. Daher wird das Unternehmen
at equity in den Konzernabschluss einbezogen und damit im Gegensatz zu 2005 als ,Anteile
an assoziierten Unternehmen® ausgewiesen. Die Anschaffungskosten in Héhe von TEUR
5.579 setzen sich aus dem Buchwert der Ausleihung zum 30. September 2006 (TEUR
1.769), der Abschreibung fir Software und dem anteiligen Ergebnis ab Erwerbszeitpunkt
(TEUR 310) sowie der Abgeltung fiir den Optionsverzicht (TEUR 3.500) zusammen.

16. Finanzielle Vermdégenswerte

Die finanziellen Vermdgenswerte umfassen die im kurzfristigen Vermdgen ausgewiesenen
fir Handelszwecke gehaltene Finanzinvestitionen (2006: TEUR 5.614, 2005: TEUR 999) und
die im langfristigen Vermdgen ausgewiesenen zur VerduBerung verflgbare finanzielle
Vermdgenswerte (2006: TEUR 621, 2005: TEUR 35) sowie dartber hinausgehend eine zu
Anschaffungskosten bewertete atypisch stille Beteiligung (2006: TEUR 100, 2005: TEUR
100). Eine atypisch stille Beteiligung berechtigt den Inhaber auf einen Anteil am Gewinn und
Verlust sowie an den stillen Reserven des Unternehmens. Der atypisch stille Beteiligte hat
keinen Einfluss auf die Geschaftsfihrung. Der Anteil an der atypisch stillen Beteiligung hat
keinen vorherbestimmten Falligkeitszeitpunkt und wird nicht verzinst. Ab 1. Janner 2006
besteht die Mdglichkeit der Kindigung zum Ende eines Geschéaftsjahres. Die aus der
atypisch stillen Beteiligung resultierenden Finanzertrage sind erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung (Position ,Finanzertrage®) enthalten. Da samtliche anteilige Gewinne
jahrlich vereinnahmt werden, entspricht der einbezahlte Kapitalanteil dem beizulegenden
Zeitwert zum Bilanzstichtag. Die Gewinnanspriiche aus der atypisch stillen Beteiligung sind
in den sonstigen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Die zur VerauBerung verflgbaren finanziellen Vermégenswerte umfassen ausschlieBlich
Anteile an Investmentfonds und haben daher keinen festen Falligkeitszeitpunkt und keine
feste Verzinsung.

Die fir Handelszwecke gehaltenen finanziellen = Vermdgenswerte  betreffen

Finanzinvestitionen in Stamm- und Vorzugsaktien sowie in Investmentfonds und werden mit
Ausnahme von Aktien mit einem Buchwert von TEUR 41 nicht an der Bérse gehandelt.
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17. Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden beinhalten neben bereits abgerechneten Anspriichen aus der
Erbringung von Dienstleistungen periodenrichtige Abgrenzungen von Provisionsansprichen
TEUR 8.463 (2005: TEUR 6.626). Die Forderungen an Kunden sind zur Ganze kurzfristig
und entsprechen den Zeitwerten.

18. Sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR

Verrechnungskonto atypisch stille Beteiligung 902 660
Forderungen gegentber Ariconsult Holding AG 802 0
Forderungen aus Abgabenverrechnung 585 0
Kommissionszahlung 479 0
Darlehen an nahestehende Unternehmen 416 0
Rechnungsabgrenzungen 231 90
Kautionen 38 0
Sonstige 635 546
Gesamt 4.038 1.296

Die sonstigen Vermdgenswerte sind zur Ganze kurzfristig und entsprechen den Zeitwerten.
Hinsichtlich des Verrechnungskonto atypisch stille Beteiligung verweisen wir auf Erlduterung
16.

19. Grundkapital und Riicklagen
Die Entwicklung des Grundkapitals und der Ricklagen findet sich im Detail in der
Eigenkapitalveranderungsrechnung. Das Grundkapital der Gesellschaft ist in 4.363.200

Aktien mit einem Nennbetrag von je EUR 1,00 zerlegt.

Entwicklung der Stammaktien:

Ausgegeben und vollstéandig einbezahlt in Tausend

Stiick TEUR
Stand 01.01.2004 240 240
Ausgabe am 27.08.2004 aufgrund von Kapitalerhéhung
aus Gesellschaftsmitteln 2 2
Stand 31.12.2004 242 242
Ausgabe am 29.09.2005 aufgrund von Kapitalerhéhung
aus Gesellschaftsmitteln 3.394 3.394
Stand 31.12.2005 3.636 3.636
Ausgabe am 23.11.2006 aufgrund von Kapitalerhéhung 727 727
Stand 31.12.2006 4.363 4.363
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Die Kapitalricklage betrifft die von den Aktionaren Uber das ausgewiesene Grundkapital
hinausgehenden geleisteten Einzahlungen.

Im Rahmen eines Initial Public Offering am Amtlichen Markt der Frankfurter Wertpapierbérse
(Prime Standard) wurden am 23. November 2006 727.200 Stiick junge Aktien mit einem
Nennwert von EUR 1,00 zum Ausgabepreis von EUR 40,00 begeben. Der das Nominale der
begebenen Aktien Uberschreitende Emissionserldés in Hohe von TEUR 28.361 wurde in die
Kapitalrticklagen eingestellt. Nach IAS 32 Z 37 wurden die Emissionskosten in Héhe von
TEUR 2.688 gemindert um die damit verbundenen Ertragssteuervorteile in Héhe von TEUR
672 mit diesem Emissionserlds in der Kapitalriicklage saldiert.

Sonstige Riicklagen:

Noch nicht Fremd-
realisierte  wahrungs- Gesamt
Gewinne  differenzen
TEUR TEUR TEUR
Stand 31.12.2004 -3 -1 -4
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur
VerdauBerung verflgbaren Finanzinvestitionen 2 0 2
Stand 31.12.2005 -1 -1 -2
Fremdwéahrungsdifferenzen 0 -3 -3
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur
VerauBerung verfligbaren Finanzinvestitionen -31 0 -31
Stand 31.12.2006 -32 -4 -36

In der Ricklage fiir unrealisierte Gewinne werden Anderungen des beizulegenden
Zeitwertes von zur VerauBerung verflgbarer Finanzinvestitionen erfasst. Die darauf
entfallenden latenten Steuern betragen TEUR 1 (2005: TEUR 0,3) und sind in diesen
Betragen berlcksichtigt.

Die Ruicklage fur Fremdwahrungsdifferenzen dient der Erfassung von Differenzen aufgrund
der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Tochtergesellschaften.

Das auf Anteile anderer Gesellschafter entfallende Ergebnis von TEUR -2 (2005: TEUR -9)
betrifft auf Anteile anderer Gesellschafter entfallende Gewinne in Hohe von TEUR 4 (2005:
TEUR 11) sowie auf Anteile anderer Gesellschafter entfallende Verluste in Héhe von TEUR
—2 (2005: TEUR -20).

20. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

2006

Wahrung Nominale/  Buchwert Zinssatz

Rahmen effektiv
TEUR TEUR in %

Kontokorrent EUR 1 1 5,00%
Darlehen EUR 0 0 -
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten mit variabler
Verzinsung 1 1
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2005

Wahrung Nominale/ = Buchwert Zinssatz
Rahmen effektiv
TEUR TEUR in %
Kontokorrent EUR 1.571 1.571 2,93%
Darlehen EUR 8.650 7.940 3,21%
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten mit variabler
Verzinsung 10.221 9.511
Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten haben folgende Félligkeiten:
2006 2005
Buchwert Falligkeit Buchwert Falligkeit
TEUR TEUR

Kontokorrentkredit 1 nach Aufforderung 1.571 nach Aufforderung
Darlehen 0 540 nach Aufforderung
Darlehen 0 5.000 12/2005 - 06/2012
Darlehen 0 2.400 11/2005 - 12/2009
Summe 1 9.511

Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten lassen sich wie folgt

darstellen:
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre ab 5 Jahre Gesamt
TEUR TEUR TEUR
2006 1 0 0 1
2005 3.371 4.881 1.259 9.511

Die ausgewiesenen Buchwerte entsprechen den Zeitwerten.

21. Rickstellungen

Die Ruckstellungen haben sich wie folgt entwickelt:
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Rickstellungsspiegel 2006:

01.01.2006 Verénderung Verbrauch Auflésung Zufiihrung 31.12.2006

Konsolidierungs-

kreis
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Ruckstellungen flir Abfertigungen 138] 0 -27 -30 25 107|
Summe langfristiger Riickstellungen 138 0 -27 -30 25 107|
Sonstige Riickstellungen 313 12 -229 -22 710 785
Summe kurzfristige Ruickstellungen 313 12 -229 -22 710 785
Summe Riickstellungen 451 12] -255] -52] 735 893

Rickstellungsspiegel 2005:

01.01.2005, Verénderung Verbrauch Auflésung Zufihrung 31.12.2005

Konsolidierungs-

kreis
TEUR TEUR TEUR| TEUR TEUR TEUR
Ruckstellungen flir Abfertigungen 96 45| -12 0 9 138
Summe langfristiger Riickstellungen 96 45 -12 0 9 138
Sonstige Riickstellungen 47| 132 -92 -27 253 313
Summe kurzfristige Ruickstellungen 47 132 -92 -27 253 313
Summe Riickstellungen 144 177] -104| -27| 262| 451|

Die Entwicklung der Ruckstellungen fir Abfertigungen stellt sich fir 2006 folgendermafBen

dar:
31.12.2006 31.12.2005
TEUR TEUR
Bilanzansatz zu Beginn des Jahres 138 96
Dienstzeitaufwand 9 27
Zinsaufwand 4 3)
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -44 -35
Anderung Konsolidierungskreis 0 45
Gesamt 107 138

Die Hohe der Ruckstellungen flur Abfertigungen wird nach versicherungsmathematischen
Methoden berechnet, wobei die folgenden Annahmen zugrunde gelegt werden:

31.12.2006 31.12.2005

Zinssatz 4,50% 4,50%
Gehalts-/Lohnsteigerung 4,00% 4,00%
Fluktuationsabschlage 0,00% 0,00%
Pensionsalter 54-65 Jahre 54-65 Jahre
) AVO-P 1999,  AVO-P 1999,

Sterbetafeln Osterreich gemischt gemischt

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen geschéatzte Vorsorgen fir, an das
Unternehmen erbrachte Rechts- und sonstige Beratungsleistungen im jeweils abgelaufenen

Geschaftsjahr. Es st

zZUu erwarten,
Geschéftsjahres zahlungswirksam werden.

dass diese Kosten

geschatzten in Anspruch genommen Beratungsstunden.
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22. Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 69 90
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 102 0
Verbindlichkeit aus atypisch stiller Beteiligung 0 76
Gesamt 171 166

Hinsichtlich der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing verweisen wir auf die

Ausfihrungen in Erlauterung 13.

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten geg. assoziierten Unternehmen 833 518
Verbindlichkeiten geg. Finanzamt 498 84
Verbindlichkeiten geg. Sozialversicherungstrager 97 77
Verbindlichkeiten geg. Dienstnehmer 1 7
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 21 20
Verbindlichkeiten Pramien / Boni 457 348
Verbindlichkeiten nicht konsumierte Urlaube 193 138
Rechnungsabgrenzungen 70 69
Verbindlichkeit aus atypisch stiller Beteiligung 80 0
Ubrige 438 314
Gesamt 2.688 1.575

Die Verbindlichkeit aus einer atypisch stillen Beteiligung ist am 31. Janner 2007 fallig und ist
mit dem Barwert unter Verwendung eines laufzeitkongruenten und risikoadaquaten
Abzinsungssatzes von 3,5 % abgezinst (Anschaffungskosten TEUR 80).

Die ausgewiesenen Buchwerte der sonstigen

Wesentlichen den jeweiligen Zeitwerten.

23. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbindlichkeiten

entsprechen im

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden sind nicht verzinslich und sind zur Génze kurzfristig
und entsprechen den Zeitwerten.

24. Latente Steueranspriiche und Steuerschulden
Aktive und passive latente Steuerabgrenzungen per 31. Dezember 2006 und 31. Dezember
2005  resultieren  aus  folgenden  zeitlich  begrenzten Bewertungs-  und

Bilanzierungsunterschieden zwischen den Buchwerten des IFRS-Konzernabschlusses und
den entsprechenden Bemessungsgrundlagen:
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2006 2005
in TEUR Aktive Passive Aktive Passive
Sachanlagen 0 0 0 -27
Immaterielle Vermbgenswerte 0 -3.082 0 -1.165
Anteile an assoziierten Unternehmen 23 0 38 0
Finanzielle Vermdgenswerte 8 -1 0 -7
Sonstige Vermdgenswerte 8 0 8 0

39 -3.083 46 -1.199
Rickstellungen 10 0 28 0
Sonstige Verbindlichkeiten 29 0 13 0

39 0 41 0
Steuerliche Verlustvortrage 242 0 180 0
Steuerliche Siebentelabschreibung 148 0 205 0
Aktive/Passive Abgrenzung 468 -3.083 471 -1.199
Saldierung von aktiven und passiven Steuerabgrenzungen -23 23 -33 33
Saldierte aktive und passive Steuerabgrenzung 445 -3.060 438 -1.165

GemaB IAS 12 wurden latente Steueranspriiche auf die vorhandenen Verlustvortrage in
Hbhe von insgesamt TEUR 287 aktiviert, da diese mit kinftigen steuerlichen Gewinnen
verrechnet werden kénnen. Latente Steueranspriiche aus Verlustvortrdgen in Héhe von
TEUR 0 (2005: TEUR 58) wurden nicht aktiviert. Die latente Steuer auf Verlustvortrage
wurde in jenem Umfang aktiviert, als diese wahrscheinlich in absehbarer Zukunft mit
steuerlichen Gewinnen verrechnet werden kénnen. Es bestehen keine Verlustvortrage bei
auslandischen Gesellschaften. Die latenten Steueranspriiche aus den steuerlichen
Siebentelabschreibungen betreffen die steuerrechtlich auf 7 Jahre zu verteilenden
Teilwertabschreibungen von Beteiligungen (2006: TEUR 148; 2005: TEUR 205).

25. Angaben zum Risikomanagement

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen
Bankdarlehen und Kontokorrentkredite, Schuldverschreibungen und Finanzierungs-
Leasingverhaltnisse, Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen. Der Hauptzweck dieser
Finanzinstrumente ist die Finanzierung der Geschaftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern
verfigt Uber verschiedene weitere finanzielle Vermdgenswerte und Schulden wie zum
Beispiel Forderungen und Schulden gegenlber Kunden, die unmittelbar im Rahmen seiner
Geschaftstatigkeit entstehen.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
bestehen aus zinsbedingten Cashflowrisiken, Liquiditatsrisiken, Fremdwahrungsrisiken und
Ausfallrisiken. Die Unternehmensleitung erstellt und Uberprift Richtlinien zum
Risikomanagement fir jedes dieser Risiken, die im Folgenden dargestellt werden.

Zinsbedingte Cashflowrisiken
Da keine langfristigen finanziellen Schulden zum gegeben sind, ergibt sich aus dieser
Position kein Zinsanderungsrisiko.

Fremdwéhrungsrisiko

Der Gesamtbetrag der ausgewiesenen Vermdgenswerte und Schulden, die auf fremde
Waéhrung lauten, betrugen in 2006 TEUR 1.600 (2005: TEUR 124) (im Wesentlichen liquide
Mittel) und TEUR 995 (2005: TEUR 142) (sonstige Verbindlichkeiten). Da die Transaktionen
in Fremdwahrung als untergeordnet anzusehen sind, ist das Fremdwahrungsrisiko als gering
einzustufen.
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Ausfallrisiko
Die C-QUADRAT Gruppe schlieBt Geschéafte ausschlieBlich mit anerkannten, kreditwirdigen
Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem Konzern Geschéfte auf Kreditbasis abschlieBen
mochten, werden einer Bonitatsprifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbesténde
laufend Uberwacht mit der Folge, dass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko
ausgesetzt ist.

Aus den sonstigen finanziellen Vermbgenswerten des Konzerns, die Zahlungsmittel und
kurzfristige Einlagen sowie zur VerduBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte besteht
bei Ausfall des Kontrahenten ein maximales Ausfallrisiko in Hohe des Buchwerts der
entsprechenden Instrumente. Da der Konzern nur mit anerkannten, kreditwlrdigen Dritten
Geschafte abschlieBt, sind Sicherungsleistungen nicht erforderlich.

Liquiditatsrisiko

Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung des
Finanzmittelbedarfs und Sicherstellung der Flexibilitdt durch die Nutzung von
Kontokorrentkrediten, Darlehen und (untergeordnet) Finanzierungs-Leasingverhéltnissen zu
bewahren. Hinsichtlich der Fristigkeiten der Schulden verweisen wir auf die Angaben in den
Erlauterungen 19 — 22.

26. Angaben lber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen

Unternehmen und Personen werden als nahe stehend betrachtet, wenn eine der Parteien
Uber die Mdglichkeit verfigt, die andere Partei zu beherrschen oder einen maBgeblichen
Einfluss auf deren Finanz- und Geschéftspolitik auszuiben.

Ein Unternehmen oder eine Person ist C-QUADRAT nahe stehend, wenn die Partei direkt
oder indirekt Uber eine oder mehrere Zwischenstufen das Unternehmen beherrscht, von ihm
beherrscht wird oder unter gemeinsamer Beherrschung steht, einen Anteil am Unternehmen
besitzt, der ihm maBgeblichen Einfluss auf das Unternehmen gewdhrt oder an der
gemeinsamen Fluhrung des Unternehmens beteiligt ist. Weiters ist ein Unternehmen oder
eine Person nahe stehend, wenn die Partei ein assoziiertes Unternehmen ist oder die Partei
eine Person in Schlisselpositionen des Unternehmens oder seines Mutterunternehmens ist.

Die C-QUADRAT Gruppe hat variabel verzinste Forderungen gegenliber Gesellschafter und
Mitglieder des Vorstandes der Konzernobergesellschaft sowie gegenlber Mitglieder des
Vorstandes bzw. der Geschéftsfihrung von Tochtergesellschaften in H6he von TEUR 98
(2005: TEUR 146). Die Forderungen sind taglich fallig.

Die Bezlige der Vorstande der C-QUADRAT Gruppe betrugen im Geschéftsjahr 2006
einschlieBlich variable Entgeltbestandteile in Héhe von TEUR 186, Gesamt TEUR 934
(2005: variabel TEUR 85, Gesamt TEUR 876). Fir Mitglieder des Vorstandes betragt der
Abfertigungsaufwand TEUR 5 (2005: TEUR 9).

Sowohl von der C-QUADRAT Investment AG als auch von der San Gabriel Privatstiftung
sowie der T.R. Privatstiftung wurde auf die Geltendmachung der Verkaufsoption bzw.
Kaufoption der Verkaufer hinsichtlich der Anteile an der ARTS Asset Management GmbH
verzichtet. Als Abschlagszahlungen wurden jeweils TEUR 1.750 fiir die Privatstiftungen bzw.
TEUR 50 fur die C-QUADRAT Investment AG vereinbart. Der Beteiligungsansatz wurde
dadurch um TEUR 3.500 erhéht.

Mit den assoziierten Unternehmen wurden in 2006 Erlése in Hohe von TEUR 1.370 (2005:
TEUR 983) getétigt. Diese betreffen im Wesentlichen Provisionserlése und
weiterverrechnete Aufwendungen. Weiters resultieren aus Verrechnungen von den
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assoziierten Unternehmen Aufwendungen in 2006 in Ho6he von TEUR 2.479 (2005: TEUR
3.477). Diese betreffen im Wesentlichen Provisionsaufwendungen.

Die C-QUADRAT Kapitalanlage AG hat im Rahmen ihrer Vermdgensverwaltungsaktivitaten
am 30. Juni 2005 einen Beratungsvertrag mit der VCH Investment Group AG (,VCHY)
abgeschlossen, welcher die Beratung der VCH durch die C-QUADRAT Kapitalanlage AG in
Bezug auf von der VCH aufgelegte Investmentfonds umfasst. Die VCH ist ein Unternehmen
der Angermayer, Brumme & Lange Unternehmensgruppe, bei welcher Christian
Angermayer, Aufsichtsrat der C-QUADRAT Gruppe, einer von vier Gesellschaftern ist. Die
Provisions- und Beratungserldse aus diesem Vertrag betrugen im Jahr 2006 TEUR 73. Zum
Stichtag 31. Dezember 2006 haben offenen Forderungen in Héhe von TEUR 27 bestanden.
Weiters besteht im Rahmen des Wertpapiervermittiungsgeschéftes ein Beratungsvertrag mit
der VCH vom 20. Oktober 2005. Im Jahr 2006 resultieren aus diesem Vertrag
Vermittlungsprovisionen in H6he von TEUR 260. Zum Stichtag 31. Dezember 2006 wurden
keine offenen Forderungen ausgewiesen.

Die Transaktionen mit den nahe stehenden Unternehmen und Personen erfolgen zu
marktlblichen Konditionen.

27. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit 19. Janner 2007 hat die C-QUADRAT Investment AG eine Liegenschaft vom bisherigen
Alleineigentiimer, Osterreichisches Rotes Kreuz, erworben. Der Kaufpreis in Héhe von
TEUR 6.500 wurde \vollstindig fremdfinanziert, wie auch die erforderlichen
Adaptierungsarbeiten fremdfinanziert werden. Im Jahr 2008 werden alle Gesellschaften der
C-QUADRAT Gruppe mit Firmensitz in Wien in diesem Geb&ude zusammengefihrt und
damit wird eine verstarkte Nutzung von Synergieeffekten sowie eine deutliche Reduzierung
der Mietkosten innerhalb der C-QUADRAT Gruppe einhergehen.

Am 9. Februar 2007 bzw. 28. Februar 2007 verkaufte die C-QUADRAT Investment AG ihren
5%-igen Geschéftsanteil an der Ariconsult Fonds Marketing GmbH sowie ihren 66,6%-igen
Anteil oder 200.000 Aktien an der ARIQON Asset Management AG (vormals MAQON Asset
Management AG) an die Ariconsult Holding AG zu einem Verkaufspreis von insgesamt
TEUR 1.000.

Mit Auflésungsvereinbarung vom 7. Méarz 2007 wurde die atypisch stille Gesellschaft geman
§ 3 Abs. 1 Z9 und 11 KMG zwischen einem stillen Gesellschafter und dem Geschéftsherren,
der Epicon Financial Services GmbH, aufgeldst und der stille Gesellschafter mit TEUR 80
abgefunden.
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IX. ERLAUTERUNGEN ZUR GELDFLUSSRECHNUNG

Die Geldflussrechnung der C-QUADRAT Gruppe zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der
C-QUADRAT Gruppe im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und —abflisse verandert
haben. Die Auswirkungen von Akquisitionen und Devestitionen von Gesellschaften sind
dabei eliminiert und werden in den Positionen ,Finanzmittelzufluss aus Konsolidierungskreis-
anderungen® bzw. ,Finanzmittelabfluss aus Konsolidierungskreisdnderungen® dargestellt.
Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstrébmen aus laufender
Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden. Die von
auslandischen vollkonsolidierten Gesellschaften ausgewiesenen Betrdge werden zum
Bilanzstichtagskurs umgerechnet. Die Geldflussrechnung wird nach der indirekten Methode
erstellt. Der der Geldflussrechnung zugrunde liegende Fonds sind die in der Bilanz
ausgewiesenen liquiden Mittel, welche sich aus Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten ~ zusammensetzen. Die nicht zahlungswirksame Anderung des
wirtschaftlichen Charakters der Transaktion ARTS Asset Management GmbH von einer
Ausleihung an Gesellschafter zu einem nach der Equity Methode in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen hat — mit Ausnahme der in der Kapitalflussrechnung fir den
Optionsverzicht dargestellten Geldbewegung im Cash Flow aus Investitionstétigkeit — zu
keiner Veranderung von Zahlungsmitteln gefihrt und ist daher nicht Bestandteil der
Kapitalflussrechnung. Hinsichtlich weiterer Details zu dieser Transaktion wird auf die
Ausfihrungen in Erlduterung 15 verwiesen.

X. SONSTIGE ANGABEN

Volumen der verwalteten Fonds

Die Entwicklung des Gesamtvolumens der C-QUADRAT Gruppe (ohne Advisory Mandate)
zeigt sich wie folgt:

31.12.2006 31.12.2005|
mEUR mEUR|
Gesamtvolumen 290 -

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigen
Arbeitnehmer

2006 2005

Gesamt Gesamt

im Konzern 93 78
davon Inland 87 77
davon Ausland 6 1

Die obigen Zahlen enthalten sowohl Vollzeit- als auch Teilzeitkrafte. Es handelt sich
ausschlieBlich um Angestellte.
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Angaben zu den Organen der C-QUADRAT Investment AG

Vorstand

Gerd Alexander Schutz

Mag. Thomas RieB

Mag. Peter Reisenhofer

Mag. Andreas Wimmer (seit 17. Marz 2006)

Aufsichtsrat

Dr. Marcus Diego Mautner-Markhof, Vorsitzender

Dr. Thomas Lachs, Stellvertreter des Vorsitzenden
Mag. Dr. Friedrich Schweiger, Mitglied

Franz Fuchs, Mitglied

Angermayer Christian, Mitglied (seit 20. Janner 2006)
Golo Alexander Quandt, Mitglied (seit 20. Janner 2006)
Mag. Peter Waldner, Mitglied (bis 16. Marz 2006)

Dr. Werner Rupp, Mitglied (bis 16. Marz 2006)

Die Aufsichtsratsvergitungen fir das Geschéftsjahr 2006 betrugen TEUR 79 (2005: TEUR
15).

Wien, 23. Marz 2007

Gerd Alexander Schutz e.h. Mag. Thomas Rief3 e.h.
Vorstand Vorstand

Mag. Peter Reisenhofer e.h. Mag. Andreas Wimmer e.h.
Vorstand Vorstand
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KONZERNLAGEBERICHT
C-QUADRAT Investment AG
zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2006

Riickblick auf die Wirtschaftslage und Kapitalmarkte 2006

Das globale Wirtschaftswachstum 2006 konnte mit 5,1 % an die erfreuliche Entwicklung der letzten
Jahre anschlieBen. Im Jahr 2006 betrug das Wirtschaftswachstum im Euroraum 2,4 % und konnte
damit gegeniiber dem Vorjahreswert von 1,3 % deutlich an Dynamik gewinnen. Sowohl die US-
Notenbank FED als auch die Européische Zentralbank (EZB) reagierten auf den durch den
Aufschwung und die Erdélpreisentwicklung hervorgerufenen Preisdruck mit einem sukzessiven
Anziehen der Zinsschraube. Zum Jahresultimo betrug der US-Leitzinssatz 5,25 %; wohingegen die
EZB diesen fir den Euroraum mit 3,5 % festsetzte. Die internationalen Kapitalmérkte konnten
angesichts des positiven Umfelds, trotz der allgemeinen Marktkorrektur im 2. Quartal, deutlich
zulegen. Ende Dezember erreichte der Dow Jones Industrial Average, einer der filhrenden Indikatoren
far die Entwicklung der globalen Bérsen, mit 12.529,88 Zahlern einen Héchststand.

Geschaftsverlauf und Lage der C-QUADRAT Gruppe

Die C-QUADRAT Gruppe blickt auf ein ebenso ereignis- wie erfolgreiches Geschaftsjahr zuriick und
konnte deutlich vom erfreulichen wirtschaftlichen Umfeld profitieren. Im Geschéaftsjahr 2006 erzielte
die C-QUADRAT Investment AG aufgrund des Bdrseganges und den damit verbundenen Kosten, die
im Einzelabschluss als auBerordentlicher Aufwand ausgewiesen wurden, mit 2,9 Mio. Euro im
Vergleich zum Vorjahr zwar einen geringeren Jahresiberschuss, im Vergleich des Ergebnisses der
gewdbhnlichen Geschéaftstatigkeit hingegen erreichte die Gesellschaft mit 5,7 Mio. Euro das beste
Ergebnis in der Firmengeschichte. Der Konzernjahresiiberschuss der C-QUADRAT Gruppe liegt mit
4,7 Mio. Euro um rund 58 % Uber dem Vorjahresergebnis. In sdmtlichen Geschéftsbereichen — hier
sind vor allem das Fondsbrokerage und die Konzeption von strukturierten Produkten sowie das
Fondsmanagement zu nennen — konnte die Marktposition und Ertragslage verbessert werden.

Das wichtigste Ereignis des abgelaufenen Geschéaftsjahres war der Bérsegang der C-QUADRAT
Investment AG verbunden mit einer Notiz im Prime Standard des amtlichen Handels an der
Frankfurter Wertpapierbérse. Das offentliche Angebot von insgesamt 1.254.420 Aktien (unter
Einbeziehung der Mehrzuteilungsoption) in Deutschland und Osterreich wurde erfolgreich
abgeschlossen. Insgesamt wurden 14.264 Aktien von den bisherigen C-QUADRAT Aktionéren im
Rahmen des Bezugsangebots bezogen. Darliber hinaus wurden 1.240.156 Aktien bei institutionellen
und privaten Investoren platziert, wobei 727.200 Stuck aus einer Kapitalerh6hung stammten. Der
Brutto-Mittelzufluss fir die C-QUADRAT Investment AG belief sich somit auf 29,1 Mio. Euro.

Das Grundkapital betragt nach der Kapitalerh6hung 4.363.200,00 Euro und ist zur Ganze eingezahlt.
Es ist in 4.363.198 Stlck auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von 1,00 Euro und zwei auf Namen
lautende Aktien im Nennwert von je 1,00 Euro zerlegt. Das Stimmrecht wird bei allen Aktien nach
Nennbetrdgen ausgetbt. Je 1,00 Euro Nennwert gewdhrt das Recht auf eine Stimme. Uber das
gesetzliche AusmaB hinausgehende Rechte und Pflichten bestehen nicht. Die beiden Hauptaktionére
sind die T. R. Privatstiftung (25,06 %) sowie die San Gabriel Privatstiftung (25,42 %). Beide
Gesellschafter unterliegen einer zwdlfmonatigen Lock-up Periode, in der sie keine Aktien verkaufen
darfen. Die Lock-up Periode endet mit November 2007. Alle weiteren Angaben gemaR § 243a HGB
sind fir die Gesellschaft nicht zutreffend bzw. ergeben sich unmittelbar aus dem Gesetz.

Fondsbrokerage und Fondsanalyse

Das bei 6sterreichischen und internationalen Fondsgesellschaften platzierte Volumen betrug rund
1,6 Mrd. Euro und konnte gegeniber dem Vorjahreswert von 1,1 Mrd. Euro erneut um rund 52 %
zulegen. Priméar ist diese Steigerung auf das stetig wachsende Ordervolumen aller Kunden und die
exzellente Performance von Investmentfonds im Jahr 2006 zurlckzufihren.



Spezialprodukte/strukturierte Produkte

In Kooperation mit international renommierten Investmentbanken wurden auch 2006 wieder zahlreiche
Spezialprodukte bzw. strukturierte Produkte konzipiert und im In- und Ausland erfolgreich vertrieben.
Im Retailbereich waren dies die bereits im Vorjahr gestarteten Trend Fox und Hedge Fox, sowie der
Twin Win Fox. GroBe Volumenszuwéachse hat es aber insbesondere im Bereich der Spezialprodukte
gegeben. Diese werden exklusiv fUr institutionelle Investoren konzipiert und aufgelegt. Insgesamt hat
die C-QUADRAT Gruppe per 31. Dezember 2006 rund 303 Mio. Euro an strukturierten Produkten am
Markt platziert.

Alternative Investments

Durch die im Geschéaftsjahr 2006 getatigten Akquisitionen von drei Unternehmen (jeweils 50 % plus 1
Aktie) konnte die C-QUADRAT Gruppe auch im Bereich von Alternative Investments bzw. Hedge
Fonds durch den Erwerb eines erldsbringenden Volumens von rund 584 Mio. Euro einen weiteren
wichtigen Schritt in Richtung Diversifikation der erlésbringenden Volumina sowie zu einer grdBeren
Unabhangigkeit von der Marktentwicklung setzen.

Asset Management

Die C-QUADRAT Kapitalanlage AG verwaltete zum 31. Dezember 2006 mit 34 Mandaten ein
Volumen von rund 790 Mio. Euro, was eine deutliche Steigerung von rund 31 % gegenlber dem
Vorjahr bedeutet. Die groBten Volumenszuwéachse konnten dabei bei den nach dem Total Return
Ansatz gemanagten Investmentfonds verzeichnet werden. Zudem werden 15 Advisory-Mandate mit
einem Volumen von rund 259 Mio. Euro betreut.

Gewinn und Verlustrechnung

Im Geschaftsjahr 2006 konnten die Bruttoprovisionsertrage von 29.948 Tsd. Euro auf 39.186 Tsd.
Euro gesteigert werden, wobei sich die Provisionsaufwendungen von 17.755 Tsd. Euro auf 23.683
Tsd. Euro erhdhten. Die Gesamtertrdge inklusive der sonstigen betrieblichen Ertrdge (v. a.
Beratungserlose, Erlése weiterverrechnete Kosten) stiegen gegeniber dem Vorjahreswert von 30.800
Tsd. Euro um 10.062 Tsd. Euro oder rund 33 % auf 40.862 Tsd. Euro.

Die Betriebaufwendungen sind aufgrund der gesteigerten Geschéaftstatigkeiten sowie der
Vorlaufkosten fiir die kunftige Expansion der C-QUADRAT Gruppe gegeniiber dem Vorjahr
angestiegen. So musste die Zahl der Mitarbeiter von durchschnittlich 78 auf 93 und damit die
Personalaufwendungen auf 5.522 Tsd. Euro gegenlber 4.168 Tsd. Euro im Vorjahr erhéht werden.
Ebenso lagen die sonstigen Verwaltungsaufwendungen mit 5.281 Tsd. Euro Uber dem Vorjahreswert
von 3.979 Tsd. Euro. Diese Entwicklung resultiert insgesamt in einem gegentber dem Vorjahr um 958
Tsd. Euro gesteigerten Betriebsergebnis von 4.229 Tsd. Euro. Durch das im Geschéftsjahr 2006 von
745 Tsd. Euro auf 1.130 Tsd. Euro deutlich angestiegene Finanzergebnis sowie dem auf 501 Tsd.
Euro angestiegenen Ergebnis aus assoziierten Unternehmen konnte das Ergebnis vor Steuern von
4.047 Tsd. Euro um 1.813 Tsd. Euro deutlich auf 5.860 Tsd. Euro gesteigert werden.

Bilanz

Die Bilanzsumme 2006 belauft sich auf 58.155 Tsd. Euro und hat sich gegeniiber der Bilanzsumme
2005 in Héhe von 25.367 Tsd. Euro v. a. aufgrund des Bérseganges deutlich erhdht. Erwadhnenswert
ist in diesem Zusammenhang die Erhéhung des gezeichneten Kapitals von 3.636 Tsd. Euro auf 4.363
Tsd. Euro sowie die Erhéhung der Kapitalrlicklagen von 209 Tsd. Euro auf 26.554 Tsd. Euro durch die
im Rahmen des Bdrsenganges durchgeflhrte Kapitalerhéhung. Das Eigenkapital betrdgt nunmehr
40.791 Tsd. Euro wéhrend sich die Schulden auf 17.365 Tsd. Euro belaufen.



Kennzahlen

Die Eigenmittelquote ist im Geschaftsjahr 2006 aufgrund der Kapitalerhéhung von 24 % deutlich auf
70 % gestiegen. Der Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit betragt 6.853 Tsd. Euro und ist
gegenlber dem Vorjahr von 4.970 Tsd. Euro deutlich angestiegen. Die Cash-Flow-Rendite (Cash-
Flow aus laufender Geschéftstatigkeit bezogen auf das Nettoprovisionsergebnis) ist gegeniber dem
Vorjahreswert von 40,8 % auf 44,2 % gestiegen.

Hinsichtlich der nicht finanziellen Leistungsindikatoren, wie Kennzahlen zu Mitarbeitern und Umwelt,
werden keine Angaben gemacht, weil diese fir die Gesellschaft nicht zutreffen.

Risiko

Das Finanzdienstleistungsgeschéft ist mit inharenten Risiken verbunden. Aus Sicht des Managements
wirde sich die Ertragslage der Gesellschaft durch eine drastische Korrektur des Kursniveaus an den
internationalen Markten verschlechtern. Damit sind eine sinkende Bereitschaft von Investoren,
Wertpapiere zu kaufen, sowie niedrigere Provisionsertrage durch den geringeren Wertpapierbestand
verbunden. Diesem Risiko wurde durch die Diversifizierung der Geschaftstatigkeit im Bereich der
strukturierten Produkte, die besonders in Zeiten fallender Bérsekurse stark nachgefragt werden, sowie
die Ausweitung des Vertriebs an institutionelle Kunden aktiv Rechnung getragen.

Das Ausfallsrisiko hinsichtlich der Provisionsforderungen gegeniiber Geschaftspartnern — hier sind vor
allem Fondsgesellschaften und Banken anzuflhren - ist aufgrund deren Streuung und Bonitat als sehr
gering zu bezeichnen.

Angewandte Finanzinstrumente

Betreffend der im Geschéftsjahr 2006 erfolgten Veranlagung der aus der Kapitalerhbhung
stammenden freien Liquiditat von rund 4.800 Tsd. Euro in Investmentfonds wird auf die Ausfihrungen
in den erlauternden Angaben 2006 verwiesen. Derivative Finanzinstrumente wurden im Geschéftsjahr
2006 wie auch in den Vorjahren nicht eingesetzt.

Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Der Hauptfokus des Geschéftsjahres 2007 wird nach den positiven Impulsen aus den im Jahr 2006
initiierten Vertriebsaktivitaten in Zentral- und Mitteleuropa auf die weitere Expansion in Deutschland
und den CEE-Landern liegen. Die wirtschaftliche Entwicklung weist auf eine Fortsetzung des positiven
Trends des Jahres 2006 hin, sodass fur die Gesellschaft im Jahr 2007 weiterhin mit einer erfreulichen
Entwicklung gerechnet werden darf.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit 19. Jéanner 2007 hat die C-QUADRAT Investment AG eine Liegenschaft vom bisherigen
Alleineigentimer, Osterreichisches Rotes Kreuz, erworben. Der Kaufpreis in Héhe von 6.500 Tsd.
Euro wurde vollstdndig fremdfinanziert, wie auch die erforderlichen Adaptierungsarbeiten
fremdfinanziert werden. Im Jahr 2008 sollen alle Gesellschaften der C-QUADRAT Gruppe mit
Firmensitz in Wien in diesem Gebaude zusammengefihrt werden, womit eine verstéarkte Nutzung von
Synergieeffekten sowie eine deutliche Reduzierung der Mietkosten und der nicht verrechenbaren
Vorsteuern innerhalb der C-QUADRAT Gruppe einhergehen wird.

Am 9. Februar 2007 bzw. 28. Februar 2007 verkaufte die C-QUADRAT Investment AG ihren 5%-igen
Geschéftsanteil an der Ariconsult Fonds Marketing GmbH sowie ihren 66,6%-igen Anteil an der
ARIQON Asset Management AG (vormals MAQON Asset Management AG) an die Ariconsult Holding
AG zu einem Verkaufspreis von insgesamt 1.000 Tsd. Euro.



Mit Auflésungsvereinbarung vom 7. Méarz 2007 wurde die atypisch stille Gesellschaft gemaB § 3 Abs.
1 Z 9 und 11 KMG zwischen einem stillen Gesellschafter und dem Geschéftsherren, der Epicon
Financial Services GmbH, aufgeldst und der stille Gesellschafter mit TEUR 80 abgefunden.

Wien, 23. Marz 2007

Mag. Thomas RieB e.h.
Mitglied des Vorstandes

Mag. Peter Reisenhofer e.h.

Mitglied des Vorstandes

Gerd Alexander Schitz e.h.
Mitglied des Vorstandes

Mag. Andreas Wimmer e.h.
Mitglied des Vorstandes



C-QUADRAT Investment AG, Wien 31. Dezember 2006

BESTATIGUNGSVERMERK
(BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS)

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der C-QUADRAT Investment AG, Wien, fir das
Geschéftsjahr vom 1. Janner 2006 bis 31. Dezember 2006 gepriift. Dieser Konzernabschluss
umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2006, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die
Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung fir das am
31. Dezember 2006 endende Geschéftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und sonstige erlauternde Angaben.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters/der gesetzlichen Vertreter flir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Aufstellung eines Konzernabschlusses ver-
antwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrecht-
erhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufstellung eines Konzern-
abschlusses und die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser Konzernabschluss frei von wesentlichen
Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, ist; die Auswahl
und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzun-
gen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlussprtifers

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International
Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln
einhalten und die Prifung so planen und durchflihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein
Urteil darlber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine PrlOfung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betréage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der
Prafungshandlungen liegt im pflichtgem&Ben Ermessen des Abschlussprifers, unter Berlck-
sichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es
auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzun-
gen bertcksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem soweit es fir die Aufstellung
eines Konzernabschlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-,

ERNST & YOUNG



C-QUADRAT Investment AG, Wien 31. Dezember 2006

Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmen-
bedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber
die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner
die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach
unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein mdéglichst getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2006 sowie der Ertragslage und der
Zahlungsstréme des Konzerns fir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2006 bis 31. Dezember 2006 in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind.

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften darauf
zu prufen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im

Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Wien, am 23. Mérz 2007
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*) Bei Ver6ffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses in einer von der bestatigten (ungekirzten deutsch-
sprachigen) Fassung abweichenden Form (zB verkirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung
weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Prifung verwiesen werden.
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