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C-QUADRAT Investment AG
KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fir den Zeitraum vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008

2008 2007
Notes TEUR TEUR
Provisionsertrage 1 28.061 40.219
Sonstige betriebliche Ertrage 2 3.397 1.497
Gesamtertrage 31.458 41.716
Provisionsaufwendungen -15.807 -21.342
Personalaufwand 3 -7.151 -7.194
Sonstiger Verwaltungsaufwand 4 -7.149 -6.763
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5 -1.023 -1.105
Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Wertminderungen 327 5.311
Abschreibungen und Wertminderungen 6 -4.074 -1.225
Betriebsergebnis -3.747 4.086
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 7 -1.378 1.448
Finanzertrage 8 2.855 1.715
Finanzierungsaufwendungen 9 -1.157 -638
Ergebnis vor Steuern des fortzufiihrenden Geschéftsbereichs -3.427 6.611
Ertragsteueraufwand 10 180 -1.359
Ergebnis nach Steuern des fortzufiihrenden Geschéftsbereichs -3.247 5.252
Ergebnis nach Steuern des aufgegebenen Geschéftsbereichs 20 -8.912 429
Jahresverlust/-iiberschuss -12.159 5.682
davon den Stammaktionéren des Mutterunternehmens zurechenbar -11.623 5.464
davon den Minderheiten zurechenbar -536 218
Ergebnis je Aktie des fortzuflihrenden Geschéftsbereichs 11
- unverwassert und verwassert, bezogen auf das den Stamm-
aktionaren des Mutterunternehmens zurechenbare Ergebnis -0,74 1,20
Ergebnis je Aktie des aufgegebenen Geschaftsbereichs
- unverwassert und verwassert, bezogen auf das den Stamm- -1,92 0,05

aktionaren des Mutterunternehmens zurechenbare Ergebnis



C-QUADRAT Investment AG
KONZERNBILANZ
zum 31. Dezember 2008

VERMOGEN

Langfristiges Vermégen
Immaterielle Vermdégenswerte
Sachanlagen

Anteile an assoziierten Unternehmen
Finanzielle Vermbgenswerte
Latenter Steueranspruch

Kurzfristiges Vermodgen

Forderungen an Kunden

Finanzielle Vermbgenswerte

Sonstige Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Vermdgenswerte einer VerauBerungsgruppe
und langfristige Vermdgenswerte, die als zur
VerauBerung gehalten klassifiziert werden

Summe Vermdgen

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN
Grundkapital

Kapitalriicklagen
Gewinnriicklagen/Konzerngewinn
Sonstige Ricklagen
Neubewertungsreserve

Auf die Gesellschafter der Mutter-
gesellschaft entfallendes Eigenkapital

Minderheitenanteile
Eigenkapital

Langfristige Schulden

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Ruckstellungen

Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Sonstige Verbindlichkeiten

Ruckstellungen

Ertragsteuerschulden

Schulden in unmittelbarem Zusammenhang mit zur
VerduBerung gehaltenen VerauBerungsgruppen
Summe Schulden

Summe Eigenkapital und Schulden

Notes

13
13
14
15
26

16
15
17
18

21
21
21
21
21

22
23
26

22
24
25
23
26

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR
3.271 23.067
883 887
5.296 8.959
3.272 260
171 261
12.893 33.434
5.742 8.061
647 5.610
3.075 3.452
13.529 7.412
22.994 24.535
0 7.676
22.994 32.210
35.886 65.645
4.363 4.363
17.948 26.554
-1.657 5.724
-27 -22

0 652
20.628 37.271
159 6.132
20.787 43.404
7.450 0
85 89

754 3.526
8.288 3.614
3 0
4.124 6.713
1.152 3.831
1.316 412
217 307
6.811 11.262
0 7.365
15.099 22.241
35.886 65.645




C-QUADRAT Investment AG
KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG

flir den Zeitraum vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008

Jahresverlust/-Uberschuss
Ertragsteueraufwand

Finanzergebnis

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen

Veranderung langfristiger Riickstellungen

Gewinne/Verluste aus Anlagenabgangen

Verlust aus dem aufgegebenen Geschéftsbereich
Veranderungen Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Veranderungen sonstige Rickstellungen
Verédnderungen Verbindlichkeiten die nicht der Investitions- und der
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Gezahlte Ertragssteuern
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerten

Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochterunternehmen abzlglich
erworbener Finanzmittel

Auszahlungen fur den Erwerb von Anteilen anderer Gesellschafter
(Minderheitenanteile)

Auszahlungen fir den Erwerb von finanziellen Vermdgenswerten
Auszahlung Cash Bestand aufgegebener Geschéftsbereich
Einzahlungen aus Anlagenabgéangen

Einzahlungen fir die VerduBerung von Tochterunternehmen
Einzahlungen fiir die VerauBerung von assoziierten Unternehmen

Einzahlungen fiir die VerauBerung von finanziellen Vermdgenswerten
Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Gezahlte Dividenden

Gezahlte Zinsen

Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten

Tilgung von Schulden aus Finanzierungsleasing
Cash Flow aus Finanzierungstétigkeit

Veranderung Finanzmittelbestand
Finanzmittel am Anfang der Periode
Finanzmittel am Ende der Periode

Notes

VI

Vil

VI

VI

2008 2007
TEUR TEUR
-12.159 5.682
-180 1.359
-1.698 -1.077
1.378 -1.448
4.074 1.225
-4 -19

735 893
7.821 0
2.696 743
904 -380
-3.268 -2.138
-549 -1.261
-250 3.578
-316 -7.296
-2.000 -1.265
0 -35

-115 -5.738
-1.326 0
6.500 25
100 200

0 800
5.540 4.977
524 258
2.046 1.602
10.954 -6.472
-4.363 -2.880
-380 -598
157 7.296

0 -12
-4.587 3.806
6.117 912
7.412 6.500
13.529 7.412



C-QUADRAT Investment AG

KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2008

31.12.2006
Netto-Gewinne aus zur VerauBerung
verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten

Wahrungsumrechnung
Neubewertung im Rahmen des sukzessiven
Erwerbs eines Tochterunternehmens

Summe des direkt im Eigenkapital
erfassten Ergebnisses

Jahresuberschuss

Gesamtes Jahresergebnis

Abgang Minderheitenanteile
Dividendenausschiittungen

31.12.2007

Netto-Gewinne aus zur VerauBerung
verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten

Wahrungsumrechnung
Wertminderung von neu bewerteten
Vermdbgenswerten

Summe des direkt im Eigenkapital
erfassten Ergebnisses
Jahresverlust

Gesamtes Jahresergebnis
Verwendung Kapitalriicklage
Veranderung Konsolidierungskreis
Abgang Minderheitenanteile
Dividendenausschiittungen
31.12.2008

Auf die Gesellschafter der Muttergesellschaft entfallendes Eigenkapital

Kapital- Gewinnriicklagen Neubewertungs- Minderheiten- Summe
Grundkapital ricklage Konzerngewinn Summe anteile Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
4.363 26.554 3.140 -36 0 34.021 6.770 40.791
0 0 0 1 0 1 0 1
0 0 0 13 0 13 7 21
0 0 0 0 652 652 0 652
0 0 0 15 652 666 7 674
0 0 5.464 0 0 5.464 218 5.682
0 0 5.464 15 652 6.130 225 6.355
-863 -863
0 0 -2.880 0 0 -2.880 0 -2.880
4.363 26.554 5.724 -22 652 37.271 6.132 43.404
0 0 0 17 0 17 0 17
0 0 0 -22 0 -22 0 -22
0 0 0 0 -652 -652 0 -652
0 0 0 -5 -652 -657 0 -657
0 0 -11.623 0 0 -11.623 -536 -12.159
0 0 -11.623 -5 -652 -12.280 -536 -12.816
0 -8.605 8.605 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 -5.430 -5.430
-7 -7
0 0 -4.363 0 0 -4.363 0 -4.363
4.363 17.948 -1.657 -27 0 20.628 159 20.787




C-QUADRAT INVESTMENT AG und Tochtergesellschaften

2008
Konsoli-
Gesellschaft Sitz Stammkapital i Wahrung : Beteiligung: dierungs-
art 1)
C-QUADRAT Investment AG Wien 4.363.200: EUR 100,00%: VK
C-QUADRAT Deutschland AG D-Frankfurt 50.000i EUR { 100,00%: VK
C-QUADRAT Fonds-Analyse und Marketing AG CH-Zurich 100.000; CHF : 100,00%: VK
C-QUADRAT Kapitalanlage AG Wien 2.700.000;: EUR : 100,00%: VK
C-QUADRAT Portfolio Fonds GmbH D-Frankfurt 25.000: EUR 100,00%: VK
C-QUADRAT Portfolio-Fonds Vermittlung GmbH D-Frankfurt 25.000: EUR : 100,00%: VK
(oh, Foncs & Co Fondsanteisvermitiing AG) Wien 295572 EUR | 983% VK
Active Management & Advisory AG CH-Zirich 100.000; CHF 50,00%: EQ
ARTS Asset Management GmbH Wien 125.000: EUR 45,00%: EQ
Ariconsult Holding AG Graz 180.000i EUR 25,10%: EQ
2007
Konsoli-
Gesellschaft Sitz Stammkapital | Wahrung :Beteiligung: dierungs-
art 1)
C-QUADRAT Investment AG Wien 4.363.200: EUR 100,00%: VK
'é?ﬂ'lﬁﬂ'i}:f rr?t%ensverwaltungs AG) D-Miinchen 168.750. EUR | 50,003% VK
Absolute Plus Zurich AG CH-Zrich 1.200.000; CHF 50,08%; VK
Absolute Portfolio Management Ltd. Cayman Islands 50.000i USD i 50,002%: VK
C-QUADRAT Deutschland AG D-Frankfurt 50.000; EUR : 100,00%: VK
C-QUADRAT Fonds-Analyse und Marketing AG CH-Zirich 100.000: CHF : 100,00%: VK
C-QUADRAT Kapitalanlage AG Wien 2.700.000: EUR : 100,00%: VK
Epicon Financial Services GmbH Wien 225.500i EUR | 100,00%: VK
(F:hrfdép?;g?Iisggtsr:gﬁ'fé‘irm”“ung AG Wien 2955720 EUR | 98,39% VK
Absolute Plus.Com Ltd. Cayman Islands 50.000; USD 50,00% EQ
Active Management & Advisory AG CH-Zirich 100.000; CHF 50,00%: EQ
ARTS Asset Management GmbH Wien 125.000i EUR 45,00% EQ
Ariconsult Holding AG Graz 180.000; EUR 25,10%; EQ

1) VK - voll konsolidiert; EQ - at equity konsolidiert



ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
. INFORMATIONEN ZUM UNTERNEHMEN

Die C-QUADRAT Gruppe ist mit ihren Tochtergesellschaften und Beteiligungen eine
europaische banken- und versicherungsunabhéngige Investmentfondsgesellschaft. Die
Kernkompetenz der Gesellschaft liegt zum einen in der Analyse und der Vermittlung
praktisch aller in Osterreich und Deutschland zum Vertrieb zugelassenen Investmentfonds
sowie im Management und im Vertrieb der eigenen Dachfonds als auch von
Spezialmandaten fir institutionelle Kunden. Auch im Brokerage flir Kreditinstitute konnte sich
C-QUADRAT in einem weiteren attraktiven Geschéftsfeld in Osterreich und Deutschland
etablieren. Aus dieser Geschaftstatigkeit flieBen der C-QUADRAT Gruppe im wesentlichen
Provisionserl6se aus der Vermittlung und der Verwaltung der genannten Produkte zu.

Aufgrund der historischen Entwicklung von C-QUADRAT lag der Schwerpunkt der
Geschéftstatigkeit bisher in Osterreich, wird aber stetig auf die Central Eastern European-
Staaten (CEE-Staaten) und auf Deutschland ausgeweitet.

Der Firmensitz der Konzernobergesellschaft ist in Osterreich, 1010 Wien, Stubenring 2. Die
Gesellschaft ist im Firmenbuch beim Handelsgericht Wien unter der Firmenbuchnummer
55148a regqistriert.

Il. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
2.1.Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 wurde in Ubereinstimmung mit der Richtlinie
83/349 EWG (Konzernbilanzrichtlinie) auf Basis der vom International Accounting Standards
Board (,IASB*) verabschiedeten und veréffentlichten International Financial Reporting
Standards (,IFRS®), einschlieBlich der anzuwendenden Interpretationen des ,International
Financial Reporting Interpretations Committees” (,IFRIC*), wie sie in der Européische Union
(,LEU®) anzuwenden sind aufgestellt.

Der vorliegende Jahresabschluss umfasst den Zeitraum 1. Janner 2008 bis 31. Dezember
2008 und umfasst neben der Konzerngewinn— und Verlustrechnung sowie der Konzernbilanz
als weitere Bestandteile die Konzern-Geldflussrechnung, die Konzern-Eigenkapital-
veranderungsrechnung sowie die Erlauterungen zum Konzernabschluss.

Der Konzernabschluss wird in Euro erstellt und auf Tausend Euro gerundet dargestellt. Bei
Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen durch Verwendung
automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

Der Konzernabschluss der C-QUADRAT Gruppe fur das Geschéftsjahr 31. Dezember 2008
wird voraussichtlich am 20. April 2009 durch den Aufsichtsrat zur Ver6ffentlichung
freigegeben (Tag der Freigabe zur Vorlage an den Aufsichtsrat durch das Management).

Konsolidierungsgrundsétze

Die C-QUADRAT Investment AG erstellt als oberstes Mutterunternehmen der C-QUADRAT
Gruppe einen Konzernabschluss nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS). Alle — direkt oder indirekt — unter dem beherrschenden Einfluss der
Muttergesellschaft stehenden Tochterunternehmen werden im  Konzernabschluss
vollkonsolidiert. Die Abschlisse der vollkonsolidierten Tochterunternehmen werden unter
Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen
Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens und zum
Bilanzstichtag der Muttergesellschaft in den Konzernabschluss einbezogen. Der
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Abschlussstichtag des Konzernabschlusses ist entsprechend IAS 27 der Abschlussstichtag
des Mutterunternehmens.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d. h. ab dem Zeitpunkt, zu dem der
Konzern die Beherrschung erlangt, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den
Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr
besteht.

Minderheitsanteile stellen den Anteil des Ergebnisses und des Nettovermdgens dar, der
nicht dem Konzern zuzurechnen ist. Minderheitsanteile werden in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung und in der Konzern-Bilanz separat ausgewiesen. Der Ausweis in der
Konzern-Bilanz erfolgt innerhalb des Eigenkapitals, getrennt vom auf die Anteilseigner des
Mutterunternehmens entfallenden Eigenkapital. Der Erwerb von Minderheitsanteilen wird
nach der sogenannten Parent-Entity-Extension-Methode bilanziert. Dabei wird die Differenz
zwischen dem Kaufpreis und dem Buchwert des anteiligen erworbenen Nettovermégens als
Geschafts- oder Firmenwert erfasst.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsétze, andere Ertrdge und Aufwendungen aus
der Verrechnung zwischen Unternehmen des Vollkonsolidierungskreises werden eliminiert.
Bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvorgdngen werden die ertragsteuerlichen
Auswirkungen berlcksichtigt und latente Steuern in Ansatz gebracht.

Aus dem  konzerninternen  Lieferungs- und  Leistungsverkehr  resultierende
Zwischenergebnisse im Anlage- und Umlaufvermégen werden eliminiert.

Unternehmen, auf die die Muttergesellschaft direkt oder indirekt einen maBgeblichen Einfluss
ausubt (,assoziierte Unternehmen®) werden nach der Equity-Methode bilanziert. Der
Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fir &hnliche
Geschaftsvorfalle und Ereignisse der assoziierten Unternehmen und der Gruppe stimmen
Uberein.

2.2. Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsétzlich den
im Vorjahr angewandten Methoden mit folgenden Ausnahmen:

Der Konzern hat im Geschaftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uberarbeiteten
IFRS bzw. IAS Standards und Interpretationen angewandt. Aus der Anwendung dieser
neuen oder Uberarbeiteten Standards und Interpretationen ergaben sich keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss.

IFRIC 11 (IFRS 2 - Geschéafte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen)
behandelt die Frage, ob an Mitarbeiter gewahrte Rechte an Eigenkapitalinstrumenten (z.B.
Aktienoptionen) als Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente oder als Barausgleich zu
bilanzieren sind sowie die Frage der Behandlung von anteilsbasierten
Vergltungstransaktionen, an denen zwei oder mehrere Unternehmen derselben Gruppe
beteiligt sind. Im Geschéftsjahr 2008 hat der Konzern keine Instrumente ausgegeben, die in
den Anwendungsbereich dieser Interpretation fallen.

IFRIC 12 (Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen) regelt Vereinbarungen, durch die eine
Regierung oder eine andere offentliche Institution Auftrdge an private Betreiber vergibt, um
offentliche Dienstleistungen bereitzustellen, wie StraBen, Flughafen, Gefangnisse, Energie-
und Wasserversorgung und Verteilungssysteme. Die Interpretation ist gdltig for
Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2008 beginnen, eine frihere Anwendung
ist zulassig. Die Interpretation wird von der EU voraussichtlich im ersten Quartal 2009
Ubernommen werden, findet jedoch fir die C-QUADRAT Gruppe aufgrund der
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Geschéftstatigkeit keine Anwendung und hatte daher auch keinen Einfluss auf die Finanz-
und Ertragslage oder den Cashflow des Konzerns.

IFRIC 14 (IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswerts,
Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung) gibt Leitlinien zur Bestimmung
des Hochstbetrags des Uberschusses aus einem leistungsorientierten Plan, der nach IAS 19
Leistungen an Arbeitnehmer als Vermégenswert aktiviert werden darf. Da der Konzern keine
leistungsorientierten  Pensionspldne anbietet sondern lediglich leistungsorientierte
Abfertigungen fir Dienstnehmer die vor dem 31. Dezember 2002 eingetreten sind, bei denen
es keine ausgelagerten Vermoégen zur Finanzierung der Abfertigungsverpflichtungen und
demnach keine aktivierten Rickkaufwerte gibt, wirkt sich diese Interpretation auf die Finanz-
und Ertragslage des Konzerns nicht aus.

Der Konzern hat von den seitens des IASB am 13. Oktober 2008 beschlossenen und
verdffentlichten sowie von der EU am 15. Oktober 2008 Ubernommenen Erganzungen zu
IAS 39 und IFRS 7 betreffend der Mdoglichkeit zur Neuklassifizierung einzelner
Finanzinstrumente per 1. Juli 2008 nicht Gebrauch gemacht.

2.3.Herausgegebene, noch nicht verpflichtend anzuwendende IFRS, die noch nicht
vorgezogen angewendet wurden

Vom |IASB wurden weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die im
Geschéftsjahr 2008 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind. Diese wurden von
C-QUADRAT nicht vorgezogen zur Anwendung gebracht - sofern eine Anwendung méglich
ware - und werden alle erst zu den in den jeweiligen Standards und Interpretationen
vorgeschriebenen Zeitpunkten zur Anwendung gebracht werden.

Vom IASB wurde eine Anderung zu IFRS 2 (aktienbasierte Vergiitung) im J&nner 2008
veroffentlicht, wonach Auslibungsbedingungen praziser definiert werden und die bilanzielle
Behandlung wirksam annullierter Zusagen geregelt wird. Diese Anderungen sind fir
Geschaftsjahre anzuwenden, die ab dem 1. Janner 2009 beginnen und wurden von der EU
am 16. Dezember 2008 Ubernommen. Durch diese Anderung hatte sich 2008 keine
Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ergeben, da keine in
den Anwendungsbereich dieser Neuregelung fallenden Ereignisse eingetreten sind.

Die Uberarbeiteten Standards IFRS 3R (Unternehmenszusammenschliisse) und IAS 27R
(Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS) wurden im Janner 2008 verdffentlicht
und sind erstmals flr Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnen. Die Anderungen werden voraussichtlich im 2. Quartal 2009 von der EU
dbernommen werden. Der Standard fihrt Anderungen in der bilanziellen Behandlung von
nach diesem Zeitpunkt stattfindenden Unternehmenszusammenschlissen ein, die sich auf
die Ansatzhéhe des Geschéfts- oder Firmenwerts, auf die Ergebnisse des Berichtszeitraums,
in dem ein Unternehmenserwerb erfolgt ist, und auf kiinftige Ergebnisse auswirken werden.
IAS 27R schreibt vor, dass eine Veradnderung der Beteiligungshéhe an einem
Tochterunternehmen (ohne Verlust der Beherrschung) als Eigenkapitaltransaktion bilanziert
wird. Deshalb wird aus einer solchen Transaktion weder ein Geschéfts- oder Firmenwert
noch ein Gewinn oder Verlust entstehen. AuBerdem werden Vorschriften zur Verteilung von
Verlusten auf Mutterunternehmen und Anteile ohne beherrschenden Einfluss und die
Bilanzierungsregelungen bei Transaktionen, die zu einem Beherrschungsverlust flihren,
geandert. Die Anderungen gemaB IFRS 3R und IAS 27R werden sich auf kiinftige Erwerbe,
Verluste von Beherrschung und Transaktionen mit Minderheitsanteilen auswirken. Der
Konzern plant nicht, diesen Standard vorzeitig anzuwenden.

Der IASB hat im Marz 2009 verbesserte Angaben zu Finanzinstrumenten (Anderungen an
IFRS 7) herausgebracht. Die Anderungen sehen erweiterte Angaben Uber Bewertungen zum
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beizulegenden Zeitwert und das Liquiditatsrisiko vor. Unter anderem enthalt der geanderte
Standard eine Klarstellung, dass die bestehenden Angaben nach IFRS 7 zum beizulegenden
Zeitwert getrennt fir jede Klasse an Finanzinstrumenten vorgenommen werden muss, und
dass eine zusétzliche Angabe jedweder Methodenanderung bei der Bestimmung des
beizulegenden Zeitwerts und der Griinde fir die Anderung gemacht werden muss. Weiters
wird mit der Anderung eine dreistufige Hierarchie fiir die Durchfilhrung von Bewertungen
zum beizulegenden Zeitwert eingeflihrt, wobei eine zusatzlich Angabe flir jede Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert in der Vermdgensaufstellung anzuflhren ist, welche
Hierarchiestufe verwendet wurde und welche Umgliederungen zwischen den Stufen
vorgenommen wurden. Dabei sind weitere Angaben erforderlich, wann immer Stufe 3
Verwendung findet, einschlieBlich eines SensitivitatsmaBes zum Wechsel der Inputdaten.
Unternehmen missen die Anderungen fir jahrliche Perioden anwenden, die am oder nach
dem 1. Janner 2009 beginnen, wobei eine frihere Anwendung zuldssig ist. Ein Unternehmen
muss im ersten Jahr der Anwendung allerdings keine Vergleichsangaben liefern. Eine
Ubernahme der Anderungen durch die EU wird voraussichtlich erst in der zweiten
Jahreshalfte 2009 erfolgen.

IFRS 8 (Geschaftssegmente), der die Vorschriften zur Segmentberichterstattung zwischen
US GAAP und IFRS durch weitgehende Ubernahme des management approach geman
SFAS 131 vereinheitlicht, wurde nicht angewendet. Die Vorschriften sind fir Geschéftsjahre
anzuwenden, die ab dem 1. Janner 2009 beginnen und wurden von der EU am 21.
November 2007 Gbernommen. Der Standard verlangt die Angabe von Informationen tber die
Geschaftssegmente des Konzerns und ersetzt die  Verpflichtung, primére
(Geschaftssegmente) und sekundare (geographische Segmente) Segmentberichtsformate
fir den Konzern zu bestimmen. Aufgrund der Anwendung dieses Standards und des
management approach in der Segmentberichterstattung werden entgegen dem bisherigen
risks and rewards approach die Geschaftssegmente auf Basis der internen Steuerung von
Konzernbereichen abgegrenzt werden, deren Betriebsergebnis regelmaBig vom
Management des Unternehmens in Hinblick auf Entscheidungen Uber die Verteilung von
Ressourcen zu diesem Segment und der Bewertung seiner Ertragskraft Gberprift werden.
Der Konzern erwartet sich nur geringfligige Veranderungen der Segmentberichterstattung,
da die bisher identifizierten Geschéaftssegmente den gemaB management approach
identifizierten Geschaftssegmenten ,Asset Management® und ,Brokerage & Advisory
Services* weitestgehend entsprechen werden.

Die im September 2007 vom IASB verbffentlichten Anderungen zu IAS 1 (Darstellung des
Abschlusses) beinhalten Vorschriften, wonach Unternehmen alle Veradnderungen des
Eigenkapitals, die nicht aufgrund der Eigentimerstellung erfolgen (d.h. das ,vollstdndige
Einkommen*), entweder in einer Aufstellung des vollstandigen Einkommens oder in zwei
Aufstellungen  ausweisen  muss. Weiters werden die Bezeichnungen  der
Abschlussbestandteile innerhalb der IFRS geéandert, Unternehmen sind aber nicht
verpflichtet, die neuen Bezeichnungen in ihrem Abschluss zu verwenden. Die Uberarbeitete
Fassung tritt flir Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Janner 2009 beginnen und
wurde von der EU am 17. Dezember 2008 tUbernommen. Die Anderungen werden keine
Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben, der Konzern
hat sich aber noch nicht entschieden, ob er die Darstellung des Gesamtperiodenerfolgs in
einer oder zwei Aufstellungen darstellen wird.

IAS 23 (Fremdkapitalkosten, Uberarbeitet) wurde im April 2007 verdffentlicht und ist erstmals
fir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Jdnner 2009 beginnen und wurde
von der EU am 10. Dezember 2008 Gbernommen. Der Standard fordert eine Aktivierung von
Fremdkapitalkosten, die einem qualifizierten Vermdgenswert zugerechnet werden kdénnen.
Ein qualifizierter Vermdgenswert ist ein Vermdgenswert, fir den ein betrachtlicher Zeitraum
erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu
versetzen. Entsprechend den Ubergangsvorschriften des Standards wird der Konzern dieses
prospektiv anwenden. Demnach werden Fremdkapitalkosten ab dem 1. Janner 2009 auf
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qualifizierte Vermdgenswerte aktiviert. Flr bisher angefallene Fremdkapitalkosten, die sofort
aufwandswirksam erfasst wurden, ergeben sich hieraus keine Anderungen.

Die Anderungen zu IAS 32 und IAS 1 (Finanzinstrumente: Darstellung und IAS 1 Darstellung
des Abschlusses - Kiindbare Finanzinstrumente und Verpflichtungen im Fall der Liquidation)
wurden im Februar 2008 verdffentlicht und sind erstmals fir Geschéftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Janner 2009 beginnen und wurde von der EU am 21. Janner 2009
Ubernommen. Die Uberarbeitungen erlauben in geringem Umfang Ausnahmen, die eine
Klassifizierung kindbarer Finanzinstrumente als Eigenkapital gestatten, sofern sie bestimmte
Kriterien erfillen. Die Anderungen der Standards werden sich nicht auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken, da der Konzern keine derartigen
Instrumente ausgegeben hat.

Die Anderungen zu IAS 39 (Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung — Qualifizierende
Grundgeschafte) wurden im August 2008 ver6ffentlicht und sind erstmals flr Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die Anderung konkretisiert, wie
die in IAS 39 enthaltenen Prinzipien zur Abbildung von Sicherungsbeziehungen auf die
Designation eines einseitigen Risikos in einem Grundgeschéft sowie auf die Designation von
Inflationsrisiken als Grundgeschéft anzuwenden sind. Es wird klargestellt, dass es zuléssig
ist, lediglich einen Teil der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflow-
Schwankungen eines Finanzinstruments als Grundgeschéft zu designieren. Der Konzern
geht davon aus, dass die Anderung sich nicht auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns auswirken wird, da der Konzern keine derartigen Geschéfte eingegangen ist.

Der IASB hat am 22. Dezember 2008 eine weitere Anderung an IAS 39 (Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung) vorgeschlagen. Im Oktober 2008 hatte der Board den Standard
kurzfristig geandert, um Umklassifizierungen finanzieller Vermdgenswerte aus den
Bewertungskategorien "zur VerauBerung verfigbar" und "zu Handelszwecken gehalten" in
bestimmten Umstanden zuzulassen. Mit dem vorliegenden Entwurf will der IASB eine
Regelungsliicke in diesen Vorschriften schlieBen. Dabei handelt es sich um die Frage, ob ein
Unternehmen, das ein strukturiertes Produkt zum Zeitpunkt seines Zugangs als "zu
Handelszwecken gehalten" klassifiziert hat und eine Umklassifizierung vornehmen mdchte,
das Produkt nunmehr auf das Vorliegen trennungspflichtiger Derivate prifen muss oder
nicht. Der IASB stellt in dem Anderungsentwurf klar, dass IFRIC 9 (Erneute Beurteilung
eingebetteter Derivate) in diesem Fall nicht anwendbar sei, weil das strukturierte Produkt
infolge der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert bislang nie auf das
Vorliegen eingebetteter Derivate untersucht worden sei. Ergo misse eine Prifung zu dem
Zeitpunkt erstmalig erfolgen, zu dem ein Unternehmen mit der Umklassifizierung einen
anderen BewertungsmafBstab fir den Tragervertrag verwendet.

Der IASB hat am 12. Marz 2009 IFRIC 9 hinsichtlich eingebetteter Derivate fir Unternehmen
klargestellt, die von der Umklassifizierungsénderung Gebrauch machen, die der IASB im
Oktober 2008 verdffentlicht hatte. Nach der Umklassifizierungsanderung ist es Unternehmen
gestattet, bestimmte Finanzinstrumente unter bestimmten Umsténden aus der Kategorie der
erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert umzuklassifizieren. Mit den
verdffentlichten Anderungen an IFRIC9 und IAS 39 wird klargestellt, dass bei
Umklassifizierung aus der Kategorie der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert alle eingebetteten Derivate neu beurteilt werden und wenn notwendig separat im
Abschluss erfasst werden muissen. Die dargestellten Anderungen sind rickwirkend auf
Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem 30. Juni 2009 enden. Da der Konzern
von der Umklassifizierung nicht Gebrauch gemacht hat, fliihren die Anderungen zu dieser
Interpretation zu keinen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IFRIC 13 (Kundenbonusprogramme) wurde im Juni 2007 verdffentlicht und ist erstmals fir
Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen. Die Interpretation
wurde von der EU am 16. Dezember 2008 Gbernommen. Geman dieser Interpretation sind
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den Kunden gewahrte Vorteile (Pramien) als eigener Umsatz separat von der Transaktion zu
bilanzieren, im Rahmen derer sie gewahrt wurden. Daher wird ein Teil des beizulegenden
Zeitwerts der erhaltenen Gegenleistung den gewéhrten Vorteilen (Prémien) zugeordnet und
passivisch abgegrenzt. Die Umsatzrealisierung erfolgt in der Periode, in der die gewahrten
Vorteile (Pramien) ausgelbt werden oder verfallen. Da der Konzern derzeit keine
Kundenbonusprogramme aufgelegt hat, werden aus dieser Interpretation keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

IFRIC 15 (Vereinbarungen Uber die Errichtung von Immobilien) wurde im Juli 2008
verdffentlicht und ist erstmals flir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Janner 2009 beginnen. Diese Interpretation wird von der EU voraussichtlich im 2. Quartal
2009 Ubernommen und ist rickwirkend anzuwenden. Sie stellt klar, wann und wie Ertrage
aus der VerduBerung einer Immobilieneinheit und damit verbundene Aufwendungen zu
erfassen sind, falls ein Projektentwickler und ein K&ufer vor Fertigstellung der Immobilie eine
Vereinbarung treffen. AuBerdem gibt diese Interpretation Leitlinien zur Bestimmung, ob eine
Vereinbarung in den Anwendungsbereich von IAS 11 oder in den Anwendungsbereich von
IAS 18 fallt. Diese Interpretation wird keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben,
da der Konzern eine derartige Geschéftstatigkeit nicht durchfihrt.

IFRIC 16 (Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb)
wurde im Juli 2008 veréffentlicht und ist erstmals flr Geschéftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Oktober 2008 beginnen. Die Interpretation wird von der EU voraussichtlich
im 2. Quartal 2009 Gbernommen und ist prospektiv anzuwenden. Diese Interpretation
vermittelt Leitlinien flr die Bilanzierung einer Absicherung einer Nettoinvestition. Die
Interpretation vermittelt Leitlinien fir die Identifizierung der Fremdwahrungsrisiken, die im
Rahmen der Absicherung einer Nettoinvestition abgesichert werden kdnnen, welche
Konzernunternehmen die Sicherungsinstrumente zur Absicherung der Nettoinvestition halten
kénnen und wie ein Unternehmen den Fremdwé&hrungsgewinn oder -verlust aus der
Nettoinvestition und dem Sicherungsinstrument zu ermitteln hat, der bei VerduBerung der
Nettoinvestition umzugliedern ist. Da der Konzern derzeit nur auslandische
Tochterunternehmen mit Euro als funktionaler Wahrung hat und demnach keine derartigen
Sicherungsinstrumente abgeschlossen hat, wird diese Interpretation keine Auswirkung auf
den Konzernabschluss haben.

IFRIC 17 (Sachausschittungen an Eigentiimer) wurde am 27. November 2008 verdffentlicht
und ist erstmals flr Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnen. Der Zeitpunkt der Ubernahme dieser Interpretation durch die EU wird
voraussichtlich ab Juli 2009 erfolgen. Die Interpretation ist prospektiv anzuwenden und stellt
klar, dass eine auszukehrende Dividende anzusetzen ist, wenn die Dividende sachgerecht
genehmigt wurde und nicht mehr im Ermessen des Unternehmens steht. Die auszukehrende
Dividende ist zum beizulegenden Zeitwert der nicht entgeltlichen Vermégenswerte zu
bewerten, der Unterschiedsbetrag zwischen der geleisteten Dividende und dem Buchwert
der ausgekehrten Vermdgenswerte ist erfolgswirksam zu erfassen. Weiters hat ein
Unternehmen zusatzliche Angaben zu leisten, wenn die fur die Auskehrung an die
Eigentimer vorgesehenen Vermdgenswerte der Definition eines aufgegebenen
Geschaftsbereichs entsprechen. Da die C-QUADRAT Investment AG aufgrund ihrer
Dividendenpolitik keine Sachausschittungen vornimmt, wird diese Interpretation keine
Auswirkung auf den Konzernabschluss haben.

IFRIC 18 (L"Jbertragungen__ von Vermdgenswerten von Kunden) wurde am 29. Janner 2009
veroffentlicht und tritt far Ubertragungen von Vermogenswerten von Kunden in Kraft, die am
oder nach dem 1. Juli 2009 erfolgen. Der Zeitpunkt der Ubernahme dieser Interpretation
durch die EU wird voraussichtlich ab Juli 2009 erfolgen. Die Interpretation ist prospektiv
anzuwenden. Durch die Interpretation werden die IFRS-Regelungen fir Vereinbarungen, in
denen ein Unternehmen von einem Kunden einen Posten des Sachanlagevermdgens erhalt,
den das Unternehmen dann entweder nutzen muss, um den Kunden an ein Netz
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anzuschlieBen oder um dem Kunden dauerhaften Zugang zur Versorgung mit Gltern oder
Dienstleistungen zu gewahren (wie bspw. der Versorgung mit Elektrizitat, Gas oder Wasser).
In einigen Fallen erhalt das Unternehmen von einem Kunden Barmittel, die es ausschlieBlich
dazu verwenden darf, um den Posten des Sachanlagevermdgens zu erwerben oder
herzustellen, um den Kunden an ein Netz anzuschlieBen oder um dem Kunden dauerhaften
Zugang zur Versorgung mit Gltern oder Dienstleistungen zu gewéahren (oder um beides zu
tun). Da Kunden des Konzerns keine Ubertragungen von Vermdgenswerten zur
Bereitstellung eines dauerhaften Zugangs mit Gutern oder Dienstleistungen vornehmen
kénnen, wird diese Interpretation keine Auswirkung auf den Konzernabschluss haben.

Verbesserungen zu IFRS 2008 )

Im Mai 2008 hat der IASB die endgiiltigen Anderungen an 20 IFRS nebst dazugehdrigen
Grundlagen flr Schlussfolgerungen und Leitlinien verdffentlicht, die sich aus dem jahrlichen
Verbesserungsprojekt 2007 des Boards ergeben haben. Priméare Ziele sind die Beseitigung
von Inkonsistenzen sowie die Klarstellung von Formulierungen. Einige Anderungen ziehen
wiederum Anderungen an anderen IFRS nach sich. Die Anderungen basieren auf dem
Entwurf, der im Oktober 2007 herausgegeben worden war. Das jahrliche
Verbesserungsprojekt des IASB bietet die MGglichkeit, kleinere und nicht dringende
Verbesserungen an den IFRS vorzunehmen. Die meisten Anderungen treten fir
Geschéaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Janner 2009 beginnen und wurden vom
Konzern - soweit eine Anwendung maoglich wére - nicht vorzeitig angewendet. Die EU hat die
Anderungen am 23. Janner 2009 (ibernommen. Im Wesentlichen gibt es zwei Arten von
Anderungen:

e Anderungen, die Auswirkungen auf die Bilanzierung, den Ansatz oder die Bewertung
haben. Die Themen dieser Anderungen sind in der nachfolgenden Tabelle
dargestellt.

e Formulierungsénderungen oder editorische Anderungen, die keine oder nur minimale
Auswirkungen auf die Bilanzierung haben. Diese betreffen IFRS 7, IAS 8, IAS 10,
IAS 18, IAS 20, IAS 29, IAS 34, IAS 40 und IAS 41.

Verbesserungen an IFRS in Bezug auf Darstellung, Ansatz oder Bewertung

IFRS Gegenstand der Anderung
IFRS 5 Zu VerduBerungszwecken gehaltene e Absicht, einen kontrollierenden Anteil an
langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene einem Tochterunternehmen zu verauBern
Geschéftsbereiche
IAS 1 Darstellung des Abschlusses e kurzfristige/langfristige Klassifizierung von
Derivaten
IAS 16 Sachanlagen e erzielbarer Wert
e Verkauf von Mietvermégen
IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer e Planklrzungen und negativer nach zu

verrechnender Dienstzeitaufwand
Verwaltungskosten eines Plans
Ersetzung des Ausdrucks ,féllig werden" (,fall

due")
e Leitlinien zu Eventualschulden
IAS 20 Bilanzierung und Darstellung von e staatliche Kredite mit geringeren Zinssétzen
Zuwendungen der éffentlichen Hand als den markttblichen
IAS 23 Fremdkapitalkosten e Bestandteile von Fremdkapitalkosten
IAS 27 Konzern- und separate Abschliisse nach  |¢  Bewertung eines zur VerduBerung gehaltenen
IFRS Tochterunternehmens in separaten

Abschliissen




IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen

Angabeerfordernisse fur Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden
e Wertminderungen von Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen

IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationsldndern

Beschreibung der Bewertungsgrundlage in
Abschlissen

IAS 31 Anteile an Joint Ventures e Angabeerfordernisse fir Beteiligungen an
gemeinschaftlich beherrschten Unternehmen,
die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert werden

IAS 36 Wertminderung von Vermégenswerten e Angabe der Schatzungen, die zur
Bestimmung des erzielbaren Wertes
verwendet wurden

IAS 38 Immaterielle Vermégenswerte e Werbe- und VerkaufsférderungsmaBnahmen
e |eistungsabhangige Abschreibung

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung Neuklassifizierung von Finanzinstrumenten in

die oder aus der Gruppe der erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten

Instrumente

e Designierung und Dokumentation von
Sicherungsbeziehungen auf Segmentebene

e anzuwendender Effektivzinssatz bei Aufgabe
des Fair Value Hedge Accountings

IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Behandlung von Immobilien im Bau, die als
Finanzinvestition gehalten werden

IAS 41 Landwirtschaft e Abzinsungssatz fir Berechnungen des
beizulegenden Zeitwerts
e zusatzliche biologische Transformationen

2.4.Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen

Ermessensentscheidungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns hat das
Management folgende Ermessensentscheidung getroffen, die die Betrdge im
Konzernabschluss wesentlich beeinflusst:

Der Vorstand der C-QUADRAT Investment AG verlautbarte am 19. Dezember 2008 den
geplanten Verkauf der Absolute Plus Unternehmensgruppe. Der Grund fiir diese strategische
Entscheidung war, dass das Management mit einem nachhaltig verschlechterten
Marktumfeld im Geschaftsfeld ,Hedgefonds” und gleichzeitig mit einem deutlichen Anstieg
der Risiken rechnet. Der Verkauf der Absolute Plus Unternehmensgruppe erfolgte mit
Kaufvertragen vom 27. Dezember 2008. Das Management ist der Auffassung, dass der
aufgegebene  Geschéaftsbereich  ,Hedgefonds® einen  gesonderten, wesentlichen
Geschaftszweig dargestellt hat. Aufgrund der engen geschéftlichen Beziehungen und der
einheitlichen Geschéftstatigkeit innerhalb der Absolute Plus Unternehmensgruppe bestehend
aus der Absolute Plus AG, der Absolute Plus Zurich AG und der Absolute Portfolio
Management Ltd. wurden diese drei Unternehmen als eine zahlungsmittelgenerierende
Einheit betrachtet, auf die der durch den Unternehmenszusammenschluss erworbene
Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet wurde. Die Absolute Plus Unternehmensgruppe
wurde demnach wahrend ihrer Nutzungsdauer als zahlungsmittelgenerierende Einheit
behandelt, da sie als Unternehmensbestandteil bzw. Geschéftsbereich inkl. zugehdrigen
Cashflows betrieblich und fir Zwecke der Rechnungslegung vom restlichen Unternehmen
klar abgegrenzt werden konnte.

-8-




Schétzungen und Annahmen

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, die die bilanzierten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
Angabe von sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrégen und
Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die tatsachlichen Ergebnisse
kénnen von diesen Schatzungen abweichen, wobei der Vorstand der Meinung ist, dass sich
daraus keine wesentlichen negativen Abweichungen in den Konzernabschlissen der
nachsten Zukunft ergeben werden.

Im Konzernabschluss wurden in den folgenden Bereichen wesentliche Schatzungen und An-
nahmen getroffen, die im nachsten Geschéftsjahr zu wesentlichen Anderungen flhren
konnen:

Der Konzern UuUberprift mindestens einmal jahrlich, ob Geschéfts- oder Firmenwerte
wertgemindert sind. DarUber hinaus erfolgen bei sonstigen langfristigen nicht finanziellen
Vermogenswerten Wertminderungstests, sofern konkrete Hinweise auf eine Wertminderung
hindeuten. Dies erfordert eine Schatzung des Nutzungswertes der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen die Geschéfts- oder Firmenwerte bzw. die
sonstigen langfristigen nicht-finanziellen Vermdgenswerte zugeordnet sind. Zur Schatzung
des Nutzungswertes muss die Unternehmensleitung die voraussichtlichen kinftigen Cash-
Flows aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit schatzen und einen angemessenen
Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cash-Flows zu ermitteln.

Zur Ermittlung dieses Nutzungswerts werden die geschatzten klnftigen Cash-Flows unter
Bertcksichtigung des Planungsrisikos und Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor
Steuern in Héhe von 8,58% (2007: 8,16%), der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich
des Zinseffektes und der spezifischen Risiken des Vermdgenswerts widerspiegelt, auf ihren
Barwert abgezinst. Die geschéatzten kinftigen Cash-Flows wurden fir die Jahre 2009 bis
2011 aus der vom Aufsichtsrat genehmigten Detailplanung abgeleitet, fir die Jahre 2012 bis
2014 wurde eine vereinfachte Prognoserechnung verwendet. Fir dariber hinaus gehende
Perioden werden die Prognosezahlen des Jahres 2014 als konstant angenommen.

Zu weiteren Erlauterungen der im Geschaftsjahr durchgeflihrten Wertminderungstests, den
im Geschaftsjahr 2008 erfassten Wertminderungen und zu den Buchwerten der betroffenen
Vermdgenswerte verweisen wir auf die Erlauterungen 13.

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob es erforderlich ist, einen
zusatzlichen Wertminderungsaufwand fir die Anteile des Konzerns an assoziierten
Unternehmen zu erfassen. Da aufgrund der Auswirkungen der Finanzmarktkrise zum 31.
Dezember 2008 Anhaltspunkte fir eine Wertminderung vorlagen, wurde auf Basis der
erwarteten kinftigen Cash-Flows der Nutzungswert ermittelt. Zur Ermittlung dieses
Nutzungswerts werden die geschéatzten kinftigen Cash-Flows unter Berlicksichtigung des
Planungsrisikos und Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern in HOhe von
8,58% (2007: 8,16%), der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffektes und
der spezifischen Risiken des Vermdgenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.
Die geschétzten kinftigen Cash-Flows wurden far die Jahre 2009 bis 2011 aus der vom
Aufsichtsrat genehmigten Detailplanung abgeleitet, fir die Jahre 2012 bis 2014 wurde eine
vereinfachte Prognoserechnung verwendet. Fir dariber hinaus gehende Perioden werden
die Prognosezahlen des Jahres 2014 als konstant angenommen.

Zu weiteren Erlauterungen des im Geschéftsjahr durchgeflihrten Wertminderungstests, der
im Geschaftsjahr 2008 erfassten Wertminderung und zu den Buchwerten der assoziierten
Unternehmen verweisen wir auf die Erlauterungen 7 und 14.



2.5.Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Allgemeine Bewertungsmethoden

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des
Anschaffungskostenprinzips.  Hiervon  ausgenommen  sind  erfolgswirksam  zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte sowie zur VerduBerung
gehaltene Finanzinvestitionen, welche zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Bei der Bewertung wurde vom Fortbestand des Konzerns ausgegangen.

Der Konzernabschluss wurde unter Anwendung folgender Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt:

Fremdwéahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen und der Darstellungswahrung der
Gesellschaft, aufgestellt. Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene
funktionale Wé&hrung fest. Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens enthaltenen
Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet.
Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschéftsvorfalls
gultigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Vermdgenswerte
und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des
Stichtagsmittelkurses in die funktionale W&hrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen
werden erfolgswirksam erfasst. Nicht-monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am
Tag des Geschéftsvorfalls umgerechnet. Nicht-monetédre Posten, die mit ihrem
beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwahrung bewertet werden, werden mit dem Kurs
umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts gultig war.
Jegliche im Zusammenhang mit dem Erwerb eines auslandischen Geschaftsbetriebs
entstehenden Geschafts- oder Firmenwerte und jegliche am beizulegenden Zeitwert
ausgerichtete Anpassungen der Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden, die aus dem
Erwerb dieses auslandischen Geschaftsbetriebs resultieren, werden als Vermdgenswerte
und Schulden des auslandischen Geschéftsbetriebs bilanziert und zum Stichtagskurs
umgerechnet.

Die Jahresabschlisse ausléandischer Gesellschaften werden nach dem Konzept der
funktionalen Wahrung in Euro umgerechnet. Bei samtlichen Gesellschaften ist dies die
jeweilige Landeswahrung, da die Gesellschaften ihr Geschaft in finanzieller, wirtschaftlicher
und organisatorischer Hinsicht selbstandig betreiben. Zum Bilanzstichtag werden die
Vermdgenswerte und Schulden in die funktionale Wé&hrung des Konzerns (Euro) zum
Stichtagskurs umgerechnet. Ertrdge und Aufwendungen werden zum gewichteten
Durchschnittskurs des Geschaftsjahres umgerechnet. Die bei der Umrechnung entstehenden
Umrechnungsdifferenzen werden als separater Bestandteil des Eigenkapitals erfasst.
Wahrungsumrechnungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs innerhalb der Bilanz und
dem Durchschnittskurs innerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung werden ebenfalls in
dieser Position ausgewiesen.

Fidr die Wahrungsumrechnung wurden folgende Wechselkurse zugrunde gelegt:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
in EUR 31.12.2008 31.12.2007 2008 2007
CHF 0,672 0,603 0,638 0,612
USD 0,709 0,679 0,694 0,718
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Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten — mit Ausnahme der Kosten
der laufenden Instandhaltung — abziglich kumulierter planmaBiger Abschreibungen und
kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Diese Kosten umfassen die Kosten
fr den Ersatz eines Teils eines solchen Gegenstands zum Zeitpunkt des Anfalls der Kosten,
wenn die Ansatzkriterien erfullt sind.

Den planmaBigen linearen Abschreibungen liegen die geschéatzten Nutzungsdauern der
Vermdgenswerte zugrunde. Sachanlagen werden (ber einen Zeitraum von 3 bis 10 Jahren
abgeschrieben.

Bei Durchflihrung einer gréBeren Wartung werden die Kosten im Buchwert der Sachanlagen
als Ersatz erfasst, sofern die Ansatzkriterien erfillt sind.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder VerauBerung des Vermdgenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet
wird. Die aus dem Abgang des Vermoégenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste
werden als Differenz aus NettoverduBerungserlésen und Buchwert des Vermbgenswerts
ermittelt und in der Periode, in der der Vermbgenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Restwerte, Nutzungsdauer und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden
Geschéftsjahres Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Leasingverhaltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung
getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erflllung der vertraglichen Vereinbarung
von der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder bestimmter Vermégenswerte
abhangig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts
einrdumt.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstanden wird gemaB IAS 17 dann dem
Leasingnehmer zugerechnet, wenn dieser im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen aus dem Leasinggegenstand tragt. Sofern das
wirtschaftliche Eigentum der C-QUADRAT Gruppe zuzurechnen ist, werden die gemieteten
Sachanlagen gemaB IAS 17 mit dem beizulegenden Zeitwert des Leasinggegenstandes oder
mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist, aktiviert.
Leasingzahlungen werden so in ihre Bestandteile Finanzierungsaufwendungen und Tilgung
der Leasingschuld aufgeteilt, dass der verbleibende Restbuchwert der Leasingschuld mit
einem Kkonstanten Zinssatz verzinst wird. Finanzierungsaufwendungen werden sofort
aufwandswirksam erfasst. Die Abschreibungen erfolgen planméaBig Uber die wirtschaftliche
Nutzungsdauer oder — wenn kirzer — Uber die Laufzeit des Leasingvertrages, falls mit der
Auslbung einer allfalligen Kaufoption nicht zu rechnen ist.

Die Uberlassenen Gegenstande aller anderen Leasing-, Miet- und Pachtvereinbarungen
werden als operatives Leasing behandelt und dem Leasinggeber, Vermieter oder Verpachter
zugerechnet. Leasingzahlungen fir Operating-Leasingverhéltnisse werden linear Gber die
Laufzeit des Leasingverhaltnisses als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Unternehmenszusammenschliisse und Geschafts- oder Firmenwert
Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert.
Dies beinhaltet die Erfassung von identifizierbaren Vermdgenswerten (einschlieBlich der

zuvor nicht erfassten immateriellen Vermdgenswerte) und Schulden (einschlieBlich der

-11 -



Eventualschulden, jedoch unbeachtlich kinftiger Restrukturierung) des erworbenen
Geschéftsbetriebs zum beizulegenden Zeitwert.

Geschafts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei
erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der
Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses Uber den Anteil des Erwerbers
an den beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und
Eventualschulden des erworbenen Unternehmens bemessen. Nach dem erstmaligen Ansatz
wird der Geschafts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter
Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests wird der im
Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Geschafts- oder Firmenwert
ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die von den Synergieeffekten aus dem
Unternehmenszusammenschluss profitieren. Dies gilt unabhangig davon, ob andere
Vermoégenswerte oder Schulden des Erwerbers diesen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten oder Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet werden.
Eine zahlungsmittelgenerierende Einheit oder eine Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten, der der Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet wird,

e stellt die niedrigste Ebene innerhalb des Unternehmens dar, auf der der Geschéfts-
oder Firmenwert fUr die interne Unternehmenssteuerung Gberwacht wird, und

e st nicht gréBer als ein Segment, das auf dem primaren oder dem sekundéaren
Berichtsformat des Konzerns basiert, wie es nach IAS 14 ,Segmentberichterstattung®
festgelegt ist.

Innerhalb des Konzerns werden zahlungsmittelgenerierende Einheiten grundsétzlich
entsprechend den rechtlichen Einheiten gebildet. Aufgrund der engen geschéftlichen
Beziehungen und der einheitlichen Geschéaftstatigkeit innerhalb der Absolute Plus
Unternehmensgruppe bestehend aus der Absolute Plus AG, der Absolute Plus Zurich AG
und der Absolute Portfolio Management Ltd. wurden diese drei Unternehmen bis zur
VerauBerung als eine zahlungsmittelgenerierende Einheit betrachtet, auf die der durch den
Unternehmenszusammenschluss erworbene Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet wurde.

In den Féllen, in denen der Geschafts- oder Firmenwert einen Teil der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit (Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten)
darstellt und ein Teil des Geschéftsbereichs dieser Einheit verduBert wird, wird der dem
verduBerten Geschéftsbereich zuzurechnende Geschéfts- oder Firmenwert als Bestandteil
des Buchwerts des Geschéftsbereichs bei der Ermittlung des Ergebnisses aus der
VerauBerung des Geschéftsbereichs berlcksichtigt. Der Wert des verauBerten Anteils des
Geschéfts- oder Firmenwerts wird auf der Grundlage der relativen Werte des verauBerten
Geschaftsbereichs und dem Teil der zurlickbehaltenen zahlungsmittelgenerierenden Einheit
ermittelt.

Immaterielle Vermégenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Die Anschaffungskosten von im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses erworbenen immateriellen Vermogenswerten
entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Die immateriellen
Vermdgenswerte werden in den Folgeperioden mit ihren Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen angesetzt.

Den planmaBigen linearen Abschreibungen liegen die geschatzten Nutzungsdauern der
Vermobgenswerte zugrunde. Immaterielle Vermdgenswerte werden Gber einen Zeitraum von
3 bis 8 Jahren abgeschrieben.
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Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden Uber die wirtschaftliche
Nutzungsdauer abgeschrieben und auf eine mdgliche Wertminderung Uberprift, sofern ein
Anhaltspunkt daflir vorliegt, dass der immaterielle Vermdgenswert wertgemindert sein
kénnte. Die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden im Fall von
immateriellen Vermogenswerten mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende
eines jeden Geschéaftsjahres  Oberpriift. Die erforderlichen ~ Anderungen  der
Abschreibungsmethode und der Nutzungsdauer werden als Anderungen von Schatzungen
behandelt. Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter einer separaten Aufwandsposition
ausgewiesen.

Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an einem assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.
Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der Konzern Uber
mafgeblichen Einfluss verfigt und das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint
Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der
Bilanz zu Anschaffungskosten zuzuglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des
Anteils des Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit
einem assoziierten Unternehmen verbundene Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buchwert
des Anteils enthalten und wird nicht planmaBig abgeschrieben. Die Gewinn- und
Verlustrechnung enthalt den Anteil des Konzerns am Erfolg des assoziierten Unternehmens.
Unmittelbar im Eigenkapital des assoziierten Unternehmens ausgewiesene Anderungen
werden vom Konzern in Hb6he seines Anteils erfasst und — sofern zutreffend — in der
Eigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt. Gewinne und Verluste aus Transaktionen
zwischen dem Konzern und dem assoziierten Unternehmen werden entsprechend dem
Anteil am assoziierten Unternehmen eliminiert.

Der Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fir &hnliche
Geschéftsvorfalle und Ereignisse unter vergleichbaren Umstanden des assoziierten
Unternehmens und des Konzerns stimmen Uberein.

Wertminderung von nicht finanziellen Vermégenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein
Vermdgenswert wertgemindert sein kdnnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine
jahrliche Uberpriifung eines Vermégenswerts auf Werthaltigkeit erforderlich, nimmt der
Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen Vermégenswerts vor. Der
erzielbare Betrag eines Vermoégenswerts ist der hdhere der beiden Betrdge aus
beizulegendem Zeitwert eines Vermdgenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit abzuglich VerduBerungskosten und dem Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fur
jeden einzelnen Vermdgenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt
keine Cashflows, die weitestgehend unabhéngig von denen anderer Vermdgenswerte oder
anderer Gruppen von Vermdgenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines
Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag, wird der Vermdgenswert als wertgemindert
betrachtet und auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Zur Ermittlung des
Nutzungswerts werden die erwarteten kinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines
Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des
Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermodgenswerts widerspiegelt, auf ihren
Barwert abgezinst. Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abzlglich der
Verkaufskosten wird ein angemessenes Bewertungsmodell angewandt. Dieses stitzt sich
auf Bewertungsmultiplikatoren oder andere zur Verflgung stehende Indikatoren flr den
beizulegenden Zeitwert.
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Wertminderungsaufwendungen der fortzufiihrenden Geschaftsbereiche werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung in einer separaten Aufwandsposition erfasst. Dies gilt nicht fur
von zuvor neubewerteten Vermdgenswerte, sofern die Gewinne aus der Neubewertung im
Eigenkapital erfasst wurden. In diesem Falle wird die Wertminderung bis zur Héhe des
Betrags aus einer vorangegangenen Neubewertung im Eigenkapital erfasst.

Far Vermdgenswerte, mit Ausnahme des Geschafts- oder Firmenwerts, wird zu jedem
Bilanzstichtag eine Uberprifung vorgenommen, ob Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass ein
zuvor erfasster Wertminderungsaufwand nicht mehr langer besteht oder sich verringert hat.
Wenn ein solcher Anhaltspunkt vorliegt, nimmt der Konzern eine Schétzung des erzielbaren
Betrags vor. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird nur dann rickgéngig
gemacht, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung
in den Schatzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags
herangezogen wurden. Ist dies der Fall, so wird der Buchwert des Vermdgenswerts auf
seinen erzielbaren Betrag erhdht. Dieser Betrag darf jedoch nicht den Buchwert Ubersteigen,
der sich nach Berlcksichtigung der Abschreibungen ergeben wirde, wenn in den friiheren
Jahren kein Wertminderungsaufwand fur den Vermdégenswert erfasst worden ware. Eine
solche Wertaufholung wird sofort im Jahresergebnis erfasst, es sei denn, der
Vermdgenswert wird zum Neubewertungsbetrag erfasst. In diesem Fall ist die Wertaufholung
als eine Wertsteigerung durch Neubewertung zu behandeln. Ein fir den Geschéfts- oder
Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf bei Erhdéhung des erzielbaren Betrags in
den Folgejahren nicht aufgeholt werden.

Far bestimmte Vermogenswerte sind zuséatzlich folgende Kriterien zu bertcksichtigen:

Geschéfts- oder Firmenwert

Die Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte wird mindestens einmal jahrlich
Uberpraft. Ein Werthaltigkeitstest wird auch dann durchgefuhrt, wenn Ereignisse oder
Umstande darauf hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein kdnnte. Die Wertminderung
wird durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
(oder der Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten) bestimmt, der/denen der
Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet wurde. Sofern der erzielbare Betrag der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit (oder der Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten) den Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (oder der Gruppe von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten), der/denen der Geschéafts- oder Firmenwert
zugeordnet wurde, unterschreitet, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Ein fir den
Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf nicht in den
nachfolgenden Berichtsperioden aufgeholt werden. Der Konzern nimmt die jahrliche
Uberpriffung des Geschéfts- oder Firmenwerts auf Werthaltigkeit zum 31. Dezember vor.

Assoziierte Unternehmen

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob es erforderlich ist, einen
zusatzlichen Wertminderungsaufwand fir die Anteile des Konzerns an assoziierten
Unternehmen zu erfassen. Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob objektive
Anhaltspunkte dafur vorliegen, dass der Anteil an einem assoziierten Unternehmen
wertgemindert sein kénnte. Bei der Bestimmung des Nutzungswertes des Anteils schatzt der
Konzern seinen Anteil des Barwerts der geschatzten, erwarteten kinftigen Cashflows, die
vom assoziierten Unternehmen als Ganzes voraussichtlich erzeugt werden. Liegt der so
ermittelte Anteil des Barwerts unter dem Buchwert des Anteils, so wird die Differenz
zwischen dem erzielbaren Betrag des Anteils am assoziierten Unternehmen und dem
Buchwert des Anteils als Wertminderungsaufwand erfolgswirksam erfasst.
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Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermégenswerte im Sinne von IAS 39 werden in Abhangigkeit des Einzelfalles
als finanzielle Vermbgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, als bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen, als Kredite und Forderungen
oder als zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte kategorisiert.

Die Designation der finanziellen Vermdgenswerte in die Bewertungskategorien erfolgt nach
ihrem erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese zulassig sind und
erforderlich erscheinen, zum Ende jedes Geschaftsjahres vorgenommen.

Alle marktiblichen Kaufe und Verkdufe von finanziellen Vermdgenswerten werden am
Handelstag, d.h. am Tag, an dem das Unternehmen die Verpflichtung zum Kauf oder
Verkauf des Vermdgenswerts eingegangen ist, bilanziell erfasst. Marktibliche Kaufe und
Verkaufe sind Kéufe oder Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten, die die Lieferung der
Vermdgenswerte innerhalb eines durch Marktvorschriften oder —konventionen festgelegten
Zeitraums vorschreiben.

Die finanziellen Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Im Falle von Finanzinvestitionen, die nicht als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert sind, werden dariber hinaus
Transaktionskosten bericksichtigt, die direkt dem Erwerb der Vermdgenswerte zuzurechnen
sind.

Die finanziellen Vermdgenswerte des Konzerns umfassen Zahlungsmittel und kurzfristige
Einlagen, Forderungen an Kunden, sonstige finanzielle Vermdgenswerte sowie notierte und
nicht notierte Finanzinstrumente.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte enthélt die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte
und finanzielle Vermdgenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als zum beizulegenden
Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermdgenswerte eingestuft werden.

Finanzielle Vermdgenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie
fir Zwecke der VerauBerung in der nahen Zukunft erworben werden. Gewinne oder Verluste
aus finanziellen Vermdgenswerten, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden
erfolgswirksam erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte dirfen beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte designiert werden, wenn
folgende Kriterien erfullt sind: (i) die Einstufung beseitigt oder reduziert erheblich
Inkongruenzen, die sich aus der ansonsten vorzunehmenden Bewertung von
Vermdgenswerten oder der Erfassung von Gewinnen und Verlusten zu unterschiedlichen
Bewertungsmethoden ergeben wirden; oder (ii) die Vermbdgenswerte sind Bestandteil einer
Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten, die gemaB einer dokumentierten
Risikomanagementstrategie gesteuert und ihre Wertentwicklung auf Grundlage des
beizulegenden Zeitwerts beurteilt wird.

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen sind nicht-derivative finanzielle
Vermobgenswerte mit festen oder zumindest ermittelbaren Zahlungsbetragen und festen
Falligkeitsterminen, die der Konzern bis zur Endfalligkeit zu halten beabsichtigt und dazu in
der Lage ist. Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen werden nach ihrer
erstmaligen Erfassung zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet. Dies ist der Betrag,
mit dem ein finanzieller Vermdgenswert bei der erstmaligen Erfassung bewertet wurde,
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abziglich Tilgungen, zuziglich oder abziglich der kumulierten Amortisation einer etwaigen
Differenz zwischen dem urspringliche angesetzten Betrag und dem bei Endfélligkeit
rickzahlbaren Betrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode sowie abzlglich der
Wertberichtigung fir Wertminderungen. In diese Berechnung flieBen alle zwischen den
Vertragsparteien gezahlten oder erhaltenen Geblihren und sonstigen Entgelte ein, die ein
integraler Teil des Effektivzinssatzes, der Transaktionskosten und aller anderen Agien und
Disagien sind. Gewinne und Verluste werden im Jahresergebnis erfasst, wenn die
Finanzinvestitionen ausgebucht oder wertgemindert sind sowie im Rahmen von
Amortisationen.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen, einschlieBlich Forderungen an Kunden, sind nicht-derivative
finanzielle Vermbégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem
aktiven Markt notiert sind. Nach der erstmaligen Erfassung werden die Kredite und
Forderungen  zu  fortgefihrten  Anschaffungskosten  unter =~ Anwendung  der
Effektivzinsmethode abziglich Wertberichtigung fir Wertminderungen bewertet. Fortgefuhrte
Anschaffungskosten werden unter Berlcksichtigung samtlicher Disagien und Agien beim
Erwerb berechnet und beinhalten samtliche Geblhren, die ein integraler Teil des
Effektivzinssatzes und der Transaktionskosten sind. Gewinne und Verluste werden im
Jahresergebnis erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert
sind sowie im Rahmen von Amortisationen. Fremdwahrungsforderungen werden zum
Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte

Zur VerauBerung verfligbare Vermdgenswerte sind nicht-derivative finanzielle
Vermoégenswerte, die als zur VerauBerung verfligbar klassifiziert und nicht in eine der drei
vorstehend genannten Kategorien eingestuft sind. Nach der erstmaligen Erfassung werden
zur VerauBerung gehaltene finanzielle Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, wobei die nicht realisierten Gewinne oder Verluste direkt im Eigenkapital, in der
Racklage fir nicht realisierte Gewinne, erfasst werden. Zur VerduBerung verflgbare
Eigenkapitalinstrumente, bei denen der beizulegende Zeitwert nicht verldsslich bestimmt
werden kann, werden mit den Anschaffungskosten abziglich gegebenenfalls erforderlichen
Wertminderungen angesetzt. Bei Abgang von Finanzinvestitionen wird der zuvor im
Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgebucht. Erhaltene oder gezahlte Zinsen aus Finanzinvestitionen
werden als Zinsertrage oder Zinsaufwendungen ausgewiesen.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne von IAS 39 werden in Abhangigkeit des Einzelfalles
als finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden oder als sonstige Verbindlichkeiten kategorisiert. Die Designation der finanziellen
Verbindlichkeiten in die Bewertungskategorien erfolgt nach ihrem erstmaligen Ansatz.
Umwidmungen werden, sofern diese zuléssig sind und erforderlich erscheinen, zum Ende
jedes Geschéftsjahres vorgenommen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
umfassen die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie andere
finanzielle Verbindlichkeiten, die bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie
mit der Absicht erworben wurden, sie in naher Zukunft zu verduBern. Gewinne oder Verluste
aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden
erfolgswirksam erfasst.
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Finanzielle Verbindlichkeiten dirfen beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten designiert werden, wenn
folgende Kriterien erflllt sind: (i) die Einstufung beseitigt oder reduziert erheblich
Inkongruenzen, die sich aus der ansonsten vorzunehmenden Bewertung von
Verbindlichkeiten oder der Erfassung von Gewinnen und Verlusten zu unterschiedlichen
Bewertungsmethoden ergeben wirden; oder (ii) die Verbindlichkeiten sind Bestandteil einer
Gruppe von finanziellen Verbindlichkeiten die gemaB einer dokumentierten
Risikomanagementstrategie gesteuert und ihre Wertentwicklung auf Grundlage des
beizulegenden Zeitwerts beurteilt wird, oder (iii) die finanzielle Verbindlichkeit enthalt ein
getrennt zu erfassendes eingebettetes Derivat.

Der Konzern hat keine finanziellen Verbindlichkeiten als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet klassifiziert.

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten, einschlieBlich Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und
Verbindlichkeiten gegenltber Kunden, werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem
beizulegenden Zeitwert abzlglich Transaktionskosten bewertet. Nach der erstmaligen
Erfassung werden die sonstigen Verbindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
zu fortgefiihrten  Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden
erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werden sowie im Rahmen von
Amortisationen.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf organisierten Markten gehandelt
werden, wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der
beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, fir die kein aktiver Markt besteht, wird unter
Anwendung von Bewertungsmethoden ermittelt. Zu den Bewertungsmethoden gehéren die
Verwendung der jingsten Geschéftsvorfalle zwischen sachverstéandigen, vertragswilligen
und unabhangigen Geschéaftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden
Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments, die Analyse von
diskontierten Cashflows sowie die Verwendung anderer Bewertungsmodelle.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten von Finanzinstrumenten

Die fortgeflhrten Anschaffungskosten werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode
berechnet, abzlglich etwaiger Wertberichtigungen und Tilgungen oder Minderungen. Die
Berechnung Dberlcksichtigt samtliche Disagien und Agien beim Erwerb sowie
Transaktionskosten und beinhaltet Geblhren, die ein integraler Teil des Effektivzinssatzes
sind. Dividenden aus Finanzinvestitionen werden mit Entstehung des Rechtsanspruchs auf
die Zahlung erfolgswirksam als erhaltene Dividenden erfasst.

Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen
Vermobgenswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten vorliegt.

Kredite und Forderungen

Besteht ein objektiver Hinweis, dass eine Wertminderung bei mit fortgefUhrten
Anschaffungskosten bilanzierten Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt sich die
Hohe des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswerts und dem
Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows (mit Ausnahme erwarteter kinftiger, noch nicht
eingetretener Kreditausfalle), abgezinst mit dem urspringlichen Effektivzinssatz des
finanziellen Vermdgenswerts (d. h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten Effektivzinssatz).
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Der Buchwert des Vermdgenswerts wird in Hohe des ermittelten Wertberichtigungsbedarfs
reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam erfasst.

Es wird zunachst festgestellt, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei finanziellen
Vermdgenswerten, die flr sich gesehen bedeutsam sind, individuell und bei finanziellen
Vermoégenswerten, die flr sich gesehen nicht bedeutsam sind, individuell besteht. Stellt der
Konzern fest, dass flir einen individuell untersuchten finanziellen Vermdgenswert, sei er
bedeutsam oder nicht, ein objektiver Hinweis auf Wertminderung vorliegt, wird der finanzielle
Vermobgenswert in erwarteter Hohe wertberichtigt.

Verringert sich die Héhe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und
kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung
aufgetretenen Sachverhalt zurlickgefuhrt werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung
rickgangig gemacht. Die Wertaufholung ist der Hbhe nach auf die fortgeflhrten
Anschaffungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung beschréankt. Die Wertaufholung wird
ergebniswirksam erfasst.

Liegen bei Forderungen an Kunden objektive Hinweise (wie z. B. die Wahrscheinlichkeit
einer Insolvenz oder signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners), daflr vor, dass
nicht alle falligen Betrdge gemaB den urspringlich vereinbarten Rechnungskonditionen
eingehen werden, wird eine Wertminderung vorgenommen. Wertminderungsbetrdge werden
ausgebucht, wenn sie als uneinbringlich eingestuft werden.

Zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte

Ist ein zur VerauBerung verflgbarer Vermdgenswert in seinem Wert gemindert, wird ein im
Eigenkapital erfasster Betrag in Hohe der Differenz zwischen den Anschaffungskosten
(abzuglich etwaiger Tilgungen und Amortisationen) und dem aktuellen beizulegenden
Zeitwert, abzlglich etwaiger, bereits friher ergebniswirksam erfasster Wertberichtigungen
dieses finanziellen Vermdégenswerts, in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht.
Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerauBerung verfligbar eingestuft
sind, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Wertaufholungen bei Schuldinstrumenten, die als zur VerauBerung verfligbar eingestuft sind,
werden ergebniswirksam erfasst, wenn der Anstieg des beizulegenden Zeitwerts des
Instruments objektiv aus einem Ereignis, das nach der ergebniswirksamen Erfassung der
Wertminderung aufgetreten ist, resultiert.

Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermdgenswerte

Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermbgenswerts oder ein
Teil einer Gruppe ahnlicher finanzieller Vermdgenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der
drei folgenden Voraussetzungen erflillt ist:

e Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen
Vermoégenswert sind erloschen.

e Der Konzern behélt zwar die Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen
Vermdgenswerten zuriick, Ubernimmt jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur
sofortigen Zahlung der Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen einer
Vereinbarung, die die Bedingungen von I[AS 39.19 erfullt (,pass-through-
arrangement).

e Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem
finanziellen Vermdgenswert Ubertragen und dabei entweder (a) im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert
verbunden sind, tbertragen oder (b) zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risiken,
die mit dem Eigentum am finanziellen Vermbgenswert verbunden sind, weder
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Ubertragen noch zurlickbehalten, jedoch die Verfliigungsmacht Uber den
Vermdgenswert Obertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermdgenswert
Obertragt, im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem
Vermdgenswert verbunden sind, weder Ubertrdgt noch zurlickbehalt und dabei auch die
Verfligungsmacht an dem Ubertragenen Vermdgenswert zurtickbehélt, erfasst der Konzern
den Ubertragenen Vermdgenswert weiter im Umfang seines anhaltenden Engagements.
Wenn das anhaltende Engagement der Form nach den Ubertragenen Vermoégenswert
garantiert, so entspricht der Umfang des anhaltenden Engagements dem niedrigeren Betrag
aus dem ursprunglichen Buchwert des Vermdgenswerts und dem Hoéchstbetrag der
erhaltenen  Gegenleistung, den der Konzern eventuell zurlickzahlen musste.

Wenn das anhaltende Engagement der Form nach eine geschriebene und/oder eine
erworbene Option (einschlieBlich einer Option, die durch Barausgleich oder auf ahnliche
Weise erflllt wird) auf den Ubertragenen Vermdgenswert ist, so entspricht der Umfang des
anhaltenden Engagements des Konzerns dem Betrag des Ubertragenen Vermdgenswerts,
den das Unternehmen zurlickkaufen kann. Im Fall einer geschriebenen Verkaufsoption
(einschlieBlich einer Option, die durch Barausgleich oder auf ahnliche Weise erfillt wird) auf
einen Vermdgenswert, der zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, ist der Umfang des
anhaltenden Engagements des Konzerns allerdings auf den niedrigeren Betrag aus
beizulegendem Zeitwert des tbertragenen Vermégenswerts und Auslbungspreis der Option
begrenzt.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde
liegende Verpflichtung erflllt oder gekindigt oder erloschen ist. Wird eine bestehende
finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbindlichkeit desselben
Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder
werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich geandert, wird ein
solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspringlichen
Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die Differenz zwischen
den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst.

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen in der Bilanz umfassen den Kassenbestand,
Bankguthaben und kurzfristige Einlagen mit einer Restlaufzeit — gerechnet vom
Erwerbszeitpunkt — von bis zu drei Monaten. Der Finanzmittelfonds in der Konzern-
Geldflussrechnung wird entsprechend der obigen Definition abgegrenzt.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und hiermit in
Zusammenhang stehende Schulden

Langfristige Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen und hiermit im Zusammenhang
stehende Schulden werden als zur VerauBerung gehalten klassifiziert, wenn der zugehérige
Buchwert Uberwiegend durch ein VerauBerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert wird. Diese Bedingung wird nur dann als erflllt angesehen, wenn die
VerduBerung  hochwahrscheinlich ist und der Vermdgenswert (oder die
VerauBerungsgruppe) in seiner jetzigen Beschaffenheit fir einen sofortigen Verkauf
verflgbar ist. Die Geschéftsfiihrung muss sich zu einer VerauBerung verpflichtet haben.
Dabei muss davon ausgegangen werden, dass dies zum Ansatz eines abgeschlossenen
VerauBerungsvorgangs innerhalb eines Jahres nach einer solchen Klassifizierung flhren
wird.
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Langfristige Vermdgenswerte (und VerduBerungsgruppen), die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind, werden zu dem niedrigeren Betrag ihres urspringlichen
Buchwertes und dem beizulegenden Zeitwert abziglich VerauBerungskosten bewertet.

Aufgegebene Geschiftsbereiche

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Berichtsperiode sowie der
Vergleichsperiode werden die Ertrage und Aufwendungen aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen separat von den Ertrdgen und Aufwendungen aus fortzuflihrenden
Geschaftsbereichen erfasst und als Ergebnis nach Steuern aus dem aufgegebenen
Geschaftsbereich gesondert ausgewiesen.

Rickstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche
oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der Verpflichtung wahrscheinlich
und eine verlassliche Schatzung der Héhe der Verpflichtung mdéglich ist. Sofern der Konzern
flr eine passivierte Ruckstellung zumindest teilweise eine Rickerstattung erwartet (wie z. B.
bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermdgenswert
erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der
Rackstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abzlglich der Erstattung
ausgewiesen. Ist der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich, werden
Rackstellungen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der, sofern im Einzelfall
erforderlich, die fir die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung
wird die durch Zeitablauf bedingte Erh6hung der Rulckstellungen als Finanzaufwendungen
erfasst.

Leistungen an Arbeitnehmer

Abfertigungsverpflichtungen

Die Abfertigungsverpflichtungen werden geman IAS 19 nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (,Projected Unit Credit Method”) ermittelt. Die zukinftigen
Verpflichtungen werden, basierend auf versicherungsmathematischen Gutachten, bewertet.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden sofort zur Ganze als Aufwand
oder Ertrag erfasst. Dabei werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekannten Verpflichtungen
berlcksichtigt, sondern auch kinftig zu erwartende Steigerungsraten in die Berechnung
einbezogen.

Die Abfertigungen nach &sterreichischem Recht sind einmalige Abfindungen, die aufgrund
arbeitsrechtlicher Vorschriften bei Kiindigung der Arbeitnehmer durch den Dienstgeber sowie
regelmaBig bei  Pensionsantritt  bezahlt werden ~mussen. Die Hoéhe der
Abfertigungszahlungen richtet sich nach der H6he der Letztbeziige sowie der Anzahl der
Dienstjahre. Far bis einschlieBlich 2002 eingetretene Mitarbeiter bestehen daher direkte
Verpflichtungen des Unternehmens, fir die nach IAS 19 zu bewertende Ruckstellungen zu
bilden sind. Da die Abfertigungsverpflichtungen nur mehr wenige Mitarbeiter betreffen, die
schon Uber viele Jahre in der C-QUADRAT Gruppe beschéftigt sind, wurde wie auch im
Vorjahr kein Fluktuationsabschlag angesetzt.

Die Berechnung erfolgt nach den Generationensterbetafeln AVO 2008 P — Angestellte (2007:
AVO 1999 P - Angestellte). Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste im
Zusammenhang mit Abfertigungsverpflichtungen werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Neben dem leistungsorientierten Entgelt, gibt es fiir Dienstnehmer in Osterreich, die nach
dem 1. Janner 2003 in das Unternehmen eingetreten sind, einen beitragsorientierten
Versorgungsplan. Dafir ist ein gesetzlich vorgeschriebener Betrag in H6he von 1,53%
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(2007: 1,53%) der Bruttogehaltssumme an eine Mitarbeitervorsorgekasse zu entrichten, der
im gesetzlichen Personalaufwand erfasst wird. Folglich ist flr diese Mitarbeiter eine
Ruckstellungsbildung nicht erforderlich.

Pensionsversicherung

Die Beitrdge zur gesetzlichen Pensionsversicherung, die ebenfalls im gesetzlichen
Personalaufwand erfasst werden, betragen fir den Dienstgeber 12,55% (2007: 12,55%) der
Bruttogehaltssumme bis zur Héchstbemessungsgrundlage von EUR 4.020,00 (2007: EUR
3.840,00) pro Monat.

Aktienbasierte Verglitung

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 28. August 2007 erfolgte die
Beschlussfassung Uber eine bedingte Kapitalerh6hung um EUR 436.320,00 durch Ausgabe
von 436.320 Stick auf Inhaber lautende Nennbetragsaktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts der bisherigen Aktiondre zur Bedienung von Aktienoptionen fir ein ebenfalls
beschlossenes Stock Option Programm fir leitende Angestellte, Vorstand und Aufsichtsrat.

Im Rahmen dieses Stock Option Programms erhalten die angefihrten Beglnstigten das
gestaffelt austibbare Recht (Option), Aktien der Gesellschaft zu einem bestimmten bei
Gewahrung der Option festgesetzten, nach Tranchen gestaffelten Preis zu erwerben
(Transaktion mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente). Wenn sich der Aktienkurs und
damit der Bérsenwert der Gesellschaft positiv entwickelt, haben die Teilnehmer den Vorteil,
die Aktien zu dem niedrigeren Optionspreis zu erwerben. Damit ist der wirtschaftliche Wert
der Option direkt an den an der Entwicklung des Bdrsenwerts gemessenen wirtschaftlichen
Erfolg des Unternehmens gebunden.

Die in diesem Stock Option Programm gewahrten Aktienoptionen sind Aktienoptionen im
Sinne des § 159 Abs. 2 Z 3 AktG. Eine Aktienoption berechtigt jeweils zum Bezug einer Aktie
der C-QUADRAT Investment AG. Durch Abschluss des Teilnahmevertrages und Begebung
einer Optionsurkunde entstehen die Rechte und Pflichten des jeweiligen Teilnehmers aus
diesem Stock Option Programm.

Die Teilnehmer unterliegen hinsichtlich der Aktien, die sie in Ausibung von Aktienoptionen
der Ausubungsperiode 1 (1. bis 31. Mai 2008, AusUbungspreis EUR 45,00) und der
AusUbungsperiode 2 (1. bis 31. Mai 2009, Austbungspreis EUR 55,00) bezogen haben,
einer Behaltefrist von 24 Monaten und hinsichtlich der Aktien, die sie in Auslbung von
Aktienoptionen der Auslbungsperiode 3 (1. bis 31. Mai 2010, Austbungspreis EUR 65,00)
und der Ausubungsperiode 4 (1. bis 31. Mai 2011, Ausitbungspreis EUR 75,00) bezogen
haben, einer Behaltefrist von 18 Monaten ab dem Tag der Einreichung der jeweiligen
AuslUbungserklarung bei der Gesellschaft. Die jeweiligen Aktien werden den Teilnehmern
daher nur auf ein spezielles Sperrdepot Ubertragen, sofern sich das kontoflihrende
Kreditinstitut und der Teilnehmer gegentber der C-QUADRAT Investment AG unwiderruflich
verpflichtet, die entsprechenden Aktien wahrend der jeweiligen Behaltefrist nicht zu
verduBern oder an einen Dritten zu Ubertragen.

Kosten aus der Gewahrung der Eigenkapitalinstrumente werden mit dem beizulegenden
Zeitwert dieser Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt ihrer Gewahrung bemessen. Der
beizulegende Zeitwert wird durch einen externen Sachverstédndigen unter Anwendung eines
geeigneten Optionspreismodells ermittelt.

Die Erfassung von aus der Gewahrung der Eigenkapitalinstrumente resultierenden
Aufwendungen und die korrespondierende Erhéhung des Eigenkapitals erfolgt Gber den
Zeitraum, in dem die AuslUbungs- bzw. Leistungsbedingungen erflillt werden muissen (sog.
Erdienungszeitraum). Dieser Zeitraum endet am Tag der ersten Ausibungsmdglichkeit, d. h.
dem Zeitpunkt, an dem der betreffende Mitarbeiter unwiderruflich bezugsberechtigt wird. Die
an jedem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der ersten Austbungsmaéglichkeit ausgewiesenen
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kumulierten Aufwendungen aus der Gewahrung der Eigenkapitalinstrumente reflektieren den
bereits abgelaufenen Teil des Erdienungszeitraums sowie die Anzahl der
Eigenkapitalinstrumente, die nach bestmdglicher Schatzung des Konzerns mit Ablauf des
Erdienungszeitraums tatsachlich austibbar werden. Der im Periodenergebnis erfasste Ertrag
oder Aufwand entspricht der Entwicklung der zu Beginn und am Ende des Berichtszeitraums
erfassten kumulierten Aufwendungen. Fir Vergltungsrechte, die nicht austbbar werden,
wird kein Aufwand erfasst. Hiervon ausgenommen sind Vergutungsrechte, fir deren
AusUbbarkeit bestimmte Marktbedingungen erflllt sein missen. Diese werden unabhéngig
davon, ob die Marktbedingungen erflllt sind, als auslUbbar betrachtet, vorausgesetzt, dass
alle sonstigen Leistungsbedingungen erfllt sind.

Werden die Bedingungen einer Vergltungsvereinbarung mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente geéndert, so werden Aufwendungen mindestens in der Hohe
erfasst, in der sie angefallen waren, wenn die Vertragsbedingungen nicht geandert worden
waren. Das Unternehmen erfasst auBerdem die Auswirkungen von Anderungen, die den
gesamten beizulegenden Zeitwert der aktienbasierten VergUtungsvereinbarung erhdhen
oder mit einem anderen Nutzen fir den Arbeitnehmer verbunden sind, bewertet zum
Zeitpunkt der Anderung.

Wird eine Vergltungsvereinbarung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente annulliert,
wird diese so behandelt, als ob sie am Tag der Annullierung ausgetibt worden waére. Der
bislang noch nicht erfasste Aufwand wird sofort erfasst. Wird die annullierte
Vergltungsvereinbarung jedoch durch eine neue Vergltungsvereinbarung ersetzt und wird
die neue Vergltungsvereinbarung am Tag ihrer Gewahrung als Ersatz far die annullierte
Vergitungsvereinbarung  deklariert, ~werden die annullierte und die neue
Vergutungsvereinbarungen wie eine Anderung der urspringlichen Vergltungsvereinbarung
bilanziert.

Auf Grund der Tatsache, dass zum Stichtag 31. Dezember 2008 noch keiner der méglichen
Beglinstigten einen Teilnahmevertrag abgeschlossen hat, um am Optionsprogramm
teilzunehmen und demzufolge auch noch keine Optionsurkunde ausgestellt wurde, sind die
Optionen zum 31. Dezember 2008 noch nicht begeben (grant-day-method). Da der
Leistungszeitraum fiir das Optionsprogramm bereits im Jahr 2007 begonnen hat, ist der auf
das Jahr 2008 entfallenden Personalaufwand anhand der Erwartungen zum Bilanzstichtag
zu schatzen. Aufgrund der Kursentwicklung im Jahr 2008 bzw. der erwarteten
Kursentwicklung fir die restliche Laufzeit wurde der Personalaufwand aus dem
Optionsprogramm fir das Jahr 2008 mit null bewertet.

Im Falle der Begebung wird der verwassernde Effekt der ausstehenden Aktienoptionen bei
der Berechnung der Ergebnisse je Aktie als zusatzliche Verwéasserung bericksichtigt
werden.

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Ertrdge werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den
Konzern flieBen wird und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Dariber
hinaus mussen zur Realisation der Ertrage die folgenden Ansatzkriterien erfillt sein:

Provisionen

Die Provisionen stellen die Ertrage fir die Dienstleistungen im Wertpapier- und
Fondsmanagementgeschaft dar. Diese werden zum Zeitpunkt der Leistungserbringung
erfasst. Die Management-Fee steht fir die Verwaltung von fremdem Vermdgen fir einen
bestimmten Zeitraum zu und wird entsprechend abgegrenzt. Die Performance-Fee hangt von
der Wertsteigerung des verwalteten Vermdgens und zumeist vom Erreichen gewisser
Wertgrenzen des Vermdgens ab. Diese wird daher bei Erreichen dieser Wertgrenzen erfasst.
Die Up-Front-Fee ist eine Fee im Rahmen von Vermittlungsleistungen und wird bei
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Erbringung dieser Vermittlungsleistung erfasst. Die Vermittlungsfolgeprovision steht flr
vermittelte Mandate zu, solange diese aufrecht sind. Diese wird daher periodisch
abgegrenzt. Agioerlése bezeichnen die von Kunden zu entrichtenden Ausgabeaufschlage
bei Erwerb von Investmentfondsanteilen und werden bei Anfall entsprechend abgegrenzt.
Die Provisionsaufwendungen werden bei Anfall in der jeweiligen Periode erfasst.

Zins- und Dividendenertrdge
Zinsen werden periodengerecht als Aufwand bzw. Ertrag erfasst, wenn diese entstanden
sind. Dividenden werden mit der Entstehung des Rechtsanspruches auf Zahlung erfasst.

Steuern

Tatséchliche Ertragssteuern

Tatsachliche Ertragsteueranspriche und —verpflichtungen fur die laufende und die friiheren
Perioden sind mit den Betrdgen angesetzt, in deren HOhe die Verrechnung mit den
jeweiligen Steuerbehoérden erwartet wird. Fir die Berechnung des Betrages werden die zum
Bilanzstichtag geltenden Steuerséatze und Steuergesetze zugrunde gelegt.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode auf zum
Bilanzstichtag bestehende temporare Differenzen zwischen dem Wertansatz eines
Vermoégenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem steuerlichen Wertansatz.
Latente Steuerschulden werden flr alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst,
mit Ausnahme der:

e Jlatenten Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder
Firmenwerts oder eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschaftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt
des Geschéftsvorfalls weder das handelsrechtliche Jahresergebnis noch das zu
versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e latenten Steuerschuld aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn der zeitliche Verlauf der
Umkehrung der tempordren Differenzen gesteuert werden kann und es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht
umkehren werden.

Latente Steueranspriche werden fir alle abzugsfahigen temporaren Unterschiede, noch
nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrdge und nicht genutzten Steuergutschriften in dem
MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verflgbar
sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrdge und Steuergutschriften verwendet werden kénnen,
mit Ausnahme von:

e latenten Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der
zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das handelsrechtliche Jahresergebnis
noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e latenten Steueransprliichen aus zu versteuernden tempordren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn es wahrscheinlich ist,
dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden
und kein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird,
gegen das die temporaren Differenzen verwendet werden kénnen.
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Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in
dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu
versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch
zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche
werden an jedem Bilanzstichtag Uberpriift und in dem Umfang angesetzt, in dem es
wahrscheinlich geworden ist, dass ein kinftig zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung
des latenten Steueranspruchs erméglicht. Latente Steueranspriche und -schulden werden
anhand der Steuersatze bemessen, deren Glltigkeit fir die Periode, in der ein
Vermoégenswert realisiert wird oder eine Schuld erflllt wird, erwartet wird. Dabei werden die
Steuersétze (und Steuergesetze) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten. Zukiinftige
Steuersatzanderungen werden bericksichtigt, sofern am Bilanzstichtag materielle
Wirksamkeitsvoraussetzungen im Rahmen eines Gesetzgebungsverfahrens erfillt sind.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden,
werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn
der Konzern einen einklagbaren Anspruch zur Aufrechnung der tatsachlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatséchliche Steuerschulden hat und diese sich auf
Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts beziehen, die von der gleichen Steuerbehérde
erhoben werden.

Umsatzsteuer
Umsatzerlése, Aufwendungen und Vermdgenswerte werden nach Abzug der Umsatzsteuer
erfasst. Eine Ausnahme bilden folgende Falle:

e Wenn die beim Kauf von Vermdgenswerten oder Dienstleistungen angefallene
Umsatzsteuer nicht von der Steuerbehérde eingefordert werden kann, wird die
Umsatzsteuer als Teil der Anschaffungskosten des Vermdgenswerts bzw. als Teil der
Aufwendungen erfasst.

e Forderungen und Verbindlichkeiten werden mitsamt dem darin enthaltenen
Umsatzsteuerbetrag angesetzt.

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehdrde erstattet oder an diese abgeflhrt wird,
wird in der Konzernbilanz unter den Forderungen bzw. Verbindlichkeiten erfasst.

Ill. UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE
Unternehmenszusammenschliisse in 2007

Die C-QUADRAT Investment AG hat mit Kaufvertrag vom 18. Juni 2007 den von der
Privatinvest Bank AG gehaltenen Anteil an der Fonds & Co Fondsanteilsvermittiung AG in
Hohe von 50% erworben. Da die im Vertrag vereinbarte aufschiebende Bedingung einer
Zustimmung dieser Transaktion durch die 6sterreichische Finanzmarktaufsicht erst Anfang
Juli 2007 zugegangen ist, wurde die Gesellschaft ab Juli 2007 nicht mehr at equity sondern
als vollkonsolidiertes Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen (sukzessiver
Unternehmenszusammenschluss).

Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden der Fonds
& Co Fondsanteilsvermittlung AG stellen sich zum Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:
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Buchwerte  Anpassungen an Beizulegender
beizulegenden Zeitwert
Zeitwert
Sachanlagen 109 0 109
Immaterielle Vermdgenswerte 301 1.738 2.039
Forderungen an Kunden 462 0 462
Sonstige Vermdgenswerte 22 0 22
Liquide Mittel 235 0 235
Latente Steuerschulden -71 -435 -505
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden kurzfristig -74 0 -74
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -296 0 -296
Sonstige kurzfristige Rickstellungen -144 0 -144
beizulegender Zeitwert des Nettovermdégens 545 1.304 1.849
Firmenwert 575
Zahlungsmittelabfluss aufgrund des
Unternehmenserwerbs
Gesamtanschaffungskosten -1.540
urspriingliche Anschaffungskosten fir 50% 40
bar bezahlter Kaufpreis fir 50% -1.500
abziglich erworbene Liquide Mittel 235
-1.265

Die Aufstockung der immateriellen Vermdgenswerte betrifft den Erwerb des Kundenstocks,
welcher von der oben erwahnten Gesellschaft betreut wird. Dieser wurde auf Basis der
erwarteten EinnahmenUberschliisse unter Zugrundelegung eines die spezifischen Risiken
des Ubernommenen Kundenstocks berlcksichtigenden Zinssatzes vor Steuern angesetzt.
Der planmaBigen linearen Abschreibung wurde die wirtschaftliche Nutzungsdauer von 8
Jahren zugrunde gelegt. Die auf dem Unterschiedsbetrag aus der Bewertung mit
beizulegenden Zeitwerten lastenden latenten Steuern wurden ebenfalls angesetzt. Der
verbleibende Unterschiedsbetrag der Fonds & Co Fondsanteilsvermittiung AG in Héhe von
TEUR 575 wurde als Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Dieser Geschéfts- oder
Firmenwert umfasst den beizulegenden Zeitwert der erwarteten Synergien aus dem
Unternehmenserwerb vorrangig im Bereich Vertrieb. Die Neubewertung aufgrund der
Anpassung der beizulegenden Zeitwerte der Vermdgenswerte und Schulden in Bezug auf
den vorher gehaltenen Anteil wurde in H6he von TEUR 652 einer Neubewertungsriicklage
zugefuhrt.

Der Beitrag des erworbenen Unternehmens zum Konzerngewinn betrug seit dem
Erwerbszeitpunkt TEUR 287 und zum Konzernumsatz TEUR 1.705. Wére das Unternehmen
am Anfang der Berichtsperiode erworben worden, hatten die Erirdge des
zusammengeschlossenen Unternehmens TEUR 52.789 und der Jahresgewinn TEUR 6.143
betragen.
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IV. KONSOLIDIERUNGSKREIS

In  den  Konzernabschluss der C-QUADRAT  Gruppe sind neben  der
C-QUADRAT Investment AG insgesamt sechs Tochterunternehmen (31.12.2007: 8)
vollkonsolidiert und drei Unternehmen (31.12.2007: 4) at equity einbezogen worden.

C-QUADRAT Investment AG (Mutterunternehmen) 1
vollkonsolidierte Tochterunternehmen 6
at equity Beteiligungen 3
Gesamt 10

Der Konsolidierungskreis hat sich wie folgt entwickelt:

Stand 31.12.2006 17

davon ausldndische Gesellschaften

im Wirtschaftsjahr 2007 verschmolzen

im Wirtschaftsjahr 2007 abgegangen

Stand 31.12.2007 1

davon ausldndische Gesellschaften

im Wirtschaftsjahr 2008 erstmals einbezogen

a1 ININ (0NN N

im Wirtschaftsjahr 2008 abgegangen

Stand 31.12.2008 10

davon auslidndische Gesellschaften 5

1. Veranderungen des Konsolidierungskreises in 2007

Am 9. Februar 2007 bzw. 28. Februar 2007 verkaufte die C-QUADRAT Investment AG ihren
5%-igen Geschéftsanteil an der Ariconsult Fonds Marketing GmbH sowie ihren 66,6%-igen
Anteil oder 200.000 Aktien an der ARIQON Asset Management AG (vormals MAQON Asset
Management AG) an die Ariconsult Holding AG zu einem Verkaufspreis von insgesamt
TEUR 1.000.

Das von der C-QUADRAT Investment AG an die Ariconsult Holding AG gewahrte Darlehen
in Héhe von TEUR 800 wurde durch den seitens der C-QUADRAT Investment AG am
15.  Mai 2007 bestatigten  Verzicht zur Darlehensrickzahlung in  einen
Gesellschafterzuschuss umgewandelt und im Zuge der Hauptversammlung vom 9. Juli 2007
der Ariconsult Holding AG dem Grundkapital der Gesellschaft gewidmet. Dadurch hat sich
der Anteil an diesem assoziierten Unternehmen um TEUR 800 erhéht.

Die C-QUADRAT Investment AG hat mit Kaufvertrag vom 18. Juni 2007 den von der
Privatinvest Bank AG gehaltenen Anteil an der Fonds & Co Fondsanteilsvermittlung AG in
Hoéhe von 50% zu einem Kaufpreis von TEUR 1.500 erworben. Aufgrund der im Vertrag
vereinbarten aufschiebenden Bedingung einer Zustimmung dieser Transaktion durch die
Osterreichische Finanzmarktaufsicht, deren Zustimmung Anfang Juli 2007 zugegangen ist,
wird die Gesellschaft ab Juli 2007 nicht mehr at equity sondern als vollkonsolidiertes
Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.
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Weiters hat die C-QUADRAT Investment AG mit Kaufvertrag vom 30. Juni 2007 den von der
100%-igen Tochtergesellschaft C-QUADRAT Deutschland AG gehaltenen 50%-igen Anteil
an der Fonds & Co Fondsanteilsvermittiung AG zu einem Kaufpreis von TEUR 1.500
erworben. Diese konzerninterne Transaktion hat keine Auswirkung auf den
Konzernabschluss.

Die C-QUADRAT Investment AG hat mit Kaufvertrag vom 1. August 2007 weitere 200 Stlck
Aktien aus dem Streubesitz der EPICON Investment AG erworben, weshalb sich die
Beteiligung am Grundkapital der EPICON Investment AG auf 97,63% erhdht hat.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung der Epicon Investment AG vom 24. September
2007 wurde aufgrund des Verschmelzungsvertrages vom 14. August 2007 die
Verschmelzung der Epicon Investment AG (als Ubernehmende Gesellschaft) und der Fonds
& Co Fondsanteilsvermittlung AG (als Ubertragende Gesellschaft) beschlossen. Ziel der
Transaktion war die Zusammenfiihrung zweier Gesellschaften, welche im Wesentlichen im
selben Geschaftsbereich tatig waren, um Synergieeffekte besser nutzen zu kénnen. Dabei
wurden Kosten vor allem im Bereich Administration und Verwaltung reduziert, die sich vor
allem durch die Anderung der gesetzlichen Rahmenbedingungen aufgrund der Novellierung
des Wertpapieraufsichtsgesetzes im Zuge der Umsetzung der ,Richtlinie Gber Markte fir
Finanzinstrumente — MiFID“ deutlich erhdht haben. Weiters wurde in dieser
auBerordentlichen Hauptversammlung die Umfirmierung der Epicon Investment AG in Fonds
& Co Fondsanteilsvermittiung AG beschlossen. Durch die mit der Verschmelzung
verbundene Kapitalerhéhung, die zur Ganze von der C-QUADRAT Investment AG
Ubernommen wurde, hat sich die Beteiligungshéhe an der Gbernehmenden Gesellschaft auf
98,39% erhoht. Durch die beiden Erwerbe von Minderheiten bei der Epicon Investment AG
hat sich der Geschafts- oder Firmenwert um TEUR 35 erhéht.

In der auBerordentlichen Generalversammlung der C-QUADRAT Alternative Investment
GmbH vom 30. September 2007 wurde aufgrund des Verschmelzungsvertrages vom
17. September 2007 die Verschmelzung der C-QUADRAT Alternative Investment GmbH
(als Ubertragende Gesellschaft) mit der C-QUADRAT Investment AG (als Ubernehmende
Gesellschaft) beschlossen. Ziel dieser Transaktion war die weitere Straffung der
Konzernstruktur. Die Konzession zur Abwicklung von Wertpapierdienstleistungen wurde fir
dieses Unternehmen bereits zurlickgelegt, da der Bereich Alternative Investments Uber die
Absolute Plus Unternehmensgruppe abgedeckt wird.

2. Veranderungen des Konsolidierungskreises in 2008

Mit Kauf- bzw. Abtretungsvertrag vom 14. Janner 2008 verkaufte die Fonds & Co
Fondsanteilsvermittlung AG (nunmehr: C-QUADRAT Private Investments AG) ihre 100%-ige
Beteiligung an der Epicon Financial Services GmbH an die Ariconsult Holding AG zu einem
Verkaufspreis in H6he des bilanziellen Eigenkapitals in Ho6he von TEUR 217.

Mit Griindungsvertrag vom 12. Marz 2008 wurden von der C-QUADRAT Deutschland AG als
alleinige Grindungsgesellschafterin die C-QUADRAT Portfolio Fonds GmbH sowie die
C-QUADRAT Portfolio-Fonds Vermittlung GmbH gegrindet. Beide Gesellschaften haben
ihren Sitz in Frankfurt/Main und dienen ausschlieBlich der Griindung, Organisation und dem
Vertrieb von geschlossenen Dachfonds.

Mit Kaufvertragen vom 27. Dezember 2008 verkaufte die C-QUADRAT Investment AG
aufgrund der Aufgabe des Geschéaftsbereichs ,Hedgefonds” inre 50,003%-ige Beteiligung an
der Absolute Plus AG, ihre 50,08%-ige Beteiligung an der Absolute Plus Zurich AG sowie
ihre 50,002%-ige Beteiligung an der Absolute Portfolio Management Ltd. zu einem
Verkaufspreis von insgesamt TEUR 1.000 (siehe auch Erlauterung 20).
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V. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Provisionsertrage

Unter den Provisionsertragen sind die Ertrdge aus dem Wertpapiervermittlungs- und
Vermdgensverwaltungsgeschaft gegeniber Dritten ausgewiesen.

2008 2007

TEUR TEUR

Management Fees 19.851 20.118
Performance Fees 523 5.912
Vermittlungsfolgeprovisionen 5.755 8.259
Upfront Fees 1.347 4.028
Agioertrage 420 1.860
Sonstige 165 42
Gesamt 28.061 40.219

Die Agioertrage sind aufgrund neuer Abwicklungswege groBer Vertriebspartner
zurlckgegangen. In selbigem AusmaB sind auch die damit zusammenhangenden
Agioaufwendungen gesunken, womit die Marge der Agioumsatze unverandert geblieben ist.
Aufgrund der negativen Marktentwicklung konnten im Geschaftsjahr nur TEUR 523 (2007:
TEUR 5.912) an Performance Fees vereinnahmt werden.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

2008 2007

TEUR TEUR

Beratungserlése 631 262

Weiterverrechnete Kosten 482 486

Gewinn aus Verkauf Immobilie GuBhausstraBe 1.938 0

Ubrige 345 749

Gesamt 3.397 1.497
3. Personalaufwand

2008 2007

TEUR TEUR

Léhne und Gehélter 5.786 5.836

Gesetzliche Sozialabgaben 1.238 1.197

Ubrige 128 161

Gesamt 7.151 7.194

In den Personalaufwendungen sind rund TEUR 743 (2007: TEUR 749) an
Dienstgeberbeitrdgen zur gesetzlichen Pensionsversicherung sowie TEUR 50 (2007: TEUR
57) an Beitragen fUr die betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse enthalten.
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4. Sonstiger Verwaltungsaufwand

Der sonstige Verwaltungsaufwand besteht aus Sachaufwendungen.

2008 2007
TEUR TEUR
Mietaufwand 518 657
Werbeaufwand 1.543 2.278
Rechts- und Beratungsaufwand 1.047 692
EDV Aufwand 773 544
Sonstiger Biro- und Raumaufwand 292 388
Geblhren und Abgaben 195 225
Reisekosten 259 359
KFZ Aufwand 546 454
Weiterverrechnete Kosten 417 459
Betriebsversicherung 107 111
Schadensfalle 818 48
Ubrige 632 546
Gesamt 7.149 6.763
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
2008 2007
TEUR TEUR
Nicht abzugsféhige Vorsteuern 951 1.057
Verluste aus Anlagenverkaufen 60 28
Ubrige 12 20
Gesamt 1.023 1.105

6. Abschreibungen und Wertminderungen

Im Geschaftsjahr 2008 wurden neben den planméaBigen Abschreibungen aufgrund eines
Impairment Tests des Kundenstocks und Firmenwerts der C-QUADRAT Private Investments
AG Wertminderungen in H6he von TEUR 3.599 (2007: TEUR: 0) vorgenommen, wovon
TEUR 854 mit der im Vorjahr gebildeten Neubewertungsricklage verrechnet wurden. Darin
enthalten sind latente Steuern in Héhe von TEUR 202, die nicht erfolgswirksam erfasst
wurden. Weiterfihrende Ausfihrungen zu den Wertminderungen finden sich unter den
Erlduterungen 13.

7. Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen betrifft die Gewinn- und Verlustanteile aus
assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert sind. Im Geschéftsjahr
2008 wurde der Beteiligungsansatz an der Ariconsult Holding AG einem Impairment Test
unterzogen und Wertminderungen in H6he von TEUR 1.725 vorgenommen. Weiterfiihrende
Ausfihrungen zu den Wertminderungen finden sich unter den Erlauterungen 14.
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8. Finanzertrage

2008 2007

TEUR TEUR

Kredite und Forderungen 503 216

zu Handelszwecken gehaltene Finanzinvestitionen 644 781

zur VerauBerung verflgbare Finanzinvestitionen 1.708 718
bewertet zu Anschaffungskosten

Gesamt 2.855 1.715

Die Finanzertrage aus Krediten und Forderungen beinhalten ausschlieBlich Zinsertrage aus
Bankguthaben und sonstige Zinsertrdge. Die Finanzertrdge aus zur VerauBerung
verfigbarer Finanzinvestitionen bewertet zu Anschaffungskosten beinhalten ausschlieBlich
Ertrdge aus einer atypisch stillen Beteiligung. Hierin ist im Geschéftsjahr ein Gewinn in Héhe
von TEUR 1.550 aus der VerauBerung enthalten. Hinsichtlich der bis zur VerauBerung
angefallenen Ertréage in Héhe von TEUR 158 (2007: TEUR 718) wird auf die Ausfiihrungen in

Erlauterung 15 verwiesen.

9. Finanzierungsaufwendungen

2008 2007

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 379 343
zu Handelszwecken gehaltene Finanzinvestitionen 777 296
Gesamt 1.157 638

Die Zinsen aus Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten resultieren aus der Verzinsung

von Verbindlichkeiten der Kategorie ,sonstige Verbindlichkeiten®.

10. Ertragsteueraufwand

2008 2007

TEUR TEUR

Tatsachlicher Ertragsteueraufwand 459 955
Latente Ertragsteuern -639 404
Steueraufwand -180 1.359

Die Ursachen fiir den Unterschied zwischen dem d&sterreichischen Kérperschaftsteuersatz

von 25% und der ausgewiesenen Konzernsteuerquote stellt sich wie folgt dar:
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2008 2007

TEUR TEUR

grg;k;]rgfsts\’/gerrgir(’;rhigsteuern des fortzuflihrenden -3.407 6.611
Ertragssteueraufwand zum Steuersatz von 25% 857 -1.653
Abweichende ausléndische Steuersatze 34 -133
Nicht temporére Differenzen -152 414
Nicht angesetzte Steuervorteile -648 0
Steueraufwendungen/-ertrag aus Vorperioden 80 13
Sonstiges 9 0
Effektivsteuerbelastung 180 -1.359
Effektivsteuersatz in % 5,3% 20,6%

Der effektive Steuersatz betragt im Berichtsjahr 5,3% (2007: 20,6%).

11. Ergebnis je Aktie

In der 19. auBerordentlichen Hauptversammlung vom 28. August 2007 wurde ein
Aktienoptionsprogramm und damit einhergehend eine bedingte Kapitalerh6hung in Héhe von
436.320,00 durch Ausgabe von 436.320 Stlick auf Inhaber lautende Nennbetragsaktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts der bisherigen Aktiondre beschlossen wurde (siehe
entsprechende Ausflhrungen zu ,Leistungen an Arbeitnehmer”). Da zum 31. Dezember
2008 noch keiner der méglichen Begunstigten einen Teilnahmevertrag abgeschlossen hat,
um am Optionsprogramm teilzunehmen, wird bei der Berechnung der Ergebnisse je Aktie
kein verwassernder Effekt berlcksichtigt.

Bei der Berechnung des unverwéasserten Ergebnisses je Aktie wurde von folgenden
gewichteten durchschnittlichen Stammaktien ausgegangen:

2008 2007§

Gewichtete durchschnittliche Anzahl an
Stammaktien 4.363.200 4.363.200

Fur weitere Erlauterungen zur Entwicklung der Stammaktien wird auf Punkt 21 verwiesen.
Far Erlauterungen zu den Auslbungspreisen fir die Aktien aus dem Aktienoptionsprogramm
verweisen wir auf die Ausfihrungen zu ,Leistungen an Arbeitnehmer*.

12. Segmentberichterstattung

Die Geschaftssegmente Vermittlung von Wertpapieren und Vermégensverwaltung bilden das
primare Format fir die Segmentberichterstattung der C-QUADRAT Gruppe. Als sekundére
Segmentinformation wird seit 2007 die geografische Segmentierung nach Osterreich,
Deutschland und restliche Lander vorgenommen.

Zum Segment Vermittlung von Wertpapieren gehéren die Unternehmen:
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AusmalpBi

C-QUADRAT Investment AG 100%
C-QUADRAT Deutschland AG 100%
C-QUADRAT Fonds-Analyse und Marketing AG 100%
C-QUADRAT Portfolio Fonds GmbH 100%
C-QUADRAT Portfolio-Fonds Vermittlung GmbH 100%
C-QUADRAT Private Investments AG 50%
(eh. Fonds & Co Fondsanteilsvermittlung AG)

Dieser Geschéaftsbereich beschéftigt sich in erster Linie mit der Abwicklung von
Wertpapierverkaufen und Wertpapierankaufen flr die Brokeragekunden (vornehmlich
Kreditinstitute) sowie der Entwicklung und dem Vertrieb von strukturierten Produkten und
Alternative Investments.

Zum Segment Vermdgensverwaltung gehéren die Unternehmen:

Ausmal
C-QUADRAT Kapitalanlage AG 100%
C-QUADRAT Private Investments AG 50%
(eh. Fonds & Co Fondsanteilsvermittlung AG)

Dieser Geschéftsbereich beschaftigt sich im Wesentlichen mit der Verwaltung von fremdem
Vermdgen im Rahmen von 6ffentlich aufgelegten Investmentfonds.

Leistungsbeziehungen zwischen den Segmenten beinhalten im  Wesentlichen
Provisionserlése und -aufwendungen sowie weiterverrechnete Kosten. Daflr werden die
anteiligen Kosten zuziglich eines Gewinnaufschlages verrechnet. Das dargestellte
Segmentergebnis bezieht sich auf den Jahresliberschuss nach Minderheiten. Im
Segmentvermdgen und in den Segmentschulden sind Ertragsteueranspriiche bzw.
Ertragsteuerschulden enthalten.

Im Bereich ,Konsolidierung“ werden sowohl die Effekte aus der Intercompany-Eliminierung
als auch Sachverhalte die sich ausschlieBlich auf Konzernebene beziehen ausgewiesen.
Daher sind die aus Unternehmenserwerben stammenden Geschéfts- und Firmenwerte sowie
Kundenstécke nicht im Segmentvermdgen enthalten, da diese Vermdgenswerte auf
Konzernebene gesteuert werden.
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Berichtsjahr 2008

Vermittlung Verms i Aufgege- . i

von ermogens bengr Kpnsoll C-QUADRAT

Wertpapieren verwaltung ngg:iifgs— dierung Gruppe

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Provisionsertréage 8.878 21.067 6.777 -8.661 28.061
gegenliber Externen 7.780 20.281 6.552 -6.552 28.061
gegeniber anderen Segmenten 1.098 786 225 -2.109 0
Segmentergebnis 2.098 178 -8.912 -5.524 -12.159
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -1.378 0 482 -482 -1.378
Abschreibung planmaBig -265 -190 -2.572 1.698 -1.329
Wertminderungen 0 0 0 -2.745 -2.745
Segmentvermdgen 40.885 1.783 - -6.782 35.886
Geschéfts- und Firmenwert 0 0 - 0 0
Anteile an assoziierten Unternehmen 5.296 0 - 0 5.296
Segmentschulden 12.737 4.409 - -2.047 15.099
Investitionen 208 258 - 0 466
Mitarbeiter 66 45 - 111

Die Erlése mit externen Kunden nach deren geographischem Standort
setzen sich wie folgt zusammen:

Aufgege-

auf Landerebene

Osterreich | Deutschland Rest G ek;i?;;t s- }é?erlz?\g OgACDRAT

bereich fuppe

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Provisionsertrage 20.529 6.026 3.390 6.777 -8.661 28.061
gegenliber Externen 18.732 5.939 3.390 6.552 -6.552 28.061
gegenliber anderen Segmenten 1.796 88 0 225 -2.109 0
Segmentergebnis 2.445 -389 220 -8.912 -5.524 -12.159
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -1.378 0 0 482 -482 -1.378
Abschreibung planmaBig -430 -25 0 -2.572 1.698 -1.329
Wertminderungen 0 0 0 0 -2.745 -2.745
Segmentvermdégen 41.561 602 505 - -6.782 35.886
Geschafts- und Firmenwert 0 0 0 - 0 0
Anteile an assoziierten Unternehmen 5.270 0 25 - 0 5.296
Segmentschulden 16.159 749 237 - -2.047 15.099
Investitionen 455 11 0 - 0 466
Mitarbeiter 99 10 2 - 111

-33-




Berichtsjahr 2007

Vermittlung Verms i Aufgege- . i

von ermogens bengr Kpnsoll C-QUADRAT

Wertpapieren verwaltung ngg:iifgs— dierung Gruppe

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Provisionsertréage 17.015 25.938 7.515 -10.249 40.219
gegendiber Externen 15.425 24.794 7.218 -7.218 40.219
gegeniber anderen Segmenten 1.589 1.144 298 -3.032 0
Segmentergebnis 5.037 2.103 429 -1.887 5.682
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 1.448 0 464 -464 1.448
Abschreibung planmaBig -280 -197 -1.553 806 -1.225
Segmentvermdgen 52.691 1.165 9.868 1.920 65.645
Geschéfts- und Firmenwert 0 0 4.438 2.161 6.599
Anteile an assoziierten Unternehmen 7.843 0 1.115 0 8.959
Segmentschulden 16.448 4.626 3.968 -2.801 22.241
Investitionen 52 46 297 2.743 3.138
Mitarbeiter 68 47 5 120

Die Erlése mit externen Kunden nach deren geographischem Standort
setzen sich wie folgt zusammen:

Aufgege-

auf Landerebene

Osterreich | Deutschland Rest Get;i?gts- E?er;lsjcr)]g QgACDRAT

bereich ruppe

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Provisionsertrage 34.192 5.717 3.044 7.515 -10.249 40.219
gegenliber Externen 31.523 5.652 3.044 7.218 -7.218 40.219
gegenliber anderen Segmenten 2.669 65 0 298 -3.032 0
Segmentergebnis 6.934 -148 353 429 -1.887 5.682
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 1.400 48 0 464 -464 1.448
Abschreibung planméBig -427 -50 0 -1.553 806 -1.225
Segmentvermdégen 50.517 2.871 468 9.868 1.920 65.645
Geschafts- und Firmenwert 2.161 0 0 4.438 0 6.599
Anteile an assoziierten Unternehmen 7.811 0 32 1.115 0 8.959
Segmentschulden 20.315 650 108 3.968 -2.801 22.241
Investitionen 81 17 0 297 2.743 3.138
Mitarbeiter 106 7 2 5 120
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VI. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

13. Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

Die Entwicklung der immateriellen Vermdégenswerte und Sachanlagen fur die Jahre 2007
und 2008 ist aus dem nachfolgenden Anlagenspiegel ersichtlich. Der Einfluss aus der
Veranderung des Konsolidierungskreises ist in einer gesonderten Spalte ausgewiesen.

Immaterielle Vermégenswerte

Kundenstécke und Rechte beinhalten im  Wesentlichen im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen erworbene immaterielle Vermdgenswerte
(Kundenstock). Dieser Vermdgenswert wird Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer von 8
Jahren linear abgeschrieben. Im Geschéftsjahr ist es aufgrund des Verkaufs der Absolute
Plus Unternehmensgruppe zu Kundenstockabgangen in Héhe von TEUR 8.461 gekommen.

Im Zusammenhang mit dem Verkauf der Absolute Plus Unternehmensgruppe sind
Geschafts- oder Firmenwerte in Hohe von TEUR 4.697 abgegangen.

Aufgrund der durch die Finanzkrise hervorgerufenen Verunsicherung von Privatkunden und
den damit einhergehend niedrigeren Umséatzen und damit verbunden sinkenden Cashflow
Prognosen wurde zum 31. Dezember 2008 ein Wertminderungstest fur die langfristigen
nicht-finanziellen  Vermdgenswerte fir die zahlungsmittelgenerierenden  Einheiten
C-QUADRAT Private Investments AG - Vermittlung von Wertpapieren - und C-QUADRAT
Private Investments AG - Vermdgensverwaltung - durchgefthrt. Dieser Wertminderungstest
wurde gemeinsam mit dem jahrlich durchzufiihrenden Wertminderungstest fir die Geschéfts-
und Firmenwerte, die diesen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet sind,
durchgefuhrt.

Der erzielbare Ertrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurde, wie im Vorjahr, auf
Grundlage des Nutzungswerts unter Anwendung eines Discounted Cash-Flow
Bewertungsmodells ermittelt. Die erwarteten kinftigen Cash-Flows wurden auf Basis der
aktuellen vom Aufsichtsrat genehmigten Budgetplanungen der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten fir die kommenden drei Geschéftsjahre ermittelt. Fiir die zwei weiteren Jahres des
Detailplanungszeitraums  wurde eine Prognoserechnung mit einer konstanten
Steigerungsrate der Umsatzerlése und der korrespondierenden Aufwendungen von -6,25%
(2007: 2,00%) verwendet. Zur Bestimmung der ewigen Rente wurden fir die dariiber hinaus
gehenden Perioden die Prognosezahlen des letzten Detailplanungsjahres wie auch im
Vorjahr als konstant angenommen. Als Abzinsungssatz wurde bei dieser Ermittlung ein
Zinssatz vor Steuern in Héhe von 8,58% (2007: 8,16%) angesetzt, der die gegenwartigen
Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und die speziellen Risiken der jeweiligen
Einheit widerspiegelte.

Aus den Wertminderungstests ergaben sich Wertminderungsverluste in Hdhe von
zusammen TEUR 3.599 (Vorjahr: TEUR 0). Damit waren die zuvor ausgewiesenen
Geschafts- und Firmenwerte dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in Héhe von
TEUR 2.161 vollsténdig im Wert zu mindern. Der Uber den zuvor ausgewiesenen Buchwert
der Geschéfts- und Firmenwerte hinausgehende Wertminderungsverlust von TEUR 1.438
wurde den Kundenstécken der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, da die
Buchwerte der sonstigen langfristigen nicht-finanziellen Vermdgenswerten nahezu ihren
beizulegenden Zeitwerten entsprachen. Von diesen Wertminderungen wurden TEUR 854
erfolgsneutral gegen die im Vorjahr im Rahmen des sukzessiven Unternehmenserwerbs
gebildete Neubewertungsrticklage verrechnet. Damit werden zum 31. Dezember 2008 noch
Kundenstécke im Buchwert von TEUR 3.000 ausgewiesen.
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Kunftige Umsatzriickgange, die Uber die in der Planung zum 31. Dezember 2008 bereits
berlicksichtigten Rickgéange hinausgehen, und/oder ein Anstieg des Diskontierungssatzes
wlrden somit zu weiteren Wertminderungen flhren. Demgegeniber wirden eine positivere
Umsatzentwicklung und/oder ein Rickgang des Diskontierungssatzes zu einer (teilweisen)
Umkehrung der im Geschéftsjahr 2008 erfassten Wertminderungen des Kundenstocks
fUhren.

Sachanlagen

Die Sachanlagen umfassen die Vermdgenswerte des Konzerns hinsichtlich betrieblich
genutzte  Gebdudeeinbauten und  Betriebs- und  Geschéaftsausstattung.  Das
Sachanlagevermdgen wird in der Bilanz zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter
planmaBiger linearer Abschreibungen angesetzt.

Die C-QUADRAT Gruppe hat fur verschiedene Anlagen (Betriebs- und
Geschéftsausstattung, Fahrzeuge) Leasingvertrage mit einer durchschnittlichen Laufzeit von
3 bis 5 Jahren abgeschlossen. Fir diese Leasingvertrage bestehen keine Kaufpreis- oder
Verlangerungsoptionen. Zum Bilanzstichtag bestehen folgende zukinftige
Mindestleasingzahlungen aufgrund unkindbarer Operating-Leasingverhaltnisse:

31.12.2008 31.12.2007

TEUR TEUR

bis zu einem Jahr 150 243
langer als ein Jahr und bis zu fiinf Jahren 256 257
Gesamt 406 500
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Anlagenspiegel 2008

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Abschreibungen

Veranderung Veranderung

Stand  Wahrungs- Konsolidie- Stand Stand  Wahrungs- Konsolidie-  Jahresab- Wert- Stand Buchwert Buchwert
1.1.2008 &nderungen rungskreis Zugénge Abgédnge  31.12.2008 1.1.2008 &nderungen rungskreis _schreibung minderungen  Abgédnge 31.12.2008 | 31.12.2008 31.12.2007
Software 760 0 -7 136 7 882 461 0 -2 157 0 5 611 271 299
Kundenstock, Rechte 20.190 821 -12.657 0 2.294 6.060 4.020 146 -4.196 928 1.438 -724 3.060 3.000 16.169
Geschafts- oder Firmenwert 6.599 259 -4.697 0 0 2.161 0 0 0 0 2.161 0 2.161 0 6.599
Immaterielle Vermégenswerte 27.548 1.080 -17.361 136 2.301 9.103 4.481 146 -4.198 1.085 3.599 -719 5.832 3.271 23.067
Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.491 -15 0 329 89 1.716 606 0 1 244 0 18 833 883 885
Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 2 0 0 1 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2
Sachanlagen 1.493 -15 0 330 92 1.716 606 0 1 244 0 18 833 883 887

Von den Wertminderungen wurden TEUR 854 direkt mit der Neubewertungsriicklage verrechnet (siehe Ausflihrungen in Erlauterung 6).

Anlagenspiegel 2007
Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen
Verénderung

Stand Wahrungs- Konsolidie- Stand Stand Jahresab- Stand Buchwert Buchwert
1.1.2007 anderungen rungskreis Zugénge Abgénge 31.12.2007 1.1.2007 schreibung Abgénge 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
Software 593 0 0 273 107 760 335 171 46 461 299 258
Kundenstock, Rechte 18.163 4 2.020 2 0 20.190 1.775 2.245 0 4.020 16.169 16.388
Geschéfts- oder Firmenwert 5.989 0 610 0 0 6.599 0 0 0 0 6.599 5.989
Immaterielle Vermégenswerte 24.746 4 2.630 275 107 27.548 2.111 2.416 46 4.481 23.067 22.635
Einbauten in fremde Geb&ude 75 0 0 0 75 0 44 18 62 0 0 32
Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.740 0 113 117 479 1.491 734 354 483 606 885 1.005
Gelei Anzahlungen und Anlagen in Bau 0 0 0 2 0 2 0 0 0 0 2 0
Sachanlagen 1.815 0 113 120 554 1.493 778 372 544 606 887 1.037

Die Sachanlagen der EPICON Financial Services GmbH, die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert wird, haben Anschaffungskosten in Héhe
von EUR 407,00 sowie kumulierte Abschreibungen in Héhe von EUR 203,00. Aufgrund der angefiihrten Kleinbetrage wird auf die Darstellung
einer separaten Umgliederungsspalte verzichtet. In der Jahresabschreibung sind TEUR 1.563 an Abschreibungen aus dem aufgegebenen
Geschaftsbereich enthalten.
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14. Anteile an assoziierten Unternehmen

31.12.2008 31.12.2007

TEUR TEUR

Absolute Plus.Com Ltd. (50%) 0 1.115
Active Management & Advisory AG, Schweiz (50%) 25 25
Ariconsult Holding AG (25,1%) 320 2.045
ARTS Asset Management GmbH (45%) 4.950 5.773
Gesamt 5.296 8.959

Im Geschéftsjahr 2008 wurde die Absolute Plus.Com Ltd. verauBert.

Aufgrund der Auswirkungen der Finanzmarkikrise zum 31. Dezember 2008 lagen
Anhaltspunkte fir eine Wertminderung der Anteile des Konzerns am assoziierten
Unternehmen Ariconsult Holding AG vor, welches vorrangig als Vertriebsplattform fir Retail-
Vertriebe fungiert. Daher wurde zum 31. Dezember 2008 auf Basis der erwarteten kunftigen
Cash-Flows der Nutzungswert ermittelt. Da der ermittelte Nutzungswert unter dem Buchwert
zum 31. Dezember 2008 gelegen ist, wurden entsprechende Wertminderungen in H6he von
TEUR 1.725 vorgenommen. Der Nutzungswert wurde unter Anwendung eines Discounted
Cash-Flow Bewertungsmodells ermittelt. Die erwarteten kiinftigen Cash-Flows wurden auf
Basis der aktuellen vom Aufsichtsrat genehmigten Budgetplanungen des assoziierten
Unternehmens fiir die kommenden drei Geschaftsjahre ermittelt. Flr die zwei weiteren Jahre
des Detailplanungszeitraums wurde eine Prognoserechnung mit einer konstanten
Steigerungsrate der Umsatzerlése und der korrespondierenden Aufwendungen von 3%
(2007: 2%) verwendet. Zur Bestimmung der ewigen Rente wurden flr die darGber hinaus
gehenden Perioden die Prognosezahlen des letzten Detailplanungsjahres wie auch im
Vorjahr als konstant angenommen. Als Abzinsungssatz wurde bei dieser Ermittlung ein
Zinssatz vor Steuern in Héhe von 8,58% (2007: 8,16%) angesetzt, der die gegenwartigen
Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und die speziellen Risiken der jeweiligen
Anteile widerspiegelte.

Die folgende Tabelle enthdlt zusammengefasste Finanzinformationen Uber die Beteiligung
des Konzerns an den assoziierten Unternehmen:

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR
Anteil an der Bilanz der assoziierten
Unternehmen
Vermbgenswerte 5.920 12.517
Schulden -625 -3.559
Anteiliges Nettoreinvermdgen 5.296 8.959
Anteil an den Erlésen und am Gewinn der
assoziierten Unternehmen
Erlése 4.462 4.119
Jahreslberschuss 829 1.912
davon assoziierte Unternehmen, die einem
aufgegebenen Geschéftsbereich zuzuordnen sind 482 464
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15. Finanzielle Vermégenswerte

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR

kurzfristiges Vermogen:
Erfolgswirksam zum beizulegenden 647 5610
Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte '
langfristiges Vermoégen:
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle 272 160
Vermoégenswerte bewertet zu Anschaffungskosten
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle
Vermobgenswerte bewertet zum beizulegenden 0 100
Zeitwert
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 3.000 0
Gesamt 3.919 5.870

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
betreffen Investitionen in Stamm- und Vorzugsaktien sowie in Investmentfonds und werden
mit Ausnahme von Aktien mit einem Buchwert von TEUR 300 (31.12.2007: TEUR 1.550) an
der Borse gehandelt.

Die zur VerduBerung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerte bewertet zu
Anschaffungskosten haben ausschlieBlich eine atypisch stille Beteiligung beinhaltet, deren
beizulegender Wert nicht verlasslich bestimmbar war. Diese wurde zu Anschaffungskosten
bewertet und berechtigte den Inhaber auf einen Anteil am Gewinn und Verlust sowie an den
stillen Reserven des Unternehmens. Der atypisch stille Beteiligte hatte keinen Einfluss auf
die Geschaftsfihrung. Der Anteil an der atypisch stillen Beteiligung hatte keinen
vorherbestimmten Falligkeitszeitpunkt und wurde nicht verzinst. Ab 1. Janner 2006 bestand
die Mdglichkeit der Kindigung zum Ende eines Geschéftsjahres. Die atypisch stille
Beteiligung wurde im Juni 2008 mit einem Ver&duBerungsgewinn in Hohe von TEUR 1.550
verkauft. Die aus der atypisch stillen Beteiligung bis zum VerduBerungszeitpunkt
resultierenden Finanzertrdge sind erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
(Position ,Finanzertrage) enthalten.

Die zur VerauBerung verfugbaren finanziellen Vermbégenswerte bewertet zum beizulegenden
Zeitwert beinhalten wie im Vorjahr ausschlieBlich Anteile an Investmentfonds und haben
daher keinen festen Félligkeitszeitpunkt und keine feste Verzinsung.

Zur Besicherung einer Verbindlichkeit gegenlber Kreditinstituten besteht mit dem
finanzierenden Kreditinstitut ein Verpfandungsvertrag Uber eine Termineinlage in H6he von
TEUR 3.000 (2007: TEUR 0). Daher wird diese Einlage als bis zur Endfélligkeit gehaltene
Finanzinvestition klassifiziert.

16. Forderungen an Kunden

31.12.2008 31.12.2007

TEUR TEUR

Abgerechnete Ansprliche aus Erbringung von 2764 2918
Dienstleistungen ’ .

periodenrichtige Abgrenzungen von 2.979 5 144
Provisionsansprichen ) '

Gesamt 5.742 8.061
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Die Forderungen an Kunden beinhalten neben bereits abgerechneten Anspriichen aus der
Erbringung von Dienstleistungen periodenrichtige Abgrenzungen von Provisionsansprichen.
Die Forderungen an Kunden sind zur Ganze nicht verzinslich und haben in der Regel eine
Falligkeit von bis zu 30 Tagen. Sie sind mit Ausnahme einer Forderung in Héhe von TEUR
15 (31.12.2007: TEUR 13) werthaltig, woflr der Buchwert dieses Vermdgenswertes
entsprechend wertberichtigt wurde.

Die Forderungen an Kunden zeigen zum 31. Dezember 2008 folgende Altersstruktur:

weder
liberfallig Uberféllig, aber nicht wertgemindert

noch
Summe | wertgemindert | < 30 Tage | 30 - 90 Tage  90-180 Tage 180-360 Tage | > 360 Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2008 5.742 4.845 398 463 0 13 23
2007 8.061 5.808 1.497 125 435 156 40

17. Sonstige Vermdégenswerte

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR
Verrechnungskonto atypisch stille Beteiligung 0 718
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 0 718
Forderungen aus Abgabenverrechnung 1.515 1.157
Aktivierte Vorauszahlungen 630 1.087
Kautionen 121 133
Sonstige 809 358
Sonstige nicht finanzielle Vermégenswerte 3.075 2.734
Gesamt 3.075 3.452

Die sonstigen Vermdgenswerte sind zur Ganze kurzfristig und entsprechen den Zeitwerten.
Zum 31. Dezember 2008 und 31. Dezember 2007 bestehen keine sonstigen finanziellen

Vermdgenswerte, die Uberféllig und/oder

wertgemindert

sind.

Verrechnungskonto atypisch stille Beteiligung verweisen wir auf Erlauterung 15.

18. Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Hinsichtlich des

31.12.2008 31.12.2007

TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 13.529 5.312
kurzfristige Einlagen 0 2.100
Gesamt 13.529 7.412

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fir taglich fallige Guthaben
verzinst. Kurzfristige Einlagen erfolgen zu unterschiedlichen Zeitrdumen, die in Abhangigkeit
vom jeweiligen Liquiditatsbedarf des Konzerns zwischen einer Woche und drei Monaten
betragen. Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und kurzfristigen Einlagen betragt
TEUR 13.529 (31.12.2007: TEUR 7.412).
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19. Langfristige Vermdgenswerte, die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert
werden

Verbundene Unternehmen

Mit Kauf- bzw. Abtretungsvertrag vom 14. Janner 2008 verkaufte die Fonds & Co
Fondsanteilsvermittlung AG (nunmehr C-QUADRAT Private Investments AG) ihre 100%-ige
Beteiligung an der Epicon Financial Services GmbH an die Ariconsult Holding AG. Der
Tatigkeitsbereich dieser Gesellschaft lag im Vertrieb von Investmentprodukten.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 waren die abschlieBenden Verhandlungen Uber den
Verkauf des Unternehmens noch im Gange. Daher wurde die Epicon Financial Services
GmbH zum 31. Dezember 2007 als Vermbgenswerte, die zum Verkauf gehalten werden,
klassifiziert.

Die Vermdgenswerte und Schulden der Epicon Financial Services GmbH, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert wurden, setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR

Anteil an der Bilanz des verbundenen Unternehmens
Vermdgenswerte 0 380
Schulden 0 -104
Anteiliges Nettoreinvermdgen 0 276

Der Anteil am Jahresiberschuss an der Epicon Financial Services GmbH, der als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert wurde, betragt in den Geschaftsjahren:

2008 2007
TEUR TEUR

Anteil am Gewinn des verbundenen Unternehmens
Jahreslberschuss 0 1

Gebaude

Mit 19. Janner 2007 hat die C-QUADRAT Investment AG eine Liegenschaft in 1040 Wien
erworben. Der Kaufpreis inklusive Kaufnebenkosten in Héhe von TEUR 7.016 wurde
vollstandig fremdfinanziert, wie auch die Adaptierungsarbeiten fremdfinanziert wurden. Die
Liegenschaft diente zur Besicherung des gewahrten Hypothekardarlehens. Im Jahr 2008
sollten alle Gesellschaften der C-QUADRAT Gruppe mit Firmensitz in Wien in diesem
Gebaude zusammengefiihrt werden, womit eine verstarkte Nutzung von Synergieeffekten
innerhalb der C-QUADRAT Gruppe einhergehen sollte.

Vor dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 hat das Management allerdings beschlossen,
die Liegenschaft nicht selbst zu nutzen sondern zu verkaufen und hat bereits aktive
Verkaufsverhandlungen mit potentiellen Interessenten gefuhrt. Daher wurde die Liegenschaft
im Konzernabschluss 2007 als zur VerduBerung gehalten klassifiziert. Planungsgeman
wurde die Liegenschaft mit Kaufvertrag vom 31. Marz 2008 zu einem Verkaufpreis in Héhe
von TEUR 9.500 (Buchwert TEUR 7.562) verauBert. Davon wurden TEUR 3.000 als
Besicherung fur ein Darlehen verpfandet (siehe Erlauterungen 15, 22 und VII).

Die in Bau befindlicher Anlagen, die als zur VerauBerung klassifiziert wurden, betrugen zum
31. Dezember 2008:
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31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR

Geleistete Anzahlungen in Bau befindlicher Anlagen
Buchwert 0 7.296

Das zur Finanzierung der Liegenschaft sowie der Adaptierungsarbeiten aufgenommene
Darlehen, das als Schulden in unmittelbarem Zusammenhang mit zur VerduBerung
gehaltenen VerauBerungsgruppen klassifiziert wurde, betrug zum 31. Dezember
2008:

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Buchwert 0 7.261

20. Aufgegebener Geschaftsbereich

Ende des Geschaftsjahres 2008 hat der Vorstand der C-QUADRAT Investment AG die
strategische Entscheidung getroffen, die Absolute Plus Unternehmensgruppe zu verkaufen,
da mit einem nachhaltig verschlechterten Marktumfeld im Geschéftsfeld ,Hedgefonds“ und
gleichzeitig mit einem deutlichen Anstieg der Risiken in diesem Geschéaftsbereich gerechnet
wird. Durch den erfolgten Verkauf der Absolute Plus Unternehmensgruppe mit
Verkaufsvertragen vom 27. Dezember 2008 wurde der Geschéftsbereich ,Hedgefonds®
aufgegeben, der einen gesonderten, wesentlichen Geschéaftszweig dargestellt hat. Aufgrund
der engen geschéftlichen Beziehungen und der einheitlichen Geschéaftstatigkeit innerhalb der
Absolute Plus Unternehmensgruppe bestehend aus der Absolute Plus AG, der Absolute Plus
Zurich AG und der Absolute Portfolio Management Ltd. wurden diese drei Unternehmen als
eine zahlungsmittelgenerierende  Einheit betrachtet, auf die der durch den
Unternehmenszusammenschluss erworbene Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet wurde.
Die Absolute Plus Unternehmensgruppe wurde demnach wéahrend ihrer Nutzungsdauer als
zahlungsmittelgenerierende Einheit behandelt, da sie als Unternehmensbestandteil bzw.
Geschéftsbereich inkl. zugehérigen Cashflows betrieblich und flir Zwecke der
Rechnungslegung vom restlichen Unternehmen klar abgegrenzt werden konnte.

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung gemaB IFRS 5 gesondert ausgewiesene Betrag
setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2008 31.12.2007

TEUR TEUR

Erlése 7.147 7.929

Aufwendungen -8.458 -7.591

Ergebnis vor Steuern -1.311 338

Ertragssteueraufwand 221 91

Jahresuberschuss -1.090 429
Verlust aus der VerauBerung der Vermbgenswerte, die

den aufgegebenen Geschéftsbereich darstellen -7.821 0

Summe aufgegebener Geschéftsbereich -8.912 429
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Die Geldflussrechnung des aufgegebenen Geschaftsbereichs stellt sich gemaB IFRS 5 wie

folgt dar:
31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR
Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit 1.516 1.123
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -88 -248
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -1.763 -478
Veranderung Finanzmittelbestand -335 397
Finanzmittel am Anfang der Periode 1.651 1.254
Finanzmittel am Ende der Periode 1.315 1.651

Hinsichtlich des Verlustes aus dem aufgegebenen Geschaftsbereichs wird auf die
Ausfihrungen in den Erlduterungen VII. verwiesen.

21. Grundkapital und Ricklagen

Die Entwicklung des Grundkapitals und der Rulcklagen findet sich im Detail in der
Eigenkapitalverdnderungsrechnung. Das Grundkapital der Gesellschaft ist in 4.363.200
Aktien mit einem Nennbetrag von je EUR 1,00 zerlegt.

Entwicklung der Stammaktien:
TEUR |

Ausgegeben und vollstandig einbezahlt in Tausend Stiick

Stand 31.12.2007 = Stand 31.12.2008 4.363

4.363

Die Kapitalriicklage betrifft die von den Aktionaren im Rahmen eines Initial Public Offering
am Amtlichen Markt der Frankfurter Wertpapierbérse (Prime Standard) am 23. November
2006 Uber das ausgewiesene Grundkapital hinausgehenden geleisteten Einzahlungen
(Nennwert EUR 1,00 und Ausgabepreis EUR 40,00). Nach IAS 32 Z 37 wurden die
Emissionskosten gemindert um die damit verbundenen Ertragssteuervorteile mit diesem
Emissionserlds in der Kapitalriicklage saldiert.

Sonstige Riicklagen: Noch nicht - dwahrungs-
realisierte differenzen Gesamt
Ergebnisse
TEUR TEUR TEUR
Stand 31.12.2006 -32 -4 -36
Fremdwahrungsdifferenzen 0 13 13
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur
VerduBerung verflgbaren Finanzinvestitionen 1 0 1
Stand 31.12.2007 -31 9 -22
Fremdwahrungsdifferenzen 0 -22 -22
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur
VerduBerung verflgbaren Finanzinvestitionen 17 0 17
Stand 31.12.2008 -15 -12 -27

In der Ricklage fiir unrealisierte Gewinne werden Anderungen des beizulegenden
Zeitwertes von zur VeraduBerung verflgbarer Finanzinvestitionen erfasst. Die darauf
entfallenden latenten Steuern betragen TEUR 4 (2007: TEUR 7) und sind in diesen Betragen
berlcksichtigt.
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Die Rucklage fur Fremdwéahrungsdifferenzen dient der Erfassung von Differenzen aufgrund
der Umrechnung von Abschlissen ausléndischer Tochtergesellschaften.

Das auf Anteile anderer Gesellschafter entfallende laufende Ergebnis von TEUR -536 (2007:
TEUR 218) betrifft auf Anteile anderer Gesellschafter entfallende Gewinne in Héhe von
TEUR 9 (2007: TEUR 345) sowie auf Anteile anderer Gesellschafter entfallende Verluste in
Ho6he von TEUR -545 (2007: TEUR -127).

22. Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten

2008
Wahrung Nominale/ Buchwert Zinssatz
Rahmen effektiv
TEUR TEUR in %
Kontokorrent (variabel verzinst) EUR 3 3 8,63%
Darlehen (fix verzinst) EUR 7.450 7.450 5,00%

Nach dem Verkauf der Liegenschaft in 1040 Wien (siehe unten) mit Kaufvertrag vom

31.

Liquiditatsgesichtspunkten vorerst
Verbindlichkeiten gegeniber

Marz 2008 wurde das Darlehen
nicht getilgt. Der
Kreditinstituten wird nunmehr

Buchwert der
unter den

in Héhe von TEUR 7.450 aufgrund von
rickzuzahlenden

langfristigen

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten bilanziert. Zur Besicherung des Darlehens

besteht dem finanzierenden Kreditinstitut ein Verpfandungsvertrag Uber eine
Termineinlage in H6he von TEUR 3.000.
Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten haben folgende Falligkeiten:
2008 2007
Buchwert Falligkeit Buchwert Falligkeit
TEUR TEUR
Kontokorrentkredit 3 | nach Aufforderung 0 -
Darlehen 7.450 1. Méarz 2017 0 -
Summe 7.453 0
Die Fristigkeiten gegeniber Kreditinstituten lassen sich wie folgt darstellen:
taglich fallig bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2008 3 0 0 7.450 7.453
2007 0 0 0 0 0
2007

Fir das im Geschéftsjahr 2007 aufgenommene mit 10 Jahren endféllige und mit 5%
festverzinsliche Darlehen zur Finanzierung der Liegenschaft in 1040 Wien wurde eben diese
Liegenschaft als hypothekarische Besicherung fir das finanzierende Kreditinstitut
herangezogen und das Darlehen damit durch Eintragung im Grundbuch besichert. Aufgrund
der Verkaufsabsichten der Liegenschaft und der damit gemaB IFRS 5 verbundenen
Klassifizierung der Liegenschaft als langfristiger Vermdgenswert, der als zur VerauBerung
gehalten wird, wurde auch das Darlehen als Schulden in unmittelbarem Zusammenhang mit
zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten klassifiziert.
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23. Riickstellungen

Rickstellungsspiegel 2008

01.01.2008  Verbrauch . Auflésung: Zuflhrung: 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Ruckstellungen fir
Abfertigungen 89 -5 -10 11 85
Summe langfristiger
Riickstellungen 89 -5 -10 11 85
Sonstige Rickstellungen 412 -186 -2 1.093 1.316
Summe kurzfristige
Riickstellungen 412 -186 -2 1.093 1.316
Summe Riickstellungen 501 -191 -13 1.104 1.401

Die Entwicklung der Rickstellungen fir Abfertigungen stellt sich fir 2008 folgendermafBen

dar:
31.12.2008  31.12.2007, 31.12.2006 31.12.2005
TEUR TEUR TEUR TEUR
Rackstellung 1.1. (=DBO) 89 107 138 96
Dienstzeitaufwand 4 9 9 27
Zinsaufwand 4 4 4 5
Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste -12 -38 -44 -35
Anderung Konsolidierungskreis 0 7 0 45
Rickstellung 31.12. (=DBO) 85 89 107 138

Die H6he der Ruckstellungen flur Abfertigungen
Methoden berechnet, wobei die folgenden Annahmen zugrunde gelegt werden:

wird nach versicherungsmathematischen

31.12.2008  31.12.2007  31.12.2006  31.12.2005

Zinssatz 5,75% 5,00% 4,50% 4,50%
Gehalts-/Lohnsteigerung 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Fluktuationsabschlage 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pensionsalter 54-65 Jahre 54-65 Jahre 54-65 Jahre 54-65 Jahre
Sterbetafeln Osterreich AVO-P AVO-P AVO-P AVO-P
2008, 1999, 1999, 1999,

gemischt gemischt gemischt gemischt

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen geschétzte Vorsorgen fir an das
Unternehmen erbrachte Rechts- und sonstige Beratungsleistungen im jeweils abgelaufenen

Geschéftsjahr. Es st

zZu erwarten,

Geschaftsjahres zahlungswirksam werden.
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24. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR
Abgerechnete Anspriiche aus Erbringung von 767 930
Dienstleistungen
periodenrichtige Abgrenzungen von 3.357 5783
Provisionsanspriichen ) '
Gesamt 4.124 6.713

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kunden beinhalten neben bereits abgerechneten

Ansprichen aus der Erbringung von Dienstleistungen periodenrichtige Abgrenzungen von
Provisionsanspriichen. Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden sind nicht verzinslich, sind
zur Ganze taglich fallig und entsprechen den Zeitwerten.

25. Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

31.12.2008 31.12.2007

TEUR TEUR

Restkaufpreis Absolute Plus Gruppe 0 2.000
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 2.000
Verbindlichkeiten geg. Finanzamt 177 508
Verbindlichkeiten geg. Sozialversicherungstrager 97 112
Verbindlichkeiten Pramien / Boni 87 400
Verbindlichkeiten nicht konsumierte Urlaube 165 278
Ubrige 626 533
Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 1.152 1.831
Gesamt 1.152 3.831

26. Latente Steueranspriiche und Steuerschulden

Aktive und passive latente Steuerabgrenzungen per 31. Dezember 2008 und 31. Dezember
2007 resultieren aus  folgenden zeitlich begrenzten Bewertungs- und
Bilanzierungsunterschieden zwischen den Buchwerten des IFRS-Konzernabschlusses und
den entsprechenden Bemessungsgrundlagen:

- 46 -



2008 2007
in TEUR Aktive Passive Aktive Passive
Immaterielle Vermbgenswerte 0 -750 0 -3.097
Finanzielle Vermbégenswerte 4 -4 8 -189
Forderungen Kunden 0 0 0 -134
Sonstige Vermbgenswerte 3 0 6 0

7 -754 14 -3.420

Ruckstellungen 44 0 8 -15
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 -91

44 0 8 -106
Steuerliche Verlustvortrage 92 0 148 0
Steuerliche Siebentelabschreibung 29 0 91 0
Aktive/Passive Abgrenzung 171 -754 261 -3.526
Saldierte aktive und passive
Steuerabgrenzung 171 -754 261 -3.526

GemaB IAS 12 wurden latente Steueranspriiche auf die vorhandenen Verlustvortrage in
Hbéhe von insgesamt TEUR 92 (2007: TEUR 148) aktiviert, da diese mit klnftigen
steuerlichen Gewinnen verrechnet werden kdnnen. Die latenten Steueranspriiche aus den
steuerlichen Siebentelabschreibungen betreffen die steuerrechtlich auf 7 Jahre zu
verteilende Teilwertabschreibungen von Beteiligungen (2008: TEUR 29; 2007: TEUR 91).
Die latente Steuer auf Verlustvortrdge und steuerlichen Siebentelabschreibungen wurde in
jenem Umfang aktiviert, als diese wahrscheinlich in absehbarer Zukunft mit steuerlichen
Gewinnen verrechnet werden kénnen.

Die seit 2006 nach den 6sterreichischen Vorschriften zur Gruppenbesteuerung (§ 9 KStG)
bestehende steuerliche Gruppe wurde im Geschaftsjahr 2008 aufgeldst, da die auf 7 Jahre
zu verteilende (durch impairments bedingte) Teilwertabschreibung der C-QUADRAT Private
Investments AG sowie der durch die VerauBerung der Absolute Plus Unternehmensgruppe
bedingte Verlust der auf 15 Jahre =zu verteilenden gruppensteuerbedingten
Firmenwertabschreibung vorgezogen wurde. Ein Fortfihren der Firmenwertabschreibung
parallel zu einer zusatzlichen Teilwertabschreibung ist steuerlich nicht zulassig. Fir diesen
Steuervorteil aus der Teilwertabschreibung wird gemaB IAS 12 kein latenter Steueranspruch
gebildet, da dieser in absehbarer Zeit nicht konsumiert werden kann. Die Differenz zum
31. Dezember 2008 betragt TEUR 3.821 (31.12.2007: TEUR 2.613).

27. Angaben zum Risikomanagement

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen
Finanzinvestitionen in Stamm- und Vorzugsaktien, Anteile an Investmentfonds,
Beteiligungen, Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, Bankdarlehen sowie Finanzierungs-
Leasingverhaltnisse. Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der
Geschaftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern verfligt Gber verschiedene weitere finanzielle
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten wie zum Beispiel Forderungen und Verbindlichkeiten
gegenlber Kunden, die unmittelbar im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit entstehen. Der
Konzern verfigt nicht Gber derivative Finanzinstrumente wie Zinsswaps oder
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Devisentermingeschéfte, weder zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken noch zu
Handelszwecken.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
bestehen aus zinsbedingten Cashflowrisiken sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken.
Die Unternehmensleitung erstellt und Gberprift Richtlinien zum Risikomanagement fir jedes
dieser Risiken, die im Folgenden dargestellt werden.

Zinsbedingte Cashflowrisiken

Zum 31. Dezember 2008 besteht neben einer taglich falligen Kontokorrentiberziehung in
Héhe von TEUR 3 (31.12.2007: TEUR 0) lediglich eine festverzinsliche langfristige finanzielle
Verbindlichkeit in Form eines Darlehens in Euro in H6he von TEUR 7.450 (31.12.2007:
TEUR 7.365), welches wurspringlich zur Finanzierung einer Betriebsliegenschaft
aufgenommen wurde und derzeit aus Liquiditadtsgesichtspunkten weiterhin aufrecht ist. Durch
die Fixverzinsung in Héhe von 5% Uber die gesamte Laufzeit von 10 Jahren ist der Konzern
keinem Risiko von Schwankungen der Markizinssatze wie bei variabel verzinsten
langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgesetzt und demzufolge werden auch keine
Zinsswaps zur Eliminierung des Zinsrisikos eingesetzt.

Wéhrungsrisiko

Die Geschéftstatigkeit des Konzerns findet schwerpunktmaBig innerhalb der Eurozone statt.
Dies qilt auch fur die Tochtergesellschaften C-QUDRAT Kapitalanlage AG, C-QUADRAT
Private Investments AG sowie C-QUADRAT Deutschland AG, die ihren Jahresabschluss wie
die C-QUADRAT Investment AG in Euro erstellen. Lediglich die Bilanz der Schweizer
Tochtergesellschaft C-QUADRAT Fonds-Analyse und Marketing AG wird in Schweizer
Franken erstellt. Der Gesamtbetrag der ausgewiesenen Vermégenswerte und Schulden, die
auf fremde Wahrung lauten (2008 ausschlieBlich in CHF, 2007 in CHF und USD), betrugen
in 2008 TEUR 344 (2007: TEUR 3.604) und TEUR 237 (2007: TEUR 2.200).

Transaktionen in Fremdwahrung (ausschlieBlich in CHF und USD) fanden nur in der
C-QUADRAT Fonds-Analyse und Marketing AG sowie in den zu Jahresende verkauften
Gesellschaften Absolute Plus Zlrich AG und Absolute Portfolio Management Ltd. statt. So
belaufen sich die Ertrage in USD auf 5,3% (2007: 2,3%) der Gesamtertrage des Konzerns
und die Aufwendungen in USD auf 4,1% (2007: 1,7%) der Gesamtaufwendungen des
Konzerns. Die Ertrage in CHF belaufen sich auf 6,2% (2007: 4,0%) der Gesamtertrage des
Konzerns, die Aufwendungen in CHF auf 7,6% (2007: 2,4%) der Gesamtaufwendungen des
Konzerns. Da die Transaktionen in Fremdwahrung damit als untergeordnet anzusehen sind
und nicht konzernubergreifend stattfinden, ist das Fremdwahrungsrisiko als gering
einzustufen und demzufolge werden auch keine Devisenterminkontrakte zur Eliminierung
des Kursanderungsrisikos eingesetzt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitdit des Konzernergebnisses vor Steuern
aufgrund der Anderungen der beizulegenden Zeitwerte der monetéren Vermdgenswerte und
Schulden gegenlber einer nach verninftigem Ermessen grundsatzlich mdglichen
Wechselkursanstiegs des CHF und USD in H6he von 5%. Eine untenstehende positive Zahl
weist auf einen Anstieg des Jahresergebnisses hin, wenn der CHF bzw. USD gegentber
dem Euro um 5% ansteigt. Féllt die jeweilige Fremdwahrung um 5% gegeniber dem Euro,
hat dies eine gleichgroBe und gegensatzliche Auswirkung auf das Jahresergebnis womit die
nachstehenden Posten negativ waren. Auswirkungen auf das Eigenkapital sind nicht
gegeben.

Auswirkung CHF Auswirkung USD
2008 2007 2008 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
Ergebnis vor Steuern 5 23 1 48
Eigenkapital 0 575 0 0
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Kreditrisiko

Der Konzern schlieBt Geschéfte ausschlieBlich mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten ab.
Alle Kunden, die mit dem Konzern Geschafte auf Kreditbasis abschlieBen mdchten, werden
einer Bonitatsprifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestande laufend
Uberwacht mit der Folge, dass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist.

Aus den sonstigen finanziellen Vermégenswerten des Konzerns, wie Zahlungsmittel und
kurzfristige Einlagen, zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermbgenswerte sowie zur
VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte besteht bei Ausfall des Kontrahenten
ein maximales Ausfallrisiko in Héhe des Buchwerts der entsprechenden Instrumente. Da der
Konzern nur mit anerkannten, kreditwlirdigen Dritten Geschéafte abschlieBt, sind
Sicherungsleistungen nicht erforderlich.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern Uberwacht laufend das Risiko eines Liquiditdtsengpasses mittels eines
Liquiditatsplanungs-Tools. Mit Hilfe dieses Liquiditatsplanungs-Tools werden dabei v.a. die
erwarteten Cashflows  aus der  Geschéaftstatigkeit (Provisionsertrage und
Provisionsaufwendungen) geplant und Kkontrolliert. Ziel des Konzerns ist es, ein
Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs und
Sicherstellung der Flexibilitdt durch die Nutzung von Kontokorrentkrediten und Darlehen
sowie untergeordnet von Finanzierungs-Leasingverhéltnissen zu bewahren. Zum
Bilanzstichtag verflgt der Konzern Gber liquide Mittel in Héhe von TEUR 13.529 (31.12.2007:
TEUR 7.412) was rund 38% (31.12.2007: 11%) der Bilanzsumme entspricht. Die
Gesellschaft verfugt demnach Gber eine auBerst solide Liquiditatsausstattung.

Die Falligkeiten der finanziellen Verbindlichkeiten stellen sich zum 31. Dezember 2008 wie
folgt dar:

Falligkeiten 2008 Téglich bis3 3bis12 1bis5 Uber5 Summe
falig; Monate Monate Jahre Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniber

Kreditinstituten (inklusive Zinsen) 3 93 279 1.862 8.627  10.865
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.923 1.201 0 0 0 4.124
Gesamt 2.926 1.294 279 1.862 8.627 14.988
Falligkeiten 2007 Téaglich bis3: 3bis12; 1bis5 Uber5 Summe

fallig; Monate; Monate Jahre Jahre
TEUR TEUR. TEUR TEUR TEUR: TEUR

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 2.000 0 0 2.000
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 5.195 1.518 0 0 0 6.713
Gesamt 5.195 1.518 2.000 0 0 8.713
Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es sicherzustellen, dass er zur
Unterstitzung seiner Geschéftstatigkeit und zur Maximierung des Shareholder Value ein
hohes Bonitatsrating und eine gute Eigenkapitalquote aufrechterhélt. Der Konzern steuert
seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen vor unter Berlicksichtigung des Wandels der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Zur Aufrechterhaltung oder Anpassung der
Kapitalstruktur kann der Konzern Anpassungen der Dividendenzahlungen an die
Anteilseigner oder eine Kapitalriickzahlung an die Anteilseigner vornehmen oder neue
Anteile ausgeben. Zum 31. Dezember 2008 wurden aufgrund der Aufgabe des
Geschéftsbereichs ,Hedgefonds” Anpassungen der Ziele, Richtlinien und Verfahren
vorgenommen.
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Die Eigenkapitalquote soll auf Konzernebene demnach zwischen 40% und 60% (geman
IFRS in Anlehnung an die Vorschriften des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007) bzw.
zwischen 50% und 70% (geman IFRS) liegen:

31.12.2008 31.12.2007

TEUR TEUR

Grundkapital 4.363 4.363
Kapitalrticklagen 17.948 26.554
Sonstige Rucklagen -27 -22
Gewinnrlicklagen -1.657 -1.657
Eigenkapital gemaB WAG 20.628 29.238
Konzerngewinn 0 7.382
Neubewertungsricklage 0 652
Minderheitenanteile 159 6.132
Eigenkapital gemaB IFRS 20.787 43.404
Schulden 15.099 22.241
Summe Eigenkapital und Schulden 35.886 65.645
Eigenkapitalguote gemaB WAG 57,5% 44.5%
Eigenkapitalguote gemaB IFRS 57,9% 66,1%

Die C-QUADRAT Investment AG als Muttergesellschaft der C-QUADRAT Gruppe unterliegt
als Wertpapierfirma den Eigenkapitalbestimmungen des Wertpapieraufsichtsgesetzes
(WAG). So hat die Gesellschaft ein Mindesteigenkapital von zumindest 25% der fixen
Gemeinkosten des letzten festgestellten Jahresabschlusses zu halten, wobei das bei
Konzessionserteilung geforderte Anfangskapital in Héhe von TEUR 50 keinesfalls
unterschritten werden darf. Daneben hat die Gesellschaft seit 2007 Eigenmittel zur
Absicherung des Kreditrisikos und des operationellen Risikos zu halten. Fir das Kreditrisiko
sind analog zu einem Kreditinstitut 8% der risikogewichteten Aktiva an Eigenkapital zu
halten, welches jedoch bis zu einem Betrag in H6he des Mindesteigenkapitals Deckung
findet. Zur Absicherung des operationellen Risikos sind zusétzlich zum Mindesteigenkapital
12/88 von 25% der fixen Gemeinkosten des letzten festgestellten Jahresabschlusses zu
halten.

So musste die Gesellschaft derzeit mindestens TEUR 1.977 (31.12.2007: TEUR 4.351) an
Eigenkapital halten, welches sich gemaB WAG aus dem eingezahlten Kapital und den
offenen Ruicklagen zusammensetzt. Derzeit verflugt die Gesellschaft Uber ein
entsprechendes Eigenkapital in Hohe von TEUR 23.135 (31.12.2007: TEUR 33.589) und
Ubersteigt somit das erforderliche Eigenkapital bei weitem:

31.12.2008 31.12.2007
Mindesteigenkapital (§ 9 Abs. 2 WAG) TEUR TEUR
Bei Konzessionserteilung erforderliches
Anfangskapital 50 50
fixe Gemeinkosten des letzten festgestellten
Jahresabschlusses 5.753 4.101
davon 25% 1.438 1.025
Erforderliches Mindesteigenkapital 1.438 1.025
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31.12.2008

Aktiva Gewichtung Aktiva

Eigenkapital Kreditrisiko (§ 9 Abs. 5 WAG) ungewichtet Aktiva gewichtet
Kassenbestand 2 0% 0
Forderungen KI 12.593 20% 2.519
Forderungen KU 2.930 100% 2.930
Aktien 393 100% 393
Aktien 300 150% 450
Beteiligungen 6.070 100% 6.070
Anteile an verbundene Unternehmen 7.858 100% 7.858
Immaterielle VG 173 100% 173
Sachanlagen 408 100% 408
So. Vermdgensgegenstande 1.488 0% 0
So. Vermdgensgegenstande 1.365 100% 1.365
ARA 89 100% 89
Summe Aktiva 33.670 22.255
Erforderliches Eigenkapital Kreditrisiko 8% 1.780
31.12.2008

Eigenkapital Operationelles Risiko (§ 9 Abs. 6 WAG) TEUR
fixe Gemeinkosten des letzten festgestellten Jahresabschlusses 5.753
davon 25% 1.438
davon 12/88 196
Erforderliches Eigenkapital operationelles Risiko 196
31.12.2008 31.12.2007

Erforderliches Eigenkapital (§ 9 WAG) TEUR TEUR
Gesamt 1.977 4.351
31.12.2008 31.12.2007

Anrechenbares Eigenkapital (§ 9 Abs. 3 WAG) TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 4.363 4.363
Kapitalriicklage gebundene 18.747 29.149
Kapitalriicklage nicht gebundene 0 52
Gewinnrucklage gesetzliche 24 24
Gesamt 23.135 33.589




28. Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte samtlicher im
Konzernabschluss erfasster ~ finanzieller =~ Vermdgenswerte  sowie  finanzieller
Verbindlichkeiten.

Finanzielle Vermégenswerte

Buchwert Beizulegender Zeitwert
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen 13.529 7.412 13.529 7.412

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 647 5.610 647 5.610

Kredite und Forderungen bewertet zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten:

Forderungen an Kunden 5.742 8.061 5.734 8.039
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 0 718 0 718
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle
Vermdgenswerte bewertet zu nicht verlasslich
Anschaffungskosten 0 100 0 bestimmbar

Zur VerauBerung verflgbare finanzielle
Vermbgenswerte bewertet zum

beizulegenden Zeitwert 272 160 272 160
Bis zur Endfélligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen 3.000 0 3.000 0

Finanzielle Verbindlichkeiten

Buchwert Beizulegender Zeitwert
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegentliber
Kreditinstituten 7.453 0 8.896 0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 4.124 6.713 4124 6.713
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 2.000 0 1.910

Der beizulegende Zeitwert der zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Kredite und
Forderungen sowie der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten wurde durch Abzinsung der
erwarteten klnftigen Zahlungsfliisse unter Verwendung von marktiblichen Zinssatzen
berechnet.

29. Angaben liber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen

Unternehmen und Personen werden als nahe stehend betrachtet, wenn eine der Parteien
Uber die Mdglichkeit verflgt, die andere Partei zu beherrschen oder einen maBgeblichen
Einfluss auf deren Finanz- und Geschéftspolitik auszudben.

Ein Unternehmen oder eine Person ist C-QUADRAT nahe stehend, wenn die Partei direkt
oder indirekt Uber eine oder mehrere Zwischenstufen das Unternehmen beherrscht, von ihm
beherrscht wird oder unter gemeinsamer Beherrschung steht, einen Anteil am Unternehmen
besitzt, der ihm maBgeblichen Einfluss auf das Unternehmen gewahrt oder an der
gemeinsamen Flihrung des Unternehmens beteiligt ist. Weiters ist ein Unternehmen oder
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eine Person nahe stehend, wenn die Partei ein assoziiertes Unternehmen ist oder die Partei
eine Person in Schlisselpositionen des Unternehmens oder seines Mutterunternehmens ist.

Die Transaktionen mit den nahe stehenden Unternehmen und Personen erfolgen zu
marktiblichen Konditionen.

Vorstand
Im Geschaftsjahr 2008 hat sich der Vorstand der C-QUADRAT Investment AG aus folgenden
Personen zusammengesetzt:

Gerd Alexander Schitz
Mag. Thomas RieB3

Mag. Peter Reisenhofer
Mag. Andreas Wimmer

Die Bezlige der Vorstéande der C-QUADRAT Investment AG betrugen im Geschaftsjahr 2008
einschlieBlich variable Entgeltbestandteile in H6he von TEUR 20, gesamt TEUR 677 (2007:
variabel TEUR 49, gesamt TEUR 572). Fir die Mitglieder des Vorstandes betragt der
Abfertigungsaufwand TEUR 4 (2007: TEUR 0).

Die C-QUADRAT Gruppe hat zum 31. Dezember 2008 keine variabel verzinste Forderungen
gegeniiber Gesellschafter und Mitglieder des Vorstandes der Konzernobergesellschaft sowie
gegeniber Mitglieder des Vorstandes bzw. der Geschéftsfihrung von Tochtergesellschaften
(2007: TEUR 0).

Mit Ende des Geschéftsjahres 2008 hat Herr Mag. Peter Reisenhofer sein auslaufendes
Vorstandsmandat nicht mehr verldngert und mit 31. Dezember 2008 das Unternehmen
verlassen. Da Herr Mag. Thomas RieB mit 1. Janner 2009 in den Vorstand der C-QUADRAT
Kapitalanlage AG gewechselt ist, sind mit 1. Janner 2009 die Herren StB Mag. Roland
Starha (bisheriger Leiter Finanz- und Rechnungswesen) und Mag. Markus Ulimer (bisheriger
Leiter Rechtsabteilung) in den Vorstand der Gesellschaft eingezogen.

Aufsichtsrat
Im Geschaftsjahr 2008 hat sich der Aufsichtsrat der C-QUADRAT Investment AG aus
folgenden Personen zusammengesetzt:

Vorsitzender:
Mag. Karl Heinz Grasser

Stellvertreter des Vorsitzenden:
Dr. Marcus Diego Mautner-Markhof

Mitglieder:

Christian Angermayer (bis 10. Marz 2008)
Franz Fuchs

Dr. Arnulf Komposch (seit 29. Mai 2008)
Dr. Thomas Lachs

Mag. Dr. Friedrich Schweiger

Dr. Kurt Waniek

Die Aufsichtsratsvergitungen fir das Geschéftsjahr 2008 betrugen in der C-QUADRAT
Investment AG TEUR 63 (2007: TEUR 100).
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Assoziierte Unternehmen

Mit den assoziierten Unternehmen wurden in 2008 Erlése in H6he von TEUR 2.352 (2007:
TEUR 3.873) getatigt. Diese betreffen im Wesentlichen Provisionserlése und
weiterverrechnete Aufwendungen. Weiters resultieren aus Verrechnungen von den
assoziierten Unternehmen Aufwendungen in 2008 in H6he von TEUR 4.339 (2007: TEUR
6.637). Diese betreffen im Wesentlichen Provisionsaufwendungen. Zum 31. Dezember 2008
bestanden Forderungen gegeniber assoziierten Unternehmen in Héhe von TEUR 534
(31.12.2007: TEUR 524) sowie Verbindlichkeiten gegentber assoziierten Unternehmen in
Hohe von TEUR 1.469 (31.12.2007: TEUR 1.470).

Nahestehende Unternehmen

Die C-QUADRAT Kapitalanlage AG hat im Rahmen ihrer Vermdgensverwaltungsaktivitaten
am 30. Juni 2005 einen Beratungsvertrag mit der VCH Investment Group AG (,VCH®
abgeschlossen, welcher die Beratung der VCH durch die C-QUADRAT Kapitalanlage AG in
Bezug auf von der VCH aufgelegte Investmentfonds umfasst. Weiters besteht im Rahmen
des Wertpapiervermittlungsgeschéftes ein Beratungsvertrag mit der VCH vom 20. Oktober
2005. Die VCH st ein Unternehmen der Angermayer, Brumme & Lange
Unternehmensgruppe, bei welcher Christian Angermayer, ehemaliger Aufsichtsrat der
C-QUADRAT Gruppe, einer von vier Gesellschaftern ist. Durch Ausscheiden von Christian
Angermayer aus dem Aufsichtsrat per 10. Marz 2008 sind diese Vereinbarungen per 30.
September 2008 nicht mehr als Vereinbarungen mit einem nahestehenden Unternehmen zu
behandeln.

30. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, Uber die zu berichten ware, sind nicht
eingetreten.

VI. ERLAUTERUNGEN ZUR GELDFLUSSRECHNUNG

Die Geldflussrechnung der C-QUADRAT Gruppe zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der
C-QUADRAT Gruppe im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und —abfliisse verandert
haben. Die Auswirkungen von Akquisitionen und Devestitionen von Gesellschaften sind
dabei eliminiert und werden in den Positionen ,Finanzmittelzufluss aus Konsolidierungskreis-
anderungen® bzw. ,Finanzmittelabfluss aus Konsolidierungskreisdnderungen® dargestellt.
Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstrébmen aus laufender
Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden. Die von
ausléndischen vollkonsolidierten Gesellschaften ausgewiesenen Betrdge werden zum
Bilanzstichtagskurs umgerechnet. Die Geldflussrechnung wird nach der indirekten Methode
erstellt. Der der Geldflussrechnung zugrunde liegende Fonds sind die in der Bilanz
ausgewiesenen liquiden Mittel, welche sich aus Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten zusammensetzen. Die im Geschéftsjahr 2008 zur Besicherung eines
Darlehens an das finanzierende Kreditinstitut verpfdéndete Termineinlage in H6he von TEUR
3.000 zahlt nicht zum Fonds der liquiden Mittel, da diese als bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestition klassifiziert wurde. Der im Geschéftsjahr 2007 erfolgte Verzicht zur
Darlehensriickzahlung gegentiber der Ariconsult Holding AG flhrte zu keiner Veranderung
von Zahlungsmitteln und ist daher auch nicht Bestandteil der Geldflussrechnung.

Die Aufgliederung der gemaB IAS 7 bei VerduBerung von Tochterunternehmen
anzufuhrenden Angaben stellen sich wie folgt dar:
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2008

TEUR
Absolute Plus Unternehmensgruppe (Konzernanteil)
Gesamter VerauBerungspreis 1.000
Teil des VerauBerungspreises, der durch Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente beglichen wurde 0
Betrag der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente des
Tochterunternehmens, die in Zusammenhang mit dem Verkauf
abgegeben wurden 663
Langfristiges Vermdgen 8.227
Kurzfristiges Vermégen (ohne Zahlungsmittel) 493
Langfristige Schulden 0
Kurzfristige Schulden 561
Epicon Financial Services GmbH

Gesamter VerauBerungspreis 217
Teil des VerauBerungspreises, der durch Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente beglichen wurde 100
Betrag der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente des
Tochterunternehmens, die in Zusammenhang mit dem Verkauf
abgegeben wurden 253
Langfristiges Vermdgen 59
Kurzfristiges Vermégen (ohne Zahlungsmittel) 127
Langfristige Schulden 0
Kurzfristige Schulden 104

Vill. SONSTIGE ANGABEN

Volumen der verwalteten Fonds

Die Entwicklung des Gesamtvolumens der verwalteten Fonds der C-QUADRAT Gruppe zeigt

sich wie folgt:
31.12.2008 31.12.2007
mEUR mEUR
Gesamtvolumen eigene KAG 873 960
Gesamtvolumen Advisory und Fremdmandate 807 704
Gesamtvolumen 1.680 1.664
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Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigen
Arbeithehmer

2008 2007

Gesamt Gesamt

im Konzern 102 117
hiervon Vollzeit 89 99
hiervon Teilzeit 13 18
hiervon Inland 90 103
hiervon Ausland 12 14

Die obigen Zahlen enthalten sowohl Vollzeit- als auch Teilzeitkrafte (ohne geringflgig
Beschéftigte). Es handelt sich ausschlieBlich um Angestellte.

Wien, 24. Marz 2009

Gerd Alexander Schutz Mag. Andreas Wimmer

Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
Mag. Markus A. Ulimer StB Mag. Roland Starha
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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KONZERNLAGEBERICHT
C-QUADRAT Investment AG
zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2008

Rickblick auf die Wirtschaftslage und Kapitalmarkte 2008

Aus wirtschaftlicher Sicht war das Jahr 2008 gepragt durch eine Reihe von Ereignissen der
Weltwirtschaft, die in der Wirtschaftsgeschichte der letzten 40 Jahre lhresgleichen suchen.
Die Subprime Krise in den USA, der Untergang von Lehman Brothers als Ausgangspunkt
einer internationalen Finanzkrise mit zahlreichen Insolvenzen und weltweiten, staatlichen
Stltzungspaketen fir internationale GroBbanken, Versicherungen und groBen Konzernen
aus der Realwirtschaft und Ende Dezember der Betrugsfall Madoff als vorlaufiger Hohepunkt
der Krise. Durch die damit verbundene Verunsicherung von institutionellen Investoren sowie
Privatanlegern kam es zu massiven Kurseinbriichen an den internationalen Finanzmarkten.
So verzeichneten samtliche Aktienindizes wie Dow Jones, Nikkei, DAX oder ATX etc.
Kursverluste von historischem AusmaB. Trotz staatlicher Stitzungs- und Hilfspakete in
bisher noch nie da gewesenem Umfang und massiven Zinssenkungen aller Notenbanken
konnte die bestehende Unsicherheit der Investoren hinsichtlich der weiteren
Marktentwicklung sowie Angste einer Rezession nicht ausgerdumt werden und das
Vertrauen in die Finanzmarkte bisher nicht wieder hergestellt werden.

Geschaftsverlauf und Lage der C-QUADRAT Gruppe

Die C-QUADRAT Gruppe blickt aufgrund der internationalen Finanzkrise auf ein duBerst
schwieriges und zwiespaéltiges Geschaftsjahr zurlick. Im Geschéaftsjahr 2008 erzielte die
C-QUADRAT Gruppe durch Buchverluste bei VerduBerungen von Beteiligungen und
Wertminderungen im Beteiligungsportfolio einen Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR
-12.159, wovon TEUR -8.912 auf den - bisher im Segment ,Vermittlung von Wertpapieren*
enthaltenen - aufgegebenen Geschéaftsbereich ,Hedgefonds® entfallen. Bereinigt um diese
Buchverluste und Wertminderungen ware ein Jahresgewinn in Héhe von etwa TEUR 2.100
erzielt worden. In sdmtlichen Geschéftsbereichen ist die Ertragslage zurlickgegangen.

Der Vorstand der C-QUADRAT Investment AG hat sich im Dezember 2008 dazu
entschieden, die Absolute Plus Unternehmensgruppe, bestehend aus der Absolute Plus AG,
der Absolute Plus Zurich AG und der Absolute Portfolio Management Ltd. zu verkaufen. Der
Grund flr diese strategische Entscheidung war, dass das Management mit einem nachhaltig
verschlechterten Marktumfeld im Geschéaftsfeld ,Hedgefonds” und gleichzeitig mit einem
deutlichen Anstieg der Risiken rechnet. Daher verkaufte die C-QUADRAT Investment AG mit
Kaufvertragen vom 27. Dezember 2008 aufgrund der Aufgabe des Geschéaftsbereichs
,Hedgefonds" ihre 50,003%-ige Beteiligung an der Absolute Plus AG, ihre 50,08%-ige
Beteiligung an der Absolute Plus Zurich AG sowie ihre 50,002%-ige Beteiligung an der
Absolute Portfolio Management Ltd.

Durch den mit der Beendigung des Geschaftsbereiches ,Hedgefonds” verbundenen Verkauf
der Absolute Plus Unternehmensgruppe zu einem Verkaufspreis in Hohe von TEUR 1.000
mussten im Konzernabschluss 2008 Buchwertabgéange durch BeteiligungsverauBerungen in
Hohe von rund TEUR -13.158 hingenommen werden. Im Zuge dieses Verkaufs und dem
realisierten Buchverlust sowie einer damit verbundenen Konzernstraffung wurde aufgrund
der durch die Finanzkrise hervorgerufenen Verunsicherung von Privatkunden einhergehend
mit sinkenden Umsatzen auch Impairment Tests der C-QUADRAT Private Investments AG
sowie der Ariconsult Holding AG durchgefihrt und insgesamt Wertminderungen in Héhe von
TEUR -5.324 vorgenommen.



In der C-QUADRAT Investment AG wurde das durch die Abwertungen im
Beteiligungsportfolio ausgewiesene negative Ergebnis des Geschéftsjahres 2008 durch den
Gewinnvortrag aus 2007 sowie durch teilweise Auflésung der gebundenen und nicht
gebundenen Kapitalriicklagen kompensiert, wodurch die C-QUADRAT Investment AG in
2008 ein Nullergebnis ausweist. Damit kann die Gesellschaft zwar fir das Geschéftsjahr
2008 keine Dividendenzahlung leisten, da durch die angefihrte MaBnahme aber kein
Verlustvortrag entsteht, ist die Gesellschaft ab 2009 bei entsprechender Entwicklung und
Realisierung von Gewinnen wieder in der Lage, Dividenden auszuschitten und auch das in
2008 beschlossene Aktienriickkaufprogramm durchzufihren.

Das Grundkapital betragt unverandert EUR 4.363.200,00 und ist zur Génze eingezahlt. Es ist
in 4.363.200 Stick auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von EUR 1,00 zerlegt. Das
Stimmrecht wird bei allen Aktien nach Nennbetragen ausgelibt. Je EUR 1,00 Nennwert
gewahrt das Recht auf eine Stimme. Uber das gesetzliche AusmaB hinausgehende Rechte
und Pflichten bestehen nicht. Die drei Hauptaktionare sind die AvW Gruppe AG (30,54%),
die T. R. Privatstiftung (23,04%) sowie die San Gabriel Privatstiftung (23,38%) wobei die
beiden Stiftungen einen Syndikatsvertrag geschlossen haben. Alle weiteren Angaben geman
§ 243a UGB sind flr die Gesellschaft nicht zutreffend bzw. ergeben sich unmittelbar aus
dem Gesetz.

Die AVW Gruppe AG - ein dsterreichisches Beteiligungsunternehmen - hat seit Anfang 2007
kontinuierlich Aktien der C-QUADRAT Investment AG Uberwiegend Uber die Bdrse erworben
und hélt derzeit einen Anteil von rd. 31% an der C-QUADRAT Investment AG. Neben dem
Anteil an der C-QUADRAT Investment AG halt die AvW Gruppe eine Reihe weiterer
Beteiligungen namhafter, groBtenteils bdrsennotierter Industrie- und
Dienstleistungsunternehmen. Die AvW Gruppe ist lediglich als strategischer Investor
engagiert und hat keinen operativen Einfluss auf C-QUADRAT. Die mutmaBlichen
Malversationen innerhalb der AW Gruppe AG und deren Konsequenzen haben leider auch
fir die C-QUADRAT Gruppe zu einer unangenehmen Medienprasenz und zu einem
massiven Kursriickgang der C-QUADRAT Aktie geflhrt.

Mit Ende des Geschaftsjahres 2008 hat Herr Mag. Peter Reisenhofer sein auslaufendes
Vorstandsmandat in der C-QUADRAT Investment AG nicht mehr verlangert und mit
31. Dezember 2008 das Unternehmen verlassen. Da Herr Mag. Thomas Rie3 mit 1. Janner
2009 in den Vorstand der C-QUADRAT Kapitalanlage AG gewechselt ist, sind mit 1. Janner
2009 die Herren StB Mag. Roland Starha (bisheriger Leiter Finanz- und Rechnungswesen)
und Mag. Markus Ullmer (bisheriger Leiter Rechtsabteilung) in den Vorstand der
Gesellschaft eingezogen.

Fondsbrokerage

Die anhaltend schwierige Marktsituation hat sich ebenfalls auf das Brokerage-
Gesamtvolumen ausgewirkt, welches seit Jahresanfang um rund 28% zurlickgegangen ist.
Zusatzlich ist es innerhalb dieses Brokerage-Gesamtvolumens zu deutlichen
Umschichtungen, weg von Aktienprodukten hin zu Geldmarktprodukten, REITS, ETF und |-
Shares, gekommen. Fir diese Produkte werden jedoch nur geringe bzw. Kkeine
Vermittlungsfolgeprovisionen  vereinnahmt.  Zur  Kompensation der  rucklaufigen
Vermittlungsfolgeprovision wurde im Geschéftsjahr mit der Einflhrung von Ticket Fees
begonnen. Das bei &sterreichischen und internationalen Fondsgesellschaften platzierte
Volumen betrug zum Jahresende 2008 rund EUR 1,1 Mrd.

Spezialprodukte/strukturierte Produkte

Auch die Emission von strukturierten Produkten ist aufgrund der Insolvenz US-
amerikanischer Investmentbanken, die flir strukturierte Produkite als Emittent und/oder
Garantiegeber aufgetreten sind, zum Erliegen gekommen, sodass strukturierte Produkte nur
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noch zu Jahresanfang 2008 emittiert und vertrieben werden konnten. Im Retailvertrieb wurde
der Trend Fox Il mit einem Volumen von EUR 16,3 Mio. erfolgreich platziert, im
institutionellen Bereich wird derzeit von den Kunden vorwiegend Cash gehalten und es
werden kaum Investments in strukturierten Produkten vorgenommen.

Asset Management

Ungeachtet der nicht einfachen Marktverhaltnisse konnte sich die C-QUADRAT
Kapitalanlage AG sehr gut behaupten und trotz negativer Marktperformance ihre Assets
under Management insgesamt weiter ausbauen. Das von der Gesellschaft verwaltete
inlandische Volumen ist zwar im Berichtszeitraum um 9% von EUR 960,0 Mio. auf EUR
872,6 Mio. per Jahresultimo zurlickgegangen. Gemessen am verwalteten Gesamtvolumen
der 6sterreichischen Kapitalanlagegesellschaften konnte der relative Marktanteil jedoch von
0,59% auf 0,69% gesteigert werden. Im Vergleich dazu sank das Gesamtvolumen aller
Kapitalanlagegesellschaften in Osterreich um EUR 37.720,1 Mio. oder 23%.

Flr dieses weitestgehend stabile inlandische Volumen der C-QUADRAT Kapitalanlage AG
sind zum einen die stabile Performance der verwalteten Investmentfonds auch in Zeiten
drastisch sinkender Mérkte und zum anderen die stetigen Mittelzuflisse von privaten und
institutionellen Investoren verantwortlich. Dartber hinaus legte die KAG im Jahr 2007
erstmals in der Unternehmensgeschichte Einzeltitelfonds auf, die aufgrund ihres innovativen
Managementansatzes auch in fallenden Markten eine positive Performance erzielen kdnnen.
Dank der Erfolge des gesamten Fonds-Managementteams konnten 2008 zahlreiche neue
Fondsmanagement- und Beratungsmandate gewonnen werden. Die Anzahl der KAG-
Mandate belief sich zum Stichtag 31. Dezember 2008 auf 36 (31.12.2007: 37). Gleichzeitig
wuchs die Zahl der Advisory-Mandate von 27 auf 29 mit einem Gesamtvolumen von EUR
806,7 Mio. (31.12.2007: EUR 704,1). Insgesamt sind die Assets under Management der
C-QUADRAT Kapitalanlage AG von TEUR 1.664,1 Mio. auf TEUR 1.679,3 Mio. gestiegen.

Bei den ,8. O&sterreichischen Dachfonds Awards 2008“ konnte die C-QUADRAT
Kapitalanlage AG mit vier ersten Platzen und weiteren neun Platzen unter den ersten Drei
erneut unter Beweis stellen und die Marktpositionierung ,C-QUADRAT — the fund company*
weiter ausbauen. Besonders erfreulich war auch das Ergebnis bei dem im Janner 2009
stattgefundenen ,Fund Award 2009“ in Deutschland. Auf dem mittlerweile wichtigsten
Absatzmarkt der C-QUADRAT Kapitalanlage AG gewannen gleich sechs von
C-QUADRAT gemanagte Fonds insgesamt acht Auszeichnungen, davon drei 1. Platze.

Vertriebstechnisch konnte von der C-QUADRAT Kapitalanlage AG durch den weiteren
Ausbau der Kooperationen mit namhaften Vertriebspartnern in Deutschland und den CEE-
Landern die Marktposition auBerhalb von Osterreich weiter gestérkt werden. Dadurch
Uberstiegen die Mittelzuflisse in Deutschland erstmals diejenigen in Osterreich. In den
Kernmarkten Osterreich und Deutschland wurden neben Vertriebsgesellschaften gezielt
Versicherungen, Sparkassen, Unternehmen der o6ffentlichen Hand und Pensionskassen
angesprochen.

Ein weiterer Schwerpunkt der Vertriebsaktivititen lag im weiteren Ausbau eines
umfassenden Vertriebsnetzwerkes in den schnell wachsenden CEE-Staaten, wo
C-QUADRAT seit nunmehr drei Jahren tétig ist. Die institutionellen Kunden in Polen,
Tschechien, Slowakei und Ungarn werden direkt durch Mitarbeiter vom Standort Wien aus
betreut. Durch die Einsetzung von eigenen Country-Heads fir die Markte Polen und
Tschechien konnten die Vertriebsaktivitdten noch effizienter gestaltet werden.

Mit Ende des Geschéftsjahres 2008 hat Herr Eric Samuiloff sein auslaufendes
Vorstandsmandat in der C-QUADRAT Kapitalanlage AG nicht mehr verlangert und mit
31. Dezember 2008 das Unternehmen verlassen. Herr Mag. Thomas RieB ist mit 1. Janner
2009 in den Vorstand der Gesellschaft eingezogen.



Gewinn und Verlustrechnung

Im Geschaftsjahr 2008 sind die Bruttoprovisionsertrage von TEUR 40.219 um TEUR 12.158
oder 30% auf TEUR 28.061 deutlich gesunken, wobei sich die Provisionsaufwendungen in
ahnlichem Ausmaf von TEUR 21.342 um TEUR 5.535 oder 26% auf TEUR 15.807 reduziert
haben. Dabei sind neben den aus dem Segment ,Vermittlung von Wertpapieren®
stammenden Vermittlungsfolgeprovisionen und Upfront Fees auch die aus dem Segment
,vermdgensverwaltung“ stammenden Performance Fees aufgrund der Marktlage deutlich
zurtickgegangen, wahrend die aus dem gleichen Segment stammenden Management Fees
auBerst konstant gehalten werden konnten. Die Gesamtertrdge inklusive der sonstigen
betrieblichen Ertrage (v. a. Beratungserlése, Erlése weiterverrechnete Kosten) sind
gegeniber dem Vorjahreswert von TEUR 41.716 um TEUR 10.258 oder 25% auf TEUR
31.458 zurlickgegangen.

Gleichzeitig sind die Betriebsaufwendungen von TEUR 15.062 nur um TEUR 261 oder 2%
auf TEUR 15.324 angestiegen, was durch Vorsorgen fir potentielle Schadensfalle in Héhe
von rund TEUR 818 (v.a. fir eine mégliche Inanspruchnahme aus dem AMIS-Betrugsfall aus
dem Jahr 2004 durch die Anlegerentschadigung - AeW) sowie auf die im Jahr 2008 einmalig
angefallenen Due Diligence Aufwendungen von rund TEUR 203 verursacht wurde.
Demgegeniber wurden die Aufwendungen fir Werbung und Reprasentation um rund TEUR
735 oder 32% auf TEUR 1.543 deutlich reduziert.

Die dargestellten Entwicklungen ergeben fir 2008 ein positives Betriebsergebnis vor
Abschreibungen in Hohe von TEUR 327, welches damit deutlich unter dem Betriebsergebnis
vor Abschreibungen des Vorjahres liegt. Die Abschreibungen sind vor allem wegen
Wertminderungen von Beteiligungen in Héhe von TEUR 3.599 (wovon TEUR 854 mit der
Neubewertungsreserve erfolgsneutral verrechnet wurden) von TEUR 1.225 um TEUR 2.849
oder 233% auf TEUR 4.074 deutlich angestiegen, was insgesamt zu einem negativen
Betriebsergebnis (nach Abschreibungen) fuhrt. Bereinigt um die oben angeflihrten
einmaligen Ereignisse hétte die Gesellschaft ein geringfligig positives Betriebsergebnis far
2008 erwirtschaftet.

Das Finanzergebnis ist von TEUR 1.077 um TEUR 621 oder 58% auf TEUR 1.698
gestiegen, woflr im Wesentlichen die VerauBerung einer atypisch stillen Beteiligung mit
einem VerduBerungsgewinn in Hohe von TEUR 1.550 verantwortlich ist.

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen ist im Geschéftsjahr 2008 von TEUR 1.448 um
TEUR -2.826 oder -195% auf TEUR -1.378 deutlich zurlickgegangen, wofur im Wesentlichen
die aufgrund von Impairment Tests vorgenommenen Wertminderungen der assoziierten
Unternehmen in Héhe von TEUR 1.725 verantwortlich sind. Da auch das laufende Ergebnis
aus assoziierten Unternehmen im Vergleich zum Vorjahr deutlich zurlickgegangen ist, ist das
Ergebnis vor Steuern des fortzufiihrenden Geschéaftsbereichs von TEUR 6.611 auf TEUR
-3.427 deutlich zurlickgegangen.

Nach dem Ergebnis des aufgegebenen Geschaftsbereichs ,Hedgefonds“ in Hohe von TEUR
-8.912 belauft sich der Jahresverlust auf TEUR -12.159 welcher mit dem Gewinnvortrag aus
2007 sowie durch teilweise Auflésung der gebundenen und nicht gebundenen
Kapitalriicklagen verrechnet wird. Von diesem Jahresverlust entfallen TEUR -536 auf die
Minderheiten.

Bilanz

Die Bilanzsumme 2008 belauft sich auf TEUR 35.886 und hat sich gegeniber der
Bilanzsumme 2007 in H6he von TEUR 65.645 um TEUR 29.759 oder 45% v.a. aufgrund der
BeteiligungsverauBerungen und —wertminderungen deutlich verringert. Erwédhnenswert ist in
diesem Zusammenhang aber die deutliche Erhdhung der Forderungen gegenuber
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Kreditinstituten, welche gegeniber dem Vorjahr um TEUR 6.117 auf TEUR 13.529 gestiegen
sind, wahrend sich die Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten nur geringfigig um
TEUR 157 auf TEUR 7.453 erhéht haben. Die Gesellschaft verfligt demnach Uber eine solide
Liquiditatsausstattung.

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten wurden im Vorjahr unter ,Schulden in
unmittelbarem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen®
bilanziert, da dieses Darlehen mit VeraduBerung der Liegenschaft in 1040 Wien getilgt werden
sollte. Das Darlehen in H6he von TEUR 7.450 wurde allerdings bis dato aufgrund von
Liquiditatsgesichtspunkten vorerst nicht getilgt und wird daher im Geschéftsjahr 2008 unter
,verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten® ausgewiesen. Auf Grund einer zum
Bilanzstichtag mit der finanzierenden Bank in Diskussion befindlichen vorzeitigen Tilgung
des Kredits wurde fir eine voraussichtliche Pénalezahlung an die finanzierende Bank eine
entsprechende Ruckstellung gebildet. Fir das Darlehen sind TEUR 3.000 an Termineinlagen
verpfandet, die daher nicht den liquiden Mitteln zugerechnet werden.

Kennzahlen

Die C-QUADRAT Investment AG unterliegt als Wertpapierfirma den
Eigenkapitalbestimmungen des Wertpapieraufsichtsgesetzes (WAG). So hat die Gesellschaft
ein Mindesteigenkapital von zumindest 25% der fixen Gemeinkosten des letzten
festgestellten Jahresabschlusses zu halten, wobei das bei Konzessionserteilung geforderte
Anfangskapital in Héhe von TEUR 50 keinesfalls unterschritten werden darf. Daneben hat
die Gesellschaft Eigenmittel zur Absicherung des Kreditrisikos und des operationellen
Risikos zu halten. Fir das Kreditrisiko sind analog zu einem Kreditinstitut 8% der
risikogewichteten Aktiva an Eigenkapital zu halten, welches jedoch bis zu einem Betrag in
Hohe des Mindesteigenkapitals Deckung findet. Zur Absicherung des operationellen Risikos
sind zusatzlich zum Mindesteigenkapital 12/88 von 25% der fixen Gemeinkosten des letzten
festgestellten Jahresabschlusses zu halten.

So misste die Gesellschaft gemaB § 9 Abs. 2 WAG 2007 derzeit mindestens TEUR 1.977
(31.12.2007: TEUR 4.351) an Eigenkapital halten, welches sich gemaB WAG aus dem
eingezahlten Kapital und den offenen Rucklagen zusammensetzt. Das anrechenbare
Eigenkapital der Gesellschaft gemaB § 9 Abs. 3 WAG 2007 betrédgt zum 31. Dezember 2008
TEUR 28.135 (31.12.2007: TEUR 33.559) womit die Gesellschaft demnach Uber eine
Eigenkapitaliberdeckung von TEUR 21.158 verfligt.

Ergadnzend ist festzuhalten, dass die Finanzmarktaufsicht am 12. Februar 2009 eine
Stellungnahme zu den Eigenkapital- und Eigenmittelerfordernissen fiir Wertpapierfirmen
verOffentlicht hat. In dieser Stellungnahme wird klar gestellt, dass nach Ansicht der
Finanzmarktaufsicht neben dem Eigenkapital von 25% der fixen Gemeinkosten bzw. dem
Anfangskapital (§ 9 Abs. 2 WAG 2007) zusatzliche Eigenmittel zur Absicherung des
Kreditrisikos (§ 9 Abs. 5 WAG 2007) und des operationellen Risikos (§ 9 Abs. 6 WAG 2007)
zu halten sind. Als Ubergangsfrist wurde der 1. April 2009 festgelegt. Auch in Hinblick auf die
kumulative Anwendung dieser Regelungen entgegen der bisherigen alternativen Anwendung
der Regelungen verfligt die Gesellschaft Gber ausreichende Eigenmittel.

Auf Konzernebene soll die Eigenkapitalquote zwischen 40% und 60% (gemaB IFRS in
Anlehnung an die Vorschriften des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007) bzw. zwischen 50%
und 70% (gemaB IFRS) liegen. Bei der Berechnung der Eigenmittelquote in Anlehnung an
das WAG 2007 werden nur das eingezahlte Kapital sowie die offenen Riicklagen nicht aber
ein Bilanzgewinn bericksichtigt. Demnach ist die entsprechende Eigenmittelquote des
Konzerns im Geschéftsjahr 2008 trotz Verbrauch von Kapitalriicklagen zur Deckung des
Jahresverlustes von 44,5% auf 57,5% angestiegen.



Der Cash-Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit ist gegenlber dem Vorjahr von TEUR
3.578 auf TEUR -250 deutlich zuriickgegangen, wahrend der Cash Flow aus
Investitionstatigkeit von TEUR -6.472 auf TEUR 10.954 deutlich angestiegen ist. Der
gesamte Cash-Flow des Konzerns betragt im Geschéaftsjahr 2008 TEUR 6.117, womit die
C-QUADRAT Gruppe den héchsten Cash Flow in der Firmengeschichte erzielen konnte.

Hinsichtlich der nicht finanziellen Leistungsindikatoren, wie Kennzahlen zu Mitarbeitern und
Umwelt, werden keine Angaben gemacht, weil diese flr den Konzern nicht zutreffen. Die
C-QUADRAT Gruppe Ubt keine Forschungs- und Entwicklungstatigkeit aus.

Risiko

Das Finanzdienstleistungsgeschaft ist mit inharenten Risiken verbunden. Jegliche
Kurskorrektur an den internationalen Bérsen ist flir den Konzern mit einer Verschlechterung
der Ertragslage verbunden. Damit sind eine sinkende Bereitschaft von Investoren,
Wertpapiere zu kaufen, sowie niedrigere Provisionsertrdge durch den geringeren
Wertpapierbestand verbunden.

Diesem Risiko wird in der C-QUADRAT Investment AG durch die Diversifizierung der
Geschéftstatigkeit im Bereich der Produktentwicklung sowie die Ausweitung des Vertriebs an
institutionelle Kunden aktiv Rechnung getragen. In Zeiten einer internationalen Finanzkrise
mit steigenden inhdrenten Risiken sowie Markirisiken werden diese durch Aufgabe von
Geschéftsbereichen - wie etwa dem Geschéftsbereich ,Hedgefonds” im Jahr 2008 - deutlich
reduziert.

In der C-QUADRAT Kapitalanlage AG wird diesem Risiko wird durch die Verteilung des
Portfolios in verschiedene, gering Kkorrelierende Assetklassen (Aktien, Anleihen,
Immobilienaktien, Rohstoffe etc.) sowie unterschiedliche Managementstile (Total Return
Ansatz, Benchmarkansatz, Hedge-Strategien und Short/Neutral Strategien) aktiv Rechnung
getragen. Vertriebsseitig wird in Hinblick auf die Risikostreuung weiterhin auf Absatzmarkte
in Deutschland und Osteuropa (hier v.a. Tschechien, Slowakei, Polen und Ungarn) gesetzt.

Das Ausfallsrisiko hinsichtlich der Provisionsforderungen gegentber Geschaftspartnern - hier
sind vor allem Fondsgesellschaften und Banken anzuflihren - ist aufgrund deren Streuung
und Bonitat auch in Zeiten der Finanzkrise als sehr gering zu bezeichnen. Ein verstarktes
Forderungscontrolling sowie eine Verkirzung der Mahnzeiten fir ausstehende Provisionen
soll dieses Risiko weiter reduzieren.

Im Jahresabschluss der C-QUADRAT Investment AG sowie der C-QUADRAT Private
Investments AG zum 31. Dezember 2008 wurde entgegen der bisherigen Vorgehensweise
aufgrund eines erstinstanzlichen Urteils des Handelsgerichts Wien gegen die
Anlegerentschadigung von WPF GmbH (AeW) in dem aus dem Jahr 2004 stammenden
Betrugsfall AMIS zugunsten der Anleger Vorsorge im gesetzlich normierten HéchstausmanR
von 10% des im Zeitpunkt der Konkurseréffnung der AMIS-Finanzgruppe im Jahr 2004
gehaltenen Eigenkapitals der Gesellschaft fir eine mdgliche Inanspruchnahme durch die
AeW getroffen.

Zu weiteren Angaben zum Risikomanagement wird auf die Ausfihrungen in den
Erlauterungen zum Konzernabschluss 27. verwiesen.

Angewandte Finanzinstrumente

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen
Finanzinvestitionen in Stamm- und Vorzugsaktien, Anteile an Investmentfonds,
Beteiligungen, Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, Bankdarlehen sowie Finanzierungs-
Leasingverhaltnisse. Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der
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Geschéftstatigkeit der Gesellschaft. Betreffend weitere Angaben zu Finanzinstrumenten wird
auf die Ausfihrungen in den Erlduterungen zum Konzernabschluss 28. verwiesen.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
bestehen aus zinsbedingten Cashflowrisiken sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken,
zu deren Angaben auf die Ausflihrungen in den Erlauterungen zum Konzernabschluss 27.
verwiesen wird.

Die Gesellschaft verfigt im Geschéftsjahr 2008 wie auch in den Vorjahren nicht Gber
derivative Finanzinstrumente wie Zinsswaps oder Devisentermingeschafte, weder zur
Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken noch zu Handelszwecken.

Voraussichtliche Entwicklung der C-QUADRAT Gruppe

Angesichts der Unsicherheiten an den Markten, den Angsten einer bevorstehenden
Rezession und dem Fehlen eines eindeutigen Trends ist ein Ausblick auf das Jahr 2009 nur
schwer zu prognostizieren. Die C-QUADRAT Gruppe hat auf die derzeitige Situation bereits
durch EinsparungsmaBnahmen bei den Sach- und Personalkosten reagiert. Nach der im
Geschéftsjahr vorgenommenen Bereinigung des Beteiligungsportfolios wird sich die
C-QUADRAT Gruppe verstarkt auf die Kernkompetenz Asset Management konzentrieren.
Der Hauptfokus des Geschéaftsjahres 2009 wird nach den positiven Impulsen aus den in den
Jahren 2006 bis 2008 initiierten Vertriebsaktivitaten in Zentral- und Mitteleuropa auf der
weiteren Expansion in Deutschland und den CEE-L&ndern liegen. Trotz der angespannten
Lage an den Finanzmarkten kann im Jahr 2009 wieder mit einer positiven Entwicklung
gerechnet werden.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, Uber die zu berichten wére, sind nicht
eingetreten.

Wien, 24. Marz 2009

Gerd Alexander Schitz Mag. Andreas Wimmer

Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
Mag. Markus A. Ulimer StB Mag. Roland Starha
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes



C-QUADRAT Investment AG, Wien 31. Dezember 2008

BESTATIGUNGSVERMERK
(BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS)

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der C-QUADRAT Investment AG, Wien, fur das Ge-
schaftsjahr vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008 gepruft. Dieser Konzernabschluss umfasst
die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2008, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Kon-
zerngeldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das am

31. Dezember 2008 endende Geschaftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und sonstige erlauternde Angaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Aufstellung eines Konzernabschlusses ver-
antwortlich, der ein mdéglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrecht-
erhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung eines Konzern-
abschlusses und die Vermittlung eines mdéglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser Konzernabschluss frei von wesentlichen
Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, ist; die Auswahl
und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzun-
gen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlussprtifers

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International
Standards on Auditing (ISAs) durchgeflhrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln
einhalten und die Prifung so planen und durchflihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein
Urteil darlber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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Eine Prufung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der
Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméaBen Ermessen des Abschlussprifers, unter Berlcksichti-
gung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf
Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzungen
berlcksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem soweit es fiir die Aufstellung eines
Konzernabschlusses und die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmen-
bedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber
die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner
die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wrdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach un-
serer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragslage und der
Zahlungsstréme des Konzerns fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008 in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind.
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Bericht zum Konzernlagebericht
Der Konzernlagebericht ist auf Grund der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften  dar-
auf zu prufen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im

Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Wien, am 24. Marz 2009

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Alexander Wlasto e.h. Mag. Ernst Schénhuber e.h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



GemanB § 82 Abs. 4 Borsegesetz erklart der Vorstand der C QUADRAT
Investment AG,

1.

dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards
aufgestellte Jahresabschluss seines Wissens ein mdglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesamtheit der in die Konsolidierung
der C-QUADRAT-GRUPPE einbezogenen Unternehmen vermittelt;

dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschéaftsergebnis und die Lage
der Gesamtheit der in die Konsolidierung der C-QUADRAT-GRUPPE
einbezogenen Unternehmen so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass er die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten, denen die C-QUADRAT-GRUPPE ausgesetzt ist,
beschreibt.

Der Vorstand der C-QUADRAT Investment AG

Wien, im April 2009

Gerd Alexander Schiitz Mag. Andreas Wimmer
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
Mag. Markus A. Ulimer StB Mag. Roland Starha

Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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C-QUADRAT Investment AG, Wien

31.Dezember 2008

BILANZ ZUM31. DEZEMBER 2008

AKTIVA PASSIVA
Stand Stand Stand Stand
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
EUR TEUR EUR EUR TEUR
1. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI ZENTRAL- 1. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
NOTENBANKEN UND POSTGIROAMTERN 2.308,49 1 taglich fallig 7.452.069,97 7.261
2. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE 2. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
taglich fallig 12.593.163,98 646 Sonstige Verbindlichkeiten
taglich fallig 1.527.641,42 3.895
3. FORDERUNGEN AN KUNDEN 2.930.279,40 2.713
3. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN 587.271,04 2.762
4. AKTIEN UND ANDERE NICHT
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 693.274,73 4.418 4. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 18.880,00 24
5. BETEILIGUNGEN 6.070.400,00 7.650 5. RUCKSTELLUNGEN
a) Ruckstellungen fiir Abfertigungen 19.274,74 21
6. ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN 7.858.268,73 25.116 b) Sonstige Ruckstellungen 930.214,77 407
949.489,51 428
7. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
DES ANLAGEVERMOGENS 172.776,36 213 6. GEZEICHNETES KAPITAL 4.363.200,00 4.363
8. SACHANLAGEN 407.882,43 330 7. KAPITALRUCKLAGEN
a) gebundene Kapitalriicklagen 18.747.171,50 29.149
9. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 2.852.625,82 13.198 b) nicht gebundene Kapitalriicklagen 0,00 52
18.747.171,50 29.201
10. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 88.983,50 120
8. GEWINNRUCKLAGEN
Gesetzliche Ruicklage 24.240,00 24
9. BILANZGEWINN 0,00 6.447
33.669.963,44 54.405 33.669.963,44 54.405
1. Auslandsaktiva 3.652.684,00 16.010 1. Eventualverbindlichkeiten 0,00 150
2. Anrechenbares Eigenkapital geméan § 9 WAG 2007 23.134.611,50 33.589
3. Erforderliches Eigenkapital geman § 9 WAG 2007 1.976.700,00 4.351
4. Auslandspassiva 461.954,00 3.385




C-QUADRAT Investment AG, Wien

31.Dezember 2008

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2008 BIS 31. DEZEMBER 2008

. Zinsen und &hnliche Ertrage

. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

. Nettozinsertrag

. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

a) Ertrédge aus Aktien, anderen Anteilsrechten
und nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Ertrédge aus Beteiligungen
c) Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

4. Provisionsertrage

5. Provisionsaufwendungen

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Betriebsertrage
. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
bb) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
cc) Aufwand flr gesetzlich vorgeschriebene
soziale Abgaben und vom Entgelt abhangige
Abgaben und Pflichtbeitrdge
dd) Sonstiger Sozialaufwand
b) Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 7 und 8

enthaltenen Vermdgensgegenstanden

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Betriebsaufwendungen

. Betriebsergebnis

. Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanz-

anlagen bewertet sind sowie auf Beteiligungen und
Anteile an verbundenen Unternehmen

. Ertrage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie

Finanzanlagen bewertet wurden, sowie auf Beteiligungen
und Anteile an verbundenen Unternehmen

. Ergebnis der gewéhnlichen Geschéftstatigkeit
12.
13.
VL.
14.
VII.
15.
VII.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 12 auszuweisen
Jahresfehlbetrag/-liberschuss = Jahresverlust/-gewinn
Ricklagenbewegung

Jahresverlust/-gewinn

Gewinnvortrag

Bilanzgewinn

2.753.258,10

-17.497.461,87

2.249.539,34
-12.494.664,43
-38.090,36
-5.093,66
-12.537.848,45
10.453.938,06
-2.083.910,39
2.083.910,39

0,00

2008 2007
EUR EUR TEUR TEUR
299.933,99 40
-400.654,42 -374
15.537,48 6
1.328.026,90 1.708
1.942.634,58 3.286.198,96 5.104 6.818
6.920.613,66 12.954
-3.745.784.,41 -7.242
2.567.650,71 386
o 9:028.678,02] 12916
-2.154.681,06 -2.168
-30.312,12 -23
-503.976,88 -463
-18.765,98 -2.707.736,04 -26 -2.680
-2.997.652,95 -2.754
-175.775,48 -169
-293.535,92
-6.174.700,39

-286

114
6.443
-4

-11
6.428

6.428
19
6.447
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsétze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfihrung, sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Die Bilanzierung, die Bewertung und der Ausweis der einzelnen Positionen des Jahresabschlusses wurde
nach den allgemeinen Bestimmungen der §§ 196 und 211 UGB unter Beriicksichtigung der
Sondervorschriften fiir Kapitalgesellschaften der §§ 222 bis 235 UGB sowie unter Beriicksichtigung der
Sondervorschriften fiir Wertpapierfirmen gemaB § 73 WAG 2007 vorgenommen. Die Gliederung der Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte gemaB § 43 BWG, Anlage 2.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstdndigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermégensgegenstdnde und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und eine Fortfiihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag realisierten
Gewinne ausgewiesen wurden. Allen erkennbaren Risiken und drohenden Verlusten wurde entsprechend
Rechnung getragen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstéande wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen

Wertpapiere, die die Eigenschaft von Finanzanlagen haben wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und
soweit notwendig auBerplanméaBige Abschreibungen durchgefihrt.

AuBerplanmaBige Abschreibungen wurden nur dann vorgenommen, wenn Wertminderungen voraussichtlich
von Dauer sind.

Wertpapiere, die nicht die Eigenschaft von Finanzanlagen haben wurden zu Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren Bérsenkursen zum Bilanzstichtag bewertet.
Erworbene Immaterielle Vermégensgegenstande

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der
Abnutzung unterliegen, um planmaBige Abschreibungen vermindert.

Die planméaBige Abschreibung wird linear vorgenommen. Dabei wird folgende Nutzungsdauer zugrunde

Beilage 0/Seite 1
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gelegt:
Nutzungsdauer
in Jahren
e EDV-Software 4

Sachanlagevermégen

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit
abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen vermindert.

Die planmaBige Abschreibung wird linear vorgenommen, wobei flr die einzelnen Anlagengruppen folgende
Nutzungsdauer zugrunde gelegt wird:

Nutzungsdauer
in Jahren

e Andere Anlagen, Betriebs- und 4 - 10
Geschaftsausstattung

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermégens bis zu einem Wert von € 400,00, die zur entgeltlichen
Uberlassung bestimmt sind, wurden entsprechend den steuerrechtlichen Bestimmungen im Jahr des
Zuganges aktiviert und planmaBig abgeschrieben.

Die Ubrigen geringwertigen Vermdgensgegenstande des Geschéftsjahres wurden im Jahr der Anschaffung
sofort voll abgeschrieben.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht
ermittelt.

Riickstellungen

Riickstellungen fiir Anwartschaften auf Abfertigungen

Die Berechnung erfolgte unter Beachtung des Fachgutachtens KFS/RL 2 des Fachsenats fir Handelsrecht
und Revision des Institutes fir Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

Da Geldwertdénderungen in den Bezigen der Dienstnehmer ihren Niederschlag finden und die
Abfertigungsverpflichtungen daher wertgesicherte Verpflichtungen darstellen, ist der Berechnung nicht ein
nomineller Zinssatz, sondern der langfristig erzielbare Realzinssatz zugrunde zu legen. Dieser betragt nach
den Erfahrungen der letzten Jahrzehnte 3,5 bis 4,0% p.a.

Die Rduckstellung fir Abfertigungen der Gesellschaft wurde gemaB § 211 UGB mit dem

finanzmathematischen Wert unter Zugrundlage eines Rechnungszinssatzes von 3,5 % und des gesetzlichen
Pensionseintrittsalters zum Ansatz gebracht.

Sonstige Rickstellungen
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In den sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der H6he oder dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit
den Betrdgen berlcksichtigt, die nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung erforderlich sind. Die
sonstigen Ruckstellungen umfassen noch nicht konsumierte Urlaube, Rechts- und Beratungskosten,
Pramien, Leasingaufwendungen sowie sonstige Rickstellungen.

Riicklagen
Kapitalriicklage
Von den gebundene Riicklagen, das sind die gebundene Kapitalriicklage und die gesetzliche Riicklage,

wurde, gemaB § 130 Abs 4 AkiG, ein Betrag von TEUR 10.454 zum Ausgleich eines ansonsten
auszuweisenden Bilanzverlustes aufgeldst.
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Angal 48§ 64 Abs. 1 BWG

Z 2 — der Gesamtbetrag der Aktivposten und Passivposten, die auf fremde Wahrung lauten:

Forderungen an Kreditinstitute:
BA-CA USD 18.705,82 EUR 13.271,00

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
BA-CA HUF 1.678,97 EUR 6,35

Z 4 - eine Gliederung der nicht taglich falligen Forderungen und Guthaben und der nicht taglich falligen
Verpflichtungen gegentber Kreditinstituten und Nichtbanken nach folgender Restlaufzeit:

a) mehr als finf Jahre:
sonstige Vermdgensgegenstande
Kautionen EUR 37.907,71

Z 8 - eine Aufstellung Uber die Vermdgensgegenstiande, die Kreditinstitute als Sicherheit fir ihre
Verbindlichkeiten oder fiir Verbindlichkeiten Dritter (einschlieBlich der Eventualverbindlichkeiten) gestellt
haben, damit fiir jeden Passivposten und jeden Posten unter der Bilanz der Gesamtbetrag der als Sicherheit
gestellten Vermbgensgegenstande erkennbar wird:

Gegenilber der Bawag PSK Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkassen AG
besteht ein Verpfandungsvertrag tGber eine Termineinlage iHv. TEUR 3.000 bezlglich des aushaftenden
Kredits.

Z 9 - eine Aufgliederung der Zinsenertrage, der Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen, der
Provisionsertrage, des Ertrages/Aufwandes aus Finanzgeschéaften und der sonstigen betrieblichen Ertrage
nach geographischen Markten, soweit diese Markte sich vom Standpunkt der Organisation des
Kreditinstituts wesentlich voneinander unterscheiden:

Zinsertrage: Osterreich
Ertrage aus Wertpapieren: Osterreich
Provisionsertrage (Agio, Trailfee): Osterreich/EU
Ertrdge/Aufwand Finanzgeschéfte: Osterreich
sonstige betriebliche Ertrage: Osterreich

Z 10 - eine Aufgliederung der in den Aktivposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen sowie Anteile an
verbundenen Unternehmen enthaltenen zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapiere nach bérsennotierten
und nicht bérsennotierten Wertpapieren:

Sémtliche in den Aktivposten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen sowie
Anteile an verbundenen Unternehmen enthaltene Wertpapiere sind nicht zum Bérsenhandel zugelassen.

Z 11 - eine Aufgliederung der in den Aktivposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
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Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere enthaltenen zum Bérsenhandel
zugelassenen Wertpapiere je nachdem, ob diese nach § 56 Abs. 1 wie Anlagevermdgen bewertet werden,
sowie das Kriterium zur Unterscheidung dieser beiden Kategorien von Wertpapieren:

Nicht bérsennotierte Wertpapiere:

Bezeichnung Zuordnung Buchwert (TEUR)
sonstige Wertpapiere

Meinl Investment Funding |l AV 115
Sparpléne

SGA Societe Generale Acc. N.V. uv 1

C-QUADRAT Best Fonds Strategy uv 1

C-QUADRAT Active Conservative uv 1

C-QUADRAT Arts TR Special uv 70

C-QUADRAT Arts Bets Momentum uv 15

Morgan Stanley Twin Win uv 190 278

Wertpapiere des Umlaufvermogens
Global R.E.I.T. AG ADC uv 300

Z 12 - eine Aufgliederung der sonstigen betrieblichen Ertrdge und der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen:

In den sonstigen betrieblichen Ertragen iHv. TEUR 2.568 sind im wesentlichen der Gewinn aus dem
Verkauf des Gebdudes GusshausstraBe iHv. TEUR 1.938, Erlése aus Weiterverrechnungen iHv. TEUR
588 sowie Erldse aus Beratungen iHv. TEUR 18 enthalten.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen iHv. TEUR 294 sind im wesentlichen die Buchwerte
abgegangener Anlagen sowie die laufende nicht verrechenbare Vorsteuer iHv. TEUR 293 enthalten.

Z 14 — der Gesamtbetrag der Ertrdge fir Verwaltungs- und Agenturdienstleistungen des Kreditinstitutes
gegenlber Dritten betragt TEUR 6.921.

Z 15 — die Angabe, ob das Kreditinstitut ein Wertpapier-Handelsbuch fuhrt und gegebenenfalls das jeweilige
Volumen der darin enthaltenen Wertpapiere und sonstigen Finanzinstrumente..Geld-, Wahrungs, Kreditrecht
und Nationalbank.

Ein Wertpapier-Handelsbuch wird nicht gefihrt.
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Allgemeine Angaben
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Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwéhrungsposten in Euro

Der Jahresabschuss enthalt auf fremde Wahrung lautende Sachverhalte, die in Euro umgerechnet wurden.
Die Umrechnung der auf auslandische Wahrungen lautenden Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten
erfolgte gemaB § 58 BWG mit den jeweiligen Mittelkursen am Monatsende des Geschaftsvorfalles. Am
Bilanzstichtag war der Mittelkurs zum 31.12.2008 zu beachten.

Entwicklung des Anlagevermogens

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung
nach einzelnen Posten (§ 226 Abs. 1 UGB) ist aus dem tieferstehenden Anlagespiegel ersichtlich:

. Immaterielle

Vermdégensgegenstéande

1. Software

Il. Sachanlagen

1. Betriebs- und
Geschéaftsausstattung

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen

Unternehmen
2. Beteiligungen

davon Anteile an

assoziierten Unternehmen

3. Wertpapiere (Wertrechte)

des Anlagevermdgens

Summe Anlagenspiegel

Ansch.Wert AfA kumuliert Buchwert
1.1.2008 Zugang Abgang 1.1.2008 1.1.2008 Abschreibung
31.12.2008 Umbuchung Umbuchung 31.12.2008 31.12.2008 Zuschreibung
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
500.670,47 62.728,57 0,00 287.817,07 212.853,40 102.805,61
563.399,04 0,00 0,00 390.622,68 172.776,36 0,00
682.294,06 151.249,14 42.473,74 352.389,09 329.904,97 72.969,87
791.069,46 0,00 0,00 383.187,03 407.882,43 0,00
25.116.308,26 0,00 10.495.669,17 0,00 25.116.308,26 7.002.948,02
14.620.639,09 0,00 0,00 6.762.370,36 7.858.268,73 0,00
7.650.000,00 400,00 100.000,00 0,00 7.650.000,00 1.480.000,00
7.550.400,00 0,00 0,00 1.480.000,00 6.070.400,00 0,00
7.550.000,00 0,00 0,00 0,00 7.550.000,00 1.480.000,00
7.550.000,00 0,00 0,00 1.480.000,00 6.070.000,00 0,00
24.365,01 115.000,00 24.365,01 8.461,52 15.903,49 0,00
115.000,00 0,00 0,00 0,00 115.000,00 0,00
32.790.673,27 115.400,00 10.620.034,18 8.461,52 32.782.211,75 8.482.948,02
22.286.039,09 0,00 0,00 8.242.370,36 14.043.668,73 0,00
33.973.637,80 329.377,71 10.662.507,92 648.667,68 33.324.970,12 8.658.723,50
23.640.507,59 0,00 0,00 9.016.180,07 14.624.327,52 0,00

Erlauterung zu wesentlichen Anlagenabgéangen

Der Abgang der Anteile an verbundenen Unternehmen betrifft den Verkauf der APLUS-Gruppe. Der Abgang

Beteiligungen betrifft den Verkauf der atypisch stillen Beteiligung mit der Privatinvest Bank AG.

Angaben zu Finanzinstrumenten

Es werden keine derivativen Finanzinstrumente eingesetzt.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande
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In den Forderungen an Kunden iHv. TEUR 2.930 sind Auslandsforderungen iHv. TEUR 1.991 enthalten.
Samtliche in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen, mit Ausnahme der nachstehend angefliihrten, haben
eine taglich féllige Restlaufzeit.

Forderungsspiegel gemanB § 64 Abs. 1 Z 4 BWG (in TEUR)

Gesamtbetrag dav. RLZbis dav.RLZ bis dav. RLZ bis dav. RLZ (iber
3 Monate 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre

9. sonstige Vermdgensgegenstande
Kautionen 38 0 0 0 38

Sonstige Vermodgensgegenstande

Im Posten "Sonstige Vermdgensgegenstédnde" sind Betrdge enthalten, die zum Zweck der perioden-
gerechten Gewinnermittlung bereits zum Bilanzstichtag als Ertrag erfasst wurden, aber erst nach dem
Bilanzstichtag zuflieBen.

Im Wesentlichen betraf dies Forderungen aus der Abgabenverrechnung iHv. TEUR 1.469, sowie
phasengleiche Dividenden von verbundenen Unternehmen iHv TEUR 1.170.

Riickstellungen

Zu den in der Bilanz ausgewiesenen Ruckstellungen werden folgenden Erlauterungen gegeben:

Stand
Stand 1.1.2008  Verwendung Auflésung Zuweisung 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Ruckstellungen fir
Abfertigungen
f. Abfertigungen FiM 20 0 1 0 19
sonstige Riickstellungen
f. Zeitguthaben 0 0 0 ) )
f. n.n. konsum. Urlaube 135 135 0 80 80
f. Rechts- u.
Beratungskosten 53 53 0 175 175
f. Pramien/Boni 200 200 0 17 17
f. Leasing-Kosten 20 0 8 0 11
f. sonstiges 0 0 0 645 645
407 388 8 919 930
Summe Riickstellungen 428 388 9 919 949

In den Rickstellungen fir sonstiges wurde, auf Grund neu ergangener gerichtlicher Erkenntnisse und
Stellungnahmen der Anlegerentschadigung von Wertpapierfirmen GmbH (kurz AeW), fir eine etwaige
Inanspruchnahme der Gesellschaft durch die AeW im Zusammenhang mit dem AMIS Konkurs Vorsorge
getroffen.

Verbindlichkeiten
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In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden iHv. TEUR 1.528 sind Auslandsverbindlichkeiten iHv. TEUR 186
enthalten.

Samtliche in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten, mit Ausnahme der nachstehend angefiihrten,
haben eine taglich fallige Restlaufzeit.

Verbindlichkeitsspiegel (in TEUR)

Gesamtbetrag ~ dav. RLZbis  dav. RLZ bis dav. RLZ bis  dav. RLZ lber

3 Monate 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
BAWAG 7.450 0 0 0 7.450

sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 587 (VJ TEUR 2.762) setzen sich wie folgt zusammen:

2008 2007

TEUR TEUR

aus Steuern 69 54
Lohnsteuer 55 40
DB, DZ, KommSt, DGA 14 13
Zahllast 0 2
69 54

im Rahmen der sozialen Sicherheit 42 49
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 476 2.658

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Betrédge iHv. TEUR 255 enthalten, die zum Zweck der perioden-
gerechten Gewinnermittlung bereits zum Bilanzstichtag als Aufwand erfasst wurden, aber erst nach dem
Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen:

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen im
Gesamtausmaf von TEUR 300.

Im einzelnen beinhalten diese Verpflichtungen folgende Sachverhalte:

Gesamtverpflichtung bis 1 Jahr bis 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR

Leasingverbindlichkeiten 300 103 197
Mietverbindlichkeiten 0 0 0

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
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Steuern vom Einkommen und Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und Ertrag sind durch die gewdhnliche Geschéaftstatigkeit bedingt.

Die Veranderung der unversteuerten Rilcklagen hat sich auf den Posten "Steuern vom Einkommen und
Ertrag" nicht ausgewirkt.

Die in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesenen aktiven latenten Steueren betragen TEUR 3.909. Das
Wahlrecht zur Aktivierung einer Steuerlatenz gemaB § 198 Abs 10 UGB wurde nicht in Anspruch
genommen.
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Sonstige Pflichtangaben

Unternehmensbeziehungen

Die C-QUADRAT Investment AG erstellt als Konzernobergesellschaft den Konzernabschluss. Dieser wird im
Amtsblatt der Wiener Zeitung verdffentlicht und ist, nach Offenlegung, beim Firmenbuch des Handels-
gerichtes Wien hinterlegt.

Angaben liber Beteiligungsunternehmen

GemalB § 238 Z 2 UGB wird Uber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname Firmensitz Hohe des  Eigenkapital* letztes Stichtag
Anteils Jahresergebnis*
TEUR TEUR
C-QUADRAT Kapitalanlage AG Wien 100% 2.791 -1 31.12.2008
C-QUADRAT Private Investments AG Wien 98,4% 1.863 594 31.12.2008
C-Quadrat Deutschland AG Frankfurt 100% 437 379 31.12.2008
C-Quadrat Fondsanalyse AG Ziirich 100% 323 220  31.12.2008
ARTS Asset Management GmbH Wien 45% 1.129 771 31.12.2008
Avriconsult Holding AG Graz 25,1% 1.552 -88  31.12.2007

* Das Eigenkapital wurde gemaR § 224 (3) UGB ermittelt.
* Das Ergebnis des letzten Geschaftsjahres wurde gem. § 231 (2) Z 22 UGB ermittelt.

Von den angefthrten Unternehmen wurden samtliche Beteiligungen im Anlagevermdgen gehalten.

Die C-QUADRAT Investment AG Ubernimmt als Konzernobergesellschaft die Abwicklung (Brokerage,
Settlement) der C-QUADRAT Gruppe.

Angaben liber gesellschaftsrechtliche Vorgange im Berichtsjahr

Die C-QUADRAT Investment AG zieht sich aus dem Geschéaftsfeld Hedgefonds zurlick. Der Grund fir diese
strategische Entscheidung ist, dass das Management mit einem nachhaltig verschlechterten Marktumfeld
und gleichzeitig mit einem deutlichen Anstieg der Risiken rechnet.

Als Konsequenz dieser Fokussierung auf das Kerngeschaft Asset Management hat die C-QUADRAT
Investment AG ihre Beteiligung im AusmaB von 50% + 1 Aktie an der auf den Vertrieb von Alternative
Investments spezialisierten Absolute Plus Gruppe per 31.12.2008 um TEUR 1.000 verkauft. Weiters wurde
die atypisch stille Beteiligung mit der Privatinvest Bank AG um TEUR 1.650 abgeschichtet.

Im Zuge der Straffung des Beteiligungsportfolios erfolgte auch eine Neubewertung der Beteiligungen an der
Ariconsult Holding AG sowie an der C-QUADRAT Private Investments AG. Beide Unternehmen sind

Finanzdienstleistungsunternehmen im Bereich Wertpapiervermittlung an Privatpersonen und zahlen nicht
zum Kerngeschéft der C-QUADRAT Gruppe - dem Asset Management.

Zahl der Arbeitnehmer
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Die durchschnittliche Zahl der Arbeithehmer gegliedert nach Arbeitern und Angestellten betragt
(§ 239 Abs. 1 Z 1 UGB):

2008 2007
Vorstande 4 4
Angestellte 44 41
Gesamt 48 45

Beziige fiir Tatigkeiten der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die Vorstandsbeziige fir das abgelaufene Geschaftsjahr betrugen TEUR 677.

Die Aufsichtsratsvergltungen fir das abgelaufene Geschéaftsjahr betrugen TEUR 63.

Vorschiisse, Kredite und Haftungen fiir Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsratesorschiisse
Es bestehen keine Vorschisse, Kredite und Haftungen fir Mitglieder des Vorstandes und des
Aufsichtsrates.

Aufwendungen fiir Abfertigungen

Im zu berichtenden Geschéaftsjahr verteilen sich die Aufwendungen fiir Abfertigungen fir Mitglieder der
Geschéftsfiihrung wie folgt:

2008 2007

TEUR TEUR

an Mitglieder des Vorstandes 4,00 0,00
an leitende Angestellte 3,00 3,00
an andere Arbeitnehmer 23,00 18,00
30,00 21,00

Angaben lber die Gattung der Aktien

Die Aktien der Gesellschaft sind Nennbetragsaktien. Die Aktien kdnnen auf Inhaber oder auf Namen lauten,
soweit gesetzlich nicht zwingend Namensaktien erforderlich sind. Die Aktien sind unteilbar. Zwischenscheine
mussen auf Namen lauten. Trifft im Falle der Kapitalerhéhung der Erhéhungsbeschluss keine Bestimmung
dartiber, ob die neuen Aktien auf den Inhaber oder auf Namen lauten sollen, lauten sie ebenfalls auf den
Inhaber.

GemaB § 10 Abs 6 AktG wird der Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien ausgeschlossen. Die
Ausstellung von Sammelurkunden fir Aktien ist zuldssig. Die Art und Form der Sammelurkunde muss jedoch
den gesetzlichen Erfordernissen, insbesondere jenen zur Sammelverwahrung nach DepotG, entsprechen.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 4.363.200,00. Es ist in 4.363.200 Stick auf den Inhaber
lautende Aktien im Nennwert von je € 1,00 aufgeteilt.
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Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrates ermé&chtigt, bis fiinf Jahre ab dem Tag der Eintragung
der Satzungsénderung in das Firmenbuch,das Grundkapital der Gesellschaft um insgesamt hdéchstens
€ 1,090.800,00 durch Ausgabe von bis zu 1.090.800 auf Inhaber oder auf Namen lautende
Nennbetragsaktien mit Stimmrecht gegen Bareinlage oder Sacheinlage einmal oder mehrmals, auch im
Wege des mittelbaren Bezugsrechtes zu erhéhen und die Art der neu auszugebenden Aktien (auf Inhaber
oder auf Namen lautend), den Ausgabekurs und die Ausgabebedingungen festzusetzen (genehmigtes
Kapital). Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien
aus dem genehmigten Kapital ergeben, zu beschlieBen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 28.08.2007 wurde gemaB § 159 Abs 2 Z 3 AkiG das
Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von 436.320 Stlick auf Inhaber lautende Nennbetragsaktien
um € 436.320,00 unter Ausschluss des Bezugsrechts bestehender Aktionare bedingt erhéht (bedingtes
Kapital). Die bedingte Kapitalerhdhung soll nur insoweit durchgefiihrt werden, als die Berechtigten aus
Aktienoptionen unter dem Stock Option Programm der Gesellschaft von ihren Optionsrechten Gebrauch
machen. Bis zum Stichtag wurden noch keine Optionen begeben.

Die C-QUADRAT Investment AG hat in der a. 0. Hauptversammlung vom 11. Dezember 2008 den Vorstand
ermachtigt, auf Inhaber lautende eigene Nennbetragsaktien bis hdchstens 10% des Grundkapitals der
C-QUADRAT Investment AG zu erwerben. Diese Ermé&chtigung gilt fir einen Zeitraum von 30 Monaten ab
dem Tag der Beschlussfassung, der Mindestpreis, zu dem Aktien erworben werden kénnen, betragt EUR
1,00, der Hochstpreis EUR 40,00. Der Vorstand ist weiters ermachtigt, zurlickgekaufte eigene Aktien ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Daruber hinaus hat die Hauptversammlung den
Vorstand erméchtigt, erworbene eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre auf eine
andere Art als Uber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot wieder zu verauBern.

Das Stimmrecht wird bei allen Aktien nach Nennbetrdgen ausgelbt. Je € 1,00 Nennwert gewahrt das Recht
auf eine Stimme.

Form und Textinhalt der Aktienurkunden oder Zwischenscheine bestimmt der im Einvernehmen mit dem

Aufsichtsrat unter Beachtung gesetzlicher Erfordernisse, ebenso die Ausstattung der Gewinnanteil- und
Erneuerungsscheine.

Wien, 12. Marz 2009

Gerd Alexander Schitz, e.h. Mag. Andreas Wimmer, e.h.
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes

Mag. Markus A. Ullmer | e.h. StB Mag. Roland Starha, e.h.
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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Lagebericht
C-QUADRAT Investment AG
zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2008

Riickblick auf die Wirtschaftslage und Kapitalmarkte 2008

Aus wirtschaftlicher Sicht war das Jahr 2008 gepragt durch die, Gber die Subprime Krise in den USA
und dem Untergang von Lehman Brothers - als eine der bis dato gréBten Investmentbanken -
ausgelbste, internationale Finanzkrise mit zahlreichen Insolvenzen und weltweiten staatlichen
Stutzungspaketen fir internationale GroBbanken, Versicherungen und groBen Konzernen aus der
Realwirtschaft. Aufgrund dieses auBerst schwierigen Marktumfeldes - welches gegen Ende 2008 mit
dem Betrugsfall Madoff seinen vorlaufigen H&hepunkt erreicht hat - und der damit verbundenen
Verunsicherung von institutionellen Investoren sowie Privatanlegern kam es zu massiven
Kurseinbriichen an den internationalen Finanzméarkten. So verzeichneten sdmtliche Aktienindizes wie
Dow Jones, Nikkei, DAX oder ATX etc. Kursverluste von historischem AusmaB. Trotz staatlicher
Stitzungs- und Hilfspakete in bisher noch nie da gewesenem Umfang und massiven Zinssenkungen
aller Notenbanken konnte die bestehende Unsicherheit der Investoren hinsichtlich der weiteren
Marktentwicklung sowie Angste einer Rezession nicht ausgerdumt werden und das Vertrauen in die
Finanzméarkte bisher nicht wieder hergestellt werden.

Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Gesellschaft blickt aufgrund der internationalen Finanzkrise auf ein &uBerst durchwachsenes
Geschaftsjahr zurlick. Im Geschéftsjahr 2008 erzielte die C-QUADRAT Investment AG durch
Abwertungen im Beteiligungsportfolio einen Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR -12.538. Bereinigt
um diese Abwertungen ware ein Jahresiberschuss TEUR 4.960 erzielt worden, der damit nur rund
TEUR 1.468 unter dem Ergebnis des Vorjahres gelegen ware. In sdmtlichen Geschéaftsbereichen —
hier sind vor allem das Fondsbrokerage und die Konzeption von strukturierten Produkten zu nennen —
ist die Ertragslage zuriickgegangen.

Der Vorstand der C-QUADRAT Investment AG hat sich im Dezember 2008 dazu entschieden, die
Absolute Plus Unternehmensgruppe, bestehend aus der Absolute Plus AG, der Absolute Plus Zurich
AG und der Absolute Portfolio Management Ltd. zu verkaufen. Der Grund fir diese strategische
Entscheidung war, dass das Management mit einem nachhaltig verschlechterten Marktumfeld im
Geschéftsfeld ,Hedgefonds” und gleichzeitig mit einem deutlichen Anstieg der Risiken rechnet. Daher
verkaufte die C-QUADRAT Investment AG mit Kaufvertrdgen vom 27. Dezember 2008 aufgrund der
Aufgabe des Geschaftsbereichs ,Hedgefonds” ihre 50,003%-ige Beteiligung an der Absolute Plus AG,
ihre 50,08%-ige Beteiligung an der Absolute Plus Zurich AG sowie ihre 50,002%-ige Beteiligung an
der Absolute Portfolio Management Ltd.

Durch den mit der Beendigung des Geschéftsbereiches ,Hedgefonds“ verbundenen Verkauf der
Absolute Plus Unternehmensgruppe zu einem Verkaufspreis iHv TEUR 1.000 musste im
Geschaftsjahr 2008 ein Buchverlust durch BeteiligungsverduBerungen iHv TEUR -9.300
hingenommen werden. Im Zuge dieses Verkaufs und dem realisierten Buchverlust sowie einer damit
verbundenen Konzernstraffung wurde aufgrund der durch die Finanzkrise hervorgerufenen
Verunsicherung von Privatkunden einhergehend mit sinkenden Umsatzen auch eine Neubewertung
der C-QUADRAT Private Investments AG sowie der Ariconsult Holding AG durchgefiihrt und
insgesamt Teilwertabschreibungen in H6he von rund TEUR -8.240 vorgenommen.

Das durch die Abwertungen im Beteiligungsportfolio der Gesellschaft ausgewiesene negative
Ergebnis des Geschaftsjahres 2008 wird durch den Gewinnvortrag aus 2007 sowie durch teilweise
Auflésung der gebundenen und nicht gebundenen Kapitalriicklagen kompensiert, wodurch die
Gesellschaft 2008 das vorliegende Nullergebnis ausweist. Damit kann die Gesellschaft zwar fiir das
Geschaftsjahr 2008 keine Dividendenzahlung leisten, da durch die angefihrte MaBnahme aber kein
Verlustvortrag entsteht, ist die Gesellschaft ab 2009 bei entsprechender Entwicklung und Realisierung
von Gewinnen wieder in der Lage, Dividenden auszuschiitten und auch das in 2008 beschlossene
Aktienrickkaufprogramm durchzufiihren. Die gebundene Kapitalrliicklage ist von TEUR 29.149 in 2007
auf TEUR 18.747 in 2008 reduziert worden.



Das Grundkapital betragt unveréandert EUR 4.363.200,00 und ist zur Génze eingezahlt. Es ist in
4.363.200 Stuck auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von EUR 1,00 zerlegt. Das Stimmrecht wird
bei allen Aktien nach Nennbetragen ausgelbt. Je EUR 1,00 Nennwert gewéhrt das Recht auf eine
Stimme. Uber das gesetzliche AusmaB hinausgehende Rechte und Pflichten bestehen nicht. Die drei
Hauptaktionare sind die AvW Gruppe AG (30,54%), die T. R. Privatstiftung (23,04%) sowie die San
Gabriel Privatstiftung (23,38%) wobei die beiden Stiftungen einen Syndikatsvertrag geschlossen
haben. Alle weiteren Angaben gemaB § 243a UGB sind fir die Gesellschaft nicht zutreffend bzw.
ergeben sich unmittelbar aus dem Gesetz.

Die AVW Gruppe AG - ein Osterreichisches Beteiligungsunternehmen - hat seit Anfang 2007
kontinuierlich Aktien der C-QUADRAT Investment AG Uberwiegend (ber die Bérse erworben und halt
derzeit einen Anteil von rd. 31% an der C-QUADRAT Investment AG. Neben dem Anteil an der
C-QUADRAT Investment AG halt die AvW Gruppe eine Reihe weiterer Beteiligungen namhafter,
gréBtenteils bdrsennotierter Industrie- und Dienstleistungsunternehmen. Die AvW Gruppe ist lediglich
als strategischer Investor engagiert und hat keinen operativen Einfluss auf C-QUADRAT. Die
mutmasBlichen Malversationen innerhalb der AvW Gruppe AG und deren Konsequenzen haben leider
auch fir die C-QUADRAT Gruppe zu einer unangenehmen Medienprédsenz und zu einem massiven
Kursriickgang der C-QUADRAT Aktie gefuhrt.

Mit Ende des Geschéftsjahres 2008 hat Herr Mag. Peter Reisenhofer sein auslaufendes
Vorstandsmandat nicht mehr verlangert und mit 31. Dezember 2008 das Unternehmen verlassen. Da
Herr Mag. Thomas RieB3 mit 1. Janner 2009 in den Vorstand der C-QUADRAT Kapitalanlage AG
gewechselt ist, sind mit 1. Janner 2009 die Herren StB Mag. Roland Starha (bisheriger Leiter Finanz-
und Rechnungswesen) und Mag. Markus Ullmer (bisheriger Leiter Rechtsabteilung) in den Vorstand
der Gesellschaft eingezogen.

Fondsbrokerage

Die anhaltend schwierige Markisituation hat sich weiterhin auf das seit Jahresanfang um rund 28%
gesunkene Brokerage-Gesamtvolumen ausgewirkt. Zusatzlich ist es innerhalb des Brokerage-
Gesamtvolumens zu deutlichen Umschichtungen, weg von Aktienprodukten hin zu
Geldmarktprodukten, REITS, ETF und |-Shares, gekommen. Fir diese Produkte werden jedoch nur
geringe bzw. keine Vermittlungsfolgeprovisionen vereinnahmt. Zur Kompensation der ricklaufigen
Vermittlungsfolgeprovision wurde im Geschéaftsjahr mit der Einfihrung von Ticket Fees begonnen. Das
bei 06sterreichischen und internationalen Fondsgesellschaften platzierte Volumen betrug zum
Jahresende 2008 rund EUR 1,1 Mrd.

Spezialprodukte/strukturierte Produkte

Auch die Emission von strukturierten Produkten ist aufgrund der Insolvenz US-amerikanischer
Investmentbanken, die fir strukturierte Produkte als Emittent und/oder Garantiegeber aufgetreten
sind, zum Erliegen gekommen, sodass strukturierte Produkte nur noch zu Jahresanfang 2008 emittiert
und vertrieben werden konnten. Im Retailvertrieb wurde der Trend Fox Il mit einem Volumen von EUR
16,3 Mio. erfolgreich platziert, im institutionellen Bereich wird derzeit von den Kunden vorwiegend
Cash gehalten und es werden kaum Investments in strukturierten Produkten vorgenommen.

Gewinn und Verlustrechnung

Im Geschéftsjahr 2008 sind die Bruttoprovisionsertrdge von TEUR 12.954 auf TEUR 6.921 deutlich
gesunken, wobei sich die Provisionsaufwendungen in gleichem AusmaB von TEUR 7.242 auf TEUR
3.746 reduziert haben. Die Agioerlése und Agioaufwendungen sind bei dieser Entwicklung aufgrund
neuer Abwicklungswege groBer Vertriebspartner jeweils um rund 86% deutlich zuriickgegangen, was
aufgrund der nahezu 100%-igen Weiterverrechnung der Agioerlése nur eine unwesentliche
Auswirkung auf die Nettoprovisionsertrdge der C-QUADRAT Gruppe hat. Neben den
Nettoprovisionsertragen, welche sich auf TEUR 3.175 (2007: TEUR 5.712) belaufen, lieferten neben
den sonstigen betrieblichen Ertrdgen in Héhe von TEUR 2.568 (2007: TEUR 386) die Ertrdge aus
Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 3.286
(2007: TEUR 6.818) einen wesentlichen Beitrag zu den Betriebsertrdgen von TEUR 9.029 (2007:
TEUR 12.916). Die Betriebsertrage sind demnach gegeniiber dem Vorjahreswert um TEUR 3.887
oder rund 30% zurlickgegangen.



Gleichzeitig sind die Betriebsaufwendungen von TEUR 5.967 um TEUR 208 auf TEUR 6.175
geringfligig angestiegen, was vor allem auf Vorsorgen fir potentielle Schadensfalle in Héhe von rund
TEUR 645 v.a. fir eine mdgliche Inanspruchnahme aus dem AMIS-Betrugsfall aus dem Jahr 2004
durch die Anlegerentschadigung (AeW), auf gesteigerte IT-Aufwendungen aufgrund der Einflihrung
einer neuen Abwicklungs- und Provisionssoftware (TAMBAS) mit Ende 2007 sowie auf die im Jahr
2008 einmalig angefallenen Due Diligence Aufwendungen von rund TEUR 203 zurtickzufiihren ist.
Demgegeniber wurden die Aufwendungen fir Werbung und Reprasentation um rund 57% auf TEUR
473 deutlich reduziert.

Die dargestellten Entwicklungen ergeben fir 2008 ein negatives EGT in H6he von TEUR -12.495,
welches damit deutlich unter dem EGT des Vorjahres liegt. Bereinigt um die auBerordentlichen
Abwertungen bzw. Buchverluste rund um die Beteiligungen héatte die Gesellschaft ein positives EGT
flir 2008 von rund TEUR 5.000 erwirtschaftet.

Der ausgewiesene Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2008 in Héhe von rund TEUR -12.538 wird
durch den Gewinnvortrag aus 2007 in H6he von TEUR 2.084 sowie durch teilweise Auflésung der
gebundenen und nicht gebundenen Kapitalriicklagen in H6he von rund TEUR 10.454 kompensiert,
wodurch die Gesellschaft 2008 das vorliegende Nullergebnis ausweist.

Bilanz

Die Bilanzsumme 2008 belauft sich auf TEUR 33.670 und hat sich gegentber der Bilanzsumme 2007
um TEUR 20.735 aufgrund der im Geschéftsjahr verkauften Liegenschaft in 1040 Wien sowie der
BeteiligungsverauBerungen und —abwertungen deutlich verringert. Erwdhnenswert ist in diesem
Zusammenhang die deutliche Erhéhung der Forderungen gegeniber Kreditinstituten, welche
gegendber dem Vorjahr um TEUR 11.947 auf TEUR 12.593 gestiegen sind, wahrend sich die
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten nur geringfligig um TEUR 191 auf TEUR 7.452 erhoht
haben. Die Gesellschaft verfligt demnach (ber eine solide Liquiditatsausstattung. Auf Grund einer
zum Bilanzstichtag mit der BAWAG in Diskussion befindlichen vorzeitigen Tilgung des Kredits wurde
fir eine voraussichtliche Pdnalezahlung an die BAWAG eine entsprechende Riickstellung gebildet.

Kennzahlen

Die C-QUADRAT Investment AG unterliegt als Wertpapierfirma den Eigenkapitalbestimmungen des
Wertpapieraufsichtsgesetzes (WAG). So hat die Gesellschaft ein Mindesteigenkapital von zumindest
25% der fixen Gemeinkosten des letzten festgestellten Jahresabschlusses zu halten, wobei das bei
Konzessionserteilung geforderte Anfangskapital in Hohe von TEUR 50 keinesfalls unterschritten
werden darf. Daneben hat die Gesellschaft Eigenmittel zur Absicherung des Kreditrisikos und des
operationellen Risikos zu halten. Fur das Kreditrisiko sind analog zu einem Kreditinstitut 8% der
risikogewichteten Aktiva an Eigenkapital zu halten, welches jedoch bis zu einem Betrag in Hohe des
Mindesteigenkapitals Deckung findet. Zur Absicherung des operationellen Risikos sind zusatzlich zum
Mindesteigenkapital 12/88 von 25% der fixen Gemeinkosten des letzten festgestellten
Jahresabschlusses zu halten.

So misste die Gesellschaft gemaB § 9 Abs. 2 WAG 2007 derzeit mindestens TEUR 1.977 an
Eigenkapital halten, welches sich gem&B WAG aus dem eingezahlten Kapital und den offenen
Rlcklagen zusammensetzt. Das anrechenbare Eigenkapital der Gesellschaft gemaB § 9 Abs. 3 WAG
2007 betragt TEUR 23.135 (31.12.2007: TEUR 33.559) womit die Gesellschaft demnach (ber eine
Eigenkapitaliberdeckung von TEUR 21.158 verfugt.

Die Eigenmittelquote (berechnet nach WAG, also ohne Beriicksichtigung eines Bilanzgewinns) ist im
Geschaftsjahr 2008 trotz Verbrauch von Kapitalrlicklagen zur Deckung des Jahresverlustes von 62%
auf 69% angestiegen. Der Cash-Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit (ohne VerauBerung
Immobilie GuBhausstraBe) ist gegeniber dem Vorjahr von TEUR 6.598 auf TEUR 4.670
zuriickgegangen. Die Cash-Flow-Rendite bezogen auf den Rohertrag aus Provisionsertragen und
Provisionsaufwendungen ist allerdings gegenliber dem Vorjahreswert von 116% auf 147% gestiegen.
Der gesamte Cash-Flow der Gesellschaft betragt im Geschéftsjahr 2008 TEUR 11.949, womit die
C-QUADRAT Investment AG den héchsten Cash Flow in der Firmengeschichte erzielen konnte.

Erganzend ist festzuhalten, dass die Finanzmarktaufsicht am 12. Februar 2009 eine Stellungnahme zu
den Eigenkapital- und Eigenmittelerfordernissen fiir Wertpapierfirmen verdéffentlicht hat. In dieser
Stellungnahme wird klar gestellt, dass nach Ansicht der Finanzmarktaufsicht neben dem Eigenkapital
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von 25% der fixen Gemeinkosten bzw. dem Anfangskapital (§ 9 Abs. 2 WAG 2007) zuséatzliche
Eigenmittel zur Absicherung des Kreditrisikos (§ 9 Abs. 5 WAG 2007) und des operationellen Risikos
(§ 9 Abs. 6 WAG 2007) zu halten sind. Als Ubergangsfrist wurde der 1. April 2009 festgelegt. Auch in
Hinblick auf die kumulative Anwendung dieser Regelungen entgegen der bisherigen alternativen
Anwendung der Regelungen verflgt die Gesellschaft Uber ausreichende Eigenmittel.

Hinsichtlich der nicht finanziellen Leistungsindikatoren, wie Kennzahlen zu Mitarbeitern und Umwelt,
werden keine Angaben gemacht, weil diese fur die Gesellschaft nicht zutreffen. Die Gesellschaft bt
keine Forschungs- und Entwicklungstatigkeit aus.

Risiko

Das Finanzdienstleistungsgeschéft ist mit inhdrenten Risiken verbunden. Jegliche Kurskorrektur an
den internationalen Bérsen ist flr die Gesellschaft mit einer Verschlechterung der Ertragslage
verbunden. Damit sind eine sinkende Bereitschaft von Investoren, Wertpapiere zu kaufen, sowie
niedrigere Provisionsertrage durch den geringeren Wertpapierbestand verbunden. Diesem Risiko wird
durch die Diversifizierung der Geschaftstatigkeit im Bereich der Produktentwicklung sowie die
Ausweitung des Vertriebs an institutionelle Kunden aktiv Rechnung getragen. In Zeiten einer
internationalen Finanzkrise mit steigenden inh&renten Risiken sowie Marktrisiken werden diese durch
Aufgabe von Geschéftsbereichen - wie etwa dem Geschéftsbereich ,Hedgefonds” im Jahr 2008 -
deutlich reduziert.

Das Ausfallsrisiko hinsichtlich der Provisionsforderungen gegenuber Geschéftspartnern - hier sind vor
allem Fondsgesellschaften und Banken anzufiihren - ist aufgrund deren Streuung und Bonitat auch in
Zeiten der Finanzkrise als sehr gering zu bezeichnen. Ein verstarktes Forderungscontrolling sowie
eine Verklrzung der Mahnzeiten fir ausstehende Provisionen soll dieses Risiko weiter reduzieren.

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 wurde entgegen der bisherigen Vorgehensweise
aufgrund eines erstinstanzlichen Urteils des Handelsgerichts Wien gegen die Anlegerentschadigung
von WPF GmbH (AeW) in dem aus dem Jahr 2004 stammenden Betrugsfall AMIS zugunsten der
Anleger Vorsorge im gesetzlich normierten HdchstausmaB von 10% des im Zeitpunkt der
Konkurseréffnung der AMIS-Finanzgruppe im Jahr 2004 gehaltenen Eigenkapitals der Gesellschaft flr
eine mogliche Inanspruchnahme durch die AeW getroffen.

Angewandte Finanzinstrumente

Die wesentlichen durch die C-QUADRAT Investment AG verwendeten Finanzinstrumente umfassen
Finanzinvestitionen in Stamm- und Vorzugsaktien, Anteile an Investmentfonds, Beteiligungen,
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, Bankdarlehen sowie Finanzierungs-Leasingverhéltnisse. Der
Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft.
Betreffend die aus dem Geschéftsjahr 2007 stammende Veranlagung der aus der Kapitalerh6hung
verbliebenen freien Liquiditédt von rund TEUR 693 in Investmentfonds sowie in Stammaktien wird auf
die Ausfihrungen im Anhang verwiesen.

Die Gesellschaft verfigt im Geschéftsjahr 2008 wie auch in den Vorjahren nicht Uber derivative
Finanzinstrumente wie Zinsswaps oder Devisentermingeschéfte, weder zur Absicherung von Zins-
und Wa&hrungsrisiken noch zu Handelszwecken.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken der Gesellschaft bestehen
aus zinsbedingten Cashflowrisiken sowie Liquiditdts-, Wa&hrungs- und Kreditrisiken. Die
Unternehmensleitung erstellt und Uberprift Richtlinien zum Risikomanagement fir jedes dieser
Risiken, die im Folgenden dargestellt werden.

Zinsbedingte Cashflowrisiken:

Zum 31. Dezember 2008 besteht lediglich eine festverzinsliche langfristige finanzielle Verbindlichkeit
in Form eines Darlehens in Euro, welches urspringlich zur Finanzierung einer Betriebsliegenschaft
aufgenommen wurde und derzeit aus Liquiditatsgesichtspunkten weiterhin aufrecht ist. Durch die
Fixverzinsung in Hohe von 5% Uber die gesamte Laufzeit von 10 Jahren ist der Konzern keinem
Risiko von Schwankungen der Markizinssédtze wie bei variabel verzinsten langfristigen finanziellen
Verbindlichkeiten ausgesetzt und demzufolge werden auch keine Zinsswaps zur Eliminierung des
Zinsrisikos eingesetzt.



Wéhrungsrisiko

Die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft findet schwerpunktmaBig innerhalb der Eurozone statt. Dies
gilt auch fur die Tochtergesellschaften C-QUDRAT Kapitalanlage AG, C-QUADRAT Private
Investments AG sowie C-QUADRAT Deutschland AG. Lediglich die Bilanz der Schweizer
Tochtergesellschaft C-QUADRAT Fonds-Analyse und Marketing AG wird in Schweizer Franken
erstellt. Transaktionen in Fremdwéahrung (vorwiegend in CHF) finden nahezu ausschlieBlich in der C-
QUADRAT Fonds-Analyse und Marketing AG statt. Die im Geschéftsjahr entstandenen
Fremdwahrungskursverluste der Gesellschaft belaufen sich auf TEUR 4 und sind damit als
untergeordnet anzusehen. Daher ist das Fremdwéahrungsrisiko als gering einzustufen und demzufolge
werden auch keine Devisenterminkontrakte zur Eliminierung des Kursédnderungsrisikos eingesetzt.

Kreditrisiko

Die Gesellschaft schlieBt Geschéafte ausschlieBlich mit anerkannten, kreditwiirdigen Dritten ab. Alle
Kunden, die mit der Gesellschaft Geschéafte auf Kreditbasis abschlieBen mdchten, werden einer
Bonitatspriifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestédnde laufend (berwacht mit der
Folge, dass die Gesellschaft keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Aus den sonstigen
finanziellen Vermégenswerten der Gesellschaft, wie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, besteht
bei Ausfall des Kontrahenten ein maximales Ausfallrisiko in Héhe des Buchwerts der entsprechenden
Instrumente. Da die Gesellschaft nur mit anerkannten, kreditwiirdigen Dritten Geschéafte abschlieft,
sind Sicherungsleistungen nicht erforderlich.

Liquiditétsrisiko

Die Gesellschaft Uberwacht laufend das Risiko eines Liquiditditsengpasses mittels eines
Liquiditatsplanungs-Tools. Mit Hilfe dieses Liquiditatsplanungs-Tools werden dabei v.a. die erwarteten
Cashflows aus der Geschaftstatigkeit (Provisionsertrdge und Provisionsaufwendungen) geplant und
kontrolliert. Ziel der Gesellschaft ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung des
Finanzmittelbedarfs und Sicherstellung der Flexibilitdt durch die Nutzung von Kontokorrentkrediten
und Darlehen zu bewahren. Zum Bilanzstichtag verfligt die Gesellschaft Uber liquide Mittel in Hohe
von TEUR 12.593 was rund 37% der Bilanzsumme entspricht. Die Gesellschaft verfligt demnach Gber
eine duBerst solide Liquiditatsausstattung.

Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Angesichts der Unsicherheiten an den Mérkten, den Angsten einer bevorstehenden Rezession und
dem Fehlen eines eindeutigen Trends ist ein Ausblick auf das Jahr 2009 nur schwer zu
prognostizieren. Die C-QUADRAT Investment AG hat auf die derzeitige Situation bereits durch
EinsparungsmaBnahmen bei den Sach- und Personalkosten reagiert. Nach der im Geschaftsjahr
vorgenommenen Bereinigung des Beteiligungsportfolios wird sich die C-QUADRAT Gruppe verstarkt
auf die Kernkompetenz Asset Management konzentrieren. Der Hauptfokus des Geschéftsjahres 2009
wird nach den positiven Impulsen aus den in den Jahren 2006 bis 2008 initiierten Vertriebsaktivitaten
in Zentral- und Mitteleuropa auf der weiteren Expansion in Deutschland und den CEE-L&ndern liegen.
Trotz der angespannten Lage an den Finanzmarkten kann im Jahr 2009 wieder mit einer positiven
Entwicklung gerechnet werden.

Ereighisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, Uber die zu berichten wére, sind nicht eingetreten.

Wien, 12. Marz 2009

Gerd Alexander Schiitz Mag. Andreas Wimmer

Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
Mag. Markus A. Ullmer StB Mag. Roland Starha
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes



C-QUADRAT Investment AG, Wien 31. Dezember 2008

BESTATIGUNGSVERMERK

"Wir haben den Jahresabschluss der C-QUADRAT Investment AG, Wien, fir das Geschéaftsjahr
vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008 unter Einbeziehung der Buchflhrung geprift. Die
Buchflihrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresabschlusses sowie des Lageberichtes in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften (UGB, BWG,
WAG) liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der
Grundlage unserer Prifung und einer Aussage, ob der Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss steht.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundsatze ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern,
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil dartber
abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist und
eine Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die
Erwartungen tber moégliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise
fur Betrage und sonstige Angaben in der Buchfiihrung und im Jahresabschluss tberwiegend auf
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen,
wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Pri-
fungsurteil darstellt.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse, entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermodgens- und Finanzlage des Unternehmens
zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragslage des Unternehmens flr das Geschéftsjahr vom

1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaBiger Buchfiihrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss."

Wien, am 12. Marz 2009

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Alexander Wlasto e.h. Mag. Ernst Schénhuber e.h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



GemanB § 82 Abs. 4 Borsegesetz erklart der Vorstand der C QUADRAT
Investment AG,

1.

dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards
aufgestellte Jahresabschluss seines Wissens ein mdglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesamtheit der in die Konsolidierung
der C-QUADRAT-GRUPPE einbezogenen Unternehmen vermittelt;

dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschéaftsergebnis und die Lage
der Gesamtheit der in die Konsolidierung der C-QUADRAT-GRUPPE
einbezogenen Unternehmen so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass er die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten, denen die C-QUADRAT-GRUPPE ausgesetzt ist,
beschreibt.

Der Vorstand der C-QUADRAT Investment AG

Wien, im April 2009

Gerd Alexander Schiitz Mag. Andreas Wimmer
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
Mag. Markus A. Ulimer StB Mag. Roland Starha

Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes



