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Kerngeschift
Keramische Belagsmaterialien Sonstige Gesellschaften

Deutsche Steinzeug Keramik GmbH, GELUNA Vermogensverwaltung GmbH,
Alfter-Witterschlick Alfter-Witterschlick

100% 100%

Meissen Keramik Vertriebs GmbH ", Deutsche Steinzeug Immobilien GmbH & Co. KG,
Dortmund Alfter-Witterschlick

100% 100%

Deutsche Steinzeug America Inc.,
Alpharetta/Georgia Verwaltungs- und tibrige Gesellschaften

100%

Deutsche Steinzeug France s.a.r.l.,
Norroy le Veneur

100%

Deutsche Steinzeug Schweiz AG,
Hergiswil

100%

1) Rechtsform gewechselt 4/2006

Deutsche Steinzeug ltalia srl.,
Veggia di Casalgrande D Produktionsgesellschaft

100% E Vertriebsgesellschaft




Kennzahlen Deutsche Steinzeug-Konzern

Geschiftsjahr zum 31. Dezember Abweichung

€ %
Umsatzerlose Konzern (Mio.) 230,5 235,8 -5,3 -2,2
EBITDA (Ergebnis vor Zinsen und Abschreibungen) (Mio.) 14,4 6,6 +7,8 >+100,0
EBITDA vor Sonderaufwendungen* (Mio.) 18,4 11,1 +7,3 +65,8
EBIT (operatives Ergebnis) (Mio.) 2,6 -3,2 +5,8 >+100,0
EBIT vor Sonderaufwendungen* (Mio.) 6,6 1,4 +5,2 >+100,0
EGT (Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit) (Mio.) -6,3 -14,6 +8,3 +56,8
EGT vor Sonderaufwendungen* (Mio.) -2,3 -10,0 +7,7 +77,0
Jahresfehlbetrag Konzern (Mio.) -4,5 9,8 +5,3 +54,1
DVFA/SG-Nettoergebnis (Mio.) -4,4 -6,5 +2,1 +32,3

Investitionen in immaterielle Vermégenswerte

und Sachanlagen (Mio.) 6,7 58 +0,9 +15,5
Investitionen in Finanzanlagen (Mio.) 0,0 0,0 +0,0 +0,0
Abschreibungen gesamt* (Mio.) 11,8 9,8 +2,0 +20,4
DVFA/SG-cash flow (Mio.) 7,7 4,6 +3,1 +67,4
Bilanzsumme (Mio.) 187,9 195,5 -7,6 -3,9
davon langfristiges Vermégen (Mio.) 113,0 118,0 -5,0 -4,2
davon kurzfristiges Vermégen (Mio.) 74,9 77,5 -2,6 -3,4
davon Eigenkapital (Mio.) 0,4 4,3 -3,9 -90,7
davon langfristiges Fremdkapital (Mio.) 79,8 95,3 -15,5 -16,3
davon kurzfristiges Fremdkapital (Mio.) 107,7 96,0 +11,7 +12,2
working capital (Mio.) 40,0 43,0 -3,0 -7,0
Nettobankverschuldung (Mio.) 74,5 75,3 -0,8 -1,1
Mitarbeiter (Anzahl) 1.672 1.720 -48 -2,8
EBITDA-Umsatzrendite (%) 6,25 2,80 +3,45 >+100,0
EBITDA-Umsatzrendite vor Sonderaufwendungen* (%) 7,98 4,71 +3,27 +69,4
EBIT-Umsatzrendite (%) 1,13 -1,36 +2,49 >+100,0
EBIT-Umsatzrendite vor Sonderaufwendungen* (%) 2,86 0,59 +2,27 >+100,0
EGT-Umsatzrendite (%) -2,73 -6,19 +3,46 +55,9
EGT-Umsatzrendite vor Sonderaufwendungen* (%) -1,00 -4,24 +3,24 +76,4
DVFA/SG-Umsatzrendite (%) -1,92 -2,75 +0,83 +30,2
DVFA/SG-ROCE (%) -3,08 -4,17 +1,09 -26,1
EBIT-ROCE vor Sonderaufwendungen* (%) 4,59 0,90 +3,69 >+100,0
Anzahl dividendenberechtigter Aktien (Sttick) 27.065.000 26.839.902 +225.098 +0,8
DVFA/SG-Nettoergebnis je Aktie adj. -0,16 -0,24 +0,08 +33,3
DVFA/SG-cash flow je Aktie adj. 0,29 0,17 +0,12 +70,6
Dividende je Aktie ohne Steuergutschrift adj. 0,00 0,00 +0,00 +0,0
Dividende je Aktie mit Steuergutschrift adj. 0,00 0,00 +0,00 +0,0
Kurs per Ultimo adj. 0,61 0,73 -0,12 -16,4
Borsenkapitalisierung per Ultimo (Mio.) 16,5 19,6 -3,1 -15,8

* Sonderaufwendungen aus Restrukturierung
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Brief des Vorstands
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Dieter Schéfer, Vorstandsvorsitzender

in den vergangenen Jahren habe ich Ihnen an dieser
Stelle schwerpunktmaRig die schwierige spezifische
Branchensituation fiir keramische Belagsmaterialien
auf unserem Hauptabsatzmarkt Bundesrepublik
Deutschland aufgezeigt und Sie liber die seit nun-
mehr liber zehn Jahren riicklaufige inlandische Bau-
konjunktur informiert. Insbesondere war mir daran
gelegen, Ihnen zu verdeutlichen, dass wir mit allen
Anstrengungen die Restrukturierung des Geschafts-

bereichs keramische Belagsmaterialien forciert haben.

Hierzu zahlen sowohl die Leistungen unserer Vertriebs-
mannschaft im Rahmen einer konsequenten Markt-
bearbeitung als auch die Verbesserungen, die unser
Produktionsteam im Hinblick auf die Optimierung
von Qualitat und Ausbringung erzielt hat.

In meinem diesjahrigen Bericht mochte ich meine
Ausfiihrungen im Wesentlichen auf die MalRnahmen
zur Umsetzung der Rekapitalisierung unserer Gesell-
schaft beschranken. Das ist nicht zuletzt auch der
Grund, warum wir unseren Geschaftsbericht 2005
ausnahmsweise so spat publizieren. Auch werden
wir die ordentliche Hauptversammlung 2006 in Ab-
anderung unseres urspriinglich angekiindigten Finanz-
terminplanes erst in der zweiten August-Halfte 2006
durchfiihren. Hieran mogen Sie erkennen, dass unsere
Gesellschaft in den ersten Monaten des Jahres 2006
eine besondere Herausforderung zu bewaltigen hatte.

In unseren Vorjahresberichten sowie in den Zwischen-
berichten, die wir jeweils quartalsmafRig veroffent-
lichen, haben wir lhnen darlegen kénnen, dass der
Deutschen Steinzeug — nicht zuletzt vor dem Hinter-
grund der Konzentration auf ihre Kernkompetenz,
Herstellung und Vertrieb von keramischen Belagsma-
terialien — eine umfassende operative Restrukturierung
gelungen ist. Diese spiegelt sich auch in den Kennzah-
len fur das Geschaftsjahr 2005 wider. Erneut konnten
wir das operative Ergebnis vor Zinsen und Abschrei-
bungen (EBITDA) und das operative Ergebnis (EBIT)
deutlich verbessern und haben daher den Fokus
unserer Bemiihungen verstarkt auf die Rekapitalisie-
rung der Deutschen Steinzeug gestellt. Wiederholt
haben wir darauf hingewiesen, dass unsere Bilanz-
struktur nicht zuletzt durch solche Bank- und Pen-
sionsverbindlichkeiten duRerst negativ belastet ist,
die noch aus einer Zeit herriihren, als die Deutsche
Steinzeug verschiedene Geschaftsfelder zu verant-
worten hatte. Deshalb hatten es sich Aufsichtsrat

Schwimmbad Fildorado,
Filderstadt/Deutschland



Pfarrzentrum St. Bonifaz,
Minchen/Deutschland

und Vorstand zum Ziel gesetzt, die Veranderungen
unserer Kapitalstruktur mit Hilfe eines strategischen
oder Finanzinvestors zu realisieren. Dabei sollte nicht
unerwahnt bleiben, dass jeder potentielle Investor
den Rickstellungsbetrag fiir die Pensionsverpflich-
tungen ebenfalls dem Bereich Finanzverbindlichkeiten
zuordnet und sich somit zum Jahresende 2005 eine
Gesamtverschuldung von tiber 140 Mio. € ergibt.
Aufgrund dieser Belastung hatten potentielle In-
vestoren im Rahmen ihrer Fundamentalbewertungs-
Uberlegungen einen negativen Wert fiir unsere
Gesellschaft ermittelt. Dies hatte die Investorensuche
splrbar erschwert. Wir mussten erkennen, dass trotz
intensiver Bemiihungen kein strategischer Partner —
auch wenn eventuell Synergien fiir ihn denkbar wa-
ren — fiir ein Engagement gewonnen werden konnte.
Zusatzlich erschwert wurde die Suche nach einem
Investor dadurch, dass fiir die erfolgreiche Rekapitali-
sierung der Gesellschaft nicht nur zusatzliche Liquiditat
und eine Verringerung der Verschuldung notwendig
waren, sondern auch die Ablésung und Verlangerung
der bestehenden Bankkredite, da die kreditgebenden
Banken ihr Engagement zeitlich limitiert hatten.

Vor diesem Hintergrund haben wir uns ab dem

IIl. Halbjahr 2005 verstarkt darauf konzentriert, Finanz-
investoren flir unser Unternehmen zu gewinnen.
Grund fiir die vorstehend beschriebene Verschiebung
der ordentlichen Hauptversammlung in den August
des laufenden Jahres ist die Tatsache, dass wir eine
Investorengruppe gefunden haben, die bereit und in
der Lage ist, nicht nur weiteres Eigenkapital in Form
von Barmitteln zur Verfligung zu stellen, sondern

auch die bisherigen, demnachst auslaufenden Bank-
kredite durch einen mittelfristigen Kredit abzul6sen.
Mit der Deutschen Bank AG, London, Goldman Sachs
und Lonestar haben wir Investoren gefunden, die
als verlassliche Finanzierer, Investoren und Aktionare
bekannt sind. Die Rekapitalisierung fiihrt zu einer
Veranderung unserer Aktiondrsstruktur. Dies ist aus
Sicht unseres Unternehmens jedoch zur Herstellung
einer besseren Kapitalausstattung, die anders nicht
erreichbar ware, unvermeidlich.

Besonders erwahnen mochte ich ferner, dass sich die
italienische Gruppo Concorde, mit der wir schon seit
langerem auf Produktionsebene erfolgreich zusammen-
arbeiten und die bereits seit einigen Jahren eine knapp
15%-ige Beteiligung an der Deutschen Steinzeug
hélt, bereit erklart hat, nicht nur alle erforderlichen
MalRnahmen und Beschlisse zu unterstiitzen, sondern
sich darliber hinaus auch signifikant an der von der
auBerordentlichen Hauptversammlung im Mai be-
schlossenen Barkapitalerhhung zu beteiligen. Auch
das Familienkonsortium als Mehrheitsaktionar be-
gleitet die beschlossenen MalRnahmen positiv. Dies
dokumentiert eine besondere Verantwortung dieser
beiden Aktiondrsgruppen gegentber unserer Gesell-
schaft und ihren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern.

Was haben wir im I. Halbjahr 2006 beziiglich der
Rekapitalisierung erreicht?

Nachdem wir die mit den Investoren vertraglich
vereinbarten finanz-, kartell- und steuerrechtlichen
Voraussetzungen geschaffen hatten, haben wir unsere
Aktiondrinnen und Aktiondre zu einer auRRerordent-
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Agrob Buchtal Wohnkeramik

Stadion Dynamo,
Zagreb/Kroatien
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Il San Gwangsung Church,
Seoul/Korea

lichen Hauptversammlung am 11. Mai 2006 einge-
laden. Wir konnten ihnen anlasslich dieser Zusam-
menkunft vermitteln, dass wir zu dem geplanten
Sanierungskonzept keine liberzeugende Alternative
sehen, da eine sinnvolle Refinanzierung der Gesell-
schaft unter Beteiligung der bisherigen Kreditinstitute
oder der bisherigen Aktionare nicht durchfiihrbar war.

Aus diesem Grund wurden von der aufRerordentlichen
Hauptversammlung mit einer groRen Mehrheit von
mehr als 95% des vertretenen Aktienkapitals die
vorgeschlagene Kapitalherabsetzung im Verhiltnis
6:1, eine anschlieBende Barkapitalerh6hung um

bis zu 9 Mio. € und eine Sachkapitalerhhung

von ca. 12 Mio. € durch Einbringung von Kredit-
anspriichen gegen die Gesellschaft (debt to equity
swap) beschlossen. Damit wurde die Grundlage fiir
eine Rekapitalisierung geschaffen, bei der alle Betei-
ligten ihren Beitrag leisten. So hat beispielsweise der
Pensionssicherungsverein aG einen grof3en Teil der
Pensionsverbindlichkeiten der Gesellschaft tibernom-
men, und die kreditgebenden Banken haben Abschla-
ge auf ihre Forderungen akzeptiert. Dariiber hinaus
hat die Belegschaft tiber einen Zeitraum von mehr
als drei Jahren durch Verzicht auf freiwillige tarifliche
Sonderleistungen und auf Teile ihres monatlichen
Entgelts ebenfalls ihren Beitrag zur Rekapitalisierung
erbracht.

Nach Umsetzung der beschlossenen Kapitalmal-
nahmen werden sich unsere Finanzverbindlichkeiten
(Bank- und Pensionsverbindlichkeiten) im Konzern
von mehr als 140 Mio. € auf unter 75 Mio. € nahe-
zu halbieren. Unser Eigenkapital wird sich nach
Kapitalherabsetzung und Verrechnung mit den
aufgelaufenen Verlusten sowie der Kapitalerh6hung
inklusive der Sachkapitaleinlage auf rund 65 Mio. €
erhohen. Damit kénnen wir eine Eigenkapitalquote
von rund 35% der Bilanzsumme und eine sichere
Kapitalbasis fur die Zukunft ausweisen. Diese wettbe-
werbsfahige Bilanzstruktur wird nicht zuletzt dadurch
moglich, dass der Pensionssicherungsverein aG und
andere Sekundarhafter die Ubernahme eines GroR-
teils unserer Pensionsverpflichtungen zugesagt
haben. Hierdurch reduziert sich unser Liquiditatsabfluss
fur Pensionszahlungen um jahrlich rund 3,5 Mio. €.

Die von der auflerordentlichen Hauptversammlung
gefassten Beschliisse wurden bereits kurz nach der
Hauptversammlung in das Handelsregister eingetra-
gen. Dennoch haben einzelne Aktionédre gegen diese
Hauptversammlungsbeschliisse Anfechtungsklagen
erhoben. Wir sind der Uberzeugung, dass die Be-
schlussfassungen rechtmaRig erfolgt sind und dartiber
hinaus flr die Existenzsicherung der Gesellschaft
zwingend erforderlich waren. Dessen ungeachtet
verhandeln wir mit den Anfechtungskldgern und
bemiihen uns, deren Anliegen im Rahmen der Um-
setzung der am 11. Mai 2006 beschlossenen Mal3-

Universitat Dortmund/
Deutschland

Heilpddagogisches Zentrum,
Irchenrieth/Deutschland



Horsaalzentrum,
Bochum/Deutschland

nahmen angemessen zu bertcksichtigen. Wir sind
zuversichtlich, dass wir alle MalRnahmen bis spatestens
Ende August 2006 realisieren kénnen.

Auch wenn die Umsetzung der Rekapitalisierung
fr unsere Aktionarinnen und Aktionare, und im
Besonderen fiir die Griinderfamilien, mit Belastun-
gen verbunden ist — letztlich verlieren die Familien-
aktionare nach mehr als 100 Jahren den Mehr-
heitsbesitz an unserem Unternehmen — waren die
Beschliisse unumgénglich. Ohne die beschlossenen
Malnahmen und den signifikanten Verzicht von
Banken, Pensionssicherungsverein und Belegschaft
ware ein Investor nicht bereit gewesen, ein Engage-
ment in unserem Unternehmen einzugehen. Hinzu
kommt, dass wir ohne diese Beschliisse, ohne die
Sanierungsbeitrage des Pensionssicherungsverein aG
und ohne die erreichte Verlangerung der auslaufenden
Kreditlinien nicht in der Lage gewesen waren, das

Vermogen unserer Gesellschaft auf ,going concern”-

Basis zu bilanzieren. Dies hédtte moglicherweise den
Fortbestand unserer Gesellschaft gefahrdet.

Trotz unseres erfolgreichen operativen Geschafts-
verlaufes fiir das Geschaftsjahr 2005 miissen wir
nochmals ein negatives Gesamtergebnis ausweisen.
Dabei spielt der erstmalige Abschluss nach IFRS/IAS
ebenfalls eine wesentliche Rolle, da Bewertungen
sehr viel zukunftsorientierter vorzunehmen sind als
nach HGB-Vorschriften. In diesem Zusammenhang

waren bei unserer US-amerikanischen Tochtergesell-
schaft aufgrund einer Verlustsituation im Berichtsjahr
Restrukturierungen notwendig. Im laufenden Jahr
zeigt sich, dass die Marktposition von Jasba in
Deutschland und den USA — wie schon im Vorjahr —
schwierig bleibt. Des Weiteren haben wir die Bewer-
tung unseres Immobilienbesitzes auf der Grundlage
von neuen Erkenntnissen hinsichtlich der zukiinftigen
Entwicklung anpassen miissen. Schliellich konnten
wir nach dem I. Quartal 2006 davon ausgehen, dass
uns die Umsetzung des Investorenkonzepts gelingen
wirde, so dass wir daraus resultierende Sondermal-
nahmen ebenfalls berlicksichtigen mussten.

Es steht auller Frage, dass wir sehr eingehend
mogliche Alternativen zu unserem jetzt eingeleiteten
Rekapitalisierungskonzept gesucht und analysiert
haben, aber, ich wiederhole mich: Eine andere Form
der Refinanzierung unserer Gesellschaft war nicht
moglich. Eine starke Beteiligung durch einen strate-
gischen Partner schied nicht nur wegen der schwie-
rigen inlandischen Baubranche, sondern auch wegen
der zu tibernehmenden Bank- und Pensionsverbind-
lichkeiten aus. Eine Verbesserung der Passivseite der
Bilanz ausschliellich im Zuge einer Barkapitalerho-
hung hatte unsere strukturellen Probleme nicht
beseitigt und wurde insoweit von allen beteiligten
Parteien, einschliellich der potentiellen Investoren,
mit denen wir verhandelt hatten, als unzureichend
eingestuft.

Serie Lanos,
Agrob Buchtal Architekturkeramik
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Verwaltungsgebaude,
Nagold/Deutschland

Was erwarten wir fiir die Zukunft?

Wie bereits dargelegt — und im Lagebericht und
Anhang detailliert beschrieben — haben wir unser
operatives Ergebnis nochmals verbessert. Dabei darf
nicht auBer Acht gelassen werden, dass der Ver-
brauch fiir keramische Belagsmaterialien in Deutsch-
land im Jahr 2005 erneut zuriickgegangen ist und
sich um knapp 5% auf ca. 130 Mio. m? reduziert
hat. Da sich unser Unternehmen mit einem Markt-
anteil von rund 12% in Deutschland diesem Trend
nicht vollstandig entziehen konnte, hat sich unser
Inlandsumsatz um 2,6 Mio. € auf 152 Mio. €
verringert. Gegentiiber der Marktentwicklung ist

der Riickgang des Inlandsumsatzes um 1,7% ver-
gleichsweise geringer und hatte zur Folge, dass
unsere Gesellschaft erneut Marktanteile hinzuge-
winnen konnte. Ursache hierfiir ist ein leichter
Anstieg unserer Durchschnittserldse, was letztlich
unsere hervorragende Marktposition unterstreicht.

Dass wir im Export im Jahr 2005 einen Umsatzriick-
gang um 3,2% ausweisen, basiert primar auf einem
im Jahr 2004 ausgelieferten Einmalauftrag Pflaster-
steine fiir ein GrolRprojekt in Abu Dhabi mit einem
Auftragsvolumen von rund 7 Mio. €, der in ver-
gleichbarer GréRRenordnung im Berichtsjahr nicht
wiederholbar war. Bereinigt um diesen Sondereffekt
hat sich die Exportquote verbessert. So hat sich die
Deutsche Steinzeug - trotz aller zusatzlichen Belas-
tungen im Zusammenhang mit der Refinanzierung —
eine exzellente Marktpositionierung und eine gute

Reputation bei unseren Partnern und Kunden erhalten.
Hierbei kamen uns unsere erfolgreiche Produktent-
wicklung, unsere verbesserten Fertigungsstrukturen
und vor allem unsere Vertriebsaufstellung im Markt
zugute und - nicht zu vergessen — unser Alleinstel-
lungsmerkmal Hydrotect. Gerade diese hervorragende
Oberflachenveredelung mit ihren Vorziigen hinsicht-
lich Hygiene und Sauberkeit findet derzeit immer
mehr Interessenten im Objektgeschaft.

Unsere Gesellschaft wird nach Beendigung der Reka-
pitalisierung wieder liber ausreichend liquide Mittel
furr Investitionen in den Ausbau ihrer Wettbewerbs-
fahigkeit verfligen. Hierbei liegt der Schwerpunkt
der vorgesehenen Investitionstatigkeit auf noch flexib-
leren Fertigungsstrukturen und einer optimierten
Energienutzung. Nachdem wir in den letzten Jahren
in der Regel erheblich unter Abschreibungsvolumen
investiert hatten und damit — nicht zuletzt aus Liqui-
ditatsgriinden — teilweise von der Substanz gezehrt
haben, planen wir bereits in der zweiten Jahreshalfte
2006 Investitionen zur weiteren Verbesserung unserer
Produktqualitdt und Flexibilitat bei der Kapazitéats-
auslastung sowie zur Verringerung unseres Energie-
verbrauches. Aulerdem beabsichtigen wir, unsere
Vertriebs- und Marketingaktivitaten durch den Aus-
bau unserer Positionierung in Asien und Osteuropa,
durch die Verstdarkung unserer Prasentationsmittel im
Markt, aber auch durch die werbliche Unterstiitzung
der Oberflachenveredelung Hydrotect zu forcieren.

Gezeitenland,
Borkum/Deutschland



Im Berichtsjahr haben wir alle Anstrengungen darauf
verwendet, dass die Deutsche Steinzeug mit Hilfe
eines umfangreichen Restrukturierungs- und Rekapi-
talisierungsprogrammes fortbestehen kann. Unge-
achtet der Arbeitsverteilung auf eine notwendiger-
weise verkleinerte Belegschaft und der erheblichen
Sonderbelastungen, die mit der Restrukturierung
einhergingen, haben unsere Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter gezeigt, dass sie bereit sind, sich, trotz
anteiligem Verzicht auf Lohn und Gehalt, flir unser
Unternehmen in besonderem Male einzusetzen.
Hierfiir mochte ich mich bei allen recht herzlich be-
danken. Mein Dank gilt dabei auch den Vertretern
der Betriebsverfassungsorgane, die alle anstehenden
schwierigen Entscheidungen stets konstruktiv mitge-
tragen haben.

Ich bin sehr zuversichtlich, dass unserem Unterneh-
men nach der langen Phase der Sanierung und
Restrukturierung mit der Rekapitalisierung der
Passivseite unserer Bilanz der entscheidende Schritt
gelungen ist, damit die Deutsche Steinzeug fiir die
Zukunft gut aufgestellt ist. Ich kann lhnen versichern,
dass wir dennoch nicht nachlassen, weiterhin alle
Einsparungspotenziale zu identifizieren und zu

Serie Cabana,
Agrob Buchtal Architekturkeramik

nutzen, um den zu erwartenden Kostensteigerungen,
vor allen Dingen im Bereich Energie, aber auch dem
verscharften internationalen Wettbewerb friihzeitig
entgegenzuwirken. Dabei wollen wir unsere Positio-
nierung am Markt durch die Verstarkung unserer
Vertriebs- und Marketingaktivitdten weiter festigen
und ausbauen. Wenn wir nach Beendigung unserer
fur das laufende und die kommenden Jahre geplanten
Investitionen — unter Berlicksichtigung der Branchen-
entwicklung und des nationalen und internationalen
Wettbewerbs — dauerhaft eine EBITDA-Marge von
ca. 10% erwirtschaften kénnen, haben wir alle
gemeinsam die richtigen Entscheidungen getroffen
und umgesetzt.

Frechen, im Juni 2006

) g&(»«

Dieter Schafer

Arztehaus,
Berlin/Deutschland

Hotelpool,

Windhoek/Namibia



Vorstand und Aufsichtsrat

Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrates

AL

Eckehard Forberich und Dieter Schéfer

Vorstand

Eckehard Forberich
-ab 01.01.2006 -
Oberursel
Diplom-Kaufmann, Diplom-Physiker, 40 Jahre
Tatigkeitsschwerpunkte:
e Finanzen

e Controlling

e Informatik

e Strategischer Einkauf

¢ Allgemeine Verwaltung
* Ubrige Beteiligungen

Dieter Schafer

Vorsitzender

Swisttal-Miel

Kaufmann, 58 Jahre

Tatigkeitsschwerpunkte:

e Gesamtkoordination der Entwicklung der
Deutsche Steinzeug-Gruppe

e Marketing und Vertrieb

¢ Produktion, Technik und Umweltschutz

e Logistik

e Personal

® Recht

e Keramische Beteiligungen

Aktienbesitz der Organmitglieder:
Vorstand: 31.908 Stiick
Aufsichtsrat: 45.652 Stiick



Aufsichtsrat

Wilfried Delker

Vorsitzender

Kénigswinter

Vice President i.R. der American Standard
Companies, Inc., Piscataway/USA

Gerd SchloRarek *

Stellvertretender Vorsitzender

Kamen

Industriegruppenleiter Keramik und Glas
IG Bergbau, Chemie, Energie, Hannover

Herbert Allert *

Schwandorf-Ettmannsdorf

- bis 11.05.2006 -

Geschaftsfiihrer der IG Bauen-Agrar-Umwelt,
Bezirksverband Oberpfalz, Schwandorf

Georg Federer *

Schwandorf

Industriekaufmann,

Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,
Werk Schwarzenfeld

Peter Baron von le Fort
Hamburg

-ab 12.05.2006 -
Wirtschaftspriifer / Steuerberater

Rainer Kloft *

Hahn

Gesamtbetriebsratsvorsitzender

der Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,
Alfter-Witterschlick

Christian Knell

Amorbach

-ab 12.05.2006 -

Director Business Development

Central Europe der HeidelbergCement AG,
Heidelberg

Helmut Kossmann *

Rheinbach

- bis 11.05.2006 -

Hauptabteilungsleiter Informatik,
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,
Alfter-Witterschlick

Professor Dr. Eckart Kottkamp
GrofRhandorf

-ab 12.05.2006 -

Senior Advisor

Kaspar Kraemer

Kéln

- bis 11.05.2006 -
Diplom-Ingenieur, Architekt BDA

Dr. Hermann Rappe
Sarstedt
Pensionar

Manfred Rauser
Lindau

-ab 12.05.2006 -
Unternehmensberater

Manfred F.J. Riitten

Monheim

- bis 11.05.2006 -

Hauptgeschiftsfiihrer i.R. Landesvereinigung
der Fachverbande des Handwerks, Disseldorf

Dr. Stephan Schelo

Meerbusch

-ab 12.05.2006 -

Vorstandsvorsitzender der SPAR Handels AG,
Schenefeld

Heinrich Schliefer

Seevetal

- bis 11.05.2006 -
Diplom-Ingenieur, Counselor

Dieter Vianden *

Miinchen

Stellvertretender Betriebsratsvorsitzender
Werk Witterschlick

der Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,
Alfter-Witterschlick

Dr. Alexander Winkels
Erkrath

-ab 12.05.2006 -
Unternehmensberater

Franz-Egon Wirtz
Kéln
- bis 11.05.2006 -

Vorstand der S. Loevenich Immobilien AG, Frechen

* Arbeitnehmervertreter



10

Serie Unity, Agrob Buchtal Wohnkeramik

Enorme stilistische Bandbreite.

Kreativitat und Mut zur Farbe pragen den aktuellen Wohnstil ebenso wie die wachsen-
de Wertschatzung edler Klassiker. In diesem Spannungsfeld konkurrierender Trends
liberzeugt die Deutsche Steinzeug durch eine Neuheitenkollektion, deren stilistische
Bandbreite alle anspricht, die Wohnen als Ausdruck ihres individuellen Lebensgefiihls
verstehen. Zusatzlich bieten hochwertige Feinsteinzeugserien die Moglichkeit, Winter-
garten, Terrasse und Balkon in den Wohnbereich zu integrieren.

p f 2 IS
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Bericht des Aufsichtsrates

Bericht des Aufsichtsrates

Im Geschiftsjahr 2005 hat der Aufsichtsrat die
Arbeit des Vorstands regelmiRig liberwacht und
beratend begleitet. Hierfiir dienten die ausfiihr-
lichen, in schriftlicher sowie in mundlicher Form
erstatteten Berichte des Vorstands als Grundlage.
In allen fiir das Unternehmen wichtigen Fragen
hat der Aufsichtsrat den Vorstand auch auller-
halb der regulédren Sitzungen umfassend beraten.
Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft, die im
Berichtsjahr fortgesetzten RestrukturierungsmaR-
nahmen sowie die strategische Ausrichtung der
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG im
Rahmen der Verhandlungen mit potentiellen
Investoren zur Rekapitalisierung der Gesellschaft
standen im Mittelpunkt der Gesprache.

Die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben hat der Aufsichtsrat im Geschéftsjahr 2005
pflichtgemal® wahrgenommen. Nachdem die seit
Jahren angestrebte Konzentration auf das Kernge-
schiftsfeld Keramische Belagsmaterialien im Jahr
2004 vollzogen worden war, wurde der Aufsichtsrat
in finf Sitzungen umfassend Uber die wirtschaftliche
und finanzielle Lage der Gesellschaft unterrichtet.
Sehr detailliert wurde dabei der Stand der Gesprache
mit potentiellen Finanzinvestoren zur Rekapitalisie-
rung der Gesellschaft und nachhaltigen Starkung
ihrer Bilanzstruktur erértert. Am 31. Méarz 2006 hat
die Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG mit
einer Ad-hoc-Meldung dariiber informiert, dass sich
die Gesellschaft mit der Deutsche Bank AG und
Co-Investoren sowie mit einzelnen ihrer Kreditgeber
und sonstigen Glaubigern auf ein Rekapitalisierungs-
konzept geeinigt hat.

Auch auferhalb der turnusmaRigen Sitzungen lie
sich der Aufsichtsrat vom Vorstand laufend muindlich
und schriftlich tber die aktuelle Situation der Gesell-
schaft informieren. Alle zustimmungspflichtigen
Geschiftsvorfalle wurden vom Aufsichtsrat behandelt
und gemeinsam mit dem Vorstand besprochen und
entschieden. Vor dem Hintergrund des schwierigen

Wilfried Delker, Vorsitzender des Aufsichtsrates

wirtschaftlichen Umfelds standen die Aufsichtsrats-
mitglieder wahrend des gesamten Jahres 2005 in
engem Kontakt mit dem Vorstand, um Rat und
Unterstiitzung einzubringen.

Der in Anlehnung an die Empfehlungen des deutschen
Corporate Governance Kodex gebildete Priifungs-
ausschuss trat im Berichtsjahr einmal zusammen.
Dabei befasste er sich eingehend mit Fragen der
Rechnungslegung einschliellich der Umstellung auf
IFRS sowie mit Fragen des Risikomanagements.
Aulerdem bereitete er die Beschliisse des Aufsichts-
rates Uber den Jahresabschluss, den Konzernab-
schluss und zusammengefassten Lagebericht und
Konzernlagebericht vor. Der Priifungsausschuss traf
ferner geeignete Maflnahmen, um die Unabhéangig-
keit des Abschlusspriifers festzustellen und zu Gber-
wachen.

Der Konzernabschluss und der Jahresabschluss zum
31.12.2005 sowie der zusammengefasste Lagebericht
und Konzernlagebericht der Deutsche Steinzeug
Cremer & Breuer AG sind durch die von der
Hauptversammlung zum Abschlusspriifer gewahlte
Dr. Glade, Konig und Partner GmbH, Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft,
Neuss, geprift und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden. Jahresab-
schluss, Konzernabschluss sowie der zusammenge-
fasste Lagebericht und Konzernlagebericht sowie die
Prifungsberichte des Abschlusspriifers haben allen
Mitgliedern des Aufsichtsrates vorgelegen. Die
Abschlussunterlagen wurden in der Bilanzsitzung
des Aufsichtsrates — in beiden Gremien in Gegen-
wart und nach einem Bericht des Abschlusspriifers —
ausfuhrlich besprochen. Den Jahresabschluss, den
zusammengefassten Lagebericht und Konzernlage-
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bericht sowie den Konzernabschluss hat der Auf-
sichtsrat gepriift. Es bestanden keine Einwande. Der
Aufsichtsrat stimmt daher dem Ergebnis der Ab-
schlusspriifung zu. Der vom Vorstand aufgestellte
Jahresabschluss und der Konzernabschluss wurden
vom Aufsichtsrat gebilligt. Der Jahresabschluss ist
damit festgestellt. Mit dem zusammengefassten
Lagebericht und Konzernlagebericht und insbeson-
dere der Beurteilung zur weiteren Entwicklung des
Unternehmens stimmt der Aufsichtsrat tiberein.

Im Zuge der angestrebten Rekapitalisierung der
Gesellschaft wurde am 11. Mai 2006 eine aulRer-
ordentliche Hauptversammlung durchgefiihrt, auf
der acht neue Aufsichtsratsmitglieder als Vertreter
der Anteilseigner in jeweils gesonderter Abstimmung
gewahlt wurden. Die Neuwahl des Aufsichtsrates
wurde notwendig, da zuvor ein Statusverfahren
eingeleitet und samtliche Mitglieder des seinerzeit
amtierenden Aufsichtsrates zum Ende des Tages der
a.0. Hauptversammlung zurilickgetreten sind. Da die
Deutsche Steinzeug schon seit einigen Jahren und
auch zukiinftig dauerhaft unter 2.000 Mitarbeiter/In-
nen beschiftigen wird, ist der Aufsichtsrat gemaf
den gesetzlichen Vorschriften mit einem Drittel mit-
bestimmt. Die vier Vertreter der Arbeitnehmerseite
im Aufsichtsrat waren schon Mitglieder des bis zum
Ablauf des 11. Mai 2006 amtierenden Aufsichtsrates.
Ihre gerichtliche Bestellung zu Aufsichtsratsmitgliedern
wurde bereits in das Handelsregister eingetragen.

Der Personalausschuss hat mit Wirkung vom

01. Januar 2006 Herrn Eckehard Forberich fiir

die Ressorts Finanzen, IT und Einkauf in den Vorstand
der Gesellschaft berufen. Damit wird den gestiegenen
Arbeitsanforderungen an den Vorstand im Rahmen
der Durchfiihrung der angestrebten Rekapitalisierung
und der damit ermoglichten Weiterentwicklung des
Unternehmens Rechnung getragen.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeitern sowie den Mitgliedern der Betriebsverfas-
sungsorgane mdochte ich im Namen des Aufsichtsrates
fir ihren Einsatz im Interesse des Unternehmens,
seiner Kunden und Aktiondre herzlich danken. Ich
bitte sie alle, in ihrem Engagement und in ihrer
Tatkraft nicht nachzulassen, damit die eingeleitete
Rekapitalisierung der Deutsche Steinzeug Cremer &
Breuer AG erfolgreich umgesetzt werden kann. Die
Realisierung der damit einhergehenden Mallnahmen
wird die Gesellschaft — bei nach wie vor schwierigen
konjunkturellen Umfeldbedingungen fiir die Bau-
branche - in die Lage versetzen, mit ausreichend
liquiden Mitteln Investitionen in den Ausbau ihrer
Wettbewerbsfahigkeit vorzunehmen. Damit werden
wir die vor uns liegenden Herausforderungen gemein-
sam noch besser meistern kénnen.

Frechen, den 14. Juni 2006

0%

Wilfried Delker
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Porschezentrum Lennetal,
Hohenlimburg/Deutschland

Hotelschwimmbad Safra Club,
Tampines/Singapore

Serie Plural Olymp,
Agrob Buchtal Architekturkeramik
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Lagebericht und Konzern-Lagebericht

Geschaftsverlauf 2005,
Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Fiir den Bereich Keramische Belagsmaterialien
war das Geschiftsjahr 2005 im Binnenmarkt weiter
riicklaufig. Es zeigt sich dabei, dass insgesamt die
Entwicklung in der Baukonjunktur bereits starker
abflachende Tendenzen aufweist als der Bereich
Fliesen und Platten. Im Inland bleibt die Spar-
quote weiterhin unverdndert hoch. Auch deshalb
gehen wir davon aus, dass sich der Verbrauch in
Deutschland auf maximal 130 Mio. m? reduziert
hat. Da die endgiiltigen Importzahlen erst Mitte
2006 verfiigbar sind, muss sogar unterstellt
werden, dass insgesamt der Verbrauch noch etwas
niedriger ausgefallen sein konnte.

Wir haben unsere budgetierten Wachstumsplane fiir
den Export im Geschaftsjahr 2005 noch nicht in der
geplanten Hohe realisieren konnen. Wahrend wir im
Inland unsere Marktposition — trotz eines leichten
Umsatzriickganges — erneut weiter ausbauen konnten,
haben wir im Export unser ehrgeiziges Wachstums-
ziel verfehlt. Bereinigt man die Vorjahreszahlen jedoch
um den GroRauftrag an keramischen Pflastersteinen
in einer GroRenordnung von rund 7 Mio. € (der in
dieser Hohe nicht wiederholbar ist), so konnen wir
im Export ein Wachstum verzeichnen. Dennoch sind
wir im Geschaftsjahr 2005 mit unserer Exportpositio-

nierung noch nicht zufrieden.
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Kaufhof, Kassel/Deutschland

Der Umsatz belief sich im Konzern auf 230,5 Mio. €.
Wir haben unser Ergebnis erstmals nach den Interna-
tional Accounting Standards (IAS/IFRS) ermittelt und
die Vorjahreszahlen entsprechend adjustiert. Trotz
eines geringfligigen Umsatzriickganges ist unser
Ergebnis vor Abschreibungen und Zinsen (EBITDA)
noch einmal angestiegen. Die weiter leicht riicklau-
figen planmaRigen Abschreibungen sind eine Folge
der liquiditatsbedingten Investitionszuriickhaltung.
Der bereits im Vorjahresbericht angekiindigte niedrige
Zinsausweis resultiert im laufenden Jahr aus der
Reduzierung des Zinssatzes durch die uns finanzie-
renden Kreditinstitute.

Architekturkeramik

Im II. Halbjahr 2005 begann sich im Bereich
Architekturkeramik die in den Vorjahren geleistete
Vorarbeit allmahlich auszuzahlen. Der Auftragsbe-
stand, der in fast unveranderter GréRenordnung in
das laufende Jahr tbertragen werden konnte, hatte
sich deutlich erhoht. Hieraus riihrt nicht zuletzt
unser Optimismus in Bezug auf unsere zukiinftige
Exportpositionierung. Damit zahlen sich unsere
erheblichen Investitionen in Auslandsmarkte aus.
Aber auch die Investitionen in unser Werk Sinzig
hinsichtlich groformatige Supermarktfliesen und
Feinsteinzeug haben in der zweiten Jahreshalfte




Serie Prado, Agrob Buchtal Wohnkeramik

2005 bereits erste positive Ergebnisse gezeigt.

Auf der anderen Seite hat sich aber — wie bereits
befiirchtet — infolge des Einsatzes von Fliesen im
20er Format im Supermarktbereich der Wettbewerb
durch eine gréRere Anzahl von anbietenden Produ-
zenten deutlich verscharft — und das bei steigenden
Herstellkosten. Die Investitionen in Fassadenkeramik
beginnen sich ebenfalls in einem steigenden Auf-
tragseingang niederzuschlagen. Tatsachlich werden
sich die wesentlichen Auswirkungen dieser Investition
in Produktentwicklung und Oberflaichengestaltung
aber erst im laufenden Jahr 2006 bemerkbar machen.
Erkennbar ist aber schon jetzt, dass Investitionen in
den Standort Schwarzenfeld zur Bewaltigung des zu

Erteilte Baugenehmigungen im Hochbau

in Deutschland (2002-2005)
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erwartenden Nachfragewachstums bei Fassaden
unvermeidlich sind und bereits im Il. Halbjahr 2006
in Angriff genommen werden missen. Im Hinblick

auf unser Alleinstellungsmerkmal Hydrotect-Ober-
flichenveredelung wird sichtbar, dass dieses insbe-
sondere in der Objektausschreibung ein immer
wertvolleres Asset darstellt.

Wohnkeramik

Generell bewegt sich der Trend in der Wohnkeramik
mehr und mehr hin zu GrolRformaten, und zwar
sowohl bei Wand- als auch Bodenfliesen. Der Wett-
bewerb — gerade im Feinsteinzeug — fiihrt aufgrund
der gestiegenen Kapazitaten im In- und Ausland zu
einem erheblichen Preisdruck. Wir stellen aber fest,
dass die Wertigkeit unserer Produkte im Hinblick auf
Design und Oberfldchengestaltung kontinuierlich
weiter gesteigert werden konnte. Das versetzt uns in
die Lage — wie geplant — das untere Preissegment
nach und nach stdrker zuriickzunehmen. Wir haben
im Jahr 2005 damit begonnen, in der Wohnkeramik
—mehr als in der Vergangenheit — in Ausstellungs-
mobel und Bodenexponate zu investieren und kénnen
dadurch unsere Positionierung in den Ausstellungen
unserer Partnerhandler optimieren. Diese Investitio-
nen setzen wir im Jahr 2006 fort, da eine auskomm-
liche Wertsch6pfung nur mit einem gelungenen
Prasentationsangebot von aufeinander abgestimmten
Wand- und Bodenfliesensortimenten zu erreichen ist.
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Lagebericht und Konzern-Lagebericht

Jasba

Mit den im Jahr 2004 an unserem Fertigungsstandort
Otzingen vorgenommenen Investitionen in kleinfor-
matiges Jasba-Mosaik ist die Marktversorgung mit
diesem Produkt sichergestellt. Auf der anderen Seite
trat im Jahr 2005 ein deutlicher Wettbewerbsdruck
von Seiten slideuropaischer und asiatischer Produ-
zenten ein. Hinzu kommt, dass preiswertes Glasmosaik
aus Asien verstarkt als Substitutionsprodukt angeboten
wird. Die bereits erwahnte Renovierungszuriick-
haltung ist sicher ein Hauptgrund fiir die schwache
Entwicklung in diesem Produktbereich, da vor allen
Dingen das hochwertige Jasba Kleinmosaik den haufig
unter einem geringeren Kostendruck agierenden
Renovierer anspricht. Hinzu kommt, dass ein Grofteil
des Kiichenmarktes wegféllt, da heutzutage Kiichen-
spiegel verstarkt mit groRflachiger Keramik, Granit,
Aluminium oder Glas verkleidet werden.

Baumérkte / DIY

Nach wie vor ist dieser Markt auerst preisumkampft.
Die Rabattschlachten haben noch kein Ende, und
eine Bereinigung der Uberkapazititen im Baumarkt-
bereich wird nur mittelfristig erwartet. Durch eine
héherwertigere Angebotspalette, die Forcierung von
Eigenmarken zwecks Abhebung von der Vergleich-
barkeit und durch ansprechende Wand- und Boden-
kombinationen ist es uns im Jahr 2005 gelungen,
unseren Umsatz zu stabilisieren und vor allen Dingen
den Deckungsbeitrag zu erhéhen. Dabei sind das
verbesserte IT-Angebot und eine optimierte Auftrags-
abwicklung und Logistik eine wichtige Hilfe.

Serie Felice, Jasba
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Sonstiges

Die Neuorientierung unserer US-amerikanischen
Tochtergesellschaft DSA erfordert im Jahr 2005 einen
erheblichen Wertberichtigungsbedarf. Wir sind aber
zuversichtlich, mit einer verbreiterten Distributions-
struktur und einer besser aufgestellten Vertriebsorga-
nisation unsere Marktposition in den USA wieder
stabilisieren zu kénnen.

Segment-Berichterstattung

Neben unserem Hauptabsatzmarkt, dem Binnen-
markt Bundesrepublik Deutschland (Segment 1),
den wir unverandert mit 64% Umsatzanteil bedienen,
haben wir unseren Exportmarkt weltweit in die beiden
Segmente Westeuropadische Lander mit Euro-Wahrung
»Rest-Wahrungs-Unionslander (Rest-EWU-Lander)”
(Segment 2) sowie ,Ubrige Lander-Umséatze”
(Segment 3) untergliedert.

Es ist unser erklartes Ziel, die derzeitige Exportquote
langfristig auf deutlich iber 40% anzuheben, wobei
wir davon ausgehen, dass in der Architekturkeramik
bereits im laufenden Jahr die 50%-Grenze erreicht
werden kann. Weiteren Exportzuwachs erwarten wir
vor allem fiir die Marke Jasba und mit den DIY-Hand-
lern. Die derzeitige Ungleichgewichtung mit 64%
Binnenmarkt zu 16% ,,Rest-EWU-Landern” sowie 20%
,,Ubrige Lander” weltweit wird in den nachsten Jahren
konsequent mit der Exportverstarkung auf die Aus-
landssegmente verlagert werden — dieses auch des-
halb, weil der Binnenmarkt Deutschland seit mehr
als zehn Jahren stark riicklaufig und auch momentan




Serie Esprit, Meissen Keramik

wenig aufnahmefahig ist. Demgegeniiber sind die
auslandischen Markte hinsichtlich Baukonjunktur und
Preiswettbewerb flir einen Grofteil unseres Produkt-
portfolios, trotz hoher Transportkosten, so interessant,
dass fiir die Deutsche Steinzeug ein wesentlicher
Bestandteil der zukiinftigen Ertragsqualitat von ihrem
Erfolg in den verschiedenen Auslandsregionen ab-
hdngen kann.

Die Analyse der Nettoumsatze zum adjustierten
Vorjahr 2004 im Inland (Segment 1) zeigt einen Um-
satzriickgang von 1,7% auf. Betrachtet man jedoch
den Umsatzriickgang des Marktes mit rund 5%,
bleibt festzustellen, dass wir uns deutlich besser als
der Keramikmarkt in Deutschland entwickelt haben.

Die Umsatzentwicklung von knapp +3% im Bereich
der ,Rest-EWU-Lander” (Segment 2) zeigt, dass

wir hier unsere Plane in Bezug auf Exportsteigerung
nicht in dem Umfang verwirklicht haben, wie
urspriinglich angenommen. Wir gehen jedoch davon
aus, dass sich die Vorarbeit im Markt — und hier
zeigen sich in den ersten Monaten des Jahres 2006
bereits erste Erfolge — langsam auszuzahlen beginnt.

Serie Mistral, Wessel Keramik

Der Umsatzriickgang in den ,,Ubrigen Landern”
weltweit (Segment 3) mit rund 5 Mio. € oder knapp
-10% resultiert vor allen Dingen aus dem Sonderein-
fluss eines GroRauftrages (Projekt: Corniche in Abu
Dhabi) in der GréBenordnung von 7 Mio. € im Jahr
2004, der in dieser Hohe nicht wiederholbar war.

Der Vergleich des EBIT-Ergebnisses 2005 zum Jahr
2004 lasst erkennen, dass wir uns in allen drei
Segmenten deutlich verbessern konnten, wobei die
EBIT-Rendite im Bereich der ,Rest-EWU-Lander” am
starksten ausféllt. Die insgesamt héhere EBIT-Rendite
im Ausland basiert nicht zuletzt auf einem veranderten
Produktmix und einem groReren Anteil an Architek-
turkeramik mit entsprechend besserer Wertschépfung.

Ausblick

Fir das Jahr 2006 sehen wir vor allem im Bereich
Architekturkeramik positive Aspekte im Markt. Dieses
spiegelt sich in dem gegenwartigen Auftragsbestand
wider, der bei Objektanwendungen so hoch ist wie
schon in den letzten zehn Jahren nicht mehr. Darliber
hinaus sind wir bestrebt, auch in der Wohnkeramik,
bei Jasba Mosaik sowie im DIY-Geschift durch gezielte
MarketingmalRnahmen wie auch durch verstérkte
Vertriebsoffensiven die Abhéngigkeit vom Binnen-
markt allméhlich zu reduzieren.

Serie Toscana, Medea Ceramica



Serie Cabana, Agrob Buchtal Architekturkeramik Serie Meta, Agrob Buchtal Architekturkeramik

Serie Cronos, Agrob Buchtal Architekturkeramik




Asthetisch perfekte GroRformate.

Mit zeitgemalRem Design und architektonisch lberzeugenden Gesamtlésungen
behauptet die Deutsche Steinzeug ihre klare Fiihrungsposition im Objektbereich. Uber
alle Stilrichtungen hinweg bilden kalibrierte Grolformate einen neuen Schwerpunkt:
Sie lassen sich mit besonders schmaler Fuge verlegen und sorgen fiir ein Ambiente von

souveraner Eleganz.
I !I
-
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Lagebericht und Konzern-Lagebericht

Ertrags- und Vermogenslage,
Risikomanagement

Im Geschiftsjahr 2005 hat die Deutsche Steinzeug
konsolidiert einen Umsatz von 230,5 Mio. € mit
durchschnittlich 1.690 Mitarbeitern erzielt. Durch
verstarkte Eigenproduktion und ein hoher-
wertiges Produktmix konnte trotz Umsatzriickgang
um 5,3 Mio. € ein deutlich besseres operatives
Ergebnis als im Vorjahr erzielt werden. Das Er-
gebnis vor Zinsen und Abschreibungen (EBITDA)
betrug im Konzern (nach IFRS) 14,4 Mio. € im
Vergleich zu 6,6 Mio. € im Jahr 2004. Rechnet
man die Sonderbelastungen heraus, so ergibt sich
fiir das Jahr 2005 ein bereinigter operativer EBITDA
im Konzern von 18,4 Mio. € (AG: 16,2 Mio. €).
Aufgrund von a.o. Sonderaufwendungen musste
unter Beriicksichtigung der Riickstellungen fiir
den Restrukturierungsaufwand fiir das Geschaéfts-
jahr 2005 im Konzern ein Verlust in Héhe von

4,5 Mio. € (AG: 15,0 Mio. €) ausgewiesen
werden. Konsequentes Kostenmanagement, das
beschlossene ,Betriebliche Biindnis fiir Arbeit”
sowie ein hoherwertiges Produktmix ermoglichen
eine deutliche Verbesserung des operativen Ergeb-
nisses.
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Serie Riemchen, Agrob Buchtal Architekturkeramik

Auch im Jahr 2005 musste die Deutsche Steinzeug
im Inland einen deutlichen Riickgang im Marktvolu-
men fiir keramische Belagsmaterialien von 4,4% auf
130 Mio. m? verkraften. Da sich das Unternehmen
mit einem Marktanteil von ca. 12% in Deutschland
diesem Trend nicht vollstandig entziehen konnte,
hat sich der Inlandsumsatz um 2,6 Mio. € auf
152,0 Mio. € verringert. Dabei ist jedoch zu bertick-
sichtigen, dass der Riickgang des Inlandsumsatzes
um 1,7% gegentiiber dem Markt erheblich geringer
ausfallt und die Deutsche Steinzeug somit erneut
Marktanteile hinzugewinnen konnte. Erfreulicher-
weise wurde dieser Zuwachs bei gleichzeitiger
Steigerung der Durchschnittserlose erreicht, was die
hervorragende Marktpositionierung als kompetenter
und verlasslicher Partner unserer Kunden unter-
streicht. Beim Export war im Jahr 2005 ebenfalls ein
Umsatzriickgang um 3,2% auf 78,6 Mio. € zu ver-
zeichnen, der sich daraus erklart, dass im Jahr 2004
ein GroRauftrag die Exportquote positiv beeinflusst
hat. Bereinigt um diesen Sondereffekt konnte der
Export aufgrund entsprechender Vertriebsanstren-
gungen insbesondere in Asien und Osteuropa aus-
gebaut werden. Da auch im Export durch Verdnde-
rungen im Produktmix der Durchschnittserlos im
Jahr 2005 gegeniiber dem Vorjahr gesteigert werden




Sonderbelastung gemaR HGB-Gliederung:

Landwirtschaftsgenossenschaft,
Karlsruhe/Deutschland

Abschreibungen
Im Wesentlichen Firmenwert , Jasba”

Finanzergebnis
Im Wesentlichen Abschreibung auf Beteiligungsansatz
Deutsche Steinzeug America

AuBerordentliches Ergebnis
Abschreibung auf den Beteiligungsansatz DS-Immo KG
Einstellung einer Riickstellung fiir Restrukturierung

Forderungsverzicht gegen GELUNA Vermégensverwaltung GmbH
inkl. korrigiertem Beteiligungsansatz

Summe

konnte, hat sich die Ergebnisqualitdt der Deutschen
Steinzeug im Konzern nochmals verbessert. Neben
dem optimierten Produktmix hat vor allem auch eine
erhohte Auslastung aller Werke durch Optimierung
der Fertigungsflexibilitdat zu der Ergebnissteigerung
beigetragen. Hier machen sich die trotz aller Sparmaf}-
nahmen getitigten Investitionen zur Produktionsver-
besserung bemerkbar. Der EBITDA betragt nach IAS,
also inklusive aller Sonderbelastungen, die nicht — wie
bei der HGB Rechnungslegung — im auRerordentlichen
Aufwand gezeigt werden, im Jahr 2005 14,4 Mio. €,
was mehr als eine Verdopplung gegentiiber dem Vor-
jahr darstellt. Bereinigt um Sonderbelastungen im
Rahmen der Restrukturierung betragt die Umsatzren-
dite im Konzern bei einem EBITDA von 18,4 Mio. €
rund 8,0% und liegt damit im Vergleich zur deut-

schen Bauzulieferindustrie im Mittelfeld.

Sonderbelastungen aus Restrukturierungsauf-
wendungen sowie nicht liquiditatswirksamen
Abwertungen von Bilanzpositionen fuhren im
Jahr 2005 zu einem Verlust von 4,5 Mio. €

(AG: 15,0 Mio. €)

Zu den planmaRigen Abschreibungen auf Sachan-
lagen kommen im Jahr 2005 im Konzern 3,4 Mio. €
(AG: 1,7 Mio. €) Sonderabschreibungen, die im
Wesentlichen den Firmenwert des im Jahr 1999 er-
worbenen Geschaftsbetriebes Jasba betreffen. Hier
machen sich vor allem der starker als bisher erwartete

HGB IAS
DSCB AG KONZERN
T€ T€
1.653 3.399

4.206 0
5.346 0
2.900 2,900
1.900 0
16.005 6.299

Importdruck aus Billiglohnlandern sowie eine nach-
haltige Konsumzuriickhaltung im Premium-Segment
bemerkbar. Diesem Trend haben wir bereits seit
Anfang 2005 durch eine innovative Produktoffensive
und Exportforcierung gegengesteuert, so dass fiir
das Jahr 2006 eine Stabilisierung der Jasba Umsatze
erwartet wird. Darliber hinaus wurde das operative
Ergebnis (EBIT) sowohl auf Konzern- als auch auf
AG-Ebene durch Beratungs- und sonstige nachlau-
fende Restrukturierungskosten in Hohe von 1,1 Mio. €
und eine Riickstellung fiir erwartete Kosten fir die
Durchfiihrung der Rekapitalisierung in Hohe von

2,9 Mio. € belastet. Alle weiteren Sonderaufwen-
dungen fur das Ergebnis 2005 betreffen aufgrund
historisch bedingter unterschiedlicher Bilanzansatze
im Konzern und in der AG ausschlieflich die AG.
Dabei handelt es sich aufgrund neuerer Erkenntnisse
um Korrekturen bei Bilanzansdtzen und Forderungen
betreffend Tochtergesellschaften aus dem Immobili-
enbereich (7,2 Mio. €) sowie im Wesentlichen die
Deutsche Steinzeug America (4,2 Mio. €). Wegen
des Wedfalls bzw. der Verschiebung wesentlicher
GroRauftrage musste die Deutsche Steinzeug America
einen Verlust ausweisen. Bedingt durch die durch-
geflihrte Neuorganisation des Vertriebs in den USA
konnte diese Verlustsituation in den ersten Monaten
des Jahres 2006 bereinigt werden, so dass flr das
laufende Jahr wieder mit einem leicht positiven
Ergebnisbeitrag gerechnet wird.
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Bilanzstruktur wird durch Rekapitalisierung
nachhaltig gestarkt

Im Jahr 2005 wurde der Jahresabschluss fiir den
Konzern im Rahmen der allgemeinen Vorschriften
erstmals gemaR IAS Rechnungslegungsprinzipien
aufgestellt. Dahingegen wird der Einzelabschluss der
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG unverandert
gemal den HGB Bestimmungen aufgestellt. Die
gravierendsten Unterschiede ergeben sich aus den
Differenzen bei den Bewertungsansatzen fiir das
Anlagevermdégen und den Pensionsriickstellungen,
die jedoch in etwa gleich hoch ausfallen, so dass

die Umbewertungseffekte mit keinen wesentlichen
Veranderungen fiir den Ausweis des Eigenkapitals
verbunden sind.

Vor allem vor dem Hintergrund historisch bedingter
unterschiedlicher Bewertungsansatze verschiedener
Aktiva in der Konzern- und der AG-Einzelbilanz
betragt das Eigenkapital im Konzern zum 31.12.2005
0,4 Mio. € und in der AG 4,5 Mio. €. Die Pensions-
riickstellungen im Konzern belaufen sich auf

Bilanzstruktur

Serie Concept,
Agrob Buchtal Wohnkeramik

65,6 Mio. € (AG: 39,6 Mio. €) und die Bankverbind-
lichkeiten zum Bilanzstichtag auf 77,2 Mio. €

(AG: 74,9 Mio. €), so dass die Summe der Finanz-
verbindlichkeiten mit 76% (AG: 70%) mehr als
Dreiviertel der Bilanzsumme ausmacht. Im Rahmen
der angestrebten Rekapitalisierung wird die Eigen-
kapitalquote jedoch auf rund 35% steigen und die
Summe der Finanzverbindlichkeiten nahezu halbiert.
Bei einer Pro-forma-Darstellung der geplanten
BilanzmafRnahmen (siehe Grafik) werden sich die
Finanzschulden um 20,4 Mio. € aus der Sachkapital-
und um 9,0 Mio. € aus der Barkapitalerh6hung
reduzieren. Beide Effekte haben fiir den Konzern
und die AG gleiche Auswirkungen und werden auch
im gleichen Mal das Eigenkapital erh6hen. Des
Weiteren konnten mit dem PSVaG sowie Subsidiar-
haftern fiir Pensionsverbindlichkeiten der Deutschen
Steinzeug und ehemaligen Mitarbeitern Vereinba-
rungen erzielt werden, die nach Abzug von Aus-
gleichszahlungen zu einer Nettoschuldenentlastung
(und in gleichem MaR zu einer Eigenkapitaler-
héhung) von lber 35 Mio. € (AG: 23 Mio. €)

Veranderungen der Passivseite durch die Restrukturierungsmalnahmen

Pro-forma-Darstellung Pro-forma-Darstellung
geplante BilanzmaRnahmen geplante BilanzmaRnahmen
(Konzern) (AG)
31.12.2005 - (in Mio. €) 31.12.2005 - (in Mio. €)

187,9
163,8
[J Sonstige 44,7 51,7
Verbindlichkeiten
44,7 51,7 [J Sonstige
Verbindlichkeiten

[ Bankverbindlichkeiten 77,2 51,0

74,9 48,7 [ Bankverbindlichkeiten

[l Pensionsverbindlichkeiten

[l Pensionsverbindlichkeiten

M Eigenkapital

B Eigenkapital

Passiva Pro-forma- Passiva Pro-forma-
2005 Passiva 2005 Passiva
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fiihren werden. Bei dieser Veranderung der Kenn-
zahlen auf den 31.12.2005 wiirde der Konzern
dementsprechend bei dieser Pro-forma-Rechnung
eine Eigenkapitalquote von 35% (AG: 35%) ausweisen
kénnen.

Die vorab in wesentlichen Teilen dargestellte Reka-
pitalisierung wurde auf der auRerordentlichen Haupt-
versammlung am 11. Mai 2006 mit Giber 95%
Zustimmung der anwesenden Aktionare beschlossen.
Die hierfiir notwendigen Beschlussfassungen wurden
bereits in das Handelsregister eingetragen. Gegen
die Beschlussfassungen wurden auf der aulRerordent-
lichen Hauptversammlung von einzelnen Aktiondren
Widerspriiche zu Protokoll gegeben. Die Gesellschaft
ist der Auffassung, dass alle Beschlussfassungen, die
jeweils mit Giberwaltigender Zustimmung gefasst wur-
den, plangemall umgesetzt werden konnen. Dennoch
hat die Gesellschaft Gesprache mit den widersprechen-
den Aktiondren aufgenommen und ist bemiiht, deren
Anregungen — die im Wesentlichen den Bezugsrechts-
handel betreffen — zu berticksichtigen. Der Vorstand
ist zuversichtlich, die beschlossenen KapitalmalRnah-
men bis Ende August 2006 zu realisieren.

Corporate Governance

Im Rahmen der Rekapitalisierung wurden im Berichts-
jahr in enger Abstimmung mit dem Aufsichtsrat zahl-
reiche Verhandlungen mit interessierten Investoren

Westbad, Serie Goldline,

Miinchen/Deutschland Agrob Buchtal Architekturkeramik

geflihrt. Der Aufsichtsrat und insbesondere der
Vorsitzende wurden in diesem Zusammenhang
regelmaRig und zeitnah informiert. Dariiber hinaus
wurden in getrennten Vorbesprechungen der Arbeit-
geber- und Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat
wesentliche Tagesordnungspunkte fir die sich
anschlieRenden Aufsichtsratssitzungen gemeinsam
mit dem Vorstand diskutiert.

Im Zuge der angestrebten Rekapitalisierung wurde
am 11. Mai 2006 eine aufRerordentliche Haupt-
versammlung durchgefiihrt, auf der acht neue
Aufsichtsratsmitglieder als Vertreter der Anteilseigner
in jeweils gesonderter Abstimmung gewahlt wurden.
Die Neuwahl des Aufsichtsrates wurde notwendig,
da zuvor ein Statusverfahren eingeleitet und samtliche
Mitglieder des seinerzeit amtierenden Aufsichtsrates
zum Ende des Tages der a.o. Hauptversammlung
zurlickgetreten sind. Da die Deutsche Steinzeug
schon seit einigen Jahren und auch zukiinftig dauer-
haft unter 2.000 Mitarbeiter/Innen beschiftigen
wird, ist der Aufsichtsrat gemal den gesetzlichen
Vorschriften mit einem Drittel mitbestimmt.

Trotz dieser Veranderung in diesem Gremium wird
eine gewisse Kontinuitdt dadurch gewabhrleistet, dass
auf der Aktionarsvertreterseite Herr Wilfried Delker,
der alte und neue Aufsichtsratsvorsitzende, das Auf-
sichtsratsmitglied Herr Dr. Hermann Rappe und Herr
Christian Knell, der in der Vergangenheit als Ersatz-

Kaufhaus Globetrotter,
KéIn/Deutschland
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mitglied fiir den Aufsichtsrat nominiert war, wieder-
gewahlt wurden. Ferner waren die vier Vertreter der
Arbeitnehmerseite im Aufsichtsrat schon Mitglieder
des bis zum Ablauf des 11. Mai 2006 amtierenden
Aufsichtsrates. lhre gerichtliche Bestellung zu Auf-
sichtsratsmitgliedern wurde bereits in das Handels-
register eingetragen. Alle neuen Aufsichtsratsmitglieder
verfligen aufgrund ihrer bisherigen Tatigkeiten tiber
einschlagige Erfahrungen in baunahen Bereichen
bzw. in Restrukturierungssituationen.

Nachdem fiir die Suche nach potentiellen Finanz-
investoren ein deutlich langerer Zeitrahmen als
urspriinglich angedacht erforderlich wurde, hat der
Aufsichtsrat der Bitte des Vorstands um personelle
Unterstlitzung zugestimmt. Nach dem Weggang
des Finanzvorstands Herrn Dr. Ralph-Dieter Schrey
zeichnete fiir einen Zeitraum von achtzehn Monaten
nur ein Vorstandsmitglied in der Deutschen Steinzeug
verantwortlich. Am 01. Januar 2006 hat Herr Eckehard
Forberich seine Tatigkeit fiir die Bereiche Finanzen, IT
und Einkauf sowie allgemeine Verwaltung als Mitglied
des Vorstands in unserem Unternehmen aufgenom-
men. Da sich Ende 2005 die Verhandlungen mit dem
Investorenteam zu konkretisieren begannen, wurde
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die Besetzung dieses Vorstandspostens auch mit den
Investoren abgestimmt. Mit der Erweiterung des Vor-
stands wird den gestiegenen Arbeitsanforderungen
an den Vorstand im Rahmen der Durchflihrung der
angestrebten Rekapitalisierung und der damit er-
moglichten Weiterentwicklung des Unternehmens
Rechnung getragen.

Unverandert hat die Gesellschaft auch fiir das laufende
Jahr eine D&O-Versicherung mit einem angemessenen
Selbstbehalt abgeschlossen.

Die Verglitung des Vorstands ist untergliedert in

fixe und variable Bestandteile, die sowohl unterneh-
mensspezifische als auch Planziele eines jeden
Vorstandsmitglieds umfassen. Jeweils zum Ende eines
Geschéftsjahres legt der Vorsitzende des Aufsichtsrates
die variablen Vergiitungsparameter fiir das Folgejahr
anhand von spezifischen Zielvorgaben fiir den
Vorstand und das Unternehmen neu fest. Zusatzlich
werden im Rahmen von Riickdeckungsversicherungen
kongruent finanzierte Pensionszusagen sowie der
Aufgabe und Funktion angepasste Firmenwagen
gewahrt.




Monteverde,
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Risikobericht

Auch im Geschiftsjahr 2005 haben wir unser Risiko-
management weiter verstarkt. Der Schwerpunkt lag
dabei auf der Erweiterung und Verfeinerung unserer
internen Reportingstrukturen, in die alle wesentlichen
Fihrungskrafte des Unternehmens eingebunden
sind. Damit wird eine moglichst reibungslose
Kommunikation auch zwischen den verschiedenen
Abteilungen ermdglicht. Im Jahr 2005 haben wir
ferner eine IT Uberpriifung durchfiihren lassen, die
im Ergebnis duBerst positiv war und lediglich gering-
fligige Verbesserungsvorschlage ergeben hat, die in
der Zwischenzeit weitgehend implementiert wurden.
Durch unser Berichtswesen verfiigen wir (iber ein
ausreichend qualifiziertes und zeitnahes Instrumen-
tarium, um alle fiir die Gesellschaft wesentlichen
Risiken friihzeitig erkennen und bearbeiten zu kdnnen.

Die Finanzlage der Deutschen Steinzeug hat sich
im Jahr 2005 unverandert schwierig dargestellt.
Aus diesem Grund lag ein besonderer Fokus des
Risikomanagements im Berichtsjahr auf der friih-
zeitigen Erkennung von Abweichungen beziiglich
der Umsatz- und Kostenentwicklung gegeniiber
Budget, um rechtzeitig in Bezug auf die Finanz-
und Liquiditatsdisposition reagieren zu kénnen.
Beziiglich der Zinsen waren im Jahr 2005 keine
besonderen Vorkehrungen zutreffen, da der im Jahr
2004 mit den finanzierenden Banken vereinbarte
Sanierungszins fiir das gesamte Jahr 2005 zur
Anwendung kam.

Wechselkursrisiken ist die Deutsche Steinzeug auf-
grund der z.T. vernachldssigbaren Volumina der in
Fremdwdéhrung abgeschlossenen Vertrage nur in
geringem Umfang ausgesetzt.

Serie Cronos,
Agrob Buchtal Architekturkeramik

Grundsatzlich bedeutet die derzeitige Energiepreis-
entwicklung ein Risiko fiir alle energieintensiven
Industrieunternehmen. Obwohl es uns derzeit
gelungen ist, die drastische Erhéhung der Aufwen-
dungen fiir Gas und Strom Uber unsere Preise
teilweise an den Markt weiterzugeben, kann mittel-
bis langfristig nicht sichergestellt werden, dass
dieses Procedere beibehalten werden kann. Das
unverandert preisaggressive Verhalten unserer
Wettbewerber hat fiir uns momentan einen deutlichen
Absatzriickgang zur Folge, den wir noch Uber bessere
Erlose weitgehend kompensieren kénnen. Grund-
satzlich gehen wir davon aus, dass zumindest mittel-
fristig alle Fliesenproduzenten ihre Abgabepreise
steigern miissen, da zunehmende Energieaufwen-
dungen weltweit alle Anbieter tangieren. Unabhangig
davon wird aufgrund der aufgezeigten Verteuerung
fur Gas und Strom mit einem weiteren Margendruck
zu rechnen sein, da auch unsere Zulieferer fir
Rohstoffe und Dienstleister wie z.B. die Spediteure
betroffen sind. Langfristige AbsicherungsmaRnahmen
gegen diese Risiken sind jedoch fiir ein Unternehmen
unserer Grofe betriebswirtschaftlich nicht sinnvoll
darzustellen.

Nahezu samtliche Forderungen gegeniiber unseren
Kunden sind tiber eine Warenkreditversicherung
abgedeckt. Durch unser umfassendes Risikomanage-
mentsystem im Debitorenbereich ist es gelungen,
die Ausfallquote im Jahr 2005 auf rd. 0,3% zu
beschranken.

Dartiiber hinaus hat die Deutsche Steinzeug fiir Risiken
der Produkthaftung im Rahmen der Fertigung in
einem branchentiiblichen Umfang entsprechende
Versicherungen abgeschlossen. Diese werden, auch
mit Unterstlitzung externer Experten, jedes Jahr neu
Uberprift.
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Weltweit gefragte Innovationen.

Der Bau modernster Sport- und Freizeitbader zahlt zu den Kernkompetenzen der
Deutschen Steinzeug. Vor allem das System Chroma Il mit seinem umfassenden
Angebot an Form- und Spezialteilen Giberzeugt Architekten und Planer in aller Welt.

Und die Betreiber profitieren von innovativen Losungen, die auch im hartesten
Wettbewerb ihr Publikum finden.
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Investitionen, Umwelt,
Forschung und Entwicklung

Im Jahr 2005 wurde die zuriickhaltende Investi-
tionspolitik der vergangenen Jahre fortgesetzt. Das
Investitionsvolumen erhohte sich auf 6,7 Mio. €
(Vorjahr 5,8 Mio. €). Im Vordergrund der Investi-
tionstatigkeiten stand der Ausbau der Produkti-
onsanlagen zur Herstellung neuer Produkte und
zur Erhéhung der Flexibilitdt in den Werken. Ein
Schwerpunkt der Forschung und Entwicklung war
die Realisierung neuer Designs fiir hochbelastbare
Fliesen fiir die Objektkeramik.

Die Investitionen belaufen sich im Jahr 2005 im
Konzern mit einem Volumen von 6,7 Mio. € (AG:
6,5 Mio. €) auf ca. 88% (AG: ca. 78%) der jahrlichen
planmaRigen Abschreibungen. Im Vergleich zu
unserem Wettbewerb und auch zu weiter zurticklie-
genden Geschéftsjahren ist der Investitionsumfang
als zuriickhaltend einzustufen und gerade ausrei-
chend, um die Wettbewerbsposition nicht zu gefahr-
den. Vor dem Hintergrund der insgesamt noch als
schwierig zu beurteilenden Baukonjunktur und des
hohen Kapitaldienstes fiir Zins und Tilgung sowie
fiir Pensionszahlungen wurde die Prioritat der Ver-
besserung des cash flow und der Sicherstellung

der Liquiditat gegeben.

Wesentliche Investitionsprojekte

Mit einem Investitionsbudget von 3,5 Mio. € war
der Bau einer neuen Rollenofenfertigungslinie am
Standort Sinzig das herausragende Investitionsprojekt
im Jahr 2005. Die Anlage ist besonders fiir die Ferti-
gung von hochbelastbaren Supermarktfliesen im
verstarkt nachgefragten Format 20 x 20 cm ausge-
legt. Gleichzeitig konnen auf dieser Anlage auch
GroR¥formate wie 30 x 60 cm und 45 x 45 cm,

die zunehmend an Bedeutung gewinnen, gefertigt
werden. Durch die damit gewonnene Flexibilitét
kénnen die Auslastungsgrade weiter gesteigert und
die Herstellkosten fiir GrofRformate signifikant gesenkt
werden.

Am Standort Otzingen wurde in eine zusitzliche Deko-
rationslinie fiir die Formate 15 x 15 cm bis 30 x 30 cm
investiert. Hierdurch wurde die Mdoglichkeit zur flexi-
blen Produktion von hochwertigen Kleinserien fiir

die Objektkeramik geschaffen. In das Projekt wurden
0,4 Mio. € investiert, wodurch sich die Auslastung

an dem Standort ebenfalls deutlich verbessern lasst.

Im Werk Witterschlick konnte mit einem Investitions-
volumen von 0,4 Mio. € die dritte Hydrotect-Anlage
installiert werden, um der stetig ansteigenden Nach-
frage nach Hydrotect-veredelten Produkten gerecht
werden zu kénnen.




Investitionen in den Umweltschutz

Die Deutsche Steinzeug legt unverandert grofRen
Wert auf eine umweltfreundliche Herstellung ihrer
Fliesen. So sind wir als Unternehmen mit sehr
energieintensiver Fertigung bestrebt, alle sinnvollen
Méglichkeiten zur Energieeinsparung auszuschopfen.
Die Investition in die neue Rollenofenanlage in Sinzig
ermdoglicht nicht nur die Produktion neuer Sortimente
und eine hohere Flexibilitat, sondern auch eine
signifikante Reduzierung des Energiebedarfs, da der
moderne Rollenofen zwei konventionelle, weniger
effiziente Tunnel6fen ersetzt. Der spezifische Energie-
verbrauch und der damit verbundene CO,-Ausstol}
konnten damit spurbar gesenkt werden.

Forschung und Entwicklung

Im Bereich der Forschung und Entwicklung haben
wir uns im Wesentlichen auf die Weiterentwicklung
unserer Produkte, Formate und Produkteigenschaften
konzentriert. Die Schwerpunkte lagen dabei neben
innovativer Designentwicklung vor allem auf der
Optimierung der Herstellkosten.

Im Werk Schwarzenfeld konnten durch eine Ande-
rung des Produktionsverfahrens die Herstellkosten
fuir anspruchsvoll dekorierte GroRRformatprodukte
mit Herstellmafen bis 60 x 120 cm deutlich verringert
werden. Mit der Entwicklung und Umsetzung von

Tianjin Tai da Financial Service Zone, Beijing/China

Flughafen, Disseldorf/Deutschland

neuen keramischen Formteilen und einer neuen Un-
terkonstruktion konnen keramische Fassaden noch
hochwertiger ausgefiihrt werden und bilden so die
Basis fir die keramische Komplettlésung an der
Fassade.

Mit Investitionen in moderne Druckmaschinen fiir
Grol¥formate bis 60 x 120 cm in Schwarzenfeld und
Sinzig wurden die Vorraussetzungen fiir den weiteren
Ausbau der hochwertigen GrofYformatsortimente
geschaffen. Diese werden bevorzugt im Bereich

des reprasentativen Objektbaus wie z.B. in Banken,
hochwertige Gebdude, Flughafen und vieles mehr,
aber auch in Einzelhandelsgeschaften eingesetzt.

Fir die Marke Jasba wurden neue Mosaike mit im
Trend liegenden Formatmischungen entwickelt. Hier
stand vor allem die innovative Nutzung der vorhan-
denen Formatvielfalt im Vordergrund.

Die Wandfliesen-Produktpalette haben wir speziell in
dem stark wachsenden Segment der GroRformate
(bis 30 x 60 cm) durch die Entwicklung neuer Ober-
flachen und Applikationen ausgebaut. Hierzu zahlen
beispielsweise die Serien Prado, Concept und Sierra,
die jeweils als Gesamtkonzept mit dazu passenden
Bodenfliesen angeboten werden.

Serie Concept, Agrob Buchtal Wohnkeramik
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Besondere Ereignisse
2005/2006

Die Deutsche Steinzeug hat mit verstarkten An-
strengungen im Rahmen der Investorensuche auf
die unverandert schwierige Binnenmarktsituation
reagiert. Trotz eines leicht riicklaufigen Umsatzes
fihrten weitere Kosteneinsparungen zu einer
erneuten operativen Ergebnisverbesserung.

Intensive Investorensuche im Rahmen der Umset-
zung des Rekapitalisierungskonzepts erfolgreich
abgeschlossen.

Bereits seit mehr als zwei Jahren haben wir immer
wieder auf die Notwendigkeit der Restrukturierung
der Kapitalseite unserer Bilanz hingewiesen. Mit
Unterstiitzung einer Investorengruppe konnten auf
einer auflerordentlichen Hauptversammlung, die am
11. Mai 2006 abgehalten wurde, die Beschlisse fiir
die Rekapitalisierung der Gesellschaft erfolgreich
gefasst werden.

Im Einzelnen beinhaltet das Rekapitalisierungs-
konzept nachstehende wesentliche Mallnahmen:

e Kapitalherabsetzung zum Ausgleich von Wert-
minderungen und zur Deckung sonstiger Verluste;

e Barkapitalerh6hung von bis zu 9 Mio. €;

e Sachkapitalerh6hung durch Erlass von Darlehens-
Riickzahlungsanspriichen mit Freigabe dinglicher
Sicherheiten (Grundschulden) in Hohe von rund
12 Mio. €;

e Reduktion der Pensionsverbindlichkeiten im Konzern
in Hohe von mehr als 45 Mio. €;

e die Durchfiihrung samtlicher KapitalmaRnahmen —

sobald als moglich — jedoch spatestens bis zum
31. August 2006;

e Verlangerung bisher kurzfristig terminierter
Kreditzusagen um 36 Monate.

Im Rahmen der Uberpriifung unserer Plan- und
Beteiligungsansatze — auch vor dem Hintergrund der
erstmals nach IAS/IFRS erstellten Abschliisse — mussten
wir feststellen, dass noch erhebliche, nicht liquidi-
tatswirksame Wertberichtigungen vorzunehmen
waren. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um
die Korrektur des Jasba-Firmenwertansatzes bei der
Deutschen Steinzeug, der aus der anhaltenden
Marktschwache bei Jasba Mosaik in Deutschland
und Ubersee resultiert. Diese nunmehr als nachhaltig
einzustufende Verschlechterung der Marktposition
hat zur Folge, dass die Deutsche Steinzeug auch den
Beteiligungsansatz ihrer Tochtergesellschaft Deutsche
Steinzeug America wertberichtigen musste.

Darliber hinaus haben wir eine Korrektur des Betei-
ligungsansatzes, resp. die Wertberichtigung von For-
derungen gegen die Deutsche Steinzeug Immobilien
GmbH & Co. KG vorgenommen, die Eigentiimerin
der ehemaligen industriellen Produktionsanlage fiir
Steinzeugrohre in Frechen ist. Im Frankfurter Raum
befindet sich ein weiteres Gewerbegrundstiick im
Besitz der GELUNA Vermdgensverwaltung GmbH.
Hintergrund fiir diese Berichtigungen sind primar
aktualisierte Wertermittlungen bei den in Frage ste-
henden Grundstlicken. AuBerdem war uns sehr
daran gelegen, dass das fiir das Grundstiick Frechen
laufende Bebauungsplanungs-Verfahren zum Ab-
schluss gebracht wird. Damit stellen wir sicher, dass
das gesamte Verfahren — entsprechend der neuen
Gesetzgebung — nicht wieder neu aufgerollt wird.

In diesem Fall hatten wir eine weitere Zeitverzoge-
rung um bis zu flnf Jahre bis zur Baureife nicht
ausschlieBen kdnnen, so dass als Konsequenz ein
deutlich héherer Abschreibungsbedarf notwendig
geworden ware.
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Im Rahmen des Rekapitalisierungskonzepts reduzieren
sich die Pensionsverpflichtungen erheblich durch
die Ubernahme von Leistungsempfangern durch
den Pensionssicherungsverein aG bei Zahlung eines
Ausgleichsbetrages. Hierbei handelt es sich um
dauerhaft fast 2.000 Leistungsempfanger.

Zusatzlich verringern sich die Pensionsverpflichtungen
durch die Rickilibertragung an Sekundarhafter —
insbesondere die AGROB AG, Ismaning — ebenfalls
gegen Zahlung eines Ausgleichsbetrages. Hiervon
sind dauerhaft mehr als 300 Leistungsempfanger
betroffen.

Nach Beendigung der Restrukturierung werden sich
die Finanzverbindlichkeiten, d.h. die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten und Pensiondren, von
derzeit 143 Mio. € im Konzern auf unter 75 Mio. €
nahezu halbiert haben.

Diese Malknahmen verschaffen der Gesellschaft somit

eine wettbewerbsfahige Kapitalstruktur, wobei sich
die Eigenkapitalquote auf einen soliden Betrag von

Serie Felice, Jasba

35% verbessern wird. Des Weiteren kdnnen wir
langfristig durch die verringerten Pensionszahlungen
jahrlich nahezu 3,5 Mio. € zusatzliche Liquiditat
gewinnen.

,Betriebliches Biindnis fiir Arbeit” wirkt sich
positiv aus

Das , Betriebliche Blindnis fiir Arbeit” konnte ergeb-
niswirksam erweitert werden. Durch notwendige
Einsparungen im Personalbereich kénnen wir, wenn
erforderlich, die erheblichen finanziellen Mehrbe-
lastungen fiir Energie auch noch im Il. Halbjahr
2006 und im Geschaftsjahr 2007 teilweise kompen-
sieren.

Der drastische Anstieg der Aufwendungen fiir Energie
von mehr als 30% im Geschiéftsjahr 2006 konnte in
seiner tatsachlichen Héhe nicht vorhergesehen wer-
den. Da wir beispielsweise mit den Stromlieferanten
mittelfristige Vertrage abgeschlossen hatten, waren
wir bei unseren Planungen noch davon ausgegangen,
dass sich unsere Energiekosten im Jahr 2006 um ma-
ximal 20 - 22% erhéhen werden. Bei den momentan
fir ein Barrel Ol zu zahlenden Preisen kénnen wir
aber nicht ausschlieRen, dass die Einstandskosten fiir
Gas bis zum Jahresende 2006 um nahezu 45% zu-
nehmen werden, womit die Gesamtenergiekosten
um mehr als 35% steigen wiirden. Die kaum noch
kalkulierbare Entwicklung bei den Gaspreisen kénnen
wir derzeit noch in geringem Umfang dadurch auf-
fangen, dass durch die Bindung unserer Vertrage an
die Entwicklung bei den Schwerdlpreisen eine fir
uns positive zeitliche Verschiebung und deutliche
Nivellierung der Preisschwankungen fiir ein Barrel Ol
eintritt. Dadurch fallt der Preisanstieg fur die Industrie
etwas moderater aus als fur die Privatverbraucher.
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Lagebericht und Konzern-Lagebericht

Mitarbeiter

Die Deutsche Steinzeug beschaftigte am
31.12.2005 insgesamt 1.672 Arbeitnehmer. Zum
gleichen Zeitpunkt des Vorjahres waren 1.720
Mitarbeiter im Unternehmen tatig. Der Personal-
abbau erfolgte grofitenteils am Standort Sinzig.
Die Kundennachfrage fiir hier gefertigte Produkte
hatte sich bereits im Vorjahr gravierend geédndert.
Aus diesem Grund wurde im Rahmen einer Inves-
titionsmalRnahme der gesamte Tunnelofenbereich
geschlossen und ein neuer Rollenofen in Betrieb
genommen. Dariiber hinaus fiihrte die Verlange-
rung des ,Betrieblichen Biindnisses fiir Arbeit”
zu einer Reduzierung von Entgeltbestandteilen.
Diese Anpassungen, zusammen mit Veranderun-
gen bei den Pensionsaufwendungen im Rahmen
der IAS-Grundsitze, fiihrten zu einer Reduzierung
der Personalkosten im Konzern von 78,1 Mio. €
im Geschaftsjahr 2004 auf 67,5 Mio. € im Be-
richtsjahr (IAS). Die Personalkosten der AG wurden
von 58,4 Mio. € im Jahr 2004 auf 53,8 Mio. €
verringert (HGB).
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InvestitionsmaRnahme fiihrte auch zu Personal-
abbau

Die bereits im Vorjahr berichtete Anderung der Kun-
denanforderung aus dem Bereich Supermarktfliesen
war im Jahr 2005 aufgrund der Kiindigungsfristen
mit einem Personalabbau am Standort Sinzig ver-
bunden. Von der SchlieRung des letzten Tunnelofens
waren ca. 30 Mitarbeiter betroffen. Bei den durchzu-
fiihrenden PersonalmalRnahmen haben wir nicht nur
groflen Wert auf sozialvertragliche Losungen gelegt,
sondern gleichzeitig alle Mdglichkeiten genutzt, um
von der Stilllegung betroffenen Mitarbeitern alterna-
tive Arbeitsplatze innerhalb der Unternehmensgruppe
anzubieten. Parallel haben wir rund 3,5 Mio. € in
einen neuen Rollenofen investiert. Auf diese Weise
konnen wir den Anforderungen unserer Kunden
noch besser Rechnung tragen. Auerdem bedeutet

unsere Investition in den Standort Sinzig eine Siche-
rung der rund 200 Arbeitsplatze vor Ort.




Kurzarbeit wegen anhaltender konjunktureller
Schwierigkeiten

Konjunkturelle Schwierigkeiten in der Bauwirtschaft
und dadurch bedingte unverhaltnismaRig hohe
Lagerbestande veranlassten den Vorstand, gemein-
sam mit dem Betriebsrat des Standortes Schwarzen-
feld eine einmalige Kapazitatsanpassung um ca.
300.000 m? vorzunehmen. Von der Kurzarbeit, die
im Januar 2005 mit einem vollstandigen Stillstand
der Produktion einherging, waren ca. 480 Mitarbeiter
betroffen. Die finanziellen EinbufRen unserer Mitarbei-
ter wurden — aus Griinden der Sozialvertraglichkeit —
Uber mehrere Monate verteilt.

Betriebliches Biindnis fiir Arbeit” verlangert

Vor dem Hintergrund der auch im Berichtsjahr
ricklaufigen Nachfrage nach keramischen Belags-
materialien hat der Vorstand friihzeitig mit dem
Betriebsrat das Biindnis fur Arbeit bis zum 31.12.2006
verlangert. Die neu geschlossene Vereinbarung
beinhaltet einerseits eine Kiirzung von Entgeltbe-

standteilen, andererseits die Sicherung der Arbeits-
platze durch den Verzicht auf betriebsbedingte

Kindigungen. In die Entgeltkiirzung sind alle Mitar-

beiter — einschlieRlich Vorstand und leitende Ange-
stellte — einbezogen, die damit auf eine hochst-
mogliche Akzeptanz trifft. Flir zum Zeitpunkt des
Abschlusses noch unvorhersehbare Tatbestdande gibt
es C)ffnungsklauseln, die fur weitere Verhandlungen
mit dem Betriebsrat genutzt werden konnen.

Dank an die Mitarbeiter

Trotz des schwierigen wirtschaftlichen Umfeldes
konnte sich die Deutsche Steinzeug im Berichtsjahr
am Markt behaupten und ihre Position in einigen
Bereichen sogar noch ausbauen. Die Steigerung der
Wettbewerbsfahigkeit konnte nur mittels der von allen
Mitarbeitern getragenen MalRnahmen sichergestellt
werden. lhnen gilt unser besonderer Dank. Sie haben
trotz finanzieller EinbuRen mit ihrem hohen Arbeits-
einsatz ein klares Bekenntnis zum Unternehmen
abgegeben. Gleichfalls richten wir unseren Dank an
die Mitglieder der Betriebsverfassungsorgane, die
diesen Prozess konstruktiv und vertrauensvoll beglei-
tet haben.
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Die Deutsche Steinzeug-Aktie

Nachdem das Boérsenjahr 2004 vorrangig im Zei-
chen der Konsolidierung stand, konnte der DAX
im Jahr 2005 iiber 27% von 4.260 Punkten auf
5.408 Punkte zulegen. Diese positive Entwicklung
beruhte im Wesentlichen auf einer deutlichen
Belebung des weltweiten Geschaftsklimas. Im
Inland war zwar auch eine deutliche Stimmungs-
verbesserung fiir die Wirtschaft zu spiiren, jedoch
fiel in Deutschland das Wirtschaftswachstum
bezogen auf das BIP im internationalen Vergleich
mit 0,9 % vergleichsweise mager aus.

Konjunkturelle Rahmenbedingungen

Die meisten Unternehmen haben die vergangenen
Jahre genutzt, um mit konsequentem Kostenmanage-
ment die Rendite zu steigern und die Verschuldung
zu reduzieren. Dadurch konnen gezielte Expansions-
bestrebungen wieder eher in den Vordergrund der
Strategieliberlegungen der grofRen Unternehmen
gertickt werden. Dahingegen hat die Deutsche
Steinzeug als mittelstandisches Bauzulieferunterneh-

men im Inland weiterhin mit einem ricklaufigen
Markt fir keramische Belagsmaterialien zu kampfen,
der aus einer hierzulande noch deutlich bemerkbaren
Kaufzuriickhaltung gerade bei den fiir die Deutsche
Steinzeug wichtigen privaten Verbrauchern und
Immobilienbesitzern resultiert.

Die Entwicklung der Deutschen Steinzeug ist
besser als die Aktienkursentwicklung

In das Jahr 2005 startete die Aktie der Deutsche
Steinzeug Cremer & Breuer AG mit einem Eréffnungs-
kurs zum 3.1.2005 von 0,75 €. Zwischenzeitlich fiel
die Aktie auf einen Tiefpunkt von 0,38 €, konnte
sich jedoch in der zweiten Jahreshdlfte wieder erholen
und schloss zum 31.12.2005 mit einem Kurs von
0,61 €. Einerseits konnten die ambitionierten
Planvorgaben nicht vollstandig erreicht werden,
andererseits hat sich jedoch das operative Ergebnis
gegeniiber dem Vorjahr deutlich verbessert, so

dass auf dieser Basis die durchschnittlich niedrigere
Bewertung der Aktie gegentiber dem Vorjahr nicht
nachvollziehbar ist. Dartiber hinaus ist zu bertick-
sichtigen, dass sich extreme Kursausschldage auch
aufgrund der vergleichsweise niedrigen Handels-
volumen ergeben.

Die Aktionarsstruktur

Seit dem Jahr 2004 hat sich die Aktionarsstruktur der
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG, deren Aktie
im General Standard notiert ist, nur unwesentlich
verandert. Das Familienkonsortium hélt nach wie vor
mit 50,09% die Aktienmehrheit. Mit knapp 14,84%
bewegte sich der Anteil der italienischen Gruppo
Concorde in etwa auf dem Vorjahresniveau. Die rest-

Hallenwellenbad Ocean Wave,
Norden/Deutschland
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Mit dem weltweit renommierten ADAM-Award in Silber in der Kategorie XL wurde der Messestand der Deutschen Steinzeug auf der Bau 2005
ausgezeichnet. Aufgrund dieses Preises ist der Stand fiir den deutschen Designpreis, die einzige offizielle Designauszeichnung der Bundesrepublik

Deutschland, nominiert.

lichen 35,07% unserer Aktien befinden sich im
Streubesitz. Ansonsten ist der Gesellschaft nicht be-
kannt, dass Aktionare mehr als 5% der Stimmrechte
an der Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG halten
(samtliche Angaben gemaR der Veroffentlichung der
Pflichtmitteilung nach WpHG am 19. Mai 2006 in
der Borsen-Zeitung).

Am 19. Mai 2006 haben wir in der Bérsen-Zeitung
mitgeteilt, dass der Deutsche Bank AG, The Goldman
Sachs Group, Inc., MLQ, L.L.C., MTGLQ Investors,
L.P.,, ELQ Investors, Ltd., Herrn John P. Grayken, Lone
Star Management Co. V Ltd. (Bermuda), Lone Star
Partners V L.P. (Bermuda), Lone Star Fund V (U.S.)
L.P., LSF Global Partners, Ltd. (Bermuda), LSF Global
Lendings, L.P. (Bermuda), LSF Global Aggregated
Irish Holdings, Ltd., Lone Star International Finance
Holdings (Ireland) Ltd., Lone Star International
Finance Ltd. gemaR § 22 Abs. 2 WpHG 64,93 der
Stimmrechte zuzuordnen sind. Nach § 22 Abs. 2
WpHG sind einem Meldepflichtigen Stimmrechte
dann zuzurechnen, wenn er sein Verhalten mit einem
Dritten abstimmt. Dazu ist es nicht zwingend erforder-
lich, dass der Meldepflichtige selbst direkt Stimm-
rechte halt.

Therme,
Obernsees/Deutschland

Ergebnis je Aktie

Wahrend sich der operative EBITDA im Jahr 2005
gegentiber Vorjahr erfreulich positiv entwickelt hat,
bleibt das Ergebnis pro Aktie auch im abgelaufenen
Geschéftsjahr deutlich negativ. Die Ursache hierfir
liegt in den Sonderbelastungen aus Wertberichti-
gungen von Bilanzansatzen und nicht betriebs-
notwendigen Grundstiicken sowie in den fiir die
Durchfiihrung der Rekapitalisierung erforderlichen
Rickstellungen begriindet. Im Jahr 2005 betragt
das Ergebnis pro Aktie -0,17 € im Vergleich zu
-0,36 € im Vorjahr.

Aktionarsstruktur

35,1%
50,1%

14,8%

M Familienkonsortium
M Gruppo Concorde
[ Free float
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Dauerhaft glanzende Fassaden.

Keramische Fassadensysteme der Deutschen Steinzeug zahlen international zur
Spitzenklasse. Vorbildliche Qualitat, rationelle Verlegung und eine neue, enorm vielféltige
Farbenpalette bilden die Basis flir nachhaltigen Erfolg. Die einzigartige Oberflachenver-
edelung Hydrotect sorgt fiir dauerhaft strahlende Sauberkeit und tragt zusatzlich zur
Luftreinhaltung bei.
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Il San Gwangsung Church,
Seoul/Korea




Wilgenhof, PTT Telekom, Umweltschutzzentrum der Ruhrkohle AG,
Eindhoven/Niederlande Eindhoven/Niederlande Essen/Deutschland
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Geschaftsentwicklung 2006
und Ausblick

Nachdem im Geschéftsjahr 2005 die Baukonjunktur
nochmals riicklaufig war und sich der Fliesenver-
brauch in unserem Hauptabsatzmarkt Bundesre-
publik Deutschland erneut um ca. 5% verringert
hat, gehen wir fiir das laufende Jahr 2006 davon
aus, dass wir im Fliesenverbrauch den Bodensatz
erreicht haben. Die Zahlen der ersten Monate
zeigen, dass die Baukonjunktur in Deutschland
leicht anzieht. Hierbei ist aber zu beriicksichtigen,
dass vor allen Dingen Investitionen in die Infra-
struktur, auch im Zusammenhang mit der im
laufenden Jahr 2006 in Deutschland stattfindenden
FuBRball-Weltmeisterschaft, das Bild in diesem
Bereich zu positiv gestalten. In dem fiir uns
wichtigen Bereich Privat-Wohnungsbau, aber
insbesondere im sonstigen gewerblichen Hochbau,
wird unverandert zuriickhaltend geplant und
investiert. Entsprechend vorsichtig haben wir
auch unsere Umsatzplanung fiir das laufende Jahr
angesetzt. Insgesamt gehen wir nur von einem
Wachstum in den Exportmarkten aus; dies jedoch
fiir alle Anwendungsbereiche.

Binnenmarkt

Unverdndert haben wir in Deutschland eine extrem
hohe Sparquote. Dieses trifft uns im besonderen Malle,
da wir mit unseren hochwertigen Produkten zu mehr
als 70% von der Renovierung abhangig sind. Durch

die Sparquote und die Kaufzurtickhaltung bleibt dieser
Bereich nach wie vor ohne Impulse. Wir erwarten, dass
im Ill. und IV. Quartal 2006 gewisse Vorzieh-Effekte
durch die im kommenden Jahr anstehende Mehrwert-
steuererh6hung die Konjunktur beleben. Im Baumarkt-
Geschift findet eine nach wie vor ruindse Rabattschlacht
statt, deren Ende noch nicht absehbar ist. Der Import-
druck aus Asien steigt standig. Die in diesen Landern
schon vorhandenen Kapazitaten werden mit hohem
Tempo weiter ausgebaut und verstarken damit den
Zwang zum Export nach Europa und den USA. Der damit
verbundene Importdruck macht sich jedoch vorrangig
in den unteren Preissegmenten bemerkbar. Da wir uns

immer starker von diesem Angebotssegment entfernen,
gelingt es uns durch unsere gezielte Objektarbeit, aber

auch die , Kraft” unserer Marken und des Alleinstellungs-
merkmales Hydrotect, uns dieses Preisdruckes mehr und

mehr zu entziehen.

Export

Im Export ernten wir im laufenden Jahr die , Friichte”
unserer Vorarbeit durch die Ausweitung und Neugriin-
dung unserer Vertriebsniederlassung in China sowie
durch die Verstarkung unserer Vertriebsaktivitaten in
Russland und Osteuropa. In der Architekturkeramik
konnen wir den hochsten Auftragsbestand seit mehr als
zehn Jahren verzeichnen. Primar kommen hier die Vorteile
unseres USP ,,Hydrotect” zum Tragen. In diesem Bereich
generieren wir Wachstum, und zwar sowohl bei den
konventionellen Fliesen als auch mit der selbstreinigenden
Fassadenkeramik. Deshalb sind wir zuversichtlich, dass
wir insbesondere auf unseren Auslandsmarkten in die-
sem Jahr unseren Anteil auf tiber 35% steigern konnen.
Vor allem im Objektgeschift streben wir erstmals eine

Exportquote von 50% an.

Gut in das Jahr 2006 gestartet

Wir haben zu Beginn des Jahres 2006 vor dem Hinter-
grund der enorm ansteigenden Energiepreise eine
deutliche Preiserhohung am Markt angekiindigt und
konsequent umgesetzt. Auch wenn damit ein deutlicher
Absatzriickgang (-11% gegentiber dem Vorjahr) ver-
bunden war, liegen wir nach dem I. Quartal 2006 im
Umsatz um 2,4 Mio. € lber dem Vergleichswert

des Vorjahres. Diese Zahlen zeigen, dass wir unsere
Durchschnittserldse erheblich steigern konnten. Die
insgesamt iber 10% hoheren ErlGse resultieren einerseits
aus den Preiserhohungen, andererseits aus der Ver-
besserung des Produktmixes und der Verstarkung des
hochwertigen Objektanteils. Dadurch konnten wir —
verglichen mit dem Vorjahr — trotz der Belastungen aus
Energiepreisanhebungen und der begonnenen Umset-
zung der Rekapitalisierungsmafnahmen sowohl unser
Ergebnis vor Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) als
auch unser operatives Ergebnis (EBIT) deutlich erhohen.
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Ausschnitt aus dem groften Fliesen-FuRballgemalde der Welt (207 m?), Agrob Buchtal Architekturkeramik

Unsere Werke sind gut ausgelastet. Allerdings mussen
wir erkennen, dass die aus finanziellen Griinden in den
letzten Jahren gelibte Investitionszuriickhaltung uns
jetzt in der raschen Bedienung unserer Markte im Bereich
Objekt behindert. Trotz allem konnten wir im Hinblick
auf Qualitat und Produktionsausbringung unsere Vor-
jahreszahlen Ubertreffen. Die Investitionen, die wir im
Friihjahr 2005 in unserem Werk Sinzig bei unglasierten
Bodenfliesen-Sortimenten betreffend Supermarktfliesen
und groRformatiges Feinsteinzeug vorgenommen haben,
zahlen sich inzwischen voll aus. Die hoheren Energie-
preise belasten uns im Geschaftjahr 2006 zwar um
zusatzlich mehr als 6,5 Mio. €, werden aber — aus jetziger
Sicht — durch die bereits aufgezeigten Preiserhéhungen
und die Verldangerung des , Betrieblichen Bilindnisses fir
Arbeit” weitgehend aufgefangen.

Der Produktbereich Jasba hat, wie schon im Jahr 2005,
in besonderem Mafe mit der Renovierungszuriickhaltung
im Inland zu kdmpfen, da dieses hochwertige Produkt
hauptsachlich fir qualitativ hochwertige Modernisierun-
gen eingesetzt wird. Hinzu kommen der zunehmende
Wettbewerb aus Asien, aber auch der Wettbewerbsdruck
durch extrem preisaggressive Substitutionsprodukte wie
Glasmosaik aus China.

Die auf der auBerordentlichen Hauptversammlung vom
11. Mai 2006 beschlossenen Kapitalmalnahmen sind
umgehend vom Registerrichter eingetragen worden.

Nach Kapitalherabsetzung und Verrechnung mit den auf-

gelaufenen Verlusten sowie der Kapitalerhohung inklusive

der Sachkapitaleinlage wird sich unser Eigenkapital auf
rund 65 Mio. € belaufen. Dieses entspricht einer Eigen-
kapitalquote von rund 35% der Bilanzsumme und
bedeutet eine sichere Kapitalbasis fir die Zukunft. Die
betrachtliche Reduzierung der Pensionsaufwendungen
durch Ubernahme von Pensionsverpflichtungen durch
den Pensionssicherungsverein aG und die AGROB AG als
Subsididrhafter inklusive der Verringerung der Bankver-
bindlichkeiten fiihrt insgesamt nahezu zu einer Halbierung
der Finanzschulden im Konzern von rund 140 Mio. €
auf unter 75 Mio. €. Bedingt durch die mit mittelfristi-
ger Laufzeit abgeschlossenen Kredite haben wir wieder
die Moglichkeit, in unsere Werke, aber auch in Ver-
triebs- und MarketingmalRnahmen zu investieren und

damit unsere Marktposition weiter zu verbessern.

Voraussetzung fur die Realisierung war allerdings die
Mithilfe aller Glaubiger und der gesamten Belegschaft
sowie die Unterstiitzung der Aktiondre und hier insbe-
sondere des Familienkonsortiums.

Ausblick auf das Ergebnis 2006

Fur das laufende Jahr gehen wir von einer Erreichung
eines EBITDA von ca. 8,5% — bezogen auf den Netto-
Umsatz — aus. Da der Anteil an hochwertiger Export-
Absatzware wachsen wird, bei unverandert stagnierender
Binnenkonjunktur, rechnen wir insgesamt — bei einem
eher riicklaufigen Absatzvolumen — mit einer stabilen
Umsatzentwicklung. Mit hoheren Durchschnittserldsen
werden wir dabei im Wesentlichen die extrem steigen-
den Energiekosten abdecken miissen.

Unser Alleinstellungsmerkmal:

Hydrotect — Fliesen mit integrierter Sauberkeit

Die einzigartige Hydrotect-Veredelung entspannt Wasser zu einem
diinnen, gleichmaRigen Film und aktiviert den Luftsauerstoff. Darauf
basieren ihre drei wichtigsten Vorziige: sie wirkt antibakteriell

sie ist extrem reinigungsfreundlich - sie baut storende Geriiche ab

Dadurch bewiéhrt sich Hydrotect liberall, wo perfekte Hygiene ohne
Mihe gefragt ist. Im AuRenbereich sorgt die Veredelung fiir strah-
lend saubere Fassaden und baut Luftverschmutzungen ab. Hydrotect
wird bei hohen Temperaturen keramisch eingebrannt, ist praktisch
unverwiistlich und dauerhaft wirksam.
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Finanzanalytische Details

Um unsere Aktionare noch umfassender zu
informieren und ihnen weitere Einblicke in
unsere betriebswirtschaftlichen Auswertungen
zu geben, haben wir die nachfolgenden finanz-
analytischen Details zusammengestellt.

Ergebnisrechnung Deutsche Steinzeug-Konzern

Umsatzerlose
Bestandsveranderung

Andere aktivierte Eigenleistungen
Gesamtleistung

Materialaufwand

Warenrohertrag

Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage
EBITDA (Ergebnis vor Zinsen

und Abschreibungen)
Abschreibungen

EBIT (operatives Ergebnis)
Ertrage aus Beteiligungen
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zins-Saldo

EGT (Ergebnis der

gewohnlichen Geschiftstatigkeit)
Sonderaufwendungen*
Steuer-Saldo
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag
DVFA/SG-Bereinigungen
DVFA/SG-Ergebnis

Anteile Dritter
DVFA/SG-Nettoergebnis

2005 T€
230.523
-2.471
173
228.225
101.371
126.854
67.129
51.526
10.172

18.371
11.827
6.544
75

884
-8.043

-2.308
-3.966
1.748
-4.526
98
-4.428
0
-4.428

* Sonderaufwendungen aus Restrukturierung

2004 T€E Abw.T€

235.798 -5.275
2.228 -4.699
226 -53
238.252 -10.027
108.191 -6.820
130.061 -3.207
75.411 -8.282
51.591 -65

8.061 +2.111

11.120 +7.251
9.803 +2.024
1.317 +5.227

104 -29
1.020 -136
-10.396 +2.353

-9.995 +7.687

-4.563 +597
4.795 -3.047
-9.763 +5.237
3.287 -3.189
-6.485 +2.057

0 0

-6.485 +2.057

Serie
Jasba

Terrano,

Verwaltungsgebédude
Dortmund/Deutschland



Kapitalflussrechnung Deutsche Steinzeug-Konzern

2005 T€

Konzern-Jahresfehlbetrag -4.526
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 12.710
Veranderung der Pensionsriickstellungen -2.812
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen

und Ertrage von wesentlicher Bedeutung 2.472
Gewinne / Verluste aus dem Abgang von Anlagevermogen -109
cash flow aus dem Ergebnis (1) 7.735
Veranderung der Vorrate -51
Veranderung der Ubrigen Riickstellungen 547
Veranderung der Forderungen und sonst. Vermoégenswerte -431
Veranderung der sonstigen Verbindlichkeiten -363
cash flow aus laufender Geschiftstatigkeit (2) 7.437
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte -388
Investitionen in Sachanlagen -6.267
Investitionen in Finanzanlagen -51
Einzahlungen aus Desinvestition 254
cash flow aus Investitionstatigkeit (3) -6.452
Dividendenzahlung und Gewinnausschiittung 0
Veranderung Bankverbindlichkeiten -2.875
Ubrige Veranderungen der Finanzschulden 0
cash flow aus der Finanzierungstatigkeit -2.875
Konsolidierungskreis- und wahrungsbedingte Anderungen (4) -181
Veranderung der fliissigen Mittel / Wertpapiere (1-4) -2.071
Fliissige Mittel / Wertpapiere am 1. Januar 4.803
Fliissige Mittel / Wertpapiere am 31. Dezember 2.732

Schlosshotel,
Aerzen/Deutschland

Serie Tornado,
Wessel Keramik

Ergebnis nach DVFA/SG

2005 T€ 2004 T€

Konzern-Jahresfehlbetrag
Ergebnisse nicht konsolidierter Téchter
Abgangsverluste Beteiligungen
Buchverluste aus Grundstiicksabgang
Aufwendungen im Zusammenhang
von , discounting operations”
Steueranpassungen/latente Steuern
Angepasstes Konzernergebnis
DVFA/SG-Ergebnis

Ergebnisanteile Dritter
DVFA/SG-Nettoergebnis

Anzahl dividendenberechtigter Aktien adj.

DVFA/SG-Nettoergebnis je Aktie (€)

-4.526 -9.763
158 -668

0 1.814

0 210

0 2.820

-60 -898

-4.428 -6.485
-4.428 -6.485

0 0

-4.428 -6.485
27.065.000  26.839.902
0,16 0,24




Serie Terrano, Jasba
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Zeitlos schone Meister-Mosaike.

Rund elf Millionen Deutsche wollen ihrem Bad eine Schonheitskur verordnen. Jasba,
der Mosaikspezialist der Deutschen Steinzeug, ist auf diesen Trend bestens vorbereitet.
Neue Serien — wahlweise in leuchtenden Farben oder sanften Cotto-Ténen — bieten
zeitlose Schonheit fir jeden Geschmack und eignen sich bestens fiir eine ganzheitliche
Gestaltung von Wand und Boden.

o

Serie Felice, Jasba
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Konzernbilanz zum 31.12.2005
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG

Aktiva Anhang 31.12.2005 31.12.2004
Ziffer T€ T€

Langfristige Vermoégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 1 15.419 19.432
Sachanlagen 2 75.103 76.376
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 3 8.683 9.566
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 4 8.291 8.240
107.496 113.614
Sonstige langfristige Vermogenswerte 5 4171 3.036
Latente Steuern 6 1.299 1.367
Summe langfristige Vermogenswerte 112.966 118.017
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 7 49.779 49.728
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8 19.440 15.887
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 9 4 329
Sonstige Forderungen und Vermoégenswerte 10 2.669 6.468
Wertpapiere 10 300 300
Liquide Mittel 11 2.732 4.803
Summe kurzfristige Vermégenwerte 74.924 77.515

Summe Vermogenswerte 187.890 195.532




Passiva Anhang 31.12.2005 31.12.2004
Ziffer T€ T€
Eigenkapital

Grundkapital 12 27.065 27.065
Kapitalriicklage 13 2.707 2.707
Gewinnriicklagen 14 -24.809 -15.584
Konzern-Jahresfehlbetrag 15 -4.526 -9.763
Eigene Anteile (als Minuswert) 16 0 -137
Summe Eigenkapital 437 4.288

Langfristiges Fremdkapital
Pensionsriickstellungen und @hnliche Verpflichtungen 17 65.635 68.447
Sonstige langfristige Riickstellungen 18 1.795 1.614
Langfristige Bankverbindlichkeiten 19 10.904 15.151
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 20 819 0
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 21 509 8.192
Latente Steuern 6 107 1.889
79.769 95.293

Kurzfristiges Fremdkapital
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 18 12.227 8.387
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 19 66.278 64.907
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 20 12.519 13.053
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 21 16.660 9.604
107.684 95.951
Summe Fremdkapital 187.453 191.244
Summe Eigen- und Fremdkapital 187.890 195.532
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung fur 2005
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG

Anhang 2005 2004

Ziffer T€ T€

Umsatzerlose 22 230.523 235.798
Bestandsveranderungen -2.471 2.228
Andere aktivierte Eigenleistungen 173 226
Gesamtleistung 228.225 238.252
Sonstige betriebliche Ertrage 23 10.172 8.061
Materialaufwand 24 101.371 108.191
Personalaufwand 25 67.498 78.113
Abschreibungen 26 11.827 9.803
Sonstige betriebliche Aufwendungen 27 55.123 53.452
225.647 241.498

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 2.578 -3.246
Finanzergebnis 28 -8.852 -11.312
Ergebnis der gewshnlichen Geschiiftstatigkeit (EGT) -6.274 -14.558
Steuern 29 -1.748 -4.795
Jahresfehlbetrag -4.526 -9.763




Konzern-Anhang 2005

Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG

Allgemeine Angaben

Die Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG ist eine
im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln (Deutsch-
land) eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in
Frechen bei K6In. Die Deutsche Steinzeug Cremer &
Breuer AG hat als oberstes Mutterunternehmen im
Konzern die Leitung der Unternehmensgruppe zur
Aufgabe, deren Geschiftsfeld die Produktion von
keramischen Belagsmaterialien ist.

Der Konzernabschluss der Deutsche Steinzeug
Cremer & Breuer AG wurde zum 31.12.2005 erst-
malig nach den International Accounting Standards
(IAS) bzw. International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) unter Beriicksichtigung aller Interpreta-
tionen des International Financial Reporting Inter-
pretations Commitee (SIC bzw. IFRIC) aufgestellt.
Hierbei wurden alle Rechnungslegungsgrundsatze
berticksichtigt, die fiir das am 01. Januar 2005 be-
ginnende Geschiftsjahr in der Europdischen Union
verpflichtend anzuwenden sind. Die Vorjahreszahlen
wurden nach denselben Grundsatzen ermittelt. Die
erganzenden handelsrechtlichen Regelungen wer-
den angewendet, somit hat der Konzernabschluss
nach internationalen Rechnungslegungsstandards
befreiende Wirkung.

Der Abschluss enthalt neben der Bilanz, der Gewinn-
und Verlustrechnung und der Eigenkapitalentwick-
lung nach IAS 1 eine Kapitalflussrechnung nach IAS 7
sowie die Segmentberichterstattung nach IAS 14.
Einzelne Posten der Bilanz sowie der Gewinn- und
Verlustrechnung sind zur lbersichtlicheren Darstel-
lung zusammengefasst und werden im Anhang er-
lautert. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach
dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermoégensgegenstande

Nach den Regelungen des IAS 38 ist ein immaterieller
Vermogenswert ein identifizierbarer, nicht monetarer
Vermoégenswert ohne physische Substanz. Die Defini-
tionskriterien in Bezug auf die Identifizierbarkeit sind
nur dann erfillt, wenn der Vermogenswert separierbar
ist oder aus vertraglichen oder gesetzlichen Rechten
entsteht. Die Identifizierbarkeit ist das Trennungsmerk-
mal zwischen einem identifizierbaren Vermogenswert
und einem Geschafts- und Firmenwert. Ein Geschafts-
und Firmenwert resultiert aus dem Uberschuss der
Anschaffungskosten tber den beizulegenden Zeitwer-
ten der identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden
und Eventualschulden bei einem Unternehmenszu-
sammenschluss. Nur ein entgeltlich erworbener Ge-
schafts- und Firmenwert darf aktiviert werden.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte
werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei der
Folgebewertung wird unterschieden zwischen im-
materiellem Vermoégen mit begrenzter und unbe-
grenzter Nutzungsdauer. Die Werte mit begrenzter
Nutzungsdauer werden planmaRig nach der linea-
ren Methode und zusatzlich bei Bedarf aufgrund
eines Wertminderungstests abgeschrieben. Die Nut-
zungsdauer liegt Uiberwiegend bei drei bis fiinf Jah-
ren. Unbegrenzt nutzbare Werte, wie beispielsweise
der Geschafts- und Firmenwert, werden nur bei Be-
darf aufgrund eines Wertminderungstests abge-
schrieben.

Ein entgeltlich erworbener Geschafts- und Firmen-
wert wird aufgrund der Anwendung des IFRS 3 seit
dem 01.01.2005 nicht mehr planmaRig abgeschrie-
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ben. Die Werthaltigkeit dieses Wertes ist durch einen
einmal jahrlich durchzufiihrenden Wertminderungs-
test (Impairment-Test) gemal IAS 36 zu Uberpriifen.
Hierzu wird dem Buchwert des Geschfts- und Fir-
menwertes der erzielbare Betrag gegentibergestellt.
Der erzielbare Betrag ist der hohere der beiden
Betrage aus Nettoveraulerungswert und Nutzungs-
wert. Der Nettoverauferungswert entspricht dem
aus dem Verkauf eines Vermogenswertes zu markt-
gerechten Konditionen erzielbaren Betrag, abziiglich
der VerauRerungskosten.

Der Nutzungswert wurde mittels Abzinsung zukiinfti-
ger cash flows vor Ertragssteuern mit einem risikoan-
gepassten Diskontierungszinssatz (WACC) ermittelt.
Basis hierfir ist die vom Management erstellte Unter-
nehmensplanung, fiir die Folgejahre wurde eine der
Marktsituation angepasste ewige Rente unterstellt.

Ist der Buchwert hoher als der erzielbare Betrag, ist
der Buchwert des Vermdgenswertes auf seinen er-

zielbaren Betrag zu verringern. Diese Verringerung
stellt einen Wertminderungsaufwand dar und wird
erfolgswirksam im Periodenergebnis erfasst.

Sachanlagen

Vermogenswerte des Sachanlagevermdgens werden
zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert
und in den Folgeperioden planmaRig linear ent-
sprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen
Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Anschaffungskosten definieren sich aus der Summe
des Anschaffungspreises abziiglich Anschaffungspreis-
minderungen und der Nebenkosten, die notwendig
sind, um den Vermogenswert in einen betriebsberei-
ten Zustand zu versetzen. Die Herstellungskosten
setzen sich zusammen aus den direkt zurechenbaren
Einzelkosten sowie anteiliger Material- und Fertigungs-

gemeinkosten einschlieRlich Abschreibungen. Instand-
haltungs- und Finanzierungskosten werden grundsatz-
lich erfolgswirksam im Periodenergebnis erfasst.

Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten
werden aktiviert, wenn die Ansatzkriterien erfillt sind.

Die angewandten wirtschaftlichen Nutzungsdauern
werden jahrlich Gberpriift und die zukinftigen Ab-
schreibungsraten angepasst wenn Anderungen ein-
treten. Im Konzern der Deutsche Steinzeug Cremer
& Breuer AG werden die folgenden Nutzungsdauern
zugrunde gelegt:

Anlagenklasse Nutzungsdauer in Jahren

Gebaude 15-50
Ofen 15-20
Technische Anlagen

und Maschinen 3-15
Sonstige Betriebs-

und Geschaftsausstattung 3-15
Fahrzeuge 2-6

Sollten Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung eines
Vermogenswertes vorliegen, wird ein Impairment-
test nach IAS 36 durchgefiihrt. Der Vermdgenswert
wird erfolgswirksam abgeschrieben, wenn der Nut-
zungswert bzw. NettoverauRerungswert des betref-
fenden Vermogenswertes unter die fortgefiihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten gesunken ist.
Sollten zu einem spateren Zeitpunkt die Griinde fiir
eine Wertminderung entfallen, erfolgt eine erfolgs-
wirksame Wertaufholung — diese darf die fortgefiihr-
ten Anschaffungs- oder Herstellungskosten, die ohne
die friihere Wertminderung zum diesem Zeitpunkt
bestimmt worden waren, dabei nicht libersteigen.

Geringwertige Wirtschaftsglter des Anlagevermo-
gens werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.
Anlagen im Bau und geleistete Anzahlungen werden
zu Anschaffungskosten bilanziert. Erst wenn der




betreffende Vermogenswert fertig gestellt und sich
in einem betriebsbereiten Zustand befindet wird er
abgeschrieben.

Sind Vermogenswerte gemietet bzw. geleast und
tragt der Leasinggeber alle wesentlichen Risiken und
Chancen, die mit dem Eigentum in Verbindung ste-
hen, werden die Mietaufwendungen bzw. Leasing-
raten direkt als Aufwand in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Fiir Félle in denen die wesentlichen
Risiken und Chancen bei einer der Konzerngesell-
schaften liegen, wird gemaR IAS 17 der Vermogens-
wert dem Leasingnehmer zugerechnet. Dies hat zur
Folge, dass der Vermdgenswert mit seinem beizule-
genden Zeitwert bzw. dem niedrigeren Barwert der
Leasingraten, bei der Gesellschaft aktiviert werden
muss. Die Abschreibung wird tiber die entsprechen-
de wirtschaftliche Nutzungsdauer oder wenn kiirzer,
Uber die Laufzeit des Leasingvertrages verteilt. Die
korrespondierenden Zahlungsverpflichtungen aus
den kiinftigen Leasingraten mussen als Verbindlich-
keit passiviert werden.

Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Finanzanlagen

Beteiligungen werden gemal IAS 39 als ,bis zur End-
falligkeit zu haltende Vermogenswerte” klassifiziert.
Diese finanziellen Vermogenswerte werden regel-
maRig auf ihre Werthaltigkeit tiberprift. Die Bilanzie-
rung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
wenn kein notierter Marktpreis zur Verfligung steht.
Wenn ein Marktpreis ermittelbar ist und dieser dauer-
haft niedriger ist als der Buchwert des Vermogenswer-
tes, liegt ein Wertminderungsaufwand vor. Ein solch
festgestellter Wertminderungsaufwand wird erfolgs-
wirksam im Periodenergebnis erfasst. Sollte sich in den
Folgeperioden herausstellen, dass der Grund fiir die in
den Vorjahren erfasste Wertminderung entfallen ist, er-
folgt eine erfolgswirksame Zuschreibung. Die Zu-

schreibung darf den in den Vorjahren erfassten Wert-
minderungsbetrag nicht tiberschreiten.

Ausleihungen werden zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bilanziert.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Grundstticke und Gebaude die zur Erzielung von
Miet- und Pachteinnahmen und/oder zum Zweck
der Wertsteigerung gehalten werden, sind gemaR
IAS 40 als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
auszuweisen. Diese Immobilien werden nicht im
Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit ge-
nutzt. Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobi-
lien werden in der Bilanz getrennt von den operativ
genutzten Vermogenswerten ausgewiesen. Die
Vermogenswerte werden nach dem Anschaffungs-
kostenmodell zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanziert und die Gebaude liber den gleichen Zeit-
raum planmaRig abgeschrieben wie die Gebaude
im Sachanlagevermogen. Die Verkehrswerte werden
aufgrund offizieller Bodenrichtwertkarten, eigener
Berechnungen und vorliegenden Angeboten be-
stimmt. Hierauf wird bei der Erlauterung der Position
unter Textziffer 3 naher eingegangen.

Latente Steuern

Latente Steuern werden flr temporare Differenzen

zwischen den Wertansatzen in der Konzernbilanz und
der Steuerbilanz gebildet. Dies kdnnen zu versteuern-
de temporare Differenzen (Passive latente Steuern)

und abzugsfahige temporare Differenzen (Aktive laten-
te Steuern) sein. Temporare Differenzen sind in unbe-
grenzte und begrenzte Differenzen zu unterscheiden,
nur auf die begrenzten Differenzen sind Steuerabgren-
zungen zu bilden. Im Konzern der Deutsche Steinzeug
Cremer & Breuer AG werden die latenten Steuern mit
einem Konzernertragsteuersatz von 38 % berechnet.
Veranderungen der latenten Steuern werden grund-
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satzlich erfolgswirksam im Periodenergebnis erfasst.
Latente Steuerpositionen diirfen gemaR IAS 12 nicht
als kurzfristig ausgewiesen werden und sind nicht
abzuzinsen. Sofern die Anforderungen des IAS 12 er-
fillt sind, wurde eine Saldierung der latenten Steuer-
forderungen und -verbindlichkeiten vorgenommen.

Vorrite

Vorrate sind Vermogenswerte, die zum Verkauf, in der
Herstellung zum Verkauf befindlich oder als Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe zum Verbrauch bei der Herstellung
gehalten werden. Sie sind gemaR IAS 2 mit ihren An-
schaffungs- oder Herstellungskosten zu bewerten, so-
fern ihr NettoverauRerungswert nicht geringer ist. Die
Anschaffungskosten umfassen den Kaufpreis abziig-
lich Kaufpreisminderungen und die Nebenkosten. In
die Herstellungskosten flieRen die direkt zurechen-
baren Einzelkosten und die dem Produktionsprozess
zuzurechnenden Gemeinkosten ein. Finanzierungsko-
sten werden nicht berticksichtigt. Der NettoverdauRe-
rungswert wird definiert als voraussichtlich erzielbarer
Verkaufserlds, abzuglich der bis zum Verkauf anfallen-
den Kosten. Davon unabhéngig werden Wertberichti-
gungen flr Bestandsrisiken, die sich aus der Lager-
dauer und/oder geminderter Verwertbarkeit ergeben,
vorgenommen. Spatere Wertaufholungen werden als
Minderung des Materialeinsatzes bzw. der Einstands-
kosten der verkauften Ware erfasst.

Forderungen und sonstige Vermogenswerte

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte werden
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Er-
kennbare Ausfallrisiken werden durch angemessene
Wertberichtigungen im Wege der Einzelwertberichti-
gung oder der Pauschalwertberichtigung bertick-
sichtigt. Bei Wegfall der Griinde fiir die Wertberichti-
gung erfolgt eine Zuschreibung. Forderungen und
sonstige Vermogenswerte werden entsprechend
ihrer Restlaufzeit getrennt ausgewiesen.

Liquide Mittel

Die liquiden Mittel umfassen Bankguthaben und
Kassenbestande.

Riickstellungen

Riickstellungen fiir Pensionen

Riickstellungen fiir Pensionen sind fiir Verpflichtun-
gen aus laufenden Renten, Anwartschaften und pen-
sionsahnlichen Verpflichtungen sowie deren Siche-
rung gemal IAS 19 zu bilden. Die Riickstellungen
werden nach dem Anwartschaftsbarwert (Projected-
Unit-Credit-Methode) auf Basis versicherungsmathe-
matischer Gutachten der HEUBECK AG ausgewiesen.
Bei dem Anwartschaftsbarwertverfahren werden
neben den am Bilanzstichtag bekannten Renten und
erworbenen Anwartschaften auch kiinftige zu erwar-
tende Steigerungen von Gehaltern und Renten be-
riicksichtigt. Versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste und der Dienstzeitaufwand werden
erfolgswirksam im Personalaufwand verrechnet. Die
versicherungsmathematischen Gewinn und Verluste
zum Zeitpunkt der Umstellung auf IFRS wurden voll
im Ansatz der Pensionsverpflichtung berticksichtigt.
Auf die Anwendung der Korridormethode wird ver-
zichtet. Der Zinsaufwand zu den Pensionsverpflich-
tungen wird im Finanzergebnis erfasst. Bestehende
Riickdeckungsversicherungen, die die Voraussetzun-
gen fiir Planvermogen erfiillen, werden mit der ent-
sprechenden Pensionverpflichtung saldiert.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen sind gemaR IAS 37 fir
rechtliche und faktische Verpflichtungen gegentiber
Dritten aus vergangenen Ereignissen zu bilden. Die
Erfillung der Verpflichtungen muss wahrscheinlich
und deren Hohe zuverlassig schatzbar sein. Die
Riickstellungen werden mit dem erwarteten Erfiil-
lungsbetrag angesetzt. Bei langfristigen Riickstellun-
gen wird, sofern es von nicht untergeordneter
Bedeutung ist, eine Abzinsung vorgenommen.



Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag
unter Einbeziehung von Disagien angesetzt.

Eventualschulden

Eine Eventualschuld ist eine mogliche oder bereits
bestehende Verpflichtung, deren Inanspruchnahme
unwahrscheinlich ist — die Behandlung von Eventual-
schulden regelt IAS 37. Eventualschulden sind in der
Bilanz nicht ausgewiesen, sondern werden unter
Textziffer 33 erlautert.

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Die Erfassung von Umsatzerlsen sowie sonstigen
betrieblichen Ertragen erfolgt zum Zeitpunkt der
Leistungserbringung und wenn der Zufluss des wirt-
schaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist. Die Umsatz-
erl6se werden um Erl6sschmalerungen gemindert.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruch-
nahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verur-
sachung ergebniswirksam. Die sonstigen Zinsen
werden periodengerecht als Aufwand bzw. Ertrag
erfasst. Zinsaufwendungen, die im Zusammenhang
mit der Anschaffung oder Herstellung von Vermo-
genswerten entstehen, werden nicht aktiviert.

Ergebnis je Aktie

Bestandteil eines Abschlusses ist auch die Angabe
zum Ergebnis je Aktie gemal IAS 33. Das Ergebnis je
Aktie entspricht dem Konzernergebnis nach Ertrags-
steuern dividiert durch die gewichtete, durchschnitt-
liche Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres aus-
stehenden Aktien.

Differenzierung zwischen Kurz- und Langfristigkeit

Die Bilanz ist gemaR IAS 1 in kurz- und langfristige
Vermogenswerte sowie kurz- und langfristige Schul-
den aufzugliedern. Ein Vermdgenswert oder eine
Schuld wird als kurzfristig ausgewiesen, wenn er/sie
mindestens eine der nachfolgenden Kriterien erfullt:

a. ihr(e) Realisation/Tilgung wird innerhalb des nor-
malen Geschaftsverlaufs erwartet,

b. er/sie wird primar zu Handelszwecken gehalten,

c. seine/ihre Realisierung/Riickzahlung wird inner-
halb von zw6lf Monaten nach dem Bilanzstichtag
erwartet, oder

d. es handelt sich um ein Zahlungsmittel oder Zah-
lungsmittelaquivalent, es sei denn, der Tausch
oder die Nutzung des Vermogenswertes zur Erfil-
lung einer Verpflichtung sind fiir einen Zeitraum
von mindestens 12 Monaten nach dem Bilanz-
stichtag eingeschrankt.

Verwendung von Schatzungen und Annahmen

Die Aufstellung des IFRS-Konzernabschlusses erfordert
Schatzungen und Annahmen, die Einfluss auf den An-
satz von Vermogenswerten und Schulden, die Angabe
von Eventualschulden zum Bilanzstichtag sowie den
Ausweis von Ertragen und Aufwendungen haben. Die
sich tatsachlich ergebenden Betrage konnen von den
Betragen, die sich aus Schatzungen und Annahmen
ergeben, abweichen. Die Schatzungen und Annah-
men wurden nach dem bei Aufstellung des Abschlus-
ses aktuell verfligbaren Informationsstand getroffen.

Wesentliche Schatzungen und Annahmen wurden
insbesondere bei der Festlegung der konzerneinheit-
lichen Abschreibungsdauern, der Wertberichtigungen
auf Vorrate und Forderungen, der Parameter fiir die
Bewertung der Pensionsriickstellung und der sonsti-
gen Riickstellungen vorgenommen.
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Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss der Deutschen Steinzeug sind
neben der Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG
wie im Vorjahr 9 inlandische und 5 auslandische
Tochterunternehmen einbezogen. Weitere 7 zum
Konzernkreis gehérende Unternehmen sind jedes fiir
sich und insgesamt fiir die Verpflichtung, ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
zu vermitteln, von unwesentlicher Bedeutung. Hier-
bei hat es mit Umstellung auf IFRS einen Wechsel
gegeben, die Hiirner Lufttechnik GmbH wurde in
den Konzernabschluss mit einbezogen, die Vereinigte
Steinzeugwerke GmbH wurde nicht mehr mit einbe-

Konsolidierungsgrundsatze

Grundlage fiir den Konzernabschluss sind die vom
Konzernabschlusspriifer gepriiften und testierten
Einzelabschliisse der Inlandsunternehmen sowie

die von unabhéngigen Abschlusspriifern gepriiften
Einzelabschliisse der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Auslandsunternehmen. Ausleihungen, For-
derungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen
und Ertrage zwischen den einbezogenen Unterneh-
men sind ebenso wie Zwischengewinne aus konzern-
internen Lieferungen eliminiert. Den Eliminierungen
liegen Saldenbestatigungen zwischen den Gesell-
schaften zugrunde.

Bei der erstmaligen Aufstellung des Abschlusses
nach IFRS wurden die Regelungen des IFRS 1 ange-

zogen. An je einem weiteren Unternehmen im In-
land und Ausland besitzen Mutter- bzw. Tochterun-
ternehmen mindestens 20 %, aber nicht mehr als
50% der Anteile bzw. Stimmrechte. Hierzu wird als
Anlage zu diesem Anhang eine Ubersicht der kon-
zernangehorigen Unternehmen beigefiigt.

Zwischen der Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer
AG als herrschendem Unternehmen und der Deut-
sche Steinzeug Keramik GmbH sowie der Meissen
Keramik GmbH bestehen Beherrschungs- und Ge-
winnabflihrungsvertrage.

wandt. Das Wahlrecht der nicht retrospektiven An-
wendung des IFRS 3 in Bezug auf die bilanzierten
Geschafts- und Firmenwerte wurde genutzt, die
lineare Abschreibung auf diese Geschafts- und Fir-
menwerte wurde zum 01.01.2005 eingestellt. Die
Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt nach den
Regelungen des IAS 27, die Kapitalkonsolidierung
fuir die einbezogenen Unternehmen erfolgt gemal
IFRS 3.

Das Eigenkapital verénderte sich infolge des Uber-
gangs auf IFRS zum 01. Januar 2004 gegeniiber den
handelsrechtlichen Vorschriften zum 31.12.2003 wie
folgt:

T€
Eigenkapital nach HGB zum 31.12.2003 22.532
Veranderungen aus Bilanzierungs- und Bewertungsunterschieden
Abweichung aus Bewertung des Anlagevermogens 23.667
Bewertung Pensionsriickstellung -16.997
Latente Steuern -6.331
Wedfall der ,Anteile anderer Gesellschafter” durch Endkonsolidierung der Vereinigte Steinzeugwerke GmbH -4.197
Sonstige Anpassungen -4.714
Eigenkapital nach IFRS zum 01.01.2004 13.960




Die aufgefiihrten wesentlichen Abweichungen be-
griinden sich wie folgt:

¢ Die hoheren Buchwerte im Anlagevermdgen nach
IFRS resultieren im Wesentlichen aus einer 6b-Riick-
lage und langeren Nutzungsdauern nach IFRS.

In den Jahren 1999 und 2000 wurde eine in den
Jahren 1996 bis 1998 gebildete 6b-Riicklage gegen
qualifizierte Neuinvestitionen verwendet, d.h. in der
Handelsbilanz wurden die Vermogensgegenstéande
mit einem Wert von 0,— € angesetzt. Da die Vor-
gehensweise der 6b-Riicklage steuerlich gepragt ist,
kennt die Internationale Rechnungslegung diese
Vorgehensweise nicht. Dies hat zur Folge, dass alle
diese Vermogensgegenstande nach IFRS mit ihrem
historischen Anschaffungswert angesetzt werden
und bis zum Zeitpunkt der Uberleitung — erstmals
zum 31.12.2003 - fortentwickelt werden mussten.

Ein weiterer Grund fiir die hoheren Buchwerte des
Anlagevermogens sind die unterschiedlichen Nut-

Wahrungsumrechnung

In den Einzelabschliissen mit der Landeswahrung
Euro werden samtliche Geschaftsvorfille in auslandi-
scher Wahrung mit dem Kurs zum Zeitpunkt der
Erstbuchung angesetzt. Zum Bilanzstichtag offene
Forderungen bzw. Verbindlichkeiten in auslandischer
Wahrung werden zum Stichtagskurs bewertet.

Die Einzelbilanzen der Konzerngesellschaften, deren
Landeswahrung nicht der Euro ist, werden gemal
IAS 21 nach dem Konzept der funktionalen
Wahrung in Euro umgerechnet. Bei allen Gesell-

zungsdauern zwischen HGB und IFRS. In der Han-
delsbilanz wurde in der Vergangenheit nach den
steuerlichen AfA-Tabellen abgeschrieben — IFRS sieht
die Abschreibung auf Basis der tatsachlichen Nut-
zungsdauer vor, d. h. Gber einen Zeitraum, iber den
der Vermdgenswert vom Unternehmen nutzbar ist.

e Die bisher nach dem steuerlichen Teilwertverfahren
gemal § 6a EStG bilanzierten Pensionsriickstellun-
gen werden bei der internationalen Rechnungsle-
gung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected-Unit-Credit-Methode) gemal IAS 19
ermittelt.

¢ Latente Steuern werden nach IFRS nach anderen
Grundsatzen ermittelt.

e Durch die Endkonsolidierung der Vereinigte Stein-
zeugwerke GmbH, an der die Deutsche Steinzeug
Cremer & Breuer AG zu 60 % beteiligt ist, fallen
die Anteile Dritter am Eigenkapital weg.

schaften ist die funktionale Wahrung die jeweilige
Landeswahrung, da alle Gesellschaften ihr Geschft
in finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer
Hinsicht selbstandig betreiben.

Die Posten des Anlagevermdgens sind zu Stichtagskur-
sen umgerechnet, ebenso die tibrigen Bilanzpositio-
nen. Abschreibungen, Bestandsveranderungen und
Jahresergebnisse sind zum Stichtagskurs umgerechnet.
Sich hieraus ergebende Wahrungsdifferenzen werden
in einer separaten Position im Eigenkapital ausgewiesen.

Waihrung (1 Euro =) Stichtagskurs Durchschnittskurs

2005 2004 2005 2004
US-Dollar usD 1,1797 1,3621 1,2441 1,2439
Schweizer Franken SFR 1,5551 1,5429 1,5483 1,5438

Der Konzernabschluss der Deutsche Steinzeug Cremer
& Breuer AG wurde in Euro aufgestellt, alle dargestell-

ten Betrage werden, wenn nicht gesondert darauf
hingewiesen wird, in Tausend Euro (T€) dargestellt.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz

Langfristige Vermogenswerte

Die langfristigen Vermogenswerte setzen sich zu-
sammen aus dem Anlagevermégen, langfristigen
Forderungen und den latenten Steuern. In den lang-
fristigen Vermogenswerten sind keine Werte enthal-
ten, die unter die Regelungen des IFRS 5 fallen.

1 Immaterielle Vermégenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermégens-
gegenstande stellt sich wie folgt dar:

Anlagevermoégen

Die Aufgliederung der Anlagepositionen und ihre
Entwicklung im Jahr 2005 sind als Anlage zu diesem
Anhang (Anlagenspiegel) dargestellt. Von allen akti-
vierten Vermdgensgegenstanden wird ein kiinftiger
wirtschaftlicher Nutzen erwartet.

Konzessionen, Schutz- Geschafts- und Geleistete Gesamt
rechte und Lizenzen Firmenwerte Anzahlungen
T€ T€ T€ T€

Kumulierte Anschaffungskosten
Stand zum 01.01.2004 2.246 27.704 0 29.950
Wiahrungsanderungen 0 0 0 0
Zugéange 2004 209 0 25 234
Abgange 2004 26 0 0 26
Umbuchungen 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2004 2.429 27.704 25 30.158
Stand zum 01.01.2005 2.429 19.041 25 21.495
Wahrungsanderungen 0 0 0 0
Zugéange 2005 388 0 0 388
Abgange 2005 25 0 0 25
Umbuchungen 25 0 -25 0
Stand zum 31.12.2005 2.817 19.041 0 21.858
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 01.01.2004 1.770 6.560 0 8.330
Wahrungséanderungen 0 0 0 0
Zugange 2004 319 2.103 0 2.422
Abgédnge 2004 26 0 0 26
Umbuchungen 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2004 2.063 8.663 0 10.726
Stand zum 01.01.2005 2.063 0 0 2.063
Wahrungséanderungen 0 0 0 0
Zugange 2005 224 4.174 0 4.398
Abgénge 2005 22 0 0 22
Umbuchungen 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2005 2.265 4.174 0 6.439
Restbuchwerte
Stand zum 31.12.2005 552 14.867 0 15.419
Stand zum 31.12.2004 366 19.041 25 19.432




In der Position ,Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und Lizenzen” wurden als Zugange diverse
Softwarepakete und eine SAP-Lizenz aktiviert. Die
Softwarepakete werden Uber eine Nutzungsdauer
von 3 Jahren, die SAP-Lizenz Uber eine Nutzungs-
dauer von 5 Jahren planmaRig abgeschrieben. Ein
nicht mehr fiir den Geschéftsbetrieb relevantes Nut-
zungsrecht mit einem Restbuchwert von 2 T€ ist
abgegangen. Der Mindererl6s wird erfolgswirksam
innerhalb der sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen ausgewiesen.

Die aktivierten Geschifts- und Firmenwerte diirfen
gemal IFRS 3.55 seit dem 01.01.2005 nicht mehr
planmaRig abgeschrieben werden, sie sind nunmehr
nach den Regeln des IAS 36 jahrlich auf eine mogliche
Wertminderung zu Uberpriifen. Die im Konzern
Deutsche Steinzeug aktivierten Geschafts- und Firmen-
werte wurden bis zum 31.12.2004 unter Zugrundele-
gung einer Nutzungsdauer von 15 Jahren planmaRig
linear abgeschrieben. Fir das Geschaftsjahr 2005 ware
bei Fortfiihrung der planméaRigen Abschreibung ein
Abschreibungsaufwand von 2.096 T€ angefallen.

2 Sachanlagen

In der Position Grundstiicke, grundstticksgleiche
Rechte und Bauten sind nur die betrieblich genutz-
ten Vermogenswerte enthalten. Grundstiicke und
Gebaude, welche nicht unter diese Kategorie fallen,
werden gemal IAS 40 in den sonstigen finanziellen
Vermogenswerten gefiihrt. Auf diese Vermogenswer-
te wird in Textziffer 3 naher eingegangen.

Leasing

Im Konzern bestehen nur Operating-Lease-Kontrak-
te, es existieren keine Vertrage die unter die Kriterien
des Finance-Lease fallen. Keiner der Vertrage sieht ei-
ne glinstige Kaufoption bzw. einen Eigentumstiber-
gang nach Vertragsende vor. Der Konzern mietet
Burordaume fiir die Vertriebsgesellschaften an und
least bewegliche Wirtschaftsgtiter. Dies sind im We-
sentlichen Fahrzeuge und EDV- bzw. Biiroequipment.

Bei der Werthaltigkeitspriifung (Impairment-Test)
der aktivierten Geschafts- und Firmenwerte hat sich
in zwei Fallen ein Abschreibungsbedarf ergeben. Die
in der Vertriebstochter Deutsche Steinzeug America
Inc. sowie in der Deutsche Steinzeug Cremer &
Breuer AG fiir den Bereich ,Jasba” bilanzierten Ge-
schéfts- und Firmenwerte mussten korrigiert werden.
Der unter der Position Abschreibungen erfolgswirk-
sam erfasste Wertminderungsaufwand belauft sich auf
insgesamt 4.174 T€, davon entfallen 1.759 T€ auf
die Deutsche Steinzeug America Inc. und 2.415 TE€
auf den Bereich ,Jasba” in der Deutsche Steinzeug
Cremer & Breuer AG. Entsprechend der IAS-Uber-
gangsvorschrift des IFRS 3.79 erfolgt zum
01.01.2005 ein saldierter Ausweis der fortgefiihrten
Anschaffungskosten mit den historischen Abschrei-
bungen.

In den immateriellen Vermoégenswerten sind — wie
im Vorjahr — keine Werte enthalten, die einem be-
schrankten Eigentumsrecht unterliegen. Von den im-
materiellen Vermogenswerten sind keine als Sicher-
heit fiir Verbindlichkeiten verpfandet.

Der Zugang bei den Grundstticken und Bauten re-
sultiert aus der Nachaktivierung von Grunderwerb-
steuer.

Von den Bankverbindlichkeiten sind 58.772 T€
durch Grundpfandrechte auf Grundstiicke und
Gebaude besichert.

Die Vertrage sehen eine Grundmietzeit zwischen 15
und 60 Monaten vor. Im Geschaftsjahr 2005 belie-
fen sich die Miet- und Leasingaufwendungen auf
3.004 T€ (Vorjahr: 3.922 T€).

Die Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhalt-
nissen verteilen sich wie folgt:

bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre uber 5 Jahre
T€ T€ T€

Operating Leasing
Zahlungsverpflichtungen 2.471 1.135 0
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Das betrieblich genutzte Sachanlagevermégen
entwickelte sich wie folgt:

Grundstiicke Technische  Andere Anlagen, Geleistete Gesamt
und Gebéaude Anlagen und Betriebs- und Anzahlungen
Maschinen Geschifts- und Anlagen
ausstattung im Bau
T€ T€ T€ T€ T€
Kumulierte Anschaffungskosten
Stand zum 01.01.2004 100.401 200.502 21.931 812 323.646
Wahrungséanderungen -1 0 -24 0 -25
Zugange 2004 1 1.596 1.267 2.710 5.574
Abgénge 2004 3.440 2.012 627 0 6.079
Umbuchungen 0 625 187 -812 0
Stand zum 31.12.2004 96.961 200.711 22.734 2.710 323.116
Stand zum 01.01.2005 96.961 200.711 22.734 2.710 323.116
Wahrungséanderungen 2 0 68 0 70
Zugange 2005 778 4.411 618 460 6.267
Abgénge 2005 5 625 589 0 1.219
Umbuchungen 0 2.565 119 -2.684 0
Stand zum 31.12.2005 97.736 207.062 22.950 486 328.234
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 01.01.2004 59.909 163.351 19.494 0 242.754
Wiahrungsanderungen -1 0 -1 0 -12
Zugénge 2004 2115 4.342 924 0 7.381
Abgénge 2004 1.259 1.557 566 0 3.382
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2004 60.764 166.136 19.841 0 246.741
Stand zum 01.01.2005 60.764 166.136 19.841 0 246.741
Wiahrungsanderungen 2 0 37 0 39
Zugédnge 2005 2.021 4.527 881 0 7.429
Abgange 2005 0 608 470 0 1.078
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2005 62.787 170.055 20.289 0 253.131
Restbuchwerte
Stand zum 31.12.2005 34.949 37.007 2.661 486 75.103

Stand zum 31.12.2004 36.197 34.575 2.893 2.710 76.376




3 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
lassen sich in drei Gruppen aufteilen:

1. Gewerblich geeignete Grundstiicke
2. Wohngrundstticke mit Aufbauten
3. Land- und forstwirtschaftliche Flachen

Die gewerblich geeigneten Grundstiicke unterliegen
einem Weiterentwicklungsprogramm mit dem Ziel
diese Immobilien zu verauRern. Der Buchwert dieser
Gruppe im Konzernabschluss belauft sich auf 6,9
Mio. € (Vorjahr: 7,3 Mio. €). Dagegen steht ein
Verkehrswert von 9,7 Mio. €. Aufgrund der Weiter-
entwicklungen und neuer Erkenntnisse im laufenden
Geschaftsjahr 2005 ergab sich ein Abwertungsbe-
darf in Hohe von rund 0,4 Mio. €. Die Buchwerte
entsprechen den fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Die Differenz zu den Buchwerten im Konzern resul-
tiert aus Zwischengewinneliminierungen, da in der
Vergangenheit einzelne Grundstiicke innerhalb des
Konzerns verkauft wurden.

Die Gruppe der Wohngrundstticke mit Aufbauten
und die der land- und forstwirtschaftlichen Flachen
beinhalten den historisch gewachsenen Altbestand
von Grundstlicken und Gebauden in der Unterneh-
mensgruppe.

4 Sonstige finanzielle Vermoégenswerte

Der Zugang in den Anteilen an verbundenen Unter-
nehmen resultiert aus der Griindung einer Vorrats-
gesellschaft in der Deutsche Steinzeug Cremer &
Breuer AG. Eine liquidierte Gesellschaft mit einem
Restbuchwert von 0, € ist abgegangen. Bei den
sonstigen Ausleihungen ist eine Forderung mit einem
Restbuchwert von 1,- € wegen Uneinbringlichkeit

Der Buchwert der Wohngrundstticke betragt rund
0,2 Mio. € (Vorjahr: rund 0,7 Mio. €), dagegen ste-
hen Verkehrswerte von rund 0,5 Mio. €. Die Buch-
werte entsprechen den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten. Die ausgewiesen Verkehrswerte beruhen auf
einer Ertragswertermittlung. Diese hat im Geschafts-
jahr 2005 in einem Fall zu einem Abwertungsbedarf
von 0,5 Mio. € gefiihrt.

Der Buchwert der land- und forstwirtschaftlichen
Flachen betragt 1,6 Mio. € (Vorjahr: 1,6 Mio. €),
wogegen Verkehrswerte von 2,8 Mio. € stehen. Die
Buchwerte entsprechen den historischen Anschaf-
fungskosten. Die dargestellten Verkehrswerte sind
unter Anwendung von offiziellen Bodenrichtwertkar-
ten der Gemeinden ermittelt.

Auf die Erstellung einer Bewertung durch einen un-
abhangigen Gutachter, wie von IAS 40 empfohlen,
wurde aus Kostengriinden verzichtet.

Die fiir das Geschaftsjahr 2005 aufgrund der Bewer-
tungen ermittelten Wertminderungen in Hohe von
insgesamt rund 0,9 Mio. € sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfolgswirksam in der Position ,, Ab-
schreibungen auf Finanzanlagen und als Finanzinvestiti-
on gehaltene Immobilien im Finanzergebnis” verbucht.

abgegangen und eine Forderung wegen Erfiillung
abgegangen. Eine zum Verkauf bestimmte Gesellschaft
mit einem Buchwert von 300 T€ wurde in die Ver-
mogenswerte umgebucht — siehe auch Textziffer 10.

Die Beteiligungen werden alle als bis zur Endféllig-
keit klassifiziert.
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Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte
entwickelten sich wie folgt:

Anteile an Ubrige Als Finanz- Sonstige Gesamt
verbundenen Beteiligungen investition Ausleihungen
Unternehmen gehaltene
Immobilien
T€ T€ T€ T€ T€

Kumulierte Anschaffungskosten
Stand zum 01.01.2004 15.264 81 10.900 254 26.499
Wahrungséanderungen 0 0 0 0 0
Zugange 2004 0 0 0 0 0
Abgénge 2004 5.701 24 0 65 5.790
Umbuchungen -1.320 0 0 0 -1.320
Stand zum 31.12.2004 8.243 57 10.900 189 19.389
Stand zum 01.01.2005 8.243 57 10.900 189 19.389
Wahrungséanderungen 0 0 0 0 0
Zugange 2005 51 0 0 0 51
Abgénge 2005 26 0 0 187 213
Umbuchungen 0 0 0 -2 -2
Stand zum 31.12.2005 8.268 57 10.900 0 19.225
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 01.01.2004 3.937 59 1334 239 5.569
Wiahrungsanderungen 0 0 0 0 0
Zugénge 2004 1.020 0 0 0 1.020
Abgénge 2004 3.911 25 0 53 3.989
Umbuchungen -1.020 0 0 0 -1.020
Stand zum 31.12.2004 26 34 1334 186 1.580
Stand zum 01.01.2005 26 34 1.334 186 1.580
Wiahrungsanderungen 0 0 0 0 0
Zugédnge 2005 0 0 883 0 883
Abgange 2005 26 0 0 186 212
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2005 0 34 2.217 0 2.251
Restbuchwerte
Stand zum 31.12.2005 8.268 23 8.683 0 16.974
Stand zum 31.12.2004 8.217 23 9.566 3 17.809
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5 Sonstige langfristige Vermoégenswerte und
langfristige Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

Die sonstigen langfristigen Vermogenswerte und
Forderungen gegen verbundene Unternehmen in

6 Latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern in Hohe von 1.299 T€
(Vorjahr: 1.367 T€) und die passiven latenten Steu-
ern in Hohe von 107 T€ (Vorjahr: 1.889 T€) resul-
tieren aus temporaren Differenzen in den Wertansat-
zen zwischen der Konzernbilanz und der Steuerbilanz.

Hohe von insgesamt 4.171 T€ (Vorjahr: 3.036 T€)
werden in den Textziffern 9 und 10 mit erlautert.

sellschaften gebildet, insofern wurden bei Erfiillung
der Anforderung des IAS 12.71 und IAS 12.74 die
aktiven und passiven latenten Steuern saldiert.

Die latenten Steuern betreffen folgende Bilanzposi-

Die latenten Steuern wurden auf Ebene der Einzelge- tionen:
Aktive latente Steuern Passive latente Steuern
31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
€ T€ T€ €
Immaterielle Vermogenswerte 123 840
Sachanlagen 8 6 9.891 10.136
Finanzielle Vermdgenswerte 752 797
Vorrate 1.093 1.424
Sonstige Vermdgenswerte 1.975 1.773 144 174
Pensionsriickstellungen 8.193 8.303
Sonstige Riickstellungen 1.485 493 110 94
Verbindlichkeiten 12 28 2.362 2.268
Verlustvortréage 304 166
Saldierung -12.523 -11.623 -12.523 -11.623
Bilanzposten 1.299 1.367 107 1.889

Die inlandischen Verlustvortrdge sind unter Beriick-
sichtigung der Mindestbesteuerung zeitlich unbe-
schrankt vortragsfahig, bei auslandischen Verlustvor-
tragen gelten beziiglich der Vortragsfahigkeit oftmals
zeitliche Begrenzungen. Die landerspezifischen Re-
gelungen wurden bei der Bewertung entsprechend
berticksichtigt. Aktive latente Steuern aufgrund noch
nicht genutzter steuerlicher Verluste in Hohe von

insgesamt 117.875 T€ (Vorjahr: 114.072 T€) wur-
den gemal IAS 12.35 + 12.36 nicht aktiviert.

Die einzelnen Bilanzpositionen werden unter der
angegebenen Textziffer erlautert, weitere Angaben
zu den latenten Steuern siehe unter Textziffer 29
,Ertragsteuern”.
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Kurzfristige Vermogenswerte

In den kurzfristigen Vermoégenswerten sind die
Vorrate, kurzfristige Forderungen sowie Wertpapiere
und liquide Mittel enthalten.

7 Vorrate
31.12.2005 31.12.2004
T€ T€
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.741 6.256
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 3.356 2.964
Fertige Erzeugnisse und Waren 39.682 40.508
49.779 49.728
Es bestehen keine Eigentums- oder Verfligungsbe-
schrankungen. Die Vorrate sind durch Sicherungs-
Ubereignung fir die Bankverbindlichkeiten verpfandet.
8 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind alle innerhalb eines Jahres fillig und entwickel-
ten sich im Geschaftsjahr 2005 wie folgt:
31.12.2005 31.12.2004
T€ T€
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19.440 15.887

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind zu ihrem Nennwert bilanziert. Fiir erkennbare
Ausfallrisiken sind zum 31. Dezember 2005 Wert-
berichtigungen in Héhe von 1.597 T€ (Vorjahr:
2.239 T€) angesetzt worden.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

sind durch Globalzession fiir die Bankverbindlich-

keiten verpfandet.




9 Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen
haben sich im Geschiftsjahr wie folgt entwickelt:

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen zum 31.12.2005

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen zum 31.12.2004

T€ T€
mit einer Restlaufzeit
bis 1 Jahr 4 329
tber 1 Jahr 2923 2.000
Gesamt 2927 2329

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen
sind zum Nennwert bilanziert. Zum Bilanzstichtag

10 Sonstige Forderungen und Vermogenswerte

Die sonstigen Forderungen und Vermégenswerte
beinhalten lbrige Forderungen und Vermdgenswer-
te, Wertpapiere und aktive Rechnungsabgrenzun-
gen. IAS 1 sieht entgegen dem HGB keine separate
Position fir die Rechnungsabgrenzungsposten vor,

offene Forderungen in auslandischer Wahrung wur-
den zum Stichtagskurs bewertet.

daher werden diese den librigen Verm&genswerten
zugeordnet.

Die Werte entwickelten sich wie folgt:

Wert am mit einer Restlaufzeit Wert am mit einer Restlaufzeit

31.12.2005 bis 1 Jahr iber 1 Jahr 31.12.2004 bis 1 Jahr iber 1 Jahr

i€ e T€ T€ T€ e

Sonstige Forderungen und Vermdégenswerte 3.697 2.449 1.248 7.103 6.067 1.036
Rechnungsabgrenzung 220 220 0 401 401 0
3.917 2.669 1.248 7.504 6.468 1.036

Wertpapiere 300 300 0 300 300 0
4.217 2.969 1.248 7.804 6.768 1.036

Die Position ,sonstige Forderungen und Vermdgens-
werte” enthalt insbesondere Mietkautionen und
sonstige Sicherungsleistungen, Steuerforderungen,
Forderungen an Arbeitnehmer, und debitorische
Kreditoren. Im Geschiftsjahr 2004 war ein Steuerer-
stattungsanspruch in Hohe von 3.116 T€ aktiviert,

dieser wurde im Geschaftsjahr 2005 beglichen. Hier-
in liegt im Wesentlichen auch der Riickgang der son-
stigen Forderungen und Vermogenswerte begriin-
det. Der unter den Wertpapieren ausgewiesene
Betrag in Hohe von 300 T€ ist der Buchwert einer
zum Verkauf bestimmten Gesellschaft.
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11 Liquide Mittel

31.12.2005 31.12.2004

T€ T€

Schecks und Kassenbestand 168 205
Guthaben bei Kreditinstituten 2.564 4.598
2.732 4.803

Die Kassenbestande und Bankguthaben sind zum
Nennbetrag bilanziert, es werden keine Zahlungs-

Eigenkapital

Das Eigenkapital des Konzerns Deutsche Steinzeug
umfasst:

e das Grundkapital und die Kapitalriicklage der
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG

e die Gewinnriicklagen der konsolidierten Unterneh-
men seit Beginn der Konzernzugehdrigkeit

12 Grundkapital

Das gezeichnete Kapital der Deutsche Steinzeug
Cremer & Breuer AG betragt 27.065.000,-- € und
ist eingeteilt in 27.065.000 Stiickaktien zum rechne-

13 Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage in Héhe von 2.706.500,-- €
resultiert aus der von der Hauptversammlung am

14 Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen des Konzerns in Hohe von
-24.809 T€ (Vorjahr: -15.584 T€) enthalten die an-
teiligen — seit Konzernzugehorigkeit erwirtschafteten —
Verluste der konsolidierten Tochtergesellschaften
zum 31.12.2003. Die seit dem 01.01.2004 (IFRS-

mittelaquivalente gehalten.

e die Auswirkungen der KonsolidierungsmafRnah-
men und

e die Minderung des Eigenkapitals um eigene Antei-
le der Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG

Die Entwicklung des Eigenkapitals wird in einer
Eigenkapitaltiberleitungsrechnung dargestellt.

rischen Nennwert von 1,-- € je Stiick. Die Aktien
lauten auf den Inhaber.

17. Juni 2004 beschlossenen Kapitalherabsetzung.

Er6ffnungsbilanz) angefallenen Konzern-Jahresfehl-
betrdge wurden auf diese Position vorgetragen. Dar-
Uber hinaus sind in diesem Posten Fremdwahrungs-
einflisse enthalten.



15 Konzernergebnis

Diese Position enthalt den Konzern-Jahresfehlbetrag

fiir das Geschaftsjahr 2005.

16 Eigene Anteile

Die im Vorjahr von der Deutsche Steinzeug Cremer

von 137 T€ wurden im Geschéftsjahr 2005 ver-

& Breuer AG gehaltenen eigenen Anteile in Hohe aulert.
Eigenkapitaliiberleitungsrechnung

Grundkapital Kapital- Gewinn- Konzern- Eigene Summe
riicklage riicklage ergebnis Anteile  Eigenkapital
i€ T2 e i€ T T
Stand zum 01.01.2004 54.130 0 -19.905 -20.128 -137 13.960
Umgliederung Konzernergebnis Vorjahr 0 0 -20.128 -20.128 0 0
Jahresergebnis 0 0 0 -9.763 0 -9.763
Kapitalherabsetzung -27.065 0 0 0 0 -27.065
Einstellung in die Kapitalriicklage 0 2.707 0 0 0 2.707
Ausgleich Verlustvortrag 0 0 24.359 0 0 24.359
Wahrungsanderung 0 0 90 0 0 90
Veranderung eigene Anteile 0 0 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2004 27.065 2.707 -15.584 -9.763 -137 4.288
Stand zum 01.01.2005 27.065 2.707 -15.584 -9.763 -137 4.288
Umgliederung Konzernergebnis Vorjahr 0 0 -9.763 -9.763 0 0
Konzernergebnis 0 0 0 -4.526 0 -4.526
Wahrungsanderung 0 0 538 0 0 538
Veranderung eigene Anteile 0 0 0 0 137 137
Stand zum 31.12.2005 27.065 2.707 -24.809 -4.526 0 437
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Langfristiges Fremdkapital

17 Riickstellungen fiir Pensionen

Die Riickstellungen fiir Pensionen werden fiir Verpflich- 2005 G von Klaus Heubeck verwendet. Eine Fluktuation
tungen aus Anwartschaften und laufenden Leistungen wurde nicht berticksichtigt, da die Versorgungswerke
gegeniiber ehemaligen und aktiven Mitarbeitern des im Wesentlichen 1984/1996 geschlossen wurden.
Konzerns sowie deren Hinterbliebenen gebildet. Die Erfassung der versicherungsmathematischen

Gewinne/Verluste erfolgt ergebniswirksam in der
Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgt Gewinn- und Verlustrechnung. Es wird die Defined
nach IAS 19 auf der Grundlage versicherungsmathe- Benefit Obligation (DBO) unter Berlicksichtigung
matischer Annahmen. Hinsichtlich der Lebenserwar- von Planvermdgen passiviert. Als Planvermégen
tung wurden fiir das Geschaftsjahr 2004 die Richttafeln dienen Riickdeckungsversicherungen.

1998 und fiir das Geschéftsjahr 2005 die Richttafeln

Fir die Berechnungen wurden die folgenden Para-
meter angewendet:

31.12.2005 31.12.2004

% %

Rechnungszins 4,25 4,50

Erwartete Rendite auf das Planvermégen 4,00 4,00

Gehaltstrend 2,00 2,00

Rententrend 1,75 1,75
Die Riickstellung flir Pensionen und die Pensions-

aufwendungen entwickelten sich wie folgt:

Stand  Veranderung Stand Stand  Veranderung Stand

01.01.2005 2005 31.12.2005 01.01.2004 2004 31.12.2004

T€ T€ = T€ T€ e

Riickstellung fiir Pensionen 68.447 -2.812 65.635 63.529 4.918 68.447

Dienstzeitaufwand 108 171

Zinsaufwand 3.075 3.321

Die Pensionsaufwendungen sind in den Personalauf-
wendungen enthalten — der Zinsaufwand ist anteilig
im Finanzergebnis ausgewiesen.



Die Veranderung der Defined Benefit Obligation

(DBO) sowie des Planvermdgens ergibt sich wie folgt:

31.12.2005 31.12.2004
T€ 1€
Pensionsverpflichtung (DBO) per 01.01. 70.813 65.554
Dienstzeitaufwand (current service cost) 108 171
Zinsaufwand 3.075 3.321
Rentenzahlungen -4.870 -5.019
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste -779 6.786
Pensionsverpflichtung (DBO) per 31.12. 68.347 70.813
Planvermégen per 01.01. 2.366 2.026
Ertrag aus Planvermdgen 105 81
Beitrdge von Arbeitgebern 241 259
Planvermégen per 31.12. 2.712 2.366
Pensionsverpflichtung (DBO) per 31.12. 68.347 70.813
abziiglich Planvermégen per 31.12. 2.712 2.366
Pensionsriickstellung laut Bilanz 31.12. 65.635 68.447
18 Lang- und kurzfristige sonstige Riickstellungen
Die lang- und kurzfristigen sonstigen Ruickstellungen
entwickelten sich im Geschaftsjahr wie folgt:
Stand Wahrungs- Zufiihrung Inanspruch- Auflosung Anderung Stand
01.01.2004  &nderungen 2004 nahme 2004 2004 Konsoli- 31.12.2004
dierungskreis
T3 T€ T T3 T€ T€ T3
Langfristige Riickstellungen 1.500 0 324 178 32 0 1.614
Steuern 838 0 2 14 28 5 803
Personalbereich 3.472 0 2.330 2.950 182 0 2.670
Gewahrleistungen und
sonstige Verglitungen 3.457 0 2.372 3.177 156 0 2.496
Ubrige 3.125 -16 1.714 2.024 387 6 2.418
12.392 -16 6.742 8.343 785 11 10.001
Stand Waihrungs- Zufithrung Inanspruch- Auflosung Anderung Stand
01.01.2005  &nderungen 2005  nahme 2005 2005 Konsoli- 31.12.2005
dierungskreis
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Langfristige Riickstellungen 1.614 0 328 100 47 0 1.795
Steuern 803 0 35 25 33 -13 767
Personalbereich 2.670 2 1.949 2.390 124 0 2.107
Gewadbhrleistungen und
sonstige Verglitungen 2.496 0 3.967 2.130 168 0 4.165
Ubrige 2418 30 4.550 1.652 171 13 5.188
10.001 32 10.829 6.297 543 0 14.022
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Die langfristigen Riickstellungen beinhalten Verpflich-
tungen fir die Rekultivierung von Flachen, die kiinfti-
gen Beitrdge an den Pensionssicherungsverein aG
sowie die vom Gesetz her zu bildende Riickstellung
fuir die Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen.

In den Steuerriickstellungen ist eine Riickstellung fir
Korperschaft- und Gewerbesteuernachzahlungen
sowie flir die Nachzahlung von Solidaritatszuschlag
aufgrund steuerlicher Betriebspriifung fiir die Jahre
1995 — 1998 enthalten. AuRerdem sind in dieser
Position noch kleinere Einzelrisiken passiviert.

Die Personalriickstellungen umfassen ausstehende
Tantieme- und Abfindungszahlungen, Berufsgenos-
senschaftsbeitrage sowie Verpflichtungen aus Ur-
laubs- bzw. Freizeitanspriichen von Arbeitnehmern.

19 Lang- und kurzfristige Bankverbindlichkeiten

Die Bankverbindlichkeiten gliedern sich wie folgt in
lang- und kurzfristig:

Die Riickstellung fir kiinftige Beitrage an den Pen-
sionssicherungsverein aG in Hohe von 446 T€
(Vorjahr: 388 T€) gehoren eigentlich auch zu den
Personalriickstellungen, werden aber wegen ihres
langfristigen Charakters unter den langfristigen
Riickstellungen gefiihrt.

Unter den Riickstellungen fiir Gewahrleistungen und
sonstigen Vergtitungen sind die Verpflichtungen aus
den Ublichen Produktgewahrleistungen berticksich-
tigt sowie ausstehende Bonizahlungen.

In den tbrigen Rickstellungen werden die Riickstel-
lungen fiir Zinsen auf Steuern, Priifungskosten, aus-
stehende Rechnungen, Prozessrisiken sowie weitere
Einzelsachverhalte erfasst.

Wert am mit einer Restlaufzeit Wert am mit einer Restlaufzeit

31.12.2005 bis 1 Jahr iiber 1 Jahr 31.12.2004 bis 1 Jahr iiber 1 Jahr

T€ T€ T€ T€ T€ T€

Langfristige Bankverbindlichkeiten 10.904 0 10.904 15.151 0 15.151
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 66.278 66.278 0 64.907 64.907 0
77.182 66.278 10.904 80.058 64.907 15.151

Von den Bankverbindlichkeiten sind 58.772 T€
(Vorjahr: 58.772 T€) durch Grundpfandrechte und
16.166 T€ (Vorjahr: 11.401 T€) durch Globalzession

der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie durch Sicherungsiibereignung der Vorrate
besichert.




20 Lang- und kurzfristige Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen werden die Verpflichtungen aus dem Lieferungs-

und Leistungsverkehr sowie die dazugehorigen Ver-
bindlichkeiten aus Wechseln gezeigt.

Wert am mit einer Restlaufzeit Wert am mit einer Restlaufzeit

31.12.2005 bis 1 Jahr iiber 1 Jahr 31.12.2004 bis 1 Jahr iiber 1 Jahr

1€ 1€ T€ T€ T€ T€

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 13.338 12.519 819 13.053 13.053 0
- davon Verbindlichkeiten aus Wechseln 85 85 0 10 10 0

Zum Bilanzstichtag offene Verbindlichkeiten in auslan-
discher Wahrung wurden zum Stichtagskurs bewertet.

21 Lang- und kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten

Die lang- und kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten

beinhalten die Verbindlichkeiten gegen verbundene
Unternehmen, die sonstigen Verbindlichkeiten und die

Die ausgewiesenen Betrdge entsprechen den beizu-
legenden Zeitwerten.

Rechnungsabgrenzungsposten. Wie unter Textziffer 10
bereits ausgefuhrt, sieht IAS 1 fiir die Rechnungsabgren-
zungsposten keine eigene Position in der Bilanz vor.

Wert am mit einer Restlaufzeit Wert am mit einer Restlaufzeit

31.12.2005 bis 1 Jahr iiber 1 Jahr 31.12.2004 bis 1 Jahr iiber 1 Jahr

T€ T€ T€ T€ T€ T€

Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen 8.784 8.784 0 8.559 1.067 7.492
8.784 8.784 0 8.559 1.067 7.492

Verbindlichkeiten aus Steuern 705 705 0 638 638 0
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 2.081 2.081 0 2.385 2.385 0
Andere Verbindlichkeiten 5.569 5.060 509 6.195 5.495 700
Rechnungsabgrenzung 30 30 0 19 19 0
8.385 7.876 509 9.237 8.537 700

17.169 16.660 509 17.796 9.604 8.192

Die Verbindlichkeiten aus Steuern umfassen im Wesent-
lichen die Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kirchen-
steuer und Solidaritatszuschlag. Die Verbindlichkeiten
im Rahmen der sozialen Sicherheit beinhalten im
Wesentlichen die noch abzufiihrenden Arbeitnehmer-
und Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung und
Berufsgenossenschaft.

In den anderen Verbindlichkeiten sind zum Grolteil
kreditorische Debitoren sowie Verbindlichkeiten an
Arbeitnehmer enthalten.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

22 Umsatzerlose

Die Umsatze verteilen sich wie folgt:

2005 2004
T€ T€
Inland 151.963 154.568
Ausland 78.560 81.230
230.523 235.798
23 Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie
folgt zusammen:
2005 2004
T€ T€
Ertrdge aus der Erstattung von Mineraldl- und Stromsteuer 3.386 3.437
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 1.835 812
Ertrage aus Schadensersatzleistungen 535 57
Ubrige betriebliche Ertrage 4.416 3.755
10.172 8.061
In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind (Vorjahr: 2.468 T€) enthalten.
aperiodische Ertrage in Hohe von 4.131 T€
24 Materialaufwand
Der Materialaufwand unterteilt sich wie folgt:
2005 2004
T€ T€
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 58.405 58.815
Aufwendungen fiir Handelsware 36.206 42.599
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 6.760 6.777
101.371 108.191




25 Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2005 2004

T3 T

Léhne und Gehalter 53.851 58.026
Soziale Abgaben 11.706 12.637
Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.941 7.450
67.498 78.113

Die Aufwendungen fiir Altersversorgung beinhalten
die Leistungen des Deutsche Steinzeug Konzerns aus
beitrags- und leistungsorientierten Pensionszusagen.
Die Veranderung der Pensionsriickstellung wird mit
dem laufenden Pensionsaufwand verrechnet. Der
Zinsanteil der Pensionsverpflichtungen wird im
Finanzergebnis ausgewiesen.

Der Unterschied der Aufwendungen fiir Altersversor-

gung zwischen den Geschaftsjahren 2004 und 2005

Im Geschaftsjahr 2005 bzw. 2004 waren im Konzern
durchschnittlich beschiftigt:

liegt darin begriindet, dass im Geschaftsjahr 2005
fuir die Bewertung der Pensionsriickstellung auf die
neue Sterbetafel 2005 G von Klaus Heubeck abgestellt
wurde. Dies und eine Veranderung des zugrunde
gelegten Zinssatzes von 4,5 auf 4,25 % hatten zur
Folge, dass eine hohere Verminderung (Vorjahr: eine
Erh6hung) der Pensionsriickstellung gegen den lau-
fenden Pensionsaufwand verrechnet werden konnte.
Hier wird auch auf die Textziffer 17 ,Rickstellung fiir
Pensionen” verwiesen.

2005 2004
T€ T€
Gewerbliche Arbeitnehmer 1.170 1.184
Angestellte 520 542
1.690 1.726
26 Abschreibungen

Die Abschreibungen teilen sich wie folgt auf:
2005 2004
T€ 1=
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 4.398 2.422
Abschreibungen auf Sachanlagen 7.429 7.381
11.827 9.803
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Die Abschreibungen des Geschiftsjahres 2005 bein-
halten auRerplanmaRige Abschreibungen in Hohe
von 4.274 T€ (Vorjahr: 2 T€), die im Wesentlichen
auf Geschafts- und Firmenwerte unter den immateri-

27 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen
sich im Wesentlichen zusammen aus Frachten, Provi-
sionen, Instandhaltungskosten, Werbekosten sowie
Mieten und Pachten. In den sonstigen betrieblichen

28 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

ellen Vermogenswerten entfallen. Fiir weitere Erlau-
terungen wird auf Textziffer 1 ,Immaterielle Vermo-
genswerte” verwiesen.

Aufwendungen sind auch die sonstigen Steuern in
Hohe von 451 T€ (Vorjahr: 414 T€) enthalten. Des
Weiteren sind darin aperiodische Aufwendungen in
Hohe von 252 T€ (Vorjahr: 577 T€) enthalten.

2005 2004

T€ T€

Ertrage aus Beteiligungen 75 106
Abschreibungen auf Finanzanlagen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -883 -1.020
Sonstige Zinsen und @hnliche Ertrage 105 106
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -8.149 -10.504
Zinsergebnis -8.044 -10.398
Finanzergebnis -8.852 -11.312

Die Ertrage aus Beteiligungen beinhalten die Gewinn-
anspriiche der nicht konsolidierten Tochterunter-
nehmen.

Bezliglich der Abschreibungen auf Finanzanlagen
und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien in
Hohe von 883 T€ wird auf die Textziffer 3 , Als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien” verwiesen.

Es handelt sich hierbei um auRerplanmaRige Ab-
schreibungen auf , Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien”.

Im Zinsergebnis ist ein Zinsaufwand auf Pensions-
ruckstellungen in Hohe von 3.075 T€ (Vorjahr:
3.321 T€) enthalten.




29 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Als Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind die
in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten
Steuern auf Einkommen und Ertrag sowie die latenten
Steuern erfasst. Die Steuern setzen sich dabei aus
Gewerbeertragsteuer, Korperschaftsteuer, Solidaritats-

zuschlag und den entsprechenden auslandischen
Einkommens- und Ertragsteuern zusammen.

Der Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag gliedert sich nach der Herkunft wie folgt:

2005 2004

T€ T€

Laufende Steuern im Inland -35 -3
Laufende Steuern im Ausland -178 66
Laufende Steuern -213 63
Latente Steuern im Inland -804 -4.855
Latente Steuern im Ausland -731 -3
Latente Steuern -1.535 -4.858
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.748 -4.795

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag lassen
sich auf den fiktiven Aufwand fiir Steuern vom Ein-
kommen und vom Ertrag, der sich bei Anwendung
des Konzern-Steuersatzes der Deutsche Steinzeug

Cremer & Breuer AG in Hohe von 38 % auf das IFRS-
Konzernergebnis vor Steuern ergeben hatte, wie

folgt Uberleiten:

2005 2004

T€ T€

Ergebnis vor Steuern -5.823 -14.144
Steuersatz des Deutsche Steinzeug Konzerns 38% 38%
Fiktiver Aufwand aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.213 -5.375
Abweichende Steuersitze -28 86
Ansatzkorrekturen latenter Steuern 493 495
Summe Uberleitung 465 581
Steueraufwand vom Einkommen und vom Ertrag -1.748 -4.795
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30 Ergebnis je Aktie

Die Kennzahl fiir das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus
der Division des Konzernergebnisses durch die durch-

Das Ergebnis je Aktie entwickelte sich wie folgt:

schnittlich gewichtete Anzahl der wéahrend der
Periode ausstehenden Stammaktien.

2005 2004
Anzahl der Stiickaktien 26.833.743 26.806.077
Konzernergebnis in T€ -4.526 -9.763
Ergebnis je Aktie in € -0,17 -0,36

Kapitalflussrechnung
31 Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung stellt in Anlehnung an

IAS 7 die Veranderung des Finanzmittelbestandes im
Laufe der Berichtsperiode dar. Hierbei wird zwischen
drei Bereichen unterschieden, dem cash flow aus
laufender Geschiftstatigkeit, dem cash flow aus In-
vestitionstatigkeit und dem cash flow aus Finanzie-
rungstatigkeit. Der Finanzmittelbestand umfasst die
liquiden Mittel des Konzerns.

Der cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit
konnte im Geschéftsjahr 2005 um 2,9 Mio. € ge-
steigert werden. Dies zeigt sich auch in der positiven
Entwicklung des Jahresergebnisses, mit einer Verbes-
serung um 5,2 Mio. € zum Vorjahr. Die durch Sonder-
effekte erhohten Abschreibungen und die in den
sonstigen nicht zahlungswirksamen Aufwendungen/
Ertragen enthaltende Zuflihrung einer Restrukturie-
rungsriickstellung wirken sich hierbei erhohend aus.

Als gegenlaufig vermindernder Effekt ist der Ruick-
gang der Pensionsriickstellung zu sehen.

Der Mittelabfluss fiir Investitionen betragt im Ge-
schéftsjahr 6,5 Mio. € (Vorjahr: 3,4 Mio. €). Die
Veranderung zum Vorjahr liegt in einer leicht gestie-
genen Investitionstatigkeit begriindet. Wesentlicher
Effekt sind aber die um rund 2,4 Mio. € niedrigere
Einzahlungen aus Anlagenabgangen.

Der cash flow aus Finanzierungstatigkeit weist fir
das Jahr 2005 einen Mittelzufluss von 2,9 Mio. €
(Vorjahr: 1,8 Mio. €) aus. Wahrend im Vorjahr durch
den Riickerwerb einer Riickdeckungsversicherung
Finanzschulden abgebaut werden konnten, war es
im Geschaftsjahr 2005 mdoglich durch eine auf diesen
Riickerwerb zurtickzufiihrende Steuererstattung
Bankverbindlichkeiten abzubauen.




Segmentberichterstattung
32 Erlauterungen zur Segmentberichterstattung

Entsprechend den Regeln des IAS 14 (Segment Repor-
ting) sind einzelne Jahresabschlussdaten getrennt dar-
zustellen, wobei sich die Aufgliederung an der internen
Berichterstattung orientiert, die eine zuverlassige
Einschdatzung der Risiken und Ertrdge des Konzerns
ermdglicht. Durch die Segmentierung sollen Ertrags-
kraft und Erfolgsaussichten der einzelnen Aktivitdten
des Konzerns transparent gemacht werden.

Da der Deutsche Steinzeug Konzern sachlich in nur
einem Geschaftsfeld, dem der Keramischen Belags-
materialien, tatig ist, werden verschiedene Angaben
des Konzernabschlusses nur auf die geografischen
Regionen aufgeteilt.

Die Aufteilung der primaren Segmentberichterstat-
tung erfolgt gemal den geographischen Regionen,
in denen der Deutsche Steinzeug Konzern tatig ist.
Diese Regionen lassen sich unterteilen in Deutsch-

land, restliche EWU-Staaten und den Rest der Welt.

Der Deutsche Markt ist fir die Deutsche Steinzeug
immer noch der Hauptabsatzmarkt. Hier werden
weit mehr als die Halfte aller Umsétze getatigt. Da
bei den tibrigen EWU-Staaten das Wechselkursrisiko
entfallt und eine regionale Nahe zu den Produktions-
statten gegeben ist, war dies das Kriterium sich fiir
die EWU-Staaten als weiteres regionales Segment zu
entscheiden. Das dritte geographische Teilsegment
enthélt alle Gibrigen Lieferregionen inklusive Ubersee
und Asien. Aufgrund der Tatsache, dass die Export-
aktivitaten der Gesellschaft vor dem Hintergrund der
besseren Preisqualitat und des héheren Nachfrage-
wachstums deutlich verstarkt werden, wird sich in
den ndchsten Jahren die Gewichtung der Segment-
berichterstattung zu Lasten des Binnenmarktes
verschieben.

Die Segmentdaten werden auf der Grundlage der
im Konzernabschluss angewendeten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden ermittelt. Die AuRenum-
satzerlose entsprechen den Umsatzen aus Verkaufen
an Dritte, die Innenumsatzerlose beinhalten die Liefer-
und Leistungsbeziehungen zwischen den einzelnen
Segmenten. Die dargestellten GroRen fir die Vermo-
gens- und Schuldposten bzw. Aufwendungen und
Ertrage stellen den Wert der einzelnen Segmente dar.
Sofern eine eindeutige Zuordnung nicht moglich ist,
werden Verteilungsschlissel angewandt.

Das EBITDA entspricht dabei dem Ergebnis vor
Beriicksichtigung des Finanzergebnisses, vor Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag sowie vor den
planmaRigen und auferplanmaRigen Abschreibun-
gen auf immaterielle Vermogenswerte und Sach-
anlagen. Unter Einbeziehung der in den einzelnen
Segmenten angefallenen Abschreibungen ergibt
sich das EBIT als Ergebnis vor dem Finanzergebnis
und den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.

Das Segmentvermogen und die Segmentschulden
stellen die Werte der in den Landern angesiedelten
Konzerngesellschaften dar. Hierbei handelt es sich
im Wesentlichen um Provisionsgesellschaften bzw.
eine Vertriebsgesellschaft. Aus diesem Grund ist das
Segmentvermogen bzw. die Segmentschulden in
den EWU-Staaten bzw. im Rest der Welt von eher
untergeordneter Bedeutung.

Die angegebenen Investitionen betreffen die imma-
teriellen Vermégenswerte und die Sachanlagen.

Die Abschreibungen beziehen sich auf das in den
Segmenten vorhandene Vermdgen.

Die Segmentberichterstattung wird als Anlage zu
diesem Anhang beigefiigt.
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Sonstige Erlauterungen

33 Eventualverbindlichkeiten, Haftungsverhiltnisse
und sonstige finanzielle Verpflichtungen

31.12.2005 31.12.2004

T€ T€

Miet- und Leasingverpflichtungen 3.606 3.433
Biirgschaftsverpflichtungen 1.916 2.822
Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 822 1.159
Gewabhrleistungsverpflichtungen 365 394
Wechselobligo 346 389
7.055 8.197

34 Beziige des Aufsichtsrates und des Vorstands

Die Verglitung des Aufsichtsrates der Deutsche
Steinzeug Cremer & Breuer AG ist in der Satzung
der Gesellschaft geregelt. Die Mitglieder des Aufsichts-
rates erhalten fir ihre Tatigkeit eine Festvergltung
von 12.500 € pro Jahr. Der Vorsitzende des Auf-
sichtsrates erhalt das Zweifache, sein Stellvertreter
das Eineinhalbfache der vorgenannten Vergiitung
fiir ein ordentliches Mitglied. Die Gesamtbeziige
der Mitglieder des Aufsichtsrates betrugen in 2005
155 T€ (Vorjahr: 172 T€).

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen im
Berichtsjahr 839 T€ (Vorjahr: 1.124 T€). Von den

35 Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen

Es liegen keine angabepflichtigen Geschafte mit
nahe stehenden Unternehmen oder Personen vor.

Transaktionen zwischen den Gesellschaften des
Konzernverbundes wurden entsprechend den Kon-

Gesamtbeziigen 2005 des Vorstands entfallen auf
fixe Gehaltsbestandteile 459 T<€ und 380 T€ auf
variable Gehaltsbestandteile.

Fur Pensionsverpflichtungen gegentiber friiheren
Mitgliedern des Vorstands und ihren Hinterbliebenen
sind 11.477 T€ (Vorjahr: 13.429 T€) zurlickgestellt,
die laufenden Beziige betrugen fiir diese Personen
1.566 TE€ (Vorjahr: 1.692 T€).

solidierungsgrundsatzen eliminiert. Eine Ubersicht

der zum Deutsche Steinzeug-Konzern gehérenden
Gesellschaften wird als Anlage zum diesem Anhang
beigeflgt.



36 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 31.03.2006 wurde eine Ad-hoc-Meldung nach
§ 15 WpHG herausgegeben, wonach sich die Deut-
sche Steinzeug Cremer & Breuer AG mit der Deutsche
Bank AG London und weiteren Co-Investoren lber
eine Rekapitalisierung geeinigt hat. Diese Rekapitali-
sierung sieht u.a. einen Kapitalschnitt im Verhaltnis
6:1, eine Barkapitalerh6hung im Verhaltnis 1:2 um
bis zu 9,0 Mio. € und eine sich anschlieBende Sach-
kapitalerhohung um 12,26 Mio. € durch Einbringung

37 Gewinnverwendungsvorschlag der Deutsche
Steinzeug Cremer & Breuer AG

Entfallt aufgrund eines Bilanzverlustes.

38 Corporate Governance Kodex

Der Vorstand hat erstmals im Dezember 2002,
zuletzt im Dezember 2005, zugleich fiir den Auf-
sichtsrat, eine Entsprechenserklarung zu dem am
26.02.2002 verabschiedeten Deutschen Corporate
Governance Kodex abgegeben. Danach wird den

39 Honoraraufwand fiir den Abschlusspriifer
Im Aufwand des Geschéftsjahres sind 340 T€ an

Honoraren fiir den Abschlusspriifer enthalten. Hier-
von sind 267 T€ auf die Abschlussprifung selbst,

Frechen, im Mai 2006

Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG
Der Vorstand

von Kreditforderungen gegen die Gesellschaft in
Hohe von ca. 20,4 Mio. € vor. Weitere Nettover-
bindlichkeiten in Hohe von 24,0 Mio. € sollen der
Gesellschaft erlassen werden. Die fiir die Zustimmung
zu den KapitalmafRnahmen notwendige aufleror-
dentliche Hauptversammlung wurde am 11. Mai
2006 abgehalten. Nahere Information hierzu ent-
nehmen Sie bitte dem Lagebericht.

Anforderungen des Kodex grundsatzlich entspro-
chen. In fiinf Fallen jedoch wird begriindet von den
Empfehlungen abgewichen, hierzu Hinweis auf die
Veréffentlichungen im Internet unter unserer Home-
page www.deutsche-steinzeug.de.

54 T€ auf Steuerberatung und 19 T€ auf sonstige
Leistungen entfallen.

Og&{w E. Bt

Dieter Schafer Eckehard Forberich
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Konsolidierungskreis und Stichtag

Name Sitz Wihrung Gezeichnetes Anteil am
Kapital 31.12.2005 Kapital %
Obergesellschaft:
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG Frechen < 27.065.000,00
Einbezogene Konzernunternehmen:
Inland
Deutsche Steinzeug Keramik GmbH Alfter-Witterschlick € 12.326.000,00 100,0
Meissen Keramik Vertriebs GmbH & Co. KG Dortmund € 1.540.000,00 100,0
Meissen Keramik Verwaltungs GmbH Dortmund € 26.000,00 100,0
Staloton Klinker Vertriebs GmbH Schwarzenfeld € 25.000,00 100,0
Deutsche Steinzeug Immobilien Verwaltungs-GmbH Alfter-Witterschlick DM 50.000,00 100,0
Deutsche Steinzeug Immobilien GmbH & Co. KG Alfter-Witterschlick DM 1.000.000,00 100,0
Hirner Lufttechnik GmbH Alfter-Witterschlick DM 4.000.000,00 100,0
GELUNA Vermdgensverwaltung GmbH Alfter-Witterschlick € 520.000,00 100,0
BAK-Sondervermdgen Frechen € 0,00 69,0
Ausland
Deutsche Steinzeug America, Inc. Alpharetta/USA $ 300.000,00 100,0
Deutsche Steinzeug ltalia s.r.I. Veggia di Casalgrande/Italien &) 20.000,00 100,0
Deutsche Steinzeug Nederland B.V. Ulft/Niederlande < 20.000,00 100,0
Deutsche Steinzeug Schweiz AG Hergiswil/Schweiz CHF 100.000,00 100,0
Deutsche Steinzeug France s.a.r.l. Norroy le Veneur/Frankreich € 50.000,00 100,0



Name Sitz Wihrung Gezeichnetes Anteil am
Kapital 31.12.2005 Kapital %
Nicht einbezogene verbundene Unternehmen
Segerkegelgesellschaft Dr. Gottfried Cremer OHG Frechen - 70,0
ABK AGROB BUCHTAL lberica S.A. Barcelona/Spanien ESP 10.000.000,00 100,0
Vereinigte Steinzeugwerke GmbH Frechen € 10.226.000,00 60,0
Jasba Ofenkachel Verm&gensverwaltung GmbH Ransbach-Baumbach € 300.000,00 100,0
Unterstiitzungskasse der Firmen Agrob AG Miinchen DM 50.000,00 100,0
und Agrob Fliesen GmbH
Meissen Keramik GmbH Meilken € 1.023.000,00 100,0
Buchtal-Baukeramik Vertriebsgesellschaft mbH Guntramsdorf/Osterreich ATS 14.000.000,00 100,0

Die nicht einbezogenen verbundenen Unternehmen sind fiir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage jedes fiir sich und zusammen von unwesentlicher Bedeutung.

Ubrige - nicht zum Konsolidierungskreis gehérende - Beteiligungen:

Cerit Grundstlicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co.  Mainz DM 1.900.000,00 100,0
Verwaltungs KG
Unifront B.V. Breda/Niederlande € 73.000,00 25,0

Diese Unternehmen unterliegen keiner direkten oder indirekten Beherrschung durch die Muttergesellschaft und sind daher nach IAS 27 nicht in

den Konzernabschluss einzubeziehen.

Die Angabe der Ergebnisse des letzten Geschaftsjahres, fiir das ein Jahresabschluss aufgestellt ist, unterbleibt,
da sie fiir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bildes der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von

unwesentlicher Bedeutung ist.
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Entwicklung des Anlagevermdgens

Gesamte Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand Wahrungs- Anderungen Zuginge Abginge Umbuchungen Stand
01.01.2005 &nderungen Konsoli- 2005 2005 2005 31.12.2005
dierungskreis
I. Immaterielle Vermégenswerte T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.429 0 0 388 25 25 2.817
2. Geschifts- oder Firmenwerte 19.041 0 0 0 0 0 19.041
3. Geleistete Anzahlungen auf immaterielle Vermdgenswerte 25 0 0 0 0 -25 0
21.495 0 0 388 25 0 21.858
1l. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 96.961 2 0 788 5 0 97.736
2. Technische Anlagen und Maschinen 200.711 0 0 4.411 625 2.565 207.062
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 22.734 68 0 618 589 119 22.950
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 2.710 0 0 460 0 -2.684 486
323.116 70 0 6.267 1.219 0 328.234
lll. Sonstige finanzielle Vermogenswerte
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 8.243 0 0 51 26 0 8.268
2. Ubrige Beteiligungen 57 0 0 0 0 0 57
3. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 10.900 0 0 0 0 0 10.900
4. Sonstige Ausleihungen 189 0 0 0 187 -2 0
19.389 0 0 51 213 -2 19.225
364.000 70 0 6.706 1.457 -2 369.317
Gesamte Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand Wahrungs- Anderungen Zuginge Abgénge Umbuchungen Stand
01.01.2004 anderungen Konsoli- 2004 2004 2004 31.12.2004
dierungskreis
I. Immaterielle Vermégenswerte T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.246 0 0 209 26 0 2.429
2. Geschifts- oder Firmenwerte 27.704 0 0 0 0 0 27.704
3. Geleistete Anzahlungen auf immaterielle Vermogenswerte 0 0 0 25 0 0 25
29.950 0 0 234 26 0 30.158
1l. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 100.401 -1 0 1 3.440 0 96.961
2. Technische Anlagen und Maschinen 200.502 0 0 1.596 2.012 625 200.711
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 21.931 -24 0 1.267 627 187 22.734
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 812 0 0 2.710 0 -812 2.710
323.646 -25 0 5.574 6.079 0 323.116
lll. Sonstige finanzielle Vermogenswerte
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 15.264 0 0 0 5.701 -1.320 8.243
2. Ubrige Beteiligungen 81 0 0 0 24 0 57
3. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 10.900 0 0 0 0 0 10.900
4. Sonstige Ausleihungen 254 0 0 0 65 0 189
26.499 0 0 0 5.790 -1.320 19.389
380.095 -25 0 5.808 11.895 -1.320 372.663




Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

Stand Waihrungs- Anderungen Zugange Abgénge Umbuchungen Stand Stand Stand
01.01.2005 anderungen Konsoli- 2005 2005 2005 31.12.2005 31.12.2005  31.12.2004
dierungskreis
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
2.063 0 0 224 22 0 2.265 552 366
0 0 0 4.174 0 0 4.174 14.867 19.041
0 0 0 0 0 0 0 0 25
2.063 0 0 4.398 22 0 6.439 15.419 19.432
60.764 2 0 2.021 0 0 62.787 34.949 36.197
166.136 0 0 4.527 608 0 170.055 37.007 34.575
19.841 37 0 881 470 0 20.289 2.661 2.893
0 0 0 0 0 0 0 486 2.710
246.741 39 0 7.429 1.078 0 253.131 75.103 76.375
26 0 0 0 26 0 0 8.268 8.217
34 0 0 0 0 0 34 23 23
1.334 0 0 883 0 0 2.217 8.683 9.566
186 0 0 0 186 0 0 0 3
1.580 0 0 883 212 0 2.251 16.974 17.809
250.384 39 0 12.710 1.312 0 261.822 107.496 113.616
Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Waihrungs- Anderungen Zugange Abgénge Umbuchungen Stand Stand Stand
01.01.2004  anderungen Konsoli- 2004 2004 2004 31.12.2004 31.12.2004  31.12.2003
dierungskreis
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
1.770 0 0 319 26 0 2.063 366 476
6.560 0 0 2.103 0 0 8.663 19.041 21.144
0 0 0 0 0 0 0 25 0
8.330 0 0 2.422 26 0 10.726 19.432 21.620
59.909 -1 0 2115 1.259 0 60.764 36.197 40.492
163.351 0 0 4.342 1.557 0 166.136 34.575 37.151
19.494 -1 0 924 566 0 19.841 2.893 2.437
0 0 0 0 0 0 0 2.710 812
242.754 -12 0 7.381 3.382 0 246.741 76.375 80.892
3.937 0 0 1.020 3.911 -1.020 26 8.217 11.327
59 0 0 0 25 0 34 23 22
1.334 0 0 0 0 0 1.334 9.566 9.566
239 0 0 0 53 0 186 3 15
5.569 0 0 1.020 3.989 -1.020 1.580 17.809 20.930
256.653 -12 0 10.823 7.397 -1.020 259.047 113.616 123.442
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Kapitalflussrechnung Deutsche Steinzeug-Konzern
zu Textziffer 31 im Konzernanhang

2005 2004
T€ T€
Konzern-Jahresfehlbetrag -4.526 -9.763
Abschreibungen auf Anlagevermdgen 12.710 10.823
Veranderung Pensionsriickstellungen -2.812 4918
Veranderung der ibrigen Riickstellungen 547 -2.392
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 2.472 -3.492
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen -109 2.068
Veranderung der Vorrate -51 522
Veranderung der Forderungen -431 3.718
Veranderung der Verbindlichkeiten (ohne Bankverbindlichkeiten) -363 -1.815
cash flow aus laufender Geschiftstatigkeit 7.437 4.587
Einzahlungen aus Anlagenabgdngen 254 2.430
Auszahlungen fiir Investitionen in
- immaterielle Vermoégenswerte -388 -209
- Sachanlagen -6.267 -5.599
- Finanzanlagen -51 0
cash flow aus der Investitionstatigkeit -6.452 -3.378
Riickerwerb Riickdeckungsversicherung 0 12.158
Tilgung sonstiger Darlehensschulden 0 -16.264
Veranderung der Bankverbindlichkeiten -2.875 -1.123
Ubrige Verianderungen der Finanzschulden 0 3.420
cash flow aus der Finanzierungstatigkeit -2.875 -1.809
Konsolidierungskreis- und wihrungsbedingte Anderungen -181 -52
Veranderung des Finanzmittelbestandes und der Wertpapiere -2.071 -652
Finanzmittelbestand am 01.01. 4.803 5.455

Finanzmittelbestand am 31.12. 2.732 4.803




Segmentberichterstattung
zu Textziffer 32 im Konzernanhang

Primarsegmente — Regionen

Deutschland Rest EWU Ubrige Welt Deutsche Steinzeug
Konzern

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

T€ TE€ TE€ T€ T€ TE€ T€ TE€

AuBenumsatzerlose 146.879  143.165 37.462 36.446 46.182 56.187 230.523 235.798

Segmentiibergreifende

Innenumsatzerlése 5.084 11.403 0 0 -5.084 -11.403 0 0

Umsatzerlose gesamt 151.963 154.568 37.462 36.446 41.098 44.784 230.523 235.798

EBITDA 11.436 7.509 550 -315 2.419 -636 14.405 6.558

Abschreibungen 9.948 9.491 28 46 1.851 254 11.827 9.791

- davon auferplanmaRig 2.514 0 0 0 1.760 0 4.274 0

EBIT 1.488 -1.982 522 -361 568 -890 2.578 -3.233

Finanzergebnis -8.844 -11.319 -1 -3 -7 -2 -8.852 -11.324

Investitionen 6.628 5.611 19 93 60 103 6.707 5.807

Operatives Vermégen 181.513 188.176 678 937 5.699 6.419 187.890 195.532

Operative Schulden 186.069  189.553 755 686 629 1.006 187.453 191.245
Operatives

Nettovermogen -4.556 -1.377 -77 251 5.070 5.413 437 4.287
Mitarbeiter

(Jahresdurchschnitt) 1.642 1.675 14 17 34 34 1.690 1.726
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriufers

Wir haben den von der Deutsche Steinzeug Cremer
& Breuer AG, Frechen, aufgestellten Konzernabschluss
— bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapi-
talspiegel sowie Segmentberichterstattung — und
den Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns fiir das Geschaftsjahr vom 01.01. bis
31.12.2005 gepriift. Die Aufstellung dieser Unterla-
gen nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
sowie den erganzenden Bestimmungen der Satzung
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beur-
teilung Uber den Konzernabschluss und den Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stolRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwen-
denden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns vermittelten Bildes der Vermégens , Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnis-
se Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Gber mogliche Fehler bertick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
im Konzernabschluss und in dem Bericht tiber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns tiberwie-

gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses sowie
des Berichts Uber die Lage der Gesellschaft und

des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und den erganzend nach § 315a

Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen
der Satzung und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns. Der Bericht tber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang

mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Neuss, den 09. Juni 2006

Dr. Glade, Kénig und Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Dr. Hans-Joachim Glade)
Wirtschaftspriifer
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Bilanz zum 31.12.2005
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG

Aktiva Anhang 31.12.2005 31.12.2004
Ziffer T€ T€

Anlagevermégen

Immaterielle Vermdgensgegenstande 11.953 14.303
Sachanlagen 51.440 52.524
Finanzanlagen 31.575 35.729

1 94.968 102.556

Umlaufvermégen

Vorrite 2 45.922 47.019
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 3 18.856 23.758
Anteile an verbundenen Unternehmen, Eigene Aktien 4 2.592 8.475
Flissige Mittel 1.032 1.022
68.402 80.274
Rechnungsabgrenzungsposten 5 380 430
163.750 183.260
Passiva Anhang 31.12.2005 31.12.2004
Ziffer T€ T€

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 7 27.065 27.065
Kapitalriicklage 2.707 2.707
Gewinnrticklagen 0 137
Bilanzverlust -25.279 -10.372
6 4.493 19.537
Riickstellungen 9 50.818 49.742
Verbindlichkeiten 10 108.438 113.981
Rechnungsabgrenzungsposten 1 0

163.750 183.260




Gewinn- und Verlustrechnung fiur 2005
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG

Anhang 2005 2004

Ziffer T€ T€

Umsatzerlose 13 180.628 188.589
Bestandsveranderungen -3.359 1.279
Andere aktivierte Eigenleistungen 172 226
Sonstige betriebliche Ertrage 14 12.414 10.632
189.855 200.726

Materialaufwand 15 99.798 105.565
Personalaufwand 16 53.843 58.386
Abschreibungen 17 9.959 8.304
Sonstige betriebliche Aufwendungen 18 21.114 19.410
184.714 191.665

514 9.061

Finanzergebnis 19 -9.737 -9.950
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -4.596 -889
AuBerordentliches Ergebnis 20 -10.146 -9.220
Steuern 21 302 261
Jahresfehlbetrag -15.044 -10.370
Ergebnisvortrag aus dem Vorjahr -10.372 -24.360
Ertrag aus der Kapitalherabsetzung 0 27.065
Einstellung in die Kapitalriicklage 0 -2.707
Entnahme aus der Riicklage fiir eigene Anteile 137 0
Bilanzverlust -25.279 -10.372
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Anhang 2005

Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Deutsche Steinzeug Cremer
& Breuer AG ist nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt.
Die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung
erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegen-
stande sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
abziiglich der planmaRigen linearen und auferplan-
maRigen Abschreibungen, einschlieBlich auferplan-
maRiger steuerrechtlicher Sonderabschreibungen,
bewertet. Geringwertige Anlagegter wurden im
Geschaftsjahr voll abgeschrieben. Die Finanzanlagen
sind zu Anschaffungskosten abztiglich Abschreibungen
auf den niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.
Bei der Vorjahresangabe der geleisteten Anzahlungen
wurden 25 T€ fir Software von den Sachanlagen in
die immateriellen Vermdgensgegenstdande umge-
gliedert. Die Abschreibung des Firmenwertes erfolgt
i.S. § 255 Abs. 4 Satz 3 entsprechend der voraus-
sichtlichen Nutzung analog zu den steuerrechtlichen
Vorschriften linear 6 2/3 % p.a. (§ 7 Abs. 1 Satz 3
EStG) zuziiglich auBerplanméRige Abschreibungen
wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung.

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten oder niedrigeren Borsen-
oder Marktpreisen bzw. beizulegenden Werten. Die
Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe und Handelswaren sind
mit den Anschaffungskosten angesetzt. Erzeugnisse
werden mit den Herstellungskosten bewertet. Als
Herstellungskosten sind diejenigen Kosten umfasst,
welche nach den steuerlichen Vorschriften anset-
zungsfahig bzw. -pflichtig sind, Fremdkapitalzinsen
werden nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

Wertabschlage fiir erkennbare Risiken, insbesondere
fuir solche, die sich aus Lagerdauer und verminderter
Verwertbarkeit ergeben, wurden in ausreichendem
Umfang vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
sind grundsatzlich zu Anschaffungskosten bewertet.
Fremdwahrungsposten sind zum Kurs ihrer Begriin-
dung oder mit dem niedrigeren Kurs am Bilanzstich-
tag angesetzt. Risiken bei Forderungen sind durch
ausreichende Einzel- oder Pauschalwertberichtigun-
gen bericksichtigt. Riickdeckungsanspriiche aus
Lebensversicherungen wurden mit ihrem versiche-
rungsmathematischen Aktivwert angesetzt und im
Berichtsjahr im Rahmen der Restlaufzeitvermerke
erstmals als langfristig behandelt. Bei den im Um-
laufvermogen gefiihrten Anteilen an verbundenen
Gesellschaften wurden Sonderabschreibungen vor-
genommen, d.h. diese wurden mit dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt. Die zum Nennwert
angesetzten liquiden Mittel enthalten Bankguthaben
und Kassenbestande.

Die Pensionsverpflichtungen wurden auf der Basis
eines RechnungszinsfulBes von 6 % aufgrund versiche-
rungsmathematischer Grundsatze unter Anwendung
des Teilwertverfahrens ermittelt. Dabei werden in
vollem Umfange die Richttafeln 2005 G von Klaus
Heubeck angewendet.

Die tibrigen Riickstellungen beriicksichtigen alle er-
kennbaren Risiken und sonstigen ungewissen Ver-
pflichtungen. Der Ansatz der Riickstellungen erfolgte
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung. Die
Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt jeweils zu
den Riickzahlungsbetragen, Rentenschulden sind
mit ihrem Barwert angesetzt. Verbindlichkeiten in
Fremdwahrung sind grundsatzlich zum Kurs bei ih-
rer Begriindung oder zum héheren Kurs am Bilanz-
stichtag angesetzt.




Erlauterungen zur Bilanz

1 Anlagevermégen

Die Aufgliederung der Anlagepositionen und ihre
Entwicklung im Jahr 2005 sind als Anlage zu diesem
Anhang (Anlagenspiegel) dargestellt. Hinsichtlich
vorzunehmender auerplanmaRiger Abschreibun-
gen Hinweis auf Tz. 17.

2 Vorrate

Dieser Posten enthalt:

31.12.2005 31.12.2004
T€ T€
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.666 6.172
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 3.356 2.964
Fertige Erzeugnisse, Waren 35.900 37.883
45.922 47.019

3 Forderungen und sonstige

Vermogensgegenstdande

31.12.2005 31.12.2004
T€ T€
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 396 227
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 11.972 14.366
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 2.923 5.500
Sonstige Vermdgensgegenstéande 6.488 9.165
- davon Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 3.414 102
Gesamt 18.856 23.758
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 6.337 5.602

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten
Riickdeckungsversicherungen in Hohe von 3.270 T€
(Vj. 2.877 TE).
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4 Wertpapiere im Umlaufvermoégen

In dieser Position sind die Beteiligungen an der
Deutsche Steinzeug Immobilien GmbH & Co. KG,
Geluna Vermégensverwaltung GmbH und Jasba
Ofenkachel Vermogensverwaltung GmbH ausgewie-
sen; es wurden hierauf Abwertungen vorgenom-
men, vgl. Tz 20. Die am 31.12.2004 vorhandenen

5 Rechnungsabgrenzungsposten

225.098 Stiick eigenen Aktien (rechnerischer Nenn-
wert 225.098,-- € bzw. 0,83 % Anteil am Grund-
kapital) wurden im Geschaftsjahr zum Preis von
128.305,86 € veraulert. Der Erl6s wurde im Rah-
men der normalen Geschaftstatigkeit verwendet.

Unter dieser Position sind Disagien im Sinne des
§ 250 (3) HGB in Hohe von 306 T€ (Vj. 399 T€)

erfasst.

6 Eigenkapital

31.12.2005 31.12.2004

T€ e

Gezeichnetes Kapital 27.065 27.065

Kapitalriicklage 2.707 2.707

Riicklage fiir eigene Anteile 0 137

Bilanzverlust* -25.279 -10.372

Eigenkapital 4.493 19.537
Entwicklung des Eigenkapitals im Geschaftsjahr

Riicklagen- Jahres-

01.01.2005 entnahme fehlbetrag 31.12.2005

T€ T€ T€ T€

Grundkapital 27.065 0 0 27.065

Kapitalriicklage 2.707 0 0 2.707

Riicklage fiir eigene Anteile 137 -137 0 0

Bilanzverlust* -10.372 137 -15.044 -25.279

19.537 0 -15.044 4.493

* davon Verlustvortrag T€ 10.372 (Vj. T€ 2)
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7 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Deutsche Steinzeug
Cremer & Breuer AG betragt 27.065.000,-- € und
ist eingeteilt in 27.065.000 Stiickaktien zum rechne-

8 Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 18.06.2003 hat den
Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rates das Grundkapital bis zum 18.06.2008 durch
Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen

9 Riickstellungen

Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Ver-
pflichtungen sind fir Verpflichtungen aus laufenden
Renten, Anwartschaften und pensionsahnlichen Ver-
pflichtungen sowie deren Sicherung gebildet. Es
wurden die Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck
angewendet. Der Zinsaufwand zu den Pensionsver-
pflichtungen wird im Finanzergebnis erfasst.

rischen Nennwert von 1,-- € je Stiick. Die Aktien
lauten auf den Inhaber.

einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch héchstens
um 27.065.000,-- € zu erhdhen. Der Vorstand ent-

scheidet Uber einen etwaigen Ausschluss des Bezugs-
rechts mit Zustimmung des Aufsichtsrates.

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesent-
lichen Betrage fiir Restrukturierungskosten, Aufwen-
dungen im Personalbereich, Gewahrleistungs- und
Rekultivierungsverpflichtungen sowie fiir ausstehen-
de Rechnungen.

31.12.2005 31.12.2004
T€ T€
Riickstellungen fiir Pensionen 39.612 42.700
Steuerriickstellungen 732 732
Sonstige Riickstellungen 10.474 6.310
50.818 49.742

Struktur der sonstigen Riickstellungen
31.12.2005 31.12.2004
T€ T€
Restrukturierungsaufwendungen 2.900 0
Personalriickstellungen 2123 2.582
Gewabhrleistungen 1.900 760
Rekultivierungsverpflichtungen 1.431 1.436
Ubrige Verpflichtungen 2.120 1.532
10.474 6.310
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10 Verbindlichkeiten

Restlaufzeiten

bis zu einem Jahr 2 bis 5 Jahre mehr als 5 Jahre Gesamtbetrag

Art der Verbindlichkeiten TE€ T€ T€ TE€
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 63.727 11.211 0 74.938
Vj. 63.773 14.033 750 78.556

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.462 819 0 10.281
Vj. 10.965 0 0 10.965

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 14.211 6.000 0 20.211
Vj. 7.550 13.732 0 21.282

Sonstige Verbindlichkeiten 2.499 158 351 3.008
Vj. 2.551 69 558 3.178

89.899 18.188 351 108.438

Vj. 84.839 27.834 1.308 113.981

Von den Verbindlichkeiten sind 58.772 T€ (V.
58.772 T€) durch Grundpfandrechte und 16.166 T€
(Vj. 19.784 T€) durch Globalzession der Forderungen

11 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten:

aus Lieferungen und Leistungen sowie durch Siche-
rungstibereignung der Vorrate besichert.

31.12.2005 31.12.2004

T€ T3

Verbindlichkeiten aus Steuern 428 289
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 1.716 2.009
2.144 2.298

12 Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Die Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und ahnli-
chen Verpflichtungen bestehen fiir verbundene
Unternehmen und betragen am Stichtag 1.916 TE€
(Vj. 2.822 T€), Haftungen aus der Bestellung von
Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten bestehen
in Hohe von 822 T€ (Vj. 1.159 T€) sowie Leasing-

und Mietverpflichtungen in Hohe von 1.200 T€ (V;.
1.593 T€). Aus Gewabhrleistungsvertragen bestehen
Haftungen in Hohe von 365 T€ (Vj. 394 T€). Die
Durchgriffshaftung fir nicht bilanzierte Unterstdit-
zungskassenverpflichtungen betrdgt am Bilanzstich-
tag 5.489 T€ (Vj. 5.935 T€).



Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

13 Umsatzerlose

2005 2004
T€ T€
Inland 176.380* 183.004*
Ausland 4.248 5.585
180.628 188.589
* im Wesentlichen Innenumsatz der Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG an ihre Vertriebsgesellschaften
14 Sonstige betriebliche Ertrdge
Im Wesentlichen sind in den sonstigen betrieblichen sung von Riickstellungen und Wertberichtigungen,
Ertragen erfasst: Energiesteuererstattungen, Miet- Ertrage aus Nebenerl6sen und Schadensfallen.
und Pachtertrage, Kostenweiterberechnungen an Die in dieser Position enthaltenen aperiodischen
verbundene Unternehmen, Ertrage aus der Aufl6- Ertrage belaufen sich auf 3.296 T€ (Vj. 1.532 T€).
15 Materialaufwand
2005 2004
T€ 1€
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren 93.057 98.827
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 6.741 6.738
99.798 105.565
16 Personalaufwand/Mitarbeiter
2005 2004
T€ T€
Lohne und Gehlter 42.802 46.348
Soziale Abgaben 9.631 10.469
Aufwand fiir Altersversorgung 1.410 1.568
Aufwand fiir Unterstiitzung 0 1
53.843 58.386
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 2005 2004
Gewerbliche Arbeitnehmer 1.150 1.165
Angestellte 284 295

1.434 1.460
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17 Abschreibungen

Von den Abschreibungen entfallen 1.546 T€ (Vj.
1.553 T€) auf Firmenwerte, die Uber 15 Jahre abge-
schrieben werden. AuRerplanmassige Abschreibun-
gen auf den niedrigeren beizulegenden Wert wegen
dauernder Wertminderung erfolgten auf Firmenwer-
te (868 T€) und auf Grundstiicke und Bauten

(574 T€).

18 Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die Position der sonstigen betrieblichen Aufwendun-

gen enthdlt Reparaturen und Fremdleistungen, Ver-
triebsaufwendungen, Miet- und Leasingaufwendun-

19 Angaben zum Finanzergebnis

Wertberichtigungen auf zum Verkauf bestimmte
Grundstiicke im Umlaufvermégen wurden in Hohe
von 211 T€ (Vj. 0 TE€) vorgenommen.

gen, Gewadbhrleistungsaufwendungen sowie Ubrige
Verwaltungskosten. Die periodenfremden Aufwen-
dungen machen 142 T€ (Vj. 459 T€) aus.

2005 2004

T€ T€

Ertrage aus Beteiligungen 1.114 10
- davon aus verbundenen Unternehmen 1.114 10
Ertrdge aus Gewinnabfilihrungsvertragen 512 94
Abschreibungen auf Finanzanlagen 4.205 0
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0 658
Beteiligungsergebnis -2.579 -554
Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermoégens 0 2
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 212 355
- davon aus verbundenen Unternehmen 188 327
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 7.370 9.753
- davon an verbundene Unternehmen 474 514
Zinssaldo -7.158 -9.398
- davon aus verbundenen Unternehmen -286 -187
Finanzergebnis -9.737 -9.950

Die Zinslast auf die bestehenden Pensionsverpflich-
tungen ist mit 2.463 T€ (Vj. 2.568 T€) enthalten.




20 AuBerordentliches Ergebnis

Zusammensetzung:
2005 2004
T3 e
Wertminderungen bei Anteilen an verbundenen Unternehmen im Umlaufvermdgen 5.746 7.420
Forderungsverzichte 1.500 1.800
Zufiihrung zur Restrukturierungsriickstellung 2.900 0
10.146 9.220

21 Steuern

2005 2004
T€ T€
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 -28
Sonstige Steuern 302 289
302 261

Aperiodische Steuererstattungen waren im Berichts-
jahr nicht zu verzeichnen (Vj. TE€ 28), ebenso kein
aperiodischer Steueraufwand (Vj. T€ 3).
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22 Sonstige Angaben

22.1 Beziige von Organmitgliedern

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrates
betrugen in 2005 155 T€ (Vj. 172 T€). Fir Pen-
sionsverpflichtungen gegeniiber friiheren Mitglie-
dern des Vorstands und ihrer Hinterbliebenen sind
11.477 TE (Vj. 13.429 T€) zurlickgestellt, die laufen-
den Beziige betrugen fir diese Personen 1.566 T€
(Vj. 1.692 T€). Die Gesamtbeziige des Vorstands be-
trugen im Berichtsjahr 839 (Vj. 1.124 T€). Von den
Gesamtbeziligen 2005 des Vorstands entfallen auf

fixe Gehaltsbestandteile 459 T€, auf variable 380 T<.

22.2 Angaben zum Anteilsbesitz

Die in §§ 285 Nr. 11, 313 Abs. 2 HGB verlangten
Angaben sind gemal §§ 287, 313 Abs. 4 HGB in
einer gesonderten Aufstellung erfasst. Diese wird
beim Amtsgericht K6In HRB 42064 hinterlegt. Der
wesentliche Anteilsbesitz ist in der Anlage zu
diesem Anhang aufgestellt.

22.3 Gewinnverwendung
Entfallt aufgrund des Bilanzverlustes.

22.4 Erklarung zum Corporate Governance Kodex
Der Vorstand hat erstmals im Dezember 2002, zu-
letzt im Dezember 2005, zugleich fiir den Aufsichts-
rat, eine Entsprechenserklarung zu dem am
26.02.2002 verabschiedeten Deutschen Corporate
Governance Kodex abgegeben. Danach wird den
Anforderungen des Kodex grundsatzlich entspro-
chen. In fiinf Fallen jedoch wird begriindet von den
Empfehlungen abgewichen, hierzu Hinweis auf die
Veréffentlichungen im Internet auf unserer Home-
page www.deutsche-steinzeug.de.

22.5 Honoraraufwand fiir den Abschlusspriifer

Im Aufwand des Geschaftsjahres sind T€ 340 an
Honoraren fiir den Abschlusspriifer enthalten von
denen T€ 267 auf die Abschlusspriifung selbst, auf
Steuerberatung T€ 54 und sonstige Leistungen
T€ 19 entfallen.

22.6 Mitglieder der Organe des Mutterunternehmens
Die Mitglieder der Organe der Deutsche Steinzeug
Cremer & Breuer AG sowie deren hauptberufliche
Tatigkeiten und Mitgliedschaften in Aufsichtsraten
und sonstigen Kontrollgremien kénnen der diesem
Anhang folgenden Ubersichtsseite entnommen
werden.

22.7 Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrage
Zwischen der Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer
AG als herrschendem Unternehmen und der Deut-
sche Steinzeug Keramik GmbH, Alfter-Witterschlick,
und der Meissen Keramik GmbH, Meilen, bestehen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage.

Frechen, im Mai 2006

Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG
Der Vorstand

Q. Qa{tr E. Bl

Dieter Schafer Eckehard Forberich



Entwicklung des Anlagevermdgens

Gesamte Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand Zugange Abginge Umbuchungen Stand
01.01.2005 2005 2005 2005 31.12.2005
I. Immaterielle Vermogensgegenstande T€ T€ T€ T€ T€
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.406 280 25 25 2.686
2. Geschifts- oder Firmenwert 23.469 0 0 0 23.469
3. Geleistete Anzahlungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande 25 0 0 -25 0
25.900 280 25 0 26.155
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten gol &l 2 v A
2. Technische Anlagen und Maschinen 189.036 s o 21 195:389
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 18.307 12 412 179 18.533
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 2.710 485 26 -2.683 486
306.604 6.184 1.067 0 311.721
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 35.764 52 25 0 35.790
2. Sonstige Ausleihungen 1 0 1 0 0
35.765 52 27 0 35.790
368.269 6.516 1.119 0 373.666
Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugange Abgange Stand Stand Stand
01.01.2005 2005 2005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
I. Immaterielle Vermégensgegenstande T€ T€ T€ T€ T€ T€
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.043 215 25 2.233 453 363
2. Geschifts- oder Firmenwert 9.554 2415 0 11.969 11.500 13.915
3. Geleistete Anzahlungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande 0 0 0 0 0 25
11.597 2.630 25 14.202 11.953 14.303
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten SjlE095 222 v 563:320 SRR S8
2. Technische Anlagen und Maschinen 176.562 4.245 622 180.185 15.204 12.474
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 16425 647 296 16.776 1.757 1:882
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 0 0 0 486 2.710
254.080 7.119 918 260.281 51.440 52.524
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 36 4.205 25 4215 31.575 35.728
2. Sonstige Ausleihungen 0 0 0 0 0 1
36 4.205 26 4.215 31.575 35.729
265.713 13.954 969 278.698 94.968 102.556
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Name
Wohnort

Aufsichtsrat

Berufsbezeichnung
Hauptberufliche Tatigkeit

Mitgliedschaft in
weiteren Aufsichtsraten

Mitgliedschaft im
Kontrollgremium

Wilfried Delker
Koénigswinter

Vorsitzender des Aufsichtrates

Pensionar

Vice President i.R. der American Standard
Companies, Inc., Piscataway/USA

Gerd SchloRarek*
Kamen

Stellvertretender Vorsitzender
Diplom-Okonom

Industriegruppenleiter Keramik und Glas
IG Bergbau, Chemie, Energie, Hannover

SAINT-GOBAIN GLASS DEUTSCHLAND
GmbH, Aachen (stellv. Vorsitz)

SEKURIT SAINT-GOBAIN DEUTSCHLAND
GmbH, Aachen (stellv. Vorsitz)

BG Keramik und Glas, Wiirzburg (Vorsitz)
BAD, Bonn

Beirat Wachtersbacher Keramik

GmbH & Co KG, Brachttal

Peter Baron von le Fort
Hamburg
- ab 12.05.2006 -

Wirtschaftspriifer/Steuerberater

Ecoroll AG, Celle (Vorsitz)

Beirat der Bike & Outdoor Company
GmbH, Hamburg (stellv. Vorsitz)
Verwaltungsrat der Markenfilm GmbH &
Co. KG, Wedel (Vorsitz)

Beirat der repac Montagetechnik GmbH &
Co. KG, Gehrden/Hannover

Christian Knell
Amorbach
- ab 12.05.2006 -

Diplom-Ingenieur
Director Business Development Central Europe
der HeidelbergCement AG, Heidelberg

Professor

Dr. Eckart Kottkamp
GroRhandorf

- ab 12.05.2006 -

Senior Advisor

Hako-Werke GmbH, Bad Oldesloe (Vorsitz)
Carl Schenck AG, Darmstadt
Basler AG, Ahrensburg

Beirat der Hako-Holding GmbH & Co. KG,
Bad Oldesloe (Vorsitz)

Beirat der C. Mackprang GmbH & Co. KG,
Hamburg (Vorsitz)

Kaspar Kraemer

Diplom-Ingenieur

Beirat Buchler GmbH, Braunschweig

Kdln Architekt BDA Beirat Fagus GmbH, Braunschweig
- bis 11.05.2006 -

Dr. Hermann Rappe Pensionar = =

Sarstedt

Manfred Rauser Unternehmensberater Hans R. Schmid Holding AG, Offenburg -

Lindau

- ab 12.05.2006 -

Manfred FJ. Riitten Pensionar Landesversicherungsanstalt

Monheim
- bis 11.05.2006 -

Hauptgeschaftsfiihrer i.R. Landesvereinigung
der Fachverbande des Handwerks, Diisseldorf

Rheinprovinz, Diisseldorf

Dr. Stephan Schelo
Meerbusch
-ab 12.05.2006 -

Diplom-Ingenieur,
Diplom-Wirtschafts-Ingenieur
Vorstandsvorsitzender SPAR Handels AG,
Schenefeld

Rudolf Bunte GmbH, Papenburg

(stellv. Vorsitz)

Dr. Schmidt AG Gruppe, Berlin

SIP Salmander Industrieprodukte GmbH,
Tirkheim

Beirat der Kienbaum und Partner GmbH,
Gummersbach

Verwaltungsrat der Schreck-Mieves GmbH,
Braunschweig (Vorsitz)

Heinrich Schliefer

Diplom-Ingenieur

VK der Norddeutschen

PEK der Norddeutschen Affinerie AG,

Seevetal Counselor Affinerie AG, Hamburg Hamburg
- bis 11.05.2006 -
Dr. Alexander Winkels Unternehmensberater Schmitz Cargobull AG, Altenberge

Erkrath
- ab 12.05.2006 -

(2. stellv. Vorsitz)

Franz Egon Wirtz
KIn
- bis 11.05.2006 -

Vorstand der S. Loevenich Immobilien AG,
Frechen

Ceramcolor Holding AG,
Zug/Schweiz (Vorsitz)

Herbert Allert*
Schwandorf-Ettmannsdorf
- bis 11.05.2006 -

Geschéftsfiihrer der IG Bauen-Agrar-Umwelt,
Bezirksverband Oberpfalz, Schwandorf

Zusatzversorgungskasse der Steine und
Erden-Industrie und des Betonsteinhand-
werks VWaG, Miinchen




Name
Wohnort

Aufsichtsrat

Berufsbezeichnung

Hauptberufliche Tatigkeit

Mitgliedschaft in
weiteren Aufsichtsraten

Mitgliedschaft im
Kontrollgremium

Georg Federer*
Schwandorf

Industriekaufmann

Rainer Kloft*
Hahn

Betriebsschlosser

Gesamtbetriebsratsvorsitzender der
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,

Alfter-Witterschlick

Helmut Kossmann*

Rheinbach
- bis 11.05.2006 -

Informatiker

Hauptabteilungsleiter Informatik
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,

Alfter-Witterschlick

Dieter Vianden*
Miinchen

Hausmeister

Stellvertretender Betriebsratsvorsitzender

Werk Witterschlick der

Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,

Alfter-Witterschlick

* Vertreter der Arbeitnehmer

Vorstand

Dieter Schafer
Swisttal-Miel

Vorsitzender des Vorstands
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,

Alfter-Witterschlick

Eckehard Forberich
Oberursel
-ab 01.01.2006 -

Mitglied des Vorstands
Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,

Alfter-Witterschlick
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Beteiligungsspiegel Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG

Gesellschaft Sitz Anteil Landes-  Eigenkapital  Jahresergebnis
in % wihrung (in 1.000 2005 (in 1000

Landes- Landes-

wiahrung wihrung)

1 Deutsche Steinzeug Keramik GmbH Alfter-Witterschlick 100,0 € 13.057 -
2 Meissen Keramik Verwaltungs-GmbH Dortmund 100,0 € 26 1
3 Meissen Keramik Vertriebs GmbH & Co KG Dortmund 100,0 € 2.653 1.131
4 Staloton Klinker Vertriebs GmbH Schwarzenfeld 100,0 € 25 -
5 Deutsche Steinzeug France s.a.r.l. Norroy le Veneur/Frankreich 100,0 s 57 20
6 Deutsche Steinzeug Nederland B.V. Ulft/Niederlande 100,0 € 175 101
7 Deutsche Steinzeug Schweiz AG Hergiswil/Schweiz 100,0 CHF 369 203
8 Deutsche Steinzeug Italia S.r.l. Veggia/Italien 100,0 s 152 15
9  Deutsche Steinzeug America, Inc. Alpharetta/USA 100,0 $ 4.190 -1.897
10 Deutsche Steinzeug Immobilien Verwaltungs-GmbH Alfter-Witterschlick 100,0 € 31 1
11 _Deutsche Steinzeug Immobilien GmbH & Co KG Alfter-Witterschlick 100,0 € 2.293 -3.652
12 Meissen Keramik GmbH MeiRRen 100,0 € 1.037 -
13 Jasba Ofenkachel Vermdgensverwaltung GmbH Ransbach-Baumbach 100,0 € 405 -79
14 Vereinigte Steinzeugwerke GmbH Frechen 60,0 € 10.841 311
15 Deutsche Steinzeug AG Alfter-Witterschlick 100,0 € 50 0
16 Buchtal Baukeramik Vertriebsges. mbH Guntramsdorf/Osterreich 100,0 € 1553 50
17 GELUNA Vermégensverwaltung GmbH Alfter-Witterschlick 100,0 € 550 1
18 Hiirner Lufttechnik GmbH Alfter-Witterschlick 100,0 € -603 -182
19 BAK Sondervermdgen Frechen 69,0 € 0 0
20 Segerkegelgesellschaft Dr. Cremer OHG Frechen 70,0 € 2 2
21 Unterstiitzungskasse AGROB GmbH Miinchen 100,0 € 26 0




Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Bericht liber die Lage der Gesellschaft und des Kon-
zerns der Deutsche Steinzeug Cremer & Breuer AG,
Frechen, fir das Geschaftsjahr vom 01.01. bis
31.12.2005 gepriift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und den Bericht tiber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beur-
teilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und tiber den Bericht tber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stolRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den
Bericht liber die Lage der Gesellschaft und des Kon-
zerns vermittelten Bildes der Vermogens, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschiftstatigkeit und iber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen iber mogliche Fehler berticksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fir die Angaben in Buch-
fiihrung, Jahresabschluss und den Bericht lber die

Lage der Gesellschaft und des Konzerns tiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Berichts lber die Lage der Gesell-
schaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen
gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pri-
fung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen der Satzung und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Bericht tiber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Neuss, den 8. Juni 2006
Dr. Glade, Kénig und Partner GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Dr. Hans-Joachim Glade)
Wirtschaftsprifer
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Finanzterminplan 2006/2007

24. August 2006

Hauptversammlung 2006

24. August 2006

Zwischenbericht I. Halbjahr 2006

30. November 2006

Zwischenbericht per 30. September 2006

04. Mai 2007

Veréffentlichung des Jahresberichts 2006

31. Mai 2007

Zwischenbericht I. Quartal 2007

14. Juni 2007

Ordentliche Hauptversammlung 2007
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