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BERICHT	  DES	  AUFSICHTSRATS	  
	  
Sehr	  geehrte	  Aktionärinnen	  und	  Aktionäre,	  
	  
im	   Geschäftsjahr	   2014	   konnte	   die	   Fenghua	   SoleTech	   AG	   ihren	   Wachstumskurs	  
fortsetzen.	   Dabei	   stand	   im	   Berichtsjahr	   die	   weitere	   Verbesserung	   des	   Geschäfts	   im	  
Vordergrund.	  
	  
Regelmäßiger	  Dialog	  und	  Kommunikation	  sichert	  Beratung	  und	  Überwachung	  	  
Im	   Geschäftsjahres	   2014	   haben	   wir	   die	   dem	   Aufsichtsrat	   nach	   Gesetz	   und	   Satzung	  
obliegenden	   Aufgaben	   erfüllt.	   Wir	   haben	   den	   Vorstand	   bei	   der	   Leitung	   des	  
Unternehmens	   regelmäßig	   beraten	   und	   seine	   Tätigkeit	   überwacht.	   In	   die	  
Entscheidungen	   von	   grundlegender	   Bedeutung	   für	   die	   Fenghua-‐Gruppe	   war	   der	  
Aufsichtsrat	   unmittelbar	   eingebunden.	   Der	   Aufsichtsrat	   und	   der	   Vorsitzende	   des	  
Aufsichtsrats	   ließen	   sich	   fortlaufend	   über	   den	   aktuellen	   Geschäftsverlauf,	   wesentliche	  
Geschäftsvorfälle	   und	   wichtige	   Entscheidungen	   des	   Vorstands	   in	   Kenntnis	   setzen.	   Zu	  
diesem	   Zweck	   stand	   der	   Aufsichtsrat	   mit	   allen	   Mitgliedern	   des	   Vorstands	   in	   einem	  
engen	  und	  regelmäßigen	  Informations-‐	  und	  Gedankenaustausch.	  	  
	  
Der	  Aufsichtsrat	  hat	  zu	  den	  Berichten	  und	  Beschlussvorlagen	  des	  Vorstands,	  soweit	  dies	  
nach	  Gesetz,	  Satzung	  und	  Geschäftsordnung	  gefordert	  war,	  nach	  eingehender	  Beratung	  
und	   Prüfung	   sein	   Votum	   abgegeben.	   Alle	   zustimmungsbedürftigen	   Geschäfte	   wurden	  
positiv	   beschieden.	   Hier	   handelte	   es	   sich	   im	   Geschäftsjahr	   2014	   insbesondere	   um	  
Entscheidungen	   hinsichtlich	   des	   Börsengangs,	   in	   den	   Bereichen	   Produktentwicklung,	  
Ausbau	   und	   Optimierung	   der	   Vertriebs-‐	   und	   Marketingorganisation,	  
Personalentwicklung,	   Risikomanagement	   sowie	   die	   Steigerung	   der	  
Produktionskapazitäten	   durch	   Erweiterung	   und	   Renovierung	   der	   bestehenden	  
Produktionsanlagen	  von	  Fenghua.	  
	  
Beratungen	  im	  Aufsichtsrat	  
Der	   Aufsichtsrat	   ist	   im	   Geschäftsjahr	   2014	   zu	   zwei	   Sitzungen	   zusammengetreten.	   Die	  
Mitglieder	  des	  Aufsichtsrats	  haben	  sich	  auch	  schriftlich	  und	  fernmündlich	  beraten	  und	  
kamen	  2014	  zu	  mehreren	  weiteren	  Beratungen	  zusammen.	  Sofern	  erforderlich,	  hat	  der	  
Aufsichtsrat	  auch	  außerhalb	  der	  ordentlichen	  Sitzungen	  Beschlüsse	  gefasst.	  	  
	  
Themen	  der	  Beratungen	  
Gegenstand	   der	   Beratungen	  mit	   dem	   Vorstand	   und	   der	   internen	   Diskussionen	  waren	  
alle	   relevanten	   Aspekte	   der	   Unternehmensentwicklung,	   einschließlich	   der	   Finanz-‐,	  
Investitions-‐	  und	  Personalplanung,	  des	  Geschäftsverlaufs,	  der	  wirtschaftlichen	  Lage	  des	  
Unternehmens	  und	  des	  Konzerns,	   der	  Risikolage,	   des	  Risikomanagements	   sowie	  nicht	  
zuletzt	   der	   aktuellen	   Kosten-‐	   und	   Ertragssituation.	   Ferner	   standen	   in	   den	  
Aufsichtsratssitzungen	   zahlreiche	   Einzelthemen	   auf	   der	   Tagesordnung,	   die	   erörtert	  
wurden,	  wie	  z.	  B.	  
	  

• die	  Eigenkapitalfinanzierung	  
• die	  Unternehmensplanung	  für	  das	  Geschäftsjahr	  2015,	  
• Strategien	  zur	  Erschließung	  neuer	  Märkte	  sowie	  zur	  Ausweitung	  und	  Steigerung	  
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der	  Produktionskapazitäten	  
• die	  Schwerpunkte	  in	  der	  Produktentwicklung,	  
• die	  Weiterentwicklung	  des	  Fenghua-‐Compliance-‐Programms,	  
• die	  Erstellung	  der	  mittelfristigen	  Strategie,	  inkl.	  Produktportfolio,	  Vertriebs-‐	  und	  

Marketingstrategie	  
	  
Unsere	   Pflichten	   umfassten	   nicht	   nur	   die	   Prüfung	   und	   den	   gesamten	  
Rechnungslegungsprozess	   der	   Fenghua	   SoleTech	   AG	   und	   des	   Konzerns,	   sondern	   auch	  
die	   Überwachung	   des	   internen	   Kontrollsystems,	   das	   noch	   unter	   der	   mangelnden	  
Wirksamkeit	  der	  internen	  Revision	  und	  des	  Risikomanagementsystems	  leidet.	  	  
	  
Corporate	  Governance	  
Innerhalb	  des	  Aufsichtsrats	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  kam	  es	  im	  Geschäftsjahr	  2014	  zu	  
keinen	  Veränderungen.	  	  
	  
Da	  der	  Aufsichtsrat	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  nur	  aus	  drei	  Mitgliedern	  besteht,	  wurde	  
auf	  die	  Bildung	  von	  Ausschüssen	  verzichtet.	  	  
	  
Der	   Empfehlung	   des	   Deutschen	   Corporate	   Governance	   Kodex,	   dass	   dem	   Aufsichtsrat	  
eine	   nach	   seiner	   Einschätzung	   angemessene	   Zahl	   von	   unabhängigen	   Mitgliedern	  
angehören	   soll,	   hat	   die	   Besetzung	   des	   Aufsichtsrats	   der	   Fenghua	   SoleTech	   AG	   im	  
Geschäftsjahr	  2014	  durchgängig	  entsprochen.	  	  
	  
Im	   Rahmen	   der	   Beratungen,	   Beschlussvorlagen	   und	   des	   Kontrollauftrags	   sind	   im	  
Berichtsjahr	   2014	   keine	   Interessenskonflikte	   bei	   einzelnen	   Aufsichtsratsmitgliedern	  
aufgetreten.	  	  
	  
Am	   30.	   September	   2014	   trat	   eine	   Neufassung	   des	   Deutschen	   Corporate	   Governance	  
Kodex	   in	   Kraft	   .	   Der	   Aufsichtsrat	   hat	   sich	   mit	   den	   neuen	   Empfehlungen	   des	   Kodex	  
eingehend	   befasst.	   Gemeinsam	   mit	   dem	   Vorstand	   wurde	   im	   Corporate-‐Governance-‐
Bericht	   Rechenschaft	   für	   das	   Geschäftsjahr	   2014	   abgelegt.	   Den	   Empfehlungen	   und	  
Anregungen	  des	  Deutschen	  Corporate	  Governance	  Kodex	  folgt	  die	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  
weitestgehend.	   Als	   Ergebnis	   konnte	   die	   Entsprechenserklärung	   vom	   Juli	   2015	  
abgegeben	  werden.	  Über	  diese	  wurde	  gemäß	  §	  161	  AktG	  in	  der	  Sitzung	  des	  Aufsichtsrats	  
am	  17.	   Juli	  2015	  beschlossen.	  Die	  Entsprechenserklärung	   ist	   im	  Geschäftsbericht	  2014	  
und	   auf	   der	   Fenghua-‐Website	   (www.fenghua-‐ag.de)	   im	   Bereich	   Investor	   Relations	  
veröffentlicht.	  	  
	  
Jahres-‐	  und	  Konzernabschlussprüfung	  	  
TPW	  GmbH	  Wirtschaftsprüfungsgesellschaft	  Steuerberatungsgesellschaft,	  Hamburg	  hat	  
den	   Abschluss	   der	   AG	   sowie	   des	   Konzerns	   für	   das	   Geschäftsjahr	   2014	   geprüft.	   Der	  
Prüfungsauftrag	  wurde	  durch	  den	  Aufsichtsrat	  erteilt.	  Vor	  dem	  Wahlvorschlag	  hat	  der	  
Aufsichtsrat	   eine	   Unabhängigkeitserklärung	   des	   Prüfers	   eingeholt.	   Es	   wurden	   keine	  
Gründe	   erkannt,	   die	   Zweifel	   an	   der	   Unabhängigkeit	   des	   Abschlussprüfers	   begründen	  
könnten.	  Der	  Abschlussprüfer	  war	  zusätzlich	  verpflichtet,	  uns	  sofort	  über	  Umstände	  zu	  
informieren,	   die	   seine	  Befangenheit	   begründen	   könnten,	   und	   uns	   gegebenenfalls	   über	  
Leistungen,	   die	   er	   zusätzlich	   zur	   Abschlussprüfung	   erbracht	   hat,	   zu	   informieren.	   Der	  
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Aufsichtsrat	   hat	   sich	   vor	   und	  während	   der	   Abschlussprüfung	   in	   Gesprächen	  mit	   dem	  
Prüfer	  über	  dessen	  Prüfungsansatz	  und	  den	  Ablauf	  der	  Prüfung	  unterrichtet.	  	  
	  
Der	   vom	   Vorstand	   nach	   den	   Regeln	   des	   HGB	   aufgestellte	   Jahresabschluss	   für	   das	  
Geschäftsjahr	  vom	  1.	  Januar	  2014	  bis	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  und	  der	  Lagebericht	  der	  
Gesellschaft,	   der	   auch	   auf	   die	   Erklärung	   zur	   Unternehmensführung	   auf	   der	  
Unternehmenswebsite	  der	  Gesellschaft	  verweist,	  wurden	  vom	  Abschlussprüfer	  geprüft	  
und	  mit	  einem	  eingeschränkten	  Bestätigungsvermerk	  versehen.	  Für	  den	  Konzern	  wurde	  
vom	   Vorstand	   ein	   Konzernabschluss	   nach	   den	   International	   Financial	   Reporting	  
Standards	   (IFRS)	   erstellt,	   ergänzt	   um	   die	   nach	   §	  315a	   Abs.	   1	   HGB	   anzuwendenden	  
handelsrechtlichen	  Vorschriften.	  Darüber	  hinaus	  wurde	  ein	  Konzernlagebericht	  erstellt.	  
Der	   Abschlussprüfer	   hat	   den	   Konzernabschluss	   und	   den	   Konzernlagebericht	   geprüft	  
und	  mit	  einem	  eingeschränkten	  Bestätigungsvermerk	  versehen.	  	  
	  
Der	  Jahresabschluss,	  der	  Konzernabschluss,	  die	  Lageberichte,	  die	  Prüfungsberichte	  des	  
Abschlussprüfers	   sowie	   der	   Vorschlag	   des	   Vorstands	   für	   die	   Verwendung	   des	  
Bilanzgewinns	   wurden	   allen	   Aufsichtsratsmitgliedern	   rechtzeitig	   zur	   eigenen	   Prüfung	  
zugeleitet.	   Sie	   waren	   in	   der	   Aufsichtsratssitzung	   am	   15	   Dezember	   2015	   Gegenstand	  
intensiver	   Beratungen.	   Insbesondere	   mit	   den	   Ergebnissen	   der	   Prüfung	   durch	   die	  
Abschlussprüfer	  hat	  sich	  der	  Aufsichtsrat	  umfassend	  befasst.	  
	  
Die	   Abschlussprüfer	   nahmen	   an	   der	   Beratung	   des	   Jahresabschlusses	   der	   Gesellschaft	  
und	   des	   Konzernabschlusses	   teil.	   Sie	   berichteten	   über	   die	   Ergebnisse	   der	   Prüfungen,	  
insbesondere	   auch	   über	   die	   festgelegten	   Prüfungsschwerpunkte	   und	   standen	   dem	  
Aufsichtsrat	  für	  Fragen	  und	  ergänzende	  Auskünfte	  zur	  Verfügung.	  Nach	  seinen	  eigenen	  
abschließenden	   Ergebnissen	   der	   Beratungen	   und	   der	   eigenen	   Prüfung	   erhebt	   der	  
Aufsichtsrat	  keine	  Einwendungen.	  	  
	  
Der	   Aufsichtsrat	   stimmt	   den	   Ergebnissen	   der	   Abschlussprüfung	   zu.	   In	   seiner	   Sitzung	  
vom	   15.	   Dezember	   2015	   billigte	   der	   Aufsichtsrat	   den	   vom	   Vorstand	   aufgestellten	  
Jahresabschluss	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  mit	  Lagebericht	  für	  
das	  Geschäftsjahr	  2014	  in	  seiner	  testierten	  Fassung	  vom	  21.	  Dezember	  2015	  sowie	  den	  
Konzernabschluss	   zum	   31.	   Dezember	   2014	   und	   den	   Konzernlagebericht	   für	   das	  
Geschäftsjahr	   2014	   in	   seiner	   testierten	   Fassung	   vom	   21.	   Dezember	   2015.	   Der	  
Jahresabschluss	   2014	   der	   Fenghua	   SoleTech	   AG,	   einschließlich	   des	   Lageberichts,	   ist	  
damit	  gemäß	  §	  172	  Satz	  1	  AktG	  festgestellt.	  
	  
Abhängigkeitsbericht	  
Der	   vom	   Vorstand	   gemäß	   §	   312	   AktG	   aufgestellte	   Abhängigkeitsbericht	   über	   die	  
Beziehungen	   der	   Fenghua	   SoleTech	   AG	   zu	   verbundenen	   Unternehmen	   wurde	   vom	  
Abschlussprüfer	  geprüft.	  	  
	  
Der	   Bericht	   des	   Abschlussprüfers	   zum	   Abhängigkeitsbericht	   lag	   allen	  Mitgliedern	   des	  
Aufsichtsrats	  rechtzeitig	  vor	  der	  Bilanzsitzung	  vor	  und	  wurde	  von	  uns	  geprüft	  sowie	  mit	  
den	   anwesenden	  Abschlussprüfern	   eingehend	   besprochen.	   Der	   Aufsichtsrat	   kam	   nach	  
seiner	  Prüfung	  zu	  dem	  abschließenden	  Ergebnis,	  dass	  keine	  Einwendungen	  gegen	  den	  
Bericht	  über	  die	  Beziehungen	  zu	  verbundenen	  Unternehmen	  und	  die	  darin	  enthaltene	  
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Schlusserklärung	  des	  Vorstands	  zu	  erheben	  sind.	  
	  
Gewinnverwendung	  
Nach	   Abwägung	   des	   operativen	   Umfelds,	   der	   Lage	   an	   den	   weltweiten	   Finanz-‐	   und	  
Kapitalmärkten	   und	   der	   Finanzlage	   der	   Gesellschaft	   stimmen	   wir	   dem	  
Gewinnverwendungsvorschlag	  des	  Vorstands	  zu.	  	  
	  
Der	   Aufsichtsrat	   dankt	   allen	   Führungskräften	   für	   die	   gute,	   vertrauensvolle	   und	  
konstruktive	   Zusammenarbeit.	   Ein	   ganz	   besonderer	   Dank	   gilt	   jedoch	   allen	  
Mitarbeiterinnen	   und	   Mitarbeitern.	   Ihnen	   ist	   es	   auch	   im	   Geschäftsjahr	   2014	  
wieder	  gelungen,	   unsere	   Kunden	   vom	   hohen	   Mehrwert	  der	  Fenghua-‐Produkte	  und	  	  
-‐Dienstleistungen	   zu	   überzeugen	   und	   so	   die	   sich	   uns	   bietenden	   Marktchancen	  
hervorragend	  zu	  nutzen.	  
	  
Frankfurt	  am	  Main,	  15.	  Dezember	  2015	  
	  
	  
Mircle	  Ching	  Chai	  Yap	  
Vorsitzender	  des	  Aufsichtsrats	  
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01	  Konzernübersicht	  
	  
Fenghua	   wurde	   2004	   gegründet	   und	   ist	   ein	   moderner,	   technologiegetriebener	  
chinesischer	   Schuhsohlenhersteller.	   Die	   Produktionsstandorte	   befinden	   sich	   in	  
Jinjiang	   in	   der	   Provinz	   Quanzhou,	   einem	   der	   Hauptzentren	   der	   Schuhindustrie	   in	  
China.	  
	  
Fenghua	   produziert	  mehr	   als	   40	  Millionen	   Paar	   Schuhsohlen	   pro	   Jahr.	   Die	   Sohlen	  
werden	  aus	  Ethylen-‐Vinylacetat	  („EVA“)	  und/oder	  aus	  Natur-‐	  und	  Kunstkautschuk	  
hergestellt.	   Als	   Komplettanbieter	   deckt	   Fenghua	   in	   seiner	   Wertschöpfungskette	  
auch	  die	  Aufbereitung	  von	  Rohstoffen	  und	  die	  Produktion	  von	  Komponenten	  ab,	  die	  
für	   die	   verschiedenen	   Arten	   von	   Schuhsohlen	   benötigt	   werden.	   Etwa	   70	  %	   der	  
Kundenaufträge	   werden	   in	   Fenghuas	   eigener	   Produktionsstätte	   hergestellt.	   Die	  
übrigen	  Kundenaufträge	  werden	  an	  lokale	  Vertragshersteller	  ausgelagert.	  
	  
Dank	   seiner	   starken	   Forschungs-‐	   und	   Entwicklungsabteilung	   ist	   Fenghua	   in	   der	  
Lage,	   ein	   eigenes	   ODM	   („Original	   Design	   Manufacturing“)-‐Sortiment	   anzubieten,	  
während	   andere	   Wettbewerber	   Schuhsohlen	   lediglich	   nach	   den	   Designvorgaben	  
ihrer	  Kunden	  als	  OEM-‐Hersteller	  („Original	  Equipment	  Manufacturing“)	  anfertigen.	  
	  
Die	  von	  Fenghua	  hergestellten	  Sohlen	  sind	  sowohl	  für	  Hochleistungssportschuhe	  als	  
auch	   für	   Freizeit-‐	   und	   sportliche	   Freizeitschuhe	   konzipiert.	   Zielgruppe	   sind	   vor	  
allem	  Hersteller	  von	  chinesischen	  und	  internationalen	  Markenschuhen	  im	  mittleren	  
und	  oberen	  Marktsegment.	  Kunden	  von	  Fenghua	  produzieren	   in	  der	  Regel	  Schuhe	  
als	   OEM.	   Fenghua-‐Sohlen	   sind	   somit	   Bestandteil	   von	   vielen	   verschiedenen	  
Markensportschuhen.	  
	  
Die	   Fenghua	   SoleTech	   AG	   ist	   eine	   Aktiengesellschaft	   nach	   deutschem	   Recht.	   Die	  
Gesellschaft	   wurde	   am	   22.	   Juli	   2014	   gegründet.	   Die	   Gesellschaft	   hält	   100	  %	   der	  
Geschäftsanteile	   der	   Hong	   Kong	   Mou	   Lung	   Holding	   Company	   Ltd.	   („Fenghua	  
Hongkong“),	  einer	  nach	  dem	  Recht	  von	  Hongkong	  gegründeten	  Gesellschaft,	  die	  als	  
Zwischenholdinggesellschaft	  fungiert	  und	  100	  %	  der	  Eigenkapitalanteile	  der	  Fujian	  
Maolong	  Shoe	  Materials	  Co.	  Ltd.	  („Fenghua	  Fujian“)	  hält.	  Letztere	  ist	  eine	  in	  der	  VR	  
China	   gegründete	   Gesellschaft,	   die	   als	   Zwischenholdinggesellschaft	   fungiert	   und	  
ihrerseits	   100	  %	   der	   Geschäftsanteile	   der	   in	   der	   VR	   China	   gegründeten	   Jinjiang	  
Fenghua	  Shoe	  Material	  Co.	  Ltd.	  („Fenghua	  Jinjiang“)	  hält.	  Das	  operative	  Geschäft	  von	  
Fenghua	  wird	   von	  Fenghua	   Jinjiang	  betrieben.	  Die	  Geschäftstätigkeit	   von	  Fenghua	  
Jinjiang	   besteht	   in	   der	   Herstellung	   und	   Verarbeitung	   von	   Schuhen	   (Netztuch),	  
Kunststoffgranulaten	   und	   Sohlen	   sowie	   dem	   Vertrieb	   von	   Schuhen	   (ohne	  
gefährliche	  Chemikalien).	  	  
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Unternehmensstruktur	  des	  Fenghua-‐Konzerns:	  

	  
	  
	  
	  
 

	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
01.1	  Unternehmensstrategie	  
	  
Fenghua	  verfolgt	  eine	  auf	  rentables	  Wachstum	  ausgerichtete	  Strategie	  mit	  den	  
folgenden	  Zielen:	  
	  
Erweiterung	  der	  Produktionskapazitäten,	  um	  von	  Mengeneffekten	  zu	  
profitieren	  und	  die	  starke	  Nachfrage	  zu	  bedienen	  
Fenghua	  beabsichtigt,	  die	  bestehenden	  Produktionsanlagen	  durch	  den	  Bau	  weiterer	  
Etagen	  zu	  erweitern	  und	  zu	  modernisieren,	  wodurch	  die	  Gesamtfläche	  des	  Werks	  
von	  1.600	  m2	  auf	  3.000	  m2	  erhöht	  wird.	  Fenghua	  beabsichtigt	  darüber	  hinaus,	  
produktivere	  Maschinen	  und	  Anlagen	  zu	  kaufen	  und	  zu	  montieren,	  um	  die	  
Produktionskapazität	  von	  48	  auf	  80	  Millionen	  Paar	  zu	  steigern.	  Diese	  zusätzlichen	  
Produktionsstrecken	  werden	  zunächst	  vorrangig	  dazu	  verwendet,	  die	  derzeit	  
ausgelagerten	  Produktionskapazitäten	  (19,9	  Millionen	  Paare	  im	  Jahr	  2014)	  der	  EVA	  
MD1-‐Sohlen	  in	  die	  eigene	  Fertigung	  zurück	  zu	  verlagern,	  da	  sie	  einen	  geringeren	  
Mehrwert	  haben	  als	  MD2.	  Dies	  soll	  die	  Bruttomarge	  von	  Fenghua	  erhöhen.	  In	  
zweiter	  Linie	  soll	  die	  zusätzliche	  Kapazität	  dazu	  dienen,	  die	  Sportschuhhersteller	  zu	  
beliefern,	  die	  ihre	  Geschäftstätigkeit	  in	  letzter	  Zeit	  von	  Dongguan	  nach	  Jinjiang	  
verlagert	  haben.	  Fenghua	  rechnet	  damit,	  dass	  weitere	  Hersteller	  folgen	  werden,	  um	  
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von	  den	  niedrigeren	  Löhnen	  hoch	  qualifizierter	  Arbeiter	  in	  Jinjiang	  zu	  profitieren.	  
Drittens	  sollen	  Kunden	  bedient	  werden,	  die	  Partner	  zum	  Platzieren	  von	  
Großaufträgen	  benötigen.	  Fenghua	  plant	  eine	  Stärkung	  seiner	  Vertriebs-‐	  und	  
Marketingteams,	  um	  enge	  Beziehungen	  und	  Kooperationen	  mit	  Kunden	  bei	  der	  
kontinuierlichen	  Entwicklung	  von	  Technologien	  und	  Designs	  pflegen	  zu	  können.	  
Größere	  Aufträge	  werden	  für	  Fenghua	  stärkere	  Größeneffekte	  und	  eine	  höhere	  
Produktivität	  bedeuten,	  wodurch	  der	  Konzern	  wettbewerbsfähiger	  bei	  Preisen	  und	  
rentabler	  wird.	  Und	  schließlich	  sollen	  die	  Kapazitätserweiterungen	  die	  –	  laut	  
Fenghua	  –	  steigende	  Nachfrage	  befriedigen,	  die	  auf	  bessere	  Marktbedingungen	  in	  
Verbindung	  mit	  der	  wachsenden	  Mittelschicht	  in	  China	  und	  das	  höhere	  verfügbare	  
Pro-‐Kopf-‐Einkommen	  zurückzuführen	  ist,	  die	  ihrerseits	  zu	  einer	  Veränderung	  des	  
Kundenverhaltens	  führen,	  bei	  dem	  ein	  gesünderer	  Lebensstil	  zur	  Norm	  wird.	  
Außerdem	  wird	  der	  Sportschuhmarkt	  in	  China	  nach	  Ansicht	  von	  Fenghua	  von	  der	  
staatlichen	  Förderung	  von	  Sport	  als	  ein	  Element	  gesunder	  Lebensweise	  profitieren.	  
	  
Stärkung	  der	  eigenen	  Design-‐	  und	  Entwicklungskapazitäten,	  um	  Mehrwert	  zu	  
schaffen	  
Fenghua	  beabsichtigt,	  seine	  Produktdesign-‐	  und	  Entwicklungskapazitäten	  
auszubauen,	  um	  die	  Produktqualität	  zu	  verbessern	  und	  innovativere	  Sohlen	  mit	  
verschiedenen	  Funktionen	  und	  fortschrittlicheren	  Designs	  herzustellen.	  Durch	  die	  
Registierung	  von	  Gebrauchsmustern	  sollen	  die	  technologischen	  Fortschritte	  
gesichert	  werden,	  wodurch	  sich	  der	  durchschnittliche	  Verkaufspreis	  der	  
Schuhsohlen	  erhöhen	  soll.	  Das	  Unternehmen	  ist	  ebenfalls	  bestrebt,	  in-‐	  und	  
ausländische	  Marken	  besser	  bedienen	  zu	  können,	  indem	  es	  in	  zusätzliche	  
Designsoftware	  für	  Schuhsohlen	  investiert	  und	  Anlagen	  für	  die	  Entwicklung	  und	  das	  
Testen	  von	  Prototypen	  erwirbt.	  Fenghua	  geht	  davon	  aus,	  dass	  der	  zunehmende	  
Stellenwert	  des	  ODM-‐Geschäfts	  einer	  der	  zentralen	  Trends	  auf	  dem	  Markt	  für	  
Schuhsohlen	  für	  höherwertige	  Schuhe	  ist,	  weshalb	  der	  Ausbau	  der	  F&E-‐Kapazitäten	  
ein	  bedeutendes	  Element	  der	  Geschäftsstrategie	  ist.	  Fenghuas	  eigene	  Forschungs-‐	  
und	  Entwicklungsabteilung	  strebt	  eine	  ständige	  Optimierung	  des	  
Herstellungsprozesses	  an,	  indem	  nicht	  nur	  die	  Rohstoffzusammensetzung	  sondern	  
auch	  Produktionsprozesse	  wie	  beispielsweise	  die	  Formherstellung	  verbessert	  
werden.	  Fenghua	  wird	  auch	  künftig	  den	  Ausbau	  seiner	  F&E-‐Aktivitäten	  fortsetzen,	  
um	  seine	  Produktdesign-‐	  und	  Entwicklungskompetenz	  weiter	  zu	  stärken.	  
	  
Ausrichtung	  auf	  höherwertige	  Marken	  mit	  besseren	  Zukunftsperspektiven	  
Aufgrund	  der	  schnell	  steigenden	  Kosten	  in	  Dongguan,	  einem	  weiteren	  
Produktionszentrum	  für	  Sportschuhe	  in	  China,	  verlagern	  große	  Sportschuhmarken	  
ihre	  Produktion	  derzeit	  von	  Dongguan	  nach	  Jinjiang.	  Der	  Konzern	  will	  von	  dieser	  
Verlagerung	  profitieren,	  indem	  er	  mehr	  Produktionsressourcen	  für	  diese	  
internationalen	  Tier	  1-‐	  und	  Tier	  3-‐Marken	  bereitstellt.	  So	  hat	  er	  zum	  Beispiel	  
begonnen,	  die	  Quanzhou	  Senyu	  Sports	  Goods	  Co.,	  Ltd.	  zu	  beliefern,	  den	  einzigen	  
OEM-‐Hersteller	  von	  Brooks	  in	  China,	  der	  auch	  Marken	  wie	  Li	  Ning	  und	  Fila	  beliefert.	  
Brooks	  ist	  bekannt	  für	  Performance-‐Laufschuhe	  für	  den	  Leistungssport.	  Fenghua	  
will	  sowohl	  auf	  dem	  Binnen-‐	  als	  auch	  auf	  dem	  Exportmarkt	  für	  Sportschuhe	  
Marktanteile	  gewinnen.	  In	  der	  Vergangenheit	  haben	  chinesische	  Verbraucher	  kaum	  
zwischen	  verschiedenen	  Sportschuharten	  unterschieden.	  Dies	  ändert	  sich	  derzeit	  
schnell	  und	  die	  chinesischen	  Verbraucher	  fangen	  an,	  reine	  Sportschuhe	  sowie	  
Freizeitschuhe	  oder	  Schuhe	  im	  sportlichen	  Stil	  zu	  kaufen.	  Infolgedessen	  ist	  Fenghua	  
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der	  Ansicht,	  dass	  sich	  der	  aktuelle	  Sportschuhmarkt,	  der	  unter	  den	  hohen	  
Lagerbeständen	  leidet,	  bald	  erholen	  wird,	  mit	  einer	  stärkeren	  Verlagerung	  des	  
Schwerpunktes	  auf	  performanceorientierte	  und	  funktionsspezifische	  Sportschuhe.	  
	  
Stärkung	  der	  Marketing-‐	  und	  Vertriebsaktivitäten	  
Fenghua	  zielt	  darauf	  ab,	  sein	  Vertriebs-‐	  und	  Marketingteam	  zu	  erweitern,	  um	  eine	  
höhere	  Anzahl	  von	  Kunden	  besser	  ansprechen	  zu	  können.	  Darüber	  hinaus	  plant	  das	  
Unternehmen,	  seine	  Sichtbarkeit	  auf	  dem	  Markt	  für	  Schuhsohlen	  durch	  intensiveres	  
Marketing	  zu	  steigern.	  Dies	  soll	  überwiegend	  durch	  Schalten	  von	  Anzeigen	  in	  
Magazinen	  oder	  sonstigen	  Medien	  und	  durch	  eine	  erhöhte	  Teilnahme	  an	  Messen	  
erreicht	  werden.	  	  
	  
01.2	  Produkte	  
	  
Fenghua	  produziert	  verschiedene	  Arten	  von	  Schuhsohlen	  aus	  Ethylen-‐Vinylacetat	  
(„EVA“)	  und/oder	  aus	  natürlichem	  oder	  künstlichem	  Kautschuk	  und/oder	  aus	  
anderen	  Arten	  von	  Kunststoff,	  wie	  beispielsweise	  thermoplastischem	  Elastomer	  
oder	  thermoplastischem	  Polyurethan	  und	  Polyurethan.	  
	  
Die	  Endprodukte	  von	  Fenghua	  sind	  Komplettsohlen.	  Einzelkomponenten	  werden	  
nur	  im	  Rahmen	  des	  Produktionsprozesses	  hergestellt.	  
	  
Fenghua	  produziert	  mehr	  als	  40	  Millionen	  Paar	  Schuhsohlen	  pro	  Jahr	  und	  verfügt	  
derzeit	  über	  sechs	  Produktionslinien	  für	  das	  in	  einem	  einzelnen	  Schritt	  hergestellte	  
einfache	  EVA-‐Modell	  Eins	  („EVA	  MD	  1“),	  14	  Produktionslinien	  für	  das	  qualitativ	  
hochwertige	  EVA-‐Modell	  Zwei	  („EVA	  MD	  2“)	  und	  acht	  Produktionslinien	  für	  
Kautschuksohlen.	  Die	  Sohlen	  werden	  über	  das	  eigene	  Vertriebsnetz	  von	  Fenghua	  an	  
Hersteller	  von	  Schuhen	  für	  renommierte	  in-‐	  und	  ausländische	  Marken	  und	  an	  lokale	  
Vertriebspartner	  verkauft.	  
	  
EVA-‐Sportschuhsohlen	  
EVA-‐Sohlen	  wurden	  dank	  ihrer	  Eigenschaften	  ab	  2007	  in	  Sportschuhen	  populär:	  Sie	  
sind	  leicht,	  weich,	  flexibel,	  atmungsaktiv,	  verschleißbeständig,	  formstabil	  und	  bieten	  
die	  Möglichkeit,	  in	  verschiedenen	  Farben	  eingefärbt	  zu	  werden.	  Sie	  können	  leicht	  in	  
verschiedenen	  Formen	  hergestellt	  werden,	  sind	  reißfest,	  wasserfest,	  UV-‐beständig	  
und	  nicht-‐toxisch.	  Die	  Hauptkomponente	  der	  EVA-‐Sohlen	  sorgt	  für	  Elastizität,	  
Weichheit	  und	  Flexibilität.	  Die	  meisten	  Sportschuhsohlen	  bestehen	  aus	  einer	  EVA-‐
Obersohle	  in	  Kombination	  mit	  einer	  Untersohle	  und	  gegebenenfalls	  weiteren	  
Komponenten.	  Es	  gibt	  jedoch	  auch	  reine	  EVA-‐Sohlen.	  
	  
Kautschuk-‐Schuhsohlen	  
Kautschuksohlen	  sind	  eine	  traditionellere	  Form	  der	  Sohle,	  die	  sehr	  langlebig	  und	  
sehr	  widerstandsfähig	  gegen	  Verschleiß	  ist	  und	  eine	  gute	  Abriebsfestigkeit	  hat.	  
Außerdem	  bietet	  diese	  Art	  der	  Sohle	  eine	  gute	  Rutschfestigkeit	  und	  ausgezeichnete	  
Reißfestigkeit.	  Sie	  ist	  wasserdicht	  sowie	  ölabweisend	  und	  antistatisch.	  
Fenghua	  produziert	  Kautschuksohlen	  hauptsächlich	  für	  Skateboarding-‐	  und	  
Freizeitschuhe.	  Außerdem	  produziert	  Fenghua	  Laufsohlen	  aus	  Kautschuk	  für	  EVA-‐
Kompositsohlen.	  
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Sohlen-‐Komponenten	  
Fenghua	  produziert	  eigene	  Granulate	  für	  die	  Herstellung	  von	  EVA-‐Sohlen.	  Während	  
andere	  Sohlenproduzenten	  mit	  EVA-‐Granulat	  versorgt	  werden	  müssen,	  ist	  Fenghua	  
in	  der	  Lage,	  die	  jeweiligen	  Rohstoffe	  (einschließlich	  Farbstoffen)	  selbst	  zu	  mischen	  
und	  ist	  somit	  flexibler	  in	  seiner	  Produktion.	  Bei	  der	  Kautschuk-‐Produktion	  kann	  
Fenghua	  Kautschukplatten	  aus	  Rohstoffen	  herstellen,	  so	  dass	  keine	  Abhängigkeit	  
von	  Roh-‐Kautschuk-‐Lieferanten	  besteht.	  
	  
	  
02	  Wirtschaftliches	  Umfeld	  
	  
02.1	  Allgemeines	  wirtschaftliches	  Umfeld	  
	  
Sämtliche	  Umsatzerlöse	  erwirtschaftet	  der	  Fenghua-‐Konzerns	  durch	  den	  Verkauf	  
seiner	  Produkte	  auf	  dem	  chinesischen	  Markt.	  Damit	  ist	  das	  Geschäftswachstum	  des	  
Fenghua-‐Konzerns	  direkt	  an	  die	  wirtschaftliche	  Entwicklung	  Chinas	  gebunden.	  Die	  
chinesische	  Wirtschaft	  ist	  in	  den	  letzten	  drei	  Jahrzehnten	  weiter	  schnell	  gewachsen	  
und	  in	  jüngster	  Zeit	  zur	  weltweit	  zweitgrößten	  Volkswirtschaft	  hinter	  den	  USA	  
geworden.	  Gestützt	  auf	  die	  enorme	  Binnennachfrage	  und	  die	  Investitionsausgaben	  
im	  Inland	  zeigt	  die	  chinesische	  Wirtschaft	  aktuell	  Anzeichen	  einer	  Stabilisierung	  
und	  stetigen	  Verbesserung.	  
	  
2014	  verzeichnete	  die	  chinesische	  Wirtschaft	  ein	  Wachstum	  von	  7,4	  %	  und	  wuchs	  
somit	  um	  0,3	  %	  weniger	  als	  2013.	  Dieser	  Rückgang	  war	  überwiegend	  auf	  den	  
Rückgang	  der	  Sachanlageninvestitionen	  und	  des	  Binnenkonsums	  zurückzuführen.	  
Davon	  abgesehen	  spiegelt	  die	  Konjunkturabkühlung	  auch	  die	  schwierigen	  
wirtschaftlichen	  Aussichten	  im	  heutigen	  China	  wider.	  Das	  Geschäftsklima	  ist	  
vergleichsweise	  schwach	  und	  die	  Verbraucher	  sind	  in	  ihrem	  Konsumverhalten	  
zurückhaltender.	  Darüber	  hinaus	  leidet	  die	  chinesische	  Wirtschaft,	  obwohl	  
überwiegend	  vom	  Binnenkonsum	  angetrieben,	  in	  gewissem	  Maße	  unter	  den	  
Problemen	  der	  Weltwirtschaft.	  Die	  jüngsten	  Ereignisse	  wie	  z.	  B.	  die	  politischen	  
Unruhen	  in	  der	  Ukraine,	  die	  Abkühlung	  der	  europäischen	  Wirtschaft	  und	  
insbesondere	  die	  Wirtschaftskrisen	  in	  Russland	  und	  Griechenland,	  der	  Einbruch	  des	  
Rohölpreises	  usw.	  werden	  sich	  mit	  Sicherheit	  auf	  die	  chinesische	  Wirtschaft	  
auswirken.	  
	  
Von	  Januar	  bis	  April	  erreichten	  die	  Einzelhandelsumsätze	  mit	  Konsumgütern	  
insgesamt	  9.310,2	  Mrd.	  RMB	  (1.332,5	  Mrd.	  EUR)	  und	  stiegen	  somit	  um	  10,4	  Prozent	  
im	  Vergleich	  zum	  Vorjahr.	  Nach	  geografischen	  Räumen	  aufgeschlüsselt	  beliefen	  sich	  
die	  Einzelhandelsumsätze	  mit	  Konsumgütern	  in	  städtischen	  Räumen	  auf	  8.005,6	  
Mrd.	  RMB	  (1.145,8	  Mrd.	  EUR),	  was	  einem	  Anstieg	  im	  Vorjahresvergleich	  um	  10,2	  
Prozent	  entspricht,	  während	  sie	  sich	  in	  ländlichen	  Räumen	  auf	  1.304,6	  Mrd.	  RMB	  
(186,7	  Mrd.	  EUR)	  beliefen	  und	  um	  11,5	  Prozent	  gestiegen	  sind.	  Nach	  
Konsumgewohnheiten	  betrachtet	  wuchsen	  die	  Einzelhandelsumsätze	  um	  10,3	  
Prozent	  und	  erreichten	  8.331,7	  Mrd.	  RMB	  (1192,5	  Mrd.	  EUR).	  Die	  
Onlinehandelsumsätze	  beliefen	  sich	  auf	  869,0	  Mrd.	  RMB	  (124,4	  Mrd.	  EUR),	  was	  
einem	  Wachstum	  im	  Vergleich	  zum	  Vorjahr	  von	  40,3	  Prozent	  entspricht	  und	  9,3	  
Prozent	  der	  Gesamteinzelhandelsumsätze	  mit	  Konsumgütern	  ausmacht.	  Im	  
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Onlinehandel	  legten	  Lebensmittel,	  Bekleidung	  und	  sonstige	  Handelswaren	  um	  48,2	  
Prozent,	  32,4	  Prozent	  bzw.	  43,4	  Prozent	  zu.	  	  
	  
(Quelle:	  Verbraucherpreise	  für	  April	  2015,	  National	  Bureau	  of	  Statistics	  of	  China,	  11.	  
Mai	  2015)	  
	  
02.2	  Branchenumfeld	  
	  
Trends	  
Führende	  inländische	  Sportbekleidungsmarken,	  vertreten	  durch	  Anta,	  
verzeichneten	  im	  Jahr	  2014	  eine	  Erholung	  ihrer	  Geschäftsergebnisse.	  Die	  führenden	  
inländischen	  Sportbekleidungsmarken	  hatten	  mit	  hohen	  Lagerbeständen	  und	  
rückläufigen	  Nettogewinnmargen	  zu	  kämpfen,	  die	  durch	  eine	  blinde	  Expansion	  in	  
früheren	  Jahren	  verursacht	  wurden,	  und	  erlitten	  daher	  von	  2012	  bis	  2013	  starke	  
Einbußen.	  Sie	  versuchten	  jedoch,	  die	  operative	  Effizienz	  ihrer	  
Verkaufsniederlassungen	  zu	  verbessern	  und	  neue	  Wachstumsmotoren	  wie	  das	  
Kinderbekleidungsgeschäft	  und	  den	  Onlinehandel	  zu	  erschließen,	  um	  die	  Rezession	  
zu	  bewältigen.	  Ihre	  intensiven	  Bemühungen	  begannen	  im	  Jahr	  2014	  Wirkung	  zu	  
zeigen.	  Die	  fünf	  größten	  inländischen	  Sportbekleidungsmarken	  Anta,	  Li	  Ning,	  Xtep,	  
361	  Degree	  und	  Peak	  verbuchten	  im	  Jahr	  2014	  alle	  ein	  positives	  Wachstum.	  
	  
Wettbewerbsumfeld	  
Nike	  (China)	  Inc	  besetzte	  im	  Jahr	  2014	  im	  Sportbekleidungsbereich	  in	  China	  mit	  
einem	  Einzelhandelsmarktanteil	  von	  14	  %	  die	  Führungsposition.	  Dies	  war	  vor	  allem	  
auf	  die	  Flexibilität	  des	  Unternehmens	  bei	  der	  Bedienung	  der	  zunehmend	  an	  
Bedeutung	  gewinnenden	  weiblichen	  Kunden	  zurückzuführen	  und	  auf	  eine	  Reihe	  
erfolgreicher	  Marketingaktivitäten,	  mit	  denen	  die	  Umsätze	  wirksam	  gesteigert	  
wurden.	  Das	  Unternehmen	  vermarktete	  im	  Jahr	  2014	  die	  speziell	  für	  Frauen	  
entwickelte	  Sport-‐App	  für	  Smartphones	  Nike+	  TC	  in	  China	  und	  eröffnete	  im	  
November	  die	  zweite	  Produkterlebniswelt	  für	  Frauen	  weltweit	  in	  Shanghai,	  um	  
seine	  Position	  zu	  stärken.	  
	  
Aussichten	  
Der	  Sportbekleidungsbereich	  wird	  über	  den	  Prognosezeitraum	  voraussichtlich	  vom	  
günstigeren	  gesamtwirtschaftlichen	  Umfeld	  profitieren.	  Ein	  im	  Oktober	  2014	  vom	  
chinesischen	  Staatsrat	  herausgegebener	  Leitfaden	  zur	  Beschleunigung	  der	  
Entwicklung	  der	  Sportbranche	  in	  China,	  prognostizierte	  eine	  Steigerung	  der	  
Sportbranche	  auf	  einen	  Gesamtwert	  von	  5	  Bio.	  CNY	  bis	  Ende	  2025	  an,	  bezogen	  auf	  
physische	  Produkte	  wie	  Sportbekleidung	  und	  Sportausrüstung	  sowie	  auf	  virtuelle	  
Produkte	  wie	  Sportveranstaltungen.	  In	  der	  Zwischenzeit	  wird	  die	  Zahl	  der	  
regelmäßig	  Sport	  treibenden	  Menschen	  landesweit	  auf	  über	  500	  Millionen	  
Menschen	  steigen.	  Aufgrund	  dieser	  unterstützenden	  Maßnahmen	  dürften	  sich	  die	  
Aussichten	  für	  Sportbekleidung	  im	  Prognosezeitraum	  gut	  entwickeln.	  
	  
(Quelle:	  Sportswear	  in	  China,	  Euromonitor	  International,	  Mai	  2015)	  
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03	  Geschäftsentwicklung	  des	  Konzerns	  
	  
03.1	  Betriebsergebnis	  
	  
Die	  folgende	  Tabelle	  enthält	  die	  Kennzahlen	  der	  Konzern-‐Gewinn-‐	  und	  
Verlustrechnung	  von	  Fenghua	  für	  die	  Geschäftsjahre	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  und	  
2014:	  	  
	  

	   31.	  Dezember	  

	   2014	   2013	  

	  
TEUR	  
	  

%	  der	  
Umsatzerl
öse	  

TEUR	  
	  

%	  der	  
Umsatze
rlöse	  

Umsatzerlöse	   101.762	   100,0	   90.056	   100,0	  

Umsatzkosten	   (72.624)	   (71,4)	   (64.826)	   (72,0)	  

Bruttoergebnis	   29.138	   28,6	   25.230	   28,0	  

Sonstige	  Erträge	   15	   -‐	   488	   0,5	  

Vertriebskosten	   (275)	   (0,3)	   (250)	   (0,3)	  

Verwaltungskosten	   (1.476)	   (1,4)	   (568)	   (0,6)	  

Finanzierungskosten	   -‐	   -‐	   (137)	   (0,2)	  

Finanzerträge	   148	   0,2	   80	   0,1	  

Vorsteuergewinn	   27.550	   27,1	   24.843	   27,5	  

Ertragssteueraufwand	   (6.954)	   (6,9)	   (6.093)	   (6,7)	  

Nettoergebnis	   20.596	   20,2	   18.750	   20,8	  

Währungsumrechnungsdifferenzen	   7.026	   6,9	   (618)	   (0,7)	  

Gesamtergebnis	   27.622	   27,1	   18.132	   20,1	  

	   	   	   	   	  
	  
03.2	  Umsatzerlöse	  
	  
Die	  Umsatzerlöse	  sind	  von	  90.056	  TEUR	  im	  Jahr	  2013	  um	  11.706	  TEUR	  bzw.	  13,0	  %	  
auf	  101.762	  TEUR	  im	  Jahr	  2014	  gestiegen.	  Alle	  Produktsegmente	  haben	  zu	  diesem	  
Wachstum	  beigetragen.	   In	  RMB	  gemessen	   sind	  die	  Umsatzerlöse	   im	  Geschäftsjahr	  
um	  12,3	  %	  gestiegen.	  	  
	  
Der	   Anstieg	   der	   Umsatzerlöse	   ist	   überwiegend	   auf	   das	   höhere	   Absatzvolumen	  
zurückzuführen.	  Die	  Absatzvolumina	  bei	  Kautschuk-‐,	  MD1-‐	  und	  MD2-‐Sohlen	  stiegen	  
im	   Jahr	   2014	   um	   2.483	   Tausend	   Paare,	   870	   Tausend	   Paare	   bzw.	   2.685	   Tausend	  
Paare	  auf	  4.799	  Tausend	  Paare,	  21.335	  Tausend	  Paare	  bzw.	  35.784	  Tausend	  Paare.	  
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In	  EUR	  gemessen	  blieb	  der	  durchschnittliche	  Verkaufspreis	  pro	  Einheit	  konstant	  bei	  
1,12	  EUR	  im	  Vergleich	  zu	  1,13	  EUR	  im	  Jahr	  2013.	  
	  
Die	  Umsatzerlöse	  des	  Konzerns	  wurden	  im	  Jahr	  2014	  ausschließlich	  in	  der	  VR	  China	  
erzielt.	  Auf	  keinen	  Kunden	  des	  Konzerns	  entfielen	   im	   Jahr	  2014	  mehr	  als	  5	  %	  der	  
gesamten	  Umsatzerlöse	  des	  Konzerns.	  
	  
03.3	  Umsatzkosten	  
	  
Bei	  den	  Umsatzkosten	  handelt	  es	  sich	  um	  Käufe	  von	  Materialien	  und	  Produkten	  aus	  
der	  ausgelagerten	  Fertigung,	  Lohnkosten	  für	  Produktionspersonal,	  Abschreibungen	  
auf	   langfristige	   Vermögenswerte	   des	   Produktionsbereichs,	   Forschungs-‐	   und	  
Entwicklungsaufwendungen,	   Umsatzsteuer	   und	   Sonstiges	   (überwiegend	   Energie-‐	  
und	  Wartungskosten).	  
	  
Die	  Umsatzkosten	  sind	  von	  64.826	  TEUR	  im	  Jahr	  2013	  um	  7.798	  TEUR	  bzw.	  12,0	  %	  
auf	   72.624	   TEUR	   im	   Jahr	   2014	   gestiegen.	   Dieser	   Anstieg	   war	   überwiegend	   auf	  
höhere	   Kosten	   für	   die	   Produktbeschaffung	   von	   Auftragsherstellern	   aufgrund	   von	  
Kapazitätsengpässen	  zurückzuführen.	  
	  
Die	   folgende	   Tabelle	   enthält	   eine	   Aufschlüsselung	   der	   Umsatzkosten	   für	   die	  
Geschäftsjahre	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  und	  2014:	  
	  
	   31.	  Dezember	  

	   2014	   2013	  

	  
TEUR	  
	  

%	  der	  
Umsatzko
sten	  

TEUR	  
	  

%	  der	  
Umsatzkos
ten	  

Materialien	   40.059	   55,2	   36.119	   55,7	  
Löhne	  und	  
Gehälter	   12.219	   16,8	   10.605	   16,4	  
Abschreibungen	   1.006	   1,4	   977	   1,5	  
Produktbeschaffu
ng	  von	  
Subunternehmern	   12.863	   17,7	   11.772	   18,2	  
Forschungs-‐	  und	  
Entwicklungskost
en	   208	   0,3	   185	   0,3	  
Mehrwertsteuer	   800	   1,1	   691	   1,0	  
Sonstiges	   5.469	   7,5	   4.477	   6,9	  
Gesamt	   72.624	   100,0	  %	   64.826	   100,0	  %	  
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03.4	  Bruttoergebnis	  	  
	  
Das	  Bruttoergebnis	   ist	   im	  Berichtszeitraum	  um	  15,5	  %	  auf	  29.138	  TEUR	  gestiegen	  
(2013:	   25.230	   TEUR).	   Dies	   führte	   zu	   einem	   Anstieg	   der	   Bruttogewinnmarge	   von	  
28,0	  %	  im	  Jahr	  2013	  auf	  28,6	  %	  im	  Jahr	  2014.	  Der	  Anstieg	  der	  Bruttogewinnmarge	  
war	  auf	  den	  Erfolg	  von	  Fenghua	  beim	  Steigern	  der	  betrieblichen	  Effizienz	  und	  bei	  
der	  Optimierung	  der	  Produktionskosten	  zurückzuführen.	  
	  
03.5	  Sonstige	  Erträge	  
	  
Bei	  den	  sonstigen	  Erträgen	  handelt	  es	  sich	  überwiegend	  um	  Zinserträge	  von	  Banken	  
und	  Wechselkursgewinne.	  
	  
In	  den	  Jahren	  2013	  und	  2014	  beliefen	  sich	  die	  sonstigen	  Erträge	  auf	  488	  TEUR	  bzw.	  
15	  TEUR.	  Die	  sonstigen	  Erträge	  als	  Prozentsatz	  der	  Umsatzerlöse	  betrugen	  im	  Jahr	  
2013	  ca.	  0,5	  %	  und	  im	  Jahr	  2014	  weniger	  als	  0,1	  %	  und	  waren	  somit	  relativ	  
unerheblich.	  
	  
03.6	  Vertriebskosten	  
	  
Die	  Vertriebskosten	  umfassen	  überwiegend	  Abschreibungen	  und	  Personalkosten.	  
	  
Die	  Vertriebskosten	  sind	  von	  250	  TEUR	  im	  Jahr	  2013	  um	  10,0	  %	  auf	  275	  TEUR	  im	  
Jahr	  2014	  gestiegen.	  Dieser	  Anstieg	  war	  auf	  einen	  Anstieg	  der	  Personalkosten	  
zurückzuführen.	  
	  
03.7	  Verwaltungskosten	  
	  
Die	  Verwaltungskosten	  umfassen	  überwiegend	  Abschreibungen	  und	  Gehälter	  für	  
Führungs-‐	  und	  Verwaltungspersonal.	  
	  
Die	  Verwaltungskosten	  sind	  von	  568	  TEUR	  im	  Jahr	  2013	  um	  159,9	  %	  auf	  1.476	  
TEUR	  im	  Jahr	  2014	  gestiegen.	  Dieser	  Anstieg	  war	  überwiegend	  auf	  einen	  Anstieg	  
der	  Personalkosten	  zurückzuführen.	  
	  
Die	  Verwaltungskosten	  als	  Prozentsatz	  der	  Umsatzerlöse	  beliefen	  sich	  im	  Jahr	  2014	  
auf	  1,4	  %	  im	  Vergleich	  zu	  0,6	  %	  im	  Jahr	  2013.	  
	  
03.8	  Nettoergebnis	  
	  
Entsprechend	  des	  Anstiegs	  des	  Bruttoergebnisses	  stieg	  das	  Nettoergebnis	  von	  
18.750	  TEUR	  im	  Jahr	  2013	  um	  9,9	  %	  auf	  20.596	  TEUR	  im	  Jahr	  2014.	  Dies	  entspricht	  
einer	  Nettogewinnmarge	  von	  20,2	  %	  (2013:	  20,8%)	  	  
	  
Der	  Ertragsteueraufwand	  stieg	  von	  6.093	  TEUR	  im	  Jahr	  2013	  auf	  6.954	  TEUR	  im	  
Jahr	  2014.	  	  
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04	  Finanzlage	  
 
Die	  Ziele	  des	  Konzerns	  im	  Kapitalmanagement	  beziehen	  sich	  überwiegend	  auf	  das	  in	  
der	   Bilanz	   ausgewiesene	   Eigenkapital	   und	   bestehen	   darin,	   die	   Fähigkeit	   des	  
Konzerns	   aufrecht	   zu	   erhalten,	   seinen	   Geschäftsbetrieb	   fortzuführen	   und	   die	  
Stabilität	   und	   das	  Wachstum	   des	   Konzerns	   zu	   unterstützen,	   um	   die	   Renditen	   der	  
Aktionäre	  sowie	  den	  Nutzen	  der	  Stakeholder	  zu	  maximieren.	  	  
	  
Die	   Geschäftsleitung	   des	   Konzerns	   betrachtet	   eine	   Kapitalstruktur,	   in	   der	   die	  
Kreditfinanzierung	  eine	  untergeordnete	  Rolle	  spielt	  und	  eine	  Eigenkapitalquote	  von	  
mindestens	   50 %	   angestrebt	   wird,	   als	   sinnvoll	   und	   erreichbar.	   Eine	   derartige	  
Struktur	   bietet	   dem	   Konzern	   eine	   stabile	   Grundlage	   für	   die	   Erreichung	   seiner	  
Geschäftsziele.	  	  	  
	  
Die	  Bilanzsumme	  hat	  sich	  von	  47.657	  TEUR	  auf	  78.349	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  
2014	  bedeutend	  erhöht.	  Dieser	  Anstieg	  ist	  überwiegend	  auf	  den	  höheren	  
Jahresüberschuss	  zurückzuführen.	  
	  
04.1	  Langfristige	  Vermögenswerte	  
	  
Sachanlagen	  
Die	  Sachanlagen	  umfassen	  Gebäude,	  Geräte	  und	  Maschinen,	  Möbel,	  Einbauten,	  
Büroausstattung	  und	  Kraftfahrzeuge.	  
	  
Die	  Sachanlagen	  (Nettobuchwert)	  sind	  von	  6.798	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  um	  
6,8	  %	  auf	  7.263	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  gestiegen.	  Dieser	  Anstieg	  war	  
überwiegend	  auf	  den	  Erwerb	  von	  Produktionsanlagen	  und	  die	  Abwertung	  des	  EUR	  
gegenüber	  dem	  RMB	  von	  8,41	  im	  Jahr	  2013	  auf	  7,47	  im	  Jahr	  2014	  zurückzuführen.	  
	  
Landnutzungsrechte	  
Die	  Landnutzungsrechte	  beziehen	  sich	  auf	  langfristige	  Rechte	  zur	  Nutzung	  von	  
Land.	   	  
	  
Die	  Landnutzungsrechte	  sind	  von	  390	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  um	  10,2	  %	  auf	  
430	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  gestiegen.	  Dies	  war	  überwiegend	  auf	  die	  
Abwertung	  des	  EUR	  gegenüber	  dem	  RMB	  von	  8,41	  im	  Jahr	  2013	  auf	  7,47	  im	  Jahr	  
2014	  zurückzuführen	  und	  wurde	  teilweise	  durch	  Abschreibungen	  auf	  die	  
Landnutzungsrechte	  von	  Fenghua	  ausgeglichen.	  
	  
04.2	  Kurzfristige	  Vermögenswerte	  
	  
Vorräte	  
Die	  Vorräte	  umfassen	  Rohstoffe,	  unfertige	  und	  fertige	  Erzeugnisse.	  
	  
Die	  Bestände	  sind	  von	  890	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  um	  17,7	  %	  auf	  1.048	  
TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  gestiegen.	  Dieser	  Anstieg	  war	  vor	  allem	  auf	  einen	  
Anstieg	  der	  Umlaufbestände	  zurückzuführen.	  
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Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  sowie	  sonstige	  Forderungen	  
Die	  Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  sonstigen	  Forderungen	  
umfassen	  Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  Vorauszahlungen.	  
	  
Die	  Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  sonstigen	  Forderungen	  sind	  
von	  13.086	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  um	  18,2	  %	  auf	  15.466	  TEUR	  zum	  31.	  
Dezember	  2014	  gestiegen.	  Dieser	  Anstieg	  ist	  überwiegend	  auf	  ein	  höheres	  
Absatzvolumen	  zurückzuführen.	  
	  
Forderung	  gegenüber	  einem	  Vorstandsmitglied	  
Das	  Unternehmen	  hat	  einem	  Vorstandsmitglied	  ein	  Darlehen	  in	  Höhe	  von	  90	  TEUR	  
(2013:	  0	  EUR)	  gewährt.	  
	  
Zahlungsmittel	  und	  Zahlungsmitteläquivalente	  
Die	  Zahlungsmittel	  und	  Zahlungsmitteläquivalente	  umfassen	  Bankguthaben	  und	  
Kassenbestände.	  
	  
Die	  Zahlungsmittel	  und	  Zahlungsmitteläquivalente	  verzeichneten	  aufgrund	  des	  
erhöhten	  Absatzvolumens	  einen	  erheblichen	  Anstieg	  um	  26.493	  TEUR	  bzw.	  102,6	  %	  
auf	  53.683	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2014.	  Siehe	  das	  Kapitel	  „Liquidität“	  in	  diesem	  
Abschnitt	  für	  eine	  detailliertere	  Darstellung	  der	  Zahlungsmittel	  am	  Ende	  des	  
jeweiligen	  Berichtszeitraums.	  
	  
04.3	  Eigenkapital	  
	  
Das	  Eigenkapital	  umfasst	  das	  gezeichnete	  Kapital,	  Kapitalrücklagen	  und	  
Gewinnrücklagen.	  	  
	  
Das	   Eigenkapital	   erhöhte	   sich	   vor	   allem	   aufgrund	   höherer	   Gewinnrücklagen	   von	  
40.153	   TEUR	   zum	   31.	   Dezember	   2013	   um	   27.696	   TEUR	   bzw.	   69,0	  %	   auf	   67.849	  
TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2014.	  Zum	  31.	  Dezember	  2014	  erreichte	  der	  Konzern	  eine	  
Eigenkapitalquote	  von	  86,6	  %	  (2013:	  84,3	  %).	  
	  
Die	  gesetzlichen	  Rücklagen	  beziehen	  sich	  auf	  die	  nach	  dem	  Recht	  der	  Volksrepublik	  
China	   vorgeschriebenen	   gesetzlichen	   Rücklagen.	   Fenghua	   hat	   die	   erforderliche	  
gesetzliche	  Rücklage	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  und	  2014	  erreicht.	  
	  
04.4	  Kurzfristige	  Verbindlichkeiten	  
	  
Sonstige	  Rückstellungen	  
Bei	   den	   sonstigen	   Rückstellungen	   handelt	   es	   sich	   um	   Steuerverbindlichkeiten	   in	  
Bezug	  auf	  die	  Vergütung	  der	  Vorstandsmitglieder.	  
	  
Verbindlichkeiten	   aus	   Lieferungen	   und	   Leistungen	   sowie	   sonstige	  
Verbindlichkeiten	  
Bei	   den	   Verbindlichkeiten	   aus	   Lieferungen	   und	   Leistungen	   und	   sonstigen	  
Verbindlichkeiten	   handelt	   es	   sich	   überwiegend	   um	   Verbindlichkeiten	   aus	  
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Lieferungen	   und	   Leistungen,	   Gehältern	   und	   Sozialversicherungsabgaben,	  
Umsatzsteuer	  und	  sonstige	  Steuerverbindlichkeiten.	  
	  
Die	   Verbindlichkeiten	   aus	   Lieferungen	   und	   Leistungen	   und	   sonstigen	  
Verbindlichkeiten	   sind	   von	   5.596	   TEUR	   zum	   31.	   Dezember	   2013	   um	   48,0	   %	   auf	  
8.281	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  gestiegen.	  Dies	  ist	  auf	  vermehrte	  Einkäufe	  bei	  
Lieferanten	  und	  ausstehende	  Rechnungen	  zurückzuführen.	  
	  
Verbindlichkeit	  gegenüber	  einem	  Vorstandsmitglied	  
Das	  Vorstandsmitglied	   hat	   dem	  Unternehmen	   ein	  Darlehen	   in	  Höhe	   von	  97	  TEUR	  
(2013:	  14	  TEUR)	  gewährt.	  
	  
Ertragssteuerverbindlichkeiten	  
Bei	   den	   Ertragssteuerverbindlichkeiten	   handelt	   es	   sich	   um	   den	   derzeit	   zahlbaren	  
Betrag	  der	  Ertragssteuer.	  Die	  Ertragssteuerverbindlichkeiten	  beliefen	  sich	  auf	  1.894	  
TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  und	  2.122	  TEUR	  zum	  31.	  Dezember	  2014.	  	  
	  
04.5	  Liquidität	  
	  
Der	   Netto-‐Cashflow	   aus	   der	   laufenden	   Geschäftstätigkeit	   ist	   von	   17.563	   TEUR	   im	  
Jahr	  2013	  um	  24,3	  %	  auf	  21.853	  TEUR	  im	  Jahr	  2014	  gestiegen.	  Dieser	  Anstieg	  war	  
überwiegend	   auf	   einen	   Anstieg	   der	   Gewinne	   zurückzuführen,	   dem	   ein	   starker	  
Anstieg	   der	   Forderungen	   aus	   Lieferungen	   und	   Leistungen	   und	   sonstigen	  
Forderungen	  infolge	  des	  Unternehmenswachstums	  entgegen	  wirkte.	  
	  
Der	  Netto-‐Cashflow	  aus	  der	  Investitionstätigkeit	  ist	  von	  einem	  Rückgang	  von	  1.200	  
TEUR	   im	   Jahr	   2013	   um	  34,5	  %	   auf	   einen	   Rückgang	   von	   786	   TEUR	   im	   Jahr	   2014	  
zurückgegangen.	   Der	   Rückgang	   war	   überwiegend	   auf	   den	   Rückgang	   des	   Erwerbs	  
von	  Sachanlagen	  zurückzuführen.	  
	  
Der	   Netto-‐Cashflow	   aus	   der	   Finanzierungstätigkeit	   ging	   von	   8.735	   TEUR	   im	   Jahr	  
2013	  um	  8.735	  TEUR	  zurück,	   so	  dass	   im	   Jahr	  2014	  ein	  Nettomittelzufluss	  aus	  der	  
Finanzierungstätigkeit	   in	   Höhe	   von	   0	   TEUR	   verbucht	   wurde.	   Der	   Rückgang	   war	  
überwiegend	   auf	   die	   Rückzahlung	   eines	   Darlehens	   von	   einem	   Vorstandsmitglied	  
und	  die	  vollständige	  Tilgung	  von	  Bankdarlehen	  im	  Jahr	  2013	  zurückzuführen.	  
	  
	  
05	  Mitarbeiter	  
	  
Zum	   31.	   Dezember	   2014	   beschäftigte	   Fenghua	   1.830	   Vollzeitmitarbeiter	  
(31.	  Dezember	   2013:	   1.812).	   Die	   Mitarbeiterzahl	   blieb	   trotz	   des	   Wachstums	   der	  
Umsatzerlöse	  aufgrund	  der	  erhöhten	  Nachfrage	  nach	  unseren	  Produkten	  stabil.	  
	  
In	  der	  nachstehenden	  Tabelle	  finden	  Sie	  eine	  Aufschlüsselung	  der	  Mitarbeiter	  von	  
Fenghua	  nach	  Funktionen	  jeweils	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  bzw.	  2014:	  
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 31. Dezember 

Funktion 2013 2014 

Vorstand .....................................................................................  6 6 

Finanzen .....................................................................................  6 6 

Beschaffung ...............................................................................  5 5 

Verwaltung und Personal ...........................................................  21 21 

Marketing und Vertrieb .............................................................  35 36 

Qualitätskontrolle ......................................................................  32 32 

Produktdesign und Entwicklung ................................................  29 29 

Produktion .................................................................................  1,678 1,695 

Gesamt ......................................................................................  1.812 1.830 

	  
Wir	  bieten	  unseren	  Mitarbeitern	  wettbewerbsfähige	  Vergütungspakete	  und	  
verschiedene	  Schulungsprogramme	  und	  konnten	  daher	  qualifiziertes	  Personal	  
gewinnen	  und	  binden.	  	  
	  
	  
06	   Vermögens-‐,	   Finanz-‐	   und	   Ertragslage	   der	   Fenghua	  
SoleTech	  AG	  
	  
Die	  folgenden	  Tabellen	  und	  Informationen	  legen	  die	  Vermögens-‐	  und	  Finanzlage	  der	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  für	  das	  Geschäftsjahr	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  dar.	  Die	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  fungiert	  als	  Holdinggesellschaft	  der	  drei	  Gesellschaften	  Hong	  Kong	  Mou	  
Lung	   Holding	   Company	   Ltd.,	   Fujian	   Maolong	   Shoe	   Materials	   Co.	   Ltd.	   und	   Jinjiang	  
Fenghua	  Shoe	  Material	  Co.	  Ltd.	  
	  
	  
Finanzlage	  
	  
Aktiva	   31.12.2014	  

TEUR	  
31.12.2013	  

TEUR	  
	   	   	  
1.	  Anlagevermögen	   10,000-‐	   -‐	  
	   	   	  
2.	  Kurzfristige	  
Vermögenswerte	  

468	   -‐	  

	   	   	  
Gesamt	   10.468	   -‐	  
	  
	  
In	   der	   Bilanz	   der	   Fenghua	   SoleTech	   AG	   werden	   Vermögenswerte	   in	   Höhe	   von	  
insgesamt	   10.468	   TEUR	   einschließlich	   von	   langfristigen	   finanziellen	  
Vermögenswerten	   in	   Höhe	   von	   10.000	   TEUR,	   Forderungen	   gegen	   verbundene	  
Unternehmen	   in	   Höhe	   von	   464	   TEUR	   und	   Zahlungsmittel	   und	  

18



Fenghua	  SoleTech	  AG	  –	  Lagebericht	  2014	   	   	  

 

Zahlungsmitteläquivalente	  in	  Höhe	  von	  4	  TEUR	  ausgewiesen.	  Die	  liquide	  Ausstattung	  
der	  Gesellschaft	  ist	  unzureichend.	  	  
	  
Die	  finanziellen	  Vermögenswerte	  enthalten	  vollständig	  die	  Aktien	  an	  der	  Hong	  Kong	  
Mou	   Lung	   Holding	   Company	   Ltd.,	   welche	   u.a.	   eine	   Zwischenholding	   zur	   operativ	  
tätigen	  Gesellschaft	  darstellt.	   Inwieweit	  deren	  Anteile	  kurzfristig	  durch	   z.B.	  Verkauf	  
oder	   Verpfändung	   der	   Bereitstellung	   von	   Liquidität	   dienen	   können,	   hängt	   von	   der	  
entsprechenden	  Handelbarkeit	  und	  auch	  möglichen	  rechtlichen	  Durchsetzbarkeit	  von	  
Ansprüchen	  in	  Hong	  Kong	  und	  der	  Volksrepublik	  China	  ab.	  	  
	  
	  

	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	  
Zum	  31.	  Dezember	  2014	  beliefen	  sich	  das	  gesamte	  Eigenkapital	  und	  die	  
Verbindlichkeiten	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  auf	  10.468	  TEUR.	  Das	  Eigenkapital	  
betrug	  9.432	  TEUR,	  während	  sich	  die	  Verbindlichkeiten	  auf	  1.036	  TEUR	  beliefen.	  Die	  
liquiden	  Mittel	  betragen	  TEUR	  4	  und	  reichen	  nicht	  aus,	  um	  die	  kurzfristigen	  
Verpflichtungen	  zu	  decken.	  
	  
Der	  Fortbestand	  der	  Gesellschaft	  ist	  wesentlich	  von	  der	  Zuführung	  weiterer	  
finanzieller	  Mittel	  abhängig.	  Ohne	  die	  Möglichkeit	  des	  Erhalts	  von	  Dividenden	  oder	  
der	  Bereitschaft	  der	  Tochterunternehmen	  Verwaltungsumlagen	  zu	  tragen,	  droht	  der	  
Gesellschaft	  die	  Illiquidität.	  Bis	  zum	  Zeitpunkt	  der	  Berichterstattung	  wurden	  
diesbezüglich	  keine	  Verträge	  oder	  Garantievereinbarungen	  geschlossen	  oder	  andere	  
Maßnahmen	  getroffen,	  die	  eine	  strukturelle	  Verbesserung	  der	  Liquiditätslage	  
erkennbar	  machen	  würden.	  

Passiva	   31.12.2014	  
TEUR	  

31.12.2013	  
TEUR	  

	   	   	  
1.	  Eigenkapital	   	   	  
	  	  	  	  Gezeichnetes	  Kapital	   10.056	   -‐	  
	  	  	  	  Agio	   498	   -‐	  
	  	  	  	  Kumulierte	  Verluste	   (1.122)	   -‐	  
	   9.432	   -‐	  
	   	   	  
2.	  Verbindlichkeiten	   1.036	   -‐	  
	   	   	  
Gesamt	   10.468	   -‐	  

19



Fenghua	  SoleTech	  AG	  –	  Lagebericht	  2014	   	   	  

 

	  
Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  
	  
Für	  das	  Geschäftsjahr	  2014	  belief	  sich	  das	  Gesamtergebnis	  der	  Fenghua	  SoleTech	  
AG	  auf	  einen	  Nettoverlust	  von	  1.122	  TEUR.	  
	  
	   2014	  

TEUR	  
2013	  
TEUR	  

	   	   	  

Umsatzerlöse	   -‐	   -‐	  
	   	   	  

Betriebskosten	   (1.122)	   -‐	  
	   	   	  

Ergebnis	  vor	  Steuern	   (1.122)	  
-‐	  

	   	   	  
Nettoverlust	  

(1.122)	   -‐	  
	  
	  
Die	  Betriebskosten	  resultieren	  vollständig	  aus	  den	  Kosten	  der	  Börseneinführung	  
und	  der	  laufenden	  Verwaltung	  der	  Gesellschaft.	  Eigene	  Umsätze	  werden	  nicht	  
erzielt.	  Die	  Aufsichtsratvergütungen	  in	  Höhe	  von	  insgesamt	  TEUR	  45	  sind	  in	  den	  
Betriebskosten	  enthalten.	  Vorstandsgehälter	  sind	  von	  der	  Fenghua	  AG	  nicht	  bezahlt	  
worden;	  diese	  sind	  im	  laufenden	  Geschäftsjahr	  von	  einem	  Tochterunternehmen	  
getragen	  worden.	  
	  
Die	  künftige	  Ertragslage	  der	  Gesellschaft	  ist	  entsprechend	  vollständig	  von	  
erhaltenen	  Ausschüttungen	  oder	  Kostenumlagen	  abhängig.	  
	  
	  
07	  Marketing	  und	  Vertrieb	  	  
	  
Alle	  Produkte	  von	  Fenghua	  werden	  in	  China	  verkauft.	  Fenghua	  nutzt	  mit	  seinem	  
eigenen	  Vertriebs-‐	  und	  Marketingteam	  direkte	  Vertriebskanäle,	  um	  neue	  Kunden	  zu	  
gewinnen	  und	  die	  bestehenden	  Kundenbeziehungen	  zu	  stärken.	  Darüber	  hinaus	  
besucht	  das	  Vertriebsteam	  von	  Fenghua	  jedes	  Jahr	  Schuhwarenmessen,	  um	  die	  
Produkte	  des	  Konzerns	  zu	  vermarkten	  und	  seine	  Marktpräsenz	  zu	  steigern.	  	  
	  
Um	  die	  engen	  Beziehungen	  zu	  den	  Kunden	  zu	  pflegen,	  stattet	  das	  Vertriebs-‐	  und	  
Marketingteam	  den	  Kunden	  vor	  Ort	  regelmäßig	  Besuche	  ab	  und	  lädt	  Kunden	  und	  
Interessenten	  auf	  das	  Werksgelände	  und	  in	  den	  Showroom	  von	  Fenghua	  ein.	  Dieser	  
Austausch	  ermöglicht	  Fenghua	  die	  Feinabstimmung	  seiner	  Schuhsohlen-‐Designs	  auf	  
spezielle	  Kundenanforderungen.	  Gleichzeitig	  erhält	  das	  Unternehmen	  dadurch	  
Rückmeldungen	  zur	  Produktqualität.	  Darüber	  hinaus	  besucht	  nach	  der	  Konzeption	  
neuer	  ODM-‐Produkte	  das	  F&E-‐Team	  zusammen	  mit	  dem	  Vertriebs-‐	  und	  
Marketingteam	  die	  Kunden,	  um	  die	  neuen	  Produkte	  zu	  vermarkten.	  	  
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Zum	  31.	  Dezember	  2014	  belieferte	  Fenghua	  über	  49	  chinesische	  OEM-‐Hersteller	  
von	  Sport-‐	  und	  sonstigen	  Schuhen	  im	  mittleren	  und	  oberen	  Marktsegment,	  von	  
denen	  46	  in	  der	  Provinz	  Fujian	  ansässig	  sind.	  Diese	  OEMs	  beliefern	  chinesische	  Tier	  
1-‐Sportmarken	  und	  internationale	  Tier	  2-‐	  und	  Tier	  3-‐Sportmarken.	  Zum	  31.	  
Dezember	  2014	  verzeichnete	  Fenghua	  125	  Kunden,	  mit	  denen	  jeweils	  ein	  jährlicher	  
Rahmenvertrag	  abgeschlossen	  wurde.	  
	  
Zu	  den	  Aufgaben	  des	  Vertriebs-‐	  und	  Marketingteam	  gehört	  auch	  die	  Überwachung	  
der	  Marktentwicklung	  sowie	  der	  Produkte	  und	  Preise	  der	  Wettbewerber	  von	  
Fenghua.	  Dies	  ermöglicht	  es	  Fenghua,	  über	  nationale	  und	  internationale	  
Markttrends	  auf	  dem	  Laufenden	  zu	  bleiben,	  und	  dient	  dem	  Management	  und	  dem	  
F&E-‐Team	  von	  Fenghua	  als	  wichtige	  Informationsquelle.	  	  
	  
Im	  Jahr	  2014	  beliefen	  sich	  die	  Vertriebs-‐	  und	  Marketingkosten	  von	  Fenghua	  auf	  
2.247	  TRMB	  (275	  TEUR).	  	  
	  
	  
08	  Produktion	  und	  Qualitätskontrolle	  
	  
Zum	   31.	   Dezember	   2014	   produzierte	   Fenghua	   mehr	   als	   40	   Millionen	   Paar	  
Schuhsohlen	  pro	   Jahr	  mit	  derzeit	  sechs	  Produktionslinien	   für	  das	  EVA-‐Modell	  Eins	  
(„EVA	  MD1“),	  14	   für	  das	  EVA-‐Modell	  Zwei	   („EVA	  MD	  2“)	  und	  acht	   für	  Kautschuk-‐
Schuhsohlen.	  	  
	  
Die	   Produktion	   von	   Sohlen	   ist	   in	   mehrere	   Phasen	   unterteilt:	   Herstellung	   von	  
Gussformen,	   Granulierung	   von	   Rohmaterialien,	   Produktion	   von	   Komponenten,	  
Montage	  oder	  Verschmelzen	  von	  Komponenten	  und	  Qualitätskontrolle.	  
	  
Produktionsverfahren	  
	  
Der	  Standardproduktionsprozess	  von	  Fenghua	  umfasst	  die	  folgenden	  Schritte:	  

• Herstellung	  von	  Gussformen:	  Die	  Herstellung	  von	  Gussformen	  ist	  
vollständig	  ausgelagert.	  Eine	  Gussform	  ist	  eine	  für	  Sohlenkomponenten	  
verwendete	  Form.	  Für	  jede	  Sohle	  ist	  eine	  eigene	  Gussform	  für	  jede	  
Schuhgröße	  erforderlich.	  Fenghua	  liefert	  den	  Unternehmen,	  die	  die	  
Gussformen	  herstellen,	  das	  Design	  und	  ein	  Muster	  der	  Sohle.	  Das	  
Gussformherstellungsunternehmen	  behält	  die	  Urgussformen	  und	  liefert	  
Gussformensätze	  für	  verschiedene	  Größen,	  wobei	  für	  gebräuchlichere	  
Größen	  eine	  größere	  Anzahl	  von	  Gussformen	  geliefert	  wird.	  Sowohl	  die	  
Urgussformen	  als	  auch	  die	  Gussformsätze	  werden	  aus	  Aluminium	  hergestellt.	  
Die	  Herstellung	  dauert	  gewöhnlich	  ca.	  20	  Tage	  und	  die	  Gussformen	  können	  
umgehend	  installiert	  werden.	  

• Granulierung	  von	  Rohmaterialien	  für	  EVA-‐Granulate:	  EVA-‐Granulate	  
werden	  durch	  Mischen	  von	  über	  zehn	  Rohmaterialien	  einschließlich	  
Farbstoffen	  hergestellt.	  Die	  Rezeptur	  muss	  abhängig	  von	  der	  Funktionalität,	  
der	  Form	  und	  den	  Farben	  der	  Sohle	  angepasst	  werden.	  Die	  Grundstoffe	  
werden	  vermischt,	  zu	  einer	  Paste	  und	  anschließend	  zu	  einem	  Granulat	  
verarbeitet.	  	  
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• Produktion	   von	   Sohlen	   und	   Komponenten:	   Die	   Produktion	   von	   Sohlen	  
und	  Sohlenkomponenten	  verläuft	  bei	  Sohlen,	  die	  mit	  dem	  EVA	  MD1-‐Prozess	  
hergestellt	   werden,	   und	   denen,	   für	   die	   der	   EVA	   MD2-‐Prozess	   angewandt	  
wird,	  unterschiedlich.	  	  

o EVA	  MD1-‐Komponenten	  werden	  geformt,	   indem	  70-‐90	  Gramm	  EVA-‐
Granulat	   pro	   Sohlenpaar	   entweder	   durch	   Formpressen,	   wobei	   das	  
Granulat	   in	   ausreichender	   Menge	   in	   die	   Form	   gegossen	   und	  
anschließend	  unter	  Hitze	  gepresst	  wird	  (was	  5	  bis	  6	  Minuten	  dauert),	  
oder	  durch	  Spritzguss	   in	  Form	  gebracht	  werden,	  wobei	  das	  Granulat	  
vorerhitzt	   und	   in	   flüssiger	   Form	   unter	   Hitze	   bei	   180°	   C	   in	   die	  
Gussform	  gespritzt	  wird	  (was	  nur	  4	  bis	  5	  Minuten	  dauert).	  Die	  Sohlen	  
werden	   anschließend	   in	   einem	   thermostatischen	   Ofen	   gefestigt.	  
Überschüssige	   Teile	   werden	   manuell	   zurückgeschnitten.	   Beim	  
Spritzgussverfahren	   werden	   überschüssige	   Materialien	  
wiederverwendet.	  

o EVA	   MD2-‐Komponenten	   werden	   auf	   ähnliche	   Weise	   hergestellt	   wie	  
EVA	   MD1-‐Komponenten,	   jedoch	   in	   zwei	   Gussschritten.	   Für	   jedes	  
Sohlenpaar	  werden	  70-‐100	  Gramm	  EVA-‐Granulat	   zum	  Formen	  einer	  
Zwischenkomponente	   durch	   Spritzguss	   (mit	   einer	  
Reaktionsgießmaschine)	   verwendet,	   wobei	   das	   vorerhitzte	   flüssige	  
Rohmaterial	   in	   die	   Gussform	   gespritzt	   wird.	   Diese	  
Zwischenkomponente	   wird	   anschließend	   in	   einem	   zweiten	   Schritt	  
durch	   Pressen	   in	   der	   Gussform	   komprimiert.	   Dies	   ermöglicht	   die	  
Herstellung	  von	  Sohlen	  mit	  besseren	  Eigenschaften	  und	  komplexeren	  
Designs.	  

o Kautschuk-‐Komponenten	  wie	  die	  Unterschicht	  werden	  aus	  30	  %	  Latex	  
aus	   Vietnam,	   30	  %	   synthetischem	   Kautschuk	   und	   weiteren	  
Komponenten	   gemischt.	   Sie	   Grundstoffe	   werden	   in	   Pulverform	  
vermischt,	   erhitzt,	   zu	   Platten	   geformt	   und	   geschnitten.	   Die	  
geschnittenen	  Teile	  werden	   anschließend	  weiter	   zugeschnitten	   oder	  
in	  Komponentenformen	  oder	   in	  Formen	   für	  ganze	  Kautschuk-‐Sohlen	  
gepresst.	  

o TPU/TPR/TPE-‐	   oder	   PU-‐Komponenten	   werden	   mithilfe	   einer	  
ähnlichen	   Technik	   produziert	   wie	   bei	   der	   EVA-‐Produktion:	   Die	  
vorerhitzten	  Rohmaterialien	  werden	  in	  Gussformen	  für	  die	  jeweiligen	  
Komponenten	  gespritzt	  und	  anschließend	  zugeschnitten.	  	  

• Fertigungsmethoden	   und	   Qualitätskontrolle:	   Die	   Fertigung	   von	  
Gussformen	   erfolgt	   durch	   Umspritzen	   und	   Endmontage.	   Dazu	   werden	   die	  
Komponenten	   zunächst	   gewaschen	   und	   bestrahlt.	   Anschließend	   wird	  
Klebstoff	   aufgebracht	   und	   die	   Teile	   werden	   zusammengefügt	   und	   in	   einer	  
speziellen	   Presse	   zusammengepresst.	   Die	   Teile	   werden	   anschließend	  
inspiziert,	  gesäubert	  und	  verpackt.	  

• Qualitätskontrolle:	   Der	   letzte	   Schritt	   des	   Verfahrens	   ist	   die	  
Qualitätskontrolle.	  Das	  Qualitätskontrollteam	  von	  Fenghua	  bestand	  zum	  31.	  
Dezember	   2014	   aus	   32	   Mitgliedern,	   die	   ausschließlich	   für	   diverse	  
Qualitätsprüfungen	  und	  -‐tests	  auf	  allen	  Stufen	  des	  Produktionsprozesses	  im	  
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Einklang	  mit	   den	  Qualitätsstandards	   von	   Fenghua	   verantwortlich	   sind.	   Vor	  
der	   Massenproduktion	   neuer	   Produkte	   erfolgt	   zur	   Qualitätssicherung	   eine	  
Pilotproduktion.	  Bevor	  die	  Produkte	  von	  Fenghua	  an	  seine	  Vertriebspartner	  
ausgeliefert	   werden,	   wird	   eine	   Reihe	   von	   Stichproben-‐Qualitätskontrollen	  
vorgenommen,	   um	   sicherzustellen,	   dass	   die	   Produktspezifikationen	  
eingehalten	  wurden	  und	  dass	  die	  Produktqualität	  den	  geltenden	  nationalen	  
Standards	  entspricht.	  

	  
Zum	  31.	  Dezember	  2014	  hat	  Fenghua	  32,2	  %	  seiner	  Kundenaufträge	  an	  zwei	  
Subunternehmer	  ausgelagert,	  beide	  in	  Jinjiang	  ansässige	  Schuhsohlenhersteller.	  
Fenghua	  wählt	  seine	  Subunternehmer	  anhand	  von	  ähnlichen	  Richtlinien	  und	  
Kriterien	  wie	  seine	  Lieferanten	  aus,	  nämlich	  nach	  Produktionskapazität,	  Reputation,	  
Service	  und	  Produktqualität.	  
	  
	  
09	  Beschaffung	  
	  
Fenghua	  kauft	  ca.	  30	  verschiedene	  Rohmaterialien	  für	  die	  Produktion	  seiner	  
Schuhsohlen	  ein.	  Die	  Rohmaterialien	  werden	  bei	  der	  Anlieferung	  geprüft,	  um	  eine	  
gleichmäßige	  Qualität	  sicherzustellen.	  Die	  wichtigsten	  verwendeten	  Rohmaterialien	  
sind	  EVA-‐,	  SBR-‐,	  PR-‐,	  TPR-‐Granulate,	  Polyethylen	  und	  Elastomer.	  Die	  Beschaffung	  
dieser	  Rohmaterialien	  wird	  über	  ein	  Netzwerk	  zuverlässiger	  vorab	  geprüfter	  
Lieferanten	  aus	  Jinjiang	  oder	  dem	  benachbarten	  Quanzhou	  organisiert,	  mit	  denen	  
jeweils	  ein	  jährlicher	  Rahmenvertrag	  abgeschlossen	  wurde.	  Diese	  Rahmenverträge	  
ermöglichen	  es	  Fenghua,	  Rohmaterialien	  zu	  vorab	  vereinbarten	  Konditionen	  zu	  
bestellen.	  Die	  Preise	  können	  schwanken,	  diese	  Schwankungen	  werden	  jedoch	  an	  die	  
Kunden	  weitergegeben.	  Die	  Lagerbestände	  werden	  niedrig	  gehalten,	  da	  Fenghua	  ein	  
Just-‐in-‐Time-‐Zuliefersystem	  eingerichtet	  hat.	  Dies	  ermöglicht	  es	  Fenghua,	  die	  
Abhängigkeit	  von	  externen	  Lieferanten	  zu	  reduzieren,	  eine	  gleichmäßige	  
Produktqualität	  sicherzustellen,	  Lieferzeiten	  zu	  verkürzen,	  Kosten	  zu	  senken	  und	  
gleichzeitig	  die	  Bedürfnisse	  der	  Kunden	  zu	  erfüllen.	  
Obwohl	  derselbe	  Lieferant	  Fenghua	  gewöhnlich	  mit	  mehreren	  Rohmaterialien	  wie	  z.	  
B.	  EVA	  und	  Kautschuk	  beliefern	  kann,	  bezieht	  Fenghua	  das	  gleiche	  Rohmaterial	  von	  
mehreren	  Lieferanten,	  um	  Abhängigkeiten	  zu	  verhindern.	  	  
Fenghua	  hat	  zum	  1.	  Februar	  2013	  eine	  Beschaffungsrichtlinie	  für	  den	  Kauf	  von	  
Rohmaterialien	  und	  sonstigen	  produktionsbezogenen	  Gütern	  (die	  
„Beschaffungsrichtlinie“)	  eingeführt.	  Der	  Beschaffungsrichtlinie	  zufolge	  unterliegt	  
die	  Auswahl	  von	  Lieferanten	  einem	  punktebasierten	  Beurteilungverfahren,	  das	  
überwiegend	  die	  Unternehmensgröße,	  die	  Stärke,	  die	  Reputation,	  den	  Service	  und	  
die	  Produktqualität	  der	  Lieferanten	  berücksichtigt.	  Zum	  31.	  Dezember	  2014	  führte	  
Fenghua	  eine	  Liste	  mit	  ca.	  drei	  bis	  vier	  qualifizierten	  Lieferanten	  für	  jedes	  
Hauptrohmaterial.	  
	  
Jeder	  qualifizierte	  Lieferant	  unterliegt	  einer	  jährlichen	  Überprüfung	  im	  Hinblick	  auf	  
Faktoren	  wie	  Service-‐	  und	  Produktqualität	  sowie	  Kosten.	  Fenghua	  überwacht	  die	  
Leistung	  der	  qualifizierten	  Lieferanten	  regelmäßig	  durch	  Prüfen	  jeder	  
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Produktlieferung	  und	  arbeitet	  mit	  den	  maßgeblichen	  Lieferanten	  zur	  zügigen	  
Lösung	  von	  Produktqualitätsproblemen	  zusammen.	  	  
	  
Zum	  31.	  Dezember	  2014	  hatte	  Fenghua	  62	  Lieferanten,	  von	  denen	  50	  regelmäßig	  
genutzt	  werden.	  Rohmaterialien	  können	  oft	  innerhalb	  weniger	  Stunden	  geliefert	  
werden,	  was	  es	  Fenghua	  ermöglicht,	  seine	  Rohmaterialbestände	  niedrig	  zu	  halten	  
(im	  Jahr	  2014	  lag	  die	  Umschlagsdauer	  der	  Bestände	  bei	  ca.	  fünf	  Tagen).	  
	  
	  
10	  Forschung	  und	  Entwicklung	  
	  
Fenghua	  legt	  den	  Schwerpunkt	  hauptsächlich	  auf	  interne	  Designerstellung	  und	  F&E.	  
Das	  F&E-‐Team	  von	  Fenghua	  bestand	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  aus	  29	  Personen.	  Sie	  
entwickeln	  eine	  Reihe	  von	  ODM-‐Designs,	  mit	  denen	  die	  Vielzahl	  der	  bereits	  
produzierten	  OEM-‐Designs	  ergänzt	  wird.	  
	  
Fenghuas	  eigene	  Forschungs-‐	  und	  Entwicklungsabteilung	  („F&E“)	  strebt	  laufend	  
danach,	  den	  Herstellungsprozess	  zu	  optimieren,	  wobei	  nicht	  nur	  die	  
Rohstoffzusammensetzung	  sondern	  auch	  Produktionsprozesse	  wie	  beispielsweise	  
der	  Druckguss	  verbessert	  werden.	  Dank	  des	  Schwerpunkts	  auf	  Forschung	  und	  
Entwicklung	  ist	  Fenghua	  in	  der	  Lage,	  ein	  eigenes	  ODM	  („Original	  Design	  
Manufacturing“)-‐Sortiment	  anzubieten,	  während	  andere	  Wettbewerber	  
Schuhsohlen	  lediglich	  nach	  den	  Designvorgaben	  ihrer	  Kunden	  als	  OEM-‐Hersteller	  
(„Original	  Equipment	  Manufacturing“)	  anfertigen.	  

Für	  seine	  ODM-‐Sohlen	  entwickelt	  Fenghua	  eigene	  Prototypen	  und	  hat	  acht	  
Gebrauchsmuster	  für	  derartige	  Prototypen	  zum	  Schutz	  seines	  geistigen	  Eigentums	  
eintragen	  lassen.	  Kunden	  von	  Fenghua	  produzieren	  in	  der	  Regel	  Schuhe	  als	  OEM.	  
Fenghua-‐Sohlen	  sind	  somit	  Bestandteil	  von	  vielen	  verschiedenen	  
Markensportschuhen.	  

Bis	  zum	  Ende	  des	  Jahres	  2014	  hat	  Fenghua	  etwa	  132	  Sportschuhsohlen-‐Designs	  
entwickelt,	  von	  denen	  69	  in	  die	  eigene	  Produktpalette	  aufgenommen	  wurden.	  Damit	  
stieg	  die	  Zahl	  der	  für	  ODM-‐Modelle	  (Eigenproduktion)	  genutzten	  Designs	  auf	  469,	  
verglichen	  mit	  175	  OEM-‐Modellen	  (basierend	  auf	  Kundenentwürfen).	  

Die	  für	  unsere	  eigene	  Forschung	  und	  Entwicklung	  anfallenden	  Kosten	  sind	  von	  185	  
TEUR	  im	  Jahr	  2013	  auf	  208	  TEUR	  im	  Jahr	  2014	  gestiegen,	  was	  ca.	  0,2	  %	  des	  
Gesamtumsatzes	  entspricht.	  
	  
Fenghua	  wird	  auch	  künftig	  den	  Ausbau	  seiner	  F&E-‐Aktivitäten	  fortsetzen,	  um	  seine	  
Produktdesign-‐	  und	  Entwicklungskompetenz	  weiter	  zu	  stärken.	  
	  
	  
11	  Vergütungsbericht	  	  
	  
Die	  Vergütung	  des	  Vorstands	  wird	  vom	  Aufsichtsrat	  in	  Übereinstimmung	  mit	  den	  
Anforderungen	  von	  §	  87	  Abs.	  1,	  §	  107	  Abs.	  3	  Satz	  3	  AktG	  festgelegt.	  Bei	  der	  
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Festlegung	  der	  Vergütung	  des	  Vorstands	  berücksichtigt	  der	  Aufsichtsrat	  
insbesondere	  die	  Größe	  des	  Unternehmens,	  die	  Verantwortlichkeiten	  des	  
Vorstandsmitglieds,	  die	  wirtschaftliche	  und	  finanzielle	  Lage	  der	  Fenghua	  SoleTech	  
AG	  und	  das	  Gesamtziel	  einer	  nachhaltigen	  Entwicklung	  der	  Gesellschaft.	  	  
Im	  Jahr	  2014	  wurde	  nur	  eine	  feste	  Vergütung	  an	  die	  Vorstandsmitglieder	  gezahlt.	  Im	  
Jahr	  2014	  wurde	  keine	  variable	  Vergütung	  gezahlt.	  
	  
Für	  das	  Geschäftsjahr	  2014	  haben	  die	  Vorstandsmitglieder	  die	  folgende	  Vergütung	  
erhalten:	  
	  
a.	  Gewährte	  Leistungen	  

Gewährte	  
Leistungen	  
(TEUR)	  

Weijie	  Lin	  
(CEO)	  

Jia	  Jian	  Lin	  
(COO)	  

Yong	  Shiau	  
Wuee	  (CFO)	  

2013	   2014	   2013	   2014	   2013	   2014	  

Feste	  Vergütung	   35	   35	   24	   24	   79	   79	  

Nebenleistungen	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  

Gesamt	   35	   35	   24	   24	   79	   79	  

Einjährige	   variable	  
Vergütung	  

-‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  

Mehrjährige	  
variable	  Vergütung	  

-‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  

Gesamt	  	   35	   35	   24	   24	   79	   79	  

Dienstzeitaufwand	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  

Gesamt	   35	   35	   24	   24	   79	   79	  
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b.	  Zuteilung	  

Zuteilung	  (TEUR)	   Weijie	  Lin	  (CEO)	   Jia	  Jian	  Lin	  (COO)	   Yong	   Shiau	   Wuee	  
(CFO)	  

2013	   2014	   2013	   2014	   2013	   2014	  

Feste	  Vergütung	   35	   35	   24	   24	   79	   79	  

Nebenleistungen	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  

Gesamt	   35	   35	   24	   24	   79	   79	  

Einjährige	  variable	  Vergütung	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  

Mehrjährige	  variable	  Vergütung	  

	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Variabler	  Bonus	  für	  2013	  

	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Kein	  variabler	  Bonus	  für	  2014	  

	  

-‐	  

-‐	  

	  

-‐	  

-‐	  

	  

-‐	  

	  

-‐	   	  

-‐	  

	  

-‐	   	  

-‐	  

	  

-‐	  

-‐	  

Sonstiges	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  

Gesamt	  	   35	   35	   24	   24	   79	   79	  

Dienstzeitaufwand	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  

Gesamt	   35	   35	   24	   24	   79	   79	  

	  
Gemäß	  ihren	  Dienstverträgen	  haben	  die	  Vorstandsmitglieder	  Weijie	  Lin,	  Yong	  Shiau	  
Wuee	   und	   Jia	   Jian	   Lin	   Anspruch	   auf	   ein	   jährliches	   Festgehalt	   von	   286.000	   RMB,	  
650.000	   RMB	   bzw.	   195.000	   RMB.	   Die	   Dienstverträge	   sehen	   keine	   variable	  
Vergütung	  vor.	  
	  
Gewinnabhängige	  Vergütung	  
Bei	   keinem	   Mitglied	   der	   Geschäftsleitung	   ist	   die	   Vergütung	   vom	   Gewinn	   für	   das	  
Geschäftsjahr	  abhängig.	  
	  
Der	   Hauptversammlung	   der	   Gesellschaft	   wird	   vorgeschlagen,	   eine	   jährliche	  
Bruttovergütung	  für	  jedes	  einfache	  Aufsichtsratsmitglied	  von	  20.000	  EUR	  pro	  Jahr,	  
von	   30.000	   EUR	   pro	   Jahr	   für	   den	   stellvertretenden	   Vorsitzenden	   und	   von	   40.000	  
EUR	  pro	  Jahr	  für	  den	  Vorsitzenden	  des	  Aufsichtsrats	  zu	  beschließen.	  	  
	  
Den	  Mitgliedern	  des	  Aufsichtsrats	  werden	  Aufwendungen	  in	  Bezug	  auf	  ihr	  Amt	  als	  
Aufsichtsratsmitglied	  sowie	  gegebenenfalls	  Mehrwertsteuer	  erstattet.	  
	  
Im	  Jahr	  2014	  fiel	  die	  folgende	  Festvergütung	  für	  die	  Mitglieder	  des	  Aufsichtsrats	  an:	  
	  

Mircle	  Ching	  Chai	  Yap	   40.000	  EUR	  

Jaroslaw	  Dariusz	  Dabrowski	   30.000	  EUR	  

Sammi	  Cheng	   20.000	  EUR	  
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12	  Risiko-‐	  und	  Chancenbericht	  
	  
12.1	  Risikomanagement	  
	  
Mit	   der	   Geschäftstätigkeit	   des	   Fenghua-‐Konzerns	   sind	   damit	   zusammenhängende	  
Chancen	   und	   Risiken	   verbunden.	   Der	   Fenghua-‐Konzern	   führt	   derzeit	   ein	  
umfassendes	  Risikomanagementsystem	  ein.	  Risiken	  sind	  definiert	  als	  Ereignisse,	  die	  
zu	   einer	  negativen	  Abweichung	  von	  den	   für	  die	   Zukunft	   vorgesehenen	  Zielgrößen	  
führen	   könnten.	   Wenn	   diese	   Risiken	   tatsächlich	   eintreten,	   kann	   die	  
Geschäftsleistung	  dauerhaft	  beeinträchtigt	  werden,	  die	  Erträge	  können	  zurückgehen	  
und	  die	  Finanzlage	  des	  Unternehmens	  kann	  sich	  verschlechtern.	  Im	  Gegensatz	  dazu	  
sind	  Chancen	  als	  Faktoren	  definiert,	  die	  sich	  positiv	  auf	  die	  zukünftige	  Entwicklung	  
von	  Fenghua	  auswirken	  könnten.	  
	  
Der	   Fenghua-‐Konzern	   verwendet	   Rechnungslegungs-‐,	   Kontroll-‐	   und	  
Planungsinstrumente	   als	   wesentliche	   Bestandteile	   des	  
Risikomanagementprozesses.	   Um	   geschäftliche	   Entwicklungen	   und	   Risiken	   genau	  
zu	   beobachten,	   führt	   die	   Geschäftsleitung	   regelmäßige	   Analysen	   des	  
Absatzvolumens	   und	   der	   Umsatzstruktur,	   Bruttomargenanalysen	   sowie	  
Liquiditätsanalysen	   durch	   und	   sie	   beobachtet	   die	   Entwicklung	   der	   Forderungen.	  
Monatliche	  und	  vierteljährliche	  Finanzberichterstattungsprozesse	  sind	  ein	  zentrales	  
Werkzeug	  bei	  der	  Führung	  unserer	  Geschäftstätigkeit	  und	  sollen	  sicherstellen,	  dass	  
Informationen	  über	  Geschäfts-‐	  und	  Markttrends	  regelmäßig	  aktualisiert	  werden.	  Im	  
Rahmen	  der	  finanziellen	  Kontrollverfahren	  des	  Unternehmens	  werden	  wesentliche	  
Abweichungen	   zwischen	   Ist-‐	   und	   Soll-‐Zahlen	   identifiziert	   und	   analysiert,	   was	   als	  
Grundlage	  für	  die	  Entwicklung	  von	  Korrekturmaßnahmen	  dient.	  
	  
Das	   Chancen-‐	   und	   das	   Risikomanagement	   sind	   beim	   Fenghua-‐Konzern	   eng	  
miteinander	   verbunden.	   Das	   Chancenmanagement	   von	   Fenghua	   leitet	   sich	   im	  
Wesentlichen	  von	  den	  Zielen	  und	  Strategien	  der	  Geschäftssegmente	  ab	  und	  sorgt	  für	  
ein	   angemessenes	   Verhältnis	   zwischen	   Chancen	   und	   Risiken.	   Die	   unmittelbare	  
Verantwortung	  für	  die	  frühe	  und	  regelmäßige	  Erkennung	  und	  Analyse	  und	  für	  das	  
Management	   von	   Chancen	   liegt	   beim	   Vorstand.	   Ausgewählte	   Chancen	   für	   den	  
Fenghua-‐Konzern	  werden	  im	  Prognosebericht	  besprochen.	  
	  
Der	   Vorstand	   von	   Fenghua	   legt	   die	   Richtlinien	   für	   das	   allgemeine	  
Risikomanagement	  fest.	  Die	  Geschäftsleitung	  analysiert	  und	  formuliert	  Maßnahmen	  
zur	   Steuerung	   des	   finanziellen	   Risikos	   des	   Konzerns	   im	   Einklang	   mit	   den	   vom	  
Vorstand	   genehmigten	   Zielen	   und	   zugrundeliegenden	   Grundsätzen.	   Allgemein	  
verfolgt	   der	   Konzern	   eine	   konservative	   Risikomanagementstrategie.	   Da	   das	  
Marktrisiko	  und	  das	  finanzielle	  Risiko	  des	  Konzerns	  sehr	  niedrig	  gehalten	  werden,	  
hat	   der	   Konzern	   keine	   Derivate	   oder	   sonstigen	   Finanzinstrumente	   zu	  
Absicherungszwecken	   eingesetzt.	   Der	   Konzern	   wird	   weder	   als	   Käufer	   noch	   als	  
Emittent	   von	   derivaten	   Finanzinstrumenten	   zu	   Handelszwecken	   aktiv.	   Die	  
Gesamtrisikomanagementstrategie	   des	   Konzerns	   zielt	   darauf	   ab,	   negative	  
Auswirkungen	   der	   Unberechenbarkeit	   der	   Finanzmärkte	   auf	   das	   finanzielle	  
Ergebnis	  des	  Konzerns	  zu	  minimieren.	  
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12.2.	   Beschreibung	   der	   wesentlichen	   Merkmale	   des	  
internen	   Kontroll-‐	   und	   Risikomanagementsystems	   in	  
Bezug	  auf	  die	  Konzernrechnungslegung	  (§	  315	  Abs.	  2	  Nr.	  5	  
HGB)	  
	  
Fenghua	   hat	   ein	   internes	   Kontrollsystem	   eingeführt.	   Darüber	   hinaus	   verfügt	  
Fenghua	   über	   ein	   Risikomanagementsystem,	   in	   dessen	   Rahmen	   geeignete	  
Strukturen	   und	   Prozesse	   für	   die	   (konzernweite)	   Rechnungslegung	   und	  
Finanzberichterstattung	   definiert	   und	   über	   die	   gesamte	   Organisation	   hinweg	  
implementiert	   werden.	   Dieses	   System	   ist	   darauf	   ausgelegt,	   eine	   zeitnahe,	  
einheitliche	  und	  genaue	  Erfassung	  aller	  geschäftlichen	  Prozesse	  und	  Transaktionen	  
zu	   garantieren.	   Es	   stellt	   die	   Einhaltung	   von	   gesetzlichen	   Vorschriften	   sowie	   von	  
Rechnungslegungs-‐	   und	   Finanzberichterstattungsstandards	   sicher,	   die	   für	   alle	   in	  
den	  Konzernabschluss	  einbezogenen	  Gesellschaften	  verbindlich	   sind.	  Die	  Relevanz	  
und	   Folgen	   von	   Änderungen	   von	   Gesetzen,	   Bilanzierungs-‐	   oder	  
Finanzberichterstattungsgrundsätzen	   oder	   sonstigen	   Verlautbarungen	   für	   den	  
Konzernabschluss	  werden	  laufend	  analysiert.	  Das	  System	  ist	  noch	  im	  Aufbau	  und	  in	  
der	  Umsetzungsphase.	  Die	  mit	  der	  Börseneinführung	  im	  Zusammenhang	  stehenden	  
Prozesse	   und	   die	   Einhaltung	   von	   Vorschriften	   werden	   in	   hohem	  Maße	   durch	   die	  
Einschaltung	  externer	  Dienstleister	  in	  Deutschland	  wahrgenommen.	  Eine	  Kontrolle	  
des	  Vorstands	  ist	  insofern	  nur	  eingeschränkt	  möglich	  uns	  wäre	  mit	  hohem	  Aufwand	  
verbunden.	  	  
	  
Die	  internen	  Kontrollen	  sind	  zurzeit	  im	  Bereich	  des	  Rechnungswesens	  der	  Fenghua	  
AG	  im	  Hinblick	  auf	  die	  vollständige	  Erfassung	  aller	  Belege	  nicht	  ausreichend.	  Daher	  
besteht	  das	  Risiko,	  dass	  im	  Abschluss	  nicht	  alle	  Kosten	  erfasst	  werden.	  	  
	  
Neben	   definierten	   Kontrollmechanismen	   wie	   systembasierten	   und	   manuellen	  
Abgleichprozessen	   zählen	   auch	   die	   funktionale	   Trennung	   und	   die	   Einhaltung	   von	  
Richtlinien	   und	   operativen	   Verfahren	   zu	   den	   fundamentalen	   Grundsätzen	   des	  
internen	   Kontrollsystems.	   Die	   Verfahren	   der	   Rechnungslegung	   und	  
Finanzberichterstattung	   für	   Fenghua	   werden	   von	   der	   Rechnungsabteilung	   von	  
Fenghua	  mithilfe	  eines	  externen	  deutschen	  Dienstleisters	  gemanagt,	  der	  eine	  IFRS-‐
basierte	  Berichterstattung	  leisten	  kann.	  
	  
Die	   Konzerngesellschaften	   erstellen	   ihre	   Abschlüsse	   lokal	   und	   übermitteln	   diese	  
mithilfe	   eines	  über	  den	  gesamten	  Konzern	  hinweg	   standardisierten	  Datenmodells.	  
Die	   Konzerngesellschaften	   sind	   für	   die	   Einhaltung	   der	   im	   gesamten	   Konzern	  
maßgeblichen	   Richtlinien	   und	   Verfahren	   und	   für	   die	   ordnungsgemäße	   und	  
fristgerechte	   Ausführung	   ihrer	   Rechnungslegungsprozesse	   und	   -‐systeme	  
verantwortlich.	  Die	  am	  Rechnungslegungs-‐	  und	  Finanzberichterstattungsverfahren	  
beteiligten	  Mitarbeiter	  erhalten	  regelmäßige	  Schulungen.	  Die	  Konzerngesellschaften	  
werden	   von	   einem	   externen	  Dienstleister	   unterstützt.	   Im	  Rahmen	   des	   Verfahrens	  
werden	  Maßnahmen	   umgesetzt,	   die	   darauf	   ausgelegt	   sind,	   die	   aufsichtsrechtliche	  
Konformität	   des	   Konzernabschlusses	   sicherzustellen.	   Diese	   Maßnahmen	   dienen	  
dazu,	   Risiken	   zu	   identifizieren	   und	   zu	   beurteilen	   sowie	   eventuell	   identifizierte	  
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Risiken	  zu	  mindern	  und	  zu	  überwachen.	  So	  werden	  zum	  Beispiel	  bedeutende	  neue	  
Vertragsbeziehungen	  für	  Projekte	  systematisch	  beobachtet	  und	  analysiert.	  
	  
Der	   Konzernabschluss	   wird	   in	   Zusammenarbeit	   mit	   einem	   externen	   deutschen	  
Dienstleister	   auf	   der	   Grundlage	   von	   Daten	   erstellt,	   die	   von	   den	   einbezogenen	  
Tochtergesellschaften	   bereitgestellt	   werden.	   Die	   Konsolidierung,	   bestimmte	  
Abgleichsprozesse	   zwischen	   den	   lokalen	   chinesischen	  
Rechnungslegungsgrundsätzen	   und	   den	   Richtlinien	   des	   Konzerns	   und	   die	  
Überwachung	   der	   diesbezüglichen	   Terminpläne	   und	   Verfahren	   werden	   von	   der	  
Rechnungsabteilung	   von	   Fenghua	   und	   dem	   externen	   deutschen	   Dienstleister	  
durchgeführt.	   Systembasierte	   Kontrollen	   werden	   durch	   das	   Personal	   überwacht	  
und	  durch	  manuelle	  Prüfungen	  ergänzt.	  Feste	  Freigabeverfahren	  müssen	  auf	  allen	  
Stufen	   des	   Rechnungslegungsverfahrens	   eingehalten	   werden,	   um	   die	  
Aufgabentrennung	  sicherzustellen.	  
	  
12.3	  Betriebliche	  und	  sonstige	  Risiken	  
	  
Gesamtwirtschaftliche	  Risiken	  
Das	   geschäftliche	   und	   finanzielle	   Ergebnis	   von	   Fenghua	   ist	   erheblich	   von	  
Schwankungen	   in	   den	   Konsumausgaben	   aufgrund	   von	   Veränderungen	   der	  
gesamtwirtschaftlichen	   Lage	   in	   der	   VR	   China	   abhängig.	   Eine	   wirtschaftliche	  
Instabilität	  Chinas	  könnte	  sich	  ungünstig	  auf	  das	  Geschäft	  von	  Fenghua	  auswirken.	  	  
	  
Marktrisiken	  
Der	   Markt	   für	   Sportschuhsohlen	   ist	   stark	   fragmentiert	   und	   von	   intensivem	  
Wettbewerb	   gekennzeichnet.	   Fenghua	   schätzt,	   dass	   4.000	   Hersteller	   von	  
Sportschuhsohlen	   in	   Quanzhou	   ansässig	   sind.	   Die	   Marktteilnehmer	   konkurrieren	  
unter	   anderem	   auf	   der	   Grundlage	   von	   Produktvielfalt,	   Produktdesign,	  
Produktqualität,	   Marketing	   und	   Werbung,	   Preis	   und	   der	   Fähigkeit,	  
Lieferverpflichtungen	  gegenüber	  den	  Kunden	  zu	  erfüllen.	  	  
Darüber	   hinaus	   verlangen	   Sportschuhmarken	   ständig	   höhere	   Qualität,	   kürzere	  
Lieferfristen	   und	   niedrigere	   Preise	   von	   ihren	   Lieferanten,	   während	   sie	   geringere	  
Mengen	  bestellen,	   um	  eine	   größere	  Vielzahl	   von	  Designs	   anbieten	   zu	  können.	  Der	  
zukünftige	  Erfolg	  des	  Unternehmens	  hängt	  demzufolge	  von	  seiner	  Fähigkeit	  ab,	  eine	  
effiziente,	   zügige	   und	   kosteneffektive	   Produktion	   aufrecht	   zu	   erhalten	   und	  
gleichzeitig	  qualitativ	  hochwertige	  Produkte	  zu	  liefern.	  Wenn	  ihm	  dies	  nicht	  gelingt,	  
verliert	   es	   eventuell	   Marktanteile	   an	   besser	   geführte	   und	   schneller	   wachsende	  
Konkurrenten.	  	  
Fenghua	   könnte	   unter	   anderem	   gezwungen	   sein,	   seine	   Preise	   zu	   senken	   und	   die	  
betrieblichen	  Aufwendungen	  für	  Werbung	  und	  Produktdesign	  und	  -‐entwicklung	  zu	  
steigern,	  was	  wiederum	  das	  Geschäft,	  die	  finanzielle	  Lage	  und	  das	  Betriebsergebnis	  
von	  Fenghua	  erheblich	  beeinträchtigen	  könnte.	  
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Risiken	   in	   Bezug	   auf	   die	   Markenentwicklung	   und	   das	   inländische	  
Vertriebsnetz	  	  
Fenghua	  ist	  stark	  von	  der	  Marke	  Fenghua	  abhängig.	  Wenn	  die	  Marke	  Fenghua	  nicht	  
erfolgreich	   gepflegt	   und	   beworben	   wird,	   kann	   dies	   das	   Betriebsergebnis	   von	  
Fenghua	  beeinträchtigen.	  	  
	  
Der	   Vertrieb	   der	   Produkte	   von	   Fenghua	   an	   Verbraucher	   erfolgt	   durch	  
Vertriebspartner	   und	   externe	   Einzelhändler,	   über	   die	   Fenghua	   nur	   eine	  
eingeschränkte	   Kontrolle	   ausübt.	   Wenn	   ein	   Vertriebspartner	   die	   Produkte	   von	  
Fenghua	  nicht	   an	  das	  Einzelhandelsnetz	   vertreibt,	   für	  das	   er	   zuständig	   ist,	   könnte	  
dies	  das	  Geschäft	  mit	  den	  Einzelhandelsgeschäften	  in	  einer	  gesamten	  geografischen	  
Region	  sowie	  den	  Ruf,	  die	  Marke,	  das	  Image	  und	  das	  Betriebsergebnis	  von	  Fenghua	  
erheblich	  beeinträchtigen.	  
	  
Wenn	  die	  Vertriebspartner	   von	  Fenghua	  das	  Unternehmen	  nicht	   fristgerecht	   oder	  
überhaupt	   nicht	   für	   ihre	   Käufe	   bezahlen,	   könnten	   die	   finanzielle	   Lage	   und	   das	  
Betriebsergebnis	  von	  Fenghua	  erheblich	  beeinträchtigt	  werden.	  
	  
Risiken	  in	  Bezug	  auf	  Rohmaterialien	  und	  Produktion	  	  
Erhebliche	   Änderungen	   der	   Rohmaterialkosten	   werden	   sich	   unmittelbar	   auf	   das	  
Betriebsergebnis	   auswirken.	   Wenn	   und	   sofern	   Fenghua	   nicht	   in	   der	   Lage	   ist,	  
erhöhte	   Rohmaterialkosten	   an	   seine	   Kunden	   weiterzugeben	   oder	   bestimmte	  
Preiserhöhungen	  mit	  seinen	  Kunden	  und	  Vertriebspartnern	  zu	  vereinbaren,	  könnte	  
sein	  Betriebsergebnis	  beeinträchtigt	  werden.	  	  
	  
Das	  Unternehmen	  ist	  in	  einer	  Region	  mit	  einer	  Vielzahl	  von	  Rohmateriallieferanten	  
ansässig.	  Es	  kauft	  Rohmaterialien	  von	  mehreren	  großen	  Lieferanten	  in	  Chargen	  ein.	  
Sofern	   die	   Rohmateriallieferanten	   von	   Fenghua	   das	   Unternehmen	   nicht	  weiter	   zu	  
ähnlichen	   Preisen	   und	   in	   ähnlichen	   Mengen	   oder	   überhaupt	   mit	   den	   benötigten	  
Rohmaterialien	  beliefern,	  kann	  sich	  dies	  erheblich	  auf	  die	  Produktion	  von	  Fenghua	  
auswirken	  und	  der	  Ruf,	  das	  Geschäft,	  das	  Betriebsergebnis,	  die	  finanzielle	  Lage	  und	  
die	  Aussichten	  von	  Fenghua	  könnten	  erheblich	  beeinträchtigt	  werden.	  	  
	  
Öl	   ist	   das	   wichtigste	   bei	   der	   Herstellung	   von	   Kunstharz	   und	   synthetischem	  
Kautschuk	   verwendete	   Produkt.	   Daher	   sind	   die	   Produktionskosten	   des	  
Unternehmens	  stark	  vom	  Ölpreis	  abhängig.	  Wenn	  das	  Unternehmen	  mit	  steigenden	  
Rohmaterialpreisen	   konfrontiert	   wird	   und	   die	   Kosten	   nicht	   vollständig	   an	   die	  
Kunden	  weitergeben	  kann,	  können	  die	  Margen	  von	  Fenghua	  beeinträchtigt	  werden.	  
Dies	   könnte	   das	   Geschäft,	   die	   finanzielle	   Lage	   und	   das	   Betriebsergebnis	   von	  
Fenghua	  erheblich	  beeinträchtigen.	  
	  
Die	  Geschäftstätigkeit	   von	  Fenghua	  könnte	   erheblich	  beeinträchtigt	  werden,	  wenn	  
Fenghua	  seine	  Beziehungen	  zu	  Vertragsherstellern	  nicht	  effektiv	  führt	  oder	  wenn	  es	  
deren	  Dienste	  verliert.	  
	  
Personelle	  Risiken	  
Das	   geschäftliche	   und	   finanzielle	   Ergebnis	   von	   Fenghua	   könnten	   durch	  
Arbeitskräftemangel,	   einen	   Anstieg	   der	   Personalkosten	   oder	   Tarifstreitigkeiten	  
beeinträchtigt	  werden.	  	  
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Der	   geschäftliche	   Erfolg	   von	   Fenghua	   hängt	   weitgehend	   von	   seiner	   Fähigkeit	   ab,	  
Schlüsselpersonal	   und	   insbesondere	   Vorstandsmitglieder	   anzuwerben	   und	   zu	  
binden.	  Der	  Verlust	  eines	  Schlüsselmitarbeiters	  ohne	  adäquaten	  Ersatz	  könnte	  das	  
Geschäft,	   die	   finanzielle	   Lage	   und	   das	   Betriebsergebnis	   von	   Fenghua	   erheblich	  
beeinträchtigen.	  
	  
Darüber	   hinaus	   könnten	   Tarifstreitigkeiten,	   Betriebsstillegungen	   oder	  
Verschleppungen	   der	   Arbeit	   im	   Werk	   von	   Fenghua	   oder	   bei	   einem	  
Vertragshersteller	   oder	   Lieferanten	   von	   Fenghua	   den	   Betrieb	   oder	   die	  
Expansionspläne	   von	   Fenghua	   erheblich	   stören.	   Durch	   derartige	   Störungen	  
verursachte	   Verzögerungen	   könnten	   die	   Produktion	   und	   die	   Umsatzerlöse	   von	  
Fenghua	  erheblich	  beeinträchtigen,	  was	  sich	  wiederum	  ungünstig	  auf	  das	  Geschäft,	  
die	  finanzielle	  Lage	  und	  das	  Betriebsergebnis	  von	  Fenghua	  auswirken	  würde.	  
	  
Eine	  weitere	  Schwäche	  wurde	  identifiziert	  insbesondere	  den	  Konzern	  betreffend	  bei	  
der	  Anwesenheitskontrolle	  des	  Personals	  festgestellt.	  
	  
IT-‐Risiken	  
Zahlreiche	  Geschäftsprozesse	  sind	  von	   IT-‐Systemen	  abhängig.	  Risiken	  können	  sich	  
insbesondere	   aufgrund	   von	   Anpassungen	   der	   IT-‐Kapazität	   und	   Betriebsstörungen	  
von	   Systemen	   ergeben,	   die	   zu	   Produktionsstopps	   und	   Störungen	   von	  
Arbeitsprozessen	  führen.	  
	  
Risiken	  in	  Bezug	  auf	  Produktfälschungen	  und	  -‐nachahmungen	  
Fenghua	   ist	   der	  Ansicht,	   dass	   geistige	  Eigentumsrechte	   für	   seinen	  Erfolg	   in	  Bezug	  
auf	  das	  ODM-‐Geschäft	   von	  zentraler	  Bedeutung	   sind.	  Zu	  den	  wichtigsten	  geistigen	  
Eigentumsrechten	   von	   Fenghua	   gehören	   die	   Gebrauchsmuster	   von	   Fenghua.	  
Fenghua	   verlässt	   sich	   zwar	   auf	   die	   Registrierung	   von	   Gebrauchsmustern	   und	   die	  
maßgeblichen	  Rechtsvorschriften,	  um	  seine	  geistigen	  Eigentumsrechte	  zu	  schützen,	  
diese	  Maßnahmen	  sind	  jedoch	  eventuell	  nicht	  ausreichend,	  um	  einen	  Verstoß	  gegen	  
die	  geistigen	  Eigentumsrechte	  von	  Fenghua	  zu	  verhindern.	  	  
	  
Es	   besteht	   keine	   Garantie,	   dass	   dritte	   Parteien	   die	   geistigen	   Eigentumsrechte	   von	  
Fenghua	  in	  der	  Zukunft	  nicht	  verletzten	  werden.	  Die	  Bemühungen	  von	  Fenghua	  zur	  
Durchsetzung	   oder	   Verteidigung	   der	   geistigen	   Eigentumsrechte	   von	   Fenghua	   sind	  
eventuell	  nicht	  adäquat	  und	  erfordern	  eventuell	  erhebliche	  Aufmerksamkeit	  seitens	  
der	  Geschäftsleitung	  von	  Fenghua	  und	  können	  teuer	  sein.	  
	  
Wenn	   Fenghua	   nicht	   in	   der	   Lage	   ist,	   seine	   geistigen	   Eigentumsrechte	   adäquat	   zu	  
schützen	   oder	   zu	   wahren,	   könnten	   das	   Geschäft,	   die	   finanzielle	   Lage	   und	   das	  
Betriebsergebnis	  von	  Fenghua	  beeinträchtigt	  werden.	  
	  
Rechtliche	  Risiken	  
Unser	   Unternehmen	   ist	   diversen	   rechtlichen	   Risiken	   ausgesetzt	   wie	   z.	   B.	  
vertraglichen	   Risiken,	   Haftungsrisiken	   in	   Bezug	   auf	   nichtvertragliche	  
Angelegenheiten	   oder	   dem	   Risiko	   von	   Forderungen	   und	   Rechtsstreiten	   aufgrund	  
der	  Verletzung	  von	  Marken,	  Patenten	  und	  sonstigen	  Rechten	  Dritter.	  
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Fenghua	   ist	   einer	   potenziellen	   Umwelthaftung	   ausgesetzt.	   Änderungen	   der	  
bestehenden	  Rechtsvorschriften	  oder	  zusätzliche	  oder	  strengere	  Rechtsvorschriften	  
zum	   Umweltschutz	   in	   China	   könnten	   dazu	   führen,	   dass	   Fenghua	   zusätzlicher	  
Investitionsaufwand	  entsteht.	  
	  
Fenghua	   kann	   Produkthaftungs-‐,	   Sach-‐	   und	   Personenschadensansprüchen	  
ausgesetzt	  sein,	  die	  das	  Geschäft,	  die	  finanzielle	  Lage	  und	  das	  Betriebsergebnis	  von	  
Fenghua	  beeinträchtigen	  können.	  
	  
Die	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  besitzt	  kein	  eigenes	  internes	  Kontrollsystem.	  Es	  bestehen	  
Risiken	  in	  der	  Vollständigkeit	  der	  darzustellenden	  Finanzinformationen.	  	  
	  
Das	   Risikomanagementsystem	   der	   Fenghua	   SoleTech	   AG	   ist	   hinsichtlich	  
aufsichtsrechtlicher	  Vorschriften	   in	   sehr	  hohem	  Maße	  von	  externen	  Dienstleistern	  
abhängig.	   Es	   bestehen	   Risiken	   in	   der	   internen	   Kommunikation	   und	   den	   internen	  
Kontrollen	   hinsichtlich	   einer	   vollständigen	   und	   zeitgerechten	  
Finanzkommunikation.	  Hierdurch	  können	  Reputationsrisiken	  entstehen.	  
	  
Ferner	   bestehen	   generelle	   Risiken	   aus	   der	   Fluktuation	   von	   Persönlichkeiten	   der	  
Gremien,	  wodurch	  Kontrolllücken	  entstehen	  können.	  	  
	  
Arbeitssicherheitsrisiken	  
Die	  Herstellung	  unserer	  Produkte	  umfasst	  die	  Lagerung	  bestimmter	  Materialien,	  die	  
gefährlich	   sein	   können.	   Abfälle,	   die	   in	   verschiedenen	   Stadien	   des	  
Produktionsprozesses	  erzeugt	  werden,	  werden	  teilweise	  wiederverwertet,	  teilweise	  
jedoch	  auch	  entsorgt.	  Manche	  dieser	  Materialien	  stellen	  Gefahren	  für	  die	  Gesundheit	  
dar	   und	   können	   Umweltschäden	   verursachen,	   wenn	   sie	   nicht	   ordnungsgemäß	  
entsorgt	   werden.	   Gefahren	   wie	   Feuer,	   Explosionen,	   Lagertanklecks,	   mechanische	  
Ausfälle	   sowie	   sonstige	   Ereignisse	   außerhalb	   unserer	   Kontrolle	   sind	   stets	  
gegenwärtige	  Risiken	   und	   könnten	   zur	   Freisetzung	   von	   giftigen	   oder	   gefährlichen	  
Substanzen	  in	  die	  Atmosphäre,	  das	  Grundwasser	  oder	  den	  Boden	  führen.	  	  
	  
Steuerrisiken	  
Das	   Rechtssystem	   der	   VR	   China	   und	   die	   nationalen	   Steuervorschriften	   sind	   mit	  
inhärenten	   Ungewissheiten	   und	   Unstimmigkeiten	   verbunden.	   Fenghua	   genießt	  
derzeit	   Steuervorteile	   in	   China.	   Jegliche	   Änderung	   des	   Steuerrechts	   der	   VR	   China	  
kann	  zum	  Verlust	  dieser	  Vorteile	  führen,	  was	  sich	  auf	  den	  Nettogewinn	  von	  Fenghua	  
auswirken	  würde.	  
	  
Die	  Gesellschaft	  und	  Fenghua	  Hongkong	  können	  für	  die	  Zwecke	  der	  Besteuerung	  in	  
der	   VR	   China	   gemäß	   dem	   Körperschaftsteuerrecht	   der	   VR	   China	   als	   steuerlich	  
ansässige	   Unternehmen	   behandelt	   werden	   und	   somit	   der	   Besteuerung	   in	   der	   VR	  
China	  unterliegen.	  
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12.4	  Finanzielle	  Risiken	  
	  
Währungsrisiken	  	  
Ein	   Währungsrisiko	   entsteht	   bei	   Konzernunternehmen,	   wenn	   Transaktionen	   auf	  
eine	   Fremdwährung	   lauten.	   Fenghua	   hat	   keine	   erhebliche	  
Transaktionswährungsrisikokonzentration.	  Der	  Konzern	  ist	  überwiegend	  in	  der	  VR	  
China	  tätig	  und	  handelt	  in	  erster	  Linie	  in	  Renminbi	  (RMB).	  Daher	  ist	  das	  operative	  
Wechselkursrisiko	   des	   Unternehmens	   minimal.	   Der	   Konzern	   erstellt	   seine	  
Abschlüsse	   jedoch	   in	   Euro	   und	   daher	   unterliegen	   seine	   Ergebnisse	   und	  
Vermögenslage	  einem	  Währungsrisiko	  aufgrund	  von	  Schwankungen	  des	  RMB/EUR-‐
Wechselkurses.	   Künftige	   Ausschüttungen	   an	   Anteilseigner	   erfolgen	   entsprechend	  
ebenfalls	  in	  Euro	  und	  unterliegen	  vollständig	  dem	  Wechselkursrisiko.	  
	  
Devisenbeschränkungen	   und	   Beschränkungen	   von	   Dividendenzahlungen	   können	  
die	  Fähigkeit	  der	  Tochtergesellschaften	  von	  Fenghua	  beeinträchtigen,	  Zahlungen	  an	  
Fenghua	  zu	  leisten.	  
	  
Kreditrisiko	  
Das	  Kreditrisiko	  ist	  das	  Risiko	  eines	  finanziellen	  Verlustes	  des	  Konzerns,	  wenn	  die	  
Gegenpartei	   ihre	   vertraglichen	   Verpflichtungen	   nicht	   erfüllt.	   Das	   Kreditrisiko	   des	  
Konzerns	   ergibt	   sich	   in	   erster	   Linie	   aus	   den	   Forderungen	   aus	   Lieferungen	   und	  
Leistungen	   des	   Konzerns.	   Der	   Konzern	   führt	   regelmäßige	   Bonitätsprüfungen	   der	  
finanziellen	  Lage	  seiner	  Kunden	  durch.	  	  
	  
Da	   der	   Konzern	   keine	   Sicherheiten	   hält,	   ist	   das	   maximale	   Kreditrisiko	   für	   jede	  
Klasse	  von	  Finanzinstrumenten	  der	  Buchwert	  dieser	  Klasse	  von	  Finanzanlagen	  zum	  
Ende	  des	  Berichtszeitraums.	  
	  
Liquiditätsrisiko	  
Das	   Liquiditätsrisiko	   ist	   das	   Risiko,	   dass	   der	   Konzern	   seine	   finanziellen	  
Verpflichtungen	   bei	   ihrer	   Fälligkeit	   nicht	   erfüllen	   kann.	   Der	  
Liquiditätsmanagementansatz	   des	   Konzerns	   besteht	   darin,	   seine	   aktuellen	   und	  
voraussichtlichen	  Liquiditätsanforderungen	   regelmäßig	   zu	   beobachten	  und	   soweit	  
wie	   möglich	   sicherzustellen,	   dass	   er	   über	   ausreichende	   Barrücklagen	   und	   über	  
Kreditlinien	   verfügbare	   Mittel	   verfügt,	   um	   seine	   Verbindlichkeiten	   bei	   ihrer	  
Fälligkeit	   zu	   erfüllen,	   ohne	   dass	   ihm	   unannehmbare	   Verluste	   entstehen	   und	   ohne	  
den	  Ruf	  des	  Konzerns	  zu	  gefährden.	  
	  
Die	   Gesellschaft	   ist	   eine	   Holdinggesellschaft,	   deren	   Liquidität	   allein	   von	   ihrem	  
Zugang	   zu	   den	   liquiden	   Mitteln	   ihrer	   operativen	   Tochtergesellschaft	   in	   China	  
abhängt.	   Der	   Zugang	   von	   Fenghua	   zu	   erforderlichen	   Finanzmitteln	   könnte	  
eingeschränkt	  sein,	  was	  den	  Fortbestand	  des	  Unternehmens	  unmittelbar	  gefährdet.	  	  
	  
Die	   Gesellschaft	   wird	   überwiegend	   aus	   einem	   familiär	   miteinander	   verbundenen	  
Aktionärskreis	   geführt	   und	   kontrolliert.	   Es	   bestehen	   generelle	   Risiken,	   dass	  
Kontrollen	  nicht	  wirksam	  werden.	  	  
	  
Durch	   die	   überwiegende	   Kontrolle	   der	   Gesellschaft	   durch	   einen	   Aktionär	   ist	   die	  
tatsächliche	  Dividendenpolitik	  gegebenenfalls	  nicht	  allein	  von	  der	  Ertragskraft	  der	  

33



Fenghua	  SoleTech	  AG	  –	  Lagebericht	  2014	   	   	  

 

operativen	   Gesellschaft	   abhängig.	   Hierdurch	   entstehen	   Risiken	   im	   Bereich	   der	  
Finanzkommunikation,	  die	  zu	  Reputationsrisiken	  und	  Kursverlusten	  führen	  können.	  
	  
12.5	  Beurteilung	  der	  Gesamtrisikosituation	  
	  
In	  Anbetracht	  aller	  dem	  Konzern	  bekannten	  Umstände	  existiert	  kein	  konzern-‐	  oder	  
branchenspezifisches	  Risiko,	  das	  allein	  oder	  in	  Verbindung	  mit	  anderen	  Risiken	  
einen	  dauerhaften	  und	  signifikant	  negativen	  Einfluss	  auf	  die	  Vermögens-‐,	  Finanz-‐	  
und	  Ertragslage	  des	  Konzerns	  haben	  könnte.	  Zukünftige	  Chancen	  wurden	  bei	  der	  
Beurteilung	  der	  Risiken	  nicht	  berücksichtigt.	  Organisatorisch	  ist	  der	  Konzern	  in	  der	  
Lage,	  mögliche	  Chancen	  und	  Risiken	  frühzeitig	  zu	  identifizieren.	  
	  
12.6	  Chancen	  
	  
Fenghua	  verfügt	  über	  einen	  optimierten	  Herstellungsprozess	  mit	  modernen	  
Produktionsanlagen	  
Fenghua	  verfügt	  über	  erhebliche	  Produktionskapazitäten:	  Als	  einer	  der	  größten	  
Schuhsohlenhersteller	  in	  China	  kann	  Fenghua	  Großaufträge	  von	  bis	  zu	  mehreren	  
Millionen	  Paar	  Sohlen	  (in	  mehrere	  Zyklen	  unterteilt)	  mit	  minimalen	  Lieferzeiten,	  
wettbewerbsfähigen	  Preisen	  und	  gleichmäßiger	  Qualität	  erfüllen.	  Neue	  
Gussformsätze	  können	  innerhalb	  von	  20	  Tagen	  hergestellt	  werden,	  wobei	  jeder	  Satz	  
verschiedene	  Größen	  umfasst.	  Wenn	  bereits	  Gussformen	  verfügbar	  sind,	  kann	  
Fenghua	  Produkte	  für	  die	  meisten	  Aufträge	  innerhalb	  von	  7	  bis	  10	  Tagen	  liefern,	  
oder	  innerhalb	  von	  15	  bis	  20	  Tagen	  für	  große	  Aufträge	  über	  mehr	  als	  100.000	  
Paare.	  Fenghua	  beabsichtigt,	  seine	  Produktionskapazitäten	  zu	  erweitern,	  um	  
größere	  und	  bedeutendere	  Kunden	  bedienen	  zu	  können	  und	  um	  die	  ausgelagerten	  
Produktionskapazitäten	  in	  die	  eigene	  Fertigung	  einzugliedern.	  Fenghua	  produziert	  
seit	  2012	  an	  seiner	  Produktionskapazitätsgrenze	  und	  ist	  gezwungen,	  30	  %	  der	  
Produktion	  auszulagern.	  Um	  die	  Qualität	  aufrecht	  zu	  erhalten,	  hat	  das	  Unternehmen	  
überwiegend	  die	  Produktion	  einfacherer	  Designs	  und	  vorrangig	  von	  EVA	  MD1	  
ausgelagert	  und	  liefert	  die	  halb	  verarbeiteten	  Rohmaterialien	  sowie	  alle	  TPE-‐,	  TPU-‐
E-‐,	  TPR-‐,	  PU-‐	  und/oder	  Kautschuk-‐Komponenten	  an	  die	  Vertragshersteller.	  Darüber	  
hinaus	  und	  im	  Gegensatz	  zu	  den	  meisten	  seiner	  Konkurrenten	  produziert	  Fenghua	  
seine	  wichtigen	  halbfertigen	  Rohmaterialien	  selbst,	  die	  bei	  der	  Produktion	  von	  
Schuhsohlen	  verwendet	  werden:	  EVA-‐Granulate	  und	  Kautschuk-‐Matten.	  Fenghua	  
bestellt	  Rohmaterialien	  in	  großen	  Mengen	  von	  zuverlässigen	  vorab	  qualifizierten	  
chinesischen	  Erzeugern.	  Die	  Rohmaterialien	  werden	  bei	  der	  Anlieferung	  geprüft,	  um	  
eine	  gleichmäßige	  Qualität	  sicherzustellen.	  Sie	  werden	  dann	  von	  den	  erfahrenen	  
Technikern	  von	  Fenghua	  gemischt,	  die	  die	  Rezeptur	  anpassen,	  um	  das	  Produkt	  für	  
verschiedene	  Designs	  und	  Verwendungen	  zu	  modifizieren.	  Dies	  ermöglicht	  es	  
Fenghua,	  die	  Abhängigkeit	  von	  externen	  Lieferanten	  zu	  reduzieren,	  eine	  
gleichmäßige	  Produktqualität	  sicherzustellen,	  Lieferzeiten	  zu	  verkürzen	  und	  Kosten	  
zu	  senken	  und	  gleichzeitig	  die	  Bedürfnisse	  der	  Kunden	  zu	  erfüllen.	  Die	  
Produktionseinrichtungen	  von	  Fenghua	  entsprechen	  den	  Normen	  ISO	  9001:2008	  
und	  ISO	  14001:2004.	  Seine	  Produktionseinrichtungen	  ermöglichen	  es	  dem	  
Unternehmen,	  die	  gesamte	  Sohle	  von	  der	  Mischung	  der	  Rohmaterialien	  bis	  zum	  
Guss	  und	  zur	  Montage	  der	  Komponenten	  zu	  produzieren.	  
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Fenghua	  befindet	  sich	  in	  einer	  günstigen	  geografischen	  Lage:	  dem	  Zentrum	  
der	  Schuhindustrie	  in	  Quanzhou	  
Durch	  seine	  Lage	  in	  Jinjiang,	  einem	  Teil	  von	  Quanzhou,	  das	  eines	  der	  Hauptzentren	  
der	  Schuhindustrie	  in	  China	  ist,	  hat	  Fenghua	  Zugang	  zu	  einer	  Vielzahl	  lokaler	  
Rohstofflieferanten.	  Somit	  profitiert	  Fenghua	  von	  günstigen	  Preisen	  und	  kann	  
gleichzeitig	  seine	  Logistikkosten	  senken.	  Zum	  31.	  Dezember	  2014	  hatte	  Fenghua	  62	  
Lieferanten,	  von	  denen	  50	  regelmäßig	  genutzt	  werden.	  Rohmaterialien	  können	  oft	  
innerhalb	  weniger	  Stunden	  geliefert	  werden,	  was	  es	  Fenghua	  ermöglicht,	  seine	  
Rohmaterialvorräte	  niedrig	  zu	  halten.	  Darüber	  hinaus	  schätzt	  Fenghua,	  dass	  ca.	  
7.000	  Schuhhersteller	  in	  Quanzhou	  ansässig	  sind,	  die	  als	  eine	  umfangreiche	  
potenzielle	  Kundenbasis	  dienen.	  Die	  meisten	  Sportschuhmarken	  und	  OEM-‐
Hersteller	  von	  Schuhen	  stellen	  aufgrund	  der	  erheblichen	  
Ausrüstungsanforderungen	  und	  weil	  sie	  aufgrund	  ihrer	  Größe	  nicht	  zur	  
Abwärtsintegration	  in	  der	  Lage	  sind,	  Schuhsohlen	  nicht	  selbst	  her.	  Auch	  der	  
folgende	  dritte	  Aspekt	  ist	  zu	  beachten:	  In	  den	  letzten	  Jahren	  hat	  eine	  zunehmende	  
Anzahl	  internationaler	  Tier	  2-‐	  und	  Tier	  3-‐Sportschuhmarken	  ihre	  Produktion	  von	  
Dongguan/Shenzhen	  (einem	  anderen	  großen	  Produktionszentrum	  für	  Sportschuhe	  
in	  China)	  nach	  Jinjiang/Quanzhou	  verlagert,	  da	  die	  Personalkosten	  in	  Dongguan	  
relativ	  schneller	  zu	  steigen	  scheinen	  und	  in	  Jinjiang	  Zugang	  zu	  einer	  größeren	  
Anzahl	  qualifizierter	  und	  erfahrener	  Arbeiter	  sowie	  die	  notwendige	  Infrastruktur	  
für	  die	  Produktion	  vorhanden	  ist.	  Das	  Unternehmen	  ist	  der	  Ansicht,	  dass	  es	  eine	  
zunehmende	  Anzahl	  von	  OEM-‐Kunden	  für	  internationale	  Sportschuhmarken	  
ansprechen	  können	  wird,	  die	  die	  besten	  Aussichten	  für	  die	  Entwicklung	  von	  
Fenghua	  bieten.	  
	  
Fenghua	  verfügt	  über	  starke	  Design-‐	  und	  Entwicklungskompetenzen	  
Das	  ODM-‐Geschäft	  von	  Fenghua	  wächst:	  Die	  Produktion	  des	  Unternehmens	  liegt	  
überwiegend	  im	  OEM-‐Geschäft.	  Fenghua	  setzt	  jedoch	  einen	  verstärkten	  
Schwerpunkt	  auf	  F&E.	  Sein	  F&E-‐Team	  mit	  29	  Mitarbeitern	  ermöglicht	  es	  dem	  
Unternehmen,	  eigene	  Schuhsohlen	  zu	  entwerfen	  und	  zu	  entwickeln.	  Im	  Jahr	  2014	  
entwickelte	  Fenghua	  etwa	  132	  Sportschuhsohlen-‐Designs,	  von	  denen	  69	  in	  die	  
eigene	  Produktpalette	  aufgenommen	  wurden.	  Damit	  stieg	  die	  Zahl	  der	  für	  ODM-‐
Modelle	  (Eigenproduktion)	  genutzten	  Designs	  auf	  469,	  verglichen	  mit	  175	  OEM-‐
Modellen	  (basierend	  auf	  Kundenentwürfen).	  Im	  Jahr	  2014	  wurden	  70	  %	  der	  
Umsatzerlöse	  von	  Fenghua	  mit	  intern	  entworfenen	  Sohlen	  (ODM)	  erzielt.	  Im	  Jahr	  
2014	  hatte	  Fenghua	  acht	  Gebrauchsmuster	  eingetragen.	  
	  
Fenghua	  ist	  ein	  Komplettanbieter	  von	  Schuhsohlen	  
Fenghua	  hat	  eine	  umfangreiche	  Produktpalette:	  Das	  Unternehmen	  kann	  
Schuhsohlen	  aus	  EVA,	  RB,	  TPE,	  TPE-‐U	  und/oder	  TPR	  für	  eine	  Vielzahl	  von	  
Sportarten	  herstellen,	  einschließlich	  Laufschuhe	  für	  Hallen-‐	  und	  Freiluftsport,	  
Tennisschuhe,	  Skateboardschuhe,	  Wanderschuhe	  und	  sport-‐inspirierte	  
Freizeitschuhen.	  Dies	  gibt	  uns	  die	  Möglichkeit,	  die	  zunehmende	  Nachfrage	  in	  China	  
nach	  funktionsspezifischen	  sowie	  modischen	  Sport-‐	  und	  Freizeitschuhen	  zu	  
bedienen.	  Nicht	  alle	  Wettbewerber	  sind	  in	  der	  Lage,	  sowohl	  Granulate	  als	  auch	  
Sohlen	  herzustellen,	  und	  nicht	  alle	  von	  ihnen	  verfügen	  über	  größere	  
Produktionskapazitäten.	  Die	  starken	  F&E-‐Kapazitäten	  von	  Fenghua	  ermöglichen	  es	  
dem	  Unternehmen	  in	  Kombination	  mit	  seiner	  Größe,	  Qualität	  und	  schnellen	  
Lieferzeiten,	  führende	  in-‐	  und	  ausländische	  Sportschuhmarken	  zu	  bedienen.	  Zum	  
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31.	  Dezember	  2014	  bediente	  Fenghua	  mehr	  als	  49	  OEM-‐Sportschuhhersteller	  in	  
China	  aus	  dem	  mittleren	  bis	  oberen	  Marktsegment,	  von	  denen	  46	  in	  Fujian	  ansässig	  
sind.	  Diese	  OEMs	  beliefern	  chinesische	  Tier	  1-‐Marken	  und	  internationale	  Tier	  2-‐	  
und	  Tier	  3-‐Marken	  wie	  Li	  Ning	  sowie	  internationale	  Tier	  2-‐	  und	  Tier	  3-‐Sportmarken	  
wie	  Fila,	  Power	  und	  Brooks.	  Fenghua	  ist	  von	  keinem	  einzelnen	  Kunden	  abhängig	  
und	  sein	  größter	  Kunde	  macht	  weniger	  als	  3,0	  %	  des	  Gesamtumsatzes	  für	  2014	  aus.	  
	  
Durch	  die	  in	  2014	  durchgeführte	  Börseneinführung	  bestehen	  grundsätzlich	  
Chancen	  zur	  Wahrnehmung	  positiver	  PR-‐Arbeit	  in	  einem	  der	  Herkunftländer	  sehr	  
großer	  potentieller	  Auftraggeber.	  	  
	  
	  
13	  Abhängigkeitsbericht	  	  
	  
Der	  Vorstand	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  hat	  einen	  Bericht	  zu	  den	  Beziehungen	  der	  
Gesellschaft	  zu	  verbundenen	  Unternehmen	  gemäß	  §	  312	  Abs.	  1	  Satz	  1	  AktG	  erstellt.	  
Der	  Vorstand	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  gibt	  die	  folgende	  Erklärung	  ab:	  
	  
„Wir	   erklären,	   dass	   die	   Gesellschaft	   bei	   den	   im	   Bericht	   über	   die	   Beziehungen	   zu	  
verbundenen	   Unternehmen	   aufgeführten	   Rechtsgeschäften	   im	   Geschäftsjahr	   2014	  
nach	   den	   Umständen,	   die	   uns	   zu	   dem	   Zeitpunkt	   bekannt	   waren,	   in	   dem	  
Rechtsgeschäfte	   vorgenommen	   wurden,	   bei	   jedem	   Rechtsgeschäft	   eine	  
angemessene	  Gegenleistung	  erhalten	  hat.“	  
	  
	  
14	  Erklärung	  zur	  Unternehmensführung	  
	  
Die	  Erklärung	  zur	  Unternehmensführung	  gemäß	  §	  289a	  HGB	  wurde	  auf	  der	  Website	  
von	  Fenghua	  veröffentlicht:	  
http://www.fenghua-‐ag.de/investor-‐relations/corporate-‐governance/erklaerung-‐
zur-‐unternehmensfuehrung/	  
	  
	  
15	  Ereignisse	  nach	  dem	  Abschlussstichtag	  
	  
Im	   Juli	   2015	   hat	   das	   Amtsgericht	   in	   Frankfurt	   am	   Main	   Herrn	   Su	   Chun	   Keat	   als	  
neues	  Aufsichtsratsmitglied	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  bis	  zur	  nächsten	  ordentlichen	  
Hauptversammlung	   der	   Gesellschaft	   bestätigt.	   Er	   tritt	   die	   Nachfolge	   von	   Herrn	  
Jaroslaw	  Dabrowski	  an,	  der	  den	  Aufsichtsrat	  im	  Februar	  2015	  verließ.	  
	  
Die	   Fenghua	   Soletech	   AG	   hat	   auch	   im	   laufenden	   Geschäftsjahr	   2015	   bis	   zur	  
Beendigung	  der	  Berichterstattung	  keine	  ausreichende	  Sicherung	  der	  Ertrags-‐	  oder	  
Finanzlage	  verzeichnen	  können.	  Entsprechend	  ist	  der	  Fortbestand	  der	  Gesellschaft	  
weiterhin	  ausschließlich	  von	  der	  Bereitschaft	  der	  Hauptaktionäre	  zur	  Deckung	  der	  
Liquiditätfehlbeträge	   abhängig.	   Strukturen	   zur	   systematischen	   Beseitigung	   der	  
drohenden	   Illiquidität	   sind	   noch	   nicht	   eingeführt	   worden.	   Der	   Fortbestand	   der	  

36



Fenghua	  SoleTech	  AG	  –	  Lagebericht	  2014	   	   	  

 

Gesellschaft	   ist	   erheblich	   gefährdet.	   Eine	   objektivierte	   Prognose	   über	   die	   weitere	  
wirtschaftliche	  Entwicklung	  der	  Gesellschaft	  ist	  entsprechend	  nicht	  ableitbar.	  
	  
Darüber	   hinaus	   sind	   keine	   Geschäftsvorfälle	   angefallen,	   die	   einen	   wesentlichen	  
Einfluss	   auf	   die	   Vermögens-‐,	   Finanz-‐	   oder	   Ertragslage	   der	   Fenghua	   SoleTech	   AG	  
oder	  des	  Konzerns	  hätten.	  
	  
 
16	  Ausblick	  
	  
Branchenausblick	  
	  
Dem	  IWF	  zufolge	  wird	  das	  BIP	  Chinas,	  der	  zweitgrößten	  Volkswirtschaft	  weltweit,	  
im	  Jahr	  2015	  voraussichtlich	  um	  6,8	  %	  wachsen,	  im	  Jahr	  2016	  um	  6,3	  %.	  Im	  
Gegensatz	  dazu	  rechnet	  die	  staatseigene	  Bank	  of	  China	  Ltd.	  mit	  einer	  
Wachstumsrate	  von	  7,2	  %	  für	  2015.	  
	  
Der	  chinesische	  Markt	  für	  Schuhwaren	  wächst	  aufgrund	  der	  großen	  Bevölkerung	  
und	  des	  zunehmenden	  Wohlstands	  der	  Verbraucher.	  China	  ist	  das	  größte	  Land	  der	  
Welt	  für	  die	  Herstellung,	  den	  Verbrauch	  und	  den	  Export	  von	  Schuhwaren	  geworden.	  
	  
Bekleidung	  und	  Schuhwaren	  werden	  über	  den	  Prognosezeitraum	  voraussichtlich	  
eine	  kontinuierliche	  Entwicklung	  aufweisen,	  wobei	  sich	  die	  durchschnittlichen	  
Wachstumsraten	  jedoch	  wahrscheinlich	  aufgrund	  der	  zunehmenden	  Reife	  
verlangsamen	  werden.	  Das	  Modebewusstsein	  der	  Verbraucher	  wird	  voraussichtlich	  
weiter	  zunehmen.	  Sie	  werden	  wahrscheinlich	  aktuelle	  Bekleidungs-‐	  und	  
Schuhwaren	  kaufen,	  um	  mit	  neuen	  Trends	  mitzuhalten	  und	  ihren	  persönlichen	  
Geschmack	  zum	  Ausdruck	  zu	  bringen.	  Marken	  werden	  voraussichtlich	  über	  
verschiedene	  Marketingkampagnen	  z.	  B.	  als	  Sponsor	  beliebter	  Fernsehsendungen	  
und	  durch	  die	  Nutzung	  von	  sozialen	  Medien	  versuchen,	  ihre	  Kommunikation	  mit	  
den	  Kunden	  zu	  intensivieren,	  um	  Markentreue	  aufzubauen.	  
	  
Unternehmensausblick	  
	  
Fenghua	   strebt	   an,	   sowohl	   im	   Binnen-‐	   als	   auch	   im	   Exportmarkt	   für	   Sportschuhe	  
präsent	   zu	   sein.	   In	   der	   Vergangenheit	   haben	   chinesische	   Verbraucher	   kaum	  
zwischen	   Sportschuharten	  unterschieden.	  Dies	   ändert	   sich	  derzeit	   schnell	   und	  die	  
chinesischen	  Verbraucher	   fangen	   an,	   reine	   Sportschuhe	  mit	   speziellen	  Merkmalen	  
für	   die	   Sportarten	   zu	   kaufen,	   die	   sie	   ausüben.	   Infolgedessen	   ist	   der	   Vorstand	   von	  
Fenghua	  der	  Ansicht,	  dass	  sich	  der	  aktuelle	  Sportschuhmarkt,	  der	  unter	  den	  hohen	  
Lagerbeständen	   leidet,	   bald	   erholen	   sollte,	   mit	   einem	   stärkeren	   Schwerpunkt	   auf	  
performanceorientierten	  und	  funktionsspezifischen	  Sportschuhen.	  
	  
Das	   Unternehmen	   plant,	   seine	   Geschäftstätigkeit	   in	   China	   durch	   die	   Erweiterung	  
und	   Renovierung	   bestehender	   Produktionseinrichtungen	   auszubauen	   und	   neue	  
Maschinen	  und	  Anlagen	  zur	  Verdoppelung	  der	  Produktionskapazitäten	  zu	  erwerben	  
sowie	   durch	   die	   Produktentwicklungskapazitäten	   zu	   erweitern,	   um	   die	   starke	  
Nachfrage	   zu	   bedienen.	   Mittelfristig	   zielt	   Fenghua	   darauf	   ab,	   bei	  
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funktionsspezifischen	   Sportschuhsohlen	   innovativer	   zu	   werden	   und	   größere	  
Produktionskapazitäten	   und	   Mengeneffekte	   zu	   nutzen,	   um	   zum	   führenden	  
Sportschuhsohlenhersteller	  in	  China	  zu	  werden.	  
	  
Auf	   der	   Grundlage	   der	   derzeitigen	   Planung	   und	   Annahmen	   rechnet	   der	   Vorstand	  
von	  Fenghua	  damit,	  dass	   im	  Gesamtjahr	  2015	  Umsatzerlöse	   im	  Bereich	  von	  80	  bis	  
100	  Millionen	  Euro	  erzielt	  werden.	  Die	  EBIT-‐Marge	  wird	  voraussichtlich	  zwischen	  
25	   und	   30	  %	   liegen.	   Für	   2016	  wird	  mit	   einer	   ähnlichen	   finanziellen	   Entwicklung	  
gerechnet.	  
	  
	  
	  
Frankfurt	  am	  Main,	  18.	  Dezember	  2015	  
	  
Der	  Vorstand:	  	  
	  
	  
	  

Weijie Lin   Yong	  Shiau	  Wuee   Jia Jian Lin 
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Zusicherung	  der	  rechtlichen	  Vertreter	  
	  
Nach	   unserem	   besten	   Wissen	   und	   im	   Einklang	   mit	   den	   maßgeblichen	  
Rechnungslegungsgrundsätzen	   vermittelt	   der	   Konzernabschluss	   ein	   den	  
tatsächlichen	   Verhältnissen	   entsprechendes	   Bild	   der	   Vermögens-‐,	   Finanz-‐	   und	  
Ertragssituation	   des	   Konzerns,	   und	   der	   Konzernlagebericht,	   der	   mit	   dem	  
Lagebericht	   für	   die	   Fenghua	   SoleTech	   AG	   zusammengefasst	   wurde,	   enthält	   eine	  
angemessene	   Darstellung	   der	   Entwicklung	   und	   Leistung	   des	   Geschäfts	   sowie	   der	  
Lage	  des	  Konzerns	  zusammen	  mit	  einer	  Beschreibung	  der	  wichtigsten	  Chancen	  und	  
Risiken	  in	  Verbindung	  mit	  der	  voraussichtlichen	  Entwicklung	  des	  Konzerns.	  
	  
	  
	  
Frankfurt	  am	  Main,	  18.	  Dezember	  2015	  
	  
Der	  Vorstand:	  	  
	  
	  
	  

Weijie Lin   Yong	  Shiau	  Wuee   Jia Jian Lin 
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Konzernabschluss	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  	  
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1 Grundlegende	  Informationen	  
Die	  Fenghua	  Sole	  Tech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Mainzer	  Landstr.	  41,	  60329	  Frankfurt	  am	  Main,	   (im	  
Folgenden	   „AG“,	   oder	   „Gesellschaft“	   genannt)	   wurde	   am22.	   Juli	   2014	   errichtet	   und	   ist	   über	   ihre	  
Tochtergesellschaften	   (zusammen	   der	   „Konzern“)	   in	   China	   tätig.	   Der	   Sitz	   der	   AG	   ist	   Frankfurt.	   Die	  
Anmeldung	  der	  Gesellschaft	  beim	  Handelsregister	  erfolgte	  am	  8.	  September	  2014.	  Die	  Gesellschaft	  
ist	  an	  der	  Hong	  Kong	  Mou	  Lung	  Holding	  Company	  Ltd.,	  Hong	  Kong,	  zu	  100%	  beteiligt.	  Die	  Anteile	  der	  
Hong	  Kong	  Mou	  Lung	  Holding	  Company	  Ltd.,	  wurden	  am	  28.	  August	  2014	  im	  Wege	  der	  Sacheinlage	  
an	  die	  Gesellschaft	  übertragen.	  	  

Unternehmenszweck	  ist	  die	  Herstellung,	  der	  Verkauf,	  der	  Vertrieb	  und	  das	  Marketing	  von	  
Schuhsolen	  (einschließlich	  Schuhsolenkomponenten)	  verschiedenster	  Materialien	  und	  auch	  für	  
verschiedenste	  Arten	  von	  Schuhen	  (einschließlich	  der	  Herstellung,	  des	  Verkaufs,	  Vertriebs	  und	  
Marketings	  von	  Rohstoffen	  und	  Materialien,	  die	  für	  die	  Schuhsolenproduktion	  für	  verschiedene	  
Arten	  von	  Schuhen	  erforderlich	  sind).	  Die	  Forschung	  und	  Entwicklung	  dieser	  Produkte	  erfolgt	  durch	  
die	  Gesellschaft	  selbst	  oder	  mittelbar	  durch	  Beteiligungsunternehmen,	  auch	  aller	  damit	  
zusammenhängenden	  Geschäfte	  und	  die	  Erbringung	  von	  Dienstleistungen	  für	  
Beteiligungsunternehmen.	  Die	  Produktionsstandorte	  befinden	  sich	  in	  Jinjiang	  in	  der	  Provinz	  
Quanzhou,	  einem	  der	  Hauptzentren	  der	  Schuhindustrie	  in	  China.	  

Das	  Unternehmen	  ist	  im	  General	  Standard	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  sowie	  parallel	  an	  der	  
Warschauer	  Wertpapierbörse	  gelistet.	  

Der	  vorliegende	  Konzernabschluss	  wurde	  am	  16.	  Dezember	  2015	  vom	  Vorstand	  zur	  Veröffentlichung	  
genehmigt.	  

2 Zusammenfassung	  wesentlicher	  Bilanzierungs-‐	  und	  Bewertungsmethoden	  
Die	  wesentlichen	  Bilanzierungs-‐	  und	  Bewertungsmethoden,	  die	  bei	  der	  Erstellung	  des	  vorliegenden	  
Konzernabschlusses	  angewendet	  wurden,	  sind	  im	  Folgenden	  dargestellt.	  Die	  beschriebenen	  
Methoden	  wurden	  stetig	  auf	  die	  dargestellten	  Berichtsperioden	  angewendet,	  sofern	  nichts	  anderes	  
angegeben	  ist.	  

2.1 Grundlagen	  der	  Abschlusserstellung	  
Der	  Konzernabschluss	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  wurde	  in	  Einklang	  mit	  den	  IFRS	  und	  Interpretationen	  
des	  IFRS	  IC,	  wie	  sie	  in	  der	  EU	  anzuwenden	  sind,	  aufgestellt.	  Die	  Aufstellung	  des	  Konzernabschlusses	  
erfolgte	  auf	  Basis	  der	  historischen	  Anschaffungs-‐	  oder	  Herstellungskosten.	  

Der	  Konzernabschluss	  wurde	  auf	  der	  Grundlage	  der	  Annahme	  der	  Unternehmensfortführung	  erstellt,	  
was	  unterstellt,	  dass	  der	  Konzern	  in	  der	  Lage	  ist,	  der	  Konzernmutter	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  
am	  Main,	  auf	  Grund	  der	  allgemeinen	  Liquiditätsausstattung	  des	  Konzerns	  jederzeit	  ausreichend	  
notwendige	  Liquidität	  zur	  Verfügung	  zu	  stellen.	  Anderenfalls	  wäre	  die	  Unternehmensfortführung	  der	  
Konzernmutter	  in	  Folge	  drohender	  Illiquidität	  gefährdet.	  

Das	  Geschäftsjahr	  entspricht	  dem	  Kalenderjahr.	  In	  der	  Konzern-‐Bilanz	  werden	  Vergleichszahlen	  für	  
einen	  Abschlussstichtag	  angegeben.	  In	  der	  Konzern-‐	  Gesamtergebnisrechnung,	  der	  Konzern-‐
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Eigenkapitalveränderungsrechnung	  sowie	  der	  Konzern-‐	  Kapitalflussrechnung	  werden	  
Vergleichszahlen	  für	  ein	  Vorjahr	  angegeben.	  

Bei	  den	  Vergleichszahlen	  für	  das	  Vorjahr	  handelt	  es	  sich	  um	  Werte	  der	  Hong	  Kong	  Mou	  Lung	  Holding	  
Company	  Limited,	  Hong	  Kong,	  da	  die	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main	  im	  Geschäftsjahr	  im	  
Sinne	  einer	  Reverse	  Acquisition	  gegründet	  wurde.	  Wir	  verweisen	  auf	  unsere	  Ausführungen	  unter	  2.2	  
und	  0.	  

Beim	  Bilanzausweis	  wird	  zwischen	  lang-‐	  und	  kurzfristigen	  Vermögenswerten	  und	  Schulden	  
unterschieden,	  die	  im	  Anhang	  grundsätzlich	  detailliert	  nach	  ihrer	  Fristigkeit	  ausgewiesen	  werden.	  Die	  
Konzern-‐Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  ist	  nach	  dem	  Umsatzkostenverfahren	  gegliedert.	  

Der	  Abschluss	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  und	  deren	  Tochterunternehmen	  werden	  unter	  Beachtung	  
der	  einheitlich	  für	  den	  Konzern	  geltenden	  Ansatz-‐	  und	  Bewertungsmethoden	  in	  den	  
Konzernabschluss	  einbezogen.	  

Die	  Aufstellung	  von	  in	  Einklang	  mit	  den	  IFRS	  stehenden	  Konzernabschlüssen	  erfordert	  Schätzungen.	  
Des	  Weiteren	  macht	  die	  Anwendung	  der	  unternehmensweiten	  Bilanzierungs-‐	  und	  
Bewertungsmethoden	  Wertungen	  des	  Managements	  erforderlich.	  Bereiche	  mit	  höheren	  
Beurteilungsspielräumen	  oder	  höherer	  Komplexität	  oder	  Bereiche,	  in	  denen	  Annahmen	  und	  
Schätzungen	  von	  entscheidender	  Bedeutung	  für	  den	  Konzernabschluss	  sind,	  sind	  in	  Abschnitt	  4	  
aufgeführt.	  

Änderungen	  der	  Bilanzierungs-‐	  und	  Bewertungsmethoden	  und	  Angaben	  

(a)	  Neue	  und	  geänderte	  Standards,	  die	  im	  Jahr	  2014	  erstmalig	  Anwendung	  finden	  

Folgende	  neue	  bzw.	  geänderte	  Standards	  und	  Interpretationen	  wurden	  im	  Jahr	  2014	  erstmals	  im	  
Konzernabschluss	  angewendet,	  führten	  jedoch	  zu	  keinen	  wesentlichen	  Auswirkungen	  auf	  den	  
Konzernabschluss:	  

Änderung	  an	  IAS	  32	  „Finanzinstrumente:	  Darstellung“:	  Die	  Änderung	  stellt	  klar,	  dass	  zur	  Vornahme	  
von	  Saldierungen	  von	  finanziellen	  Vermögenswerten	  und	  finanziellen	  Schulden	  ein	  unbedingter,	  
rechtlicher	  Aufrechnungsanspruch	  nicht	  vom	  Eintreten	  einer	  künftigen	  Bedingung	  abhängig	  sein	  darf	  
und	  auch	  bei	  Insolvenz	  einer	  der	  beteiligten	  Parteien	  vorliegen	  muss.	  Zusätzlich	  werden	  beispielhaft	  
Kriterien	  aufgeführt,	  unter	  denen	  eine	  Bruttoerfüllung	  von	  finanziellem	  Vermögenswert	  und	  
finanzieller	  Verbindlichkeit	  dennoch	  zu	  einer	  Saldierung	  führen.	  Bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  war	  
dieser	  Sachverhalt	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  (31.	  Dezember	  2013)	  bzw.	  in	  2014	  (2013)	  nicht	  zu	  
berücksichtigen.	  

Änderung	  an	  IAS	  36	  „Wertminderung	  von	  Vermögenswerten“	  im	  Hinblick	  auf	  Angaben	  zum	  
erzielbaren	  Betrag	  nicht-‐finanzieller	  Vermögenswerte:	  Die	  Änderung	  hebt	  einige	  durch	  die	  
Veröffentlichung	  des	  IFRS	  13	  in	  IAS	  36	  aufgenommene	  Angabevorschriften	  zum	  erzielbaren	  Betrag	  
zahlungsmittelgenerierender	  Einheiten,	  denen	  ein	  wesentlicher	  Goodwill	  oder	  bedeutende	  
immaterielle	  Vermögenswerte	  mit	  unbegrenzter	  Nutzungsdauer	  zugeordnet	  wurden,	  auf.	  Bei	  der	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  war	  dieser	  Sachverhalt	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  (31.	  Dezember	  2013)	  bzw.	  in	  
2014	  (2013)	  nicht	  zu	  berücksichtigen.	  
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Änderung	  an	  IAS	  39	  „Finanzinstrumente:	  Ansatz	  und	  Bewertung“	  zur	  Novation	  von	  Derivaten	  und	  
Fortsetzung	  der	  Bilanzierung	  von	  Sicherungsgeschäften:	  Die	  Änderung	  reagiert	  auf	  neue	  rechtliche	  
bzw.	  regulatorische	  Anforderungen	  im	  Hinblick	  auf	  außerbörsliche	  (over-‐the-‐counter)	  Derivate	  und	  
die	  Umstellung	  auf	  zentrale	  Gegenparteien	  (sog.	  central	  counterparties).	  Unter	  den	  bisherigen	  
Regelungen	  des	  IAS	  39	  hätte	  das	  Umstellen	  von	  Derivaten	  auf	  zentrale	  Gegenparteien	  zu	  einer	  
zwingenden	  Beendigung	  des	  Hedge	  Accounting	  geführt,	  was	  nunmehr	  –	  sofern	  die	  Novation	  eines	  
Sicherungsinstruments	  mit	  einer	  zentralen	  Gegenpartei	  bestimmte	  Kriterien	  erfüllt	  -‐	  nicht	  der	  Fall	  ist.	  
Bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  war	  dieser	  Sachverhalt	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  (31.	  Dezember	  2013)	  
bzw.	  in	  2014	  (2013)	  nicht	  zu	  berücksichtigen.	  

Erstmalige	  Anwendung	  IFRIC	  21	  „Abgaben”:	  Die	  Interpretation	  enthält	  Regelungen	  zur	  Bilanzierung	  
von	  Verpflichtungen	  zur	  Zahlung	  öffentlicher	  Abgaben,	  die	  keine	  Abgaben	  im	  Sinne	  des	  IAS	  12	  
„Ertragsteuern“	  sind.	  Sie	  adressiert	  die	  Frage,	  was	  das	  „verpflichtende	  Ereignis“	  ist,	  das	  zum	  Ansatz	  
einer	  Schuld	  zur	  Zahlung	  einer	  Abgabe	  führt.	  Da	  der	  Konzern	  momentan	  nicht	  verpflichtet	  ist,	  
wesentliche	  Abgaben	  zu	  entrichten,	  ist	  die	  Auswirkung	  der	  Interpretation	  im	  Konzern	  unwesentlich.	  
Bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  war	  dieser	  Sachverhalt	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  (31.	  Dezember	  2013)	  
bzw.	  in	  2014	  (2013)	  nicht	  zu	  berücksichtigen.	  

Erstmalige	  Anwendung:	  IFRS	  10,	  „Konzernabschlüsse“,	  baut	  auf	  bestehenden	  Grundsätzen	  auf.	  Im	  
Mittelpunkt	  von	  IFRS	  10	  steht	  die	  Einführung	  eines	  einheitlichen	  Konsolidierungsmodells	  für	  
sämtliche	  Unternehmen,	  welches	  auf	  die	  Beherrschung	  des	  Tochterunternehmens	  durch	  das	  
Mutterunternehmen	  abstellt.	  Darüber	  hinaus	  enthält	  der	  Standard	  zusätzliche	  Leitfäden,	  die	  bei	  der	  
Bestimmung,	  ob	  eine	  Beherrschung	  vorliegt,	  unterstützen	  –	  insbesondere	  bei	  schwierigen	  Fällen.	  Der	  
Standard	  ist	  ab	  1.	  Januar	  2014	  verpflichtend	  anzuwenden.	  Bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  führte	  dieser	  
Sachverhalt	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  (31.	  Dezember	  2013)	  bzw.	  in	  2014	  (2013)	  zu	  keinen	  
Veränderungen.	  

Erstmalige	  Anwendung:	  IFRS	  11,	  „Gemeinsame	  Vereinbarungen“	  ist	  auf	  die	  Rechte	  und	  
Verpflichtungen	  der	  Partnerunternehmen	  anstatt	  der	  rechtlichen	  Grundlagen	  fokussiert.	  Es	  gibt	  zwei	  
Formen	  von	  gemeinschaftlichen	  Vereinbarungen:	  gemeinschaftliche	  Tätigkeiten	  und	  
Gemeinschaftsunternehmen.	  Bei	  einer	  gemeinschaftlichen	  Tätigkeit	  handelt	  es	  sich	  um	  eine	  
gemeinschaftliche	  Vereinbarung,	  die	  den	  Partnerunternehmen	  dieser	  gemeinschaftlichen	  
Vereinbarung	  direkte	  Rechte	  an	  den	  Vermögens-‐	  werten	  und	  Verbindlichkeiten	  überträgt.	  Ein	  
Partnerunternehmen	  einer	  gemeinschaftlichen	  Tätigkeit	  erfasst	  seinen	  Anteil	  der	  Vermögenswerte,	  
Schulden,	  Erträge	  und	  Aufwendungen.	  Ein	  Gemeinschaftsunternehmen	  dagegen	  räumt	  den	  
Partnerunternehmen	  Rechte	  am	  Netto-‐Reinvermögen	  ein.	  Gemeinschaftsunternehmen	  werden	  nach	  
der	  Equity-‐Methode	  bilanziert.	  Unternehmen	  können	  einen	  Anteil	  an	  einem	  
Gemeinschaftsunternehmen	  nicht	  mehr	  nach	  dem	  Grundsatz	  der	  Quotenkonsolidierung	  bilanzieren.	  
Der	  Standard	  ist	  ab	  1.	  Januar	  2014	  verpflichtend	  anzuwenden.	  Bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  war	  
dieser	  Sachverhalt	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  (31.	  Dezember	  2013)	  bzw.	  in	  2014	  (2013)	  nicht	  zu	  
berücksichtigen.	  

Erstmalige	  Anwendung:	  IFRS	  12,	  „Angaben	  zu	  Anteilen	  an	  Unternehmen“,	  führt	  die	  überarbeiteten	  
Angabepflichten	  zu	  IAS	  27	  bzw.	  IFRS	  10,	  IAS	  31	  bzw.	  IFRS	  11	  und	  IAS	  28	  in	  einem	  Standard	  
zusammen.	  Der	  Standard	  ist	  ab	  1.	  Januar	  2014	  verpflichtend	  anzuwenden.	  Bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  
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AG	  führte	  dieser	  Sachverhalt	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  (31.	  Dezember	  2013)	  bzw.	  in	  2014	  (2013)	  zu	  
keinen	  Veränderungen.	  

Es	  gibt	  keine	  weiteren	  Standards	  oder	  Interpretationen,	  die	  erstmals	  verpflichtend	  angewendet	  
wurden	  und	  zu	  wesentlichen	  Auswirkungen	  auf	  den	  Konzern	  führten.	  

(b)	  Standards,	  Interpretationen	  und	  Änderungen	  zu	  veröffentlichten	  Standards,	  die	  2014	  noch	  
nicht	  verpflichtend	  anzuwenden	  sind	  und	  die	  vom	  Konzern	  nicht	  vorzeitig	  angewandt	  wurden	  

Es	  gibt	  einige	  neue	  Standards	  sowie	  Änderungen	  an	  Standards	  und	  Interpretationen,	  die	  für	  
Geschäftsjahre,	  die	  nach	  dem	  1.	  Januar	  2014	  beginnen,	  freiwillig	  angewendet	  werden	  dürften,	  vom	  
Konzern	  jedoch	  noch	  nicht	  angewendet	  wurden.	  Es	  wird	  nicht	  erwartet,	  dass	  eine	  künftige	  
Anwendung	  dieser	  Regelungen,	  bis	  auf	  Angaben	  im	  Anhang,	  wesentliche	  Auswirkung	  auf	  den	  
Konzern	  haben	  wird.	  

Thema	   	   	   	   	   	   	   	   	   Anwendungszeitpunkt	  
Änderungen	  an	  IAS	  16	  und	  IAS	  41	  zur	  	   	   	   	   	   1.	  Januar	  2016	  
Bilanzierung	  produzierender	  Pflanzen	   	  

Änderung	  an	  IFRS	  10,	  IFRS	  12	  und	  IAS	  27	  zur	  Konsolidierung	  	   	   1.	  Januar	  2016	  
von	  Investmentgesellschaften	  

Änderung	  des	  IAS	  1:	  Angabeninitiative	  	   	   	   	   	   1.	  Januar	  2016	  

Änderungen	  an	  IAS	  27	  zur	  Anwendung	  der	  Equity-‐	  Methode	  	   	   1.	  Januar	  2018	  
in	  IFRS-‐Einzelabschlüssen	  

IFRS	  7	  „Finanzinstrumente:	  Angaben“	  -‐	  Änderungen	  zur	  	   	   1.	  Januar	  2015	  
Forderung	  von	  Angaben	  zur	  erstmaligen	  Anwendung	  von	  IFRS	  9	  	  

Änderung	  des	  IAS	  19	  zur	  Bilanzierung	  von	  Mitarbeiter-‐	  	  	   	   1.	  Februar	  2015	  
beiträgen	  im	  Rahmen	  leistungsorientierter	  Pensionszusagen	  	  

Änderungen	  an	  IAS	  16	  und	  IAS	  38	  zur	  	   	   	   	   	   1.	  Januar	  2016	  
Zulässigkeit	  umsatzbasierter	  Abschreibungsmethoden	  

Änderung	  des	  IFRS	  11	  in	  Bezug	  auf	  den	  Erwerb	  von	  Anteilen	  an	  einer	   1.	  Januar	  2016	  
gemeinschaftlichen	  Tätigkeit	  

Änderungen	  an	  IFRS	  10	  und	  IAS	  28	  zur	  Erfassung	  von	  	   	   	   1.	  Januar	  2016	  
Gewinn/Verlust	  bei	  Veräußerung	  an/Einbringung	  von	  	  
Vermögenswerten	  in	  eigene	  assoziierte	  Unternehmen	  	  
bzw.	  Gemeinschaftsunternehmen	  

Jährliche	  Verbesserungen	  der	  IFRS	  (Zyklus	  2010–2012)	   	   	   1.	  Februar	  2015	  

Jährliche	  Verbesserungen	  der	  IFRS	  (Zyklus	  2011–2013)	   	   	   1.	  Januar	  2015	  

Jährliche	  Verbesserungen	  der	  IFRS	  (Zyklus	  2012–2014)	   	   	   1.	  Januar	  2016	  
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Neuer	  Standard	  (IFRS	  14)	  zur	  Beibehaltungsmöglichkeit	  	   	   1.	  Januar	  2016	  
bilanzierter	  regulatorischer	  Abgrenzungsposten	  	  
durch	  erstmalige	  IFRS-‐Anwender	  

Neuer	  Standard	  (IFRS	  15)	  zur	  Umsatzrealisierung	   	   	   1.	  Januar	  2018	  

IFRS	  9	  „Finanzinstrumente“	   	   	   	   	   	   1.	  Januar	  2018	  

2.2 Konsolidierung	  
In	  den	  Konzernabschluss	  werden	  die	  Abschlüsse	  der	  Gesellschaft	  und	  ihrer	  Tochtergesellschaften	  bis	  
zum	  Ende	  der	  Berichtsperiode	  einbezogen.	  

Tochtergesellschaften	  werden	  ab	  dem	  Datum,	  an	  dem	  der	  Konzern	  die	  Kontrolle	  hat	  bis	  zum	  Datum,	  
an	  dem	  die	  Kontrolle	  endet,	  konsolidiert.	  

Konzerninterne	  Transaktionen,	  Salden,	  Erträge	  und	  Aufwendungen	  werden	  eliminiert.	  Soweit	  
erforderlich,	  werden	  Anpassungen	  an	  die	  Abschlüsse	  der	  Tochtergesellschaften	  vorgenommen,	  um	  
die	  Konsistenz	  der	  Rechnungslegungsgrundsätze	  im	  Konzern	  zu	  gewährleisten.	  

(a)	   Tochterunternehmen	  

Tochterunternehmen	  sind	  alle	  Unternehmen	  (einschließlich	  strukturierte	  Unternehmen),	  die	  vom	  
Konzern	  direkt	  oder	  indirekt	  beherrscht	  werden.	  Der	  Konzern	  beherrscht	  ein	  
Beteiligungsunternehmen,	  wenn	  er	  die	  Verfügungsgewalt	  über	  das	  Unternehmen	  besitzt,	  eine	  
Risikobelastung	  durch	  oder	  Anrechte	  auf	  variable	  Rückflüsse	  aus	  seinem	  Engagement	  in	  dem	  
Beteiligungsunternehmen	  vorliegt	  und	  der	  Konzern	  die	  Fähigkeit	  besitzt,	  seine	  Verfügungsgewalt	  
über	  das	  Beteiligungsunternehmen	  dergestalt	  zu	  nutzen,	  dass	  dadurch	  die	  Höhe	  der	  variablen	  
Rückflüsse	  des	  Beteiligungsunternehmens	  beeinflusst	  wird.	  Die	  Konsolidierung	  eines	  
Beteiligungsunternehmens	  beginnt	  an	  dem	  Tag,	  an	  dem	  der	  Konzern	  die	  Beherrschung	  über	  das	  
Unternehmen	  erlangt.	  Sie	  endet,	  wenn	  der	  Konzern	  die	  Beherrschung	  über	  das	  
Beteiligungsunternehmen	  verliert.	  	  

Bezüglich	  der	  zu	  berücksichtigenden	  Konzerngesellschaften	  wird	  auf	  die	  Ausführungen	  unter	  
Abschnitt	  28	  verwiesen.	  

Die	  Bilanzierung	  erworbener	  Tochterunternehmen	  erfolgt	  nach	  der	  Erwerbsmethode.	  Die	  
übertragene	  Gegenleistung	  des	  Erwerbs	  entspricht	  den	  beizulegenden	  Zeitwerten	  der	  hingegebenen	  
Vermögens-‐	  Werte,	  der	  durch	  den	  Konzern	  ausgegebenen	  Eigenkapitalinstrumente	  und	  der	  von	  den	  
früheren	  Eigentümern	  des	  erworbenen	  Tochterunternehmens	  übernommenen	  Schulden	  zum	  
Erwerbszeitpunkt.	  Außerdem	  beinhaltet	  die	  übertragene	  Gegenleistung	  die	  beizulegenden	  Zeitwerte	  
jeglicher	  angesetzter	  Vermögenswerte	  oder	  Schulden,	  die	  aus	  vereinbarten	  bedingten	  
Gegenleistungen	  resultieren.	  Im	  Rahmen	  eines	  Unternehmenszusammenschlusses	  identifizierbare	  
erworbene	  Vermögenswerte	  sowie	  übernommene	  Schulden	  und	  Eventualverbindlichkeiten	  werden	  
bei	  Zugang	  mit	  ihren	  beizulegenden	  Zeitwerten	  zum	  Erwerbszeitpunkt	  bewertet.	  Für	  jeden	  
Unternehmenserwerb	  entscheidet	  der	  Konzern	  auf	  individueller	  Basis,	  ob	  die	  nicht	  beherrschenden	  
Anteile	  am	  erworbenen	  Unternehmen	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  oder	  anhand	  des	  proportionalen	  
Anteils	  am	  Nettovermögen	  des	  erworbenen	  Unternehmens	  erfasst	  werden.	  
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Mit	  dem	  Unternehmenserwerb	  verbundene	  Kosten	  werden	  in	  den	  Perioden	  aufwandswirksam	  
erfasst,	  in	  denen	  sie	  anfallen.	  

Bei	  einem	  sukzessiven	  Unternehmenszusammenschluss	  wird	  der	  vom	  Erwerber	  zuvor	  am	  
erworbenen	  Unternehmen	  gehaltene	  Eigenkapitalanteil	  mit	  dem	  zum	  Erwerbszeitpunkt	  geltenden	  
beizulegenden	  Zeitwert	  neu	  bewertet.	  Ein	  daraus	  resultierender	  Gewinn	  oder	  Verlust	  ist	  
ergebniswirksam	  zu	  erfassen.	  

Etwaige	  durch	  den	  Konzern	  zu	  übertragende	  bedingte	  Gegenleistungen	  werden	  zum	  
Erwerbszeitpunkt	  mit	  dem	  beizulegenden	  Zeitwert	  angesetzt.	  Künftige	  Änderungen	  des	  
beizulegenden	  Zeitwerts	  einer	  als	  Vermögenswert	  oder	  als	  Verbindlichkeit	  eingestuften	  bedingten	  
Gegenleistung	  werden	  nach	  IAS	  39	  bewertet	  und	  entweder	  im	  Gewinn	  oder	  Verlust	  oder	  im	  
sonstigen	  Ergebnis	  erfasst.	  Eine	  bedingte	  Gegenleistung,	  die	  als	  Eigenkapital	  eingestuft	  ist,	  wird	  nicht	  
neu	  bewertet	  und	  ihre	  spätere	  Abgeltung	  wird	  im	  Eigenkapital	  bilanziert.	  

Konzerninterne	  Transaktionen,	  Salden	  sowie	  unrealisierte	  Gewinne	  und	  Verluste	  aus	  Transaktionen	  
zwischen	  Konzernunternehmen	  werden	  eliminiert.	  Die	  von	  Tochtergesellschaften	  gemeldeten	  
Beträge	  wurden,	  sofern	  notwendig,	  geändert,	  um	  sie	  an	  die	  Bilanzierungs-‐	  und	  Bewertungsmethoden	  
des	  Konzerns	  anzupassen.	  

(b)	   Transaktionen	  mit	  nicht	  beherrschenden	  Anteilen	  ohne	  Verlust	  der	  Beherrschung	  

Transaktionen	  mit	  nicht	  beherrschenden	  Anteilen	  ohne	  Verlust	  der	  Beherrschung	  werden	  als	  
Transaktionen	  mit	  den	  Eigentümern	  des	  Konzerns,	  die	  in	  ihrer	  Eigenschaft	  als	  Eigentümer	  handeln,	  
bilanziert.	  Ein	  aus	  dem	  Erwerb	  eines	  nicht	  beherrschenden	  Anteils	  entstehender	  Unterschiedsbetrag	  
zwischen	  dem	  beizulegenden	  Zeitwert	  der	  gezahlten	  Leistung	  und	  dem	  erworbenen	  Anteil	  am	  
Buchwert	  des	  Nettovermögens	  des	  Tochterunternehmens	  wird	  im	  Eigenkapital	  erfasst.	  Gewinne	  und	  
Verluste,	  die	  bei	  der	  Veräußerung	  an	  nicht	  beherrschende	  Anteilseigner	  entstehen,	  werden	  ebenfalls	  
im	  Eigenkapital	  erfasst.	  Dieser	  Sachverhalt	  lag	  bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  weder	  in	  2014	  noch	  in	  
2013	  vor.	  

(c)	   Veräußerung	  von	  Tochterunternehmen	  

Wenn	  der	  Konzern	  die	  Beherrschung	  über	  ein	  Unternehmen	  verliert,	  wird	  der	  verbleibende	  Anteil	  am	  
Unternehmen	  mit	  dem	  beizulegenden	  Zeitwert	  zum	  Zeitpunkt	  des	  Verlusts	  der	  Beherrschung	  neu	  
bewertet	  und	  die	  daraus	  resultierende	  Differenz	  als	  Gewinn	  oder	  Verlust	  erfasst.	  Dieser	  beizulegende	  
Zeitwert	  ist	  der	  Zugangswert,	  der	  für	  die	  Folgebewertung	  des	  zurückbehaltenen	  Anteils	  als	  
assoziiertes	  Unternehmen,	  Gemeinschaftsunternehmen	  oder	  finanzieller	  Vermögenswert	  zugrunde	  
gelegt	  wird.	  Darüber	  hinaus	  werden	  alle	  bisher	  im	  sonstigen	  Ergebnis	  ausgewiesenen	  Beträge	  in	  
Bezug	  auf	  dieses	  Unternehmen	  so	  bilanziert,	  als	  ob	  der	  Konzern	  die	  entsprechenden	  
Vermögenswerte	  und	  Schulden	  direkt	  veräußert	  hätte.	  Dies	  kann	  bedeuten,	  dass	  zuvor	  im	  sonstigen	  
Ergebnis	  erfasste	  Beträge	  ergebniswirksam	  in	  den	  Gewinn	  oder	  Verlust	  umgegliedert	  werden.	  Dieser	  
Sachverhalt	  lag	  bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  weder	  in	  2014	  noch	  in	  2013	  vor.	  

(d)	   Assoziierte	  Unternehmen	  
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Assoziierte	  Unternehmen	  sind	  alle	  Unternehmen,	  auf	  die	  der	  Konzern	  maßgeblichen	  Einfluss,	  aber	  
keine	  Beherrschung	  ausübt,	  regelmäßig	  begleitet	  von	  einem	  Stimmrechtsanteil	  zwischen	  20	  und	  50	  
%.	  Beteiligungen	  an	  assoziierten	  Unternehmen	  werden	  unter	  Anwendung	  der	  Equity-‐Methode	  
bilanziert	  und	  bei	  Zugang	  mit	  ihren	  Anschaffungskosten	  angesetzt.	  In	  den	  Folgeperioden	  erhöht	  oder	  
verringert	  sich	  der	  Beteiligungsbuchwert	  der	  Anteile	  entsprechend	  dem	  Anteil	  des	  Konzerns	  am	  
Ergebnis	  des	  assoziierten	  Unternehmens.	  Der	  Anteil	  des	  Konzerns	  an	  einem	  assoziierten	  
Unternehmen	  beinhaltet	  den	  beim	  Erwerb	  entstandenen	  Geschäfts-‐	  oder	  Firmenwert.	  

Wenn	  sich	  die	  Beteiligungsquote	  an	  einem	  assoziierten	  Unternehmen	  verringert	  hat,	  maßgeblicher	  
Einfluss	  aber	  bestehen	  bleibt,	  wird,	  soweit	  einschlägig,	  nur	  der	  jeweilige	  Anteil	  der	  zuvor	  im	  
sonstigen	  Ergebnis	  erfassten	  Beträge	  in	  den	  Gewinn	  oder	  Verlust	  umgegliedert.	  

Der	  Beteiligungsbuchwert	  für	  den	  Anteil	  an	  einem	  assoziierten	  Unternehmen	  erhöht	  bzw.	  verringert	  
sich	  nach	  dem	  Erwerbszeitpunkt	  entsprechend	  dem	  Anteil	  des	  Konzerns	  an	  Gewinnen	  und	  Verlusten	  
des	  assoziierten	  Unternehmens,	  die	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  erfasst	  werden,	  sowie	  
aufgrund	  von	  Veränderungen	  im	  sonstigen	  Ergebnis	  des	  assoziierten	  Unternehmens,	  die	  im	  sonstigen	  
Ergebnis	  des	  Konzerns	  erfasst	  werden.	  Wenn	  der	  Verlustanteil	  des	  Konzerns	  an	  einem	  assoziierten	  
Unternehmen	  dem	  Anteil	  des	  Konzerns	  an	  diesem	  Unternehmen,	  inklusive	  anderer	  ungesicherter	  
Forderungen,	  entspricht	  bzw.	  diesen	  übersteigt,	  erfasst	  der	  Konzern	  keine	  weiteren	  Verluste,	  es	  sei	  
denn,	  er	  ist	  für	  das	  assoziierte	  Unternehmen	  rechtliche	  oder	  faktische	  Verpflichtungen	  eingegangen	  
oder	  hat	  für	  das	  assoziierte	  Unternehmen	  Zahlungen	  geleistet.	  

Der	  Konzern	  überprüft	  zu	  jedem	  Bilanzstichtag,	  ob	  Anhaltspunkte	  dafür	  vorliegen,	  dass	  die	  
Investition	  in	  ein	  assoziiertes	  Unternehmen	  wertgemindert	  ist.	  Ist	  dies	  der	  Fall,	  wird	  der	  
Wertminderungsbedarf	  als	  Differenz	  aus	  dem	  Beteiligungsbuchwert	  des	  assoziierten	  Unternehmens	  
und	  dem	  entsprechenden	  erzielbaren	  Betrag	  ermittelt	  und	  separat	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  
Verlustrechnung	  erfasst.	  

Nicht	  realisierte	  Gewinne	  oder	  Verluste	  aus	  „Upstream“-‐	  und	  „Downstream“-‐Transaktionen	  zwischen	  
Konzernunternehmen	  und	  einem	  assoziierten	  Unternehmen	  sind	  im	  Konzernabschluss	  nur	  
entsprechend	  der	  Anteile	  Dritter	  an	  dem	  assoziierten	  Unternehmen	  zu	  erfassen.	  Nicht	  realisierte	  
Verluste	  werden	  eliminiert,	  es	  sei	  denn,	  die	  Transaktion	  gibt	  Hinweise	  darauf,	  dass	  eine	  
Wertminderung	  des	  übertragenen	  Vermögenswerts	  vorliegt.	  Die	  Bilanzierungs-‐	  und	  
Bewertungsmethoden	  assoziierter	  Unternehmen	  wurden	  –	  sofern	  notwendig	  –	  angepasst,	  um	  eine	  
konzerneinheitliche	  Bilanzierung	  und	  Bewertung	  zu	  gewährleisten.	  

Verwässerungsgewinne	  und	  -‐verluste,	  die	  aus	  Anteilen	  an	  assoziierten	  Unternehmen	  resultieren,	  
werden	  ergebniswirksam	  erfasst.	  Dieser	  Sachverhalt	  lag	  bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  weder	  in	  2014	  
noch	  in	  2013	  vor.	  

(e)	   Gemeinsame	  Vereinbarungen	  

Der	  Konzern	  wendet	  IFRS	  11	  für	  alle	  gemeinsamen	  Vereinbarungen	  an.	  

Gemäß	  IFRS	  11	  gibt	  es,	  je	  nach	  Ausgestaltung	  der	  vertraglichen	  Rechte	  und	  Verpflichtungen	  der	  
jeweiligen	  Investoren,	  zwei	  Formen	  von	  gemeinsamen	  Vereinbarungen:	  gemeinschaftliche	  
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Tätigkeiten	  und	  Gemeinschaftsunternehmen.	  Die	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  hat	  keine	  gemeinsamen	  
Vereinbarungen.	  	  

Gemeinschaftsunternehmen	  werden	  nach	  der	  Equity-‐Methode	  bilanziert.	  Bei	  der	  Equity-‐Methode	  
werden	  die	  Anteile	  an	  Gemeinschaftsunternehmen	  zunächst	  mit	  den	  Anschaffungskosten	  angesetzt.	  
In	  der	  Folge	  erhöht	  oder	  verringert	  sich	  der	  Beteiligungsbuchwert	  der	  Anteile	  entsprechend	  dem	  
Anteil	  des	  Konzerns	  am	  Gewinn	  oder	  Verlust	  sowie	  an	  Veränderungen	  im	  sonstigen	  Ergebnis	  des	  
Gemeinschaftsunternehmens.	  Wenn	  der	  Anteil	  an	  den	  Verlusten	  eines	  Gemeinschaftsunternehmens	  
den	  Buchwert	  des	  Gemeinschaftsunternehmens	  (einschließlich	  sämtlicher	  langfristigen	  Anteile,	  die	  
dem	  wirtschaftlichen	  Gehalt	  nach	  der	  Nettoinvestition	  des	  Konzerns	  in	  das	  
Gemeinschaftsunternehmen	  zuzuordnen	  sind)	  übersteigt,	  erfasst	  der	  Konzern	  den	  übersteigenden	  
Verlustanteil	  nicht,	  es	  sei	  denn,	  er	  ist	  für	  das	  Gemeinschaftsunternehmen	  rechtliche	  oder	  faktische	  
Verpflichtungen	  eingegangen	  oder	  hat	  Zahlungen	  für	  das	  Gemeinschaftsunternehmen	  geleistet.	  

Nicht	  realisierte	  Gewinne	  oder	  Verluste	  aus	  Transaktionen	  zwischen	  Konzernunternehmen	  und	  
Gemeinschaftsunternehmen	  sind	  im	  Konzernabschluss	  in	  Höhe	  des	  Anteils	  des	  Konzerns	  am	  
Gemeinschaftsunternehmen	  zu	  eliminieren.	  Nicht	  realisierte	  Verluste	  werden	  dann	  nicht	  eliminiert,	  
wenn	  die	  Transaktion	  Hinweise	  darauf	  gibt,	  dass	  eine	  Wertminderung	  des	  übertragenen	  
Vermögenswerts	  vorliegt.	  Die	  Bilanzierungs-‐	  und	  Bewertungsmethoden	  der	  
Gemeinschaftsunternehmen	  wurden	  –	  sofern	  notwendig	  –	  dahingehend	  angepasst,	  dass	  sie	  mit	  
denen	  des	  Konzerns	  übereinstimmen.	  Dieser	  Sachverhalt	  lag	  bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  weder	  in	  
2014	  noch	  in	  2013	  vor.	  

(f)	  Rechnungslegung	  bei	  Fusionen	  von	  Unternehmenszusammenschlüsse	  unter	  gemeinsamer	  
Beherrschung	  

Die	  Fusionen	  führen	  zu	  einem	  Unternehmenszusammenschluss	  unter	  gemeinsamer	  Beherrschung	  
und	  liegt	  damit	  nicht	  im	  Anwendungsbereich	  des	  IFRS	  3.	  Die	  Fusionsrechnungslegung	  wird	  bei	  
solchen	  Unternehmenszusammenschlüssen	  unter	  gemeinsamer	  Beherrschung	  angewendet.	  

Ein	  Unternehmenszusammenschluss	  von	  Unternehmen	  unter	  gemeinsamer	  Beherrschung	  ist	  ein	  
Zusammenschluss,	  in	  dem	  alle	  zusammenschließenden	  Unternehmen	  oder	  Tochtergesellschaften	  
letztlich	  von	  der	  gleichen	  Partei	  oder	  Parteien	  sowohl	  vor	  als	  auch	  nach	  dem	  
Unternehmenszusammenschluss	  kontrolliert	  werden	  und	  diese	  Beherrschung	  nicht	  von	  
vorübergehender	  Natur	  ist.	  

Unternehmenszusammenschlüsse	  von	  Tochtergesellschaften	  welche	  der	  
Interessenzusammenführungsmethode	  unterliegen,	  werden	  unter	  Rückgriff	  von	  
Fusionsrechnungslegungsvorschriften	  bilanziert.	  Nach	  dieser	  Methode	  werden	  die	  Ergebnisse	  der	  
Tochtergesellschaften	  so	  dargestellt,	  als	  ob	  die	  Fusion	  während	  des	  gesamten	  Geschäftsjahres	  
effektiv	  war.	  

Die	  Vermögenswerte	  und	  Schulden	  werden	  auf	  Grundlage	  der	  Buchwerte	  zum	  Zeitpunkt	  der	  
Übertragung	  bilanziert.	  Ein	  Goodwill	  wird	  nicht	  aktiviert.	  

Im	  Rahmen	  der	  Fusionsrechnungslegungsvorschriften,	  werden	  die	  Kosten	  der	  Investitionen	  zum	  
Nominalwert	  der	  ausgegebenen	  Aktien	  erfasst.	  Die	  Differenz	  zwischen	  dem	  Buchwert	  der	  Beteiligung	  

56



	  
	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  –	  Konzernabschluss	  2014	  
	  

	  

und	  dem	  Nominalwert	  der	  Anteile	  der	  Tochtergesellschaften	  wird	  als	  ein	  Fusionsdefizit	  oder	  
Fusionsreserve	  behandelt.	  Das	  Ergebnis	  ist	  im	  Ergebnis	  des	  gesamten	  Geschäftsjahres	  enthalten.	  

Im	  September	  2014	  erwarb	  die	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  100%	  der	  Anteile	  an	  der	  Hong	  Kong	  Mou	  Lung	  
Holding	  Company	  Limited	  durch	  eine	  Sacheinlage.	  Da	  sich	  die	  Anteilsstruktur	  der	  Gruppe	  durch	  die	  
Transaktion	  nicht	  geändert	  hat	  und	  die	  Gesellschafter	  vor	  und	  nach	  der	  Transaktion	  denselben	  
relativen	  Eigentumsanteil	  an	  den	  Konzernunternehmen	  halten,	  ist	  vom	  Vorliegen	  einer	  Transaktion	  
unter	  gemeinsamer	  Beherrschung	  im	  Sinne	  von	  IFRS	  3.B1	  auszugehen,	  die	  aus	  dem	  
Anwendungsbereich	  des	  IFRS	  3	  ausgeschlossen	  ist.	  Die	  unmittelbare	  Anwendung	  einer	  Bilanzierung	  
als	  umgekehrter	  Unternehmenserwerb	  im	  Sinne	  des	  IFRS	  3.B19	  scheidet	  ebenfalls	  aus,	  da	  hierfür	  das	  
Vorliegen	  eines	  Geschäftsbetriebes	  bei	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  bereits	  vor	  der	  Transaktion	  
Voraussetzung	  gewesen	  wäre.	  Ein	  solcher	  Geschäftsbetrieb	  lag	  jedoch	  nicht	  vor.	  

Die	  Einbringung	  der	  Anteile	  an	  der	  Hong	  Kong	  Mou	  Lung	  Holding	  Company	  Limited	  in	  die	  Fenghua	  
SoleTech	  AG,	  wurde	  unter	  Berücksichtigung	  des	  wirtschaftlichen	  Gehalts	  der	  Transaktion	  analog	  
einem	  umgekehrten	  Unternehmenserwerb	  abgebildet	  (Reverse	  Acquisition).	  

Demnach	  wurden	  im	  vorliegenden	  Konzernabschluss	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  die	  Vermögenswerte	  
und	  Schulden	  der	  Hong	  Kong	  Mou	  Lung	  Holding	  Company	  Limited	  zu	  ihren	  vor	  dem	  
Zusammenschluss	  gültigen	  Buchwerten	  angesetzt	  und	  bewertet.	  Als	  Basis	  zur	  Bestimmung	  der	  
Anschaffungskosten	  des	  Unternehmenszusammenschlusses	  wurde	  der	  beizulegende	  Zeitwert	  der	  vor	  
dem	  Unternehmenszusammenschluss	  ausgegebenen	  Eigenkapitalinstrumente	  des	  rechtlichen	  
Mutterunternehmens,	  also	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  zugrunde	  gelegt.	  Dieser	  
betrug	  EUR	  -‐130.000.	  Die	  Eigenkapitalstruktur	  im	  vorliegenden	  Abschluss	  spiegelt	  jedoch	  die	  
Eigenkapitalstruktur	  des	  rechtlichen	  Mutterunternehmens	  wider.	  

Die	  unmittelbar	  vor	  dem	  Zusammenschluss	  bestimmten	  Buchwerte	  der	  Vermögenswerte	  und	  
Schulden	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  entsprachen	  den	  zum	  Erwerbszeitpunkt	  
angesetzten	  Beträge	  und	  lauteten	  wie	  folgt:	  Rückstellungen	  EUR	  130.000;	  Bilanzverlust	  EUR	  130.000.	  	  
Ein	  Geschäfts-‐	  oder	  Firmenwert	  (Goodwill)	  hat	  sich	  aufgrund	  des	  Unternehmenszusammenschlusses	  
nicht	  ergeben.	  

Die	  Gründung	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main	  als	  neue	  Konzernholdung	  und	  
anschließende	  Reverse	  Acquisition	  erfolgte	  in	  Vorbereitung	  auf	  den	  Börsengang	  des	  Konzerns.	  

2.3 Geschäftssegmente	  
Ein	  Geschäftssegment	  ist	  ein	  Unternehmensbestandteil	  der	  Geschäftstätigkeiten	  betreibt,	  mit	  denen	  
Umsatzerlöse	  erwirtschaftet	  werden	  und	  bei	  denen	  Aufwendungen	  anfallen	  können	  (einschließlich	  
Umsatzerlöse	  und	  Aufwendungen	  im	  Zusammenhang	  mit	  Geschäftsvorfällen	  mit	  anderen	  
Bestandteilen	  desselben	  Unternehmens),	  dessen	  Betriebsergebnisse	  regelmäßig	  von	  der	  
verantwortlichen	  Unternehmensinstanz	  im	  Hinblick	  auf	  Entscheidungen	  über	  die	  Allokation	  von	  
Ressourcen	  zu	  diesem	  Segment	  und	  die	  Bewertung	  seiner	  Ertragskraft	  überprüft	  werden;	  und	  für	  den	  
separate	  Finanzinformationen	  vorliegen.	  

2.4 Währungsumrechnung	  
(a)	  Funktionale	  Währung	  und	  Berichtswährung	  
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	  Die	  im	  Abschluss	  eines	  jeden	  Konzernunternehmens	  enthaltenen	  Posten	  werden	  auf	  Basis	  der	  
Währung	  bewertet,	  die	  der	  Währung	  des	  primären	  wirtschaftlichen	  Umfelds,	  in	  dem	  das	  
Unternehmen	  operiert,	  entspricht	  (funktionale	  Währung).	  Der	  Abschluss	  der	  operativen	  
Tochtergesellschaften	  ist	  in	  Chinesischen	  Renminbi	  (RMB)	  und	  der	  Abschluss	  der	  Zwischenholding	  in	  
Hong	  Kong	  Dollar	  aufgestellt.	  Da	  der	  Konzern	  im	  wesentlichen	  in	  der	  Volksrepublik	  China	  tätig	  ist,	  ist	  
die	  Berichtswährung	  RMB,	  wobei	  der	  Konzernabschluss	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  in	  Euro	  (EUR)	  
umgerechnet	  wurde.	  Die	  Berichterstattung	  erfolgt	  in	  TEUR.	  Durch	  die	  Erstellung	  des	  
Konzernabschlusses	  in	  TEUR	  kann	  es	  bei	  der	  Addition	  zu	  Rundungsdifferenzen	  kommen,	  da	  die	  
Berechnungen	  der	  Einzelposten	  auf	  Zahlen	  in	  EUR	  basieren.	  

Hierbei	  wurden	  folgende	  Umrechnungskurse	  verwendet:	  

	   Stichtagskurs	   Durchschnittskurs	  
31.	  Dezember	  2014	   RMB	  1.00	  =	  HKD	  1.2623	   RMB	  1.00	  =	  HKD	  1.2618	  
31.	  Dezember	  2013	   RMB	  1.00	  =	  HKD	  1.2687	   RMB	  1.00	  =	  HKD	  1.2522	  

	   Stichtagskurs	   Durchschnittskurs	  
31.	  Dezember	  2014	   EUR	  1.00	  =	  RMB	  7.4708	   EUR	  1.00	  =	  RMB	  8.1685	  
31.	  Dezember	  2013	   EUR	  1.00	  =	  RMB	  8.4146	   EUR	  1.00	  =	  RMB	  8.2270	  

	  (b)	  Transaktionen	  und	  Salden	  

Fremdwährungstransaktionen	  werden	  mit	  den	  Wechselkursen	  zum	  Transaktionszeitpunkt	  in	  die	  
funktionale	  Währung	  umgerechnet.	  Gewinne	  und	  Verluste,	  die	  aus	  der	  Erfüllung	  solcher	  
Transaktionen	  sowie	  aus	  der	  Umrechnung	  zum	  Stichtagskurs	  von	  in	  Fremdwährung	  geführten	  
monetären	  Vermögenswerten	  und	  Schulden	  resultieren,	  werden	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  
Verlustrechnung	  erfasst.	  	  

Nicht	  finanzielle	  Vermögenswerte	  und	  Verbindlichkeiten,	  die	  zu	  Anschaffungs-‐	  oder	  
Herstellungskosten	  in	  einer	  fremden	  Währung	  bewertet	  werden,	  werden	  zu	  dem	  Wert	  umgerechnet,	  
der	  beim	  Ansatz	  bestand.	  Veränderungen	  werden	  entsprechen	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  
berücksichtigt.	  

(c)	  Konzernunternehmen	  

Die	  Ergebnisse	  und	  Bilanzposten	  aller	  Konzernunternehmen,	  die	  eine	  von	  der	  Berichtswährung	  des	  
Konzerns	  abweichende	  funktionale	  Währung	  haben,	  werden	  wie	  folgt	  umgerechnet:	  

•	  	   Vermögenswerte	  und	  Schulden	  werden	  für	  jeden	  Bilanzstichtag	  mit	  dem	  Stichtagskurs	  
	   umgerechnet.	  

•	   Erträge	  und	  Aufwendungen	  werden	  für	  jede	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  zum	  
	   Durchschnittskurs	  umgerechnet	  (es	  sei	  denn,	  die	  Verwendung	  des	  Durchschnittskurses	  führt	  
	   nicht	  zu	  einer	  angemessenen	  Annäherung	  an	  die	  kumulativen	  Effekte,	  die	  sich	  bei	  
	   Umrechnung	  zu	  den	  in	  den	  Transaktionszeitpunkten	  geltenden	  Kursen	  ergeben	  hätten;	  in	  
	   diesem	  Fall	  werden	  Erträge	  und	  Aufwendungen	  zu	  ihren	  Transaktionskursen	  umgerechnet).	  

•	   Alle	  sich	  ergebenden	  Umrechnungsdifferenzen	  werden	  im	  sonstigen	  Ergebnis	  erfasst.	  
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2.5 Sachanlagen	  
Sachanlagen	  werden	  zu	  ihren	  um	  Abschreibungen	  verminderten	  historischen	  Anschaffungs-‐	  oder	  
Herstellungskosten	  und	  ggf.	  Wertminderungen	  bewertet.	  Die	  Anschaffungskosten	  beinhalten	  die	  
direkt	  dem	  Erwerb	  zurechenbaren	  Aufwendungen.	  

Bei	  Sachanlagen	  werden	  die	  Differenzbeträge	  zwischen	  den	  Anschaffungs-‐	  oder	  Herstellungskosten	  
bzw.	  den	  Neubewertungsbeträgen	  und	  den	  Restwerten	  linear	  über	  die	  voraussichtliche	  
Nutzungsdauer	  verteilt:	  
	  

	   	   	   	   	   	   	   Jahre	  

Gebäude	   	   	   	   	   	   20	  
Anlagen	  und	  Maschinen	   	   	   	   5–10	  
Kraftfahrzeuge	   	   	   	   	   	   5	  
Geschäftsausstattung	   	   	   	   	   5	  

Sollte	  eine	  Sachanlage	  nicht	  mehr	  verwendet	  werden,	  wird	  weiterhin	  planmäßig	  abgeschrieben,	  bis	  
er	  voll	  abgeschrieben	  ist.	  

Die	  Restwerte,	  Abschreibungsmethoden	  und	  die	  Nutzungsdauern	  der	  Sachanlagen	  werden	  zu	  jedem	  
Bilanzstichtag	  überprüft	  und	  gegebenenfalls	  angepasst.	  

Nachträgliche	  Anschaffungs-‐	  oder	  Herstellungskosten	  werden	  nur	  dann	  als	  Teil	  der	  Anschaffungs-‐	  
oder	  Herstellungskosten	  des	  Vermögenswerts	  oder	  –	  sofern	  einschlägig	  –	  als	  separater	  
Vermögenswert	  erfasst,	  wenn	  es	  wahrscheinlich	  ist,	  dass	  dem	  Konzern	  daraus	  zukünftig	  
wirtschaftlicher	  Nutzen	  zufließen	  wird	  und	  die	  Kosten	  zuverlässig	  ermittelt	  werden	  können.	  Der	  
Buchwert	  der	  Teile,	  die	  ersetzt	  wurden,	  wird	  ausgebucht.	  Aufwendungen	  für	  Reparaturen	  und	  
Wartungen,	  die	  keine	  wesentliche	  Ersatzinvestition	  darstellen	  (day-‐to-‐day	  servicing),	  werden	  in	  dem	  
Geschäftsjahr	  aufwandswirksam	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  erfasst,	  in	  dem	  sie	  angefallen	  
sind.	  Die	  Anschaffungs-‐	  und	  Herstellungskosten	  umfassen	  geschätzte	  Kosten	  für	  den	  Abriss	  und	  die	  
Wiederherstellung	  des	  Standortes	  für	  die	  der	  Konzern	  bei	  der	  Anschaffung	  oder	  Herstellung	  des	  
Vermögenswertes	  ggf.	  verpflichtet	  ist.	  

Übersteigt	  der	  Buchwert	  einer	  Sachanlage	  ihren	  erzielbaren	  Betrag,	  so	  wird	  er	  sofort	  auf	  Letzteren	  
Gewinn-‐	  und	  Verlustwirksam	  abgeschrieben	  (Abschnitt	  2.5).	  Wenn	  sich	  in	  Bezug	  auf	  
Vermögenswerte,	  ohne	  Geschäfts-‐	  oder	  Firmenwerte,	  eine	  Änderung	  in	  den	  Schätzungen	  zur	  
Bestimmung	  des	  erzielbaren	  Betrags	  gibt,	  wird	  eine	  Erhöhung	  des	  erzielbaren	  Betrag	  eines	  
Vermögenswertes	  als	  eine	  Umkehrung	  der	  früheren	  Wertminderungsaufwand	  behandelt	  und	  in	  dem	  
Maße	  erfasst	  der	  der	  Buchwert	  des	  Vermögenswertes	  gehabt	  hätte,	  wenn	  kein	  
Wertminderungsaufwand	  erfasst	  worden	  wäre	  (abzüglich	  der	  Abschreibungen).	  Die	  Wertaufholung	  
wird	  sofort	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlust	  erfasst.	  

Eine	  Sachanlagen	  wird	  entweder	  bei	  Abgang	  oder	  wenn	  kein	  weiterer	  wirtschaftlicher	  Nutzen	  aus	  
seiner	  Nutzung	  zu	  erwarten	  ausgebucht.	  Gewinne	  oder	  Verluste	  aus	  der	  Ausbuchung	  des	  
Vermögenswerts	  werden	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  erfasst.	  
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2.6 Landnutzungsrechte	  
Land	  in	  der	  Volksrepublik	  China	  ist	  im	  Besitz	  vom	  Staat	  oder	  Kollektive.	  Einzelpersonen	  und	  
Unternehmen	  ist	  es	  gestattet,	  Landnutzungsrechte	  für	  allgemeine	  oder	  spezifische	  Zwecke	  zu	  
erwerben.	  In	  dem	  Fall	  das	  Land	  für	  industrielle	  Zwecke	  verwendet	  wird,	  werden	  Landnutzungsrechte	  
für	  einen	  Zeitraum	  von	  50	  Jahren	  gewährt.	  Gemäß	  chinesischen	  Gesetz	  können	  die	  Rechte	  nach	  
Ablauf	  erneuert	  werden.	  Landnutzungsrechte	  sind	  übertragbar	  und	  können	  als	  Sicherheit	  für	  Kredite	  
und	  andere	  Verpflichtungen	  verwendet	  werden.	  

Die	  Kosten	  für	  den	  Erwerb	  der	  Landnutzungsrechte	  sind	  aktiviert	  und	  werden	  linear	  über	  die	  
Leasingdauer	  des	  Landes	  von	  50	  Jahren	  abgeschrieben.	  Der	  Abschreibungsaufwand	  ist	  in	  der	  
Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  erfasst.	  

2.7 Wertminderung	  nicht-‐finanzieller	  Vermögenswerte	  
Vermögenswerte,	  die	  einer	  planmäßigen	  Abschreibung	  unterliegen,	  werden	  auf	  Wertminderungen	  
geprüft,	  wenn	  irgendein	  Anhaltspunkt	  dafür	  vorliegt,	  dass	  der	  Buchwert	  des	  Vermögenswerts	  nicht	  
mehr	  erzielt	  werden	  kann.	  Ein	  Wertminderungsverlust	  wird	  in	  Höhe	  des	  Betrags	  erfasst,	  den	  der	  
Buchwert	  des	  Vermögenswerts	  seinen	  erzielbaren	  Betrag	  übersteigt.	  Der	  erzielbare	  Betrag	  des	  
Vermögenswerts	  ist	  der	  höhere	  der	  beiden	  Beträge	  aus	  beizulegendem	  Zeitwert	  abzüglich	  
Verkaufskosten	  und	  Nutzungswert.	  Für	  Zwecke	  des	  Werthaltigkeitstests	  werden	  Vermögenswerte	  
auf	  der	  niedrigsten	  Ebene	  zusammengefasst,	  auf	  der	  Cashflows	  erzeugt	  werden,	  die	  weitestgehend	  
unabhängig	  von	  den	  Cashflows	  anderer	  Vermögenswerte	  oder	  Gruppen	  von	  Vermögenswerten	  sind	  
(CGU).	  Für	  nicht	  finanzielle	  Vermögenswerte	  (außer	  Goodwill),	  für	  die	  in	  der	  Vergangenheit	  eine	  
Wertminderung	  erfasst	  wurde,	  ist	  zu	  jedem	  Bilanzstichtag	  zu	  prüfen,	  ob	  gegebenenfalls	  eine	  
Wertaufholung	  zu	  erfolgen	  hat.	  

2.8 Langfristige,	  zur	  Veräußerung	  gehaltene	  Vermögenswerte	  und	  
Veräußerungsgruppen	  

Langfristige	  Vermögenswerte	  (oder	  Abgangsgruppen)	  werden	  als	  zur	  Veräußerung	  gehalten	  
klassifiziert,	  wenn	  ihr	  Buchwert	  überwiegend	  durch	  ein	  Veräußerungsgeschäft	  erlöst	  wird	  und	  die	  
Veräußerung	  höchst	  wahrscheinlich	  ist.	  Sie	  werden	  zum	  niedrigeren	  Wert	  aus	  Buchwert	  und	  
beizulegendem	  Zeitwert	  abzüglich	  Verkaufskosten	  angesetzt.	  

2.9 Finanzielle	  Vermögenswerte	  

2.9.1 Klassifizierung	  
Finanzielle	  Vermögenswerte	  werden	  in	  die	  folgenden	  Kategorien	  unterteilt:	  (a)	  erfolgswirksam	  zum	  
beizulegenden	  Zeitwert	  bewertete	  finanzielle	  Vermögenswerte	  (at	  fair	  value	  through	  profit	  or	  loss),	  
(b)	  Ausleihungen	  und	  Forderungen	  (loans	  and	  receivables),	  (c)	  bis	  zur	  Endfälligkeit	  gehalten	  (held	  to	  
maturity)	  und	  (d)	  zur	  Veräußerung	  verfügbare	  finanzielle	  Vermögenswerte	  (available	  for	  sale).	  Die	  
Klassifizierung	  hängt	  von	  dem	  jeweiligen	  Zweck	  ab,	  für	  den	  die	  finanziellen	  Vermögenswerte	  
erworben	  wurden.	  Das	  Management	  bestimmt	  die	  Klassifizierung	  der	  finanziellen	  Vermögenswerte	  
beim	  erstmaligen	  Ansatz.	  

(a)	   Erfolgswirksam	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  bewertete	  Vermögenswerte	  
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Erfolgswirksam	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  bewertete	  Vermögenswerte	  sind	  finanzielle	  
Vermögenswerte,	  die	  zu	  Handelszwecken	  gehalten	  werden.	  Ein	  finanzieller	  Vermögenswert	  wird	  
dieser	  Kategorie	  zugeordnet,	  wenn	  er	  prinzipiell	  mit	  kurzfristiger	  Verkaufsabsicht	  erworben	  wurde.	  
Derivate	  gehören	  ebenfalls	  dieser	  Kategorie	  an,	  sofern	  sie	  nicht	  als	  Hedges	  designiert	  sind.	  
Vermögenswerte	  dieser	  Kategorie	  werden	  als	  kurzfristige	  Vermögenswerte	  ausgewiesen,	  wenn	  die	  
Realisierung	  des	  Vermögenswerts	  innerhalb	  von	  zwölf	  Monaten	  erwartet	  wird.	  Alle	  anderen	  
Vermögenswerte	  werden	  als	  langfristig	  klassifiziert.	  Zum	  Bilanzstichtag	  waren	  keine	  
Finanzinstrumente	  dieser	  Kategorie	  zuzuordnen.	  

(b)	   Ausleihungen	  und	  Forderungen	  

Ausleihungen	  und	  Forderungen	  sind	  nicht	  derivative	  finanzielle	  Vermögenswerte	  mit	  fixen	  bzw.	  
bestimmbaren	  Zahlungen,	  die	  nicht	  an	  einem	  aktiven	  Markt	  notiert	  sind.	  Sie	  zählen	  zu	  den	  
kurzfristigen	  Vermögenswerten,	  soweit	  ihre	  Fälligkeit	  nicht	  zwölf	  Monate	  nach	  dem	  Bilanzstichtag	  
übersteigt.	  Ansonsten	  werden	  sie	  als	  langfristige	  Vermögenswerte	  ausgewiesen.	  Ausleihungen	  und	  
Forderungen	  werden	  zu	  fortgeführten	  Anschaffungskosten	  unter	  Anwendung	  der	  
Effektivzinsmethode	  abzüglich	  etwaiger	  Wertminderungen	  bewertet.	  Zinserträge	  werden	  auf	  Basis	  
des	  Effektivzinses	  erfasst,	  mit	  Ausnahme	  von	  kurzfristigen	  Forderungen	  bei	  denen	  der	  Zins	  
unwesentlich	  ist.	  Die	  Ausleihungen	  und	  Forderungen	  des	  Konzerns	  werden	  in	  der	  Bilanz	  unter	  
„Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen“,	  „Forderungen	  gegen	  nahestehende	  Personen“	  sowie	  
unter	  „Zahlungsmittel	  und	  Zahlungsmitteläquivalente“	  ausgewiesen	  (Abschnitte	  2.15	  und	  2.16).	  	  

(c)	  bis	  zur	  Endfälligkeit	  gehalten	  

Bis	  zur	  Endfälligkeit	  gehalten	  Finanzinstrumente	  sind	  nicht	  derivative	  finanzielle	  Vermögenswerte	  mit	  
festen	  oder	  bestimmbaren	  Zahlungen	  und	  festen	  Laufzeiten,	  bei	  der	  das	  Management	  die	  Absicht	  
und	  die	  Fähigkeit	  hat	  diese	  bis	  zur	  Endfälligkeit	  zu	  halten.	  Bis	  zur	  Endfälligkeit	  gehalten	  
Finanzinstrumente	  werden	  zu	  fortgeführten	  Anschaffungskosten	  unter	  Anwendung	  der	  
Effektivzinsmethode	  abzüglich	  etwaigem	  Wertminderungsaufwand	  bilanziert.	  Erträge	  werden	  an	  
Hand	  der	  Effektivzinsmethode	  erfasst.	  

Zum	  Ende	  der	  Berichtsperiode	  gab	  keine	  finanziellen	  Vermögenswerte	  in	  dieser	  Kategorie.	  	  

(d)	   Zur	  Veräußerung	  verfügbare	  finanzielle	  Vermögenswerte	  

Zur	  Veräußerung	  verfügbare	  finanzielle	  Vermögenswerte	  sind	  nicht	  derivative	  finanzielle	  
Vermögenswerte,	  die	  entweder	  in	  diese	  Kategorie	  designiert	  wurden	  oder	  keiner	  der	  anderen	  
dargestellten	  Kategorien	  zugeordnet	  wurden.	  Sie	  sind	  den	  langfristigen	  Vermögenswerten	  
zugeordnet,	  sofern	  das	  Management	  nicht	  die	  Absicht	  hat,	  sie	  innerhalb	  von	  zwölf	  Monaten	  nach	  
dem	  Bilanzstichtag	  zu	  veräußern,	  und	  der	  Vermögenswert	  in	  diesem	  Zeitraum	  nicht	  fällig	  wird.	  

Zum	  Ende	  der	  Berichtsperiode	  gab	  keine	  finanziellen	  Vermögenswerte	  in	  dieser	  Kategorie.	  	  

2.9.2 Ansatz	  und	  Bewertung	  
Reguläre	  Käufe	  und	  Verkäufe	  von	  finanziellen	  Vermögenswerten	  werden	  zum	  Handelstag	  angesetzt,	  
dem	  Tag,	  an	  dem	  sich	  der	  Konzern	  zum	  Kauf	  bzw.	  Verkauf	  des	  Vermögenswerts	  verpflichtet.	  
Finanzielle	  Vermögenswerte,	  die	  nicht	  der	  Kategorie	  „Erfolgswirksam	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  
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bewertet“	  angehören,	  werden	  anfänglich	  zu	  ihrem	  beizulegenden	  Zeitwert	  zuzüglich	  zurechenbarer	  
Transaktionskosten	  angesetzt.	  Finanzielle	  Vermögenswerte	  der	  Kategorie	  „Erfolgswirksam	  zum	  
beizulegenden	  Zeitwert	  bewertet“	  werden	  anfänglich	  zu	  ihrem	  beizulegenden	  Zeitwert	  angesetzt;	  
zugehörige	  Transaktions-‐	  kosten	  werden	  erfolgswirksam	  erfasst.	  Finanzielle	  Vermögenswerte	  werden	  
ausgebucht,	  wenn	  die	  Rechte	  auf	  Zahlungen	  aus	  den	  finanziellen	  Vermögenswerten	  erloschen	  sind	  
oder	  übertragen	  wurden	  und	  der	  Konzern	  im	  Wesentlichen	  alle	  Risiken	  und	  Chancen,	  die	  mit	  dem	  
Eigentum	  verbunden	  sind,	  übertragen	  hat.	  Zur	  Veräußerung	  verfügbare	  finanzielle	  Vermögenswerte	  
und	  Vermögenswerte	  der	  Kategorie	  „Erfolgswirksam	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  bewertet“	  werden	  
nach	  ihrem	  erstmaligen	  Ansatz	  zu	  ihren	  beizulegenden	  Zeitwerten	  bewertet.	  Ausleihungen	  und	  
Forderungen	  werden	  zu	  fortgeführten	  Anschaffungskosten	  unter	  Anwendung	  der	  
Effektivzinsmethode	  bilanziert.	  

Gewinne	  oder	  Verluste	  aus	  finanziellen	  Vermögenswerten	  der	  Kategorie	  „Erfolgswirksam	  zum	  
beizulegenden	  Zeitwert	  bewertet“	  werden	  in	  der	  Periode	  ihres	  Entstehens	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  
Verlustrechnung	  unter	  „Sonstige	  (Verluste)/Gewinne“	  ausgewiesen.	  Dividendenerträge	  aus	  
finanziellen	  Vermögenswerten	  der	  Kategorie	  „Erfolgswirksam	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  bewertet“	  
werden	  mit	  der	  Entstehung	  des	  Rechtsanspruchs	  des	  Konzerns	  erfolgswirksam	  unter	  „Sonstige	  
Erträge“	  erfasst.	  

Veränderungen	  im	  beizulegenden	  Zeitwert	  der	  monetären	  sowie	  nicht	  monetären	  Wertpapiere,	  die	  
als	  zur	  Veräußerung	  verfügbar	  klassifiziert	  werden,	  werden	  im	  sonstigen	  Ergebnis	  erfasst.	  

Werden	  Wertpapiere,	  die	  als	  zur	  Veräußerung	  verfügbar	  klassifiziert	  werden,	  verkauft	  oder	  
unterliegen	  sie	  einer	  Wertminderung,	  so	  werden	  die	  zuvor	  im	  Eigenkapital	  erfassten	  kumulierten	  
Wertänderungen	  des	  beizulegenden	  Zeitwerts	  erfolgswirksam	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  
unter	  „Sonstige	  (Verluste)/Gewinne“	  erfasst.	  

Zinserträge	  aus	  der	  Anwendung	  der	  Effektivzinsmethode	  bei	  Wertpapieren	  der	  Kategorie	  „Zur	  
Veräußerung	  verfügbar“	  werden	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  unter	  „Finanzerträge“	  
ausgewiesen.	  Dividenden	  auf	  zur	  Veräußerung	  verfügbare	  Eigenkapitalinstrumente	  werden	  mit	  der	  
Entstehung	  des	  Rechtsanspruchs	  des	  Konzerns	  auf	  Zahlung	  erfolgswirksam	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  
Verlustrechnung	  unter	  „Sonstige	  Erträge“	  erfasst.	  

2.10 Saldierung	  von	  Finanzinstrumenten	  
Finanzielle	  Vermögenswerte	  und	  Verbindlichkeiten	  werden	  nur	  dann	  saldiert	  und	  als	  Nettobetrag	  in	  
der	  Bilanz	  ausgewiesen,	  wenn	  es	  einen	  Rechtsanspruch	  auf	  Saldierung	  gibt	  und	  beabsichtigt	  ist,	  den	  
Ausgleich	  auf	  Nettobasis	  herbeizuführen	  oder	  gleichzeitig	  mit	  der	  Verwertung	  des	  betreffenden	  
Vermögenswerts	  die	  dazugehörige	  Verbindlichkeit	  abzulösen.	  Der	  Rechtsanspruch	  auf	  Saldierung	  
darf	  nicht	  von	  einem	  künftigen	  Ereignis	  abhängen	  und	  muss	  sowohl	  im	  normalen	  Geschäftsverlauf	  
als	  auch	  im	  Falle	  eines	  Ausfalls,	  einer	  Insolvenz	  oder	  eines	  Konkurses	  durchsetzbar	  sein.	  

2.11 Finanzielle	  Verbindlichkeiten	  
Finanzinstrumente	  werden	  als	  Verbindlichkeiten	  oder	  Eigenkapital	  in	  Übereinstimmung	  mit	  den	  
Bestimmungen	  der	  vertraglichen	  Vereinbarung	  klassifiziert.	  Zinsen,	  Dividenden,	  Gewinne	  und	  
Verluste	  im	  Zusammenhang	  mit	  einer	  finanziellen	  Verbindlichkeit,	  werden	  als	  Aufwand	  oder	  Ertrag	  
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erfasst.	  Ausschüttungen	  an	  Inhaber	  als	  Eigenkapital	  eingestufter	  finanzieller	  Verbindlichkeiten	  
werden	  direkt	  mit	  dem	  Eigenkapital	  erfasst.	  

Finanzielle	  Verbindlichkeiten	  

Sämtliche	  finanziellen	  Verbindlichkeiten	  werden	  anfänglich	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  zuzüglich	  
der	  direkt	  zurechenbaren	  Transaktionskosten	  angesetzt.	  Im	  Rahmen	  der	  Folgebewertung	  findet	  eine	  
Bewertung	  zu	  fortgeführten	  Anschaffungskosten,	  unter	  Anwendung	  der	  Effektivzinsmethode,	  statt.	  
Ausgenommen	  sind	  hier	  die	  finanziellen	  Verbindlichkeiten,	  die	  als	  Fair	  Value	  erfolgswirksam	  
eingestuft	  sind.	  

Erfolgswirksam	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  bewertete	  Verbindlichkeiten	  umfasst	  Finanzschulden,	  
die	  entweder	  zu	  Handelszwecken	  gehalten	  werden	  oder	  hierzu	  designiert	  wurden,	  um	  Ansatz-‐	  oder	  
Bewertungsinkonsistenzen	  zu	  reduzieren	  oder	  zu	  vermeiden,	  die	  sich	  ansonsten	  ergeben	  würden.	  
Derivate	  werden	  ebenfalls	  als	  zu	  Handelszwecken	  gehalten	  klassifiziert,	  sofern	  sie	  nicht	  als	  Hedges	  
dienen.	  
	  

Eigenkapitalinstrumente	  

Instrumente	  die	  als	  Eigenkapital	  klassifiziert	  werden,	  werden	  zu	  Anschaffungskosten	  bewertet.	  Eine	  
Folgebewertung	  findet	  nicht	  statt.	  

Stammaktien	  werden	  als	  Eigenkapital	  klassifiziert.	  Kosten,	  die	  direkt	  aus	  der	  Ausgabe	  neuer	  
Stammaktien	  oder	  Optionen	  resultieren,	  werden	  direkt	  im	  Eigenkapital,	  nach	  Abzug	  von	  Steuern,	  
abgezogen.	  Dividenden	  auf	  Stammaktien	  werden	  als	  Verbindlichkeiten	  passiviert,	  wenn	  die	  
Verwendung	  genehmigt	  wurde.	  

2.12 Wertminderung	  von	  Finanzinstrumenten	  
Zu	  jedem	  Bilanzstichtag	  wird	  überprüft,	  ob	  objektive	  Anhaltspunkte	  für	  eine	  Wertminderung	  eines	  
finanziellen	  Vermögenswerts	  bzw.	  einer	  Gruppe	  finanzieller	  Vermögenswerte	  vorliegen.	  Bei	  einem	  
finanziellen	  Vermögenswert	  oder	  einer	  Gruppe	  von	  finanziellen	  Vermögenswerten	  liegt	  nur	  dann	  
eine	  Wertminderung	  vor,	  wenn	  infolge	  eines	  oder	  mehrerer	  Ereignisse,	  die	  nach	  dem	  erstmaligen	  
Ansatz	  des	  Vermögenswerts	  eingetreten	  sind	  (ein	  „Schadensfall“),	  ein	  objektiver	  Hinweis	  auf	  eine	  
Wertminderung	  vorliegt	  und	  dieser	  Schadensfall	  (oder	  die	  Schadensfälle)	  eine	  verlässlich	  schätzbare	  
Auswirkung	  auf	  die	  erwarteten	  künftigen	  Cashflows	  des	  finanziellen	  Vermögenswerts	  oder	  der	  
Gruppe	  der	  finanziellen	  Vermögenswerte	  hat.	  

	  Objektive	  Hinweise	  auf	  einen	  eingetretenen	  Wertminderungsaufwand	  könnten	  folgende	  sein:	  
Hinweise	  auf	  finanzielle	  Schwierigkeiten	  eines	  Kunden	  oder	  einer	  Gruppe	  von	  Kunden,	  der	  Ausfall	  
oder	  Verzug	  von	  Zins-‐	  oder	  Tilgungszahlungen,	  eine	  erhöhte	  Insolvenzwahrscheinlichkeit	  oder	  
beobachtbare	  Daten,	  die	  auf	  eine	  messbare	  Verringerung	  der	  geschätzten	  künftigen	  Cashflows	  aus	  
einer	  Gruppe	  von	  finanziellen	  Vermögenswerten	  hindeuten,	  wie	  beispielsweise	  ungünstige	  
Veränderungen	  beim	  Zahlungsstand	  von	  Kreditnehmern	  oder	  der	  wirtschaftlichen	  
Rahmenbedingungen,	  die	  mit	  Ausfällen	  bei	  den	  Vermögenswerten	  der	  Gruppe	  korrelieren.	  
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In	  der	  Kategorie	  „Ausleihungen	  und	  Forderungen“	  und	  „Bis	  zur	  Endfälligkeit	  gehalten“	  wird	  die	  Höhe	  
des	  Wertminderungsverlusts	  aus	  der	  Differenz	  zwischen	  dem	  Buchwert	  des	  Vermögenswerts	  und	  
dem	  Barwert	  der	  erwarteten	  künftigen	  Cashflows	  (mit	  Ausnahme	  künftiger,	  noch	  nicht	  erlittener	  
Kreditausfälle)	  –	  abgezinst	  mit	  dem	  ursprünglichen	  Effektivzinssatz	  des	  finanziellen	  Vermögenswerts	  
–	  ermittelt.	  Der	  Buchwert	  des	  Vermögenswerts	  wird	  um	  den	  Verlustbetrag	  vermindert	  und	  der	  
Verlustbetrag	  ergebniswirksam	  erfasst.	  	  

Wenn	  sich	  der	  Betrag	  der	  Wertminderung	  in	  einer	  Folgeperiode	  reduziert	  und	  diese	  Reduzierung	  aus	  
Umständen	  resultiert,	  die	  nach	  der	  erstmaligen	  Erfassung	  der	  Wertminderung	  eingetreten	  sind	  
(beispielsweise	  ein	  besseres	  Rating),	  wird	  die	  Wertaufholung	  ergebniswirksam	  erfasst.	  

2.13 Gesetzliche	  Rücklage	  
Der	  Konzern	  ist	  verpflichtet,	  bestimmte	  gesetzliche	  Rücklage	  für	  die	  Tochtergesellschaft	  in	  der	  
Volksrepublik	  China,	  aus	  dem	  Ergebnis	  nach	  Steuern	  zu	  bilden.	  In	  Übereinstimmung	  mit	  den	  
einschlägigen	  Gesetzen	  und	  Verordnungen	  in	  der	  Volksrepublik	  China	  und	  der	  Satzung	  der	  
Tochtergesellschaft	  ist	  diese	  vor	  Feststellung	  oder	  Zahlung	  von	  Dividenden	  zu	  bilden.	  Die	  Rücklagen	  
sind	  Bestandteil	  des	  Eigenkapitals	  des	  Konzerns.	  

Hierbei	  werden	  10	  Prozent	  des	  Gewinns	  nach	  Steuern	  der	  Tochterunternehmens	  in	  die	  gesetzliche	  
Rücklage	  eingestellt.	  In	  Übereinstimmung	  mit	  den	  Gesetzen	  und	  Vorschriften	  in	  der	  Volksrepublik	  
China,	  sind	  keine	  weiteren	  Mittel	  mehr	  in	  diese	  Rücklage	  einzustellen,	  wenn	  die	  Rücklage	  50	  Prozent	  
des	  Grundkapitals	  der	  Tochtergesellschaft	  entspricht.	  Aus	  der	  gesetzlichen	  Rücklage	  darf	  nicht	  in	  
Form	  von	  Dividenden	  ausgeschüttet	  werden.	  Allerdings	  kann	  die	  Tochtergesellschaft	  freiwillig	  
weiterhin	  Beträge	  in	  die	  gesetzliche	  Rücklage	  einstellen,	  auch	  wenn	  bereits	  50	  Prozent	  des	  
Grundkapitals	  erreicht	  sind.	  

Aus	  der	  gesetzlichen	  Rücklage	  kann,	  wenn	  diesem	  durch	  die	  relevante	  Stelle	  zugestimmt	  wird,	  das	  
Grundkapital	  erhöht	  werden	  und	  zur	  Verrechnung	  von	  zukünftigen	  Verlusten	  der	  Tochtergesellschaft	  
verwendet	  werden.	  Es	  kann	  nicht	  an	  die	  Aktionäre	  ausgeschüttet	  werden,	  außer	  im	  Falle	  einer	  
Liquidation	  der	  Tochtergesellschaft.	  Wenn	  die	  gesetzliche	  Rücklage	  zur	  Erhöhung	  des	  Grundkapitals	  
verwendet	  wurde,	  und	  somit	  zur	  Verrechnung	  mit	  zukünftigen	  Verlusten	  der	  Tochtergesellschaft	  zur	  
Verfügung	  steht,	  muss	  der	  Saldo	  der	  gesetzlichen	  Rücklage	  mindestens	  25%	  des	  Kapitals	  des	  
Konzerns	  entsprechen.	  

2.14 Vorräte	  
Vorräte	  werden	  zum	  niedrigeren	  Wert	  aus	  Anschaffungs-‐	  oder	  Herstellungskosten	  und	  Netto-‐	  
veräußerungswert	  angesetzt.	  Die	  Anschaffungs-‐	  oder	  Herstellungskosten	  werden	  auf	  Basis	  
Gewogenen	  Durchschnitts	  bestimmt.	  Kosten	  für	  Rohstoffe	  umfasst	  die	  ursprünglichen	  
Anschaffungskosten	  zuzüglich	  der	  Kosten	  von	  um	  die	  Vorräte	  an	  ihren	  derzeitigen	  Ort	  und	  Zustand	  zu	  
bringen.	  Die	  Herstellungskosten	  fertiger	  und	  unfertiger	  Erzeugnisse	  umfassen	  die	  Kosten	  für	  den	  
Produktentwurf,	  Roh-‐,	  Hilfs-‐	  und	  Betriebsstoffe,	  direkte	  Personalkosten,	  andere	  direkte	  Kosten	  und	  
der	  Produktion	  zurechenbare	  Gemeinkosten	  (basierend	  auf	  der	  normalen	  Betriebskapazität).	  Die	  
Anschaffungs-‐	  oder	  Herstellungskosten	  enthalten	  keine	  Fremdkapitalkosten.	  	  

Der	  Nettoveräußerungswert	  ist	  der	  geschätzte,	  im	  normalen	  Geschäftsverlauf	  erzielbare	  
Verkaufserlös	  abzüglich	  der	  notwendigen	  variablen	  Vertriebskosten.	  
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2.15 Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  
Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  sind	  fällige	  Beträge	  von	  Kunden	  aus	  im	  gewöhnlichen	  
Geschäftsverkehr	  verkauften	  Gütern	  oder	  erbrachten	  Leistungen.	  Wenn	  die	  voraussichtliche	  
Realisierung	  innerhalb	  von	  zwölf	  Monaten	  nach	  dem	  Abschlussstichtag	  (oder	  innerhalb	  des	  normalen	  
Geschäftszyklus,	  wenn	  dieser	  länger	  ist)	  erwartet	  wird,	  werden	  die	  Forderungen	  als	  kurzfristig	  
klassifiziert.	  Andernfalls	  werden	  sie	  als	  langfristig	  klassifiziert.	  

Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  werden	  anfänglich	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  
angesetzt	  und	  in	  der	  Folge	  zu	  fortgeführten	  Anschaffungskosten	  unter	  Verwendung	  der	  
Effektivzinsmethode	  sowie	  unter	  Abzug	  von	  Wertminderungen	  bewertet.	  

2.16 Zahlungsmittel	  und	  Zahlungsmitteläquivalente	  
In	  der	  Kapitalflussrechnung	  umfassen	  Zahlungsmittel	  und	  Zahlungsmitteläquivalente	  Bargeld,	  
Bankguthaben,	  Sichteinlagen,	  Einlagen	  bei	  Finanzinstituten,	  kurzfristige,	  hochliquide	  finanzielle	  
Vermögenswerte	  mit	  einer	  kurzen	  Laufzeit	  und	  Kontokorrentkredite.	  	  

2.17 Eigenkapital	  
Stammaktien	  werden	  als	  Eigenkapital	  klassifiziert.	  Kosten,	  die	  direkt	  der	  Ausgabe	  von	  neuen	  Aktien	  
oder	  Optionen	  zuzurechnen	  sind,	  werden	  im	  Eigenkapital	  netto	  nach	  Steuern	  als	  Abzug	  von	  den	  
Emissionserlösen	  bilanziert.	  

Wenn	  ein	  Unternehmen	  des	  Konzerns	  Eigenkapitalanteile	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  kauft	  (treasury	  
shares),	  wird	  der	  Wert	  der	  bezahlten	  Gegenleistung,	  einschließlich	  direkt	  zurechenbarer	  zusätzlicher	  
Kosten	  (netto	  nach	  Ertragsteuern),	  vom	  Eigenkapital	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  abgezogen.	  Werden	  
solche	  eigenen	  Anteile	  später	  wieder	  ausgegeben,	  wird	  die	  erhaltene	  Gegenleistung	  (netto	  nach	  
Abzug	  direkt	  zurechenbarer	  zusätzlicher	  Transaktionskosten	  und	  zusammenhängender	  
Ertragsteuern)	  im	  Eigenkapital	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  erfasst.	  

2.18 Verbindlichkeiten	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  sonstige	  
Verbindlichkeiten	  

Verbindlichkeiten	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  sind	  Zahlungsverpflichtungen	  für	  Güter	  und	  
Leistungen,	  die	  im	  gewöhnlichen	  Geschäftsverkehr	  erworben	  wurden.	  Die	  Verbindlichkeiten	  werden	  
als	  kurzfristige	  Schulden	  klassifiziert,	  wenn	  die	  Zahlungsverpflichtung	  innerhalb	  von	  einem	  Jahr	  oder	  
weniger	  als	  einem	  Jahr	  (oder	  innerhalb	  des	  normalen	  Geschäftszyklus,	  wenn	  dieser	  länger	  ist)	  fällig	  
ist.	  Andernfalls	  werden	  sie	  als	  langfristige	  Schulden	  bilanziert.	  

Verbindlichkeiten	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  werden	  bei	  ihrem	  erstmaligen	  Ansatz	  zum	  
beizulegenden	  Zeitwert	  bewertet.	  Die	  Folgebewertung	  erfolgt	  zu	  fortgeführten	  Anschaffungskosten	  
unter	  Anwendung	  der	  Effektivzinsmethode.	  

Sonstige	  Verbindlichkeiten	  bestehen	  im	  wesentlichen	  aus	  Umsatzsteuer	  und	  Löhnen.	  

2.19 Finanzschulden	  
Finanzschulden	  werden	  bei	  ihrem	  erstmaligen	  Ansatz	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  abzüglich	  
Transaktionskosten	  angesetzt.	  In	  den	  Folgeperioden	  werden	  sie	  zu	  fortgeführten	  Anschaffungskosten	  
bewertet;	  jede	  Differenz	  zwischen	  dem	  Auszahlungsbetrag	  (nach	  Abzug	  von	  Transaktionskosten)	  und	  
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dem	  Rückzahlungsbetrag	  wird	  über	  die	  Laufzeit	  der	  Finanzschuld	  unter	  Anwendung	  der	  
Effektivzinsmethode	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  erfasst.	  

Gebühren,	  die	  für	  die	  Einrichtung	  von	  Kreditlinien	  anfallen,	  werden	  als	  Transaktionskosten	  des	  
Kredits	  in	  dem	  Umfang	  erfasst,	  in	  dem	  es	  wahrscheinlich	  ist,	  dass	  die	  Kreditlinie	  in	  Anspruch	  
genommen	  wird.	  In	  diesem	  Fall	  wird	  die	  Gebühr	  aktivisch	  abgegrenzt	  bis	  die	  Inanspruchnahme	  
erfolgt.	  In	  dem	  Umfang,	  in	  dem	  es	  nicht	  wahrscheinlich	  ist,	  dass	  die	  Kreditlinie	  in	  Anspruch	  
genommen	  wird,	  wird	  die	  Gebühr	  als	  Vorauszahlung	  für	  künftige	  Liquiditätsbereitstellungsleistungen	  
aktivisch	  abgegrenzt	  und	  über	  die	  Laufzeit	  der	  entsprechenden	  Kreditzusage	  amortisiert.	  

2.20 Fremdkapitalkosten	  
Fremdkapitalkosten,	  die	  direkt	  dem	  Erwerb,	  dem	  Bau	  oder	  der	  Herstellung	  eines	  qualifizierten	  
Vermögenswerts	  zugeordnet	  werden	  können,	  werden	  als	  Teil	  der	  Anschaffungs-‐	  oder	  Herstellungs-‐	  
kosten	  dieses	  Vermögenswerts	  solange	  aktiviert,	  bis	  der	  Vermögenswert	  im	  Wesentlichen	  bereit	  für	  
die	  beabsichtigte	  Nutzung	  oder	  den	  Verkauf	  ist.	  Ein	  qualifizierter	  Vermögenswert	  ist	  ein	  
Vermögenswert,	  für	  den	  ein	  beträchtlicher	  Zeitraum	  erforderlich	  ist,	  um	  ihn	  in	  seinen	  beabsichtigten	  
gebrauchs-‐	  oder	  verkaufsfähigen	  Zustand	  zu	  bringen.	  Sollte	  die	  Entwicklung	  über	  einen	  längeren	  
Zeitraum	  unterbrochen	  sein,	  werden	  für	  diesen	  Zeitraum	  keine	  Fremdkapitalkosten	  aktiviert.	  

Die	  übrigen	  Fremdkapitalkosten	  werden	  in	  der	  Periode	  ihres	  Anfalls	  als	  Aufwand	  erfasst.	  

2.21 Laufende	  und	  latente	  Steuern	  
Der	  Steueraufwand	  der	  Periode	  setzt	  sich	  aus	  laufenden	  und	  latenten	  Steuern	  zusammen.	  Steuern	  
werden	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  erfasst,	  es	  sei	  denn,	  sie	  beziehen	  sich	  auf	  Posten,	  die	  
unmittelbar	  im	  Eigenkapital	  oder	  im	  sonstigen	  Ergebnis	  erfasst	  wurden.	  In	  diesem	  Fall	  werden	  die	  
Steuern	  ebenfalls	  im	  Eigenkapital	  oder	  im	  sonstigen	  Ergebnis	  erfasst.	  

Der	  laufende	  Steueraufwand	  wird	  unter	  Anwendung	  der	  am	  Bilanzstichtag	  geltenden	  
Steuervorschriften	  der	  Länder,	  in	  denen	  die	  Gesellschaft	  und	  ihre	  Tochtergesellschaften	  tätig	  sind	  
und	  zu	  versteuerndes	  Einkommen	  erwirtschaften,	  berechnet.	  Das	  Management	  überprüft	  
regelmäßig	  Steuerdeklarationen,	  vor	  allem	  in	  Bezug	  auf	  auslegungsfähige	  Sachverhalte,	  und	  bildet,	  
wenn	  angemessen,	  Rückstellungen	  basierend	  auf	  den	  Beträgen,	  die	  an	  die	  Finanzverwaltung	  
erwartungsgemäß	  abzuführen	  sind.	  

Latente	  Steuern	  werden	  für	  alle	  temporären	  Differenzen	  zwischen	  der	  Steuerbasis	  der	  
Vermögenswerte/Verbindlichkeiten	  (tax	  base)	  und	  ihren	  Buchwerten	  im	  IFRS-‐Abschluss	  angesetzt.	  
Wenn	  im	  Rahmen	  einer	  Transaktion,	  die	  keinen	  Unternehmenszusammenschluss	  darstellt,	  eine	  
latente	  Steuer	  aus	  dem	  erstmaligen	  Ansatz	  eines	  Vermögenswerts	  oder	  einer	  Verbindlichkeit	  
entsteht,	  die	  zum	  Zeitpunkt	  der	  Transaktion	  weder	  einen	  Effekt	  auf	  den	  bilanziellen	  noch	  auf	  den	  
steuerlichen	  Gewinn	  oder	  Verlust	  hat,	  unterbleibt	  die	  Steuerabgrenzung	  zum	  Zeitpunkt	  des	  
Erstansatzes.	  Ebenso	  werden	  keine	  latenten	  Steuerschulden	  erfasst,	  wenn	  diese	  aus	  dem	  erstmaligen	  
Ansatz	  eines	  Geschäfts-‐	  oder	  Firmenwerts	  resultieren.	  Latente	  Steuern	  werden	  unter	  Anwendung	  der	  
Steuersätze	  (und	  Steuervorschriften)	  bewertet,	  die	  am	  Bilanzstichtag	  gelten	  oder	  im	  Wesentlichen	  
gesetzlich	  verabschiedet	  sind	  und	  deren	  Geltung	  zum	  Zeitpunkt	  der	  Realisierung	  der	  latenten	  
Steuerforderung	  bzw.	  der	  Begleichung	  der	  latenten	  Steuerverbindlichkeit	  erwartet	  wird.	  
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Latente	  Steuerforderungen	  werden	  nur	  in	  dem	  Umfang	  angesetzt,	  in	  dem	  es	  wahrscheinlich	  ist,	  dass	  
ein	  zu	  versteuerndes	  Einkommen	  verfügbar	  sein	  wird,	  gegen	  das	  die	  temporären	  Differenzen	  
verwendet	  werden	  können	  und	  werden	  jährlich	  auf	  Werthaltigkeit	  überprüft.	  

Latente	  Steuerverbindlichkeiten,	  die	  durch	  temporäre	  Differenzen	  im	  Zusammenhang	  mit	  Anteilen	  
an	  Tochterunternehmen,	  an	  assoziierten	  Unternehmen	  und	  an	  gemeinsamen	  Vereinbarungen	  (joint	  
arrangements)	  entstehen,	  werden	  angesetzt,	  es	  sei	  denn,	  dass	  der	  Zeitpunkt	  der	  Umkehrung	  der	  
temporären	  Differenzen	  vom	  Konzern	  bestimmt	  werden	  kann	  und	  es	  wahrscheinlich	  ist,	  dass	  sich	  die	  
temporären	  Differenzen	  in	  absehbarer	  Zeit	  aufgrund	  dieses	  Einflusses	  nicht	  umkehren	  werden.	  

Latente	  Steuerforderungen,	  die	  durch	  temporäre	  Differenzen	  im	  Zusammenhang	  mit	  Anteilen	  an	  
Tochterunternehmen	  entstehen,	  werden	  angesetzt,	  es	  sei	  denn,	  dass	  der	  Zeitpunkt	  der	  Umkehrung	  
der	  temporären	  Differenzen	  vom	  Konzern	  bestimmt	  werden	  kann	  und	  es	  wahrscheinlich	  ist,	  dass	  sich	  
die	  temporären	  Differenzen	  in	  absehbarer	  Zeit	  aufgrund	  dieses	  Einflusses	  nicht	  umkehren	  werden.	  
Latente	  Steuerforderungen	  dürfen	  nur	  in	  dem	  Umfang	  angesetzt	  werden,	  wie	  ausreichend	  zu	  
versteuerndes	  Einkommen	  zur	  Verfügung	  stehen	  wird,	  gegen	  das	  die	  temporären	  Differenzen	  
verwendet	  werden	  können.	  

Latente	  Steuerforderungen	  und	  -‐verbindlichkeiten	  werden	  saldiert,	  wenn	  ein	  einklagbarer	  
entsprechender	  Rechtsanspruch	  auf	  Aufrechnung	  besteht	  und	  wenn	  die	  latenten	  Steuerforderungen	  
und	  -‐verbindlichkeiten	  sich	  auf	  Ertragsteuern	  beziehen,	  die	  von	  der	  gleichen	  Steuerbehörde	  erhoben	  
werden	  für	  entweder	  dasselbe	  Steuersubjekt	  oder	  unterschiedliche	  Steuersubjekte,	  die	  
beabsichtigen,	  den	  Ausgleich	  auf	  Nettobasis	  herbeizuführen.	  

Latente	  Steueransprüche	  und	  -‐schulden	  werden	  anhand	  der	  Steuersätze	  berechnet,	  die	  
erwartungsgemäß	  in	  der	  Berichtsperiode	  anzuwenden	  sind,	  wenn	  der	  Vermögenswert	  realisiert	  oder	  
eine	  Schuld	  erfüllt	  wird.	  

Latente	  Steuern	  auf	  die	  sich	  auf	  Posten	  außerhalb	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  beziehen,	  
werden	  außerhalb	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  erfasst.	  Latente	  Steuern	  werden	  in	  Verbindung	  
zum	  Grundgeschäften	  entweder	  im	  sonstigen	  Ergebnis	  oder	  direkt	  im	  Eigenkapital	  erfasst.	  Latenten	  
Steuern	  als	  Folge	  eines	  Unternehmenszusammenschlusses	  sind	  im	  resultierenden	  Geschäfts-‐	  oder	  
Firmenwert	  als	  Überschuss	  des	  Anteils	  des	  Erwerbers	  an	  dem	  beizulegenden	  Nettozeitwert	  der	  
identifizierbaren	  Vermögenswerte	  und	  Schulden	  enthalten.	  

2.22 Umsatzsteuer	  
Inlandverkäufe	  von	  Waren	  in	  der	  Volkrepublik	  China	  unterliegen	  der	  Umsatzsteuer	  von	  17%.	  
Vorsteuer	  auf	  Käufe	  kann	  abgezogen	  werden.	  Der	  Nettobetrag	  der	  Umsatzsteuer	  der	  an	  die/von	  der	  
Steuerbehörde	  erstatt-‐	  oder	  zahlbar	  ist	  wird	  als	  Teil	  der	  "Forderungen"	  bzw.	  "Verbindlichkeiten"	  
ausgewiesen.	  

Umsätze,	  Aufwendungen	  und	  Vermögenswerte	  werden	  nach	  Abzug	  der	  Umsatzsteuer	  erfasst,	  außer	  
wenn:	  
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•	  	   Werden	  Umsatzsteuer	  auf	  den	  Kauf	  von	  Vermögenswerten	  oder	  Dienstleistungen	  nicht	  von	  der	  
Steuerbehörde	  erstattet,	  wird	  die	  Umsatzsteuer	  als	  Teil	  der	  Anschaffungs-‐	  oder	  
Herstellungskosten	  des	  Vermögenswerts	  bzw.	  als	  Teil	  der	  Aufwendungen	  erfasst;	  und	  

•	  	   Forderungen	  und	  Verbindlichkeiten	  beinhalten	  den	  Betrag	  der	  geschuldeten	  Umsatzsteuer.	  

2.23 Nahestehende	  Personen	  
Unternehmen	  und	  Personen	  werden	  als	  nahe	  stehend	  betrachtet,	  wenn	  sie	  in	  einer	  Beziehung	  zu	  

dem	  Unternehmen	  stehen,	  das	  einen	  Abschluss	  aufstellt.	  Dazu	  gehören:	  

	  (a)	  eine	  Person	  oder	  ein	  naher	  Familienangehöriger	  dieser	  Person,	  wenn	  diese	  Person	  	  

	   (i)	  das	  berichtende	  Unternehmen	  beherrscht	  oder	  an	  dessen	  gemeinschaftlicher	  Führung	  
beteiligt	  ist;	  

	   	  (ii)	  maßgeblichen	  Einfluss	  auf	  das	  berichtende	  Unternehmen	  hat;	  oder	  

	   	  (iii)	  im	  Management	  des	  berichtenden	  Unternehmens	  oder	  eines	  Mutterunternehmens	  des	  
berichtenden	  Unternehmens	  eine	  Schlüsselposition	  bekleidet.	  

	  (b)	  ein	  Unternehmen,	  wenn	  eine	  der	  folgenden	  Bedingungen	  erfüllt	  ist:	  	  

	   (i)	  Das	  Unternehmen	  und	  das	  berichtende	  Unternehmen	  gehören	  zum	  selben	  Konzern	  (was	  
bedeutet,	  dass	  Mutterunternehmen,	  Tochterunternehmen	  und	  Schwesterunternehmen	  alle	  
einander	  nahestehen);	  

	   	  (ii)	  eines	  der	  beiden	  Unternehmen	  ist	  ein	  assoziiertes	  Unternehmen	  oder	  ein	  
Gemeinschaftsunternehmen	  des	  anderen	  (oder	  ein	  assoziiertes	  Unternehmen	  oder	  ein	  
Gemeinschaftsunternehmen	  eines	  Unternehmens	  eines	  Konzerns,	  dem	  auch	  das	  andere	  
Unternehmen	  angehört);	  

	   	  (iii)	  beide	  Unternehmen	  sind	  Gemeinschaftsunternehmen	  desselben	  Dritten;	  

	   	  (iv)	  eines	  der	  beiden	  Unternehmen	  ist	  ein	  Gemeinschaftsunternehmen	  eines	  dritten	  
Unternehmens	  und	  das	  andere	  ist	  ein	  assoziiertes	  Unternehmen	  dieses	  dritten	  Unternehmens;	  

	   	  (v)	  bei	  dem	  Unternehmen	  handelt	  es	  sich	  um	  einen	  Plan	  für	  Leistungen	  nach	  Beendigung	  des	  
Arbeitsverhältnisses	  zugunsten	  der	  Arbeitnehmer	  entweder	  des	  berichtenden	  Unternehmens	  
oder	  eines	  dem	  berichtenden	  Unternehmen	  nahestehenden	  Unternehmens;	  handelt	  es	  sich	  bei	  
dem	  berichtenden	  Unternehmen	  selbst	  um	  einen	  solchen	  Plan,	  werden	  die	  in	  den	  Plan	  
einzahlenden	  Arbeitgeber	  ebenfalls	  als	  dem	  berichtenden	  Unternehmen	  nahestehend	  
betrachtet;	  

	   	  (vi)	  das	  Unternehmen	  wird	  von	  einer	  unter	  dem	  ersten	  Aufzählungspunkt	  genannten	  Person	  
beherrscht	  oder	  steht	  unter	  gemeinschaftlicher	  Führung,	  an	  der	  eine	  solche	  Person	  beteiligt	  ist;	  

	   	  (vii)	  eine	  unter	  den	  ersten	  Aufzählungspunkt	  unter	  (a)	  (i)	  fallende	  Person	  hat	  maßgeblichen	  
Einfluss	  auf	  das	  Unternehmen	  oder	  bekleidet	  im	  Management	  des	  Unternehmens	  (oder	  eines	  
Mutterunternehmens	  des	  Unternehmens)	  eine	  Schlüsselposition;	  oder	  
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	   (viii)	  das	  Unternehmen	  oder	  ein	  Mitglied	  des	  Konzerns,	  zu	  dem	  es	  gehört,	  erbringt	  
Dienstleistungen	  im	  Bereich	  der	  Unternehmensführung	  für	  die	  Berichtseinheit	  oder	  das	  
Mutterunternehmen	  der	  Berichtseinheit.	  

Nahe	  Familienangehörige	  einer	  Person	  sind	  Familienmitglieder,	  von	  denen	  angenommen	  werden	  
kann,	  dass	  sie	  bei	  ihren	  Transaktionen	  mit	  dem	  Unternehmen	  auf	  die	  Person	  Einfluss	  nehmen	  oder	  
von	  ihr	  beeinflusst	  werden	  können.	  Dazu	  gehören:	  
	   a)	  	  Kinder	  und	  Ehegatte	  oder	  Lebenspartner	  dieser	  Person	  
	   b)	  	  Kinder	  des	  Ehegatten	  oder	  Lebenspartners	  dieser	  Person	  und	  
	   c)	  	   abhängige	  Angehörige	  dieser	  Person	  oder	  des	  Ehegatten	  oder	  Lebenspartners	  dieser	  	  
	   	   Person	  

2.24 Leistungen	  an	  Arbeitnehmer	  
Löhne,	  Gehälter,	  bezahlter	  Jahresurlaub,	  Krankengeld,	  Gratifikationen	  und	  nicht	  monetäre	  
Leistungen	  werden	  erfolgswirksam	  in	  der	  Periode,	  in	  der	  die	  betreffenden	  Leistungen	  von	  den	  
Arbeitnehmern	  der	  Gruppe	  erbrachten	  werden,	  erfasst.	  

Pensionsverpflichtungen	  

Gemäß	  den	  Bestimmungen	  in	  der	  Volksrepublik	  China,	  beteiligt	  sich	  der	  Konzern	  in	  einem	  lokalen	  
Rentenfond	  (der	  "Fond")	  der	  Stadtverwaltung,	  wobei	  sich	  der	  Konzern	  verpflichtet,	  einen	  
bestimmten	  Prozentsatz	  der	  Grundgehälter	  der	  Mitarbeiter	  an	  den	  Fond	  zu	  übertragen	  um	  hiermit	  
eine	  Altersversorgung	  zu	  finanzieren.	  Die	  lokale	  Stadtverwaltung	  verpflichtet	  sich,	  die	  
Vorsorgeverpflichtungen	  aller	  bestehenden	  und	  künftigen	  pensionierten	  Mitarbeiter	  des	  Konzerns	  zu	  
übernehmen.	  Die	  einzige	  Verpflichtung	  des	  Konzerns	  in	  Bezug	  auf	  die	  Regelung	  ist	  es,	  die	  laufenden	  
erforderlichen	  Beiträge,	  wie	  oben	  genannt,	  zu	  bezahlen.	  Beiträge	  im	  Rahmen	  der	  Regelung	  werden	  
bei	  Anfall	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlust	  berücksichtigt.	  

2.25 Rückstellungen	  
Wenn	  eine	  Vielzahl	  gleichartiger	  Verpflichtungen	  besteht	  –	  wie	  im	  Fall	  der	  gesetzlichen	  
Gewährleistung	  –,	  wird	  die	  Wahrscheinlichkeit	  einer	  Vermögensbelastung	  auf	  Basis	  der	  Gruppe	  
dieser	  Verpflichtungen	  ermittelt.	  Eine	  Rückstellung	  wird	  auch	  dann	  passiviert,	  wenn	  die	  
Wahrscheinlichkeit	  einer	  Vermögensbelastung	  in	  Bezug	  auf	  eine	  einzelne	  in	  dieser	  Gruppe	  
enthaltene	  Verpflichtung	  gering	  ist.	  

Rückstellungen	  werden	  zum	  Barwert	  der	  erwarteten	  Ausgaben	  bewertet,	  wobei	  ein	  
Vorsteuerzinssatz,	  der	  die	  aktuellen	  Markterwartungen	  hinsichtlich	  des	  Zinseffekts	  sowie	  die	  für	  die	  
Verpflichtung	  spezifischen	  Risiken	  berücksichtigt,	  zugrunde	  gelegt	  wird.	  Aus	  der	  reinen	  Aufzinsung	  
resultierende	  Erhöhungen	  der	  Rückstellungen	  werden	  erfolgswirksam	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  
Verlustrechnung	  als	  Zinsaufwendungen	  erfasst.	  

2.26 Ertragsrealisierung	  
Umsatzerlöse	  werden	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  der	  erhaltenen	  oder	  der	  ausstehenden	  
Gegenleistung	  bemessen.	  Umsatzerlöse	  umfassen	  die	  Gegenleistung	  aus	  dem	  Verkauf	  von	  Waren	  
und	  werden	  netto,	  d.	  h.	  ohne	  Umsatzsteuer,	  Retouren,	  Rabatte	  und	  Preisnachlässe,	  ausgewiesen.	  
Der	  Konzern	  erfasst	  Umsatzerlöse,	  wenn	  die	  Höhe	  der	  Erlöse	  verlässlich	  bestimmt	  werden	  kann,	  
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wenn	  es	  hinreichend	  wahrscheinlich	  ist,	  dass	  dem	  Unternehmen	  wirtschaftlicher	  Nutzen	  zufließen	  
wird,	  und	  wenn	  spezifische	  Kriterien	  –	  wie	  unten	  beschrieben	  –	  für	  jede	  Art	  von	  Aktivität	  des	  
Konzerns	  erfüllt	  sind.	  Der	  Konzern	  nimmt	  Schätzungen	  bezüglich	  des	  Rückflusses	  anhand	  historischer	  
Erfahrungswerte	  vor	  –	  unter	  Berücksichtigung	  von	  kundenspezifischen,	  transaktionsspezifischen	  und	  
vertragsspezifischen	  Merkmalen.	  

Der	  Umsatz	  wird	  bei	  der	  Lieferung	  von	  Waren	  erfasst,	  wenn	  die	  maßgeblichen	  Risiken	  und	  Chancen	  
aus	  dem	  Eigentum	  auf	  den	  Käufer	  übergegangen	  ist,	  der	  Erhalt	  des	  Entgeltes	  wahrscheinlich	  ist,	  die	  
verbundenen	  Kosten	  und	  mögliche	  Rückgabe	  der	  Ware	  verlässlich	  geschätzt	  werden	  kann.	  

2.27 Zinserträge	  
Zinserträge	  werden	  unter	  Anwendung	  der	  Effektivzinsmethode	  erfasst.	  

2.28 Leasingverhältnisse	  
Leasingverhältnisse,	  bei	  denen	  ein	  wesentlicher	  Anteil	  der	  Chancen	  und	  Risiken,	  die	  mit	  dem	  
Eigentum	  am	  Leasingobjekt	  verbunden	  sind,	  beim	  Leasinggeber	  verbleibt,	  werden	  als	  Operating-‐	  
Leasingverhältnisse	  klassifiziert.	  Im	  Zusammenhang	  mit	  einem	  Operating-‐Leasingverhältnis	  geleistete	  
Zahlungen	  (netto	  nach	  Berücksichtigung	  von	  Anreizzahlungen	  und	  jeglichen	  anderen	  Vorteilen,	  die	  
der	  Leasingnehmer	  vom	  Leasinggeber	  erhält)	  werden	  linear	  über	  die	  Dauer	  des	  Leasingverhältnisses	  
in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  erfasst.	  

Leasingverträge	  über	  Vermögenswerte,	  bei	  denen	  der	  Konzern	  die	  mit	  dem	  Eigentum	  am	  
Leasingobjekt	  verbundenen	  wesentlichen	  Chancen	  und	  Risiken	  trägt,	  werden	  als	  
Finanzierungsleasing	  klassifiziert.	  Vermögenswerte	  aus	  Finanzierungsleasing	  werden	  zu	  Beginn	  der	  
Laufzeit	  des	  Leasingverhältnisses	  mit	  dem	  niedrigeren	  Wert	  aus	  beizulegendem	  Zeitwert	  des	  
Leasingobjekts	  und	  Barwert	  der	  Mindestleasingzahlungen	  aktiviert.	  In	  gleicher	  Höhe	  wird	  eine	  
Leasingverbindlichkeit	  unter	  den	  langfristigen	  Verbindlichkeiten	  passiviert.	  

Jede	  Leasingrate	  wird	  in	  einen	  Zins-‐	  und	  einen	  Tilgungsanteil	  aufgeteilt.	  Die	  
Nettoleasingverpflichtung	  wird	  unter	  den	  langfristigen	  Schulden	  ausgewiesen.	  Der	  Zinsanteil	  der	  
Leasingrate	  wird	  aufwandswirksam	  in	  der	  Gewinn-‐	  und	  Verlustrechnung	  erfasst,	  sodass	  sich	  eine	  
konstante	  Verzinsung	  über	  die	  Laufzeit	  des	  Leasingvertrags	  ergibt.	  Das	  im	  Rahmen	  eines	  
Finanzierungsleasing	  erworbene	  Sachanlagevermögen	  wird	  über	  den	  kürzeren	  der	  beiden	  folgenden	  
Zeiträume	  abgeschrieben:	  die	  wirtschaftliche	  Nutzungsdauer	  des	  Vermögenswerts	  oder	  die	  Laufzeit	  
des	  Leasingverhältnisses.	  

2.29 Dividendenausschüttungen	  
Die	  Ansprüche	  der	  Anteilseigner	  auf	  Dividendenausschüttungen	  werden	  in	  derjenigen	  Periode	  als	  
Verbindlichkeit	  erfasst,	  in	  der	  die	  entsprechende	  Beschlussfassung	  erfolgt	  ist.	  

2.30 Außergewöhnliche	  Erträge	  und	  Aufwendungen	  
Außergewöhnliche	  Erträge	  und	  Aufwendungen	  werden	  im	  Abschluss	  gesondert	  ausgewiesen	  und	  
erläutert,	  wenn	  eine	  solche	  Darstellung	  für	  das	  Verständnis	  der	  Erfolgslage	  des	  Unternehmens	  
relevant	  ist.	  Es	  handelt	  sich	  hierbei	  um	  wesentliche	  Ertrags-‐	  oder	  Aufwandsposten,	  die	  aufgrund	  der	  
Signifikanz	  ihrer	  Art	  oder	  Größe	  gesondert	  ausgewiesen	  werden.	  

70



	  
	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  –	  Konzernabschluss	  2014	  
	  

	  

3 Finanzrisikomanagement	  

3.1 Finanzrisikofaktoren	  
Durch	  seine	  Geschäftstätigkeit	  ist	  der	  Konzern	  verschiedenen	  finanziellen	  Risiken	  ausgesetzt:	  (a)	  dem	  
Marktrisiko	  (beinhaltet	  das	  Fremdwährungsrisiko,	  das	  zinsbedingte	  Risiko	  aus	  Änderungen	  des	  
beizulegenden	  Zeitwerts,	  das	  zinsbedingte	  Cashflow-‐Risiko	  und	  das	  Kursrisiko),	  (b)	  dem	  Kreditrisiko	  
und	  (c)	  dem	  Liquiditätsrisiko.	  Das	  übergreifende	  Risikomanagement	  des	  Konzerns	  ist	  auf	  die	  
Unvorhersehbarkeit	  der	  Entwicklungen	  an	  den	  Finanzmärkten	  fokussiert	  und	  zielt	  darauf	  ab,	  die	  
potenziell	  negativen	  Auswirkungen	  auf	  die	  Finanzlage	  des	  Konzerns	  zu	  minimieren.	  

Das	  Risikomanagement	  erfolgt	  durch	  die	  zentrale	  Finanzabteilung	  (Konzernfinanzabteilung)	  
entsprechend	  den	  vom	  Vorstand	  verabschiedeten	  Leitlinien.	  Die	  Konzernfinanzabteilung	  identifiziert,	  
bewertet	  und	  sichert	  finanzielle	  Risiken	  in	  enger	  Zusammenarbeit	  mit	  den	  operativen	  Einheiten	  des	  
Konzerns.	  Der	  Vorstand	  gibt	  in	  Schriftform	  sowohl	  die	  Prinzipien	  für	  das	  bereichsübergreifende	  
Risikomanagement	  vor	  als	  auch	  Richtlinien	  für	  bestimmte	  Bereiche,	  wie	  z.	  B.	  den	  Umgang	  mit	  dem	  
Fremdwährungsrisiko,	  dem	  Zins-‐	  und	  Kreditrisiko,	  dem	  Einsatz	  derivativer	  und	  nicht	  derivativer	  
Finanzinstrumente	  sowie	  der	  Investition	  von	  Liquiditätsüberschüssen.	  

(a)	   Marktrisiko	  

(i)	   Fremdwährungsrisiko	  

Der	  Konzern	  ist	  nicht	  in	  signifikanten	  Umfang	  Fremdwährungsrisiken	  ausgesetzt,	  da	  die	  meisten	  
seiner	  Transaktionen	  und	  Salden	  in	  chinesischen	  Renminbi	  abgewickelt	  werden.	  Daher	  ist	  der	  
Konzern	  nun	  minimalen	  Fremdwährungsrisiken	  ausgesetzt.	  

	  Zum	  Ende	  der	  Berichtsperiode	  hat	  der	  Konzern	  unwesentliche	  Beträge	  in	  Fremdwährung.	  

(ii)	   Kursrisiko	  

Der	  Konzern	  hat	  keine	  notierten	  Investitionen	  und	  somit	  nicht	  dem	  Kursrisiko	  ausgesetzt	  ist.	  

	  (iii)	   Cashflow-‐	  und	  Fair-‐Value-‐Zinsrisiko	  

Das	  Zinsrisiko	  ist	  das	  Risiko,	  dass	  der	  beizulegende	  Zeitwert	  oder	  künftige	  Cashflows	  eines	  
Finanzinstruments	  aufgrund	  von	  Änderungen	  der	  Marktzinsen	  schwankt.	  Der	  Konzern	  ist	  dem	  
Zinsänderungsrisiko	  hauptsächlich	  aus	  Bankeinlagen	  bei	  Finanzinstituten	  und	  verzinsliche	  
Finanzverbindlichkeiten	  ausgesetzt.	  Informationen	  in	  Bezug	  auf	  das	  Zinsänderungsrisiko	  von	  
Finanzschulden	  sind	  in	  Anmerkung	  3.	  1(c)	  dargestellt.	  

Sensitivität:	  	  

2014:	  +/-‐	  1%	  =	  +/-‐	  12.071,18	  RMB	  (ca.	  1.700	  EUR)	  

2013:	  +/-‐	  1%	  =	  +/-‐	  6.398,44	  RMB	  (ca.	  900	  EUR)	  

Das	  Ziel	  des	  Konzerns	  ist	  es	  den	  günstigsten	  Zinssatz	  zu	  erhalten.	  Der	  Konzern	  überwacht	  laufend	  das	  
Zinsrisiko	  geht	  keine	  Termingeschäfte	  oder	  sonstige	  Vereinbarungen	  zu	  Handels-‐	  oder	  
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Spekulationszwecken	  ein.	  Zum	  Ende	  der	  Berichtsperiode	  gab	  es	  keine	  solche	  Vereinbarungen,	  
Zinsswaps	  oder	  andere	  derivative	  Instrumente.	  

	  (b)	   Kreditrisiko	  

Kreditrisiko	  oder	  Risiko	  des	  Zahlungsverzugs	  ergibt	  sich	  für	  den	  Konzern	  hauptsächlich	  aus	  
Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  sowie	  andern	  Forderungen.	  Der	  Konzern	  steuert	  sein	  
Kreditrisiko	  durch	  die	  Anwendung	  von	  Kreditgenehmigungen,	  Kreditlimits	  und	  
Überwachungsverfahren	  auf	  kontinuierlicher	  Basis.	  Bei	  anderen	  finanzielle	  Vermögenswerten	  
(einschließlich	  Barmitteln	  und	  Bankguthaben),	  minimiert	  der	  Konzern	  das	  Kreditrisiko	  dadurch,	  dass	  
ausschließlich	  mit	  Geschäftspartnern	  mit	  hoher	  Bonität	  gehandelt	  wird.	  

Sensitivität:	  	  

2014:	  +/-‐	  1%	  =	  +/-‐	  1.147.190,82	  RMB	  (ca.	  162	  TEUR)	  

2013:	  +/-‐	  1%	  =	  +/-‐	  1.101.182,69	  RMB	  (ca.	  155	  TEUR)	  

Der	  Konzern	  bildet	  Wertberichtigungen	  für	  Wertminderungen,	  die	  den	  geschätzten	  Verlusten	  
bezüglich	  der	  Forderungen	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  anderen	  Forderungen	  darstellt.	  Die	  
wichtigsten	  Bestandteile	  dieser	  Wertberichtigungen	  sind	  eine	  spezifische	  Verlustkomponente,	  die	  
sich	  auf	  einzelne	  bedeutende	  Risiken	  bezieht,	  und	  eine	  kollektive	  Verlustkomponente	  für	  Gruppen	  
von	  ähnlichen	  Vermögenswerten	  in	  Bezug	  auf	  Verluste,	  die	  eingetretene,	  aber	  noch	  nicht	  identifiziert	  
Verluste	  berücksichtigt.	  Die	  Wertminderung	  wird	  vom	  Management,	  basierend	  auf	  früheren	  
Erfahrungen	  und	  des	  derzeitigen	  wirtschaftlichen	  Umfeldes,	  geschätzt.	  

(i)	   Konzentriertes	  Kreditrisiko	  

Der	  Konzern	  ist	  keinem	  konzentrierten	  Kreditrisiko	  in	  Bezug	  zu	  einem	  einzelnen	  Kunden	  oder	  
Geschäftspartner	  ausgesetzt.	  

(ii)	   Aussatz	  von	  Kreditrisiko	  

Da	  der	  Konzern	  keine	  Sicherheiten	  hält,	  repräsentiert	  der	  Buchwert	  der	  finanziellen	  Vermögenswerte	  
am	  Ende	  der	  Berichtsperioden	  das	  maximale	  Kreditrisiko	  dem	  das	  Unternehmen	  ausgesetzt	  ist.	  
	  
Eine	  Aufteilung	  der	  Kreditrisiken	  für	  Forderungen	  nach	  geografischen	  Regionen	  wird	  nicht	  
dargestellt,	  da	  der	  Konzern	  nur	  in	  der	  Volksrepublik	  China	  aktiv	  ist.	  

(iii)	   Analyse	  der	  Altersstruktur	  

Die	  Altersstruktur	  der	  Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  des	  Konzerns	  am	  Ende	  der	  Berichtsperioden	  
ist	  wie	  folgt:	  	  
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Die	  Forderungen,	  die	  weder	  überfällig	  noch	  wertgemindert	  sind:	  

	   2014	   2013	  
	   EUR’000	   EUR’000	  

Nicht	  fällig	  und	  nicht	  wertberichtigt	   15.466	   13.086	  

Fällig	  aber	  nicht	  wertberichtigt:	  
-‐weniger	  als	  60	  Tage	   -‐	   -‐	  
	   15.466	   13.086	  

Die	  Forderungen,	  die	  weder	  überfällig	  noch	  wertgemindert	  sind,	  sind	  Stammkunden,	  die	  mit	  dem	  
Konzern	  Handel	  getrieben	  haben.	  Der	  Konzern	  verwendet	  die	  Analyse	  der	  Altersstruktur,	  um	  die	  
Kreditqualität	  der	  Forderungen	  aus	  Lieferungen	  zu	  überwachen.	  Alle	  Forderungen	  mit	  beträchtlicher	  
Salden	  oder	  welche	  mehr	  als	  60	  Tage	  überfällig	  sind,	  die	  somit	  ein	  höheres	  Kreditrisiko	  haben,	  
werden	  einzeln	  überwacht.	  

	  (c)	   Liquiditätsrisiko	  

Liquidität-‐	  und	  Cashflow-‐Risiken	  ergeben	  sich	  hauptsächlich	  aus	  allgemeinen	  Finanzierung-‐	  und	  
Geschäftsaktivitäten.	  Der	  Konzern	  praktiziert	  ein	  umsichtiges	  Risikomanagement	  durch	  die	  
Aufrechterhaltung	  ausreichende	  Kassenbestände	  und	  der	  Verfügbarkeit	  der	  Mittel	  durch	  bestimmte	  
zugesagte	  Kreditlinien.	  

Die	  folgende	  Tabelle	  zeigt	  das	  Fälligkeitsprofil	  der	  Finanzverbindlichkeiten	  zum	  Ende	  der	  
Berichtsperiode	  auf	  Basis	  der	  vertraglichen,	  nicht	  abgezinsten	  Cashflows	  (einschließlich	  
Zinszahlungen	  berechnet	  nach	  Vertragspreisen	  oder,	  falls	  schwebend,	  auf	  der	  Grundlage	  der	  Preise	  
am	  Ende	  der	  Berichtsperiode):	  

	   	   Buchwert	   Vertraglich	  nicht	  
abgezinste	  Cash-‐Flows	  

Innerhalb	  eines	  Jahres	  
oder	  auf	  Abruf	  

	   	   EUR’000	   EUR’000	   EUR’000	  

2014	   	   	   	   	  

Verbindlichkeiten	  
aus	  Lieferungen	  
und	  Leistungen	  
sowie	  sonstige	  
Verbindlichkeiten	  

	   8.280	   8.280	   8.280	  

Verbindlichkeiten	  
gegenüber	  
nahestehende	  
Personen	  

97	   97	   97	  

	   	   8.377	   8.377	   8.377	  
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	   Buchwert	   Vertraglich	  nicht	  
abgezinste	  Cash-‐Flows	  

Innerhalb	  eines	  Jahres	  
oder	  auf	  Abruf	  

	   EUR’000	   EUR’000	   EUR’000	  

2013	   	   	   	  

Verbindlichkeiten	  aus	  
Lieferungen	  und	  
Leistungen	  sowie	  
sonstige	  
Verbindlichkeiten	  

5.596	   5.596	   5.596	  

Verbindlichkeiten	  
gegenüber	  
nahestehende	  
Personen	  

14	   14	   14	  

	   	   5.610	   5.610	   5.610	  

3.2 Kapitalrisikomanagement	  
Der	  Konzern	  steuert	  sein	  Kapital	  durch	  die	  Aufrechterhaltung	  einer	  optimalen	  Kapitalstruktur,	  um	  das	  
Unternehmen	  zu	  schützen	  und	  den	  Unternehmenswert	  zu	  maximieren.	  Um	  dieses	  Ziel	  zu	  erreichen	  
kann	  der	  Konzern	  Anpassungen	  der	  Kapitalstruktur	  unter	  Berücksichtigung	  von	  Veränderungen	  der	  
wirtschaftlichen	  Bedingungen	  vornehmen,	  wie	  zum	  Beispiel	  Dividendenausschüttungen,	  
Kapitalzurückzahlungen	  an	  die	  Aktionäre	  oder	  die	  Ausgabe	  neuer	  Aktien.	  

	   	   	   	   2014	  
EUR’000	  

	   2013	  
EUR’000	  

Eigenkapital	   	   	   	   67.849	   	   40.153	  

Gesamtvermögen	   	   	   	   78.349	   	   47.657	  

	   	   	   	   86,6	  %	   	   84,3	  %	  
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3.3 Finanzinstrumente	  
Der	  Buchwert	  der	  Finanzinstrumente	  entspricht	  den	  fortgeführten	  Anschaffungskosten.	  

Die	  finanziellen	  Vermögenswerte	  setzen	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  
zusammen:	  

	   	   	   	   2014	  
EUR’000	  

	   2013	  
EUR’000	  

Kredite	  und	  Forderungen	   	   	   	   	   	   	  

Forderungen	  aus	  Lieferungen	  
und	  Leistungen	  und	  sonstige	  
Forderungen	  	  

	   	   	   15.466	   	   13.086	  

Forderungen	  gegen	  
nahestehende	  Personen	  	  

	   	   	   90	   	   -‐	  

Zahlungsmittel	  und	  
Zahlungsmitteläquivalente	  	  

	   	   	   53.683	   	   26.493	  

	   	   	   	   69.239	   	   39.579	  

Die	  finanziellen	  Verbindlichkeiten	  setzen	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  
zusammen:	  

	   	   	   	   2014	  
EUR’000	  

	   2013	  
EUR’000	  

Andere	  Finanzielle	  Verbindlichkeiten	  	   	   	   	   	  

Verbindlichkeiten	  aus	  
Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  
sonstige	  Verbindlichkeiten	  

	   	   	   8.280	   	   5.596	  

Verbindlichkeiten	  gegen	  
nahestehende	  Personen	  	  

	   	   	   97	   	   14	  

	   	   	   	   8.377	   	   5.610	  

	  

Der	  Fair	  Value	  von	  Finanzielle	  Vermögenswerte	  und	  Schulden,	  welche	  in	  den	  nächsten	  12	  Monaten	  
fällig	  werden,	  entspricht	  auf	  Grund	  der	  Kurzfristigkeit	  dem	  Buchwert.	  

Weitere	  wesentliche	  Finanzinstrumente	  als	  die	  hier	  genannten	  werden	  im	  Konzern	  nicht	  eingesetzt.	  

Ermittlung	  des	  beizulegenden	  Zeitwerts	  
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Finanzinstrumente,	  die	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  bewertet	  werden,	  werden	  nach	  folgenden	  
Stufen	  bewertet:	  

•	  	   Stufe	  1:	  die	  auf	  aktiven	  Märkten	  quotierten	  Preise	  (unangepasst)	  für	  identische	  
	   Vermögenswerte	  und	  Verbindlichkeiten	  

•	  	   Stufe	  2:	  direkt	  (d.	  h.	  als	  Preis)	  oder	  indirekt	  (d.	  h.	  vom	  Preis	  abgeleitet)	  für	  den	  
	   Vermögenswert	  oder	  die	  Verbindlichkeit	  beobachtbare	  Inputfaktoren,	  die	  nicht	  quotierte	  
	   Preise	  sind,	  die	  der	  Stufe	  1	  zuzuordnen	  sind.	  

•	  	   Stufe	  3:	  nicht	  auf	  beobachtbaren	  Marktdaten	  basierende	  Inputfaktoren	  für	  den	  
	   Vermögenswert	  oder	  die	  Verbindlichkeit	  (d.	  h.	  nicht	  beobachtbare	  Inputfaktoren).	  Eine	  
	   Einordnung	  der	  Bewertung	  in	  die	  Stufe	  3	  erfolgt	  bereits	  dann,	  wenn	  bei	  der	  Bewertung	  ein	  
	   nicht	  beobachtbarer	  Inputfaktor	  vorliegt,	  der	  die	  Bewertung	  signifikant	  beeinflusst.	  

Zum	  Bilanzstichtag	  wurden	  keine	  Finanzinstrumente	  zum	  beizulegenden	  Zeitwert	  bewertet.	  

4 Kritische	  Schätzungen	  und	  Annahmen	  bei	  der	  Bilanzierung	  
Sämtliche	  Schätzungen	  und	  Beurteilungen	  werden	  fortlaufend	  neu	  bewertet	  und	  basieren	  auf	  
historischen	  Erfahrungen	  und	  weiteren	  Faktoren,	  einschließlich	  Erwartungen	  hinsichtlich	  zukünftiger	  
Ereignisse,	  die	  unter	  den	  gegebenen	  Umständen	  vernünftig	  erscheinen.	  Der	  Konzern	  trifft	  
Einschätzungen	  und	  Annahmen,	  welche	  die	  Zukunft	  betreffen.	  Die	  hieraus	  abgeleiteten	  Schätzungen	  
werden	  naturgemäß	  in	  den	  seltensten	  Fällen	  den	  späteren	  tatsächlichen	  Gegebenheiten	  
entsprechen.	  Die	  Schätzungen	  und	  Annahmen,	  die	  ein	  signifikantes	  Risiko	  in	  Form	  einer	  wesentlichen	  
Anpassung	  der	  Buchwerte	  von	  Vermögenswerten	  und	  Schulden	  innerhalb	  des	  nächsten	  
Geschäftsjahres	  mit	  sich	  bringen,	  werden	  im	  Folgenden	  erörtert.	  

(a)	  Abschreibungen	  auf	  Sachanlagen	  

Einschätzungen	  über	  Restbuchwerte,	  Nutzungsdauern	  und	  damit	  verbundene	  Abschreibungen	  auf	  
den	  Sachanlagen	  basieren	  auf	  Geschäfts-‐	  und	  Produktionsfaktoren,	  welche	  sich	  als	  Folge	  von	  
technischen	  Innovationen	  und	  dem	  Verhalten	  von	  Wettbewerber,	  als	  Reaktion	  auf	  Veränderungen	  
von	  Marktbedingungen,	  verändern	  können.	  Veränderungen	  in	  der	  erwarteten	  Auslastung	  sowie	  
technische	  Entwicklungen	  könnten	  Auswirkungen	  auf	  die	  wirtschaftliche	  Nutzungsdauer	  und	  die	  
Restwerte	  der	  Vermögenswerte	  haben,	  wodurch	  künftig	  Abschreibungen	  notwendig	  werden	  
könnten.	  

	  (b)	  Wertminderungen	  von	  Forderungen	  

Eine	  Wertminderung	  wird	  dann	  erfasst,	  wenn	  objektive	  Hinweise	  dafür	  vorliegen,	  dass	  ein	  
finanzieller	  Vermögenswert	  wertgemindert	  ist.	  Das	  Management	  überprüft	  insbesondere	  Kredite	  
und	  Forderungen,	  Finanzanlagen	  und	  analysiert	  historischer	  Forderungsausfälle,	  
Kundenkonzentration,	  die	  Bonität	  des	  Kunden,	  aktuellen	  Konjunkturentwicklungen	  und	  
Veränderungen	  der	  Kundenzahlungsziele	  bei	  der	  Beurteilung	  der	  Angemessenheit	  der	  
Wertminderungen.	  Wen	  es	  objektive	  Hinweise	  auf	  eine	  Wertminderung	  vorliegen,	  werden	  die	  Höhe	  
und	  Zeitpunkt	  der	  zukünftigen	  Zahlungsströme	  auf	  Basis	  der	  historischen	  Verlusterfahrung	  für	  
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Vermögenswerte	  mit	  vergleichbaren	  Ausfallrisiko	  geschätzt.	  Wenn	  sich	  Erwartung	  von	  der	  Schätzung	  
unterscheidet	  hat	  dieses	  Auswirkungen	  auf	  den	  Buchwert	  der	  Forderungen.	  

(c)	  Abschreibungen	  auf	  Vorräte	  

Vorräte	  werden	  regelmäßig	  vom	  Management	  auf	  Beschädigungen,	  Veralterungen	  und	  auf	  Einheiten	  
die	  lange	  im	  Lager	  liegen	  überprüft.	  Diese	  Überprüfungen	  erfordern	  eine	  Beurteilungen	  und	  
Einschätzungen.	  Eine	  Änderung	  in	  den	  Einschätzungen	  könnten	  zu	  einer	  Überarbeitung	  der	  
Bewertung	  der	  Vorräte	  führen.	  

(d)	   Ertragsteuern	  

Es	  gibt	  Geschäftsvorfälle	  und	  Berechnungen,	  bei	  denen	  die	  endgültige	  Besteuerung	  nicht	  
abschließend	  ermittelt	  werden	  kann	  und	  von	  der	  ursprünglichen	  Einschätzung	  abweicht.	  Der	  Konzern	  
bemisst	  die	  Höhe	  von	  Steuerverbindlichkeiten	  auf	  Basis	  der	  Rechtslage	  sowie	  Schätzungen	  ob	  und	  in	  
welcher	  Höhe	  zusätzliche	  Ertragsteuern	  fällig	  werden.	  Sofern	  die	  endgültige	  Besteuerung	  dieser	  
Geschäftsvorfälle	  von	  der	  anfänglich	  angenommenen	  abweicht,	  wird	  dies	  in	  der	  Periode,	  in	  der	  die	  
Besteuerung	  abschließend	  ermittelt	  wird,	  Auswirkungen	  auf	  die	  tatsächlichen	  und	  die	  latenten	  
Steuern	  haben.	  

(e)	   Wertminderung	  von	  nicht-‐finanziellen	  Vermögenswerten	  
Wenn	  der	  erzielbare	  Betrag	  eines	  Vermögenswerts	  auf	  der	  Grundlage	  der	  Einschätzungen	  des	  
Nuntzungswertes	  der	  zahlungsmittelgenerierenden	  Einheit,	  der	  der	  Vermögenswert	  zugeordnet	  ist,	  
basiert,	  muss	  das	  Management	  eine	  Einschätzung	  über	  die	  zukünftigen	  erwarteten	  Zahlungsströme	  
zahlungsmittelgenerierenden	  Einheit	  machen	  und	  darüber	  hinaus	  einen	  angemessenen	  
Abzinsungssatz	  anwenden,	  um	  den	  Barwert	  dieser	  Cashflows	  zu	  ermitteln.	  
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5 Sachanlagen	  
Die	  Sachanlagen	  setzen	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  zusammen:	  

	  
	  
	  
	   Gebäude	  

Technische	  
Anlagen	  

und	  
Maschinen	  

Betriebs-‐	  und	  
Geschäftsaus-‐

stattung	  	   Fahrzeuge	  	   Gesamt	  
	   EUR'000	   EUR'000	   EUR'000	   EUR'000	   EUR'000	  
Anschaffungs-‐	  oder	  
Herstellungskosten:	  

	   	   	   	   	  

	   	   	   	   	   	  1.	  Januar	  2013	   4.545	   8.759	   64	   595	   13.963	  
Zugänge	   -‐	   1.246	   -‐	   -‐	   1.246	  
Wertminderungen	   -‐	   -‐	   -‐	   (87)	   (87)	  
Abgänge	   -‐	   -‐	   -‐	   (181)	   (181)	  
Währungsdifferenzen	   (41)	   (108)	   (1)	   1	   (149)	  
31.	  Dezember	  2013/	   4.504	   9.897	   63	   328	   14.792	  
1.	  Januar	  2014	  
	  

	   	   	   	   	  
Zugänge	   -‐	   786	   -‐	   -‐	   786	  
Wertminderungen	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  
Währungsdifferenzen	  
difference	  

569	   1.324	   8	   41	   1.942	  
31.	  Dezember	  2014	   5.073	   12.007	   71	   369	   17.520	  
	   	   	   	   	   	  
Kumulierte	  Abschreibungen	  
	  

	   	  	  
1.	  Januar	  2013	   914	   5.869	   11	   383	   7.177	  
Abschreibungen	   218	   854	   8	   42	   1.122	  
Wertminderungen	   -‐	   -‐	   -‐	   (83)	   (83)	  
Abgänge	   -‐	   -‐	   -‐	   (137)	   (137)	  
Währungsdifferenzen	  
difference	  

(13)	   (72)	   -‐	   -‐	   (85)	  
31.	  Dezember	  2013/	   	   	   	   	   	  
1.	  Januar	  2014	  
	  

1.119	   6.651	   19	   205	   7.994	  
Abschreibungen	   220	   883	   8	   36	   1.147	  
Wertminderungen	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	   -‐	  
Währungsdifferenzen	  
difference	  

162	   923	   3	   29	   1.117	  
31.	  Dezember	  2014	   1.501	   8.457	   30	   270	   10.258	  

	   	   	   	   	   	  
	  

	   	   	   	   	   	  

Netto	  Buchwerte	   	   	   	   	   	  
	   	   	   	   	   	  
31.	  Dezember	  2013	  
	  

3.385	   3.246	   44	   123	   6.798	  

	   	   	   	   	   	  31.	  Dezember	  2014	  
	  

3.572	   3.550	   41	   99	   7.262	  

	   	   	   	   	   	  	   	   	   	   	   	  	  

Alle	  Sachanlagen	  die	  vom	  Konzern	  gehalten	  werden	  befinden	  sich	  in	  der	  Volksrepublik	  China.	  
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6 Landnutzungsrechte	  
Die	  Landnutzungsrechte	  setzen	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  zusammen:	  

	   	   	   	   31.12.2014	   	   31.12.2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
Anschaffungs-‐	  oder	  
Herstellungskosten	  

	   	   	   	   	   	  

1.	  Januar	   	   	   	   399	   	   -‐	  
Zugänge	   	   	   	   -‐	   	   402	  
Währungsdifferenzen	   	   	   	   50	   	   (3)	  
At	  31	  Dezember	   	   	   	   449	   	   399	  

	   	   	   	   	   	   	  

Kumulierte	  Abschreibungen	   	   	   	   	   	   	  

1.	  Januar	   	   	   	   9	   	   1	  
Abschreibungen	   	   	   	   8	   	   8	  
Währungsdifferenzen	   	   	   	   2	   	   *	  
31.	  Dezember	   	   	   	   19	   	   9	  
	   	   	   	   	   	   	  

Netto	  Buchwert	   	   	   	   430	   	   390	  
*	  Weniger	  als	  EUR	  1.000.	   	   	   	   	   	   	  

Alle	  Landnutzungsrechte	  vom	  Konzern	  befinden	  sich	  in	  der	  Volksrepublik	  China.	  

7 Aktive	  Latente	  Steuern	  
Auf	  Verlustvorträge	  in	  der	  deutschen	  Muttergesellschaft	  in	  Höhe	  von	  TEUR	  1.121	  wurden	  in	  2014	  in	  
Höhe	  von	  TEUR	  358	  aktive	  latente	  Steuern	  gebildet,	  da	  es	  wahrscheinlich	  ist,	  dass	  ein	  künftiges	  
steuerliches	  Ergebnis	  zur	  Verfügung	  stehen	  wird,	  gegen	  dass	  die	  noch	  nicht	  genutzten	  steuerlichen	  
Verluste	  verwendet	  werden	  können.	  	  

8 Vorräte	  
Die	  Vorräte	  setzen	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  zusammen:	  

	   	   	   	   31.12.2014	   	   31.12.2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
Anschaffungs-‐	  oder	  
Herstellungskosten:	  

	   	   	   	   	   	  

Rohstoffe	   	   	   	   261	   	   247	  
Unfertige	  Erzeugnisse,	  unfertige	  
Leistungen	  

	   	   	   612	   	   478	  

Fertige	  Erzeugnisse	   	   	   	   174	   	   165	  
	   	   	   	   1.047	   	   890	  

Keiner	  der	  Vorräte	  wird	  zum	  Nettoveräußerungswert	  angesetzt.	  

In	  der	  Berichtsperiode	  wurden	  TEUR	  40	  (2013:	  TEUR	  37)	  als	  Aufwand	  erfasst.	  
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9 Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  sonstige	  
Vermögenswerte	  

Die	  Forderungen	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  sonstige	  Vermögenswerte	  setzen	  sich	  
hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  zusammen:	  

	   	   	   	   31.12.2014	   	   31.12.2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Forderungen	   	   	   	   15.466	   	   13.086	  
Sonstige	  Vermögenswerte	   	   	   	   90	   	   -‐	  
	   	   	   	   15.556	   	   13.086	  

	  

Die	  üblichen	  Zahlungskonditionen	  des	  Konzerns	  reichen	  von	  30	  bis	  60	  Tagen.	  Alle	  Geschäfte	  und	  
sonstige	  Forderungen	  lauten	  auf	  RMB.	  

Es	  besteht	  ein	  maximales	  Ausfallrisiko	  in	  Höhe	  der	  Buchwerte.	  

10 Forderungen	  /	  Verbindlichkeiten	  gegenüber	  nahestehenden	  Personen	  
Bei	  den	  Forderungen	  /	  Verbindlichkeit	  gegenüber	  nahestehenden	  Personen	  handelt	  es	  sich	  um	  
Forderungen	  /	  Verbindlichkeiten	  gegenüber	  einem	  Geschäftsführer.	  Diese	  sind	  nicht	  aus	  Handel	  
entstanden,	  ungesichert,	  zinsfrei	  und	  auf	  Abruf	  rückzahlbar.	  Der	  Betrag	  ist	  in	  bar	  zu	  begleichen.	  Die	  
Forderung	  lautet	  auf	  Hong	  Kong	  Dollar.	  

Die	  Verbindlichkeiten	  werden	  in	  den	  folgenden	  Währungen	  geschuldet:	  

	   	   	   	   31.12.2014	   	   31.12.2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Euro	   	   	   	   97	   	   0	  
Hong	  Kong	  Dollar	   	   	   	   0	   	   14	  
	   	   	   	   97	   	   14	  

Es	  besteht	  ein	  maximales	  Ausfallrisiko	  in	  Höhe	  der	  Buchwerte.	  

11 Zahlungsmittel	  und	  Zahlungsmitteläquivalente	  
Die	  Zahlungsmittel	  und	  Zahlungsmitteläquivalente	  setzen	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  
Komponenten	  zusammen:	  

	   	   	   	   31.12.2014	   	   31.12.2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Kassenbestand	   	   	   	   6	   	   2	  
Bankguthaben	   	   	   	   53.677	   	   26.491	  
	   	   	   	   53.683	   	   26.493	  
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Der	  chinesische	  Renminbi	  ist	  nicht	  in	  Fremdwährungen	  frei	  konvertierbar.	  Im	  Rahmen	  der	  „Peoples	  
Republic	  of	  China	  Foreign	  Exchange	  Regulations	  and	  Administration	  of	  Settlement,	  Sales	  and	  
Payment	  of	  Foreign	  Exchange	  Regulations“,	  ist	  es	  in	  der	  Volksrepublik	  China	  gegründeten	  
Tochtergesellschaften	  gestattet	  RMB	  gegen	  Fremdwährung	  durch	  Banken,	  die	  hierzu	  berechtigt	  sind,	  
zu	  tauschen.	  

Die	  Zahlungsmittel	  und	  Zahlungsmitteläquivalente	  werden	  in	  folgenden	  Währungen	  gehalten:	  

	   	   	   	   31.12.2014	   	   31.12.2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Chinesischer	  Renminbi	   	   	   	   53.678	   	   26.493	  
Hong	  Kong	  Dollar	   	   	   	   1	   	   *	  
Euro	   	   	   	   4	   	   0	  
	   	   	   	   53.683	   	   26.493	  
*	  Weniger	  als	  EUR	  1.000.	   	   	   	   	   	   	  

Es	  besteht	  ein	  maximales	  Ausfallrisiko	  in	  Höhe	  der	  Buchwerte.	  

12 Gezeichnetes	  Kapital	  und	  Kapitalrücklagen	  
(i)	  Gezeichnete	  Kapital	  

Das	  gezeichnete	  Kapital	  des	  Mutterunternehmens	  beläuft	  sich	  auf	  10.055.641	  und	  ist	  in	  10.055.641	  
auf	  den	  Inhaber	  lautende	  Aktien	  ohne	  Nennbetrag	  (Stückaktien)	  mit	  einem	  rechnerischen	  Wert	  von	  
einem	  Euro	  unterteilt.	  

	   Aktienanzahl	   Stammaktien	  
in	  EUR	  

Gesamt	  	  
in	  EUR	  

Stand:	  1.	  Januar	  2014	   0	   0,00	   0,00	  
Ausgabe	  von	  Aktien	  (1)	   10.000.000	   10.000.000,00	   10.000.000,00	  
Ausgabe	  von	  Aktien	  (2)	   55.641	   55.641,00	   55.641,00	  

Stand:	  31.	  Dezember	  2014	   10.055.641	   10.055.641,00	   10.055.641,00	  
	  

(1)	  Am	  8.	  September	  2014	  wurde	  die	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  mit	  einem	  voll	  eingezahlten	  
Stammkapital	  von	  10.000.000	  in	  Höhe	  von	  EU	  10	  Mio.	  gegründet.	  Wie	  bereits	  in	  Abschnitt	  2.2	  
dargestellt,	  wurde	  die	  Sacheinlage	  in	  Anlehnung	  analog	  einer	  „Reverse	  Acquisition“	  behandelt,	  daher	  
wurde	  das	  gezeichnete	  Kapital	  des	  Mutterunternehmens	  erst	  zum	  Zeitpunkt	  der	  Sacheinlage	  
ausgewiesen.	  Demnach	  wurde	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  kein	  gezeichnetes	  Kapital	  ausgewiesen.	  

(2)	  Im	  Oktober	  2014	  fand	  eine	  Kapitalerhöhung	  in	  Höhe	  von	  55.641	  Aktien	  statt.	  

(ii)	  Genehmigtes	  Kapital	  

Der	  Vorstand	  ist	  durch	  Satzung	  vom	  22.07.2014	  ermächtigt,	  das	  Grundkapital	  bis	  zum	  21.	  Juli	  2019	  
mit	  Zustimmung	  des	  Aufsichtsrats	  um	  bis	  zu	  5.000.000,00	  EUR	  gegen	  Bar-‐	  und/oder	  Sacheinlage	  
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einmal	  oder	  mehrmals	  zu	  erhöhen,	  wobei	  das	  Bezugsrecht	  der	  Aktionäre	  ausgeschlossen	  werden	  
kann	  (Genehmigtes	  Kapital	  2014/I).	  

Das	  genehmigte	  Kapital	  gemäß	  Satzung	  vom	  22.	  Juli	  2014	  (Genehmigtes	  Kapital	  2014/I)	  beträgt	  nach	  
teilweiser	  Inanspruchnahme	  noch	  4.944.359,00	  EUR.	  

	  (iii)	  Kapitalrücklage	  

In	  der	  Kapitalrücklage	  ist	  der	  Ausgleichsposten	  aus	  dem	  Defizit	  der	  Kapitalkonsolidierung	  von	  
TEUR	  10	  Mio.	  enthalten,	  der	  auf	  der	  analogen	  Anwendung	  der	  Grundsätze	  des	  umgekehrten	  
Unternehmenswertes	  basiert.	  Das	  Defizit	  bezieht	  sich	  auf	  die	  Differenz	  zwischen	  dem	  Nennbetrag	  
der	  durch	  die	  Sacheinlage	  ausgegebenen	  Aktien	  für	  den	  Kauf	  einer	  Tochtergesellschaft,	  Hong	  Kong	  
Mou	  Lung	  Holding	  Company	  Limited,	  in	  Höhe	  von	  10.000.000	  EUR	  und	  dem	  Nennwert	  der	  
erworbenen	  Aktien	  in	  Höhe	  von	  umgerechnet	  792	  EUR.	  

Im	  Oktober	  2014	  fand	  eine	  Kapitalerhöhung	  in	  Höhe	  von	  55.641	  Aktien	  statt.	  Das	  Agio	  (TEUR	  498)	  ist	  
vollständig	  in	  die	  Kapitalrücklage	  geflossen.	  Die	  Kosten	  in	  Höhe	  von	  TEUR	  48	  im	  Zusammenhang	  mit	  
der	  Kapitalerhöhung	  wurden	  ebenfalls	  direkt	  in	  der	  Kapitalrücklage	  1	  erfasst.	  

13 Andere	  und	  Gewinnrücklagen	  
Andere	  Rücklagen	  und	  Gewinnrücklagen	  setzen	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  
zusammen:	  

	   	   	   	   31.12.2014	   	   31.12.2013	  	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Gesetzliche	  Rücklage	  (China)	   	   	   	   6.010	   	   5.403	  
Ausgleichsposten	  für	  Währungsumrechnung	   	   	   	   7.236	   	   210	  
Ergebnisvortrag	  (inkl.	  Konzernergebnis)	   	   	   	   54.527	   	   34.540	  
	   	   	   	   67.773	   	   40.153	  
	   	   	   	   	   	   	  

	  

	   	   	   	   31.12.2014	   	   31.12.2013	  	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Kapitalrücklage	  1	   	   	   	   	   	   	  
	  	  Barkapitalerhöhung	  2014	   	   	   	   498	   	   0	  
	  	  Kosten	  Barkapitalerhöhung	  2014	   	   	   	   -‐48	   	   0	  
	   	   	   	   450	   	   0	  
Kapitalrücklage	  2	   	   	   	   	   	   	  
	  	  Fusionsbedingtes	  Defizit	   	   	   	   -‐10.000	   	   0	  
	   	   	   	   	   	   	  
Kapitalrücklage	   	   	   	   -‐9.550	   	   0	  
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(i)	  Gesetzliche	  Rücklage	  

Die	  gesetzliche	  Rücklage	  umfasst	  ausschließlich	  Beträge	  der	  Tochterunternehmen	  in	  der	  
Volksrepublik	  China.	  Im	  Konzernmutterunternehmen,	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  
gibt	  es	  keine	  gesetzliche	  Rücklage.	  

In	  Übereinstimmung	  mit	  den	  einschlägigen	  Gesetzen	  und	  Vorschriften	  in	  der	  Volksrepublik	  China	  sind	  
in	  der	  Volksrepublik	  China	  gegründet	  Tochtergesellschaft	  verpflichtet,	  10%	  des	  Gewinns	  nach	  
Steuern	  in	  die	  gesetzliche	  Rücklage	  einzustellen.	  Wir	  verweisen	  auf	  die	  Ausführungen	  in	  
Abschnitt	  2.13.	  

(ii)	  Ausgleichsposten	  für	  Währungsumrechnung	  

Der	  Ausgleichsposten	  für	  Währungsumrechnung	  stellt	  den	  Währungsumrechnungsdifferenz	  aus	  der	  
Währungsumrechnung	  der	  konsolidierten	  Jahresabschlüsse	  des	  Konzerns	  von	  der	  funktionalen	  
Währung	  in	  die	  Berichtswährung	  dar	  und	  ist	  Bestandteil	  des	  sonstigen	  Ergebnisses.	  

(iii)	  Ergebnisvortrag	  

Im	  Ergebnisvortrag	  ist	  das	  Konzernergebnis,	  abzgl.	  gesetzlicher	  Einstellungen	  in	  die	  gesetzliche	  
Rücklagen	  in	  China,	  enthalten.	  

(iv)	  Umrechnungsdifferenzen	  die	  im	  Gewinn	  oder	  Verlust	  erfasst	  wurden	  

Im	  Geschäftsjahr	  wurden	  kumuliert	  Umrechnungsdifferenzen	  von	  insgesamt	  7.024	  TEUR	  als	  Ertrag	  	  
(2013:	  -‐618	  TEUR	  )	  erfasst.	  

14 Verbindlichkeiten	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  sonstige	  
Verbindlichkeiten	  

Die	  Verbindlichkeiten	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  und	  sonstige	  Verbindlichkeiten	  setzen	  sich	  
hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  zusammen:	  

	   	   	   	   31.12.2014	   	   31.12.2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Verbindlichkeiten	  aus	  Lieferungen	  und	  
Leistungen	  

	   	   	   5.670	   	   3.862	  

Umsatzsteuer	  und	  andere	  
Steuerverbindlichkeiten	  

	   	   	   1.080	   	   769	  

Gehaltsverbindlichkeiten	   	   	   	   1.262	   	   962	  
Sonstige	  Verbindlichkeiten	  und	  
Abgrenzungen	  

	   	   	   268	   	   3	  

	   	   	   	   8.280	   	   5.596	  
	   	   	   	   	   	   	  

Verbindlichkeiten	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  haben	  in	  der	  Regel	  eine	  Laufzeit	  von	  30	  bis	  60	  
Tagen.	  

83



	  
	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  –	  Konzernabschluss	  2014	  
	  

	  

	  

	  

	  

	  

Verbindlichkeiten	  aus	  Lieferungen	  und	  Leistungen	  werden	  in	  den	  folgenden	  Währungen	  geschuldet:	  

	   	   	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Chinesische	  Renminbi	   	   	   	   7.311	   	   5.593	  
Hong	  Kong	  Dollar	   	   	   	   2	   	   3	  
Euro	   	   	   	   967	   	   0	  
	   	   	   	   8.280	   	   5.596	  

15 Umsatzerlöse	  
Die	  Umsatzerlöse	  stellen	  den	  in	  Rechnung	  gestellten	  Wert	  der	  verkauften	  Waren,	  nach	  
Wertberichtigungen	  für	  Retouren	  und	  Preisnachlässe,	  dar.	  

	   	   2014	   	   2013	  
	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	  
Umsatzerlöse	  (Schuhsohlen	  und	  Schuhsolenkomponenten)	   	   101.762	   	   90.056	  
	   	   101.762	   	   90.056	  

	  

16 Umsatzkosten	  
Die	  Umsatzkosten	  umfassen	  Materialkosten,	  Personalaufwand	  für	  die	  in	  der	  Produktion	  
beschäftigten	  Mitarbeiter,	  Abschreibungen	  auf	  langfristigen	  Vermögenswerte	  des	  
Produktionsbereichs,	  Wartungskosten	  und	  andere	  Produktionsgemeinkosten.	  

Die	  folgende	  Tabelle	  zeigt	  eine	  Aufgliederung	  der	  Umsatzkosten	  des	  Berichtszeitraums	  für	  die	  
einzelnen	  Kategorien:	  

	   	   	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Materialkosten	   	   	   	   40.059	   	   36.119	  
Personal-‐	  und	  hiermit	  verbundene	  Kosten	   	   	   	   12.219	   	   10.605	  
Abschreibungen	  auf	  Sachanlagen	   	   	   	   1.006	   	   977	  
Andere	   	   	   	   19.339	   	   17.125	  
	   	   	   	   72.623	   	   64.826	  
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17 Marketing-‐	  und	  Vertriebskosten	  
Die	  Marketing-‐	  und	  Vertriebskosten	  setzen	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  
zusammen:	  

	   	   	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Personal-‐	  und	  hiermit	  verbundene	  Kosten	   	   	   	   269	   	   241	  
Abschreibungen	  auf	  Sachanlagen	   	   	   	   6	   	   9	  
	   	   	   	   275	   	   250	  

18 Verwaltungs-‐	  und	  sonstige	  Kosten	  
Die	  Verwaltungs-‐	  und	  sonstige	  Kosten	  setzen	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  
zusammen:	  

	   	   	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Sonstige	  Bezüge	  des	  Managements	   	   	   	   -‐	   	   35	  
Personal-‐	  und	  hiermit	  verbundene	  Kosten	   	   	   	   513	   	   184	  
Abschreibungen	  auf	  Sachanlagen	   	   	   	   133	   	   136	  
Wertminderungen	   	   	   	   -‐	   	   4	  
Amortisation	  der	  Landnutzungsrechte	   	   	   	   8	   	   8	  
Andere	   	   	   	   822	   	   201	  
	   	   	   	   1.476	   	   568	  

19 Ertragssteueraufwand	  
Der	  Ertragssteueraufwand	  setzt	  sich	  hauptsächlich	  aus	  den	  folgenden	  Komponenten	  zusammen:	  

	   	   	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  

Laufender	  Steueraufwand	  (China)	   	   	   	   7.096	   	   6.093	  
Latenter	  Steuerertrag	  (Deutschland)	   	   	   	   -‐142	   	   0	  
	   	   	   	   6.954	   	   6.093	  

	  

Für	  die	  Berechnung	  der	  latenten	  Steuern	  in	  Deutschland	  wurde	  ein	  Steuersatz	  von	  31,925	  %	  
herangezogen.	  Vgl.	  auch	  Abschnitt	  7.	  

Eine	  Überleitung	  des	  Ertragssteueraufwandes	  für	  den	  Gewinn	  vor	  Steuern	  zum	  gesetzlichen	  
Steuersatz	  auf	  den	  Ertragssteueraufwand	  zum	  effektiven	  Steuersatz	  der	  Gruppe	  ist	  wie	  folgt:	  

	   	   	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Gewinn	  vor	  Steuern	   	   	   	   27.550	   	   24.843	  
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Steuern	  zum	  geltenden	  Steuersatz	  von	  25%	  (China)	   	   	   	   6.887	   	   6.210	  
	   	   	   	   	   	   	  
Steuereffekt	  von:	   	   	   	   	   	   	  
Latente	  Steuern	  auf	  temporäre	  Differenzen	  die	  nicht	  
aktiviert	  wurden	  	  

	   	   	   96	   	   -‐	  

Nicht	  abzugsfähige	  Aufwendungen	   	   	   	   -‐	   	   	  4	  
Nicht	  steuerpflichtige	  Erträge	   	   	   	   -‐	   	   (121)	  
Unterschiede	  aus	  Unterschiede	  im	  Steuersatz	   	   	   	   (29)	   	   -‐	  
Ertragssteueraufwand	   	   	   	   6.954	   	   6.093	  
	   	   	   	   	   	   	  

Die	  Rückstellung	  für	  die	  Ertragssteuer	  in	  der	  Volksrepublik	  China	  wird,	  in	  Übereinstimmung	  mit	  den	  
einschlägigen	  Regeln	  und	  Vorschriften	  für	  die	  jeweiligen	  Perioden,	  auf	  Grundlage	  des	  gesetzlichen	  
Steuersatzes	  in	  Höhe	  von	  25%	  für	  die	  Geschäftsjahre	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  und	  2014	  bewertet.	  
Die	  Steuern	  stehen	  nicht	  in	  Verbindung	  mit	  dem	  Sonstigen	  Ergebnis.	  

20 Ergebnis	  je	  Aktie	  
Das	  Ergebnis	  je	  Aktie	  wurde	  auf	  Grundlage	  des	  Ergebnisses	  nach	  Steuern	  ermittelt	  und	  auf	  die	  
Aktionäre	  der	  Muttergesellschaft	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  zum	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  und	  31.	  
Dezember	  2013	  aufgeteilt.	  Das	  unverwässerte	  Ergebnis	  pro	  Aktie	  entspricht	  dem	  verwässerten	  
Ergebnis	  pro	  Aktie,	  da	  keine	  verwässerten	  Eigenkapitalinstrumente	  vorliegen.	  Die	  gewichtete	  
durchschnittliche	  Zahl	  der	  innerhalb	  der	  Berichtsperiode	  im	  Umlauf	  gewesenen	  Stammaktien	  
ermittelt	  sich	  wie	  folgt:	  

Basierend	  auf	  der	  analogen	  Anwendung	  der	  Grundsätze	  des	  IFRS	  3.B19	  (vgl.	  Abschnitt	  2.2),	  wurde	  die	  
Ermittlung	  der	  durchschnittlich	  gewichteten	  Anzahl	  in	  der	  Periode,	  in	  der	  der	  Konzern	  entstanden	  ist,	  
nach	  IFRS	  3.B26	  vorgenommen.	  Demzufolge	  ermittelt	  sich	  der	  Nenner	  bei	  der	  Berechnung	  des	  
Ergebnisses	  je	  Aktie	  als	  Summe	  aus:	  

-‐	   der	  Anzahl	  der	  ausstehenden	  Stammaktien	  vom	  Beginn	  dieser	  Periode	  bis	  zum	  Erwerbszeitpunkt	  
auf	  der	  Grundlage	  der	  durchschnittlich	  gewichteten	  Anzahl	  der	  in	  dieser	  Periode	  ausstehenden	  
Stammaktien	  des	  formal-‐rechtlich	  erworbenen	  Unternehmens	  (des	  bilanziellen	  Erwerbers),	  die	  
mit	  dem	  im	  Einbringungsvertrag	  angegebenen	  Tauschverhältnis	  multipliziert	  werden;	  und	  

-‐	   der	  Anzahl	  der	  ausstehenden	  Stammaktien	  vom	  Erwerbszeitpunkt	  bis	  zum	  Ende	  dieser	  Periode	  
gleich	  der	  tatsächlichen	  Anzahl	  der	  ausstehenden	  Stammaktien	  des	  formal-‐rechtlichen	  Erwerbers	  
(des	  bilanziell	  erworbenen	  Unternehmens)	  während	  dieser	  Periode.	  

Daraus	  ergibt	  sich	  für	  das	  zum	  31.	  Dezember	  2014	  endende	  Geschäftsjahr	  eine	  durchschnittliche	  Zahl	  
an	  Stammaktien	  von	  10.008.537.	  

Unter	  analoger	  Anwendung	  der	  Grundsätze	  des	  umgekehrten	  Unternehmenserwerbs	  sind	  
konsequenterweise	  die	  Spezialvorschriften	  des	  IFRSD	  3.B27	  für	  die	  Ermittlung	  des	  Ergebnisses	  je	  
Aktie	  für	  die	  Vergleichsperiode	  anzuwenden.	  Für	  das	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  endende	  Geschäftsjahr	  
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ergibt	  sich	  basierend	  auf	  dem	  Tauschverhältnis	  demnach	  eine	  durchschnittliche	  Zahl	  an	  Stammaktien	  
von	  10.000.000.	  

	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   	  

Gewinn,	  den	  Aktionären	  des	  Mutterunternehmens	  
zurechenbar	  (EUR’000)	  

	   20.596	   	   18.750	  

Gewichtete	  mittlere	  Anzahl	  der	  Stammaktien	  zum	  
31.	  Dezember	  

	   10.008.537	   	   10.000.000	  

Ergebnis	  je	  Aktie	  (EUR’000)	   	   2,06	   	   1,88	  

21 Transkationen	  mit	  nahestehenden	  Unternehmen	  und	  Personen	  
IAS	  24	  sieht	  die	  Offenlegung	  von	  Transaktionen	  mit	  nahestehenden	  Personen	  und	  Unternehmen	  vor.	  

Der	  Konzern	  wird	  von	  der	  Capital	  Mobilier	  Inc.	  (British	  West	  Indies)	  beherrscht,	  der	  67,13	  %	  der	  
Aktien	  des	  Konzerns	  hält.	  Die	  übrigen	  32,87	  %	  der	  Aktien	  befinden	  sich	  in	  Streubesitz.	  Die	  
Muttergesellschaft	  des	  gesamten	  Konzerns	  ist	  die	  Capital	  Mobilier	  Inc.	  	  

	  (a)	  Identität	  nahe	  stehender	  Personen	  
	  
Nahestehenden	  Unternehmen	  und	  Personen	  in	  Bezug	  zum	  Konzern	  sind	  die	  Geschäftsführung,	  
Manager	  in	  Schlüsselpositionen,	  Unternehmen	  in	  den	  von	  Seiten	  der	  Geschäftsführung	  /	  des	  
Managements	  ein	  erhebliches	  finanzielles	  Interessen	  besteht	  und	  die	  Unternehmen	  innerhalb	  des	  
Konzerns.	  

Hier	  verweisen	  wir	  auf	  die	  Ausführungen	  unter	  Abschnitt	  30.	  
	  
(b)	  Zusätzlich	  zu	  den	  Transaktionen	  und	  Salden	  welche	  bereits	  an	  anderer	  Stelle	  in	  diesem	  Bericht	  
aufgeführten	  werden	  hatte	  der	  Konzern	  folgende	  Transaktionen	  mit	  nahe	  stehenden	  Unternehmen	  
und	  Personen,	  die	  wie	  folgt	  ausgewiesen	  werden:	  
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	   	   	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
	   	   	   	   	   	   	  
Forderungsverzicht	  des	  
Geschäftsführers	  

	   	   	   -‐	   	   485	  

	   	   	   	   	   	   	  
Kompensation	  von	  Personen	  in	  
Schlüsselpositionen:	  

	   	   	   	   	   	  

Vergütung	  der	  Geschäftsführung:	   	   	   	   	   	   	  
Gehälter	  und	  Boni	   	   	   	   35	   	   35	  
Sozialversicherung	   	   	   	   *	   	   *	  
	   	   	   	   35	   	   35	  
	   	   	   	   	   	   	  
Andere	  Personen	  in	  
Schlüsselpositionen:	  

	   	   	   	   	   	  

Gehälter	  und	  Boni	   	   	   	   89	   	   89	  
Sozialversicherung	   	   	   	   2	   	   2	  
	   	   	   	   91	   	   91	  
	   	   	   	   126	   	   126	  
*	  Weniger	  als	  EUR	  1.000.	   	   	   	   	   	   	  

Im	  Geschäftsjahr	  zum	  31.	  Dezember	  2013	  und	  2014	  wurde	  einem	  Geschäftsführer	  kostenlos	  eine	  
Unterkunft	  zur	  Verfügung	  gestellt.	  

(c)	  Geschäftsvorfälle	  mit	  nahestehende	  Unternehmen	  

Salden	  und	  Geschäftsvorfälle	  zwischen	  der	  Gesellschaft	  und	  ihren	  Tochterunternehmen,	  die	  
nahestehende	  Unternehmen	  sind,	  wurden	  im	  Zuge	  der	  Konsolidierung	  eliminiert	  und	  werden	  an	  
dieser	  Stelle	  nicht	  erläutert.	  

22 Ausschüttungsfähiger	  Gewinn	  und	  Dividenden	  
Für	  die	  Ausschüttung	  der	  Dividenden	  ist	  der	  Jahresabschluss	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  maßgebend,	  
der	  nach	  deutschen	  Handelsrecht	  (HGB)	  aufgestellt	  wird.	  Für	  das	  Geschäftsjahr	  ist	  es	  nicht	  möglich	  
eine	  Dividende	  an	  die	  Aktionäre	  auszuschütten,	  da	  ein	  Verlust	  ausgewiesen	  wird.	  

23 Eventualverbindlichkeiten	  
Vor	  dem	  31.	  Dezember	  2014	  haben	  die	  Beiträge	  zur	  Grundsteuer	  und	  Wohnfonds	  der	  
Tochtergesellschaften	  nicht	  den	  vollen	  Beitrag	  abgedeckt,	  wie	  es	  nach	  dem	  Recht	  der	  Volksrepublik	  
China	  erforderlich	  gewesen	  wäre.	  Der	  Geschäftsführer	  des	  Unternehmens	  hat	  eine	  Briefgarantie	  des	  
Unternehmens	  ausgestellt,	  nach	  der	  die	  Zahlung	  der	  Grundsteuer	  und	  des	  Beiträge	  zu	  den	  
Wohnungsfonds	  und	  weitere	  damit	  verbundene	  Zahlung	  übernommen	  werden,	  wenn	  die	  
Tochtergesellschaften	  aufgefordert	  werden	  die	  Zahlung	  zu	  leisten.	  
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24 Geschäftssegmente	  
Die	  operativen	  Segmente	  werden	  in	  einer	  Weise	  dargestellt,	  die	  mit	  der	  internen	  Berichterstattung	  
an	  die	  Geschäftsführung,	  als	  verantwortlicher	  Entscheidungsträger,	  übereinstimmen,	  um	  Ressourcen	  
den	  Segmenten	  zuzuordnen	  und	  ihre	  Leistung	  zu	  beurteilen	  zu	  können.	  

Die	  Gruppe	  ist	  in	  der	  Herstellung	  und	  dem	  Vertrieb	  von	  Schuhsohlen	  und	  Schuhsohlenkomponenten	  
tätig.	  Alle	  Vermögenswerte	  und	  Geschäfte	  werden	  in	  der	  Volksrepublik	  China	  verwaltet	  bzw.	  
getätigt.	  

Der	  Konzern	  unterhält	  nur	  ein	  Geschäftssegment.	  Es	  werden	  deshalb	  keine	  Informationen	  getrennt	  
nach	  Produktionsgruppen	  oder	  unterschiedlichen	  Regionen	  an	  den	  Vorstand	  berichtet	  bzw.	  als	  
Geschäftssegment	  dargestellt.	  

25 Durchschnittlicher	  Personalbestand	  und	  Personalleistungen	  
	   	   	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   	   	   	  
Verwaltungsabteilung	   	   	   	   31	   	   31	  
Produktionsabteilung	   	   	   	   1.565	   	   1.551	  
Produktionsleitung	   	   	   	   164	   	   161	  
Forschungs-‐	  und	  Entwicklungsabteilung	   	   	   	   29	   	   29	  
Vertriebsabteilung	   	   	   	   36	   	   35	  
Gesamt	   	   	   	   1.825	   	   1.807	  
	   	   	   	   	   	   	  

	   	   	   	   2014	   	   2013	  
	   	   	   	   EUR’000	   	   EUR’000	  
	   	   	   	   	   	   	  
Personal-‐	  und	  hiermit	  verbundene	  Kosten	   	   	   	   11.611	   	   10.099	  
Sozialversicherung	   	   	   	   2.264	   	   930	  
	   	   	   	   13.875	   	   11.029	  
	   	   	   	   	   	   	  

26 Ereignisse	  nach	  dem	  Bilanzstichtag	  
Im	  Juli	  2015	  hat	  das	  Amtsgericht	  in	  Frankfurt	  am	  Main	  Herrn	  Su	  Chun	  Keat	  als	  neues	  
Aufsichtsratsmitglied	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  bis	  zur	  nächsten	  ordentlichen	  Hauptversammlung	  der	  
Gesellschaft	  bestätigt.	  Er	  tritt	  die	  Nachfolge	  von	  Herrn	  Jaroslaw	  Dabrowski	  an,	  der	  den	  Aufsichtsrat	  
im	  Februar	  2015	  verließ.	  

Die	  Fenghua	  Soletech	  AG	  hat	  auch	  im	  laufenden	  Geschäftsjahr	  2015	  bis	  zur	  Beendigung	  der	  
Berichterstattung	  keine	  ausreichende	  Sicherung	  der	  Ertrags-‐	  oder	  Finanzlage	  verzeichnen	  können.	  
Entsprechend	  ist	  der	  Fortbestand	  der	  Gesellschaft	  weiterhin	  ausschließlich	  von	  der	  Bereitschaft	  der	  
Hauptaktionäre	  zur	  Deckung	  der	  Liquiditätfehlbeträge	  abhängig.	  Strukturen	  zur	  systematischen	  
Beseitigung	  der	  drohenden	  Illiquidität	  sind	  noch	  nicht	  eingeführt	  worden.	  Der	  Fortbestand	  der	  
Gesellschaft	  ist	  erheblich	  gefährdet.	  Eine	  objektivierte	  Prognose	  über	  die	  weitere	  wirtschaftliche	  
Entwicklung	  der	  Gesellschaft	  ist	  entsprechend	  nicht	  ableitbar.	  
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Darüber	  hinaus	  sind	  keine	  Geschäftsvorfälle	  angefallen,	  die	  einen	  wesentlichen	  Einfluss	  auf	  die	  
Vermögens-‐,	  Finanz-‐	  oder	  Ertragslage	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  oder	  des	  Konzerns	  hätten.	  

27 Vergleichszahlen	  
Die	  Vergleichszahlen	  des	  Konzerns	  wurden	  auf	  der	  Grundlage	  des	  konsolidierten	  Jahresabschlusses	  
der	  Tochtergesellschaft,	  Hong	  Kong	  Mou	  Lung	  Holding	  Company	  Limited	  für	  das	  Geschäftsjahr	  1.	  
Januar	  2013	  bis	  31.	  Dezember	  2013,	  erstellt.	  Der	  Jahresabschluss	  der	  Tochtergesellschaften	  wurde	  
auf	  Basis	  der	  Fusion-‐Methode	  konsolidiert,	  da	  die	  Tochtergesellschaften	  unter	  gemeinsamer	  
Kontrolle	  von	  denselben	  Partei	  sowohl	  vor	  als	  auch	  nach	  der	  Übernahme	  durch	  die	  Gesellschaft	  
stand,	  und	  diese	  Beherrschung	  nicht	  von	  vorübergehender	  Natur	  ist.	  

28 Konzerngesellschaften	  
Name	   Gründungsland	  

und	  
Geschäftssitz	  

Art	  der	  
Geschäftstätigkeit	  

Durch	  das	  
Mutterunternehmen	  

direkt	  gehaltene	  
Anteile	  der	  

Stammaktien	  (%)	  

Durch	  den	  Konzern	  
gehaltener	  Anteil	  

der	  Stammaktien	  (%)	  

Eigenkapital	  
(’000)	  

Jahresergebnis	  
nach	  Steuern	  

(’000)	  

Zum	  31.	  Dezember	  2014	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	   Frankfurt	  am	  

Main,	  
Deutschland	  

Holdinggesellschaft	  
und	  

Mutterunternehmen	  
	   	   EUR	  10.035	   EUR	  -‐389	  

Hong	  Kong	  Mou	  Lung	  
Holding	  Company	  
Limited	  

Hong	  Kong	   Zwischenholding-‐
gesellschaft	   100	   100	   HKD	  3.715	  

EUR	  394	  
HKD	  -‐1.107	  
EUR	  -‐117	  

Fujian	  Maolong	  Shoe	  
Materials	  Co.,	  Ltd.	  

Volksrepublik	  
China	  

Investment	  Holding	   	   100	   RMB	  73.946	  
EUR	  9.885	  

RMB	  -‐48	  
EUR	  -‐6	  

Jinjiang	  Fenghua	  Shoe	  
Materials	  Co.,	  Ltd.	  

Volksrepublik	  
China	  

Herstellung	  und	  
Vertrieb	  von	  

Schuhmaterialien	  
	   100	   RMB	  507.943	  

EUR	  67.904	  
RMB	  173.926	  
EUR	  	  23.251	  

29 Gesamthonorar	  des	  Konzernabschlussprüfers:	  	  
Die	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  ist	  nach	  deutschem	  Handelsrecht	  verpflichtet,	  das	  im	  Geschäftsjahr	  
berechnete	  Gesamthonorar	  des	  Konzernabschlussprüfers	  in	  Deutschland	  anzugeben:	  	  
	  

(in	  TEUR)	  	   2014	   2013	  
	   	   	  
Honorar	  für	  die	  Abschlussprüfung	   70	   0	  
Honorar	  für	  sonstige	  Bestätigungsleistungen	   0	   0	  
Honorar	  für	  Steuerberatungsleistungen	   0	   0	  
Honorar	  für	  sonstige	  Leistungen	   0	   0	  

90



	  
	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  –	  Konzernabschluss	  2014	  
	  

	  

30 Bezüge	  des	  Vorstands	  und	  des	  Aufsichtsrats	  
Bezüge	  des	  Aufsichtsrats	  (in	  TEUR):	  

	   2014	   2013	  

	   Feste	  
Vergütung	  

Veränderliche	  
Vergütung	   Gesamt	   Feste	  

Vergütung	  
Veränderliche	  
Vergütung	   Gesamt	  

Mircle	  Ching	  
Chai	  Yap	  
(Vorsitzender)	  

20	   0	   20	   0	   0	   0	  

Jaroslaw	  
Dariusz	  
Dabrowski	  
(Stellv.	  
Vorsitzender)	  

15	   0	   15	   0	   0	   0	  

Shen	  Cheng	   10	   0	   10	   0	   0	   0	  
GESAMT	  	   45	   0	   45	   0	   0	   0	  
	  

Bezüge	  des	  Vorstandes	  (in	  TEUR):	  

	   2014	   2013	  

	   Erfolgs-‐	  
abhängige	  
Vergütung	  

Erfolgs-‐	  
unabhängige	  
Vergütung	  

Gesamt	  
Erfolgs-‐	  

abhängige	  
Vergütung	  

Erfolgs-‐	  
unabhängige	  
Vergütung	  

Gesamt	  

Wei	  Jie	  Lin	  
(Vorsitzender)	  

35	   0	   35	   35	   0	   35	  

Shiau	  Wuee	  
Yong	  

79	   0	   79	   79	   0	   79	  

Jiajian	  Lin	   24	   0	   24	   24	   0	   24	  
GESAMT	  	   138	   0	   138	   138	   0	   138	  

31 Entsprechenserklärung	  nach	  §	  161	  AktG	  zum	  Deutschen	  Corporate	  
Governance	  Kodex	  

Die	  Entsprechenserklärung	  nach	  §	  161	  AktG	  zum	  Corporate	  Governance	  Kodex	  wurde	  von	  Vorstand	  
und	  Aufsichtsrat	  am	  17.	  Juli	  2015	  unterzeichnet	  und	  den	  Aktionären	  auf	  der	  Unternehmens-‐
Homepage	  zugänglich	  gemacht.	  	  

32 Anteile	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  
Wer	  durch	  Erwerb,	  Veräußerung	  oder	  auf	  sonstige	  Weise	  3%,	  5%,	  10%,	  15%,	  20%,	  25%,	  30%,	  50%	  
oder	  75%	  der	  Stimmrechte	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  erreicht,	  überschreitet	  oder	  unterschreitet,	  
ist	  verpflichtet	  dies	  unserer	  Gesellschaft	  nach	  §	  21	  WpHG	  mitzuteilen.	  Der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  
obliegt	  es	  diese	  Mitteilungen	  gemäß	  §	  25	  WpHG	  zu	  veröffentlichen.	  

Bis	  zum	  Tag	  der	  Genehmigung	  des	  Jahresabschlusses	  erhielt	  die	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  die	  folgenden	  
Mitteilungen	  von	  Aktionären	  der	  Gesellschaft	  gemäß	  dem	  Wertpapierhandelsgesetz	  (WpHG):	  
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Am	  11.	  November	  2014	  hat	  die	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  folgende	  Mitteilung	  nach	  §26	  WpHG	  
veröffentlicht:	  

1.	  Die	  Capital	  Mobilier	  Inc.,	  The	  Valley,	  Anguilla,	  British	  West	  Indies	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  
WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  ihr	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  
Deutschland	  (ISIN:	  DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  
Aktien	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  
am	  5.	  November	  2014	  67,13	  %	  (das	  entspricht	  6750000	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  

2.	  Herr	  Wei	  Jie	  Lin,	  China,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  sein	  Stimmrechtsanteil	  
an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  
zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  
regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  2014	  67,13	  %	  (das	  entspricht	  
6750000	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  Davon	  sind	  ihm	  67,13	  %	  (das	  entspricht	  6750000	  
Stimmrechten)	  nach	  §	  22	  Abs.	  1	  S.	  1	  Nr.	  1	  WpHG	  zuzurechnen	  und	  wurden	  von	  den	  folgenden	  von	  
ihm	  kontrollierten	  Unternehmen,	  deren	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  jeweils	  3	  %	  
oder	  mehr	  beträgt,	  gehalten:-‐	  Capital	  Mobilier	  Inc.	  

3.	  Die	  Commerce	  Union	  (Malta)	  Investment	  Ltd.,	  Gzira,	  Malta,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  
mitgeteilt,	  dass	  ihr	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  
(ISIN:	  DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  
November	  2014	  4,85	  %	  (das	  entspricht	  487500	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  

4.	  Herr	  Shize	  Lin,	  China,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  sein	  Stimmrechtsanteil	  an	  
der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  
zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  
regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  2014	  4,85	  %	  (das	  entspricht	  
487500	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  Davon	  sind	  ihm	  4,85	  %	  (das	  entspricht	  487500	  Stimmrechten)	  
nach	  §	  22	  Abs.	  1	  S.	  1	  Nr.	  1	  WpHG	  zuzurechnen	  und	  wurden	  von	  den	  folgenden	  von	  ihm	  kontrollierten	  
Unternehmen,	  deren	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  jeweils	  3	  %	  oder	  mehr	  beträgt,	  
gehalten:	  -‐	  Commerce	  Union	  (Malta)	  Investment	  Ltd.	  

5.	  Die	  Financier	  Inc.,	  The	  Valley,	  Anguilla,	  British	  West	  Indies,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  
mitgeteilt,	  dass	  ihr	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  
(ISIN:	  DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  
November	  2014	  4,05	  %	  (das	  entspricht	  407500	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  

6.	  Frau	  Nor	  Fazlina	  Binti	  Mohd	  Ghouse,	  Malaysia,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  
ihr	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  
DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  
2014	  4,05	  %	  (das	  entspricht	  407500	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  Davon	  sind	  ihr	  4,05	  %	  (das	  
entspricht	  407500	  Stimmrechten)	  nach	  §	  22	  Abs.	  1	  S.	  1	  Nr.	  1	  WpHG	  zuzurechnen	  und	  wurden	  von	  
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den	  folgenden	  von	  ihr	  kontrollierten	  Unternehmen,	  deren	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  jeweils	  3	  %	  oder	  mehr	  beträgt,	  gehalten:	  -‐	  Financier	  Inc.	  

7.	  Die	  LGT	  Capital	  (Malta)	  Ltd.,	  Gzira,	  Malta,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  ihr	  
Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  
DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  
2014	  4,96	  %	  (das	  entspricht	  498750	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  

8.	  Frau	  Lim	  Geok	  Tin,	  Singapore,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  ihr	  
Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  
DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  
2014	  4,96	  %	  (das	  entspricht	  498750	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  Davon	  sind	  ihr	  4,96	  %	  (das	  
entspricht	  498750	  Stimmrechten)	  nach	  §	  22	  Abs.	  1	  S.	  1	  Nr.	  1	  WpHG	  zuzurechnen	  und	  wurden	  von	  
den	  folgenden	  von	  ihr	  kontrollierten	  Unternehmen,	  deren	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  jeweils	  3	  %	  oder	  mehr	  beträgt,	  gehalten:	  -‐	  LGT	  Capital	  (Malta)	  Ltd.	  

9.	  Die	  Midasi	  (Malta)	  Investment	  Ltd.,	  Gzira,	  Malta,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  
dass	  ihr	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  
DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  
2014	  4,72	  %	  (das	  entspricht	  475000	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  

10.	  Herr	  Yuzhu	  Ye,	  China,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  sein	  Stimmrechtsanteil	  
an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  
zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  
regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  2014	  4,72	  %	  (das	  entspricht	  
475000	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  Davon	  sind	  ihm	  4,72	  %	  (das	  entspricht	  475000	  Stimmrechten)	  
nach	  §	  22	  Abs.	  1	  S.	  1	  Nr.	  1	  WpHG	  zuzurechnen	  und	  wurden	  von	  den	  folgenden	  von	  ihm	  kontrollierten	  
Unternehmen,	  deren	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  jeweils	  3	  %	  oder	  mehr	  beträgt,	  
gehalten:	  -‐	  Midasi	  (Malta)	  Investment	  Ltd.	  	  

11.	  Die	  Rosy	  Frontier	  Investments	  Ltd.,	  Tortola,	  British	  Virgin	  Islands,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  
WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  ihr	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  
Deutschland	  (ISIN:	  DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  
Aktien	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  
am	  5.	  November	  2014	  4,48	  %	  (das	  entspricht	  450000	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  

12.	  Herr	  Thomas	  Tan	  Hock	  Nieh,	  Malaysia,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  sein	  
Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  
DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  
2014	  4,79	  %	  (das	  entspricht	  481250	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  
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13.	  Frau	  Yeap	  Soon	  Mooi,	  Malaysia,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  ihr	  
Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  
DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  
2014	  4,48	  %	  (das	  entspricht	  450000	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  

14.	  Frau	  Jingrong	  Zhuang,	  China,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  ihr	  
Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  
DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  
2014	  4,48	  %	  (das	  entspricht	  450000	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  

Am	  11.	  November	  2014	  hat	  die	  Fenghua	  SoleTech	  AG	  folgende	  Korrekturmitteilung	  zu	  14.	  nach	  §26	  
WpHG	  veröffentlicht:	  

Frau	  Jingrong	  Zhuang,	  China,	  hat	  uns	  gemäß	  §	  21	  Abs.	  1a	  WpHG	  mitgeteilt,	  dass	  ihr	  
Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main,	  Deutschland	  (ISIN:	  
DE000A13SX89,	  WKN:	  A13SX89)	  zum	  Zeitpunkt	  der	  erstmaligen	  Zulassung	  der	  Aktien	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  zum	  Handel	  am	  regulierten	  Markt	  der	  Frankfurter	  Wertpapierbörse	  am	  5.	  November	  
2014	  4,48	  %	  (das	  entspricht	  450000	  Stimmrechten)	  betragen	  hat.	  Davon	  sind	  ihr	  4,48	  %	  (das	  
entspricht	  450000	  Stimmrechten)	  nach	  §	  22	  Abs.	  1	  S.	  1	  Nr.	  1	  WpHG	  zuzurechnen	  und	  wurden	  von	  
den	  folgenden	  von	  ihr	  kontrollierten	  Unternehmen,	  deren	  Stimmrechtsanteil	  an	  der	  Fenghua	  
SoleTech	  AG	  jeweils	  3	  %	  oder	  mehr	  beträgt,	  gehalten:	  -‐	  Rosy	  Frontier	  Investments	  Ltd.	  

	  

Frankfurt,	  den	  16.	  Dezember	  2015	  

	  

	  

Vorstand	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  
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Fenghua	  SoleTech	  AG,	  Frankfurt	  am	  Main	  
Versicherung	  der	  gesetzlichen	  Vertreter	  

 

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemäß den anzuwendenden 

Rechnungslegungsgrundsätzen der Jahresabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen 

entsprechendes Bild der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt 

und im Lagebericht der Geschäftsverlauf einschließlich des Geschäftsergebnisses und die 

Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsächlichen Verhältnissen 

entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der 

voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.  

 

Frankfurt,	  den	  16.	  Dezember	  2015	  

Vorstand	  
Fenghua	  SoleTech	  AG	  

95



 

 

 

BESTÄTIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRÜFERS 
 

Wir haben den von der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt a.M., aufgestellten 
Konzernabschluss – bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapital-
veränderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang – sowie den  
Konzernlagebericht für das Rumpfgeschäftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 
geprüft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, 
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenen 
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der 
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten 
Prüfung eine Beurteilung über den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht 
abzugeben. 
 
Wir haben unsere Konzernabschlussprüfung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom 
Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze 
ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist die Prüfung so zu 
planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, die sich auf die 
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden 
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes 
der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender 
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die 
Kenntnisse über die Geschäftstätigkeit und über das wirtschaftliche und rechtliche 
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. Im 
Rahmen der Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen 
internen Kontrollsystems sowie Nachweise für die Angaben im Konzernabschluss und 
Konzernlagebericht überwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prüfung 
umfasst die Beurteilung der Jahresabschlüsse der in den Konzern einbezogenen 
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten 
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsätze und der wesentlichen Einschätzungen 
des Vorstands sowie die Würdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses 
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung mit den 
unten gemachten Einschränkungen eine hinreichend sichere Grundlage für unsere 
Beurteilung bildet. 
 
Unsere Prüfung hat mit Ausnahme der folgenden Einschränkungen zu keinen 
Einwendungen geführt: 
 

- Die Angaben im Anhang zur Höhe der Vorstands- und Aufsichtsratvergütungen 
konnte nicht überprüft werden, da uns die entsprechenden Verträge nicht vorgelegt 
wurden. 

 
- Die Einrichtung und Dokumentation eines Risikofrüherkennungssystems wurde nicht 

nachgewiesen bzw. vorgelegt, so dass war eine Beurteilung der Vollständigkeit der 
im Konzernlagebericht aufgeführten Chancen und Risiken sowie ein Urteil darüber, 
ob der Konzernlagebericht die Chancen und Risiken der zukünftigen Entwicklung 
zutreffend darstellt, nicht möglich war. 
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- Die Aussage im Konzernlagebericht, dass bis zum Aufstellungstag keine Ereignisse 
nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind, die wesentlichen Einfluss auf die 
Vermögens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben, konnte nicht geprüft 
werden,  da uns Unterlagen und Nachweise für den Zeitraum nach dem 30. Juni 2015 
nicht vorgelegt wurden.  

 
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse 
entspricht der Konzernabschluss mit der genannten Einschränkung den IFRS, wie sie in 
der EU anzuwenden sind, und den ergänzend nach § 315a Abs. 1 HGB 
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser 
Vorschriften mit der genannten Einschränkung ein den tatsächlichen Verhältnissen 
entsprechendes Bild der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der 
Konzernlagebericht steht mit den genannten Einschränkungen in Einklang mit dem 
Konzernabschluss und vermittelt mit den genannten Einschränkungen insgesamt ein 
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. Ein Urteil darüber, ob der 
Konzernlagebericht die Chancen und Risiken der zukünftigen Entwicklung zutreffend 
darstellt, können wir aufgrund der genannten Einschränkung nicht treffen. 
 
Ohne diese Beurteilung weiter einzuschränken, weisen wir auf die Ausführungen der 
Gesellschaft im Anhang und im Konzernlagebericht hin, dass die Zahlungsfähigkeit und 
damit der Fortbestand des Konzerns von der zukünftigen Ausstattung der 
Muttergesellschaft mit Liquidität abhängt." 
 
Hamburg, 21. Dezember 2015 

 

 

TPW GmbH 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft 

Steuerberatungsgesellschaft 
  
  
  

gez. Roger Hönig gez. Anja Rodenberg 
- Wirtschaftsprüfer - - Wirtschaftsprüferin - 
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Hinweis	  bezüglich	  zukunftsgerichteter	  Aussagen	  	  
	  
Diese	  Mitteilung	  enthält	  zukunftsgerichtete	  Aussagen.	  Zukunftsgerichtete	  Aussagen	  sind	  
Aussagen,	  die	  nicht	  Tatsachen	  der	  Vergangenheit	  beschreiben;	  sie	  beruhen	  stattdessen	  
auf	   Fenghua	   SoleTechs	   derzeitigen	   Ansichten	   und	   Erwartungen	   und	   die	   diesen	  
zugrundeliegenden	   Annahmen	   hinsichtlich	   in	   der	   Zukunft	   liegender	   Ereignisse.	  
Zukunftsgerichtete	   Aussagen	   beinhalten	   naturgemäß	   zahlreichen	   Risiken	   und	  
Unsicherheitsfaktoren.	  Der	  Eintritt	   jeder	   dieser	  Risiken	  und	  Unsicherheiten	   sowie	  das	  
Herausstellen	   der	   Unrichtigkeit	   der	   Annahmen,	   auf	   welchen	   die	   zukunftsgerichteten	  
Aussagen	   beruhen,	   könnte	   zu	   erheblich	   von	   diesen	   zukunftsgerichteten	   Aussagen	  
abweichenden	  Ergebnissen	   führen.	   Fenghua	   SoleTech	  übernimmt	   keine	  Verpflichtung,	  
solche	   zukunftsgerichteten	   Aussagen	   zu	   aktualisieren.	   Jegliche	   zukunftsgerichtete	  
Aussage	  bezieht	  sich	  deshalb	  nur	  auf	  den	  Tag,	  an	  dem	  sie	  gemacht	  wird.	  




