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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondire,

im Geschaftsjahr 2014 konnte die Fenghua SoleTech AG ihren Wachstumskurs
fortsetzen. Dabei stand im Berichtsjahr die weitere Verbesserung des Geschafts im
Vordergrund.

Regelmiiiger Dialog und Kommunikation sichert Beratung und Uberwachung

Im Geschéftsjahres 2014 haben wir die dem Aufsichtsrat nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben erfiillt. Wir haben den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens regelmidfdig beraten und seine Tatigkeit {iberwacht. In die
Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir die Fenghua-Gruppe war der
Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden. Der Aufsichtsrat und der Vorsitzende des
Aufsichtsrats liefRen sich fortlaufend uber den aktuellen Geschéaftsverlauf, wesentliche
Geschiftsvorfille und wichtige Entscheidungen des Vorstands in Kenntnis setzen. Zu
diesem Zweck stand der Aufsichtsrat mit allen Mitgliedern des Vorstands in einem
engen und regelmafdigen Informations- und Gedankenaustausch.

Der Aufsichtsrat hat zu den Berichten und Beschlussvorlagen des Vorstands, soweit dies
nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung gefordert war, nach eingehender Beratung
und Priifung sein Votum abgegeben. Alle zustimmungsbediirftigen Geschafte wurden
positiv beschieden. Hier handelte es sich im Geschiftsjahr 2014 insbesondere um
Entscheidungen hinsichtlich des Borsengangs, in den Bereichen Produktentwicklung,
Ausbau  und  Optimierung der  Vertriebs- und  Marketingorganisation,
Personalentwicklung, Risikomanagement sowie die Steigerung der
Produktionskapazititen durch Erweiterung und Renovierung der bestehenden
Produktionsanlagen von Fenghua.

Beratungen im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat ist im Geschaftsjahr 2014 zu zwei Sitzungen zusammengetreten. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats haben sich auch schriftlich und fernmiindlich beraten und
kamen 2014 zu mehreren weiteren Beratungen zusammen. Sofern erforderlich, hat der
Aufsichtsrat auch auf3erhalb der ordentlichen Sitzungen Beschliisse gefasst.

Themen der Beratungen

Gegenstand der Beratungen mit dem Vorstand und der internen Diskussionen waren
alle relevanten Aspekte der Unternehmensentwicklung, einschliefdlich der Finanz-,
Investitions- und Personalplanung, des Geschaftsverlaufs, der wirtschaftlichen Lage des
Unternehmens und des Konzerns, der Risikolage, des Risikomanagements sowie nicht
zuletzt der aktuellen Kosten- und Ertragssituation. Ferner standen in den
Aufsichtsratssitzungen zahlreiche Einzelthemen auf der Tagesordnung, die erortert
wurden, wie z. B.

* die Eigenkapitalfinanzierung
* die Unternehmensplanung fiir das Geschaftsjahr 2015,
e Strategien zur Erschlieffung neuer Markte sowie zur Ausweitung und Steigerung
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der Produktionskapazitdten

* die Schwerpunkte in der Produktentwicklung,

* die Weiterentwicklung des Fenghua-Compliance-Programms,

* die Erstellung der mittelfristigen Strategie, inkl. Produktportfolio, Vertriebs- und
Marketingstrategie

Unsere Pflichten umfassten nicht nur die Prifung und den gesamten
Rechnungslegungsprozess der Fenghua SoleTech AG und des Konzerns, sondern auch
die Uberwachung des internen Kontrollsystems, das noch unter der mangelnden
Wirksamkeit der internen Revision und des Risikomanagementsystems leidet.

Corporate Governance
Innerhalb des Aufsichtsrats der Fenghua SoleTech AG kam es im Geschéaftsjahr 2014 zu
keinen Veranderungen.

Da der Aufsichtsrat der Fenghua SoleTech AG nur aus drei Mitgliedern besteht, wurde
auf die Bildung von Ausschiissen verzichtet.

Der Empfehlung des Deutschen Corporate Governance Kodex, dass dem Aufsichtsrat
eine nach seiner Einschidtzung angemessene Zahl von unabhdngigen Mitgliedern
angehoren soll, hat die Besetzung des Aufsichtsrats der Fenghua SoleTech AG im
Geschaftsjahr 2014 durchgangig entsprochen.

Im Rahmen der Beratungen, Beschlussvorlagen und des Kontrollauftrags sind im
Berichtsjahr 2014 keine Interessenskonflikte bei einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern
aufgetreten.

Am 30. September 2014 trat eine Neufassung des Deutschen Corporate Governance
Kodex in Kraft . Der Aufsichtsrat hat sich mit den neuen Empfehlungen des Kodex
eingehend befasst. Gemeinsam mit dem Vorstand wurde im Corporate-Governance-
Bericht Rechenschaft fiir das Geschaftsjahr 2014 abgelegt. Den Empfehlungen und
Anregungen des Deutschen Corporate Governance Kodex folgt die Fenghua SoleTech AG
weitestgehend. Als Ergebnis konnte die Entsprechenserklirung vom Juli 2015
abgegeben werden. Uber diese wurde gemaf § 161 AktG in der Sitzung des Aufsichtsrats
am 17. Juli 2015 beschlossen. Die Entsprechenserklarung ist im Geschaftsbericht 2014
und auf der Fenghua-Website (www.fenghua-ag.de) im Bereich Investor Relations
veroffentlicht.

Jahres- und Konzernabschlusspriifung

TPW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg hat
den Abschluss der AG sowie des Konzerns fiir das Geschiftsjahr 2014 gepriift. Der
Prifungsauftrag wurde durch den Aufsichtsrat erteilt. Vor dem Wahlvorschlag hat der
Aufsichtsrat eine Unabhangigkeitserklarung des Priifers eingeholt. Es wurden keine
Griinde erkannt, die Zweifel an der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers begriinden
konnten. Der Abschlusspriifer war zusatzlich verpflichtet, uns sofort iiber Umstande zu
informieren, die seine Befangenheit begriinden kénnten, und uns gegebenenfalls tiber
Leistungen, die er zusatzlich zur Abschlusspriifung erbracht hat, zu informieren. Der
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Aufsichtsrat hat sich vor und wahrend der Abschlusspriifung in Gespriachen mit dem
Priifer tiber dessen Priifungsansatz und den Ablauf der Prifung unterrichtet.

Der vom Vorstand nach den Regeln des HGB aufgestellte Jahresabschluss fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014 und der Lagebericht der
Gesellschaft, der auch auf die Erklirung zur Unternehmensfithrung auf der
Unternehmenswebsite der Gesellschaft verweist, wurden vom Abschlusspriifer gepriift
und mit einem eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Fiir den Konzern wurde
vom Vorstand ein Konzernabschluss nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) erstellt, ergdnzt um die nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften. Dartiber hinaus wurde ein Konzernlagebericht erstellt.
Der Abschlusspriifer hat den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht gepriift
und mit einem eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss, der Konzernabschluss, die Lageberichte, die Priifungsberichte des
Abschlusspriifers sowie der Vorschlag des Vorstands fiir die Verwendung des
Bilanzgewinns wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zur eigenen Priifung
zugeleitet. Sie waren in der Aufsichtsratssitzung am 15 Dezember 2015 Gegenstand
intensiver Beratungen. Insbesondere mit den Ergebnissen der Prifung durch die
Abschlusspriifer hat sich der Aufsichtsrat umfassend befasst.

Die Abschlusspriifer nahmen an der Beratung des Jahresabschlusses der Gesellschaft
und des Konzernabschlusses teil. Sie berichteten tiber die Ergebnisse der Priifungen,
insbesondere auch iiber die festgelegten Priifungsschwerpunkte und standen dem
Aufsichtsrat flir Fragen und erganzende Auskiinfte zur Verfiigung. Nach seinen eigenen
abschliefenden Ergebnissen der Beratungen und der eigenen Priifung erhebt der
Aufsichtsrat keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat stimmt den Ergebnissen der Abschlusspriifung zu. In seiner Sitzung
vom 15. Dezember 2015 billigte der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss der Fenghua SoleTech AG zum 31. Dezember 2014 mit Lagebericht fiir
das Geschaftsjahr 2014 in seiner testierten Fassung vom 21. Dezember 2015 sowie den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 und den Konzernlagebericht fiir das
Geschiftsjahr 2014 in seiner testierten Fassung vom 21. Dezember 2015. Der
Jahresabschluss 2014 der Fenghua SoleTech AG, einschliefdlich des Lageberichts, ist
damit gemafd § 172 Satz 1 AktG festgestellt.

Abhangigkeitsbericht
Der vom Vorstand gemafd § 312 AktG aufgestellte Abhidngigkeitsbericht iiber die
Beziehungen der Fenghua SoleTech AG zu verbundenen Unternehmen wurde vom
Abschlusspriifer gepriift.

Der Bericht des Abschlusspriifers zum Abhangigkeitsbericht lag allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats rechtzeitig vor der Bilanzsitzung vor und wurde von uns gepriift sowie mit
den anwesenden Abschlusspriifern eingehend besprochen. Der Aufsichtsrat kam nach
seiner Priifung zu dem abschlief3enden Ergebnis, dass keine Einwendungen gegen den
Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und die darin enthaltene
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Schlusserklarung des Vorstands zu erheben sind.

Gewinnverwendung

Nach Abwéagung des operativen Umfelds, der Lage an den weltweiten Finanz- und
Kapitalmdrkten und der Finanzlage der Gesellschaft stimmen wir dem
Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands zu.

Der Aufsichtsrat dankt allen Fiihrungskriften fiir die gute, vertrauensvolle und
konstruktive Zusammenarbeit. Ein ganz besonderer Dank gilt jedoch allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern. lhnen ist es auch im Geschaftsjahr 2014
wieder gelungen, unsere Kunden vom hohen Mehrwert der Fenghua-Produkte und
-Dienstleistungen zu iiberzeugen und so die sich uns bietenden Marktchancen
hervorragend zu nutzen.

Frankfurt am Main, 15. Dezember 2015

Mircle Ching Chai Yap
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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01 Konzerniibersicht

Fenghua wurde 2004 gegriindet und ist ein moderner, technologiegetriebener
chinesischer Schuhsohlenhersteller. Die Produktionsstandorte befinden sich in
Jinjiang in der Provinz Quanzhou, einem der Hauptzentren der Schuhindustrie in
China.

Fenghua produziert mehr als 40 Millionen Paar Schuhsohlen pro Jahr. Die Sohlen
werden aus Ethylen-Vinylacetat (,EVA“) und/oder aus Natur- und Kunstkautschuk
hergestellt. Als Komplettanbieter deckt Fenghua in seiner Wertschopfungskette
auch die Aufbereitung von Rohstoffen und die Produktion von Komponenten ab, die
fir die verschiedenen Arten von Schuhsohlen benétigt werden. Etwa 70 % der
Kundenauftrage werden in Fenghuas eigener Produktionsstitte hergestellt. Die
tibrigen Kundenauftrage werden an lokale Vertragshersteller ausgelagert.

Dank seiner starken Forschungs- und Entwicklungsabteilung ist Fenghua in der
Lage, ein eigenes ODM (,Original Design Manufacturing”)-Sortiment anzubieten,
wiahrend andere Wettbewerber Schuhsohlen lediglich nach den Designvorgaben
ihrer Kunden als OEM-Hersteller (,Original Equipment Manufacturing®) anfertigen.

Die von Fenghua hergestellten Sohlen sind sowohl fiir Hochleistungssportschuhe als
auch fiir Freizeit- und sportliche Freizeitschuhe konzipiert. Zielgruppe sind vor
allem Hersteller von chinesischen und internationalen Markenschuhen im mittleren
und oberen Marktsegment. Kunden von Fenghua produzieren in der Regel Schuhe
als OEM. Fenghua-Sohlen sind somit Bestandteil von vielen verschiedenen
Markensportschuhen.

Die Fenghua SoleTech AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die
Gesellschaft wurde am 22. Juli 2014 gegriindet. Die Gesellschaft halt 100 % der
Geschiftsanteile der Hong Kong Mou Lung Holding Company Ltd. (,Fenghua
Hongkong“), einer nach dem Recht von Hongkong gegriindeten Gesellschaft, die als
Zwischenholdinggesellschaft fungiert und 100 % der Eigenkapitalanteile der Fujian
Maolong Shoe Materials Co. Ltd. (,Fenghua Fujian“) halt. Letztere ist eine in der VR
China gegriindete Gesellschaft, die als Zwischenholdinggesellschaft fungiert und
ihrerseits 100 % der Geschaftsanteile der in der VR China gegriindeten Jinjiang
Fenghua Shoe Material Co. Ltd. (,Fenghua Jinjiang“) hélt. Das operative Geschaft von
Fenghua wird von Fenghua Jinjiang betrieben. Die Geschiftstitigkeit von Fenghua
Jinjiang besteht in der Herstellung und Verarbeitung von Schuhen (Netztuch),
Kunststoffgranulaten und Sohlen sowie dem Vertrieb von Schuhen (ohne
gefahrliche Chemikalien).
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Unternehmensstruktur des Fenghua-Konzerns:

- Fenghua SoleTech AG

(Germany)

100%

Hong Kong Mou Lung
n Holding Company Ltd.

(Hong Kong)

100%

v

Fujian Maolong Shoe
Materials Co. Ltd.
{PRC)

100%

Jinjiang Fenghua Shoe

Material Co., Ltd.
(PRC)

01.1 Unternehmensstrategie

Fenghua verfolgt eine auf rentables Wachstum ausgerichtete Strategie mit den
folgenden Zielen:

Erweiterung der Produktionskapazititen, um von Mengeneffekten zu
profitieren und die starke Nachfrage zu bedienen

Fenghua beabsichtigt, die bestehenden Produktionsanlagen durch den Bau weiterer
Etagen zu erweitern und zu modernisieren, wodurch die Gesamtflache des Werks
von 1.600 m? auf 3.000 m? erh6ht wird. Fenghua beabsichtigt dariiber hinaus,
produktivere Maschinen und Anlagen zu kaufen und zu montieren, um die
Produktionskapazitit von 48 auf 80 Millionen Paar zu steigern. Diese zusatzlichen
Produktionsstrecken werden zunachst vorrangig dazu verwendet, die derzeit
ausgelagerten Produktionskapazitiaten (19,9 Millionen Paare im Jahr 2014) der EVA
MD1-Sohlen in die eigene Fertigung zurtick zu verlagern, da sie einen geringeren
Mehrwert haben als MDZ2. Dies soll die Bruttomarge von Fenghua erhéhen. In
zweiter Linie soll die zuséatzliche Kapazitat dazu dienen, die Sportschuhhersteller zu
beliefern, die ihre Geschaftstatigkeit in letzter Zeit von Dongguan nach Jinjiang
verlagert haben. Fenghua rechnet damit, dass weitere Hersteller folgen werden, um
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von den niedrigeren Lohnen hoch qualifizierter Arbeiter in Jinjiang zu profitieren.
Drittens sollen Kunden bedient werden, die Partner zum Platzieren von
Grof3auftragen benotigen. Fenghua plant eine Starkung seiner Vertriebs- und
Marketingteams, um enge Beziehungen und Kooperationen mit Kunden bei der
kontinuierlichen Entwicklung von Technologien und Designs pflegen zu konnen.
Grofdere Auftrage werden fiir Fenghua starkere Grofieneffekte und eine hohere
Produktivitat bedeuten, wodurch der Konzern wettbewerbsfahiger bei Preisen und
rentabler wird. Und schliefdlich sollen die Kapazitatserweiterungen die - laut
Fenghua - steigende Nachfrage befriedigen, die auf bessere Marktbedingungen in
Verbindung mit der wachsenden Mittelschicht in China und das héhere verfligbare
Pro-Kopf-Einkommen zurtiickzufiihren ist, die ihrerseits zu einer Veranderung des
Kundenverhaltens fiihren, bei dem ein gesiinderer Lebensstil zur Norm wird.
Aufserdem wird der Sportschuhmarkt in China nach Ansicht von Fenghua von der
staatlichen Férderung von Sport als ein Element gesunder Lebensweise profitieren.

Starkung der eigenen Design- und Entwicklungskapazititen, um Mehrwert zu
schaffen

Fenghua beabsichtigt, seine Produktdesign- und Entwicklungskapazitaten
auszubauen, um die Produktqualitidt zu verbessern und innovativere Sohlen mit
verschiedenen Funktionen und fortschrittlicheren Designs herzustellen. Durch die
Registierung von Gebrauchsmustern sollen die technologischen Fortschritte
gesichert werden, wodurch sich der durchschnittliche Verkaufspreis der
Schuhsohlen erhohen soll. Das Unternehmen ist ebenfalls bestrebt, in- und
auslandische Marken besser bedienen zu konnen, indem es in zusatzliche
Designsoftware flir Schuhsohlen investiert und Anlagen fiir die Entwicklung und das
Testen von Prototypen erwirbt. Fenghua geht davon aus, dass der zunehmende
Stellenwert des ODM-Geschafts einer der zentralen Trends auf dem Markt fiir
Schuhsohlen fiir hoherwertige Schuhe ist, weshalb der Ausbau der F&E-Kapazitdten
ein bedeutendes Element der Geschaftsstrategie ist. Fenghuas eigene Forschungs-
und Entwicklungsabteilung strebt eine standige Optimierung des
Herstellungsprozesses an, indem nicht nur die Rohstoffzusammensetzung sondern
auch Produktionsprozesse wie beispielsweise die Formherstellung verbessert
werden. Fenghua wird auch kiinftig den Ausbau seiner F&E-Aktivitaten fortsetzen,
um seine Produktdesign- und Entwicklungskompetenz weiter zu starken.

Ausrichtung auf h6herwertige Marken mit besseren Zukunftsperspektiven
Aufgrund der schnell steigenden Kosten in Dongguan, einem weiteren
Produktionszentrum fiir Sportschuhe in China, verlagern grofde Sportschuhmarken
ihre Produktion derzeit von Dongguan nach Jinjiang. Der Konzern will von dieser
Verlagerung profitieren, indem er mehr Produktionsressourcen fiir diese
internationalen Tier 1- und Tier 3-Marken bereitstellt. So hat er zum Beispiel
begonnen, die Quanzhou Senyu Sports Goods Co., Ltd. zu beliefern, den einzigen
OEM-Hersteller von Brooks in China, der auch Marken wie Li Ning und Fila beliefert.
Brooks ist bekannt flir Performance-Laufschuhe fiir den Leistungssport. Fenghua
will sowohl auf dem Binnen- als auch auf dem Exportmarkt fiir Sportschuhe
Marktanteile gewinnen. In der Vergangenheit haben chinesische Verbraucher kaum
zwischen verschiedenen Sportschuharten unterschieden. Dies dndert sich derzeit
schnell und die chinesischen Verbraucher fangen an, reine Sportschuhe sowie
Freizeitschuhe oder Schuhe im sportlichen Stil zu kaufen. Infolgedessen ist Fenghua
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der Ansicht, dass sich der aktuelle Sportschuhmarkt, der unter den hohen
Lagerbestinden leidet, bald erholen wird, mit einer stirkeren Verlagerung des
Schwerpunktes auf performanceorientierte und funktionsspezifische Sportschuhe.

Starkung der Marketing- und Vertriebsaktivititen

Fenghua zielt darauf ab, sein Vertriebs- und Marketingteam zu erweitern, um eine
héhere Anzahl von Kunden besser ansprechen zu kénnen. Dartiber hinaus plant das
Unternehmen, seine Sichtbarkeit auf dem Markt fiir Schuhsohlen durch intensiveres
Marketing zu steigern. Dies soll iiberwiegend durch Schalten von Anzeigen in
Magazinen oder sonstigen Medien und durch eine erh6hte Teilnahme an Messen
erreicht werden.

01.2 Produkte

Fenghua produziert verschiedene Arten von Schuhsohlen aus Ethylen-Vinylacetat
(,EVA“) und/oder aus natiirlichem oder kiinstlichem Kautschuk und/oder aus
anderen Arten von Kunststoff, wie beispielsweise thermoplastischem Elastomer
oder thermoplastischem Polyurethan und Polyurethan.

Die Endprodukte von Fenghua sind Komplettsohlen. Einzelkomponenten werden
nur im Rahmen des Produktionsprozesses hergestellt.

Fenghua produziert mehr als 40 Millionen Paar Schuhsohlen pro Jahr und verfiigt
derzeit Uiber sechs Produktionslinien fiir das in einem einzelnen Schritt hergestellte
einfache EVA-Modell Eins (,EVA MD 1), 14 Produktionslinien fiir das qualitativ
hochwertige EVA-Modell Zwei (,EVA MD 2“) und acht Produktionslinien fiir
Kautschuksohlen. Die Sohlen werden tiber das eigene Vertriebsnetz von Fenghua an
Hersteller von Schuhen fiir renommierte in- und ausldndische Marken und an lokale
Vertriebspartner verkauft.

EVA-Sportschuhsohlen

EVA-Sohlen wurden dank ihrer Eigenschaften ab 2007 in Sportschuhen popular: Sie
sind leicht, weich, flexibel, atmungsaktiv, verschleifdbestandig, formstabil und bieten
die Moglichkeit, in verschiedenen Farben eingefarbt zu werden. Sie konnen leicht in
verschiedenen Formen hergestellt werden, sind reifd3fest, wasserfest, UV-bestdandig
und nicht-toxisch. Die Hauptkomponente der EVA-Sohlen sorgt fiir Elastizitat,
Weichheit und Flexibilitat. Die meisten Sportschuhsohlen bestehen aus einer EVA-
Obersohle in Kombination mit einer Untersohle und gegebenenfalls weiteren
Komponenten. Es gibt jedoch auch reine EVA-Sohlen.

Kautschuk-Schuhsohlen

Kautschuksohlen sind eine traditionellere Form der Sohle, die sehr langlebig und
sehr widerstandsfahig gegen Verschleif3 ist und eine gute Abriebsfestigkeit hat.
Aufierdem bietet diese Art der Sohle eine gute Rutschfestigkeit und ausgezeichnete
Reifdfestigkeit. Sie ist wasserdicht sowie 6labweisend und antistatisch.

Fenghua produziert Kautschuksohlen hauptsachlich fiir Skateboarding- und
Freizeitschuhe. Aufserdem produziert Fenghua Laufsohlen aus Kautschuk fiir EVA-
Kompositsohlen.
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Sohlen-Komponenten

Fenghua produziert eigene Granulate fiir die Herstellung von EVA-Sohlen. Wahrend
andere Sohlenproduzenten mit EVA-Granulat versorgt werden miissen, ist Fenghua
in der Lage, die jeweiligen Rohstoffe (einschliefdlich Farbstoffen) selbst zu mischen
und ist somit flexibler in seiner Produktion. Bei der Kautschuk-Produktion kann
Fenghua Kautschukplatten aus Rohstoffen herstellen, so dass keine Abhdngigkeit
von Roh-Kautschuk-Lieferanten besteht.

02 Wirtschaftliches Umfeld

02.1 Allgemeines wirtschaftliches Umfeld

Samtliche Umsatzerlose erwirtschaftet der Fenghua-Konzerns durch den Verkauf
seiner Produkte auf dem chinesischen Markt. Damit ist das Geschaftswachstum des
Fenghua-Konzerns direkt an die wirtschaftliche Entwicklung Chinas gebunden. Die
chinesische Wirtschaft ist in den letzten drei Jahrzehnten weiter schnell gewachsen
und in jlingster Zeit zur weltweit zweitgrofiten Volkswirtschaft hinter den USA
geworden. Gestiitzt auf die enorme Binnennachfrage und die Investitionsausgaben
im Inland zeigt die chinesische Wirtschaft aktuell Anzeichen einer Stabilisierung
und stetigen Verbesserung.

2014 verzeichnete die chinesische Wirtschaft ein Wachstum von 7,4 % und wuchs
somit um 0,3 % weniger als 2013. Dieser Riickgang war tiberwiegend auf den
Riickgang der Sachanlageninvestitionen und des Binnenkonsums zurtickzufiihren.
Davon abgesehen spiegelt die Konjunkturabkiihlung auch die schwierigen
wirtschaftlichen Aussichten im heutigen China wider. Das Geschaftsklima ist
vergleichsweise schwach und die Verbraucher sind in ihrem Konsumverhalten
zuriickhaltender. Dariiber hinaus leidet die chinesische Wirtschaft, obwohl
liberwiegend vom Binnenkonsum angetrieben, in gewissem Mafde unter den
Problemen der Weltwirtschaft. Die jlingsten Ereignisse wie z. B. die politischen
Unruhen in der Ukraine, die Abkiihlung der europaischen Wirtschaft und
insbesondere die Wirtschaftskrisen in Russland und Griechenland, der Einbruch des
Roholpreises usw. werden sich mit Sicherheit auf die chinesische Wirtschaft
auswirken.

Von Januar bis April erreichten die Einzelhandelsumsatze mit Konsumgiitern
insgesamt 9.310,2 Mrd. RMB (1.332,5 Mrd. EUR) und stiegen somit um 10,4 Prozent
im Vergleich zum Vorjahr. Nach geografischen Raumen aufgeschliisselt beliefen sich
die Einzelhandelsumsitze mit Konsumglitern in stadtischen Rdumen auf 8.005,6
Mrd. RMB (1.145,8 Mrd. EUR), was einem Anstieg im Vorjahresvergleich um 10,2
Prozent entspricht, wahrend sie sich in landlichen Rdumen auf 1.304,6 Mrd. RMB
(186,7 Mrd. EUR) beliefen und um 11,5 Prozent gestiegen sind. Nach
Konsumgewohnheiten betrachtet wuchsen die Einzelhandelsumsatze um 10,3
Prozent und erreichten 8.331,7 Mrd. RMB (1192,5 Mrd. EUR). Die
Onlinehandelsumsatze beliefen sich auf 869,0 Mrd. RMB (124,4 Mrd. EUR), was
einem Wachstum im Vergleich zum Vorjahr von 40,3 Prozent entspricht und 9,3
Prozent der Gesamteinzelhandelsumsatze mit Konsumgiitern ausmacht. Im
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Onlinehandel legten Lebensmittel, Bekleidung und sonstige Handelswaren um 48,2
Prozent, 32,4 Prozent bzw. 43,4 Prozent zu.

(Quelle: Verbraucherpreise fiir April 2015, National Bureau of Statistics of China, 11.
Mai 2015)

02.2 Branchenumfeld

Trends

Fihrende inlandische Sportbekleidungsmarken, vertreten durch Anta,
verzeichneten im Jahr 2014 eine Erholung ihrer Geschéaftsergebnisse. Die fiihrenden
inlandischen Sportbekleidungsmarken hatten mit hohen Lagerbestinden und
riicklaufigen Nettogewinnmargen zu kdmpfen, die durch eine blinde Expansion in
fritheren Jahren verursacht wurden, und erlitten daher von 2012 bis 2013 starke
Einbufden. Sie versuchten jedoch, die operative Effizienz ihrer
Verkaufsniederlassungen zu verbessern und neue Wachstumsmotoren wie das
Kinderbekleidungsgeschaft und den Onlinehandel zu erschliefden, um die Rezession
zu bewaltigen. Ihre intensiven Bemiihungen begannen im Jahr 2014 Wirkung zu
zeigen. Die fiinf grof3ten inlandischen Sportbekleidungsmarken Anta, Li Ning, Xtep,
361 Degree und Peak verbuchten im Jahr 2014 alle ein positives Wachstum.

Wettbewerbsumfeld

Nike (China) Inc besetzte im Jahr 2014 im Sportbekleidungsbereich in China mit
einem Einzelhandelsmarktanteil von 14 % die Fithrungsposition. Dies war vor allem
auf die Flexibilitat des Unternehmens bei der Bedienung der zunehmend an
Bedeutung gewinnenden weiblichen Kunden zuriickzufiihren und auf eine Reihe
erfolgreicher Marketingaktivitaten, mit denen die Umsatze wirksam gesteigert
wurden. Das Unternehmen vermarktete im Jahr 2014 die speziell fiir Frauen
entwickelte Sport-App fiir Smartphones Nike+ TC in China und erdéffnete im
November die zweite Produkterlebniswelt flir Frauen weltweit in Shanghai, um
seine Position zu starken.

Aussichten

Der Sportbekleidungsbereich wird iiber den Prognosezeitraum voraussichtlich vom
glinstigeren gesamtwirtschaftlichen Umfeld profitieren. Ein im Oktober 2014 vom
chinesischen Staatsrat herausgegebener Leitfaden zur Beschleunigung der
Entwicklung der Sportbranche in China, prognostizierte eine Steigerung der
Sportbranche auf einen Gesamtwert von 5 Bio. CNY bis Ende 2025 an, bezogen auf
physische Produkte wie Sportbekleidung und Sportausriistung sowie auf virtuelle
Produkte wie Sportveranstaltungen. In der Zwischenzeit wird die Zahl der
regelmaflig Sport treibenden Menschen landesweit auf tiber 500 Millionen
Menschen steigen. Aufgrund dieser unterstiitzenden Mafnahmen diirften sich die
Aussichten fiir Sportbekleidung im Prognosezeitraum gut entwickeln.

(Quelle: Sportswear in China, Euromonitor International, Mai 2015)
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03 Geschiftsentwicklung des Konzerns

03.1 Betriebsergebnis

Die folgende Tabelle enthilt die Kennzahlen der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung von Fenghua fiir die Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2013 und
2014:

31. Dezember
2014 2013
% der % der
TEUR Umsatzerl TEUR Umsatze
ose rlose
Umsatzerlose 101.762 100,0 90.056 100,0
Umsatzkosten (72.624) (71,4) (64.826) (72,0)
Bruttoergebnis 29.138 28,6 25.230 28,0
Sonstige Ertrage 15 - 488 0,5
Vertriebskosten (275) (0,3) (250) (0,3)
Verwaltungskosten (1.476) (1,4) (568) (0,6)
Finanzierungskosten - - (137) (0,2)
Finanzertrage 148 0,2 80 0,1
Vorsteuergewinn 27.550 27,1 24.843 27,5
Ertragssteueraufwand (6.954) (6,9) (6.093) (6,7)
Nettoergebnis 20.596 20,2 18.750 20,8
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 7.026 6,9 (618) (0,7)
Gesamtergebnis 27.622 27,1 18.132 20,1

03.2 Umsatzerlose

Die Umsatzerlose sind von 90.056 TEUR im Jahr 2013 um 11.706 TEUR bzw. 13,0 %
auf 101.762 TEUR im Jahr 2014 gestiegen. Alle Produktsegmente haben zu diesem
Wachstum beigetragen. In RMB gemessen sind die Umsatzerlose im Geschéftsjahr
um 12,3 % gestiegen.

Der Anstieg der Umsatzerldse ist liberwiegend auf das hohere Absatzvolumen
zurlckzufiihren. Die Absatzvolumina bei Kautschuk-, MD1- und MD2-Sohlen stiegen
im Jahr 2014 um 2.483 Tausend Paare, 870 Tausend Paare bzw. 2.685 Tausend
Paare auf 4.799 Tausend Paare, 21.335 Tausend Paare bzw. 35.784 Tausend Paare.

12



4 .) 4
Fenghua SoleTech AG - Lagebericht 2014 FENGHUA

In EUR gemessen blieb der durchschnittliche Verkaufspreis pro Einheit konstant bei
1,12 EUR im Vergleich zu 1,13 EUR im Jahr 2013.

Die Umsatzerldse des Konzerns wurden im Jahr 2014 ausschliefdlich in der VR China
erzielt. Auf keinen Kunden des Konzerns entfielen im Jahr 2014 mehr als 5 % der
gesamten Umsatzerlose des Konzerns.

03.3 Umsatzkosten

Bei den Umsatzkosten handelt es sich um Kaufe von Materialien und Produkten aus
der ausgelagerten Fertigung, Lohnkosten fiir Produktionspersonal, Abschreibungen
auf langfristige Vermogenswerte des Produktionsbereichs, Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen, Umsatzsteuer und Sonstiges (liberwiegend Energie-
und Wartungskosten).

Die Umsatzkosten sind von 64.826 TEUR im Jahr 2013 um 7.798 TEUR bzw. 12,0 %
auf 72.624 TEUR im Jahr 2014 gestiegen. Dieser Anstieg war iiberwiegend auf
hohere Kosten fiir die Produktbeschaffung von Auftragsherstellern aufgrund von
Kapazitatsengpassen zurlickzufiihren.

Die folgende Tabelle enthdlt eine Aufschliisselung der Umsatzkosten fiir die
Geschiftsjahre zum 31. Dezember 2013 und 2014:

31. Dezember
2014 2013
% der % der
TEUR Umsatzko TEUR Umsatzkos
sten ten
Materialien 40.059 55,2 36.119 55,7
Lohne und
Gehalter 12.219 16,8 10.605 16,4
Abschreibungen 1.006 1,4 977 1,5
Produktbeschaffu
ng von
Subunternehmern 12.863 17,7 11.772 18,2
Forschungs- und
Entwicklungskost
en 208 0,3 185 0,3
Mehrwertsteuer 800 1,1 691 1,0
Sonstiges 5.469 7,5 4.477 6,9
Gesamt 72.624 100,0 % 64.826 100,0 %
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03.4 Bruttoergebnis

Das Bruttoergebnis ist im Berichtszeitraum um 15,5 % auf 29.138 TEUR gestiegen
(2013: 25.230 TEUR). Dies fiihrte zu einem Anstieg der Bruttogewinnmarge von
28,0 % im Jahr 2013 auf 28,6 % im Jahr 2014. Der Anstieg der Bruttogewinnmarge
war auf den Erfolg von Fenghua beim Steigern der betrieblichen Effizienz und bei
der Optimierung der Produktionskosten zurtickzufiihren.

03.5 Sonstige Ertrage

Bei den sonstigen Ertragen handelt es sich tiberwiegend um Zinsertrdge von Banken
und Wechselkursgewinne.

In den Jahren 2013 und 2014 beliefen sich die sonstigen Ertrage auf 488 TEUR bzw.
15 TEUR. Die sonstigen Ertrage als Prozentsatz der Umsatzerlose betrugen im Jahr
2013 ca. 0,5 % und im Jahr 2014 weniger als 0,1 % und waren somit relativ
unerheblich.

03.6 Vertriebskosten

Die Vertriebskosten umfassen iiberwiegend Abschreibungen und Personalkosten.

Die Vertriebskosten sind von 250 TEUR im Jahr 2013 um 10,0 % auf 275 TEUR im
Jahr 2014 gestiegen. Dieser Anstieg war auf einen Anstieg der Personalkosten
zurlckzufiihren.

03.7 Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten umfassen iiberwiegend Abschreibungen und Gehalter fiir
Flihrungs- und Verwaltungspersonal.

Die Verwaltungskosten sind von 568 TEUR im Jahr 2013 um 159,9 % auf 1.476
TEUR im Jahr 2014 gestiegen. Dieser Anstieg war liberwiegend auf einen Anstieg
der Personalkosten zuriickzufiihren.

Die Verwaltungskosten als Prozentsatz der Umsatzerldse beliefen sich im Jahr 2014
auf 1,4 % im Vergleich zu 0,6 % im Jahr 2013.

03.8 Nettoergebnis

Entsprechend des Anstiegs des Bruttoergebnisses stieg das Nettoergebnis von
18.750 TEUR im Jahr 2013 um 9,9 % auf 20.596 TEUR im Jahr 2014. Dies entspricht
einer Nettogewinnmarge von 20,2 % (2013: 20,8%)

Der Ertragsteueraufwand stieg von 6.093 TEUR im Jahr 2013 auf 6.954 TEUR im
Jahr 2014.
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04 Finanzlage

Die Ziele des Konzerns im Kapitalmanagement beziehen sich iiberwiegend auf das in
der Bilanz ausgewiesene Eigenkapital und bestehen darin, die Fahigkeit des
Konzerns aufrecht zu erhalten, seinen Geschaftsbetrieb fortzufihren und die
Stabilitdt und das Wachstum des Konzerns zu unterstiitzen, um die Renditen der
Aktionare sowie den Nutzen der Stakeholder zu maximieren.

Die Geschiftsleitung des Konzerns betrachtet eine Kapitalstruktur, in der die
Kreditfinanzierung eine untergeordnete Rolle spielt und eine Eigenkapitalquote von
mindestens 50 % angestrebt wird, als sinnvoll und erreichbar. Eine derartige
Struktur bietet dem Konzern eine stabile Grundlage fiir die Erreichung seiner
Geschaftsziele.

Die Bilanzsumme hat sich von 47.657 TEUR auf 78.349 TEUR zum 31. Dezember
2014 bedeutend erhoht. Dieser Anstieg ist iberwiegend auf den hoheren
Jahresiiberschuss zuriickzufiihren.

04.1 Langfristige Vermogenswerte

Sachanlagen
Die Sachanlagen umfassen Gebdude, Gerdate und Maschinen, Mobel, Einbauten,
Biiroausstattung und Kraftfahrzeuge.

Die Sachanlagen (Nettobuchwert) sind von 6.798 TEUR zum 31. Dezember 2013 um
6,8 % auf 7.263 TEUR zum 31. Dezember 2014 gestiegen. Dieser Anstieg war
liberwiegend auf den Erwerb von Produktionsanlagen und die Abwertung des EUR
gegeniiber dem RMB von 8,41 im Jahr 2013 auf 7,47 im Jahr 2014 zurtickzufiihren.

Landnutzungsrechte
Die Landnutzungsrechte beziehen sich auf langfristige Rechte zur Nutzung von
Land.

Die Landnutzungsrechte sind von 390 TEUR zum 31. Dezember 2013 um 10,2 % auf
430 TEUR zum 31. Dezember 2014 gestiegen. Dies war liberwiegend auf die
Abwertung des EUR gegeniiber dem RMB von 8,41 im Jahr 2013 auf 7,47 im Jahr
2014 zurtckzufiihren und wurde teilweise durch Abschreibungen auf die
Landnutzungsrechte von Fenghua ausgeglichen.

04.2 Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate
Die Vorrate umfassen Rohstoffe, unfertige und fertige Erzeugnisse.

Die Bestande sind von 890 TEUR zum 31. Dezember 2013 um 17,7 % auf 1.048

TEUR zum 31. Dezember 2014 gestiegen. Dieser Anstieg war vor allem auf einen
Anstieg der Umlaufbestande zuriickzufiihren.
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen
umfassen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vorauszahlungen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen sind
von 13.086 TEUR zum 31. Dezember 2013 um 18,2 % auf 15.466 TEUR zum 31.
Dezember 2014 gestiegen. Dieser Anstieg ist liberwiegend auf ein héheres
Absatzvolumen zurtickzufiihren.

Forderung gegeniiber einem Vorstandsmitglied
Das Unternehmen hat einem Vorstandsmitglied ein Darlehen in Héhe von 90 TEUR
(2013: 0 EUR) gewahrt.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Bankguthaben und
Kassenbestande.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente verzeichneten aufgrund des
erhohten Absatzvolumens einen erheblichen Anstieg um 26.493 TEUR bzw. 102,6 %
auf 53.683 TEUR zum 31. Dezember 2014. Siehe das Kapitel , Liquiditat” in diesem
Abschnitt flir eine detailliertere Darstellung der Zahlungsmittel am Ende des
jeweiligen Berichtszeitraums.

04.3 Eigenkapital

Das Eigenkapital umfasst das gezeichnete Kapital, Kapitalriicklagen und
Gewinnrtcklagen.

Das Eigenkapital erhdhte sich vor allem aufgrund hoéherer Gewinnriicklagen von
40.153 TEUR zum 31. Dezember 2013 um 27.696 TEUR bzw. 69,0 % auf 67.849
TEUR zum 31. Dezember 2014. Zum 31. Dezember 2014 erreichte der Konzern eine
Eigenkapitalquote von 86,6 % (2013: 84,3 %).

Die gesetzlichen Riicklagen beziehen sich auf die nach dem Recht der Volksrepublik
China vorgeschriebenen gesetzlichen Riicklagen. Fenghua hat die erforderliche
gesetzliche Riicklage zum 31. Dezember 2013 und 2014 erreicht.

04.4 Kurzfristige Verbindlichkeiten

Sonstige Riickstellungen
Bei den sonstigen Riickstellungen handelt es sich um Steuerverbindlichkeiten in
Bezug auf die Verglitung der Vorstandsmitglieder.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
Verbindlichkeiten

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten handelt es sich {iberwiegend um Verbindlichkeiten aus
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Lieferungen und Leistungen, Gehédltern wund Sozialversicherungsabgaben,
Umsatzsteuer und sonstige Steuerverbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten sind von 5.596 TEUR zum 31. Dezember 2013 um 48,0 % auf
8.281 TEUR zum 31. Dezember 2014 gestiegen. Dies ist auf vermehrte Einkadufe bei
Lieferanten und ausstehende Rechnungen zuriickzufiihren.

Verbindlichkeit gegeniiber einem Vorstandsmitglied
Das Vorstandsmitglied hat dem Unternehmen ein Darlehen in Héhe von 97 TEUR
(2013: 14 TEUR) gewahrt.

Ertragssteuerverbindlichkeiten

Bei den Ertragssteuerverbindlichkeiten handelt es sich um den derzeit zahlbaren
Betrag der Ertragssteuer. Die Ertragssteuerverbindlichkeiten beliefen sich auf 1.894
TEUR zum 31. Dezember 2013 und 2.122 TEUR zum 31. Dezember 2014.

04.5 Liquiditit

Der Netto-Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit ist von 17.563 TEUR im
Jahr 2013 um 24,3 % auf 21.853 TEUR im Jahr 2014 gestiegen. Dieser Anstieg war
iberwiegend auf einen Anstieg der Gewinne zuriickzufiihren, dem ein starker
Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Forderungen infolge des Unternehmenswachstums entgegen wirkte.

Der Netto-Cashflow aus der Investitionstdtigkeit ist von einem Riickgang von 1.200
TEUR im Jahr 2013 um 34,5 % auf einen Riickgang von 786 TEUR im Jahr 2014
zurlickgegangen. Der Riickgang war liberwiegend auf den Riickgang des Erwerbs
von Sachanlagen zuriickzufiihren.

Der Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ging von 8.735 TEUR im Jahr
2013 um 8.735 TEUR zuriick, so dass im Jahr 2014 ein Nettomittelzufluss aus der
Finanzierungstatigkeit in Hohe von 0 TEUR verbucht wurde. Der Riickgang war
liberwiegend auf die Riickzahlung eines Darlehens von einem Vorstandsmitglied
und die vollstandige Tilgung von Bankdarlehen im Jahr 2013 zurtickzufiihren.

05 Mitarbeiter
Zum 31. Dezember 2014 beschiftigte Fenghua 1.830 Vollzeitmitarbeiter
(31. Dezember 2013: 1.812). Die Mitarbeiterzahl blieb trotz des Wachstums der

Umsatzerldse aufgrund der erhéhten Nachfrage nach unseren Produkten stabil.

In der nachstehenden Tabelle finden Sie eine Aufschliisselung der Mitarbeiter von
Fenghua nach Funktionen jeweils zum 31. Dezember 2013 bzw. 2014:
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31. Dezember

Funktion 2013 2014
VOTStand........cooeerriieniienieniieieeeeeeee e 6 6
FINanZzen.........oocevviiiiiiiieniiieeec e 6 6
Beschaffung.......coccooviiiiiiniiiniiiicecceeeee 5 5
Verwaltung und Personal...........cccccevvvienieiiinieienen, 21 21
Marketing und Vertrieb ........c.ccocevevenenenenenieinincnens 35 36
Qualitatskontrolle .........ccceeevieviiieiiiiciicieeee e 32 32
Produktdesign und Entwicklung...........cccccvevvervnviennnnnen. 29 29
Produktion .........ccceiieiuieiiiieeeeee e 1,678 1,695
Gesamt 1.812 1.830

Wir bieten unseren Mitarbeitern wettbewerbsfahige Vergiitungspakete und
verschiedene Schulungsprogramme und konnten daher qualifiziertes Personal
gewinnen und binden.

06 Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Fenghua
SoleTech AG

Die folgenden Tabellen und Informationen legen die Vermogens- und Finanzlage der
Fenghua SoleTech AG fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2014 dar. Die Fenghua
SoleTech AG fungiert als Holdinggesellschaft der drei Gesellschaften Hong Kong Mou
Lung Holding Company Ltd. Fujian Maolong Shoe Materials Co. Ltd. und Jinjiang
Fenghua Shoe Material Co. Ltd.

Finanzlage

Aktiva 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

1. Anlagevermogen 10,000- -

2. Kurzfristige 468 -

Vermogenswerte

Gesamt 10.468 -

In der Bilanz der Fenghua SoleTech AG werden Vermégenswerte in Hohe von
insgesamt  10.468 TEUR einschliefflich von langfristigen finanziellen
Vermogenswerten in Hohe von 10.000 TEUR, Forderungen gegen verbundene
Unternehmen in Hoéhe von 464 TEUR und Zahlungsmittel und
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Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 4 TEUR ausgewiesen. Die liquide Ausstattung
der Gesellschaft ist unzureichend.

Die finanziellen Vermé6genswerte enthalten vollstindig die Aktien an der Hong Kong
Mou Lung Holding Company Ltd., welche u.a. eine Zwischenholding zur operativ
tatigen Gesellschaft darstellt. Inwieweit deren Anteile kurzfristig durch z.B. Verkauf
oder Verpfandung der Bereitstellung von Liquiditidt dienen kdnnen, hangt von der
entsprechenden Handelbarkeit und auch méglichen rechtlichen Durchsetzbarkeit von
Anspriichen in Hong Kong und der Volksrepublik China ab.

Passiva 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

1. Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 10.056 -
Agio 498 -
Kumulierte Verluste (1.122) -
9.432 -
2. Verbindlichkeiten 1.036 -
Gesamt 10.468 -

Zum 31. Dezember 2014 beliefen sich das gesamte Eigenkapital und die
Verbindlichkeiten der Fenghua SoleTech AG auf 10.468 TEUR. Das Eigenkapital
betrug 9.432 TEUR, wahrend sich die Verbindlichkeiten auf 1.036 TEUR beliefen. Die
liquiden Mittel betragen TEUR 4 und reichen nicht aus, um die kurzfristigen
Verpflichtungen zu decken.

Der Fortbestand der Gesellschaft ist wesentlich von der Zufiihrung weiterer
finanzieller Mittel abhangig. Ohne die Moglichkeit des Erhalts von Dividenden oder
der Bereitschaft der Tochterunternehmen Verwaltungsumlagen zu tragen, droht der
Gesellschaft die Illiquiditat. Bis zum Zeitpunkt der Berichterstattung wurden
diesbeziiglich keine Vertrage oder Garantievereinbarungen geschlossen oder andere
Mafdnahmen getroffen, die eine strukturelle Verbesserung der Liquiditatslage
erkennbar machen wiirden.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Flr das Geschiftsjahr 2014 belief sich das Gesamtergebnis der Fenghua SoleTech
AG auf einen Nettoverlust von 1.122 TEUR.

2014 2013

TEUR TEUR

Umsatzerlose - -

Betriebskosten (1.122) -

Ergebnis vor Steuern (1.122) )
Nettoverlust

(1.122) -

Die Betriebskosten resultieren vollstindig aus den Kosten der Borseneinfiihrung
und der laufenden Verwaltung der Gesellschaft. Eigene Umséatze werden nicht
erzielt. Die Aufsichtsratvergiitungen in Hohe von insgesamt TEUR 45 sind in den
Betriebskosten enthalten. Vorstandsgehalter sind von der Fenghua AG nicht bezahlt
worden; diese sind im laufenden Geschaftsjahr von einem Tochterunternehmen
getragen worden.

Die kiinftige Ertragslage der Gesellschaft ist entsprechend vollstandig von
erhaltenen Ausschiittungen oder Kostenumlagen abhingig.

07 Marketing und Vertrieb

Alle Produkte von Fenghua werden in China verkauft. Fenghua nutzt mit seinem
eigenen Vertriebs- und Marketingteam direkte Vertriebskanile, um neue Kunden zu
gewinnen und die bestehenden Kundenbeziehungen zu starken. Dariiber hinaus
besucht das Vertriebsteam von Fenghua jedes Jahr Schuhwarenmessen, um die
Produkte des Konzerns zu vermarkten und seine Marktprasenz zu steigern.

Um die engen Beziehungen zu den Kunden zu pflegen, stattet das Vertriebs- und
Marketingteam den Kunden vor Ort regelmafdig Besuche ab und ladt Kunden und
Interessenten auf das Werksgeldnde und in den Showroom von Fenghua ein. Dieser
Austausch ermdéglicht Fenghua die Feinabstimmung seiner Schuhsohlen-Designs auf
spezielle Kundenanforderungen. Gleichzeitig erhalt das Unternehmen dadurch
Riickmeldungen zur Produktqualitdt. Dariiber hinaus besucht nach der Konzeption
neuer ODM-Produkte das F&E-Team zusammen mit dem Vertriebs- und
Marketingteam die Kunden, um die neuen Produkte zu vermarkten.
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Zum 31. Dezember 2014 belieferte Fenghua iiber 49 chinesische OEM-Hersteller
von Sport- und sonstigen Schuhen im mittleren und oberen Marktsegment, von
denen 46 in der Provinz Fujian ansassig sind. Diese OEMs beliefern chinesische Tier
1-Sportmarken und internationale Tier 2- und Tier 3-Sportmarken. Zum 31.
Dezember 2014 verzeichnete Fenghua 125 Kunden, mit denen jeweils ein jahrlicher
Rahmenvertrag abgeschlossen wurde.

Zu den Aufgaben des Vertriebs- und Marketingteam gehért auch die Uberwachung
der Marktentwicklung sowie der Produkte und Preise der Wettbewerber von
Fenghua. Dies ermdglicht es Fenghua, iiber nationale und internationale
Markttrends auf dem Laufenden zu bleiben, und dient dem Management und dem
F&E-Team von Fenghua als wichtige Informationsquelle.

Im Jahr 2014 beliefen sich die Vertriebs- und Marketingkosten von Fenghua auf
2.247 TRMB (275 TEUR).

08 Produktion und Qualitiatskontrolle

Zum 31. Dezember 2014 produzierte Fenghua mehr als 40 Millionen Paar
Schuhsohlen pro Jahr mit derzeit sechs Produktionslinien fiir das EVA-Modell Eins
(,EVA MD1"), 14 fiir das EVA-Modell Zwei (,EVA MD 2“) und acht fiir Kautschuk-
Schuhsohlen.

Die Produktion von Sohlen ist in mehrere Phasen unterteilt: Herstellung von
Gussformen, Granulierung von Rohmaterialien, Produktion von Komponenten,
Montage oder Verschmelzen von Komponenten und Qualitatskontrolle.

Produktionsverfahren

Der Standardproduktionsprozess von Fenghua umfasst die folgenden Schritte:

* Herstellung von Gussformen: Die Herstellung von Gussformen ist
vollstandig ausgelagert. Eine Gussform ist eine fiir Sohlenkomponenten
verwendete Form. Fiir jede Sohle ist eine eigene Gussform fiir jede
Schuhgrofie erforderlich. Fenghua liefert den Unternehmen, die die
Gussformen herstellen, das Design und ein Muster der Sohle. Das
Gussformherstellungsunternehmen behalt die Urgussformen und liefert
Gussformensatze fiir verschiedene Grofien, wobei fiir gebrauchlichere
Grofden eine grofiere Anzahl von Gussformen geliefert wird. Sowohl die
Urgussformen als auch die Gussformsatze werden aus Aluminium hergestellt.
Die Herstellung dauert gewdhnlich ca. 20 Tage und die Gussformen kénnen
umgehend installiert werden.

* Granulierung von Rohmaterialien fiir EVA-Granulate: EVA-Granulate
werden durch Mischen von iiber zehn Rohmaterialien einschliefilich
Farbstoffen hergestellt. Die Rezeptur muss abhdngig von der Funktionalitat,
der Form und den Farben der Sohle angepasst werden. Die Grundstoffe
werden vermischt, zu einer Paste und anschlief3end zu einem Granulat
verarbeitet.
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* Produktion von Sohlen und Komponenten: Die Produktion von Sohlen
und Sohlenkomponenten verladuft bei Sohlen, die mit dem EVA MD1-Prozess
hergestellt werden, und denen, fiir die der EVA MD2-Prozess angewandt
wird, unterschiedlich.

o EVA MD1-Komponenten werden geformt, indem 70-90 Gramm EVA-
Granulat pro Sohlenpaar entweder durch Formpressen, wobei das
Granulat in ausreichender Menge in die Form gegossen und
anschliefdend unter Hitze gepresst wird (was 5 bis 6 Minuten dauert),
oder durch Spritzguss in Form gebracht werden, wobei das Granulat
vorerhitzt und in fliissiger Form unter Hitze bei 180° C in die
Gussform gespritzt wird (was nur 4 bis 5 Minuten dauert). Die Sohlen
werden anschliefiend in einem thermostatischen Ofen gefestigt.
Uberschiissige Teile werden manuell zuriickgeschnitten. Beim
Spritzgussverfahren werden liberschiissige Materialien
wiederverwendet.

o EVA MD2-Komponenten werden auf dhnliche Weise hergestellt wie
EVA MD1-Komponenten, jedoch in zwei Gussschritten. Fiir jedes
Sohlenpaar werden 70-100 Gramm EVA-Granulat zum Formen einer
Zwischenkomponente durch Spritzguss (mit einer
Reaktionsgief3maschine) verwendet, wobei das vorerhitzte fliissige
Rohmaterial in  die  Gussform  gespritzt wird. Diese
Zwischenkomponente wird anschlieflend in einem zweiten Schritt
durch Pressen in der Gussform komprimiert. Dies ermdglicht die
Herstellung von Sohlen mit besseren Eigenschaften und komplexeren
Designs.

o Kautschuk-Komponenten wie die Unterschicht werden aus 30 % Latex
aus Vietnam, 30% synthetischem Kautschuk und weiteren
Komponenten gemischt. Sie Grundstoffe werden in Pulverform
vermischt, erhitzt, zu Platten geformt und geschnitten. Die
geschnittenen Teile werden anschliefdend weiter zugeschnitten oder
in Komponentenformen oder in Formen fiir ganze Kautschuk-Sohlen
gepresst.

o TPU/TPR/TPE- oder PU-Komponenten werden mithilfe einer
ahnlichen Technik produziert wie bei der EVA-Produktion: Die
vorerhitzten Rohmaterialien werden in Gussformen fiir die jeweiligen
Komponenten gespritzt und anschlief3end zugeschnitten.

* Fertigungsmethoden und Qualititskontrolle: Die Fertigung von
Gussformen erfolgt durch Umspritzen und Endmontage. Dazu werden die
Komponenten zundchst gewaschen und bestrahlt. Anschliefend wird
Klebstoff aufgebracht und die Teile werden zusammengefiigt und in einer
speziellen Presse zusammengepresst. Die Teile werden anschlieféend
inspiziert, gesdaubert und verpackt.

* Qualitatskontrolle: Der letzte Schritt des Verfahrens ist die
Qualitatskontrolle. Das Qualitatskontrollteam von Fenghua bestand zum 31.
Dezember 2014 aus 32 Mitgliedern, die ausschliefdlich fiir diverse
Qualitatspriifungen und -tests auf allen Stufen des Produktionsprozesses im
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Einklang mit den Qualitatsstandards von Fenghua verantwortlich sind. Vor
der Massenproduktion neuer Produkte erfolgt zur Qualitdtssicherung eine
Pilotproduktion. Bevor die Produkte von Fenghua an seine Vertriebspartner
ausgeliefert werden, wird eine Reihe von Stichproben-Qualitatskontrollen
vorgenommen, um sicherzustellen, dass die Produktspezifikationen
eingehalten wurden und dass die Produktqualitat den geltenden nationalen
Standards entspricht.

Zum 31. Dezember 2014 hat Fenghua 32,2 % seiner Kundenauftrage an zwei
Subunternehmer ausgelagert, beide in Jinjiang ansdssige Schuhsohlenhersteller.
Fenghua wahlt seine Subunternehmer anhand von dhnlichen Richtlinien und
Kriterien wie seine Lieferanten aus, ndmlich nach Produktionskapazitat, Reputation,
Service und Produktqualitat.

09 Beschaffung

Fenghua kauft ca. 30 verschiedene Rohmaterialien fiir die Produktion seiner
Schuhsohlen ein. Die Rohmaterialien werden bei der Anlieferung gepriift, um eine
gleichmaflige Qualitat sicherzustellen. Die wichtigsten verwendeten Rohmaterialien
sind EVA-, SBR-, PR-, TPR-Granulate, Polyethylen und Elastomer. Die Beschaffung
dieser Rohmaterialien wird tiber ein Netzwerk zuverladssiger vorab gepriifter
Lieferanten aus Jinjiang oder dem benachbarten Quanzhou organisiert, mit denen
jeweils ein jahrlicher Rahmenvertrag abgeschlossen wurde. Diese Rahmenvertrage
ermoglichen es Fenghua, Rohmaterialien zu vorab vereinbarten Konditionen zu
bestellen. Die Preise konnen schwanken, diese Schwankungen werden jedoch an die
Kunden weitergegeben. Die Lagerbestinde werden niedrig gehalten, da Fenghua ein
Just-in-Time-Zuliefersystem eingerichtet hat. Dies ermdglicht es Fenghua, die
Abhangigkeit von externen Lieferanten zu reduzieren, eine gleichmafdige
Produktqualitét sicherzustellen, Lieferzeiten zu verkiirzen, Kosten zu senken und
gleichzeitig die Bediirfnisse der Kunden zu erfiillen.

Obwohl derselbe Lieferant Fenghua gewohnlich mit mehreren Rohmaterialien wie z.
B. EVA und Kautschuk beliefern kann, bezieht Fenghua das gleiche Rohmaterial von
mehreren Lieferanten, um Abhangigkeiten zu verhindern.

Fenghua hat zum 1. Februar 2013 eine Beschaffungsrichtlinie fiir den Kauf von
Rohmaterialien und sonstigen produktionsbezogenen Giitern (die
,Beschaffungsrichtlinie“) eingefiihrt. Der Beschaffungsrichtlinie zufolge unterliegt
die Auswahl von Lieferanten einem punktebasierten Beurteilungverfahren, das
liberwiegend die Unternehmensgrofde, die Starke, die Reputation, den Service und
die Produktqualitat der Lieferanten berticksichtigt. Zum 31. Dezember 2014 fiihrte
Fenghua eine Liste mit ca. drei bis vier qualifizierten Lieferanten fiir jedes
Hauptrohmaterial.

Jeder qualifizierte Lieferant unterliegt einer jahrlichen Uberpriifung im Hinblick auf

Faktoren wie Service- und Produktqualitit sowie Kosten. Fenghua tiberwacht die
Leistung der qualifizierten Lieferanten regelmafdig durch Priifen jeder
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Produktlieferung und arbeitet mit den maf3geblichen Lieferanten zur ziigigen
Losung von Produktqualitdatsproblemen zusammen.

Zum 31. Dezember 2014 hatte Fenghua 62 Lieferanten, von denen 50 regelmaf3ig
genutzt werden. Rohmaterialien konnen oft innerhalb weniger Stunden geliefert
werden, was es Fenghua ermdglicht, seine Rohmaterialbestdnde niedrig zu halten
(im Jahr 2014 lag die Umschlagsdauer der Bestande bei ca. flinf Tagen).

10 Forschung und Entwicklung

Fenghua legt den Schwerpunkt hauptsachlich auf interne Designerstellung und F&E.
Das F&E-Team von Fenghua bestand zum 31. Dezember 2014 aus 29 Personen. Sie
entwickeln eine Reihe von ODM-Designs, mit denen die Vielzahl der bereits
produzierten OEM-Designs erganzt wird.

Fenghuas eigene Forschungs- und Entwicklungsabteilung (,F&E®) strebt laufend
danach, den Herstellungsprozess zu optimieren, wobei nicht nur die
Rohstoffzusammensetzung sondern auch Produktionsprozesse wie beispielsweise
der Druckguss verbessert werden. Dank des Schwerpunkts auf Forschung und
Entwicklung ist Fenghua in der Lage, ein eigenes ODM (,,Original Design
Manufacturing“)-Sortiment anzubieten, wahrend andere Wettbewerber
Schuhsohlen lediglich nach den Designvorgaben ihrer Kunden als OEM-Hersteller
(,Original Equipment Manufacturing“) anfertigen.

Flir seine ODM-Sohlen entwickelt Fenghua eigene Prototypen und hat acht
Gebrauchsmuster filir derartige Prototypen zum Schutz seines geistigen Eigentums
eintragen lassen. Kunden von Fenghua produzieren in der Regel Schuhe als OEM.
Fenghua-Sohlen sind somit Bestandteil von vielen verschiedenen
Markensportschuhen.

Bis zum Ende des Jahres 2014 hat Fenghua etwa 132 Sportschuhsohlen-Designs
entwickelt, von denen 69 in die eigene Produktpalette aufgenommen wurden. Damit
stieg die Zahl der fiir ODM-Modelle (Eigenproduktion) genutzten Designs auf 469,
verglichen mit 175 OEM-Modellen (basierend auf Kundenentwiirfen).

Die fiir unsere eigene Forschung und Entwicklung anfallenden Kosten sind von 185
TEUR im Jahr 2013 auf 208 TEUR im Jahr 2014 gestiegen, was ca. 0,2 % des

Gesamtumsatzes entspricht.

Fenghua wird auch kiinftig den Ausbau seiner F&E-Aktivitdten fortsetzen, um seine
Produktdesign- und Entwicklungskompetenz weiter zu starken.

11 Vergiitungsbericht

Die Vergiitung des Vorstands wird vom Aufsichtsrat in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen von § 87 Abs. 1, § 107 Abs. 3 Satz 3 AktG festgelegt. Bei der
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Festlegung der Verglitung des Vorstands beriicksichtigt der Aufsichtsrat
insbesondere die Grofde des Unternehmens, die Verantwortlichkeiten des
Vorstandsmitglieds, die wirtschaftliche und finanzielle Lage der Fenghua SoleTech
AG und das Gesamtziel einer nachhaltigen Entwicklung der Gesellschaft.

Im Jahr 2014 wurde nur eine feste Vergilitung an die Vorstandsmitglieder gezahlt. Im
Jahr 2014 wurde keine variable Vergiitung gezahlt.

Flr das Geschiftsjahr 2014 haben die Vorstandsmitglieder die folgende Vergiitung
erhalten:

a. Gewdhrte Leistungen

Gewdhrte Weijie Lin Jia Jian Lin Yong Shiau
Leistungen (CEOQ) (Ccoo) Wuee (CFO)
(TEUR)

2013 2014 2013 2014 2013 2014
Feste Vergiitung 35 35 24 24 79 79

Nebenleistungen
Gesamt 35 35 24 24 79 79

Einjahrige variable
Vergiitung

Mehrjahrige
variable Vergiitung

Gesamt 35 35 24 24 79 79
Dienstzeitaufwand

Gesamt 35 35 24 24 79 79
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b. Zuteilung

Zuteilung (TEUR) Weijie Lin (CEO) Jia Jian Lin (COO) Yong Shiau Wuee
(CFO)
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Feste Vergiitung 35 35 24 24 79 79

Nebenleistungen
Gesamt 35 35 24 24 79 79
Einjahrige variable Vergiitung
Mehrjahrige variable Vergiitung
Variabler Bonus fiir 2013
Kein variabler Bonus fiir 2014
Sonstiges
Gesamt 35 35 24 24 79 79
Dienstzeitaufwand

Gesamt 35 35 24 24 79 79

Gemafd ihren Dienstvertrdagen haben die Vorstandsmitglieder Weijie Lin, Yong Shiau
Wuee und Jia Jian Lin Anspruch auf ein jahrliches Festgehalt von 286.000 RMB,
650.000 RMB bzw. 195.000 RMB. Die Dienstvertrage sehen keine variable
Vergiitung vor.

Gewinnabhangige Vergiitung
Bei keinem Mitglied der Geschiftsleitung ist die Vergiitung vom Gewinn fiir das
Geschiftsjahr abhangig.

Der Hauptversammlung der Gesellschaft wird vorgeschlagen, eine jahrliche
Bruttovergiitung fiir jedes einfache Aufsichtsratsmitglied von 20.000 EUR pro Jahr,
von 30.000 EUR pro Jahr fiir den stellvertretenden Vorsitzenden und von 40.000
EUR pro Jahr fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu beschliefen.

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats werden Aufwendungen in Bezug auf ihr Amt als
Aufsichtsratsmitglied sowie gegebenenfalls Mehrwertsteuer erstattet.

Im Jahr 2014 fiel die folgende Festvergiitung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats an:

Mircle Ching Chai Yap 40.000 EUR
Jaroslaw Dariusz Dabrowski 30.000 EUR
Sammi Cheng 20.000 EUR
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12 Risiko- und Chancenbericht

12.1 Risikomanagement

Mit der Geschiftstitigkeit des Fenghua-Konzerns sind damit zusammenhdngende
Chancen und Risiken verbunden. Der Fenghua-Konzern fiihrt derzeit ein
umfassendes Risikomanagementsystem ein. Risiken sind definiert als Ereignisse, die
zu einer negativen Abweichung von den fiir die Zukunft vorgesehenen Zielgréf3en
fihren konnten. Wenn diese Risiken tatsdchlich eintreten, kann die
Geschiftsleistung dauerhaft beeintrachtigt werden, die Ertrage konnen zuriickgehen
und die Finanzlage des Unternehmens kann sich verschlechtern. Im Gegensatz dazu
sind Chancen als Faktoren definiert, die sich positiv auf die zukiinftige Entwicklung
von Fenghua auswirken kénnten.

Der Fenghua-Konzern  verwendet Rechnungslegungs-,  Kontroll- und
Planungsinstrumente als wesentliche Bestandteile des
Risikomanagementprozesses. Um geschiftliche Entwicklungen und Risiken genau
zu Dbeobachten, fithrt die Geschiftsleitung regelmafiige Analysen des
Absatzvolumens und der Umsatzstruktur, Bruttomargenanalysen sowie
Liquiditatsanalysen durch und sie beobachtet die Entwicklung der Forderungen.
Monatliche und vierteljahrliche Finanzberichterstattungsprozesse sind ein zentrales
Werkzeug bei der Fiihrung unserer Geschaftstatigkeit und sollen sicherstellen, dass
Informationen tiber Geschafts- und Markttrends regelmaf3ig aktualisiert werden. Im
Rahmen der finanziellen Kontrollverfahren des Unternehmens werden wesentliche
Abweichungen zwischen Ist- und Soll-Zahlen identifiziert und analysiert, was als
Grundlage fiir die Entwicklung von Korrekturmafinahmen dient.

Das Chancen- und das Risikomanagement sind beim Fenghua-Konzern eng
miteinander verbunden. Das Chancenmanagement von Fenghua leitet sich im
Wesentlichen von den Zielen und Strategien der Geschaftssegmente ab und sorgt fir
ein angemessenes Verhaltnis zwischen Chancen und Risiken. Die unmittelbare
Verantwortung fir die frithe und regelmafdige Erkennung und Analyse und fiir das
Management von Chancen liegt beim Vorstand. Ausgewahlte Chancen fiir den
Fenghua-Konzern werden im Prognosebericht besprochen.

Der Vorstand von Fenghua legt die Richtlinien fiir das allgemeine
Risikomanagement fest. Die Geschiftsleitung analysiert und formuliert Mafdnahmen
zur Steuerung des finanziellen Risikos des Konzerns im Einklang mit den vom
Vorstand genehmigten Zielen und zugrundeliegenden Grundsatzen. Allgemein
verfolgt der Konzern eine konservative Risikomanagementstrategie. Da das
Marktrisiko und das finanzielle Risiko des Konzerns sehr niedrig gehalten werden,
hat der Konzern keine Derivate oder sonstigen Finanzinstrumente zu
Absicherungszwecken eingesetzt. Der Konzern wird weder als Kaufer noch als
Emittent von derivaten Finanzinstrumenten zu Handelszwecken aktiv. Die
Gesamtrisikomanagementstrategie des Konzerns zielt darauf ab, negative
Auswirkungen der Unberechenbarkeit der Finanzmarkte auf das finanzielle
Ergebnis des Konzerns zu minimieren.
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12.2. Beschreibung der wesentlichen Merkmale des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems in
Bezug auf die Konzernrechnungslegung (§ 315 Abs. 2 Nr. 5
HGB)

Fenghua hat ein internes Kontrollsystem eingefiihrt. Dariiber hinaus verfiligt
Fenghua iiber ein Risikomanagementsystem, in dessen Rahmen geeignete
Strukturen und Prozesse fiir die (konzernweite) Rechnungslegung und
Finanzberichterstattung definiert und iiber die gesamte Organisation hinweg
implementiert werden. Dieses System ist darauf ausgelegt, eine zeitnahe,
einheitliche und genaue Erfassung aller geschaftlichen Prozesse und Transaktionen
zu garantieren. Es stellt die Einhaltung von gesetzlichen Vorschriften sowie von
Rechnungslegungs- und Finanzberichterstattungsstandards sicher, die fir alle in
den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften verbindlich sind. Die Relevanz
und Folgen von Anderungen von Gesetzen, Bilanzierungs- oder
Finanzberichterstattungsgrundsatzen oder sonstigen Verlautbarungen fiir den
Konzernabschluss werden laufend analysiert. Das System ist noch im Aufbau und in
der Umsetzungsphase. Die mit der Borseneinfiihrung im Zusammenhang stehenden
Prozesse und die Einhaltung von Vorschriften werden in hohem Mafde durch die
Einschaltung externer Dienstleister in Deutschland wahrgenommen. Eine Kontrolle
des Vorstands ist insofern nur eingeschrankt moéglich uns ware mit hohem Aufwand
verbunden.

Die internen Kontrollen sind zurzeit im Bereich des Rechnungswesens der Fenghua
AG im Hinblick auf die vollstandige Erfassung aller Belege nicht ausreichend. Daher
besteht das Risiko, dass im Abschluss nicht alle Kosten erfasst werden.

Neben definierten Kontrollmechanismen wie systembasierten und manuellen
Abgleichprozessen zahlen auch die funktionale Trennung und die Einhaltung von
Richtlinien und operativen Verfahren zu den fundamentalen Grundsitzen des
internen  Kontrollsystems. Die Verfahren der Rechnungslegung und
Finanzberichterstattung fiir Fenghua werden von der Rechnungsabteilung von
Fenghua mithilfe eines externen deutschen Dienstleisters gemanagt, der eine IFRS-
basierte Berichterstattung leisten kann.

Die Konzerngesellschaften erstellen ihre Abschliisse lokal und iibermitteln diese
mithilfe eines liber den gesamten Konzern hinweg standardisierten Datenmodells.
Die Konzerngesellschaften sind fiir die Einhaltung der im gesamten Konzern
mafdgeblichen Richtlinien und Verfahren und fiir die ordnungsgemafie und
fristgerechte  Ausfiihrung ihrer Rechnungslegungsprozesse und -systeme
verantwortlich. Die am Rechnungslegungs- und Finanzberichterstattungsverfahren
beteiligten Mitarbeiter erhalten regelmafige Schulungen. Die Konzerngesellschaften
werden von einem externen Dienstleister unterstiitzt. Im Rahmen des Verfahrens
werden Mafdnahmen umgesetzt, die darauf ausgelegt sind, die aufsichtsrechtliche
Konformitdt des Konzernabschlusses sicherzustellen. Diese Mafinahmen dienen
dazu, Risiken zu identifizieren und zu beurteilen sowie eventuell identifizierte
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Risiken zu mindern und zu tiberwachen. So werden zum Beispiel bedeutende neue
Vertragsbeziehungen fiir Projekte systematisch beobachtet und analysiert.

Der Konzernabschluss wird in Zusammenarbeit mit einem externen deutschen
Dienstleister auf der Grundlage von Daten erstellt, die von den einbezogenen
Tochtergesellschaften bereitgestellt werden. Die Konsolidierung, bestimmte
Abgleichsprozesse zwischen den lokalen chinesischen
Rechnungslegungsgrundsdtzen und den Richtlinien des Konzerns und die
Uberwachung der diesbeziiglichen Terminpline und Verfahren werden von der
Rechnungsabteilung von Fenghua und dem externen deutschen Dienstleister
durchgefiihrt. Systembasierte Kontrollen werden durch das Personal iiberwacht
und durch manuelle Priifungen erginzt. Feste Freigabeverfahren miissen auf allen
Stufen des Rechnungslegungsverfahrens eingehalten werden, um die
Aufgabentrennung sicherzustellen.

12.3 Betriebliche und sonstige Risiken

Gesamtwirtschaftliche Risiken

Das geschiftliche und finanzielle Ergebnis von Fenghua ist erheblich von
Schwankungen in den Konsumausgaben aufgrund von Verdnderungen der
gesamtwirtschaftlichen Lage in der VR China abhangig. Eine wirtschaftliche
Instabilitat Chinas kénnte sich ungiinstig auf das Geschaft von Fenghua auswirken.

Marktrisiken

Der Markt fiir Sportschuhsohlen ist stark fragmentiert und von intensivem
Wettbewerb gekennzeichnet. Fenghua schatzt, dass 4.000 Hersteller von
Sportschuhsohlen in Quanzhou ansdssig sind. Die Marktteilnehmer konkurrieren
unter anderem auf der Grundlage von Produktvielfalt, Produktdesign,
Produktqualitat, Marketing und Werbung, Preis wund der Fahigkeit,
Lieferverpflichtungen gegeniiber den Kunden zu erfiillen.

Dartiber hinaus verlangen Sportschuhmarken stindig hohere Qualitat, kiirzere
Lieferfristen und niedrigere Preise von ihren Lieferanten, widhrend sie geringere
Mengen bestellen, um eine gréfdere Vielzahl von Designs anbieten zu konnen. Der
zukiinftige Erfolg des Unternehmens hdangt demzufolge von seiner Fahigkeit ab, eine
effiziente, zligige und kosteneffektive Produktion aufrecht zu erhalten und
gleichzeitig qualitativ hochwertige Produkte zu liefern. Wenn ihm dies nicht gelingt,
verliert es eventuell Marktanteile an besser gefiihrte und schneller wachsende
Konkurrenten.

Fenghua konnte unter anderem gezwungen sein, seine Preise zu senken und die
betrieblichen Aufwendungen fiir Werbung und Produktdesign und -entwicklung zu
steigern, was wiederum das Geschaft, die finanzielle Lage und das Betriebsergebnis
von Fenghua erheblich beeintrachtigen konnte.
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Risiken in Bezug auf die Markenentwicklung und das inldndische
Vertriebsnetz

Fenghua ist stark von der Marke Fenghua abhdngig. Wenn die Marke Fenghua nicht
erfolgreich gepflegt und beworben wird, kann dies das Betriebsergebnis von
Fenghua beeintrachtigen.

Der Vertrieb der Produkte von Fenghua an Verbraucher erfolgt durch
Vertriebspartner und externe Einzelhdndler, iiber die Fenghua nur eine
eingeschrankte Kontrolle ausiibt. Wenn ein Vertriebspartner die Produkte von
Fenghua nicht an das Einzelhandelsnetz vertreibt, fiir das er zustdndig ist, konnte
dies das Geschaft mit den Einzelhandelsgeschéften in einer gesamten geografischen
Region sowie den Ruf, die Marke, das Image und das Betriebsergebnis von Fenghua
erheblich beeintrachtigen.

Wenn die Vertriebspartner von Fenghua das Unternehmen nicht fristgerecht oder
tiberhaupt nicht fiir ihre Kaufe bezahlen, kénnten die finanzielle Lage und das
Betriebsergebnis von Fenghua erheblich beeintrachtigt werden.

Risiken in Bezug auf Rohmaterialien und Produktion

Erhebliche Anderungen der Rohmaterialkosten werden sich unmittelbar auf das
Betriebsergebnis auswirken. Wenn und sofern Fenghua nicht in der Lage ist,
erh6hte Rohmaterialkosten an seine Kunden weiterzugeben oder bestimmte
Preiserh6hungen mit seinen Kunden und Vertriebspartnern zu vereinbaren, kénnte
sein Betriebsergebnis beeintrachtigt werden.

Das Unternehmen ist in einer Region mit einer Vielzahl von Rohmateriallieferanten
ansassig. Es kauft Rohmaterialien von mehreren grofden Lieferanten in Chargen ein.
Sofern die Rohmateriallieferanten von Fenghua das Unternehmen nicht weiter zu
dahnlichen Preisen und in dhnlichen Mengen oder tiberhaupt mit den bendtigten
Rohmaterialien beliefern, kann sich dies erheblich auf die Produktion von Fenghua
auswirken und der Ruf, das Geschift, das Betriebsergebnis, die finanzielle Lage und
die Aussichten von Fenghua konnten erheblich beeintrachtigt werden.

Ol ist das wichtigste bei der Herstellung von Kunstharz und synthetischem
Kautschuk verwendete Produkt. Daher sind die Produktionskosten des
Unternehmens stark vom Olpreis abhdngig. Wenn das Unternehmen mit steigenden
Rohmaterialpreisen konfrontiert wird und die Kosten nicht vollstindig an die
Kunden weitergeben kann, konnen die Margen von Fenghua beeintrachtigt werden.
Dies konnte das Geschaft, die finanzielle Lage und das Betriebsergebnis von
Fenghua erheblich beeintrachtigen.

Die Geschaftstatigkeit von Fenghua konnte erheblich beeintrachtigt werden, wenn
Fenghua seine Beziehungen zu Vertragsherstellern nicht effektiv fiihrt oder wenn es
deren Dienste verliert.

Personelle Risiken

Das geschiftliche und finanzielle Ergebnis von Fenghua koénnten durch
Arbeitskraftemangel, einen Anstieg der Personalkosten oder Tarifstreitigkeiten
beeintrachtigt werden.
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Der geschiftliche Erfolg von Fenghua hingt weitgehend von seiner Fahigkeit ab,
Schliisselpersonal und insbesondere Vorstandsmitglieder anzuwerben und zu
binden. Der Verlust eines Schliisselmitarbeiters ohne addquaten Ersatz konnte das
Geschift, die finanzielle Lage und das Betriebsergebnis von Fenghua erheblich
beeintrachtigen.

Dariiber hinaus konnten  Tarifstreitigkeiten, Betriebsstillegungen oder
Verschleppungen der Arbeit im Werk von Fenghua oder bei einem
Vertragshersteller oder Lieferanten von Fenghua den Betrieb oder die
Expansionspldane von Fenghua erheblich stéren. Durch derartige Stérungen
verursachte Verzogerungen konnten die Produktion und die Umsatzerlése von
Fenghua erheblich beeintrachtigen, was sich wiederum unglinstig auf das Geschift,
die finanzielle Lage und das Betriebsergebnis von Fenghua auswirken wiirde.

Eine weitere Schwiache wurde identifiziert insbesondere den Konzern betreffend bei
der Anwesenheitskontrolle des Personals festgestellt.

IT-Risiken

Zahlreiche Geschiftsprozesse sind von IT-Systemen abhidngig. Risiken konnen sich
insbesondere aufgrund von Anpassungen der IT-Kapazitdt und Betriebsstérungen
von Systemen ergeben, die zu Produktionsstopps und Stérungen von
Arbeitsprozessen fiihren.

Risiken in Bezug auf Produktfilschungen und -nachahmungen

Fenghua ist der Ansicht, dass geistige Eigentumsrechte fiir seinen Erfolg in Bezug
auf das ODM-Geschift von zentraler Bedeutung sind. Zu den wichtigsten geistigen
Eigentumsrechten von Fenghua gehdren die Gebrauchsmuster von Fenghua.
Fenghua verlasst sich zwar auf die Registrierung von Gebrauchsmustern und die
mafdgeblichen Rechtsvorschriften, um seine geistigen Eigentumsrechte zu schiitzen,
diese Mafdnahmen sind jedoch eventuell nicht ausreichend, um einen Verstof gegen
die geistigen Eigentumsrechte von Fenghua zu verhindern.

Es besteht keine Garantie, dass dritte Parteien die geistigen Eigentumsrechte von
Fenghua in der Zukunft nicht verletzten werden. Die Bemiihungen von Fenghua zur
Durchsetzung oder Verteidigung der geistigen Eigentumsrechte von Fenghua sind
eventuell nicht addquat und erfordern eventuell erhebliche Aufmerksamkeit seitens
der Geschiftsleitung von Fenghua und kdnnen teuer sein.

Wenn Fenghua nicht in der Lage ist, seine geistigen Eigentumsrechte adidquat zu
schiitzen oder zu wahren, konnten das Geschaft, die finanzielle Lage und das
Betriebsergebnis von Fenghua beeintrachtigt werden.

Rechtliche Risiken

Unser Unternehmen ist diversen rechtlichen Risiken ausgesetzt wie z. B.
vertraglichen Risiken, Haftungsrisiken in Bezug auf nichtvertragliche
Angelegenheiten oder dem Risiko von Forderungen und Rechtsstreiten aufgrund
der Verletzung von Marken, Patenten und sonstigen Rechten Dritter.
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Fenghua ist einer potenziellen Umwelthaftung ausgesetzt. Anderungen der
bestehenden Rechtsvorschriften oder zusatzliche oder strengere Rechtsvorschriften
zum Umweltschutz in China koénnten dazu fiihren, dass Fenghua zusatzlicher
Investitionsaufwand entsteht.

Fenghua kann Produkthaftungs-, Sach- und Personenschadensanspriichen
ausgesetzt sein, die das Geschift, die finanzielle Lage und das Betriebsergebnis von
Fenghua beeintrachtigen konnen.

Die Fenghua SoleTech AG besitzt kein eigenes internes Kontrollsystem. Es bestehen
Risiken in der Vollstdandigkeit der darzustellenden Finanzinformationen.

Das Risikomanagementsystem der Fenghua SoleTech AG ist hinsichtlich
aufsichtsrechtlicher Vorschriften in sehr hohem Mafde von externen Dienstleistern
abhangig. Es bestehen Risiken in der internen Kommunikation und den internen
Kontrollen hinsichtlich einer vollstandigen und zeitgerechten
Finanzkommunikation. Hierdurch kénnen Reputationsrisiken entstehen.

Ferner bestehen generelle Risiken aus der Fluktuation von Personlichkeiten der
Gremien, wodurch Kontrollliicken entstehen konnen.

Arbeitssicherheitsrisiken

Die Herstellung unserer Produkte umfasst die Lagerung bestimmter Materialien, die
gefahrlich sein konnen. Abfille, die in verschiedenen Stadien des
Produktionsprozesses erzeugt werden, werden teilweise wiederverwertet, teilweise
jedoch auch entsorgt. Manche dieser Materialien stellen Gefahren fiir die Gesundheit
dar und konnen Umweltschdden verursachen, wenn sie nicht ordnungsgemaf}
entsorgt werden. Gefahren wie Feuer, Explosionen, Lagertanklecks, mechanische
Ausfille sowie sonstige Ereignisse aufderhalb unserer Kontrolle sind stets
gegenwartige Risiken und kénnten zur Freisetzung von giftigen oder gefiahrlichen
Substanzen in die Atmosphare, das Grundwasser oder den Boden fiihren.

Steuerrisiken

Das Rechtssystem der VR China und die nationalen Steuervorschriften sind mit
inhdrenten Ungewissheiten und Unstimmigkeiten verbunden. Fenghua genief3t
derzeit Steuervorteile in China. Jegliche Anderung des Steuerrechts der VR China
kann zum Verlust dieser Vorteile flihren, was sich auf den Nettogewinn von Fenghua
auswirken wiirde.

Die Gesellschaft und Fenghua Hongkong konnen fiir die Zwecke der Besteuerung in
der VR China gemafd dem Korperschaftsteuerrecht der VR China als steuerlich
ansassige Unternehmen behandelt werden und somit der Besteuerung in der VR
China unterliegen.
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12.4 Finanzielle Risiken

Wahrungsrisiken
Ein Wahrungsrisiko entsteht bei Konzernunternehmen, wenn Transaktionen auf
eine Fremdwdhrung lauten. Fenghua hat keine erhebliche

Transaktionswahrungsrisikokonzentration. Der Konzern ist iiberwiegend in der VR
China tatig und handelt in erster Linie in Renminbi (RMB). Daher ist das operative
Wechselkursrisiko des Unternehmens minimal. Der Konzern erstellt seine
Abschliisse jedoch in Euro und daher unterliegen seine Ergebnisse und
Vermogenslage einem Wahrungsrisiko aufgrund von Schwankungen des RMB/EUR-
Wechselkurses. Kiinftige Ausschiittungen an Anteilseigner erfolgen entsprechend
ebenfalls in Euro und unterliegen vollstindig dem Wechselkursrisiko.

Devisenbeschrankungen und Beschriankungen von Dividendenzahlungen kénnen
die Fahigkeit der Tochtergesellschaften von Fenghua beeintrachtigen, Zahlungen an
Fenghua zu leisten.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko eines finanziellen Verlustes des Konzerns, wenn die
Gegenpartei ihre vertraglichen Verpflichtungen nicht erfiillt. Das Kreditrisiko des
Konzerns ergibt sich in erster Linie aus den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen des Konzerns. Der Konzern fiihrt regelmafdige Bonitatspriifungen der
finanziellen Lage seiner Kunden durch.

Da der Konzern keine Sicherheiten hilt, ist das maximale Kreditrisiko fiir jede
Klasse von Finanzinstrumenten der Buchwert dieser Klasse von Finanzanlagen zum
Ende des Berichtszeitraums.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass der Konzern seine finanziellen
Verpflichtungen @ bei  ihrer  Falligkeit  nicht  erfiillen  kann. Der
Liquiditatsmanagementansatz des Konzerns besteht darin, seine aktuellen und
voraussichtlichen Liquiditatsanforderungen regelméafdig zu beobachten und soweit
wie moglich sicherzustellen, dass er liber ausreichende Barriicklagen und iiber
Kreditlinien verfiigbare Mittel verfiigt, um seine Verbindlichkeiten bei ihrer
Falligkeit zu erfiillen, ohne dass ihm unannehmbare Verluste entstehen und ohne
den Ruf des Konzerns zu gefdhrden.

Die Gesellschaft ist eine Holdinggesellschaft, deren Liquiditat allein von ihrem
Zugang zu den liquiden Mitteln ihrer operativen Tochtergesellschaft in China
abhiangt. Der Zugang von Fenghua zu erforderlichen Finanzmitteln koénnte
eingeschrankt sein, was den Fortbestand des Unternehmens unmittelbar gefdhrdet.

Die Gesellschaft wird liberwiegend aus einem familidr miteinander verbundenen
Aktionarskreis gefiihrt und kontrolliert. Es bestehen generelle Risiken, dass

Kontrollen nicht wirksam werden.

Durch die iiberwiegende Kontrolle der Gesellschaft durch einen Aktionar ist die
tatsachliche Dividendenpolitik gegebenenfalls nicht allein von der Ertragskraft der
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operativen Gesellschaft abhingig. Hierdurch entstehen Risiken im Bereich der
Finanzkommunikation, die zu Reputationsrisiken und Kursverlusten fithren konnen.

12.5 Beurteilung der Gesamtrisikosituation

In Anbetracht aller dem Konzern bekannten Umstande existiert kein konzern- oder
branchenspezifisches Risiko, das allein oder in Verbindung mit anderen Risiken
einen dauerhaften und signifikant negativen Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns haben kénnte. Zukiinftige Chancen wurden bei der
Beurteilung der Risiken nicht berticksichtigt. Organisatorisch ist der Konzern in der
Lage, mogliche Chancen und Risiken frithzeitig zu identifizieren.

12.6 Chancen

Fenghua verfiigt iiber einen optimierten Herstellungsprozess mit modernen
Produktionsanlagen

Fenghua verfiigt tiber erhebliche Produktionskapazitiaten: Als einer der grofdten
Schuhsohlenhersteller in China kann Fenghua Grof3auftrage von bis zu mehreren
Millionen Paar Sohlen (in mehrere Zyklen unterteilt) mit minimalen Lieferzeiten,
wettbewerbsfahigen Preisen und gleichmafiiger Qualitit erfiillen. Neue
Gussformsatze konnen innerhalb von 20 Tagen hergestellt werden, wobei jeder Satz
verschiedene Grofien umfasst. Wenn bereits Gussformen verfiigbar sind, kann
Fenghua Produkte fiir die meisten Auftrage innerhalb von 7 bis 10 Tagen liefern,
oder innerhalb von 15 bis 20 Tagen fiir grof3e Auftrage tiber mehr als 100.000
Paare. Fenghua beabsichtigt, seine Produktionskapazitiaten zu erweitern, um
grofdere und bedeutendere Kunden bedienen zu kénnen und um die ausgelagerten
Produktionskapazitdten in die eigene Fertigung einzugliedern. Fenghua produziert
seit 2012 an seiner Produktionskapazitatsgrenze und ist gezwungen, 30 % der
Produktion auszulagern. Um die Qualitat aufrecht zu erhalten, hat das Unternehmen
tiberwiegend die Produktion einfacherer Designs und vorrangig von EVA MD1
ausgelagert und liefert die halb verarbeiteten Rohmaterialien sowie alle TPE-, TPU-
E-, TPR-, PU- und/oder Kautschuk-Komponenten an die Vertragshersteller. Dartiber
hinaus und im Gegensatz zu den meisten seiner Konkurrenten produziert Fenghua
seine wichtigen halbfertigen Rohmaterialien selbst, die bei der Produktion von
Schuhsohlen verwendet werden: EVA-Granulate und Kautschuk-Matten. Fenghua
bestellt Rohmaterialien in grofden Mengen von zuverlassigen vorab qualifizierten
chinesischen Erzeugern. Die Rohmaterialien werden bei der Anlieferung gepriift, um
eine gleichmafdige Qualitat sicherzustellen. Sie werden dann von den erfahrenen
Technikern von Fenghua gemischt, die die Rezeptur anpassen, um das Produkt fiir
verschiedene Designs und Verwendungen zu modifizieren. Dies ermoglicht es
Fenghua, die Abhangigkeit von externen Lieferanten zu reduzieren, eine
gleichmaflige Produktqualitat sicherzustellen, Lieferzeiten zu verkiirzen und Kosten
zu senken und gleichzeitig die Bediirfnisse der Kunden zu erfiillen. Die
Produktionseinrichtungen von Fenghua entsprechen den Normen ISO 9001:2008
und ISO 14001:2004. Seine Produktionseinrichtungen ermdéglichen es dem
Unternehmen, die gesamte Sohle von der Mischung der Rohmaterialien bis zum
Guss und zur Montage der Komponenten zu produzieren.
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Fenghua befindet sich in einer giinstigen geografischen Lage: dem Zentrum
der Schuhindustrie in Quanzhou

Durch seine Lage in Jinjiang, einem Teil von Quanzhou, das eines der Hauptzentren
der Schuhindustrie in China ist, hat Fenghua Zugang zu einer Vielzahl lokaler
Rohstofflieferanten. Somit profitiert Fenghua von giinstigen Preisen und kann
gleichzeitig seine Logistikkosten senken. Zum 31. Dezember 2014 hatte Fenghua 62
Lieferanten, von denen 50 regelmaf3ig genutzt werden. Rohmaterialien kénnen oft
innerhalb weniger Stunden geliefert werden, was es Fenghua ermaoglicht, seine
Rohmaterialvorrate niedrig zu halten. Dartiber hinaus schatzt Fenghua, dass ca.
7.000 Schuhhersteller in Quanzhou ansassig sind, die als eine umfangreiche
potenzielle Kundenbasis dienen. Die meisten Sportschuhmarken und OEM-
Hersteller von Schuhen stellen aufgrund der erheblichen
Ausriistungsanforderungen und weil sie aufgrund ihrer Grofde nicht zur
Abwartsintegration in der Lage sind, Schuhsohlen nicht selbst her. Auch der
folgende dritte Aspekt ist zu beachten: In den letzten Jahren hat eine zunehmende
Anzahl internationaler Tier 2- und Tier 3-Sportschuhmarken ihre Produktion von
Dongguan/Shenzhen (einem anderen grofden Produktionszentrum fiir Sportschuhe
in China) nach Jinjiang/Quanzhou verlagert, da die Personalkosten in Dongguan
relativ schneller zu steigen scheinen und in Jinjiang Zugang zu einer grof3eren
Anzahl qualifizierter und erfahrener Arbeiter sowie die notwendige Infrastruktur
fir die Produktion vorhanden ist. Das Unternehmen ist der Ansicht, dass es eine
zunehmende Anzahl von OEM-Kunden fiir internationale Sportschuhmarken
ansprechen kénnen wird, die die besten Aussichten fiir die Entwicklung von
Fenghua bieten.

Fenghua verfiigt iiber starke Design- und Entwicklungskompetenzen

Das ODM-Geschaft von Fenghua wachst: Die Produktion des Unternehmens liegt
liberwiegend im OEM-Geschaft. Fenghua setzt jedoch einen verstarkten
Schwerpunkt auf F&E. Sein F&E-Team mit 29 Mitarbeitern ermdéglicht es dem
Unternehmen, eigene Schuhsohlen zu entwerfen und zu entwickeln. Im Jahr 2014
entwickelte Fenghua etwa 132 Sportschuhsohlen-Designs, von denen 69 in die
eigene Produktpalette aufgenommen wurden. Damit stieg die Zahl der fiir ODM-
Modelle (Eigenproduktion) genutzten Designs auf 469, verglichen mit 175 OEM-
Modellen (basierend auf Kundenentwtiirfen). Im Jahr 2014 wurden 70 % der
Umsatzerldse von Fenghua mit intern entworfenen Sohlen (ODM) erzielt. Im Jahr
2014 hatte Fenghua acht Gebrauchsmuster eingetragen.

Fenghua ist ein Komplettanbieter von Schuhsohlen

Fenghua hat eine umfangreiche Produktpalette: Das Unternehmen kann
Schuhsohlen aus EVA, RB, TPE, TPE-U und/oder TPR fiir eine Vielzahl von
Sportarten herstellen, einschlief3lich Laufschuhe fiir Hallen- und Freiluftsport,
Tennisschuhe, Skateboardschuhe, Wanderschuhe und sport-inspirierte
Freizeitschuhen. Dies gibt uns die Moglichkeit, die zunehmende Nachfrage in China
nach funktionsspezifischen sowie modischen Sport- und Freizeitschuhen zu
bedienen. Nicht alle Wettbewerber sind in der Lage, sowohl Granulate als auch
Sohlen herzustellen, und nicht alle von ihnen verfiigen iiber grofiere
Produktionskapazitaten. Die starken F&E-Kapazitdaten von Fenghua erméoglichen es
dem Unternehmen in Kombination mit seiner Grofe, Qualitit und schnellen
Lieferzeiten, fliihrende in- und ausldndische Sportschuhmarken zu bedienen. Zum
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31. Dezember 2014 bediente Fenghua mehr als 49 OEM-Sportschuhhersteller in
China aus dem mittleren bis oberen Marktsegment, von denen 46 in Fujian ansassig
sind. Diese OEMs beliefern chinesische Tier 1-Marken und internationale Tier 2-
und Tier 3-Marken wie Li Ning sowie internationale Tier 2- und Tier 3-Sportmarken
wie Fila, Power und Brooks. Fenghua ist von keinem einzelnen Kunden abhangig
und sein grofdter Kunde macht weniger als 3,0 % des Gesamtumsatzes fiir 2014 aus.

Durch die in 2014 durchgefiihrte Borseneinfiihrung bestehen grundsatzlich
Chancen zur Wahrnehmung positiver PR-Arbeit in einem der Herkunftlander sehr
grofder potentieller Auftraggeber.

13 Abhangigkeitsbericht

Der Vorstand der Fenghua SoleTech AG hat einen Bericht zu den Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen gemafs § 312 Abs. 1 Satz 1 AktG erstellt.
Der Vorstand der Fenghua SoleTech AG gibt die folgende Erklarung ab:

,Wir erklaren, dass die Gesellschaft bei den im Bericht iliber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschaften im Geschaftsjahr 2014
nach den Umstdnden, die uns zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem
Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhalten hat.”

14 Erkldarung zur Unternehmensfiihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaf3 § 289a HGB wurde auf der Website
von Fenghua veroffentlicht:
http://www.fenghua-ag.de/investor-relations/corporate-governance/erklaerung-
zur-unternehmensfuehrung/

15 Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Im Juli 2015 hat das Amtsgericht in Frankfurt am Main Herrn Su Chun Keat als
neues Aufsichtsratsmitglied der Fenghua SoleTech AG bis zur niachsten ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft bestatigt. Er tritt die Nachfolge von Herrn
Jaroslaw Dabrowski an, der den Aufsichtsrat im Februar 2015 verlief3.

Die Fenghua Soletech AG hat auch im laufenden Geschiaftsjahr 2015 bis zur
Beendigung der Berichterstattung keine ausreichende Sicherung der Ertrags- oder
Finanzlage verzeichnen kdénnen. Entsprechend ist der Fortbestand der Gesellschaft
weiterhin ausschliefdlich von der Bereitschaft der Hauptaktiondre zur Deckung der
Liquiditatfehlbetrage abhdngig. Strukturen zur systematischen Beseitigung der
drohenden Illiquiditat sind noch nicht eingefiihrt worden. Der Fortbestand der
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Gesellschaft ist erheblich gefihrdet. Eine objektivierte Prognose iiber die weitere
wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft ist entsprechend nicht ableitbar.

Dariiber hinaus sind keine Geschaftsvorfille angefallen, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fenghua SoleTech AG
oder des Konzerns hatten.

16 Ausblick

Branchenausblick

Dem IWF zufolge wird das BIP Chinas, der zweitgrofdten Volkswirtschaft weltweit,
im Jahr 2015 voraussichtlich um 6,8 % wachsen, im Jahr 2016 um 6,3 %. Im
Gegensatz dazu rechnet die staatseigene Bank of China Ltd. mit einer
Wachstumsrate von 7,2 % fiir 2015.

Der chinesische Markt fiir Schuhwaren wachst aufgrund der groféen Bevolkerung
und des zunehmenden Wohlstands der Verbraucher. China ist das grofste Land der
Welt fiir die Herstellung, den Verbrauch und den Export von Schuhwaren geworden.

Bekleidung und Schuhwaren werden iiber den Prognosezeitraum voraussichtlich
eine kontinuierliche Entwicklung aufweisen, wobei sich die durchschnittlichen
Wachstumsraten jedoch wahrscheinlich aufgrund der zunehmenden Reife
verlangsamen werden. Das Modebewusstsein der Verbraucher wird voraussichtlich
weiter zunehmen. Sie werden wahrscheinlich aktuelle Bekleidungs- und
Schuhwaren kaufen, um mit neuen Trends mitzuhalten und ihren personlichen
Geschmack zum Ausdruck zu bringen. Marken werden voraussichtlich tiber
verschiedene Marketingkampagnen z. B. als Sponsor beliebter Fernsehsendungen
und durch die Nutzung von sozialen Medien versuchen, ihre Kommunikation mit
den Kunden zu intensivieren, um Markentreue aufzubauen.

Unternehmensausblick

Fenghua strebt an, sowohl im Binnen- als auch im Exportmarkt fiir Sportschuhe
prasent zu sein. In der Vergangenheit haben chinesische Verbraucher kaum
zwischen Sportschuharten unterschieden. Dies dndert sich derzeit schnell und die
chinesischen Verbraucher fangen an, reine Sportschuhe mit speziellen Merkmalen
fir die Sportarten zu kaufen, die sie ausiiben. Infolgedessen ist der Vorstand von
Fenghua der Ansicht, dass sich der aktuelle Sportschuhmarkt, der unter den hohen
Lagerbestinden leidet, bald erholen sollte, mit einem stirkeren Schwerpunkt auf
performanceorientierten und funktionsspezifischen Sportschuhen.

Das Unternehmen plant, seine Geschaftstatigkeit in China durch die Erweiterung
und Renovierung bestehender Produktionseinrichtungen auszubauen und neue
Maschinen und Anlagen zur Verdoppelung der Produktionskapazitaten zu erwerben
sowie durch die Produktentwicklungskapazititen zu erweitern, um die starke
Nachfrage zu bedienen. Mittelfristig zielt Fenghua darauf ab, bei
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funktionsspezifischen Sportschuhsohlen innovativer zu werden und grofiere
Produktionskapazititen und Mengeneffekte zu nutzen, um zum fiihrenden
Sportschuhsohlenhersteller in China zu werden.

Auf der Grundlage der derzeitigen Planung und Annahmen rechnet der Vorstand
von Fenghua damit, dass im Gesamtjahr 2015 Umsatzerlése im Bereich von 80 bis
100 Millionen Euro erzielt werden. Die EBIT-Marge wird voraussichtlich zwischen

25 und 30 % liegen. Fir 2016 wird mit einer ahnlichen finanziellen Entwicklung
gerechnet.

Frankfurt am Main, 18. Dezember 2015

Der Vorstand:

Weijie Lin Yong Shiau Wuee Jia Jian Lin
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Zusicherung der rechtlichen Vertreter

Nach unserem besten Wissen und im Einklang mit den mafigeblichen
Rechnungslegungsgrundsidtzen vermittelt der Konzernabschluss ein den
tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragssituation des Konzerns, und der Konzernlagebericht, der mit dem
Lagebericht fiir die Fenghua SoleTech AG zusammengefasst wurde, enthalt eine
angemessene Darstellung der Entwicklung und Leistung des Geschafts sowie der
Lage des Konzerns zusammen mit einer Beschreibung der wichtigsten Chancen und
Risiken in Verbindung mit der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns.

Frankfurt am Main, 18. Dezember 2015

Der Vorstand:

Weijie Lin Yong Shiau Wuee Jia Jian Lin
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Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main
IFRS-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014

Konzernanhang /
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31.12.2014 31.12.2013

VERMOGENSWERTE Notes EUR'000  EUR'000
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 5 7.263 6.798
Landnutzungsrechte 6 430 390
Aktive latente Steuern 7 367 0
8.060 7.188
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 8 1.048 8390
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 9 15.466 13.086
Forderungen gegen nahestehende Personen 10 90 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 11 53.683 26.493
70.287 40.469
Summe Vermogenswerte 78.347 47.657
EIGENKAPITAL UND SCHULDEN
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 12 10.056 0
Kapitalriicklage 12 -9.980 0
Gesetzliche Riicklage 13 6.010 5.403
Ausgleichposten fir Wahrungsumrechnung 13 7.236 210
Ergebnisvortrag 13 54.527 34.540
Eigenkapital gesamt 67.849 40.153
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 14 8.280 5.596
Verbindlichkeiten gegen nahestehende Personen 10 97 14
Steuerverbindlichkeiten 2.122 1.894
10.499 7.504
Summe Eigenkapital und Schulden 78.348 47.657

42



4"»

Fenghua SoleTech AG — Konzernabschluss 2014 FENGHUA

Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main
IFRS-Gesamtergebnisrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013

Konzernanhang / Notes EUR'000 EUR'000

Umsatzerlose 15 101.762 90.056
Umsatzkosten 16 (72.624) (64.826)
Bruttogewinn 29.138 25.230
Sonstige betriebliche Ertrége 163 568
Marketing- und Vertriebskosten 17 (275) (250)
Verwaltungs- und sonstige Kosten 18 (1.476) (568)
Finanzaufwand 0 (137)
Ergebnis vor Steuern 27.550 24.843
Ertragsteueraufwand 19 (6.954) (6.093)
Ergebnis nach Steuern 20.596 18.750

Sonstiges Ergebnis
In Folgeperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung

umzugliederndes sonstiges Ergebnis

W3ahrungsumrechnung 7.026 (618)
Gesamtergebnis 27.622 18.132

Anteil Ergebnis nach Steuern entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens 20.596 18.750

Anteil Gesamtergebnis entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens 27.622 18.132

Ergebnis je Aktie 20 2,06 EUR 1,88 EUR
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Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main
IFRS-Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014
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Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main
IFRS-Konzernkapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

Konzernanhang 2014 2013
EUR'000 EUR'000

Operativer Cashflow
Ergebnis vor Steuern 27.550 24.843

Anpassungen fir:

Abschreibungen auf Sachanlagen 1.147 1.122
Amortisation der Landnutzungsrechte 8 8
Wertminderungen 0 4
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (225) 0
Zinsertrag (151) (80)
Zinsaufwand 0 137
Wertaufholungen auf Vorrate 0 (1)
Gewinn aus dem Abgang von Sachanlagen 0 (2)
Schuldenverzicht 0 (485)
Das Betriebsergebnis vor Anpassungen des Working Capital 28.329  25.546
(Zunahme) / Abnahme der Vorrate (620) 488
Zunahme / (Abnahme) der Riickstellungen 0 0
Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Forderungen (1.918) (827)
Zunahme / (Abnahme) aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 2.782 (1.998)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 28.573  23.209
Gezahlte Ertragsteuern (6.868) (5.589)
Erhaltene Zinsen 148 80
Gezahlte Zinsen 0 (137)
Netto Cash-Flow aus laufender Geschidiftstétigkeit 21.853 17.563
Die Cashflows aus der Investitionstétigkeit

Erwerb von Sachanlagen (786) (1.246)
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen 0 46
Netto Cash-Flow aus Investitionstdtigkeit (786) (1.200)
Die Cashflows aus der Finanzierungstétigkeit

Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien 1 0
Riickzahlungen an nahestehende Personen (76) (3.448)
Kapitalerhéhung 75 0
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten 0 (5.287)
Netto Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 0 (8.735)
Zunahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente 21.067 7.628
Ausgleichposten fiir Wéhrungsumrechnung 6.122 (345)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Anfang des Jahres 26.493 19.210
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Jahres 11 53.683 26.493
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Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main
IFRS-Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2014

1  Grundlegende Informationen
2 Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Grundlagen der Abschlusserstellung
2.2 Konsolidierung
2.3 Geschaftssegment
2.4 Wahrungsumrechnung
2.5 Sachanlagen
2.6 Landnutzungsrechte
2.7 Wertminderung nicht-finanzieller Vermdgenswerte
2.8 Langfristige, zur VerduRerung gehaltene Vermogenswerte und VerdulRerungsgruppen
2.9 Finanzielle Vermdgenswerte

2.9.1 Klassifizierung

2.9.2 Ansatz und Bewertung
2.10 Saldierung von Finanzinstrumenten
2.11 Finanzielle Verbindlichkeiten
2.12  Wertminderung von Finanzinstrumenten
2.13  Gesetzliche Riicklage
2.14 Vorrate
2.15 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2.16  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
2.17 Eigenkapital
2.18 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten
2.19 Finanzschulden
2.20 Fremdkapitalkosten
2.21 Laufende und latente Steuern
2.22 Umsatzsteuer
2.23  Nahestehende Personen
2.24  Leistungen an Arbeitnehmer
2.25 Rickstellungen
2.26  Ertragsrealisierung
2.27 Zinsertrage
2.28 Leasingverhaltnisse

2.29 Dividendenausschiittungen

47



¢">

Fenghua SoleTech AG — Konzernabschluss 2014 FENGHUA

2.30 AuBRergewodhnliche Ertrage und Aufwendungen
3 Finanzrisikomanagement

3.1 Finanzrisikofaktoren

3.2 Kapitalrisikomanagement

3.3 Finanzinstrumente

4  Kritische Schatzungen und Annahmen bei der Bilanzierung

5 Sachanlagen

6 Landnutzungsrechte

7  Aktive Latente Steuern

8  Vorrate

9  Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermogenswerte
10 Forderungen / Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen

11 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

12 Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklagen

13 Andere und Gewinnricklagen

14 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten
15 Umsatzerldse

16 Umsatzkosten

17 Marketing- und Vertriebskosten
18 Verwaltungs- und sonstige Kosten
19 Ertragsteueraufwand

20 Ergebnis je Aktie

21 Transkationen mit nahestehenden Unternehmen und Personen
22 Ausschittungsfihiger Gewinn und Dividenden

23 Eventualverbindlichkeiten

24 Geschéaftssegmente

25 Durchschnittlicher Personalbestand und Personalleistungen

26 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

27 Vergleichszahlen

28 Konzerngesellschaften

29 Gesamthonorar des Konzernabschlussprifers:

30 Beziige des Vorstands und des Aufsichtsrats

31 Entsprechenserklarung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

32 Anteile an der Fenghua SoleTech AG
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1 Grundlegende Informationen

Die Fenghua Sole Tech AG, Frankfurt am Main, Mainzer Landstr. 41, 60329 Frankfurt am Main, (im
Folgenden , AG“, oder ,Gesellschaft” genannt) wurde am22. Juli 2014 errichtet und ist Uber ihre
Tochtergesellschaften (zusammen der , Konzern”) in China tatig. Der Sitz der AG ist Frankfurt. Die
Anmeldung der Gesellschaft beim Handelsregister erfolgte am 8. September 2014. Die Gesellschaft
ist an der Hong Kong Mou Lung Holding Company Ltd., Hong Kong, zu 100% beteiligt. Die Anteile der
Hong Kong Mou Lung Holding Company Ltd., wurden am 28. August 2014 im Wege der Sacheinlage
an die Gesellschaft Gbertragen.

Unternehmenszweck ist die Herstellung, der Verkauf, der Vertrieb und das Marketing von
Schuhsolen (einschlielRlich Schuhsolenkomponenten) verschiedenster Materialien und auch fir
verschiedenste Arten von Schuhen (einschlielRlich der Herstellung, des Verkaufs, Vertriebs und
Marketings von Rohstoffen und Materialien, die flr die Schuhsolenproduktion fiir verschiedene
Arten von Schuhen erforderlich sind). Die Forschung und Entwicklung dieser Produkte erfolgt durch
die Gesellschaft selbst oder mittelbar durch Beteiligungsunternehmen, auch aller damit
zusammenhédngenden Geschéafte und die Erbringung von Dienstleistungen fiir
Beteiligungsunternehmen. Die Produktionsstandorte befinden sich in Jinjiang in der Provinz
Quanzhou, einem der Hauptzentren der Schuhindustrie in China.

Das Unternehmen ist im General Standard der Frankfurter Wertpapierborse sowie parallel an der
Warschauer Wertpapierborse gelistet.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 16. Dezember 2015 vom Vorstand zur Veroffentlichung

genehmigt.

2 Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden
Konzernabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen
Methoden wurden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes
angegeben ist.

2.1 Grundlagen der Abschlusserstellung

Der Konzernabschluss der Fenghua SoleTech AG wurde in Einklang mit den IFRS und Interpretationen
des IFRS IC, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Die Aufstellung des Konzernabschlusses
erfolgte auf Basis der historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt,
was unterstellt, dass der Konzern in der Lage ist, der Konzernmutter Fenghua SoleTech AG, Frankfurt
am Main, auf Grund der allgemeinen Liquiditatsausstattung des Konzerns jederzeit ausreichend
notwendige Liquiditat zur Verfliigung zu stellen. Anderenfalls ware die Unternehmensfortfihrung der
Konzernmutter in Folge drohender Illiquiditat gefahrdet.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. In der Konzern-Bilanz werden Vergleichszahlen fir
einen Abschlussstichtag angegeben. In der Konzern- Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-
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Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie der Konzern- Kapitalflussrechnung werden

Vergleichszahlen fir ein Vorjahr angegeben.

Bei den Vergleichszahlen fiir das Vorjahr handelt es sich um Werte der Hong Kong Mou Lung Holding
Company Limited, Hong Kong, da die Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main im Geschaftsjahr im
Sinne einer Reverse Acquisition gegriindet wurde. Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen unter 2.2
und 0.

Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfristigen Vermogenswerten und Schulden
unterschieden, die im Anhang grundsatzlich detailliert nach ihrer Fristigkeit ausgewiesen werden. Die
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren gegliedert.

Der Abschluss der Fenghua SoleTech AG und deren Tochterunternehmen werden unter Beachtung
der einheitlich fir den Konzern geltenden Ansatz- und Bewertungsmethoden in den
Konzernabschluss einbezogen.

Die Aufstellung von in Einklang mit den IFRS stehenden Konzernabschliissen erfordert Schatzungen.
Des Weiteren macht die Anwendung der unternehmensweiten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden Wertungen des Managements erforderlich. Bereiche mit héheren
Beurteilungsspielraumen oder héherer Komplexitdt oder Bereiche, in denen Annahmen und
Schatzungen von entscheidender Bedeutung fiir den Konzernabschluss sind, sind in Abschnitt 4

aufgefiuhrt.
Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Angaben
(a) Neue und geadnderte Standards, die im Jahr 2014 erstmalig Anwendung finden

Folgende neue bzw. gednderte Standards und Interpretationen wurden im Jahr 2014 erstmals im
Konzernabschluss angewendet, fiihrten jedoch zu keinen wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss:

Anderung an IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung”: Die Anderung stellt klar, dass zur Vornahme
von Saldierungen von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Schulden ein unbedingter,
rechtlicher Aufrechnungsanspruch nicht vom Eintreten einer kiinftigen Bedingung abhangig sein darf
und auch bei Insolvenz einer der beteiligten Parteien vorliegen muss. Zusatzlich werden beispielhaft
Kriterien aufgeflihrt, unter denen eine Bruttoerfillung von finanziellem Vermogenswert und
finanzieller Verbindlichkeit dennoch zu einer Saldierung fiihren. Bei der Fenghua SoleTech AG war
dieser Sachverhalt zum 31. Dezember 2014 (31. Dezember 2013) bzw. in 2014 (2013) nicht zu
berlcksichtigen.

Anderung an IAS 36 ,Wertminderung von Vermégenswerten” im Hinblick auf Angaben zum
erzielbaren Betrag nicht-finanzieller Vermégenswerte: Die Anderung hebt einige durch die
Veroffentlichung des IFRS 13 in IAS 36 aufgenommene Angabevorschriften zum erzielbaren Betrag
zahlungsmittelgenerierender Einheiten, denen ein wesentlicher Goodwill oder bedeutende
immaterielle Vermoégenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer zugeordnet wurden, auf. Bei der
Fenghua SoleTech AG war dieser Sachverhalt zum 31. Dezember 2014 (31. Dezember 2013) bzw. in
2014 (2013) nicht zu berlicksichtigen.
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Anderung an IAS 39 , Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” zur Novation von Derivaten und
Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungsgeschéiften: Die Anderung reagiert auf neue rechtliche
bzw. regulatorische Anforderungen im Hinblick auf auBerbdrsliche (over-the-counter) Derivate und
die Umstellung auf zentrale Gegenparteien (sog. central counterparties). Unter den bisherigen
Regelungen des IAS 39 hatte das Umstellen von Derivaten auf zentrale Gegenparteien zu einer
zwingenden Beendigung des Hedge Accounting gefiihrt, was nunmehr — sofern die Novation eines
Sicherungsinstruments mit einer zentralen Gegenpartei bestimmte Kriterien erfillt - nicht der Fall ist.
Bei der Fenghua SoleTech AG war dieser Sachverhalt zum 31. Dezember 2014 (31. Dezember 2013)
bzw. in 2014 (2013) nicht zu berlicksichtigen.

Erstmalige Anwendung IFRIC 21 , Abgaben”: Die Interpretation enthalt Regelungen zur Bilanzierung
von Verpflichtungen zur Zahlung 6ffentlicher Abgaben, die keine Abgaben im Sinne des IAS 12
,Ertragsteuern” sind. Sie adressiert die Frage, was das ,,verpflichtende Ereignis” ist, das zum Ansatz
einer Schuld zur Zahlung einer Abgabe fiihrt. Da der Konzern momentan nicht verpflichtet ist,
wesentliche Abgaben zu entrichten, ist die Auswirkung der Interpretation im Konzern unwesentlich.
Bei der Fenghua SoleTech AG war dieser Sachverhalt zum 31. Dezember 2014 (31. Dezember 2013)
bzw. in 2014 (2013) nicht zu berlicksichtigen.

Erstmalige Anwendung: IFRS 10, ,,Konzernabschlisse”, baut auf bestehenden Grundséatzen auf. Im
Mittelpunkt von IFRS 10 steht die Einfihrung eines einheitlichen Konsolidierungsmodells fiir
samtliche Unternehmen, welches auf die Beherrschung des Tochterunternehmens durch das
Mutterunternehmen abstellt. Dariber hinaus enthalt der Standard zuséatzliche Leitfaden, die bei der
Bestimmung, ob eine Beherrschung vorliegt, unterstiitzen — insbesondere bei schwierigen Fallen. Der
Standard ist ab 1. Januar 2014 verpflichtend anzuwenden. Bei der Fenghua SoleTech AG fiihrte dieser
Sachverhalt zum 31. Dezember 2014 (31. Dezember 2013) bzw. in 2014 (2013) zu keinen
Veranderungen.

Erstmalige Anwendung: IFRS 11, ,Gemeinsame Vereinbarungen” ist auf die Rechte und
Verpflichtungen der Partnerunternehmen anstatt der rechtlichen Grundlagen fokussiert. Es gibt zwei
Formen von gemeinschaftlichen Vereinbarungen: gemeinschaftliche Tatigkeiten und
Gemeinschaftsunternehmen. Bei einer gemeinschaftlichen Tatigkeit handelt es sich um eine
gemeinschaftliche Vereinbarung, die den Partnerunternehmen dieser gemeinschaftlichen
Vereinbarung direkte Rechte an den Vermdgens- werten und Verbindlichkeiten Gbertragt. Ein
Partnerunternehmen einer gemeinschaftlichen Tatigkeit erfasst seinen Anteil der Vermogenswerte,
Schulden, Ertrage und Aufwendungen. Ein Gemeinschaftsunternehmen dagegen rdumt den
Partnerunternehmen Rechte am Netto-Reinvermégen ein. Gemeinschaftsunternehmen werden nach
der Equity-Methode bilanziert. Unternehmen kdnnen einen Anteil an einem
Gemeinschaftsunternehmen nicht mehr nach dem Grundsatz der Quotenkonsolidierung bilanzieren.
Der Standard ist ab 1. Januar 2014 verpflichtend anzuwenden. Bei der Fenghua SoleTech AG war
dieser Sachverhalt zum 31. Dezember 2014 (31. Dezember 2013) bzw. in 2014 (2013) nicht zu
berlcksichtigen.

Erstmalige Anwendung: IFRS 12, ,Angaben zu Anteilen an Unternehmen®, fihrt die Gberarbeiteten
Angabepflichten zu IAS 27 bzw. IFRS 10, IAS 31 bzw. IFRS 11 und IAS 28 in einem Standard
zusammen. Der Standard ist ab 1. Januar 2014 verpflichtend anzuwenden. Bei der Fenghua SoleTech
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AG fihrte dieser Sachverhalt zum 31. Dezember 2014 (31. Dezember 2013) bzw. in 2014 (2013) zu

keinen Verdanderungen.

Es gibt keine weiteren Standards oder Interpretationen, die erstmals verpflichtend angewendet
wurden und zu wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern fiihrten.

(b) Standards, Interpretationen und Anderungen zu veréffentlichten Standards, die 2014 noch
nicht verpflichtend anzuwenden sind und die vom Konzern nicht vorzeitig angewandt wurden

Es gibt einige neue Standards sowie Anderungen an Standards und Interpretationen, die fiir
Geschéftsjahre, die nach dem 1. Januar 2014 beginnen, freiwillig angewendet werden dirften, vom
Konzern jedoch noch nicht angewendet wurden. Es wird nicht erwartet, dass eine kiinftige
Anwendung dieser Regelungen, bis auf Angaben im Anhang, wesentliche Auswirkung auf den

Konzern haben wird.

Thema Anwendungszeitpunkt
Anderungen an IAS 16 und IAS 41 zur 1. Januar 2016
Bilanzierung produzierender Pflanzen

Anderung an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 zur Konsolidierung 1. Januar 2016
von Investmentgesellschaften

Anderung des IAS 1: Angabeninitiative 1. Januar 2016

Anderungen an IAS 27 zur Anwendung der Equity- Methode 1. Januar 2018
in IFRS-Einzelabschlissen

IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben” - Anderungen zur 1. Januar 2015
Forderung von Angaben zur erstmaligen Anwendung von IFRS 9

Anderung des IAS 19 zur Bilanzierung von Mitarbeiter- 1. Februar 2015

beitrdgen im Rahmen leistungsorientierter Pensionszusagen

Anderungen an IAS 16 und IAS 38 zur 1. Januar 2016
Zuldssigkeit umsatzbasierter Abschreibungsmethoden

Anderung des IFRS 11 in Bezug auf den Erwerb von Anteilen an einer 1. Januar 2016
gemeinschaftlichen Tatigkeit

Anderungen an IFRS 10 und IAS 28 zur Erfassung von 1. Januar 2016
Gewinn/Verlust bei VerdauRerung an/Einbringung von

Vermoégenswerten in eigene assoziierte Unternehmen

bzw. Gemeinschaftsunternehmen

Jahrliche Verbesserungen der IFRS (Zyklus 2010-2012) 1. Februar 2015
Jahrliche Verbesserungen der IFRS (Zyklus 2011-2013) 1. Januar 2015
Jahrliche Verbesserungen der IFRS (Zyklus 2012-2014) 1. Januar 2016
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Neuer Standard (IFRS 14) zur Beibehaltungsmoglichkeit 1. Januar 2016
bilanzierter regulatorischer Abgrenzungsposten
durch erstmalige IFRS-Anwender

Neuer Standard (IFRS 15) zur Umsatzrealisierung 1. Januar 2018

IFRS 9 ,,Finanzinstrumente” 1. Januar 2018

2.2 Konsolidierung
In den Konzernabschluss werden die Abschliisse der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften bis
zum Ende der Berichtsperiode einbezogen.

Tochtergesellschaften werden ab dem Datum, an dem der Konzern die Kontrolle hat bis zum Datum,

an dem die Kontrolle endet, konsolidiert.

Konzerninterne Transaktionen, Salden, Ertrdge und Aufwendungen werden eliminiert. Soweit
erforderlich, werden Anpassungen an die Abschliisse der Tochtergesellschaften vorgenommen, um
die Konsistenz der Rechnungslegungsgrundsatze im Konzern zu gewahrleisten.

(a) Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (einschlieRlich strukturierte Unternehmen), die vom
Konzern direkt oder indirekt beherrscht werden. Der Konzern beherrscht ein
Beteiligungsunternehmen, wenn er die Verfligungsgewalt tiber das Unternehmen besitzt, eine
Risikobelastung durch oder Anrechte auf variable Rickflisse aus seinem Engagement in dem
Beteiligungsunternehmen vorliegt und der Konzern die Fahigkeit besitzt, seine Verfligungsgewalt
Uber das Beteiligungsunternehmen dergestalt zu nutzen, dass dadurch die Héhe der variablen
Rickflisse des Beteiligungsunternehmens beeinflusst wird. Die Konsolidierung eines
Beteiligungsunternehmens beginnt an dem Tag, an dem der Konzern die Beherrschung tber das
Unternehmen erlangt. Sie endet, wenn der Konzern die Beherrschung tber das
Beteiligungsunternehmen verliert.

Beziglich der zu beriicksichtigenden Konzerngesellschaften wird auf die Ausfiihrungen unter
Abschnitt 28 verwiesen.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die
Ubertragene Gegenleistung des Erwerbs entspricht den beizulegenden Zeitwerten der hingegebenen
Vermogens- Werte, der durch den Konzern ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und der von den
friiheren Eigentiimern des erworbenen Tochterunternehmens Glbernommenen Schulden zum
Erwerbszeitpunkt. AuBerdem beinhaltet die Gbertragene Gegenleistung die beizulegenden Zeitwerte
jeglicher angesetzter Vermogenswerte oder Schulden, die aus vereinbarten bedingten
Gegenleistungen resultieren. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare
erworbene Vermogenswerte sowie libernommene Schulden und Eventualverbindlichkeiten werden
bei Zugang mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Fiir jeden
Unternehmenserwerb entscheidet der Konzern auf individueller Basis, ob die nicht beherrschenden
Anteile am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder anhand des proportionalen

Anteils am Nettovermogen des erworbenen Unternehmens erfasst werden.
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Mit dem Unternehmenserwerb verbundene Kosten werden in den Perioden aufwandswirksam

erfasst, in denen sie anfallen.

Bei einem sukzessiven Unternehmenszusammenschluss wird der vom Erwerber zuvor am
erworbenen Unternehmen gehaltene Eigenkapitalanteil mit dem zum Erwerbszeitpunkt geltenden
beizulegenden Zeitwert neu bewertet. Ein daraus resultierender Gewinn oder Verlust ist

ergebniswirksam zu erfassen.

Etwaige durch den Konzern zu libertragende bedingte Gegenleistungen werden zum
Erwerbszeitpunkt mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Kiinftige Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts einer als Vermogenswert oder als Verbindlichkeit eingestuften bedingten
Gegenleistung werden nach IAS 39 bewertet und entweder im Gewinn oder Verlust oder im
sonstigen Ergebnis erfasst. Eine bedingte Gegenleistung, die als Eigenkapital eingestuft ist, wird nicht
neu bewertet und ihre spatere Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert.

Konzerninterne Transaktionen, Salden sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen
zwischen Konzernunternehmen werden eliminiert. Die von Tochtergesellschaften gemeldeten
Betrage wurden, sofern notwendig, gedndert, um sie an die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
des Konzerns anzupassen.

(b) Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen ohne Verlust der Beherrschung

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen ohne Verlust der Beherrschung werden als
Transaktionen mit den Eigentiimern des Konzerns, die in ihrer Eigenschaft als Eigentimer handeln,
bilanziert. Ein aus dem Erwerb eines nicht beherrschenden Anteils entstehender Unterschiedsbetrag
zwischen dem beizulegenden Zeitwert der gezahlten Leistung und dem erworbenen Anteil am
Buchwert des Nettovermogens des Tochterunternehmens wird im Eigenkapital erfasst. Gewinne und
Verluste, die bei der VeraufRerung an nicht beherrschende Anteilseigner entstehen, werden ebenfalls
im Eigenkapital erfasst. Dieser Sachverhalt lag bei der Fenghua SoleTech AG weder in 2014 noch in
2013 vor.

(c) VerduBerung von Tochterunternehmen

Wenn der Konzern die Beherrschung lber ein Unternehmen verliert, wird der verbleibende Anteil am
Unternehmen mit dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Verlusts der Beherrschung neu
bewertet und die daraus resultierende Differenz als Gewinn oder Verlust erfasst. Dieser beizulegende
Zeitwert ist der Zugangswert, der fiir die Folgebewertung des zurlickbehaltenen Anteils als
assoziiertes Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen oder finanzieller Vermoégenswert zugrunde
gelegt wird. Darliber hinaus werden alle bisher im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrage in
Bezug auf dieses Unternehmen so bilanziert, als ob der Konzern die entsprechenden
Vermoégenswerte und Schulden direkt verduRRert hatte. Dies kann bedeuten, dass zuvor im sonstigen
Ergebnis erfasste Betrage ergebniswirksam in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden. Dieser
Sachverhalt lag bei der Fenghua SoleTech AG weder in 2014 noch in 2013 vor.

(d) Assoziierte Unternehmen
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Assoziierte Unternehmen sind alle Unternehmen, auf die der Konzern maligeblichen Einfluss, aber
keine Beherrschung auslibt, regelmaRig begleitet von einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 und 50
%. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden unter Anwendung der Equity-Methode
bilanziert und bei Zugang mit ihren Anschaffungskosten angesetzt. In den Folgeperioden erhéht oder
verringert sich der Beteiligungsbuchwert der Anteile entsprechend dem Anteil des Konzerns am
Ergebnis des assoziierten Unternehmens. Der Anteil des Konzerns an einem assoziierten
Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstandenen Geschafts- oder Firmenwert.

Wenn sich die Beteiligungsquote an einem assoziierten Unternehmen verringert hat, maRgeblicher
Einfluss aber bestehen bleibt, wird, soweit einschlagig, nur der jeweilige Anteil der zuvor im
sonstigen Ergebnis erfassten Betrdge in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

Der Beteiligungsbuchwert fiir den Anteil an einem assoziierten Unternehmen erhoht bzw. verringert
sich nach dem Erwerbszeitpunkt entsprechend dem Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten
des assoziierten Unternehmens, die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden, sowie
aufgrund von Verdanderungen im sonstigen Ergebnis des assoziierten Unternehmens, die im sonstigen
Ergebnis des Konzerns erfasst werden. Wenn der Verlustanteil des Konzerns an einem assoziierten
Unternehmen dem Anteil des Konzerns an diesem Unternehmen, inklusive anderer ungesicherter
Forderungen, entspricht bzw. diesen Ubersteigt, erfasst der Konzern keine weiteren Verluste, es sei
denn, er ist flir das assoziierte Unternehmen rechtliche oder faktische Verpflichtungen eingegangen

oder hat flir das assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Der Konzern liberprift zu jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass die
Investition in ein assoziiertes Unternehmen wertgemindert ist. Ist dies der Fall, wird der
Wertminderungsbedarf als Differenz aus dem Beteiligungsbuchwert des assoziierten Unternehmens
und dem entsprechenden erzielbaren Betrag ermittelt und separat in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus ,Upstream”- und ,,Downstream“-Transaktionen zwischen
Konzernunternehmen und einem assoziierten Unternehmen sind im Konzernabschluss nur
entsprechend der Anteile Dritter an dem assoziierten Unternehmen zu erfassen. Nicht realisierte
Verluste werden eliminiert, es sei denn, die Transaktion gibt Hinweise darauf, dass eine
Wertminderung des lUbertragenen Vermogenswerts vorliegt. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen wurden — sofern notwendig — angepasst, um eine
konzerneinheitliche Bilanzierung und Bewertung zu gewahrleisten.

Verwdsserungsgewinne und -verluste, die aus Anteilen an assoziierten Unternehmen resultieren,
werden ergebniswirksam erfasst. Dieser Sachverhalt lag bei der Fenghua SoleTech AG weder in 2014
noch in 2013 vor.

(e) Gemeinsame Vereinbarungen
Der Konzern wendet IFRS 11 fiir alle gemeinsamen Vereinbarungen an.

Gemal IFRS 11 gibt es, je nach Ausgestaltung der vertraglichen Rechte und Verpflichtungen der
jeweiligen Investoren, zwei Formen von gemeinsamen Vereinbarungen: gemeinschaftliche
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Tatigkeiten und Gemeinschaftsunternehmen. Die Fenghua SoleTech AG hat keine gemeinsamen
Vereinbarungen.

Gemeinschaftsunternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Bei der Equity-Methode
werden die Anteile an Gemeinschaftsunternehmen zunachst mit den Anschaffungskosten angesetzt.
In der Folge erhoht oder verringert sich der Beteiligungsbuchwert der Anteile entsprechend dem
Anteil des Konzerns am Gewinn oder Verlust sowie an Verdnderungen im sonstigen Ergebnis des
Gemeinschaftsunternehmens. Wenn der Anteil an den Verlusten eines Gemeinschaftsunternehmens
den Buchwert des Gemeinschaftsunternehmens (einschlieRlich samtlicher langfristigen Anteile, die
dem wirtschaftlichen Gehalt nach der Nettoinvestition des Konzerns in das
Gemeinschaftsunternehmen zuzuordnen sind) tbersteigt, erfasst der Konzern den lbersteigenden
Verlustanteil nicht, es sei denn, er ist fiir das Gemeinschaftsunternehmen rechtliche oder faktische
Verpflichtungen eingegangen oder hat Zahlungen fir das Gemeinschaftsunternehmen geleistet.

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus Transaktionen zwischen Konzernunternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen sind im Konzernabschluss in Hohe des Anteils des Konzerns am
Gemeinschaftsunternehmen zu eliminieren. Nicht realisierte Verluste werden dann nicht eliminiert,
wenn die Transaktion Hinweise darauf gibt, dass eine Wertminderung des Gibertragenen
Vermoégenswerts vorliegt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der
Gemeinschaftsunternehmen wurden — sofern notwendig — dahingehend angepasst, dass sie mit
denen des Konzerns Ubereinstimmen. Dieser Sachverhalt lag bei der Fenghua SoleTech AG weder in
2014 noch in 2013 vor.

(f) Rechnungslegung bei Fusionen von Unternehmenszusammenschliisse unter gemeinsamer
Beherrschung

Die Fusionen fiihren zu einem Unternehmenszusammenschluss unter gemeinsamer Beherrschung
und liegt damit nicht im Anwendungsbereich des IFRS 3. Die Fusionsrechnungslegung wird bei
solchen Unternehmenszusammenschliissen unter gemeinsamer Beherrschung angewendet.

Ein Unternehmenszusammenschluss von Unternehmen unter gemeinsamer Beherrschung ist ein
Zusammenschluss, in dem alle zusammenschlieBenden Unternehmen oder Tochtergesellschaften
letztlich von der gleichen Partei oder Parteien sowohl vor als auch nach dem
Unternehmenszusammenschluss kontrolliert werden und diese Beherrschung nicht von
voriibergehender Natur ist.

Unternehmenszusammenschliisse von Tochtergesellschaften welche der
Interessenzusammenfiihrungsmethode unterliegen, werden unter Rickgriff von
Fusionsrechnungslegungsvorschriften bilanziert. Nach dieser Methode werden die Ergebnisse der
Tochtergesellschaften so dargestellt, als ob die Fusion wahrend des gesamten Geschaftsjahres
effektiv war.

Die Vermogenswerte und Schulden werden auf Grundlage der Buchwerte zum Zeitpunkt der
Ubertragung bilanziert. Ein Goodwill wird nicht aktiviert.

Im Rahmen der Fusionsrechnungslegungsvorschriften, werden die Kosten der Investitionen zum
Nominalwert der ausgegebenen Aktien erfasst. Die Differenz zwischen dem Buchwert der Beteiligung
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und dem Nominalwert der Anteile der Tochtergesellschaften wird als ein Fusionsdefizit oder
Fusionsreserve behandelt. Das Ergebnis ist im Ergebnis des gesamten Geschéftsjahres enthalten.

Im September 2014 erwarb die Fenghua SoleTech AG 100% der Anteile an der Hong Kong Mou Lung
Holding Company Limited durch eine Sacheinlage. Da sich die Anteilsstruktur der Gruppe durch die
Transaktion nicht gedndert hat und die Gesellschafter vor und nach der Transaktion denselben
relativen Eigentumsanteil an den Konzernunternehmen halten, ist vom Vorliegen einer Transaktion
unter gemeinsamer Beherrschung im Sinne von IFRS 3.B1 auszugehen, die aus dem
Anwendungsbereich des IFRS 3 ausgeschlossen ist. Die unmittelbare Anwendung einer Bilanzierung
als umgekehrter Unternehmenserwerb im Sinne des IFRS 3.B19 scheidet ebenfalls aus, da hierfiir das
Vorliegen eines Geschéaftsbetriebes bei der Fenghua SoleTech AG bereits vor der Transaktion
Voraussetzung gewesen ware. Ein solcher Geschaftsbetrieb lag jedoch nicht vor.

Die Einbringung der Anteile an der Hong Kong Mou Lung Holding Company Limited in die Fenghua
SoleTech AG, wurde unter Berlicksichtigung des wirtschaftlichen Gehalts der Transaktion analog
einem umgekehrten Unternehmenserwerb abgebildet (Reverse Acquisition).

Demnach wurden im vorliegenden Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 die Vermdgenswerte
und Schulden der Hong Kong Mou Lung Holding Company Limited zu ihren vor dem
Zusammenschluss giiltigen Buchwerten angesetzt und bewertet. Als Basis zur Bestimmung der
Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses wurde der beizulegende Zeitwert der vor
dem Unternehmenszusammenschluss ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente des rechtlichen
Mutterunternehmens, also der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, zugrunde gelegt. Dieser
betrug EUR -130.000. Die Eigenkapitalstruktur im vorliegenden Abschluss spiegelt jedoch die
Eigenkapitalstruktur des rechtlichen Mutterunternehmens wider.

Die unmittelbar vor dem Zusammenschluss bestimmten Buchwerte der Vermégenswerte und
Schulden der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, entsprachen den zum Erwerbszeitpunkt
angesetzten Betrdge und lauteten wie folgt: Rickstellungen EUR 130.000; Bilanzverlust EUR 130.000.
Ein Geschafts- oder Firmenwert (Goodwill) hat sich aufgrund des Unternehmenszusammenschlusses

nicht ergeben.

Die Grindung der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main als neue Konzernholdung und
anschlieBende Reverse Acquisition erfolgte in Vorbereitung auf den Borsengang des Konzerns.

2.3 Geschiftssegmente

Ein Geschaftssegment ist ein Unternehmensbestandteil der Geschaftstatigkeiten betreibt, mit denen
Umsatzerldse erwirtschaftet werden und bei denen Aufwendungen anfallen konnen (einschlief8lich
Umsatzerldse und Aufwendungen im Zusammenhang mit Geschéaftsvorfadllen mit anderen
Bestandteilen desselben Unternehmens), dessen Betriebsergebnisse regelmaRig von der
verantwortlichen Unternehmensinstanz im Hinblick auf Entscheidungen tber die Allokation von
Ressourcen zu diesem Segment und die Bewertung seiner Ertragskraft Gberprift werden; und fiir den
separate Finanzinformationen vorliegen.

2.4 Waiahrungsumrechnung
(a) Funktionale Wahrung und Berichtswahrung
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Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten werden auf Basis der
Wahrung bewertet, die der Wahrung des primaren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das
Unternehmen operiert, entspricht (funktionale Wahrung). Der Abschluss der operativen
Tochtergesellschaften ist in Chinesischen Renminbi (RMB) und der Abschluss der Zwischenholding in
Hong Kong Dollar aufgestellt. Da der Konzern im wesentlichen in der Volksrepublik China tatig ist, ist
die Berichtswahrung RMB, wobei der Konzernabschluss der Fenghua SoleTech AG in Euro (EUR)
umgerechnet wurde. Die Berichterstattung erfolgt in TEUR. Durch die Erstellung des
Konzernabschlusses in TEUR kann es bei der Addition zu Rundungsdifferenzen kommen, da die
Berechnungen der Einzelposten auf Zahlen in EUR basieren.

Hierbei wurden folgende Umrechnungskurse verwendet:

31. Dezember 2014
31. Dezember 2013

31. Dezember 2014
31. Dezember 2013

Stichtagskurs
RMB 1.00 = HKD 1.2623
RMB 1.00 = HKD 1.2687

Stichtagskurs
EUR 1.00 = RMB 7.4708
EUR 1.00 = RMB 8.4146

Durchschnittskurs
RMB 1.00 = HKD 1.2618
RMB 1.00 = HKD 1.2522

Durchschnittskurs
EUR 1.00 = RMB 8.1685
EUR 1.00 = RMB 8.2270

(b) Transaktionen und Salden

Fremdwahrungstransaktionen werden mit den Wechselkursen zum Transaktionszeitpunkt in die
funktionale Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erflllung solcher
Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von in Fremdwahrung geflihrten
monetdren Vermoégenswerten und Schulden resultieren, werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Nicht finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten in einer fremden Wahrung bewertet werden, werden zu dem Wert umgerechnet,
der beim Ansatz bestand. Verdanderungen werden entsprechen in der Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt.

(c) Konzernunternehmen

Die Ergebnisse und Bilanzposten aller Konzernunternehmen, die eine von der Berichtswahrung des
Konzerns abweichende funktionale Wahrung haben, werden wie folgt umgerechnet:

o Vermoégenswerte und Schulden werden fiir jeden Bilanzstichtag mit dem Stichtagskurs
umgerechnet.
o Ertrage und Aufwendungen werden fiir jede Gewinn- und Verlustrechnung zum

Durchschnittskurs umgerechnet (es sei denn, die Verwendung des Durchschnittskurses fihrt
nicht zu einer angemessenen Anndherung an die kumulativen Effekte, die sich bei
Umrechnung zu den in den Transaktionszeitpunkten geltenden Kursen ergeben héatten; in
diesem Fall werden Ertrage und Aufwendungen zu ihren Transaktionskursen umgerechnet).

o Alle sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis erfasst.
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2.5 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu ihren um Abschreibungen verminderten historischen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und ggf. Wertminderungen bewertet. Die Anschaffungskosten beinhalten die
direkt dem Erwerb zurechenbaren Aufwendungen.

Bei Sachanlagen werden die Differenzbetrdage zwischen den Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bzw. den Neubewertungsbetragen und den Restwerten linear iber die voraussichtliche

Nutzungsdauer verteilt:

Jahre
Gebaude 20
Anlagen und Maschinen 5-10
Kraftfahrzeuge 5
Geschéftsausstattung 5

Sollte eine Sachanlage nicht mehr verwendet werden, wird weiterhin planmaRig abgeschrieben, bis
er voll abgeschrieben ist.

Die Restwerte, Abschreibungsmethoden und die Nutzungsdauern der Sachanlagen werden zu jedem

Bilanzstichtag Gberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden nur dann als Teil der Anschaffungs-
oder Herstellungskosten des Vermogenswerts oder — sofern einschlagig — als separater
Vermogenswert erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Konzern daraus zukiinftig
wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird und die Kosten zuverlassig ermittelt werden kénnen. Der
Buchwert der Teile, die ersetzt wurden, wird ausgebucht. Aufwendungen fir Reparaturen und
Wartungen, die keine wesentliche Ersatzinvestition darstellen (day-to-day servicing), werden in dem
Geschéftsjahr aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in dem sie angefallen
sind. Die Anschaffungs- und Herstellungskosten umfassen geschéatzte Kosten fiir den Abriss und die
Wiederherstellung des Standortes fiir die der Konzern bei der Anschaffung oder Herstellung des
Vermogenswertes ggf. verpflichtet ist.

Ubersteigt der Buchwert einer Sachanlage ihren erzielbaren Betrag, so wird er sofort auf Letzteren
Gewinn- und Verlustwirksam abgeschrieben (Abschnitt 2.5). Wenn sich in Bezug auf
Vermoégenswerte, ohne Geschifts- oder Firmenwerte, eine Anderung in den Schitzungen zur
Bestimmung des erzielbaren Betrags gibt, wird eine Erhéhung des erzielbaren Betrag eines
Vermogenswertes als eine Umkehrung der friiheren Wertminderungsaufwand behandelt und in dem
Male erfasst der der Buchwert des Vermogenswertes gehabt hatte, wenn kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden waére (abzliglich der Abschreibungen). Die Wertaufholung
wird sofort in der Gewinn- und Verlust erfasst.

Eine Sachanlagen wird entweder bei Abgang oder wenn kein weiterer wirtschaftlicher Nutzen aus
seiner Nutzung zu erwarten ausgebucht. Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung des
Vermogenswerts werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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2.6 Landnutzungsrechte

Land in der Volksrepublik China ist im Besitz vom Staat oder Kollektive. Einzelpersonen und
Unternehmen ist es gestattet, Landnutzungsrechte fir allgemeine oder spezifische Zwecke zu
erwerben. In dem Fall das Land fiir industrielle Zwecke verwendet wird, werden Landnutzungsrechte
flir einen Zeitraum von 50 Jahren gewahrt. GemaR chinesischen Gesetz konnen die Rechte nach
Ablauf erneuert werden. Landnutzungsrechte sind (ibertragbar und konnen als Sicherheit fiir Kredite
und andere Verpflichtungen verwendet werden.

Die Kosten flir den Erwerb der Landnutzungsrechte sind aktiviert und werden linear tGber die
Leasingdauer des Landes von 50 Jahren abgeschrieben. Der Abschreibungsaufwand ist in der

Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

2.7 Wertminderung nicht-finanzieller Vermoégenswerte

Vermogenswerte, die einer planmaRigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungen
gepriift, wenn irgendein Anhaltspunkt dafiir vorliegt, dass der Buchwert des Vermdgenswerts nicht
mehr erzielt werden kann. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe des Betrags erfasst, den der
Buchwert des Vermogenswerts seinen erzielbaren Betrag libersteigt. Der erzielbare Betrag des
Vermogenswerts ist der hohere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abziiglich
Verkaufskosten und Nutzungswert. Fiir Zwecke des Werthaltigkeitstests werden Vermégenswerte
auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, auf der Cashflows erzeugt werden, die weitestgehend
unabhéangig von den Cashflows anderer Vermogenswerte oder Gruppen von Vermégenswerten sind
(CGU). Fiir nicht finanzielle Vermoégenswerte (auBer Goodwill), fir die in der Vergangenheit eine
Wertminderung erfasst wurde, ist zu jedem Bilanzstichtag zu prifen, ob gegebenenfalls eine
Wertaufholung zu erfolgen hat.

2.8 Langfristige, zur VerauBBerung gehaltene Vermégenswerte und
VerauBerungsgruppen

Langfristige Vermogenswerte (oder Abgangsgruppen) werden als zur VerdufRerung gehalten
klassifiziert, wenn ihr Buchwert Gberwiegend durch ein VerduBerungsgeschaft erlést wird und die
VerauBerung hochst wahrscheinlich ist. Sie werden zum niedrigeren Wert aus Buchwert und
beizulegendem Zeitwert abziglich Verkaufskosten angesetzt.

2.9 Finanzielle Vermogenswerte

2.9.1 Klassifizierung

Finanzielle Vermogenswerte werden in die folgenden Kategorien unterteilt: (a) erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte (at fair value through profit or loss),
(b) Ausleihungen und Forderungen (loans and receivables), (c) bis zur Endfalligkeit gehalten (held to
maturity) und (d) zur VerdauRerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (available for sale). Die
Klassifizierung hangt von dem jeweiligen Zweck ab, fir den die finanziellen Vermogenswerte
erworben wurden. Das Management bestimmt die Klassifizierung der finanziellen Vermogenswerte
beim erstmaligen Ansatz.

(a) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermoégenswerte
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermoégenswerte sind finanzielle
Vermogenswerte, die zu Handelszwecken gehalten werden. Ein finanzieller Vermégenswert wird
dieser Kategorie zugeordnet, wenn er prinzipiell mit kurzfristiger Verkaufsabsicht erworben wurde.
Derivate gehoren ebenfalls dieser Kategorie an, sofern sie nicht als Hedges designiert sind.
Vermogenswerte dieser Kategorie werden als kurzfristige Vermogenswerte ausgewiesen, wenn die
Realisierung des Vermogenswerts innerhalb von zwo6lf Monaten erwartet wird. Alle anderen
Vermogenswerte werden als langfristig klassifiziert. Zum Bilanzstichtag waren keine

Finanzinstrumente dieser Kategorie zuzuordnen.
(b) Ausleihungen und Forderungen

Ausleihungen und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit fixen bzw.
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie zdhlen zu den
kurzfristigen Vermogenswerten, soweit ihre Falligkeit nicht zwo6lf Monate nach dem Bilanzstichtag
Ubersteigt. Ansonsten werden sie als langfristige Vermodgenswerte ausgewiesen. Ausleihungen und
Forderungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode abziiglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Zinsertrage werden auf Basis
des Effektivzinses erfasst, mit Ausnahme von kurzfristigen Forderungen bei denen der Zins
unwesentlich ist. Die Ausleihungen und Forderungen des Konzerns werden in der Bilanz unter
,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen”, ,,Forderungen gegen nahestehende Personen” sowie
unter ,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente” ausgewiesen (Abschnitte 2.15 und 2.16).

(c) bis zur Endfilligkeit gehalten

Bis zur Endfalligkeit gehalten Finanzinstrumente sind nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit
festen oder bestimmbaren Zahlungen und festen Laufzeiten, bei der das Management die Absicht
und die Fahigkeit hat diese bis zur Endfalligkeit zu halten. Bis zur Endfalligkeit gehalten
Finanzinstrumente werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode abzlglich etwaigem Wertminderungsaufwand bilanziert. Ertrdge werden an
Hand der Effektivzinsmethode erfasst.

Zum Ende der Berichtsperiode gab keine finanziellen Vermdgenswerte in dieser Kategorie.
(d) Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte

Zur Verdulerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte sind nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte, die entweder in diese Kategorie designiert wurden oder keiner der anderen
dargestellten Kategorien zugeordnet wurden. Sie sind den langfristigen Vermogenswerten
zugeordnet, sofern das Management nicht die Absicht hat, sie innerhalb von zwo6lf Monaten nach
dem Bilanzstichtag zu verduBern, und der Vermogenswert in diesem Zeitraum nicht fallig wird.

Zum Ende der Berichtsperiode gab keine finanziellen Vermdgenswerte in dieser Kategorie.

2.9.2 Ansatz und Bewertung

Reguladre Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermoégenswerten werden zum Handelstag angesetzt,
dem Tag, an dem sich der Konzern zum Kauf bzw. Verkauf des Vermdgenswerts verpflichtet.
Finanzielle Vermogenswerte, die nicht der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
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bewertet” angehoren, werden anfanglich zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuziiglich zurechenbarer
Transaktionskosten angesetzt. Finanzielle Vermogenswerte der Kategorie , Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet” werden anfanglich zu ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt;
zugehorige Transaktions- kosten werden erfolgswirksam erfasst. Finanzielle Vermogenswerte werden
ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen Vermogenswerten erloschen sind
oder (ibertragen wurden und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem
Eigentum verbunden sind, ibertragen hat. Zur VerdulRerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte
und Vermogenswerte der Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” werden
nach ihrem erstmaligen Ansatz zu ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Ausleihungen und
Forderungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode bilanziert.

Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermégenswerten der Kategorie , Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet” werden in der Periode ihres Entstehens in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter ,,Sonstige (Verluste)/Gewinne” ausgewiesen. Dividendenertrage aus
finanziellen Vermogenswerten der Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet”
werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs des Konzerns erfolgswirksam unter ,Sonstige
Ertrage” erfasst.

Veranderungen im beizulegenden Zeitwert der monetéren sowie nicht monetdaren Wertpapiere, die
als zur VerduRerung verfiigbar klassifiziert werden, werden im sonstigen Ergebnis erfasst.

Werden Wertpapiere, die als zur VerauRerung verfligbar klassifiziert werden, verkauft oder
unterliegen sie einer Wertminderung, so werden die zuvor im Eigenkapital erfassten kumulierten
Wertdnderungen des beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter ,Sonstige (Verluste)/Gewinne” erfasst.

Zinsertrdge aus der Anwendung der Effektivzinsmethode bei Wertpapieren der Kategorie ,Zur
VerduBerung verfligbar” werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Finanzertrage”
ausgewiesen. Dividenden auf zur VerduRerung verfiigbare Eigenkapitalinstrumente werden mit der
Entstehung des Rechtsanspruchs des Konzerns auf Zahlung erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter ,Sonstige Ertrage” erfasst.

2.10 Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten werden nur dann saldiert und als Nettobetrag in
der Bilanz ausgewiesen, wenn es einen Rechtsanspruch auf Saldierung gibt und beabsichtigt ist, den
Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden
Vermogenswerts die dazugehorige Verbindlichkeit abzulsen. Der Rechtsanspruch auf Saldierung
darf nicht von einem kiinftigen Ereignis abhdangen und muss sowohl im normalen Geschaftsverlauf
als auch im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses durchsetzbar sein.

2.11 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzinstrumente werden als Verbindlichkeiten oder Eigenkapital in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der vertraglichen Vereinbarung klassifiziert. Zinsen, Dividenden, Gewinne und
Verluste im Zusammenhang mit einer finanziellen Verbindlichkeit, werden als Aufwand oder Ertrag
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erfasst. Ausschiittungen an Inhaber als Eigenkapital eingestufter finanzieller Verbindlichkeiten
werden direkt mit dem Eigenkapital erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Samtliche finanziellen Verbindlichkeiten werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert zuziglich
der direkt zurechenbaren Transaktionskosten angesetzt. Im Rahmen der Folgebewertung findet eine
Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, unter Anwendung der Effektivzinsmethode, statt.
Ausgenommen sind hier die finanziellen Verbindlichkeiten, die als Fair Value erfolgswirksam
eingestuft sind.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten umfasst Finanzschulden,
die entweder zu Handelszwecken gehalten werden oder hierzu designiert wurden, um Ansatz- oder
Bewertungsinkonsistenzen zu reduzieren oder zu vermeiden, die sich ansonsten ergeben wiirden.
Derivate werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, sofern sie nicht als Hedges
dienen.

Eigenkapitalinstrumente

Instrumente die als Eigenkapital klassifiziert werden, werden zu Anschaffungskosten bewertet. Eine
Folgebewertung findet nicht statt.

Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Kosten, die direkt aus der Ausgabe neuer
Stammaktien oder Optionen resultieren, werden direkt im Eigenkapital, nach Abzug von Steuern,
abgezogen. Dividenden auf Stammaktien werden als Verbindlichkeiten passiviert, wenn die
Verwendung genehmigt wurde.

2.12 Wertminderung von Finanzinstrumenten

Zu jedem Bilanzstichtag wird Gberprift, ob objektive Anhaltspunkte flir eine Wertminderung eines
finanziellen Vermogenswerts bzw. einer Gruppe finanzieller Vermogenswerte vorliegen. Bei einem
finanziellen Vermoégenswert oder einer Gruppe von finanziellen Vermoégenswerten liegt nur dann
eine Wertminderung vor, wenn infolge eines oder mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen
Ansatz des Vermogenswerts eingetreten sind (ein ,Schadensfall“), ein objektiver Hinweis auf eine
Wertminderung vorliegt und dieser Schadensfall (oder die Schadensfille) eine verlasslich schatzbare
Auswirkung auf die erwarteten kiinftigen Cashflows des finanziellen Vermoégenswerts oder der
Gruppe der finanziellen Vermégenswerte hat.

Objektive Hinweise auf einen eingetretenen Wertminderungsaufwand kénnten folgende sein:
Hinweise auf finanzielle Schwierigkeiten eines Kunden oder einer Gruppe von Kunden, der Ausfall
oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen, eine erhdhte Insolvenzwahrscheinlichkeit oder
beobachtbare Daten, die auf eine messbare Verringerung der geschatzten kiinftigen Cashflows aus
einer Gruppe von finanziellen Vermogenswerten hindeuten, wie beispielsweise unglinstige
Verdanderungen beim Zahlungsstand von Kreditnehmern oder der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, die mit Ausfillen bei den Vermégenswerten der Gruppe korrelieren.
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In der Kategorie ,,Ausleihungen und Forderungen” und , Bis zur Endfélligkeit gehalten” wird die Héhe
des Wertminderungsverlusts aus der Differenz zwischen dem Buchwert des Vermégenswerts und
dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows (mit Ausnahme kiinftiger, noch nicht erlittener
Kreditausfalle) — abgezinst mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen Vermégenswerts
— ermittelt. Der Buchwert des Vermogenswerts wird um den Verlustbetrag vermindert und der
Verlustbetrag ergebniswirksam erfasst.

Wenn sich der Betrag der Wertminderung in einer Folgeperiode reduziert und diese Reduzierung aus
Umstdnden resultiert, die nach der erstmaligen Erfassung der Wertminderung eingetreten sind
(beispielsweise ein besseres Rating), wird die Wertaufholung ergebniswirksam erfasst.

2.13 Gesetzliche Riicklage

Der Konzern ist verpflichtet, bestimmte gesetzliche Riicklage fiir die Tochtergesellschaft in der
Volksrepublik China, aus dem Ergebnis nach Steuern zu bilden. In Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Gesetzen und Verordnungen in der Volksrepublik China und der Satzung der
Tochtergesellschaft ist diese vor Feststellung oder Zahlung von Dividenden zu bilden. Die Riicklagen
sind Bestandteil des Eigenkapitals des Konzerns.

Hierbei werden 10 Prozent des Gewinns nach Steuern der Tochterunternehmens in die gesetzliche
Riicklage eingestellt. In Ubereinstimmung mit den Gesetzen und Vorschriften in der Volksrepublik
China, sind keine weiteren Mittel mehr in diese Riicklage einzustellen, wenn die Riicklage 50 Prozent
des Grundkapitals der Tochtergesellschaft entspricht. Aus der gesetzlichen Riicklage darf nicht in
Form von Dividenden ausgeschiittet werden. Allerdings kann die Tochtergesellschaft freiwillig
weiterhin Betrédge in die gesetzliche Ricklage einstellen, auch wenn bereits 50 Prozent des
Grundkapitals erreicht sind.

Aus der gesetzlichen Riicklage kann, wenn diesem durch die relevante Stelle zugestimmt wird, das
Grundkapital erhéht werden und zur Verrechnung von zukiinftigen Verlusten der Tochtergesellschaft
verwendet werden. Es kann nicht an die Aktionare ausgeschiittet werden, auller im Falle einer
Liquidation der Tochtergesellschaft. Wenn die gesetzliche Riicklage zur Erh6hung des Grundkapitals
verwendet wurde, und somit zur Verrechnung mit zukiinftigen Verlusten der Tochtergesellschaft zur
Verfligung steht, muss der Saldo der gesetzlichen Riicklage mindestens 25% des Kapitals des
Konzerns entsprechen.

2.14 Vorrate

Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Netto-
veraulerungswert angesetzt. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden auf Basis
Gewogenen Durchschnitts bestimmt. Kosten fiir Rohstoffe umfasst die urspriinglichen
Anschaffungskosten zuzliglich der Kosten von um die Vorrate an ihren derzeitigen Ort und Zustand zu
bringen. Die Herstellungskosten fertiger und unfertiger Erzeugnisse umfassen die Kosten flr den
Produktentwurf, Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, direkte Personalkosten, andere direkte Kosten und
der Produktion zurechenbare Gemeinkosten (basierend auf der normalen Betriebskapazitat). Die

Anschaffungs- oder Herstellungskosten enthalten keine Fremdkapitalkosten.

Der NettoverduBerungswert ist der geschatzte, im normalen Geschéftsverlauf erzielbare
Verkaufserlos abziiglich der notwendigen variablen Vertriebskosten.
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2.15 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind fallige Betrdage von Kunden aus im gewdhnlichen
Geschéftsverkehr verkauften Gitern oder erbrachten Leistungen. Wenn die voraussichtliche
Realisierung innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Abschlussstichtag (oder innerhalb des normalen
Geschéftszyklus, wenn dieser langer ist) erwartet wird, werden die Forderungen als kurzfristig
klassifiziert. Andernfalls werden sie als langfristig klassifiziert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt und in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der
Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von Wertminderungen bewertet.

2.16 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

In der Kapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente Bargeld,
Bankguthaben, Sichteinlagen, Einlagen bei Finanzinstituten, kurzfristige, hochliquide finanzielle
Vermogenswerte mit einer kurzen Laufzeit und Kontokorrentkredite.

2.17 Eigenkapital

Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien
oder Optionen zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto nach Steuern als Abzug von den
Emissionserldsen bilanziert.

Wenn ein Unternehmen des Konzerns Eigenkapitalanteile der Fenghua SoleTech AG kauft (treasury
shares), wird der Wert der bezahlten Gegenleistung, einschlieflich direkt zurechenbarer zusatzlicher
Kosten (netto nach Ertragsteuern), vom Eigenkapital der Fenghua SoleTech AG abgezogen. Werden
solche eigenen Anteile spater wieder ausgegeben, wird die erhaltene Gegenleistung (netto nach
Abzug direkt zurechenbarer zusatzlicher Transaktionskosten und zusammenhangender
Ertragsteuern) im Eigenkapital der Fenghua SoleTech AG erfasst.

2.18 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Zahlungsverpflichtungen fir Giter und
Leistungen, die im gewohnlichen Geschéaftsverkehr erworben wurden. Die Verbindlichkeiten werden
als kurzfristige Schulden klassifiziert, wenn die Zahlungsverpflichtung innerhalb von einem Jahr oder
weniger als einem Jahr (oder innerhalb des normalen Geschéftszyklus, wenn dieser langer ist) fallig
ist. Andernfalls werden sie als langfristige Schulden bilanziert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Sonstige Verbindlichkeiten bestehen im wesentlichen aus Umsatzsteuer und Léhnen.

2.19 Finanzschulden

Finanzschulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert abziglich
Transaktionskosten angesetzt. In den Folgeperioden werden sie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet; jede Differenz zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug von Transaktionskosten) und
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dem Riickzahlungsbetrag wird (iber die Laufzeit der Finanzschuld unter Anwendung der
Effektivzinsmethode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Gebuhren, die fur die Einrichtung von Kreditlinien anfallen, werden als Transaktionskosten des
Kredits in dem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass die Kreditlinie in Anspruch
genommen wird. In diesem Fall wird die Gebihr aktivisch abgegrenzt bis die Inanspruchnahme
erfolgt. In dem Umfang, in dem es nicht wahrscheinlich ist, dass die Kreditlinie in Anspruch
genommen wird, wird die Gebihr als Vorauszahlung fir kiinftige Liquiditatsbereitstellungsleistungen
aktivisch abgegrenzt und lGber die Laufzeit der entsprechenden Kreditzusage amortisiert.

2.20 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten
Vermogenswerts zugeordnet werden kénnen, werden als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten dieses Vermdgenswerts solange aktiviert, bis der Vermogenswert im Wesentlichen bereit fir
die beabsichtigte Nutzung oder den Verkauf ist. Ein qualifizierter Vermogenswert ist ein
Vermogenswert, fir den ein betrachtlicher Zeitraum erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten
gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu bringen. Sollte die Entwicklung Giber einen langeren
Zeitraum unterbrochen sein, werden fiir diesen Zeitraum keine Fremdkapitalkosten aktiviert.

Die librigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode ihres Anfalls als Aufwand erfasst.

2.21 Laufende und latente Steuern

Der Steueraufwand der Periode setzt sich aus laufenden und latenten Steuern zusammen. Steuern
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Posten, die
unmittelbar im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfasst wurden. In diesem Fall werden die
Steuern ebenfalls im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfasst.

Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der am Bilanzstichtag geltenden
Steuervorschriften der Lander, in denen die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften tatig sind
und zu versteuerndes Einkommen erwirtschaften, berechnet. Das Management iberprift
regelmaRig Steuerdeklarationen, vor allem in Bezug auf auslegungsfahige Sachverhalte, und bildet,
wenn angemessen, Rickstellungen basierend auf den Betrédgen, die an die Finanzverwaltung
erwartungsgemaR abzufihren sind.

Latente Steuern werden fiir alle temporéaren Differenzen zwischen der Steuerbasis der
Vermogenswerte/Verbindlichkeiten (tax base) und ihren Buchwerten im IFRS-Abschluss angesetzt.
Wenn im Rahmen einer Transaktion, die keinen Unternehmenszusammenschluss darstellt, eine
latente Steuer aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermogenswerts oder einer Verbindlichkeit
entsteht, die zum Zeitpunkt der Transaktion weder einen Effekt auf den bilanziellen noch auf den
steuerlichen Gewinn oder Verlust hat, unterbleibt die Steuerabgrenzung zum Zeitpunkt des
Erstansatzes. Ebenso werden keine latenten Steuerschulden erfasst, wenn diese aus dem erstmaligen
Ansatz eines Geschéafts- oder Firmenwerts resultieren. Latente Steuern werden unter Anwendung der
Steuerséatze (und Steuervorschriften) bewertet, die am Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen
gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten
Steuerforderung bzw. der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.
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Latente Steuerforderungen werden nur in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass
ein zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die temporéaren Differenzen
verwendet werden kdnnen und werden jahrlich auf Werthaltigkeit Gberpruft.

Latente Steuerverbindlichkeiten, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen
an Tochterunternehmen, an assoziierten Unternehmen und an gemeinsamen Vereinbarungen (joint
arrangements) entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der
temporéaren Differenzen vom Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die
temporéaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

Latente Steuerforderungen, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an
Tochterunternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung
der temporaren Differenzen vom Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich
die temporéaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.
Latente Steuerforderungen diirfen nur in dem Umfang angesetzt werden, wie ausreichend zu
versteuerndes Einkommen zur Verfligung stehen wird, gegen das die temporaren Differenzen
verwendet werden kdnnen.

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden saldiert, wenn ein einklagbarer
entsprechender Rechtsanspruch auf Aufrechnung besteht und wenn die latenten Steuerforderungen
und -verbindlichkeiten sich auf Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehérde erhoben
werden fiir entweder dasselbe Steuersubjekt oder unterschiedliche Steuersubjekte, die

beabsichtigen, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersatze berechnet, die
erwartungsgemaR in der Berichtsperiode anzuwenden sind, wenn der Vermogenswert realisiert oder
eine Schuld erfullt wird.

Latente Steuern auf die sich auf Posten auRerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung beziehen,
werden aullerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Latente Steuern werden in Verbindung
zum Grundgeschéaften entweder im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst. Latenten
Steuern als Folge eines Unternehmenszusammenschlusses sind im resultierenden Geschafts- oder
Firmenwert als Uberschuss des Anteils des Erwerbers an dem beizulegenden Nettozeitwert der
identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden enthalten.

2.22 Umsatzsteuer

Inlandverkdufe von Waren in der Volkrepublik China unterliegen der Umsatzsteuer von 17%.
Vorsteuer auf Kaufe kann abgezogen werden. Der Nettobetrag der Umsatzsteuer der an die/von der
Steuerbehorde erstatt- oder zahlbar ist wird als Teil der "Forderungen" bzw. "Verbindlichkeiten"

ausgewiesen.

Umséatze, Aufwendungen und Vermogenswerte werden nach Abzug der Umsatzsteuer erfasst, auller

wenn:
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e  Werden Umsatzsteuer auf den Kauf von Vermdgenswerten oder Dienstleistungen nicht von der
Steuerbehorde erstattet, wird die Umsatzsteuer als Teil der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten des Vermdgenswerts bzw. als Teil der Aufwendungen erfasst; und

e  Forderungen und Verbindlichkeiten beinhalten den Betrag der geschuldeten Umsatzsteuer.

2.23 Nahestehende Personen
Unternehmen und Personen werden als nahe stehend betrachtet, wenn sie in einer Beziehung zu
dem Unternehmen stehen, das einen Abschluss aufstellt. Dazu gehoren:

(a) eine Person oder ein naher Familienangehoriger dieser Person, wenn diese Person

(i) das berichtende Unternehmen beherrscht oder an dessen gemeinschaftlicher Flihrung
beteiligt ist;

(ii) maRRgeblichen Einfluss auf das berichtende Unternehmen hat; oder

(iii) im Management des berichtenden Unternehmens oder eines Mutterunternehmens des
berichtenden Unternehmens eine Schliisselposition bekleidet.

(b) ein Unternehmen, wenn eine der folgenden Bedingungen erfillt ist:

(i) Das Unternehmen und das berichtende Unternehmen gehoren zum selben Konzern (was
bedeutet, dass Mutterunternehmen, Tochterunternehmen und Schwesterunternehmen alle
einander nahestehen);

(ii) eines der beiden Unternehmen ist ein assoziiertes Unternehmen oder ein
Gemeinschaftsunternehmen des anderen (oder ein assoziiertes Unternehmen oder ein
Gemeinschaftsunternehmen eines Unternehmens eines Konzerns, dem auch das andere
Unternehmen angehort);

(iii) beide Unternehmen sind Gemeinschaftsunternehmen desselben Dritten;

(iv) eines der beiden Unternehmen ist ein Gemeinschaftsunternehmen eines dritten
Unternehmens und das andere ist ein assoziiertes Unternehmen dieses dritten Unternehmens;

(v) bei dem Unternehmen handelt es sich um einen Plan fiir Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses zugunsten der Arbeitnehmer entweder des berichtenden Unternehmens
oder eines dem berichtenden Unternehmen nahestehenden Unternehmens; handelt es sich bei
dem berichtenden Unternehmen selbst um einen solchen Plan, werden die in den Plan
einzahlenden Arbeitgeber ebenfalls als dem berichtenden Unternehmen nahestehend
betrachtet;

(vi) das Unternehmen wird von einer unter dem ersten Aufzahlungspunkt genannten Person
beherrscht oder steht unter gemeinschaftlicher Flihrung, an der eine solche Person beteiligt ist;

(vii) eine unter den ersten Aufzdahlungspunkt unter (a) (i) fallende Person hat maRgeblichen
Einfluss auf das Unternehmen oder bekleidet im Management des Unternehmens (oder eines
Mutterunternehmens des Unternehmens) eine Schlisselposition; oder
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(viii) das Unternehmen oder ein Mitglied des Konzerns, zu dem es gehort, erbringt
Dienstleistungen im Bereich der Unternehmensfiihrung fiir die Berichtseinheit oder das
Mutterunternehmen der Berichtseinheit.

Nahe Familienangehorige einer Person sind Familienmitglieder, von denen angenommen werden
kann, dass sie bei ihren Transaktionen mit dem Unternehmen auf die Person Einfluss nehmen oder
von ihr beeinflusst werden kénnen. Dazu gehoren:
a) Kinder und Ehegatte oder Lebenspartner dieser Person
b) Kinder des Ehegatten oder Lebenspartners dieser Person und
c) abhangige Angehorige dieser Person oder des Ehegatten oder Lebenspartners dieser
Person

2.24 Leistungen an Arbeitnehmer

Lohne, Gehilter, bezahlter Jahresurlaub, Krankengeld, Gratifikationen und nicht monetare
Leistungen werden erfolgswirksam in der Periode, in der die betreffenden Leistungen von den
Arbeitnehmern der Gruppe erbrachten werden, erfasst.

Pensionsverpflichtungen

Gemal den Bestimmungen in der Volksrepublik China, beteiligt sich der Konzern in einem lokalen
Rentenfond (der "Fond") der Stadtverwaltung, wobei sich der Konzern verpflichtet, einen
bestimmten Prozentsatz der Grundgehalter der Mitarbeiter an den Fond zu Ubertragen um hiermit
eine Altersversorgung zu finanzieren. Die lokale Stadtverwaltung verpflichtet sich, die
Vorsorgeverpflichtungen aller bestehenden und kiinftigen pensionierten Mitarbeiter des Konzerns zu
Ubernehmen. Die einzige Verpflichtung des Konzerns in Bezug auf die Regelung ist es, die laufenden
erforderlichen Beitrage, wie oben genannt, zu bezahlen. Beitrdge im Rahmen der Regelung werden
bei Anfall in der Gewinn- und Verlust beriicksichtigt.

2.25 Riickstellungen

Wenn eine Vielzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht — wie im Fall der gesetzlichen
Gewahrleistung —, wird die Wahrscheinlichkeit einer Vermogensbelastung auf Basis der Gruppe
dieser Verpflichtungen ermittelt. Eine Riickstellung wird auch dann passiviert, wenn die
Wahrscheinlichkeit einer Vermogensbelastung in Bezug auf eine einzelne in dieser Gruppe
enthaltene Verpflichtung gering ist.

Rickstellungen werden zum Barwert der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein
Vorsteuerzinssatz, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts sowie die fir die
Verpflichtung spezifischen Risiken beriicksichtigt, zugrunde gelegt wird. Aus der reinen Aufzinsung
resultierende Erhohungen der Riickstellungen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Zinsaufwendungen erfasst.

2.26 Ertragsrealisierung

Umsatzerlose werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder der ausstehenden
Gegenleistung bemessen. Umsatzerlose umfassen die Gegenleistung aus dem Verkauf von Waren
und werden netto, d. h. ohne Umsatzsteuer, Retouren, Rabatte und Preisnachlasse, ausgewiesen.
Der Konzern erfasst Umsatzerlose, wenn die Hohe der Erldse verlasslich bestimmt werden kann,
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wenn es hinreichend wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen wirtschaftlicher Nutzen zuflieRen
wird, und wenn spezifische Kriterien — wie unten beschrieben — fiir jede Art von Aktivitat des
Konzerns erfillt sind. Der Konzern nimmt Schatzungen bezlglich des Riickflusses anhand historischer
Erfahrungswerte vor — unter Beriicksichtigung von kundenspezifischen, transaktionsspezifischen und
vertragsspezifischen Merkmalen.

Der Umsatz wird bei der Lieferung von Waren erfasst, wenn die maRgeblichen Risiken und Chancen
aus dem Eigentum auf den Kaufer Gbergegangen ist, der Erhalt des Entgeltes wahrscheinlich ist, die
verbundenen Kosten und mogliche Riickgabe der Ware verlasslich geschatzt werden kann.

2.27 Zinsertrage

Zinsertrage werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst.

2.28 Leasingverhaltnisse

Leasingverhéltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Chancen und Risiken, die mit dem
Eigentum am Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating-
Leasingverhaltnisse klassifiziert. Im Zusammenhang mit einem Operating-Leasingverhaltnis geleistete
Zahlungen (netto nach Beriicksichtigung von Anreizzahlungen und jeglichen anderen Vorteilen, die
der Leasingnehmer vom Leasinggeber erhilt) werden linear iber die Dauer des Leasingverhaltnisses
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Leasingvertrage Gber Vermoégenswerte, bei denen der Konzern die mit dem Eigentum am
Leasingobjekt verbundenen wesentlichen Chancen und Risiken trdgt, werden als
Finanzierungsleasing klassifiziert. Vermogenswerte aus Finanzierungsleasing werden zu Beginn der
Laufzeit des Leasingverhaltnisses mit dem niedrigeren Wert aus beizulegendem Zeitwert des
Leasingobjekts und Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. In gleicher Hohe wird eine
Leasingverbindlichkeit unter den langfristigen Verbindlichkeiten passiviert.

Jede Leasingrate wird in einen Zins- und einen Tilgungsanteil aufgeteilt. Die
Nettoleasingverpflichtung wird unter den langfristigen Schulden ausgewiesen. Der Zinsanteil der
Leasingrate wird aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, sodass sich eine
konstante Verzinsung liber die Laufzeit des Leasingvertrags ergibt. Das im Rahmen eines
Finanzierungsleasing erworbene Sachanlagevermogen wird Giber den kiirzeren der beiden folgenden
Zeitrdume abgeschrieben: die wirtschaftliche Nutzungsdauer des Vermoégenswerts oder die Laufzeit
des Leasingverhiltnisses.

2.29 Dividendenausschiittungen
Die Anspriiche der Anteilseigner auf Dividendenausschiittungen werden in derjenigen Periode als
Verbindlichkeit erfasst, in der die entsprechende Beschlussfassung erfolgt ist.

2.30 AuBlergewodhnliche Ertrage und Aufwendungen

AuBergewohnliche Ertrage und Aufwendungen werden im Abschluss gesondert ausgewiesen und
erldutert, wenn eine solche Darstellung fiir das Verstandnis der Erfolgslage des Unternehmens
relevant ist. Es handelt sich hierbei um wesentliche Ertrags- oder Aufwandsposten, die aufgrund der
Signifikanz ihrer Art oder GréRRe gesondert ausgewiesen werden.
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3 Finanzrisikomanagement

3.1 Finanzrisikofaktoren

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt: (a) dem
Marktrisiko (beinhaltet das Fremdwéahrungsrisiko, das zinsbedingte Risiko aus Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts, das zinsbedingte Cashflow-Risiko und das Kursrisiko), (b) dem Kreditrisiko
und (c) dem Liquiditatsrisiko. Das Ubergreifende Risikomanagement des Konzerns ist auf die
Unvorhersehbarkeit der Entwicklungen an den Finanzmarkten fokussiert und zielt darauf ab, die
potenziell negativen Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns zu minimieren.

Das Risikomanagement erfolgt durch die zentrale Finanzabteilung (Konzernfinanzabteilung)
entsprechend den vom Vorstand verabschiedeten Leitlinien. Die Konzernfinanzabteilung identifiziert,
bewertet und sichert finanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit mit den operativen Einheiten des
Konzerns. Der Vorstand gibt in Schriftform sowohl die Prinzipien fir das bereichslibergreifende
Risikomanagement vor als auch Richtlinien fiir bestimmte Bereiche, wie z. B. den Umgang mit dem
Fremdwahrungsrisiko, dem Zins- und Kreditrisiko, dem Einsatz derivativer und nicht derivativer

Finanzinstrumente sowie der Investition von Liquiditatsiiberschiissen.
(a) Marktrisiko
(i) Fremdwahrungsrisiko

Der Konzern ist nicht in signifikanten Umfang Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt, da die meisten
seiner Transaktionen und Salden in chinesischen Renminbi abgewickelt werden. Daher ist der
Konzern nun minimalen Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt.

Zum Ende der Berichtsperiode hat der Konzern unwesentliche Betrage in Fremdwé&hrung.
(ii) Kursrisiko

Der Konzern hat keine notierten Investitionen und somit nicht dem Kursrisiko ausgesetzt ist.
(iii) Cashflow- und Fair-Value-Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktzinsen schwankt. Der Konzern ist dem
Zinsanderungsrisiko hauptsachlich aus Bankeinlagen bei Finanzinstituten und verzinsliche
Finanzverbindlichkeiten ausgesetzt. Informationen in Bezug auf das Zinsdanderungsrisiko von

Finanzschulden sind in Anmerkung 3. 1(c) dargestellt.
Sensitivitat:

2014: +/- 1% = +/- 12.071,18 RMB (ca. 1.700 EUR)
2013: +/- 1% = +/- 6.398,44 RMB (ca. 900 EUR)

Das Ziel des Konzerns ist es den giinstigsten Zinssatz zu erhalten. Der Konzern Giberwacht laufend das
Zinsrisiko geht keine Termingeschafte oder sonstige Vereinbarungen zu Handels- oder
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Spekulationszwecken ein. Zum Ende der Berichtsperiode gab es keine solche Vereinbarungen,
Zinsswaps oder andere derivative Instrumente.

(b) Kreditrisiko

Kreditrisiko oder Risiko des Zahlungsverzugs ergibt sich fiir den Konzern hauptsachlich aus
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie andern Forderungen. Der Konzern steuert sein
Kreditrisiko durch die Anwendung von Kreditgenehmigungen, Kreditlimits und
Uberwachungsverfahren auf kontinuierlicher Basis. Bei anderen finanzielle Vermégenswerten
(einschlieRlich Barmitteln und Bankguthaben), minimiert der Konzern das Kreditrisiko dadurch, dass
ausschlieBlich mit Geschaftspartnern mit hoher Bonitat gehandelt wird.

Sensitivitat:
2014: +/- 1% = +/- 1.147.190,82 RMB (ca. 162 TEUR)
2013: +/- 1% =+/- 1.101.182,69 RMB (ca. 155 TEUR)

Der Konzern bildet Wertberichtigungen fir Wertminderungen, die den geschatzten Verlusten
beziglich der Forderungen Lieferungen und Leistungen und anderen Forderungen darstellt. Die
wichtigsten Bestandteile dieser Wertberichtigungen sind eine spezifische Verlustkomponente, die
sich auf einzelne bedeutende Risiken bezieht, und eine kollektive Verlustkomponente fiir Gruppen
von dhnlichen Vermoégenswerten in Bezug auf Verluste, die eingetretene, aber noch nicht identifiziert
Verluste bericksichtigt. Die Wertminderung wird vom Management, basierend auf friiheren
Erfahrungen und des derzeitigen wirtschaftlichen Umfeldes, geschatzt.

(i) Konzentriertes Kreditrisiko

Der Konzern ist keinem konzentrierten Kreditrisiko in Bezug zu einem einzelnen Kunden oder
Geschéftspartner ausgesetzt.

(ii) Aussatz von Kreditrisiko

Da der Konzern keine Sicherheiten halt, reprasentiert der Buchwert der finanziellen Vermégenswerte
am Ende der Berichtsperioden das maximale Kreditrisiko dem das Unternehmen ausgesetzt ist.

Eine Aufteilung der Kreditrisiken fiir Forderungen nach geografischen Regionen wird nicht
dargestellt, da der Konzern nur in der Volksrepublik China aktiv ist.

(iii) Analyse der Altersstruktur

Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und des Konzerns am Ende der Berichtsperioden
ist wie folgt:
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Die Forderungen, die weder liberfillig noch wertgemindert sind:

2014 2013
EUR’000 EUR’000

Nicht fallig und nicht wertberichtigt 15.466 13.086

Fallig aber nicht wertberichtigt:
-weniger als 60 Tage - -

Die Forderungen, die weder tiberfillig noch wertgemindert sind, sind Stammkunden, die mit dem
Konzern Handel getrieben haben. Der Konzern verwendet die Analyse der Altersstruktur, um die
Kreditqualitat der Forderungen aus Lieferungen zu iberwachen. Alle Forderungen mit betrachtlicher
Salden oder welche mehr als 60 Tage Uberfillig sind, die somit ein hoheres Kreditrisiko haben,

werden einzeln Gberwacht.
(c) Liquiditatsrisiko

Liquiditat- und Cashflow-Risiken ergeben sich hauptsachlich aus allgemeinen Finanzierung- und
Geschéftsaktivitaten. Der Konzern praktiziert ein umsichtiges Risikomanagement durch die
Aufrechterhaltung ausreichende Kassenbestande und der Verfiigbarkeit der Mittel durch bestimmte

zugesagte Kreditlinien.

Die folgende Tabelle zeigt das Falligkeitsprofil der Finanzverbindlichkeiten zum Ende der
Berichtsperiode auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten Cashflows (einschlieRlich
Zinszahlungen berechnet nach Vertragspreisen oder, falls schwebend, auf der Grundlage der Preise

am Ende der Berichtsperiode):

Buchwert Vertraglich nicht  Innerhalb eines Jahres
abgezinste Cash-Flows oder auf Abruf
EUR’000 EUR’000 EUR’000
2014
Verbindlichkeiten 8.280 8.280 8.280
aus Lieferungen
und Leistungen
sowie sonstige
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten 97 97 97
gegenliber
nahestehende
Personen
8.377 8.377 8.377
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2013

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen sowie
sonstige
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten
gegenliber
nahestehende
Personen
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Buchwert Vertraglich nicht  Innerhalb eines Jahres
abgezinste Cash-Flows oder auf Abruf
EUR’000 EUR’000 EUR’000
5.596 5.596 5.596
14 14 14
5.610 5.610 5.610

3.2 Kapitalrisikomanagement

Der Konzern steuert sein Kapital durch die Aufrechterhaltung einer optimalen Kapitalstruktur, um das

Unternehmen zu schitzen und den Unternehmenswert zu maximieren. Um dieses Ziel zu erreichen

kann der Konzern Anpassungen der Kapitalstruktur unter Bericksichtigung von Verdanderungen der

wirtschaftlichen Bedingungen vornehmen, wie zum Beispiel Dividendenausschittungen,

Kapitalzuriickzahlungen an die Aktionare oder die Ausgabe neuer Aktien.

Eigenkapital

Gesamtvermogen

2014 2013
EUR’000 EUR’000
67.849 40.153
78.349 47.657
86,6 % 84,3 %
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3.3 Finanzinstrumente

Der Buchwert der Finanzinstrumente entspricht den fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Die finanziellen Vermogenswerte setzen sich hauptsachlich aus den folgenden Komponenten

zusammen:

2014 2013

EUR’000 EUR’000

Kredite und Forderungen
Forderungen aus Lieferungen 15.466 13.086
und Leistungen und sonstige
Forderungen
Forderungen gegen 90 -
nahestehende Personen
Zahlungsmittel und 53.683 26.493
Zahlungsmittelaquivalente

69.239 39.579

Die finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich hauptsachlich aus den folgenden Komponenten

zusammen:

2014 2013

EUR’000 EUR’000

Andere Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus 8.280 5.596
Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegen 97 14
nahestehende Personen

8.377 5.610

Der Fair Value von Finanzielle Vermoégenswerte und Schulden, welche in den ndchsten 12 Monaten

fallig werden, entspricht auf Grund der Kurzfristigkeit dem Buchwert.
Weitere wesentliche Finanzinstrumente als die hier genannten werden im Konzern nicht eingesetzt.

Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

75



4"»

Fenghua SoleTech AG — Konzernabschluss 2014 FENGHUA

Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden nach folgenden

Stufen bewertet:

. Stufe 1: die auf aktiven Markten quotierten Preise (unangepasst) fur identische
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

o Stufe 2: direkt (d. h. als Preis) oder indirekt (d. h. vom Preis abgeleitet) fiir den
Vermogenswert oder die Verbindlichkeit beobachtbare Inputfaktoren, die nicht quotierte
Preise sind, die der Stufe 1 zuzuordnen sind.

. Stufe 3: nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende Inputfaktoren fiir den
Vermoégenswert oder die Verbindlichkeit (d. h. nicht beobachtbare Inputfaktoren). Eine
Einordnung der Bewertung in die Stufe 3 erfolgt bereits dann, wenn bei der Bewertung ein
nicht beobachtbarer Inputfaktor vorliegt, der die Bewertung signifikant beeinflusst.

Zum Bilanzstichtag wurden keine Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

4 Kritische Schatzungen und Annahmen bei der Bilanzierung

Samtliche Schatzungen und Beurteilungen werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf
historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschliefRlich Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger
Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden verniinftig erscheinen. Der Konzern trifft
Einschatzungen und Annahmen, welche die Zukunft betreffen. Die hieraus abgeleiteten Schatzungen
werden naturgemaR in den seltensten Fallen den spateren tatsiachlichen Gegebenheiten
entsprechen. Die Schatzungen und Annahmen, die ein signifikantes Risiko in Form einer wesentlichen
Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden innerhalb des nachsten
Geschéftsjahres mit sich bringen, werden im Folgenden erortert.

(a) Abschreibungen auf Sachanlagen

Einschatzungen Uber Restbuchwerte, Nutzungsdauern und damit verbundene Abschreibungen auf
den Sachanlagen basieren auf Geschafts- und Produktionsfaktoren, welche sich als Folge von
technischen Innovationen und dem Verhalten von Wettbewerber, als Reaktion auf Verdanderungen
von Marktbedingungen, verandern kénnen. Veranderungen in der erwarteten Auslastung sowie
technische Entwicklungen kdnnten Auswirkungen auf die wirtschaftliche Nutzungsdauer und die
Restwerte der Vermogenswerte haben, wodurch kiinftig Abschreibungen notwendig werden
kdénnten.

(b) Wertminderungen von Forderungen

Eine Wertminderung wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise dafiir vorliegen, dass ein
finanzieller Vermoégenswert wertgemindert ist. Das Management Uberprift insbesondere Kredite
und Forderungen, Finanzanlagen und analysiert historischer Forderungsausfille,
Kundenkonzentration, die Bonitdt des Kunden, aktuellen Konjunkturentwicklungen und
Veranderungen der Kundenzahlungsziele bei der Beurteilung der Angemessenheit der
Wertminderungen. Wen es objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen, werden die H6he
und Zeitpunkt der zukiinftigen Zahlungsstréme auf Basis der historischen Verlusterfahrung fir
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Vermogenswerte mit vergleichbaren Ausfallrisiko geschatzt. Wenn sich Erwartung von der Schatzung

unterscheidet hat dieses Auswirkungen auf den Buchwert der Forderungen.
(c) Abschreibungen auf Vorrate

Vorrate werden regelmafig vom Management auf Beschadigungen, Veralterungen und auf Einheiten
die lange im Lager liegen Uberpriift. Diese Uberpriifungen erfordern eine Beurteilungen und
Einschatzungen. Eine Anderung in den Einschitzungen kénnten zu einer Uberarbeitung der

Bewertung der Vorréate fihren.
(d) Ertragsteuern

Es gibt Geschaftsvorfalle und Berechnungen, bei denen die endgiiltige Besteuerung nicht
abschlieRend ermittelt werden kann und von der urspriinglichen Einschatzung abweicht. Der Konzern
bemisst die Hohe von Steuerverbindlichkeiten auf Basis der Rechtslage sowie Schatzungen ob und in
welcher Hohe zusatzliche Ertragsteuern fallig werden. Sofern die endgiiltige Besteuerung dieser
Geschéftsvorfille von der anfanglich angenommenen abweicht, wird dies in der Periode, in der die
Besteuerung abschliefend ermittelt wird, Auswirkungen auf die tatsachlichen und die latenten

Steuern haben.

(e) Wertminderung von nicht-finanziellen Vermoégenswerten

Wenn der erzielbare Betrag eines Vermogenswerts auf der Grundlage der Einschatzungen des
Nuntzungswertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der der Vermogenswert zugeordnet ist,
basiert, muss das Management eine Einschatzung liber die zukiinftigen erwarteten Zahlungsstrome
zahlungsmittelgenerierenden Einheit machen und dariiber hinaus einen angemessenen
Abzinsungssatz anwenden, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln.
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5 Sachanlagen

Die Sachanlagen setzen sich hauptsachlich aus den folgenden Komponenten zusammen:

Technische
Anlagen Betriebs- und
und Geschaftsaus-
Gebdude Maschinen stattung  Fahrzeuge Gesamt
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000

Anschaffungs- oder
Herstellungskosten:
1. Januar 2013 4.545 8.759 64 595 13.963
Zugange - 1.246 - - 1.246
Wertminderungen - - - (87) (87)
Abgidnge - - - (181) (181)
Wahrungsdifferenzen (41) (108) (1) 1 (149)
31. Dezember 2013/ 4.504 9.897 63 32 14.792
1. Januar 2014
Zugange - 786 - - 786
Wertminderungen - - - - -
Wahrungsdifferenzen 569 1.324 8 41 1.942
31. Dezember 2014 5.073 12.007 71 369 17.520
Kumulierte Abschreibungen
1. Januar 2013 914 5.869 11 383 7.177
Abschreibungen 218 854 8 42 1.122
Wertminderungen - - - (83) (83)
Abgidnge - - - (137) (137)
Wahrungsdifferenzen (13) (72) - - (85)
31. Dezember 2013/
1. Januar 2014 1.119 6.651 19 205 7.994
Abschreibungen 220 883 8 36 1.147
Wertminderungen - - - - -
Wahrungsdifferenzen 162 923 3 29 1.117
31. Dezember 2014 1.501 8.457 30 270 10.258
Netto Buchwerte
31. Dezember 2013 3.385 3.246 44 123 6.798
31. Dezember 2014 3.572 3.550 41 99 7.262

Alle Sachanlagen die vom Konzern gehalten werden befinden sich in der Volksrepublik China.
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6 Landnutzungsrechte
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Die Landnutzungsrechte setzen sich hauptsachlich aus den folgenden Komponenten zusammen:

Anschaffungs- oder
Herstellungskosten
1. Januar

Zugange
Wahrungsdifferenzen
At 31 Dezember

Kumulierte Abschreibungen

1. Januar
Abschreibungen
Wahrungsdifferenzen
31. Dezember

Netto Buchwert
* Weniger als EUR 1.000.

31.12.2014 31.12.2013
EUR’000 EUR’000
399 -
402
50 (3)
449 399
9 1
8 8
2 *
19 9
430 390

Alle Landnutzungsrechte vom Konzern befinden sich in der Volksrepublik China.

7 Aktive Latente Steuern

Auf Verlustvortrage in der deutschen Muttergesellschaft in Héhe von TEUR 1.121 wurden in 2014 in

Hohe von TEUR 358 aktive latente Steuern gebildet, da es wahrscheinlich ist, dass ein kiinftiges

steuerliches Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen dass die noch nicht genutzten steuerlichen

Verluste verwendet werden kénnen.

8 Vorrate

Die Vorrate setzen sich hauptsachlich aus den folgenden Komponenten zusammen:

Anschaffungs- oder
Herstellungskosten:

Rohstoffe

Unfertige Erzeugnisse, unfertige
Leistungen

Fertige Erzeugnisse

Keiner der Vorrate wird zum NettoverduBerungswert angesetzt.

31.12.2014 31.12.2013
EUR’000 EUR’000
261 247

612 478

174 165

1.047 890

In der Berichtsperiode wurden TEUR 40 (2013: TEUR 37) als Aufwand erfasst.

79



¢">

Fenghua SoleTech AG — Konzernabschluss 2014 FENGHUA

9 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Vermoégenswerte

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermdgenswerte setzen sich
hauptsachlich aus den folgenden Komponenten zusammen:

31.12.2014 31.12.2013

EUR’000 EUR’000

Forderungen 15.466 13.086
Sonstige Vermogenswerte 90 -
15.556 13.086

Die lblichen Zahlungskonditionen des Konzerns reichen von 30 bis 60 Tagen. Alle Geschafte und

sonstige Forderungen lauten auf RMB.

Es besteht ein maximales Ausfallrisiko in Hohe der Buchwerte.

10 Forderungen / Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen
Bei den Forderungen / Verbindlichkeit gegenliber nahestehenden Personen handelt es sich um
Forderungen / Verbindlichkeiten gegeniiber einem Geschaftsfiihrer. Diese sind nicht aus Handel
entstanden, ungesichert, zinsfrei und auf Abruf riickzahlbar. Der Betrag ist in bar zu begleichen. Die
Forderung lautet auf Hong Kong Dollar.

Die Verbindlichkeiten werden in den folgenden Wahrungen geschuldet:

31.12.2014 31.12.2013

EUR’000 EUR’000

Euro 97 0
Hong Kong Dollar 0 14
97 14

Es besteht ein maximales Ausfallrisiko in Hohe der Buchwerte.

11 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente setzen sich hauptsachlich aus den folgenden
Komponenten zusammen:

31.12.2014 31.12.2013

EUR’000 EUR’000

Kassenbestand 6 2
Bankguthaben 53.677 26.491
53.683 26.493

80



4" >
Fenghua SoleTech AG — Konzernabschluss 2014 FENGHUA

Der chinesische Renminbi ist nicht in Fremdwahrungen frei konvertierbar. Im Rahmen der ,Peoples
Republic of China Foreign Exchange Regulations and Administration of Settlement, Sales and
Payment of Foreign Exchange Regulations”, ist es in der Volksrepublik China gegriindeten
Tochtergesellschaften gestattet RMB gegen Fremdwahrung durch Banken, die hierzu berechtigt sind,

zu tauschen.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente werden in folgenden Wahrungen gehalten:

31.12.2014 31.12.2013

EUR’000 EUR’000

Chinesischer Renminbi 53.678 26.493
Hong Kong Dollar 1 *
Euro 4 0
53.683 26.493

* Weniger als EUR 1.000.

Es besteht ein maximales Ausfallrisiko in Hohe der Buchwerte.

12 Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklagen
(i) Gezeichnete Kapital

Das gezeichnete Kapital des Mutterunternehmens belduft sich auf 10.055.641 und ist in 10.055.641
auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem rechnerischen Wert von

einem Euro unterteilt.

Aktienanzahl Stammaktien Gesamt

in EUR in EUR

Stand: 1. Januar 2014 0 0,00 0,00
Ausgabe von Aktien (1) 10.000.000 10.000.000,00 10.000.000,00
Ausgabe von Aktien (2) 55.641 55.641,00 55.641,00
Stand: 31. Dezember 2014 10.055.641 10.055.641,00 10.055.641,00

(1) Am 8. September 2014 wurde die Fenghua SoleTech AG mit einem voll eingezahlten
Stammbkapital von 10.000.000 in H6he von EU 10 Mio. gegriindet. Wie bereits in Abschnitt 2.2
dargestellt, wurde die Sacheinlage in Anlehnung analog einer ,,Reverse Acquisition” behandelt, daher
wurde das gezeichnete Kapital des Mutterunternehmens erst zum Zeitpunkt der Sacheinlage
ausgewiesen. Demnach wurde zum 31. Dezember 2013 kein gezeichnetes Kapital ausgewiesen.

(2) Im Oktober 2014 fand eine Kapitalerh6hung in Héhe von 55.641 Aktien statt.
(ii) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Satzung vom 22.07.2014 erméchtigt, das Grundkapital bis zum 21. Juli 2019
mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu 5.000.000,00 EUR gegen Bar- und/oder Sacheinlage
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einmal oder mehrmals zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden
kann (Genehmigtes Kapital 2014/1).

Das genehmigte Kapital gemaR Satzung vom 22. Juli 2014 (Genehmigtes Kapital 2014/1) betragt nach
teilweiser Inanspruchnahme noch 4.944.359,00 EUR.

(iii) Kapitalriicklage

In der Kapitalriicklage ist der Ausgleichsposten aus dem Defizit der Kapitalkonsolidierung von
TEUR 10 Mio. enthalten, der auf der analogen Anwendung der Grundséatze des umgekehrten
Unternehmenswertes basiert. Das Defizit bezieht sich auf die Differenz zwischen dem Nennbetrag
der durch die Sacheinlage ausgegebenen Aktien flir den Kauf einer Tochtergesellschaft, Hong Kong
Mou Lung Holding Company Limited, in Hohe von 10.000.000 EUR und dem Nennwert der

erworbenen Aktien in H6he von umgerechnet 792 EUR.

Im Oktober 2014 fand eine Kapitalerhohung in H6he von 55.641 Aktien statt. Das Agio (TEUR 498) ist
vollsténdig in die Kapitalrlicklage geflossen. Die Kosten in Hohe von TEUR 48 im Zusammenhang mit
der Kapitalerhohung wurden ebenfalls direkt in der Kapitalriicklage 1 erfasst.

13 Andere und Gewinnriicklagen

Andere Riicklagen und Gewinnriicklagen setzen sich hauptsachlich aus den folgenden Komponenten

zusammen:

31.12.2014 31.12.2013
EUR’000 EUR’000
Gesetzliche Riicklage (China) 6.010 5.403
Ausgleichsposten fir Wahrungsumrechnung 7.236 210
Ergebnisvortrag (inkl. Konzernergebnis) 54.527 34.540
67.773 40.153
31.12.2014 31.12.2013
EUR’000 EUR’000

Kapitalrticklage 1
Barkapitalerhhung 2014 498 0
Kosten Barkapitalerhohung 2014 -48 0
450 0

Kapitalrticklage 2
Fusionsbedingtes Defizit -10.000 0
Kapitalriicklage -9.550 0
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(i) Gesetzliche Ricklage

Die gesetzliche Riicklage umfasst ausschlieRlich Betrdge der Tochterunternehmen in der
Volksrepublik China. Im Konzernmutterunternehmen, der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main,
gibt es keine gesetzliche Riicklage.

In Ubereinstimmung mit den einschligigen Gesetzen und Vorschriften in der Volksrepublik China sind
in der Volksrepublik China gegriindet Tochtergesellschaft verpflichtet, 10% des Gewinns nach
Steuern in die gesetzliche Riicklage einzustellen. Wir verweisen auf die Ausfiihrungen in

Abschnitt 2.13.

(ii) Ausgleichsposten fir Wahrungsumrechnung

Der Ausgleichsposten fiir Wahrungsumrechnung stellt den Wahrungsumrechnungsdifferenz aus der
Wahrungsumrechnung der konsolidierten Jahresabschliisse des Konzerns von der funktionalen
Wahrung in die Berichtswahrung dar und ist Bestandteil des sonstigen Ergebnisses.

(iii) Ergebnisvortrag

Im Ergebnisvortrag ist das Konzernergebnis, abzgl. gesetzlicher Einstellungen in die gesetzliche
Ricklagen in China, enthalten.

(iv) Umrechnungsdifferenzen die im Gewinn oder Verlust erfasst wurden

Im Geschaftsjahr wurden kumuliert Umrechnungsdifferenzen von insgesamt 7.024 TEUR als Ertrag
(2013: -618 TEUR ) erfasst.

14 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten setzen sich
hauptsachlich aus den folgenden Komponenten zusammen:

31.12.2014 31.12.2013
EUR’000 EUR’000
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 5.670 3.862
Leistungen
Umsatzsteuer und andere 1.080 769
Steuerverbindlichkeiten
Gehaltsverbindlichkeiten 1.262 962
Sonstige Verbindlichkeiten und 268 3
Abgrenzungen
8.280 5.596

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben in der Regel eine Laufzeit von 30 bis 60
Tagen.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden in den folgenden Wahrungen geschuldet:

2014 2013

EUR’000 EUR’000

Chinesische Renminbi 7.311 5.593
Hong Kong Dollar 2 3
Euro 967 0
8.280 5.596

15 Umsatzerl6se
Die Umsatzerlose stellen den in Rechnung gestellten Wert der verkauften Waren, nach

Wertberichtigungen fir Retouren und Preisnachlasse, dar.

2014 2013

EUR’000 EUR’000

Umsatzerlése (Schuhsohlen und Schuhsolenkomponenten) 101.762 90.056
101.762 90.056

16 Umsatzkosten

Die Umsatzkosten umfassen Materialkosten, Personalaufwand fir die in der Produktion
beschaftigten Mitarbeiter, Abschreibungen auf langfristigen Vermogenswerte des
Produktionsbereichs, Wartungskosten und andere Produktionsgemeinkosten.

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufgliederung der Umsatzkosten des Berichtszeitraums fir die

einzelnen Kategorien:

2014 2013

EUR’000 EUR’000

Materialkosten 40.059 36.119
Personal- und hiermit verbundene Kosten 12.219 10.605
Abschreibungen auf Sachanlagen 1.006 977
Andere 19.339 17.125
72.623 64.826
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Die Marketing- und Vertriebskosten setzen sich hauptsachlich aus den folgenden Komponenten

Zusammen:

Personal- und hiermit verbundene Kosten

Abschreibungen auf Sachanlagen

18 Verwaltungs- und sonstige Kosten

2014 2013
EUR’000 EUR’000
269 241

6 9

275 250

Die Verwaltungs- und sonstige Kosten setzen sich hauptsachlich aus den folgenden Komponenten

Zusammen:

Sonstige Bezlige des Managements

Personal- und hiermit verbundene Kosten

Abschreibungen auf Sachanlagen
Wertminderungen

Amortisation der Landnutzungsrechte
Andere

19 Ertragssteueraufwand

2014 2013
EUR’000 EUR’000
- 35

513 184

133 136

- 4

8 8

822 201
1.476 568

Der Ertragssteueraufwand setzt sich hauptsachlich aus den folgenden Komponenten zusammen:

Laufender Steueraufwand (China)
Latenter Steuerertrag (Deutschland)

Flr die Berechnung der latenten Steuern in Deutschland wurde ein Steuersatz von 31,925 %

herangezogen. Vgl. auch Abschnitt 7.

Eine Uberleitung des Ertragssteueraufwandes fiir den Gewinn vor Steuern zum gesetzlichen

Steuersatz auf den Ertragssteueraufwand zum effektiven Steuersatz der Gruppe ist wie folgt:

Gewinn vor Steuern

2014 2013
EUR’000 EUR’000
7.096 6.093
-142 0
6.954 6.093
2014 2013
EUR’000 EUR’000
27.550 24.843
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Steuern zum geltenden Steuersatz von 25% (China) 6.887 6.210

Steuereffekt von:

Latente Steuern auf temporare Differenzen die nicht 96 -
aktiviert wurden

Nicht abzugsfahige Aufwendungen - 4
Nicht steuerpflichtige Ertrage - (121)
Unterschiede aus Unterschiede im Steuersatz (29) -
Ertragssteueraufwand 6.954 6.093

Die Riickstellung fiir die Ertragssteuer in der Volksrepublik China wird, in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Regeln und Vorschriften fiir die jeweiligen Perioden, auf Grundlage des gesetzlichen
Steuersatzes in HOhe von 25% fiir die Geschéaftsjahre zum 31. Dezember 2013 und 2014 bewertet.

Die Steuern stehen nicht in Verbindung mit dem Sonstigen Ergebnis.

20 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde auf Grundlage des Ergebnisses nach Steuern ermittelt und auf die
Aktionare der Muttergesellschaft der Fenghua SoleTech AG zum zum 31. Dezember 2014 und 31.
Dezember 2013 aufgeteilt. Das unverwasserte Ergebnis pro Aktie entspricht dem verwéasserten
Ergebnis pro Aktie, da keine verwasserten Eigenkapitalinstrumente vorliegen. Die gewichtete
durchschnittliche Zahl der innerhalb der Berichtsperiode im Umlauf gewesenen Stammaktien
ermittelt sich wie folgt:

Basierend auf der analogen Anwendung der Grundsatze des IFRS 3.B19 (vgl. Abschnitt 2.2), wurde die
Ermittlung der durchschnittlich gewichteten Anzahl in der Periode, in der der Konzern entstanden ist,
nach IFRS 3.B26 vorgenommen. Demzufolge ermittelt sich der Nenner bei der Berechnung des
Ergebnisses je Aktie als Summe aus:

- der Anzahl der ausstehenden Stammaktien vom Beginn dieser Periode bis zum Erwerbszeitpunkt
auf der Grundlage der durchschnittlich gewichteten Anzahl der in dieser Periode ausstehenden
Stammaktien des formal-rechtlich erworbenen Unternehmens (des bilanziellen Erwerbers), die
mit dem im Einbringungsvertrag angegebenen Tauschverhéltnis multipliziert werden; und

- der Anzahl der ausstehenden Stammaktien vom Erwerbszeitpunkt bis zum Ende dieser Periode
gleich der tatsachlichen Anzahl der ausstehenden Stammaktien des formal-rechtlichen Erwerbers
(des bilanziell erworbenen Unternehmens) wahrend dieser Periode.

Daraus ergibt sich flir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr eine durchschnittliche Zahl
an Stammaktien von 10.008.537.

Unter analoger Anwendung der Grundsatze des umgekehrten Unternehmenserwerbs sind
konsequenterweise die Spezialvorschriften des IFRSD 3.B27 fiir die Ermittlung des Ergebnisses je
Aktie fiir die Vergleichsperiode anzuwenden. Fiir das zum 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr
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ergibt sich basierend auf dem Tauschverhéltnis demnach eine durchschnittliche Zahl an Stammaktien
von 10.000.000.

2014 2013
Gewinn, den Aktionaren des Mutterunternehmens 20.596 18.750
zurechenbar (EUR’000)
Gewichtete mittlere Anzahl der Stammaktien zum 10.008.537 10.000.000
31. Dezember
Ergebnis je Aktie (EUR’000) 2,06 1,88

21 Transkationen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

IAS 24 sieht die Offenlegung von Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen vor.

Der Konzern wird von der Capital Mobilier Inc. (British West Indies) beherrscht, der 67,13 % der
Aktien des Konzerns hélt. Die tGbrigen 32,87 % der Aktien befinden sich in Streubesitz. Die
Muttergesellschaft des gesamten Konzerns ist die Capital Mobilier Inc.

(a) Identitat nahe stehender Personen

Nahestehenden Unternehmen und Personen in Bezug zum Konzern sind die Geschaftsfihrung,
Manager in Schliisselpositionen, Unternehmen in den von Seiten der Geschaftsfuhrung / des
Managements ein erhebliches finanzielles Interessen besteht und die Unternehmen innerhalb des
Konzerns.

Hier verweisen wir auf die Ausfiihrungen unter Abschnitt 30.
(b) Zusatzlich zu den Transaktionen und Salden welche bereits an anderer Stelle in diesem Bericht

aufgefihrten werden hatte der Konzern folgende Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen, die wie folgt ausgewiesen werden:

87



«"»

Fenghua SoleTech AG — Konzernabschluss 2014 FENGHUA
2014 2013
EUR’000 EUR’000
Forderungsverzicht des - 485
Geschaftsfiihrers

Kompensation von Personen in

Schlisselpositionen:

Vergiitung der Geschaftsfihrung:

Gehalter und Boni 35 35

Sozialversicherung * *
35 35
Andere Personen in
Schlisselpositionen:
Gehalter und Boni 89 89
Sozialversicherung 2 2
91 91
126 126

* Weniger als EUR 1.000.

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2013 und 2014 wurde einem Geschaftsfiihrer kostenlos eine

Unterkunft zur Verfligung gestellt.
(c) Geschaftsvorfalle mit nahestehende Unternehmen

Salden und Geschaftsvorfalle zwischen der Gesellschaft und ihren Tochterunternehmen, die
nahestehende Unternehmen sind, wurden im Zuge der Konsolidierung eliminiert und werden an

dieser Stelle nicht erldutert.

22 Ausschiittungsfahiger Gewinn und Dividenden

Fir die Ausschiittung der Dividenden ist der Jahresabschluss der Fenghua SoleTech AG maRgebend,
der nach deutschen Handelsrecht (HGB) aufgestellt wird. Fiir das Geschéaftsjahr ist es nicht moglich
eine Dividende an die Aktionare auszuschuiitten, da ein Verlust ausgewiesen wird.

23 Eventualverbindlichkeiten

Vor dem 31. Dezember 2014 haben die Beitrdage zur Grundsteuer und Wohnfonds der
Tochtergesellschaften nicht den vollen Beitrag abgedeckt, wie es nach dem Recht der Volksrepublik
China erforderlich gewesen ware. Der Geschaftsfiihrer des Unternehmens hat eine Briefgarantie des
Unternehmens ausgestellt, nach der die Zahlung der Grundsteuer und des Beitrage zu den
Wohnungsfonds und weitere damit verbundene Zahlung ibernommen werden, wenn die
Tochtergesellschaften aufgefordert werden die Zahlung zu leisten.
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24 Geschaftssegmente

Die operativen Segmente werden in einer Weise dargestellt, die mit der internen Berichterstattung
an die Geschaftsfiihrung, als verantwortlicher Entscheidungstrédger, Gbereinstimmen, um Ressourcen
den Segmenten zuzuordnen und ihre Leistung zu beurteilen zu kdnnen.

Die Gruppe ist in der Herstellung und dem Vertrieb von Schuhsohlen und Schuhsohlenkomponenten
tatig. Alle Vermogenswerte und Geschéafte werden in der Volksrepublik China verwaltet bzw.
getatigt.

Der Konzern unterhalt nur ein Geschaftssegment. Es werden deshalb keine Informationen getrennt
nach Produktionsgruppen oder unterschiedlichen Regionen an den Vorstand berichtet bzw. als
Geschéaftssegment dargestellt.

25 Durchschnittlicher Personalbestand und Personalleistungen

2014 2013

Verwaltungsabteilung 31 31
Produktionsabteilung 1.565 1.551
Produktionsleitung 164 161
Forschungs- und Entwicklungsabteilung 29 29
Vertriebsabteilung 36 35
Gesamt 1.825 1.807

2014 2013
EUR’000 EUR’000

Personal- und hiermit verbundene Kosten 11.611 10.099
Sozialversicherung 2.264 930
13.875 11.029

26 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Juli 2015 hat das Amtsgericht in Frankfurt am Main Herrn Su Chun Keat als neues
Aufsichtsratsmitglied der Fenghua SoleTech AG bis zur ndchsten ordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft bestatigt. Er tritt die Nachfolge von Herrn Jaroslaw Dabrowski an, der den Aufsichtsrat
im Februar 2015 verliel.

Die Fenghua Soletech AG hat auch im laufenden Geschaftsjahr 2015 bis zur Beendigung der
Berichterstattung keine ausreichende Sicherung der Ertrags- oder Finanzlage verzeichnen kénnen.
Entsprechend ist der Fortbestand der Gesellschaft weiterhin ausschlieBlich von der Bereitschaft der
Hauptaktionare zur Deckung der Liquiditatfehlbetrdage abhangig. Strukturen zur systematischen
Beseitigung der drohenden llliquiditdt sind noch nicht eingefiihrt worden. Der Fortbestand der
Gesellschaft ist erheblich gefahrdet. Eine objektivierte Prognose liber die weitere wirtschaftliche
Entwicklung der Gesellschaft ist entsprechend nicht ableitbar.
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Daruber hinaus sind keine Geschéftsvorfalle angefallen, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Fenghua SoleTech AG oder des Konzerns hatten.

27 Vergleichszahlen

Die Vergleichszahlen des Konzerns wurden auf der Grundlage des konsolidierten Jahresabschlusses
der Tochtergesellschaft, Hong Kong Mou Lung Holding Company Limited fiir das Geschéftsjahr 1.
Januar 2013 bis 31. Dezember 2013, erstellt. Der Jahresabschluss der Tochtergesellschaften wurde
auf Basis der Fusion-Methode konsolidiert, da die Tochtergesellschaften unter gemeinsamer
Kontrolle von denselben Partei sowohl vor als auch nach der Ubernahme durch die Gesellschaft

stand, und diese Beherrschung nicht von voriibergehender Natur ist.

28 Konzerngesellschaften

Name Grindungsland Art der Durch das Durch den Konzern Eigenkapital Jahresergebnis
und Geschaftstatigkeit Mutterunternehmen gehaltener Anteil ("000) nach Steuern
Geschaftssitz direkt gehaltene | der Stammaktien (%) ("000)

Anteile der

Stammaktien (%)

Zum 31. Dezember 2014

Fenghua SoleTech AG Frankfurt am Holdinggesellschaft
Main, und EUR 10.035 EUR -389

Deutschland Mutterunternehmen

Hong Kong Mou Lun Hong Kon Zwischenholding-
HoId%ng Cimpany ¢ ¢ ¢ gesellschagft 100 100 HKD 3.715 HKD -1.107
Lo EUR 394 EUR-117

Limited

Fujian Maolong Shoe Volksrepublik Investment Holding 100 RMB 73.946 RMB -48
Materials Co., Ltd. China EUR 9.885 EUR -6
el ol B b
’ EUR 67.904 EUR 23.251

Schuhmaterialien

29 Gesamthonorar des Konzernabschlusspriifers:

Die Fenghua SoleTech AG ist nach deutschem Handelsrecht verpflichtet, das im Geschéaftsjahr
berechnete Gesamthonorar des Konzernabschlussprifers in Deutschland anzugeben:

(in TEUR) 2014 2013
Honorar fiir die Abschlusspriifung 70 0
Honorar fiir sonstige Bestatigungsleistungen 0 0
Honorar fiir Steuerberatungsleistungen 0 0
Honorar fiir sonstige Leistungen 0 0
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30 Beziige des Vorstands und des Aufsichtsrats
Beziige des Aufsichtsrats (in TEUR):
2014 2013
Feste Veranderliche Feste Veranderliche
. .. Gesamt .. .. Gesamt
Vergutung Vergutung Vergutung Vergutung
Mircle Ching 20 0 20 0 0 0
Chai Yap
(Vorsitzender)
Jaroslaw 15 0 15 0 0 0
Dariusz
Dabrowski
(Stellv.
Vorsitzender)
Shen Cheng 10 0 10 0 0 0
GESAMT 45 0 45 0 0 0
Beziige des Vorstandes (in TEUR):
2014 2013
Erfolgs- Erfolgs- Erfolgs- Erfolgs-

abhangige unabhangige Gesamt abhangige unabhangige Gesamt

Vergltung Verglitung Vergltung Verglitung
Wei Jie Lin 35 0 35 35 0 35
(Vorsitzender)
Shiau Wuee 79 0 79 79 0 79
Yong
Jiajian Lin 24 0 24 24 0 24
GESAMT 138 0 138 138 0 138

31 Entsprechenserklarung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate

Governance Kodex

Die Entsprechenserkldarung nach § 161 AktG zum Corporate Governance Kodex wurde von Vorstand
und Aufsichtsrat am 17. Juli 2015 unterzeichnet und den Aktionaren auf der Unternehmens-
Homepage zuganglich gemacht.

32 Anteile an der Fenghua SoleTech AG

Wer durch Erwerb, VerduBerung oder auf sonstige Weise 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50%
oder 75% der Stimmrechte an der Fenghua SoleTech AG erreicht, tiberschreitet oder unterschreitet,
ist verpflichtet dies unserer Gesellschaft nach § 21 WpHG mitzuteilen. Der Fenghua SoleTech AG
obliegt es diese Mitteilungen gemal} § 25 WpHG zu veroffentlichen.

Bis zum Tag der Genehmigung des Jahresabschlusses erhielt die Fenghua SoleTech AG die folgenden
Mitteilungen von Aktionadren der Gesellschaft gemaR dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG):

91



4"»

Fenghua SoleTech AG — Konzernabschluss 2014 FENGHUA

Am 11. November 2014 hat die Fenghua SoleTech AG folgende Mitteilung nach §26 WpHG

veroffentlicht:

1. Die Capital Mobilier Inc., The Valley, Anguilla, British West Indies hat uns gemal § 21 Abs. 1a
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main,
Deutschland (ISIN: DEOOOA135X89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der
Aktien der Fenghua SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
am 5. November 2014 67,13 % (das entspricht 6750000 Stimmrechten) betragen hat.

2. Herr Wei Jie Lin, China, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN: DEOO0OA135X89, WKN: A135X89)
zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua SoleTech AG zum Handel am
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 5. November 2014 67,13 % (das entspricht
6750000 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind ihm 67,13 % (das entspricht 6750000
Stimmrechten) nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen und wurden von den folgenden von
ihm kontrollierten Unternehmen, deren Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG jeweils 3 %
oder mehr betragt, gehalten:- Capital Mobilier Inc.

3. Die Commerce Union (Malta) Investment Ltd., Gzira, Malta, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland
(ISIN: DEOOOA13SX89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der
Fenghua SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse am 5.
November 2014 4,85 % (das entspricht 487500 Stimmrechten) betragen hat.

4. Herr Shize Lin, China, hat uns gemal} § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an
der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN: DEOOOA135X89, WKN: A135X89)
zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua SoleTech AG zum Handel am
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse am 5. November 2014 4,85 % (das entspricht
487500 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind ihm 4,85 % (das entspricht 487500 Stimmrechten)
nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen und wurden von den folgenden von ihm kontrollierten
Unternehmen, deren Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG jeweils 3 % oder mehr betragt,
gehalten: - Commerce Union (Malta) Investment Ltd.

5. Die Financier Inc., The Valley, Anguilla, British West Indies, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland
(ISIN: DEOOOA13SX89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der
Fenghua SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse am 5.
November 2014 4,05 % (das entspricht 407500 Stimmrechten) betragen hat.

6. Frau Nor Fazlina Binti Mohd Ghouse, Malaysia, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN:
DEOOOA13SX89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua
SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 5. November
2014 4,05 % (das entspricht 407500 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind ihr 4,05 % (das
entspricht 407500 Stimmrechten) nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen und wurden von
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den folgenden von ihr kontrollierten Unternehmen, deren Stimmrechtsanteil an der Fenghua
SoleTech AG jeweils 3 % oder mehr betrédgt, gehalten: - Financier Inc.

7. Die LGT Capital (Malta) Ltd., Gzira, Malta, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN:
DEOOOA13SX89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua
SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 5. November
2014 4,96 % (das entspricht 498750 Stimmrechten) betragen hat.

8. Frau Lim Geok Tin, Singapore, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN:
DEOOOA135X89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua
SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 5. November
2014 4,96 % (das entspricht 498750 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind ihr 4,96 % (das
entspricht 498750 Stimmrechten) nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen und wurden von
den folgenden von ihr kontrollierten Unternehmen, deren Stimmrechtsanteil an der Fenghua
SoleTech AG jeweils 3 % oder mehr betrdgt, gehalten: - LGT Capital (Malta) Ltd.

9. Die Midasi (Malta) Investment Ltd., Gzira, Malta, hat uns gemal § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN:
DEOOOA13SX89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua
SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 5. November
2014 4,72 % (das entspricht 475000 Stimmrechten) betragen hat.

10. Herr Yuzhu Ye, China, hat uns gemalR § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN: DEOOOA13SX89, WKN: A135X89)
zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua SoleTech AG zum Handel am
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse am 5. November 2014 4,72 % (das entspricht
475000 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind ihm 4,72 % (das entspricht 475000 Stimmrechten)
nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen und wurden von den folgenden von ihm kontrollierten
Unternehmen, deren Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG jeweils 3 % oder mehr betragt,
gehalten: - Midasi (Malta) Investment Ltd.

11. Die Rosy Frontier Investments Ltd., Tortola, British Virgin Islands, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main,
Deutschland (ISIN: DEOOOA135X89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der
Aktien der Fenghua SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
am 5. November 2014 4,48 % (das entspricht 450000 Stimmrechten) betragen hat.

12. Herr Thomas Tan Hock Nieh, Malaysia, hat uns gemal § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN:
DEOOOA13SX89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua
SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 5. November
2014 4,79 % (das entspricht 481250 Stimmrechten) betragen hat.
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13. Frau Yeap Soon Mooi, Malaysia, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN:
DEOOOA135X89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua
SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 5. November
2014 4,48 % (das entspricht 450000 Stimmrechten) betragen hat.

14. Frau Jingrong Zhuang, China, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN:
DEOOOA13SX89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua
SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 5. November
2014 4,48 % (das entspricht 450000 Stimmrechten) betragen hat.

Am 11. November 2014 hat die Fenghua SoleTech AG folgende Korrekturmitteilung zu 14. nach §26
WpHG vero6ffentlicht:

Frau Jingrong Zhuang, China, hat uns gemaf} § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main, Deutschland (ISIN:
DEOOOA135X89, WKN: A135X89) zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Fenghua
SoleTech AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 5. November
2014 4,48 % (das entspricht 450000 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind ihr 4,48 % (das
entspricht 450000 Stimmrechten) nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen und wurden von
den folgenden von ihr kontrollierten Unternehmen, deren Stimmrechtsanteil an der Fenghua
SoleTech AG jeweils 3 % oder mehr betrédgt, gehalten: - Rosy Frontier Investments Ltd.

Frankfurt, den 16. Dezember 2015

Vorstand
Fenghua SoleTech AG
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Fenghua SoleTech AG, Frankfurt am Main
Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir  versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des Geschéaftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Frankfurt, den 16. Dezember 2015

Vorstand
Fenghua SoleTech AG

95



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der Fenghua SoleTech AG, Frankfurt a.M., aufgestellten
Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapital-
verdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den
Konzernlagebericht fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014
gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den nach 8§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Priafung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der  Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten  deutschen  Grundséatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstt3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzern einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen
des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung mit den
unten gemachten Einschrankungen eine hinreichend sichere Grundlage fiur unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschrankungen zu keinen
Einwendungen gefuhrt:

Die Angaben im Anhang zur HOhe der Vorstands- und Aufsichtsratvergutungen
konnte nicht Uberprift werden, da uns die entsprechenden Vertrdge nicht vorgelegt
wurden.

Die Einrichtung und Dokumentation eines Risikofriiherkennungssystems wurde nicht
nachgewiesen bzw. vorgelegt, so dass war eine Beurteilung der Vollstandigkeit der
im Konzernlagebericht aufgefiihrten Chancen und Risiken sowie ein Urteil dartber,
ob der Konzernlagebericht die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, nicht moglich war.
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Die Aussage im Konzernlagebericht, dass bis zum Aufstellungstag keine Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind, die wesentlichen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben, konnte nicht geprift
werden, da uns Unterlagen und Nachweise fiir den Zeitraum nach dem 30. Juni 2015
nicht vorgelegt wurden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss mit der genannten Einschrankung den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften mit der genannten Einschrankung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht mit den genannten Einschrankungen in Einklang mit dem
Konzernabschluss und vermittelt mit den genannten Einschrankungen insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. Ein Urteil dariber, ob der
Konzernlagebericht die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, konnen wir aufgrund der genannten Einschrankung nicht treffen.

Ohne diese Beurteilung weiter einzuschranken, weisen wir auf die Ausfuhrungen der
Gesellschaft im Anhang und im Konzernlagebericht hin, dass die Zahlungsfahigkeit und
damit der Fortbestand des Konzerns von der zukinftigen Ausstattung der
Muttergesellschaft mit Liquiditat abh&angt."

Hamburg, 21. Dezember 2015

TPW GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Roger Honig gez. Anja Rodenberg
- Wirtschaftsprifer - - Wirtschaftspriferin -
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IMPRESSUM

Fenghua SoleTech AG
Mainzer Landstrasse 41
60329 Frankfurt

Deutschland
Telefon: +49 69 95925484
Email: fenghua@kirchhoff.de

Hinweis beziiglich zukunftsgerichteter Aussagen

Diese Mitteilung enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
Aussagen, die nicht Tatsachen der Vergangenheit beschreiben; sie beruhen stattdessen
auf Fenghua SoleTechs derzeitigen Ansichten und Erwartungen und die diesen
zugrundeliegenden Annahmen hinsichtlich in der Zukunft liegender Ereignisse.
Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten naturgemafd =zahlreichen Risiken und
Unsicherheitsfaktoren. Der Eintritt jeder dieser Risiken und Unsicherheiten sowie das
Herausstellen der Unrichtigkeit der Annahmen, auf welchen die zukunftsgerichteten
Aussagen beruhen, konnte zu erheblich von diesen zukunftsgerichteten Aussagen
abweichenden Ergebnissen flihren. Fenghua SoleTech iibernimmt keine Verpflichtung,
solche zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren. Jegliche zukunftsgerichtete
Aussage bezieht sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht wird.





