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Konzernabschluss und Jahresabschluss der Girindus A G zum
31. Dezember 2008

Brief des Vorstands der Girindus AG
Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionéare,

das Jahr 2008 war gepragt durch die am Jahresanfang angekiindigte Restrukturierung der
Girindus Gruppe. Im Vordergrund stand die Trennung vom Produktionsstandort Halle-
Kinsebeck, die durch eine Veraulierung der industriellen Aktivitaten des Standortes an die
Firma Central Glass Germany GmbH unter Erhalt der meisten Arbeitsplatze realisiert werden
konnte. Zukuinftig werden wir uns verstarkt auf die Herstellung therapeutischer
Oligonukleotide konzentrieren, welche am Standort unserer Tochtergesellschaft Girindus
America Inc. in Cincinnati weiter voran getrieben wird.

So wurden Erweiterungsinvestitionen in Héhe von rund 5 Mio. US$ im Bereich der
Oligonukleotide am Standort Cincinnati getétigt. Diese Investitionen sind wesentliche
Voraussetzungen flr das angestrebte Wachstum in der Zukunft. Ein Héhepunkt im laufenden
Geschaéftsjahr war dabei die Einweihung der Erweiterung der Oligonukleotid Produktion
anlasslich des ersten ,Girindus Leadership in Oligonucleotides Symposium (G.L.O.S.),"das
Ende Marz 2009 in Cincinnati von Girindus durchgefuhrt wurde. Neben fihrenden
Wissenschaftlern und Vertretern aus der forschenden Pharmaindustrie haben zahlreiche
Journalisten an dem Symposium teilgenommen. Das Echo war mehr als zufriedenstellend
und bestatigte Girindus als eines der filhrenden Unternehmen in diesem Bereich. Ferner
stutzt sich Girindus am Standort Cincinnati weiterhin auf die Wirkstoffproduktion im Bereich
small molecules sowie das Radiolabeling. Fur die Sales- und Marketing Aktivitaten konnte
im Berichtsjahr das Verkaufsteam wieder verstéarkt werden.

An dem Standort Bergisch Gladbach — Bensberg wurden neben der Verwaltung das Europa
— Geschatft fur Produkte, die in Cincinnati hergestellt werden, sowie der Handel mit
Feinchemikalien betrieben.

Im Bereich Kosmetik hat sich die Girindus AG entschieden, den Wirkstoff dA 100
(Deoxyarbutin) an Lizenznehmer zu vergeben, die unter der Lizenz eine Weiterentwicklung,
Markteinfuhrung und Herstellung / Beschaffung in eigener Regie und in den fir sie
relevanten Markten ibernehmen kdnnen.

Dem liegt zu Grunde, dass mit einer schnellen Beurteilung durch das Scientific Committee
on Consumer Products (SCCP) nicht zu rechnen war. Dies beruhte zum einen auf der
Tatsache, dass das SCCP angesichts eines Anfang 2009 stattgefundenen Wechsels in der
Besetzung das Dossier noch nicht beurteilt hatte. Zum anderen hatte das SCCP in 2008 eine
Stellungnahme zum verwandten Wirkstoff B-Arbutin verdffentlicht. Darin wurde die
kosmetische Anwendung von B-Arbutin in einer bestimmten Zusammensetzung bzw.



Konzentration als ,nicht sicher” bewertet. Eine eingehende Analyse hat ergeben, dass
weitere zeit- und kostenintensive Studien nicht von vorneherein gewahrleisten kénnten, dass
das Dossier vom SCCP akzeptiert wird. Die abschliel3ende Entwicklung und Markteinfihrung
von dA 100 wollen wir einem Unternehmen anbieten, welches direkt in den Zielmarkten
Asien und Amerika tatig ist. Dadurch erhoffen wir uns einen schnelleren Marktzugang des
Wirkstoffes, wodurch Lizenzzahlungen fir Girindus erwartet werden kdonnten.

Im Geschaftsjahr 2008 hat sich bei Girindus eine Veranderung im Vorstand ergeben. Herr
Dr. Hans Hiller hat im beidseitigen Einvernehmen sein Amt zum 13.8.2008 niederlegt. Der
Vorstand spricht Herrn Dr. Hiller seinen Dank fur die geleistete Arbeit aus.

Im laufenden Jahr werden wir konsequent unsere Fokussierung auf die Oligonukleotid-
Produktion am Standort Cincinnati fortsetzen.

Die dortige Umstrukturierung der Vertriebsorganisation zeigt nun erste Erfolge. Dadurch
erhoffen wir uns kurzfristig die Verlustsituation der Girindus Gruppe zu beenden und eine
profitable Einheit fir die Zukunft zu schaffen.

Wir danken unseren Aktionarinnen und Aktionaren fur ihr Vertrauen und ihre Unterstiitzung
in dieser schwierigen Phase, dem Aufsichtsrat fir seine konstruktive Beratung und Kritik
aber vor allem unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihr hervorragendes

Engagement.

Bergisch Gladbach, im April 2009

Mit freundlichen GriiRen,

H. Mothes M. Weiland



Bericht des Aufsichtsrates
Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,
der Aufsichtsrat informiert in diesem Bericht Uber seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2008.

Uberwachung der Geschéaftsfithrung und Beratung des V orstands

Der Aufsichtsrat hat auch im Geschéaftsjahr 2008 die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat die Arbeit des Vorstands regelmafig
Uberwacht und beratend begleitet. In alle Entscheidungen, die fur das Unternehmen von
grundlegender Bedeutung waren, wurde der Aufsichtsrat unmittelbar und friihzeitig
einbezogen. Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat regelmaf3ig durch schriftliche und
mundliche Berichte sowie Berichterstattung in den Sitzungen des Aufsichtsrats zeitnah und
umfassend Uber die Lage der Gesellschaft, vor allem Uber die Entwicklung der Geschafts-
und Finanzlage, die Unternehmensplanung und Strategie, einschlief3lich der
Personalplanung, die Risikolage sowie das Risikomanagement und die Compliance. Dazu
gehorten auch regelméaRige Berichte Uber die finanzielle Entwicklung der Gruppe, die
Marketing- und Verkaufsaktivitaten, die Produktionsstandorte, personelle und rechtliche
Entwicklungen, Investor Relations sowie die Strategie.

Einen besonderen Schwerpunkt der Berichterstattung des Vorstandes bildete die
ausfuhrliche Unterrichtung des Aufsichtsrats tber den Plan des Vorstands zur Eindammung
der Verlustrisiken durch umfangreiche Restrukturierungsmaf3nahmen im Unternehmen.
Dabei informierte der Vorstand den Aufsichtsrat im einzelnen Uber die beabsichtigte
Trennung von dem Produktionsstandort in Halle - Kiinsebeck, Westfalen, die Verschlankung
der Verwaltung und die Neuausrichtung der operativen Aktivitaten einschlief3lich
Konzentration der industriellen Tatigkeit- vor allem die Herstellung von Oligonukleotiden und
anderen Verbindungen fir die Pharmaindustrie- auf den verbliebenen Produktionsstandort
bei der Tochter Girindus America Inc. in Cincinnati, Ohio. Hierzu wird auch auf die
nachfolgenden Ausfihrungen im Abschnitt ,Schwerpunkte der Beratungen des Aufsichtsrats”
verwiesen.

Der Aufsichtsrat hat die fiir das Unternehmen bedeutenden Geschéftsvorgange anhand der
Berichte des Vorstands ausfihrlich erértert und zu den Berichten und Beschlussvorschlagen
des Vorstands, soweit dies nach den gesetzlichen Bestimmungen erforderlich war, nach
eingehender Beratung und Priifung sein Votum abgegeben.

Der Aufsichtsrat trat im Geschaftsjahr 2008 zu insgesamt sieben Sitzungen zusammen.
Zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat regelmaRig tber die
Finanz- und Geschaéftslage und den Personalstatus des Unternehmens. Dartber hinaus war
der Aufsichtsrat in regelmaiigem Kontakt mit dem Vorstand und hat sich tber die
wesentlichen Entwicklungen und anstehenden Entscheidungen informiert. Der Aufsichtsrat
befasste sich ferner mit der Effizienz seiner Uberwachungsaufgabe.



Schwerpunkte der Beratungen des Aufsichtsrats

Die Prasenzsitzungen des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2008 fanden am 9.1., 11.3., 22.4.,
28.4.,17.6., 23.9. und 11.12.2008 statt. Alle Mitglieder des Vorstands nahmen regelmafig
an den Sitzungen des Aufsichtsrats teil, mit Ausnahme der Sitzung am 23.9., zu der ein
Mitglied des Vorstands verhindert war. Erforderliche Beschlisse des Aufsichtsrats wurden in
den Sitzungen wie auch im Umlaufverfahren und fernmundlich nach eingehender Beratung
und Prifung des Beschlussgegenstandes gefasst. RegelmaRige Themen der
Aufsichtsratssitzungen waren die Geschéfts- und Finanzentwicklung des Unternehmens
einschliellich des Risikomanagements. In den Sitzungen am 9.1., 23.9. und 11.12.2008
wurden auch Themen zur Unternehmensplanung und Strategie behandelt. In der Sitzung
vom 17.6. stimmte der Aufsichtsrat der Beschlussvorlage des Vorstands zu der
Tagesordnung fur die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft am 13.8.2008 zu. In
der Sitzung vom 22.4. billigte der Aufsichtsrat die von dem Vorstand vorgelegte Finanz- und
Investitionsplanung fur 2008. Am 28.4. fand die Bilanzsitzung des Aufsichtsrats statt. In der
Sitzung am 11.12. billigte der Aufsichtsrat, unter Auflagen, ein von dem Vorstand vorgelegtes
vorlaufiges Budget fir das Geschaftsjahr 2009. In dieser Sitzung wurde auf3erdem die
Aktualisierung der Entsprechenserklarung von Vorstand und Aufsichtsrat zum Deutschen
Corporate Governance Kodex behandelt und daran anschliel3end im schriftlichen
Umlaufverfahren verabschiedet. Entsprechend der neuen Empfehlung des Kodex hat der
Aufsichtsrat die Vergutungsregelungen fiir den Vorstand erdrtert und dem Vergutungssystem
einschlieB3lich der wesentlichen Vertragselemente zugestimmt. Mit Beschluss im
schriftlichen Umlaufverfahren vom 19.5. billigte der Aufsichtsrat eine Kreditaufnahme der
Gesellschaft in Hohe von 500 TEUR bei der Solvay SA.

Eine besondere Gewichtung der Téatigkeit des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2008 erfolgte
durch die oben bereits angesprochene Berichterstattung des Vorstands zur Restrukturierung
des Unternehmens. Insoweit wird auch auf die Veréffentlichungen des Unternehmens zu
Beginn des Geschéftsjahres 2008 verwiesen. Der Restrukturierungsplan war Gegenstand
einer ausfihrlichen Berichterstattung des Vorstands und der Erérterungen des Aufsichtsrats
in der Sitzung vom 9.1.2008. Der Aufsichtsrat stimmte nach eingehender Erérterung und
Prifung der Planung des Vorstands zu. In den nachfolgenden Aufsichtsratssitzungen des
Geschéftsjahres 2008 sowie auch zwischen den Sitzungen erstattete der Vorstand dem
Aufsichtsrat jeweils ausfihrlich Bericht Giber den weiteren Verlauf der Planung und die
Umsetzung der Restrukturierung. Der Aufsichtsrat nahm die Berichte zustimmend zur
Kenntnis. Er billigte die VerauRerung der industriellen Aktivitdten der Gesellschaft am
Standort Halle-Ktinsebeck/Westf. an den Erwerber Central Glass Germany GmbH und die
Abwicklung der von dem Erwerber nicht ibernommenen Betriebsteile.

Der Aufsichtsrat begruf3t ausdriicklich, dass es mit der Verauf3erung der industriellen
Aktivitdten des Standorts Kinsebeck an die Central Glass Germany GmbH gelang, den
weitaus Uberwiegenden Teil der Arbeitsplatze des Betriebes zu erhalten.

Insgesamt waren die Informationen des Vorstands an den Aufsichtsrat im Berichtszeitraum
so umfassend und detailliert, dass der Aufsichtsrat eine auf3erordentliche
Aufsichtsratssitzung oder besondere UberprifungsmalRnahmen nicht fiir geboten hielt.



Ausschiusse des Aufsichtsrats
Der Aufsichtsrat bildete wie im Vorjahr auch im Geschéaftsjahr 2008 keine Ausschiisse. Alle
Beratungen und Beschlussfassungen erfolgten unmittelbar durch das Gremium.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat beschéftigte sich mit der Weiterentwicklung der Corporate Governance
Grundsétze im Unternehmen und beriicksichtigte dabei die Anderungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex aus Juni 2008. Vorstand und Aufsichtsrat haben eine
aktualisierte Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex gemal 8
161 Aktiengesetz abgegeben, die im Dezember 2008 auf der Webseite der Gesellschaft
veroffentlicht worden ist. GemaR Ziffer 3.10 des Kodex wird tiber Corporate Governance im
Geschéftsbericht gesondert berichtet.

Jahres- und Konzernabschluss 2008 , Abschlussprufun g

Die Hauptversammlung 2008 hat die Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hannover ("Deloitte & Touche ") als Abschlussprtfer fur
das Geschaftsjahr gewahlt. Der Aufsichtsrat erteilte Deloitte & Touche darauf hin den
Prifungsauftrag. Der Aufsichtsrat informierte sich Gber die MalRnahmen von Deloitte &
Touche zur Qualitatssicherung und Abschlusspriferunabhangigkeit. Deloitte & Touche hat
den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss sowie den
gemeinsamen Lagebericht fur die Gesellschaft und den Konzern fiir das Geschaftsjahr 2008
geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Abschliisse
nebst Lagebericht und die Prifberichte von Deloitte & Touche sind allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats rechtzeitig zur Kenntnis gebracht worden. Der Aufsichtsrat hat diese
Unterlagen gepruft. Die Unterlagen wurden in der Sitzung des Aufsichtsrats am 8.5.2009
ausfihrlich beraten. Der Prifungsleiter des Abschlussprifers nahm an der Beratung teil und
erlauterte die wesentlichen Ergebnisse der Prifung. Zu einzelnen Aspekten befragte der
Aufsichtsrat den Vorstand. Nach dem abschlie3enden Ergebnis der eigenen Prifung des
Aufsichtsrats sind Einwendungen nicht zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den
Jahresabschluss und Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht und Lagebericht der
Girindus AG gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Abh&ngigkeitsbericht

Der Vorstand der Gesellschaft hat einen Abhangigkeitsbericht gemar § 312 AktG aufgestellt,
der von Deloitte & Touche geprift worden ist. Deloitte & Touche hat in ihrem Prifbericht
folgenden uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk gemaf 8 313 Abs. 3 AktG erteilt:

.Nach unserer pflichtgemafien Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichtes richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschéften nach den Umstanden, die im
Zeitpunkt ihrer Vornahme bekannt waren die Leistungen der Gesellschaft nicht

unangemessen hoch war."

Der Abhéngigkeitsbericht des Vorstands und der Prifbericht von Deloitte & Touche sind



allen Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig zur Kenntnis gebracht worden. Der Aufsichtsrat
hat diese Unterlagen geprift und die Beziehungen zu der Solvay Organics GmbH sowie
anderen Solvay Konzernunternehmen erortert. Die Unterlagen wurden in der Sitzung des
Aufsichtsrats am 8.5.2009 ausfuhrlich beraten. Der Prifungsleiter des Abschlussprufers
nahm an der Beratung teil und erlauterte die wesentlichen Ergebnisse der Prifung. Nach
dem abschlieRenden Ergebnis der eigenen Prufung des Aufsichtsrats sind Einwendungen
nicht zu erheben.

Erlauterung der Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB und § 315 Abs. 4 HGB gemali

§ 171 Abs. 2 Satz 2 AktG

Der Lagebericht der Girindus Aktiengesellschaft fir das Geschéftsjahr 2008 enthalt Angaben
nach 8§ 289 Abs. 4 HGB bzw. 8§ 315 Abs. 4 HGB. Der Aufsichtsrat hat sich mit diesen
Angaben befasst und ist nach eigener Prifung der Auffassung, dass diese Angaben im
Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben gemacht sind.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand, sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir die im
Berichtsjahr geleistete Arbeit.

Bergisch Gladbach, den 8. Mai 2009

FuUr den Aufsichtsrat
Dr. Frank Schneider, Vorsitzender



Corporate Governance Bericht

Transparenz und Verantwortung

Der nachfolgende-Corporate Governance Bericht dient der Darstellung der Corporate
Governance Grundsatze und deren Umsetzung bei der Girindus AG.

Das Ziel ist eine verantwortliche, auf Wertschopfung ausgerichtete Fiihrung und Kontrolle
des Unternehmens Uber die gesetzlichen Vorschriften hinaus.

Verantwortliches Handeln ist seit jeher die Grundlage fiir eine nachhaltige wertorientierte
Unternehmensfihrung. Ein wesentliches Element dabei ist bei Girindus die enge und
effiziente Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat unter anderem mit
regelmafligen Berichten Gber aktuelle Ereignisse und dem Verlauf der Geschéftstatigkeit.
Aber auch die offene Kommunikation sowohl im Innen- als auch im Aul3enverhaltnis, die
ordnungsgemafe Rechnungslegung und Abschlussprifung, der verantwortungsvolle
Umgang mit Risiken sowie der Schutz der Interessen aller Aktionare sind elementare
Bestandteile der Unternehmensfuhrung. Die Einhaltung der Grundséatze des Corporate-
Governance-Kodex leistet einen wesentlichen Beitrag zur Starkung des Vertrauens von
Aktionaren, Kunden, Mitarbeitern und Partnern in das Unternehmen.

Seit Einfihrung des Corporate Governance Kodex im Februar 2002 haben der Aufsichtsrat
und der Vorstand sich zu den Grundsétzen des Kodex bekannt bzw. einige wenige
Abweichungen aufgelistet. Diese Grundsatze wurden regelmaliig

im Zusammenhang mit allen Anderungen des Corporate Governance Kodex, der zuletzt am
6. 6. 2008 geandert worden ist, angepasst und liegen damit in der aktuellen Fassung diesem
Bericht zugrunde.

Anregungen und Umsetzung bei der Girindus
Konkret zeichnet sich Corporate Governance bei Girindus durch das zeithahe Umsetzen von
Anregungen und Regelungen aus.

Im besonderen Fokus steht dabei die Hauptversammlung.

Um den Aktionaren die Wahrnehmung ihrer Interessen wahrend der Hauptversammlung zu
erleichtern, benennt der Vorstand Vertreter, denen die Aktionare ihr Stimmrecht
weisungsgebunden Ubertragen konnen. Es wird sichergestellt, dass die Stimmrechtsvertreter
wahrend der Hauptversammlung jederzeit erreichbar sind. Die Tagesordnung einschlief3lich
der notwendigen Berichte und Unterlagen fur die Hauptversammlung wird den Aktionaren im
Internet unter www.girindus.com zur Einsicht und zum Download bereitgestellt.

Unabhangigkeit

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Girindus AG sind in ihren Entscheidungen unabhangig
und nicht an Vorgaben oder Weisungen Dritter gebunden. Sie beachten im Rahmen ihrer
Tatigkeit die Anforderungen, nicht gegen die Interessen der Gesellschaft zu handeln. So
nehmen sie keine Mandate an, die im Widerspruch zu den Geschéftsinteressen der Girindus
AG stehen. Es liegen keine Beratungs- oder Dienstleistungsvertrage zwischen der Girindus
AG und einem ihrer Aufsichtsrate vor.



Entsprechenserklarung gemall § 161 AktG

Die Girindus AG handelt bereits seit Jahren im Sinne einer verantwortungsvollen Corporate

Governance und folgt den Empfehlungen der Regierungskommission ,Deutscher Corporate
Governance Kodex" in weiten Teilen. Weder dem Vorstand noch dem Aufsichtsrat sind Falle
bekannt, in denen gegen diese Grundsétze verstol3en wurde.

Die Entsprechenserklarung vom Dezember 2008 ist wie folgt verdéffentlicht:

Vorstand und Aufsichtsrat der Girindus AG erklaren hiermit, dass den Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex in der jeweils gtiltigen
Fassung entsprochen wurde und auch im Jahr 2009 der derzeit gultigen Fassung vom 06.
Juni 2008 weiterhin entsprochen werden wird, mit Ausnahme der nachfolgenden
Abweichungen:

= Die Gesellschaft hat keine eigene D&O Versicherung abgeschlossen. Die Organe
sind Uber das D&O Programm von Solvay versichert. Selbstbehalte sind auf den
Bereich der USA und Wertpapiertransaktionen beschrankt. (Kodex Ziff. 3.8).

= Im Geschaftsbericht wurden und werden Abweichungen von den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex nicht begrindet (Kodex Ziff. 3.10).

= Der Vorstand hatte und hat keinen Sprecher oder Vorsitzenden. (Kodex Ziff. 4.2.1).

= Ein Vergutungsbericht wurde und wird nicht erstellt, insbesondere werden
demgemal auch keine Informationen tber Aktienoptionen und Nebenleistungen im
Vergutungsbericht veroffentlicht (Kodex Ziff. 4.2.5).

= Eine Altersgrenze fur Vorstandsmitglieder wurde und wird nicht festgelegt (Kodex Ziff.
5.1.2).

» Ausschisse des Aufsichtsrates wurden und werden nicht gebildet (Kodex Ziff. 5.3).

= Eine Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder wurde und wird nicht festgelegt (Kodex
Ziff. 5.4.1).

= Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben in der Vergangenheit und werden auch
klinftig keine erfolgsorientierte Vergutung erhalten (Kodex Ziff. 5.4.6).

= Zwischenberichte wurden und werden nicht binnen 45 Tagen nach Ende des
Berichtszeitraums o6ffentlich zuganglich gemacht, sondern binnen 60 Tagen nach
Ende des Berichtszeitraums. Der Konzernabschluss wird nicht innerhalb von 90
Tagen sondern unverziglich nach Fertigstellung veréffentlicht werden. Der
Halbjahresbericht wurde vor der Veroffentlichung nicht gesondert vom Vorstand mit
dem Aufsichtsrat erdrtert. (Kodex Ziff. 7.1.2).

Bergisch Gladbach, im Dezember 2008
Vorstand und Aufsichtsrat der Girindus AG

Weitere Informationen zum Corporate-Governance-Beri  cht
Weitere Informationen des Corporate Governance Berichts sind in den nachfolgenden
Punkten dargestellt:



Vergutungssystem fur Aufsichtsrat und Vorstand der Girindus AG

Umfang und Hohe der Vergitung des Aufsichtsrats sind nicht in der Satzung der
Gesellschaft geregelt, sondern werden von der Hauptversammlung bewilligt. Die derzeitige
Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder basiert auf dem Beschluss der Hauptversammlung
vom 14. August 2007. Neben der Erstattung ihrer Auslagen erhalten die Mitglieder des
Aufsichtsrats ausschlie3lich eine feste einheitliche Vergutung, wobei Vorsitz und
Stellvertretung des Vorsitzes héher honoriert werden. Uber diese Vergiitung hinaus wurden
von der Girindus AG keine weiteren Geld- oder Sachleistungen fur personlich erbrachte
Leistungen, insbesondere Beratungs- und Vermittlungsleistungen an den Aufsichtsrat
gewahrt. Ein Anspruch auf Aktienoptionen fur Aufsichtsratsmitglieder besteht ebenfalls nicht.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind in die Vermdgensschaden — Haftpflichtversicherung (D&O —
Versicherung) der Gesellschaft eingeschlossen.

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder ist in den Anstellungsvertrdgen zwischen der
Gesellschaft und den Vorstandsmitgliedern geregelt. Die Anstellungsvertrdge haben eine
feste Laufzeit (aktuell ein Vorstand bis zum 19. Mé&rz 2010 und ein Vorstand bis zum
31.12.2009) und sehen keine Kindigungsmdglichkeit ohne wichtigen Grund wahrend ihrer
Laufzeit vor. Besondere Regelungen oder Leistungen fur den Fall des vorzeitigen
Ausscheidens gibt es nicht.

Die Gesamtbezlige der Vorstandsmitglieder beliefen sich konzernweit im Geschéftsjahr 2008
auf insgesamt TEUR 704 (Vorjahr TEUR 661). Der Betrag enthélt eine Abfindung an ein im
Berichtsjahr ausgeschiedenes Vorstandsmitglied. Ferner sind darin Sachbeziige in Form der
Uberlassung von Dienstwagen an Vorstandsmitglieder enthalten.

Aufwendungen fir Bezuge (ohne Pensionszahlungen) von friheren Vorstandsmitgliedern
waren im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.



Die Vergitung besteht prinzipiell aus erfolgsunabhangigen wie auch aus erfolgsabhéngigen
Vergutungsbestandteilen. Die erfolgsabhéngige Vergultung orientiert sich an einer
ErgebniszielgroRRe, die fur das jeweilige Geschaftsjahr vom Aufsichtsrat festgelegt wird. Die
am Erfolg gemessenen Bestandteile fallen dabei geringer aus als die Festvergitung.
Aufgrund der wirtschaftlichen Situation des Unternehmens im abgelaufenen Jahr wurde fur
das Jahr 2008 keine variable Vergiutung an den Vorstand ausgeschuttet. Ebenso wurden im
Geschaéftsjahr 2008 keine Aktienoptionen oder &hnliche Rechte an Mitglieder des Vorstands
ausgegeben.

Fiur ein amtierendes Vorstandsmitglied besteht ein Pensionsvertrag, der Leistungen der
betrieblichen Altersvorsorge Uber eine externe Unterstiitzungskasse vorsieht. Die
Gesellschaft zahlte dafiir wéhrend des Dienstverhaltnisses monatliche Beitrdge ein, die bei
der Gesellschaft als Aufwand gebucht wurden.

Fur die Vorstandsmitglieder bestehen ubliche Versicherungen, einschlief3lich einer
Vermobgensschaden- und Haftpflichtversicherung (D&O - Versicherung).

Bezlige von Dritten mit Blick auf die Tatigkeit fir die Girindus AG werden den
Vorstandsmitgliedern nach Kenntnis der Gesellschaft nicht gezahlt.

Fir ein ehemaliges Vorstandsmitglied wurde im Jahr 2008 eine laufende Pension in Hohe
von TEUR 39 gezahlt. Grundlage der Pension ist ein fester monatlicher Betrag, der gemaf
dem Verbraucherindex fur Deutschland angepasst wird. Hierflr ist eine entsprechende
Ruckstellung gebildet.

Fur ein anderes ausgeschiedenes Vorstandsmitglied besteht eine Zusage auf Gewahrung
einer Pensionszulage sowie eines Weihnachtsgeldes fiir Pensionéare. Die zugesagten
Leistungen berechnen sich nach einem in 2004 jeweils vereinbarten Betrag, der fir die
Zulage ab dem 01.01.2004 einer Wertsicherung unterliegt. Es ist hierflir eine entsprechende
Ruckstellung gebildet.

Insgesamt haben sich gegeniiber dem Geschéftsjahr 2007 keine wesentlichen Anderungen
des Vergutungssystems ergeben.

Meldepflichtige Wertpapiergeschafte
Im Berichtsjahr wurden keine meldepflichtigen Wertpapiergeschéafte vorgenommen.

Anteilbesitz der Organmitglieder zum 31.12. 2008

Das Vorstandsmitglied Dr. Harald Mothes besald zum 31.12.2008 (wie zum
31.12.2007) 11.667 Optionen. Im Ubrigen besaBen die Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats zum 31.12.2008 (wie zum 31.12.2007) keine Optionen oder Aktien.



Angaben Uber Aktienoptionsprogramme und ahnliche we rtpapierorientierte
Anreizsysteme

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 4. Juli 2002 wurde die Schaffung eines
bedingten Kapitals zur Bedienung eines Stock-Option-Plans nach 8 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG in
Hohe von insgesamt bis zu TEUR 650 beschlossen. Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur
insoweit durchzufuihren, als Bezugsrechte ausgegeben wurden und deren Inhaber von ihren
Bezugsrechten Gebrauch machen.

Von den moglichen Bezugsrechten konnten maximal 220.000 Stuck an Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft und an Mitglieder der Geschéftsfihrungen von Unternehmen der
Girindus Gruppe gewahrt werden. Die verbleibenden 430.000 Stiick der méglichen
Bezugsrechte waren fur Arbeitnehmer der Girindus Gruppe bestimmt. Die Bestimmung der
Bezugsberechtigten im Einzelnen und der Anzahl der diesen jeweils zu gewahrenden
Bezugsrechte traf der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats, soweit
Vorstandsmitglieder betroffen waren, ausschlie3lich der Aufsichtsrat. Bei Austbung der
Bezugsrechte ist fiir jedes ausgetbte Bezugsrecht ein Bezugspreis zu zahlen, der dem
durchschnittlichen Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft in den letzten 5 Bdrsentagen vor
Gewahrung der Bezugsrechte zuziiglich 25 % entspricht. Der Bérsenkurs der Aktie der
Gesellschaft ist auf der Grundlage des im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) durch die Eréffnungsauktion festgestellten Kurses zu ermitteln. Die
Bezugsrechte konnten zu einem Dirittel erstmals nach Ablauf von 2 Jahren seit Gewéahrung
ausgeubt werden, in jedem Folgejahr zu einem weiteren Drittel. Zum 31. Dezember 2008
betrug der noch vorhandene Bestand an nicht ausgetbten Optionen 90.858 Stiick. Davon
entfielen 78.336 Optionen auf amtierende und ehemalige Vorstande und Geschéftsfuhrer der
Girindus AG und ihrer Tochtergesellschaften und 12.522 Optionen auf ehemalige Mitarbeiter
der Girindus AG. Eine erfolgswirksame Berlicksichtigung des Mitarbeiterbeteiligungs-
programms durch den Konzern erfolgte fiir die 65.002 Optionen, die in 2004 gewéhrt
wurden. Die Optionsrechte, die vor dem 7. November 2002 gewahrt wurden, fallen nicht
unter IFRS 2.53.

Informationen zur Arbeit des Aufsichtsrats sowie die Zusammenarbeit zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat sind im Bericht des Aufsichtsrats im vorliegenden Geschaftsbericht
dargelegt.

Bergisch Gladbach, im April 2009
Vorstand und Aufsichtsrat der Girindus AG



Konzernlagebericht und Lagebericht
der Girindus AG fir das Geschaftsjahr 2008

Das Unternehmen

Als Technologie-Unternehmen bietet Girindus der innovativen Pharma- und Kosmetik-
Industrie ein besonderes Leistungsspektrum. Kernkompetenzen sind wie bisher die
Verfahrensentwicklung, Scale-up und die Herstellung von Wirkstoffen nach cGMP (current
Good Manufacturing Practice), wobei durch die bekannte Restrukturierung bei Girindus im
Berichtsjahr die industriellen Aktivitaten nunmehr auf den US amerikanischen Standort der
100%igen Tochter Girindus America Inc. in Cinncinnati/Ohio konzentriert sind.

Mit langjahriger Erfahrung und profundem Know-how in der Verfahrensentwicklung und der
industriellen Umsetzung schafft Girindus integrale und flexible Losungswege mit dem Ziel,
den Entwicklungsprozess bis zur Marktreife eines Wirkstoffes effizient zu verkirzen.

Sowohl fur medizinische Chemie, praklinische und klinische Phasen und die Radiosynthese
betreibt Girindus Entwicklungs- und Pilotanlagen in Cincinnati/Ohio, USA. An diesem
Standort befinden sich auch die kommerziellen Produktionsanlagen fir die Herstellung von
therapeutischen Oligonukleotiden, die den neuen Entwicklungsschwerpunkt der Girindus
Gruppe bilden.

Auf einen Blick - das Jahr 2008

Das Jahr 2008 stand ganz im Zeichen der Restrukturierung der Girindus Gruppe zur
Vermeidung weiterer Verlustrisiken. Im Mittelpunkt standen dabei die Trennung vom
Produktionsstandort Halle-Kuinsebeck/Westfalen und die industrielle Schwerpunktsetzung
der Girindus Gruppe auf das Oligonukleotidgeschéft als Wachstumsmarkt. Damit einher ging
eine strategische Neuausrichtung, namentlich fiir die Herstellung von Oligonukleotiden im
Kundenauftrag, mit dem Ziel, bevorzugter Lieferant fur therapeutische Oligonukleotide auch
bei kommerziellen Mengen zu werden.

Trotz des Verkaufs der aktiven industriellen Aktivitaten des Standortes Halle-Kiinsebeck per
Juni 2008 und dem damit verbunden Umsatzwegfall konnte ein Umsatz der Girindus Gruppe
im abgelaufenen Jahr von 23 Millionen Euro erzielt werden. Insbesondere durch die
aul3erordentlichen Aufwendungen von netto rund 13 Millionen Euro ergab sich dennoch ein
EBIT von minus rund 17 Millionen Euro bzw. ein EBITDA von rund minus 14 Millionen Euro.
Diese Werte lagen innerhalb des zum Halbjahr angekiindigten Korridors.

In der Hauptverwaltung in Bergisch Gladbach konnten die erforderliche Strukturanpassungen
im Jahresverlauf abgeschlossen werden. Erfreulich ist, dass in Halle-Kiinsebeck durch den
Ubergang der industriellen Aktivititen des Werkes fast alle Arbeitsplatze erhalten werden
konnten.



Die Girindus AG ist nach Auffassung der Verwaltung gestarkt aus der Restrukturierung
hervorgegangen und betrachtet sich als nun gut aufgestellt fur ihre zuklnftigen Aufgaben.

Eine positive Entwicklung ist auch in den USA zu verzeichnen. So wurden
Erweiterungsinvestitionen in Hohe von rund 5 Millionen USD im Bereich der

Oligonukleotide am Standort Cincinnati getatigt. Diese Investitionen sind wesentliche
Voraussetzungen fur das angestrebte Wachstum in der Zukunft. Ein Héhepunkt im laufenden
Geschaéftsjahr war dabei die Einweihung der Erweiterung der Oligonukleotid Produktion
anlasslich des ersten ,Girindus Leadership in Oligonucleotides Symposium (G.L.O.S.)” Ende
Méarz 2009 in Cincinnati. Neben fihrenden Wissenschaftlern haben zahlreiche aktuelle und
potentielle Kunden wie auch Journalisten an dem Event teilgenommen. Das Echo war mehr
als zufriedenstellend und Girindus konnte sich in der Oligonukleotidindustrie als wesentlicher
Marktteilnehmer positionieren.

Auch im Bereich Kosmetik wurden MalRBnahmen der Neuausrichtung und zur Verbesserung
der wirtschaftlichen Perspektiven eingeleitet. Zum einen werden die existierenden Produkte
fur die kosmetische Industrie verstarkt im Markt angeboten, zum anderen wurden weitere
vorbereitende Studien fir die Kommerzialisierung von GirLite dA 100 in die Wege geleitet.
Die Girindus AG hat sich entschieden, den Wirkstoff dA 100 (Deoxyarbutin) an
Lizenznehmer zu vergeben, die unter der Lizenz eine Weiterentwicklung, Markteinfihrung
und Herstellung / Beschaffung in eigener Regie und in den fir sie relevanten Markten
Ubernehmen kénnen.

Mit einer schnellen Beurteilung durch das Scientific Committee on Consumer Products
(SCCP) — Voraussetzung fur eine Markteinfuhrung in Europa — war nach den Umstanden
nicht zu rechnen. Grund hierfir war zum einen die Tatsache, dass das SCCP angesichts
eines Anfang 2009 stattgefundenen Wechsels in der Besetzung das Dossier noch nicht
beurteilt hatte. Zum anderen hatte das SCCP in 2008 eine negative Stellungnahme zum
verwandten Wirkstoff B-Arbutin verdffentlicht und dabei eine kritische Grundeinstellung
gegeniuber verwandten Stoffen wie Deoxyarbutin dokumentiert. Eventuell noch
weitergehende Studien fir die Zulassung von GirLite dA 100 in Europa kénnen vom
Lizenznehmer am besten parallel zu den weiteren Vermarktungsvorbereitungen durchgefihrt
werden. Die abschlie3ende Entwicklung und Markteinfihrung soll hiernach in der
Verantwortung des Lizenznehmers liegen. Durch dieses Vorgehen erwartet die Girindus AG
einen schnelleren Marktzugang des Wirkstoffes, verbunden mit Lizenzertragen fir Girindus.

Das Verhaltnis Girindus - Solvay Organics bzw. Solv  ay Gruppe

Die Gestaltung der Geschaftsbeziehungen nach dem ,at arms length” Prinzip (d.h., dass die
Aktivitaten mit Solvay zu Bedingungen wie mit externen Dritten vereinbart und abgewickelt
werden) stellt weiterhin den Grundpfeiler jeglicher Austauschbeziehungen zwischen
Girindus, dem Mehrheitsaktionér Solvay Organics GmbH sowie zu allen anderen
Gesellschaften der Solvay Gruppe dar.

Neben der vertraglichen Zusammenarbeit auf kommerzieller und organisatorischer Ebene
wurde Girindus im Berichtszeitraum namentlich im Bereich der Finanzierung von Seiten der
Solvay Gruppe unterstitzt.



Kommerzielle Zusammenarbeit

Girindus bearbeitete im abgelaufenen Jahr in Cincinnati wie auch in Halle-Kiinsebeck
einzelne chemische Syntheseprojekte fur Unternehmen der Solvay Gruppe. Im Zuge ihrer
Verkaufsaktivitaten vertrieb Girindus auch Fluororganische Spezialitdten von Solvay. Dabei
agierte das Unternehmen entweder auf Provisionsbasis oder trat in eigenem Namen als
Kaufer und Wiederverkaufer von Solvay - Produkten auf. Die Zusammenarbeit im Bereich
der Fluor-Produkte von Solvay wurde zum Ende des Geschaftsjahres beendet. Damit starkt
Girindus die Fokussierung des Vertriebs auf das eigene Produktportfolio.

Unterstiitzung bei zentralen Funktionen

Girindus konnte auch im Berichtsjahr auf die Expertise von Solvay im Bereich der Sicherung
und des Schutzes von geistigem Eigentum zuriickgreifen. Namentlich wird Girindus im
Rahmen eines Dienstleistungsvertrages das Know-how der Intellectual Property Abteilung
von Solvay in Brussel zur Verfugung gestellt. Bei allen Aktivitaten innerhalb der
Zusammenarbeit achtet Girindus strikt auf die Einhaltung des ,at arms length* — Prinzips.
Dies gilt auch im Bereich sonstiger Leistungen. Eine Ubertragung von Eigentums- oder
Nutzungsrechten an Immaterialgiterrechten und Know-how durch Girindus an Solvay hat im
Berichtszeitraum nicht stattgefunden. Eine Ausnahme hiervon bilden die oben genannten
Synthese-Projekte, bei denen Girindus gegen entsprechende Vergiitung im Rahmen eines
Auftragsverhaltnisses Verfahrensentwicklung fir Solvay betrieben hat und in Erflllung des
Auftrags die Ergebnisse Solvay zur Verfiigung gestellt worden sind. Im Ubrigen erfolgt
jeglicher Austausch von Informationen unter dem Schutz des bereits in 2005
abgeschlossenen Rahmen-Geheimhaltungsabkommens zwischen der Girindus AG und dem
Mehrheitsgesellschafter.

Weiterhin zu nennen sind die ebenfalls vertraglich geregelten Gestellungen von Leistungen
der Steuerabteilung, der Werbeabteilung, die Teilnahme am Solvay-Versicherungsprogamm
sowie der Zugang zu gunstigen Gruppenkonditionen im Bereich Kfz-Leasing und
Telekommunikation.

Andererseits stellte die Girindus AG fur Mitarbeiter der Solvay Organics am Standort
Bergisch Gladbach u.a. Buro- und Infrastrukturleistungen gegen angemessene Vergutung
zur Verflgung.

Hinsichtlich der eigenen Strategie von Girindus unterstitzt Solvay die von Girindus verfolgten
obengenannten Geschéftsfelder, vor allem auch im Bereich der industriellen Ausrichtung auf
das Oligonukleotid-Geschéft. Dabei steht Solvay Girindus beratend und férdernd zur Seite,
ohne in die Entscheidungsprozesse von Girindus einzugreifen. Girindus betreibt ihre
Geschafte weiterhin als ein kaufmannisch eigenstandiges Unternehmen. Konzernspezifische
Risiken, die sich aus der mehrheitlichen Beteiligung der Solvay Organics GmbH an der
Girindus AG ergeben kdnnten, insbesondere im Bereich einer direkten Einflussnahme auf
unternehmerische MafRnahmen durch den Mehrheitsaktionar, haben sich auch im
Berichtsjahr nicht ergeben. Eine direkte Einflussnahme auf die Geschéftsfiihrung fand und
findet nicht statt.



Der Mehrheitsaktionér oder andere Unternehmen der Solvay Gruppe haben die Girindus AG
oder ihre Tochtergesellschaft nicht zu fur Girindus nachteiligen Rechtsgeschéften oder
Mafnahmen veranlasst, und solche wurden auch nicht eingegangen. Wir verweisen in
diesem Zusammenhang auf die Ausfihrungen in Abschnitt ,Abhangigkeitsbericht".
Anderungen des Status quo in Hinsicht auf einen Beherrschungsvertrag haben sich in 2008
nicht ergeben.

Der Vorstand hat gepruft und ist zu dem Ergebnis gelangt, dass sich die Form der
Zusammenarbeit mit Solvay nicht derart verdichtet hat, dass auf den Abschluss eines
Beherrschungsvertrages hingewirkt werden muisste. Die Zusammenarbeit lasst sich aus der
Sicht der Girindus AG nach wie vor auf der Grundlage von einzelvertraglichen und
fallbezogenen Vereinbarungen rechtskonform gestalten und Giberwachen.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
Weltwirtschaftliche Entwicklung

Die Weltwirtschaft zeigte sich im Jahresverlauf in zunehmend schwécherer Verfassung.
Hierzu haben der deutliche Anstieg der Rohstoffpreise in der 1. Jahreshélfte 2008 sowie die
schwerwiegende Immobilienkrise in den USA wesentlich beigetragen. Die globale
Finanzkrise weitete sich im Jahresverlauf mehr und mehr auf viele Branchen aus und
beschleunigte den globalen wirtschaftlichen Abwartstrend. Im 1. Halbjahr 2008 entwickelte
sich die US-Wirtschaft noch einigermafien robust, da die Geldpolitik in den USA mit
massiven Zinssenkungen gegensteuerte. In den Folgemonaten schwachte sich die US-
Wirtschaft jedoch deutlich ab. Auch in den europaischen Landern liel3 die Konjunktur im
Jahresverlauf immer mehr nach und fihrte manche Lander in eine Rezession.

Entwicklungen innerhalb der Pharmabranche

Der konjunkturelle gesamtwirtschaftliche Abschwung, der Teile der Chemiebranche im
abgelaufenen Jahr erreichte, hat auch die Pharma-Branche in analoger Weise erreicht. In
2008 entwickelten sich die Wachstumsraten in der forschenden Pharma-Industrie unterhalb
des Erwartungshorizontes. Als Ursache ist neben der weltwirtschaftlichen Entwicklung der
Wettbewerb mit dem asiatischen Raum, aber auch preisdriickende Uberkapazitaten und
aggressive Marketingstrategien zu benennen.

Umsatz

Mit einer in 2008 erzielten konzernweiten konsolidierten betrieblichen Leistung nach IFRS
(Umsatz, bewertete Halbfertigwaren zuziiglich anteiligem Gewinn nach der Percentage-of-
Completion-Methode) in H6he von 22,8 Millionen Euro (2007: 21,8 Millionen Euro) ist trotz
der Trennung vom Standort in Halle-Kiinsebeck eine Umsatzstabilisierung zu verzeichnen.
Diese setzte sich unkonsolidiert zusammen aus einer betrieblichen Leistung der US-
Gesellschaften von Euro 10,1 Millionen Euro (15,2 Millionen US Dollar) (2007: 12,6 Millionen
Euro bzw. 17,6 Millionen US Dollar) sowie der betrieblichen Leistung der AG von 13,3



Millionen Euro (2007: 7,1 Millionen Euro). Handelsumsétze der Girindus AG trugen 8,2
Millionen Euro bei, im Gegensatz zu 5,2 Millionen Euro in 2007.

Auf Ebene der Girindus AG und nach den Standards des HGB wurde ein Umsatz (Umsatz
und bewertete Halbfertigwaren) von 13,3 Millionen Euro erzielt (Vorjahr 10,1 Millionen Euro).
Davon stammen 5,1 Millionen Euro aus Aktivitaten des Werkes Halle-Kiinsebeck sowie 8,2
Millionen Euro aus Handelsaktivitaten.

Ergebnis
Korrektur des Ergebnisausweises 2007

Der Darlehensteilverzicht seitens Solvay gegenuber der Girindus AG in Hohe von 14
Millionen Euro per 31.12.2007 war im Konzernabschluss 2007 der Girindus AG (nach
IFRS) ergebniswirksam unter dem Posten sonstige Ertrdge und Aufwendungen' erfasst
worden. Diese Darstellung erfolgte unter Bezug auf die als einschlagig betrachtete Regelung
des IAS 39.41.

Um eine Fehlinterpretation beziglich der Rentabilitat der Girindus Gruppe aus dem
laufenden Geschéft 2007 von vornherein auszuschliel3en, wurden im Konzernlagebericht
und Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2007 (Seiten 13 und 14 des Geschaftsberichts)
jeweils auch Werte fuir EBIT und EBITDA angegeben, die sich ohne den
Darlehensteilverzicht ergeben hatten. Zudem wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung das
Betriebsergebnis vor Berticksichtigung des Darlehensteilverzichts in einer Zwischenzeile
dargestellt.

Anlasslich einer Prifung des Konzernabschlusses 2007 (nach IFRS) der Girindus AG durch
die Deutsche Prifstelle fur Rechnungslegung e.V. (DPR)  gemal § 342b Abs. 2 Satz 3
Nr. 3 HGB (Stichprobenprifung) kam die DPR zu der Auffassung, dass der Teilverzicht
durch das (mittelbare) Gesellschafterverhaltnis des Darlehensgebers veranlasst und daher
als Einlagevorgang zu interpretieren sei. Unter diesen Grundannahmen und gestuitzt auf
Framework Tz. 70a, IAS 1.98 Satz 2 sowie IAS 18.7 kommt die DPR zu dem Schluss, dass
der Teilverzicht nicht als Ertrag, sondern erfolgsneutral als Einlage in die Kapitalriicklage
darzustellen gewesen wére.

Die DPR hat diesbeziiglich als Ergebnis der Prifung festgestellt, dass der
Konzernabschluss der Girindus AG, Bergisch Gladbach zum Abschlussstichtag
31.12.2007 fehlerhatft ist — Zitat:

»Im Konzernabschluss der Girindus AG zum 31.12.2007 sind die Ertrdge um 14 Mio. €
zu hoch ausgewiesen, da ein Forderungsverzicht der Solvay Management Support
GmbH gegeniber der Girindus AG Uber 14 Mio. € ertragswirksam erfasst wurde.

Gemal IAS 1.98 sowie Framework Tz 70 (a) hatte der Forderungsverzicht
ergebnisneutral der Kapitalriicklage gutgeschrieben werden missen, da



Darlehensgewahrung und nachfolgender Verzicht auf die (wirtschaftliche)
Anteilseignerschaft des Glaubigers zurtickzuftihren sind.

Statt eines Jahrestiberschusses von 1,8 Mio. € hatte sich ein Jahresfehlbetrag von
12,2 Mio. € ergeben.”

Die Gesellschaft hat sich gemaf § 342b Absatz 5 HGB mit dem Ergebnis der Prifstelle
einverstanden erklart.

Hieraus ergibt sich ein um 14 Millionen Euro héherer Ausweis der Kapitalriicklage, wahrend
der Bilanzverlust ebenso um 14 Millionen Euro héher bilanziert wird. Der Gesamtbetrag des
Eigenkapitals nach IFRS bleibt unveréndert.

Die beschriebene Korrektur des Jahresergebnisses 2007 bezieht sich nur auf den
Konzernabschluss nach IFRS. Im Rahmen des Einzelabschlusses der Girindus AG,  der
nach den handelsrechtlichen Vorschriften (HGB) zu erstellen ist, bleibt der
Darlehensteilverzicht unverandert als ,aul3erordentlicher Ertrag” darzustellen.

Ergebnis 2008

Das Ergebnis vor Steuern, Zinsaufwand und Abschreibungen (EBITDA) des Girindus
Konzerns betrug im abgelaufenen Geschaftsjahr minus 14,2 Millionen Euro im Vergleich zu
minus 7,1 Millionen Euro in 2007. Belastend wirkten insbesondere die mit der
Restrukturierung in Deutschland angefallenen Kosten und UmsatzeinbufR3en. Der Vertriebs-
und Verwaltungsaufwand betrug 5,7 Millionen Euro (2007: 7,4 Millionen Euro).

Insgesamt erreichte das Ergebnis der Gruppe vor Steuern und Zinsaufwand (EBIT) im
abgelaufenen Geschaftsjahr konzernweit minus 17,0 Millionen Euro, im Vergleich zu minus
9,5* Millionen Euro in 2007.

Das rechnerische unverwasserte Ergebnis je Aktie sank von minus 1,88 Euro in 2007 auf
minus 2,80 Euro in 2008.

*Siehe Erlauterungen unter Korrektur des Ergebnisausweises 2007 zum geanderten
Ausweis des Darlehnsteilverzichts im Nachgang einer DPR-Stichprobenpriifung



Die Girindus AG fir sich betrachtet erreichte nach HGB in 2008 ein Ergebnis vor
Zinsaufwand, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) von minus 14,7 Millionen Euro
(Vorjahr: plus 3,2 Millionen Euro). Das EBIT lag bei minus 16,7 Millionen Euro im Vergleich
zu minus 1,5 Millionen Euro in 2007.

Vermogenslage

Im Jahresverlauf verringerte sich die Bilanzsumme des Girindus Konzerns und betrug zum
Abschluss des Berichtsjahrs 15,9 Millionen Euro. Die Veranderung im Vergleich zum Vorjahr
(31.12.2007: 30,4 Millionen Euro) ist im Wesentlichen bedingt durch geringeres
Sachanlagevermdgen (-9,9 Millionen Euro) insbesondere durch die VerdulRerung der
industriellen Aktivitaten des Standortes Halle/Kiinsebeck, geringere liquide Mittel (-1,9
Millionen Euro) geringere Vorrate und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (-1,8
Millionen Euro) sowie geringere aktive latente Steuern (-0,5 Millionen Euro). Das
Eigenkapital der Gruppe fiel von 11,1 Millionen Euro zum 31.12.2007 auf minus 6,8 Millionen
Euro zum 31.12.2008. Damit veranderte sich die Eigenkapitalquote der Girindus Gruppe von
37 % auf minus 43 %. Dieser Sachverhalt begriindet keine Uberschuldung im
insolvenzrechtlichen Sinn, da diesbeziiglich ausschlief3lich die Bilanz der Girindus AG
malfigeblich ist, die ein ausreichendes Eigenkapital ausweist.

Bilanzsumme und Eigenkapital der Girindus AG entwickelten sich wie folgt: Das
Eigenkapital betrug nach HGB 8,1 Millionen Euro zum 31.12.2008 im Vergleich zu 25,4
Millionen zum 31.12.2007. Die Bilanzsumme belief sich zum Bilanzstichtag auf 23,6 Millionen
Euro verglichen mit 40,9 Millionen Euro Ende 2007. Die Eigenkapitalquote sank von 62 % in
2007 auf 35 %.

Finanzlage

Zum 31.12.2008 weist die Bilanz des Girindus Konzerns liquide Mittel in Hohe von 1,7
Millionen Euro aus, verglichen mit 3,6 Millionen Euro ein Jahr zuvor. Auch im Jahr 2008
stellte Solvay die notwendigen neuen Mittel, sowohl fiir die getatigten Investitionen als auch
zur Deckung des laufenden Finanzbedarfs. Die Finanzierungsvereinbarungen sind entweder
zeitlich unbestimmt, monatlich revolvierend oder auf 6 Monate mit einer Verlangerungsoption
ausgelegt. Die Zinskonditionen entsprachen zum Zeitpunkt der jeweiligen
Kreditgewahrungen den im Konzernverhaltnis tblichen Ansatzen. Zudem wurden
unterjahrige Spitzenbedarfe in Deutschland durch ein kurzfristiges Bankdarlehen gedeckt
und das offentliche geforderte Darlehen in den USA planmaf3ig weiter getilgt.

Die Girindus AG verfligte am 31.12.2008 tber liquide Mittel in Hohe von 1,6 Millionen Euro
im Vergleich zu 2,3 Millionen Euro zum Jahresende 2007. Davon waren 1,2 Millionen Euro
als Sicherheiten gebunden und standen damit nicht fir laufende Zahlungen zur Verfiigung.



Investitionen

Im Jahr 2008 wendete der Gesamtkonzern fir Investitionen ins Sachanlagevermdgen
insgesamt 2,5 Millionen Euro (3,3 Millionen USD) auf im Vergleich zu 2,9 Millionen Euro im
Vorjahreszeitraum. Diese entfielen vollstandig auf die Erweiterung der Oligonukleotid-
Einrichtungen in Cincinnati. An den Standorten Kiinsebeck und Bergisch Gladbach wurden
im Jahr 2008 keine Investitionen getéatigt (2007:0,9 Millionen Euro).

Forschung und Entwicklung

Die Investitionen in Forschung und Entwicklung beliefen sich im Girindus Konzern in 2008
auf insgesamt 1,6 Millionen Euro (Vorjahr: 2,7 Millionen Euro). Ein inhaltlicher Schwerpunkt
war die Verfahrensentwicklung zur Herstellung von therapeutischen Oligonukleotiden im
GroBmalfistab. Direkt im Zusammenhang mit einzelnen Kundenprojekten anfallende F&E-
Kosten wurden zumeist Gber die jeweiligen Auftrage berechnet; in einigen Fallen hat das
Unternehmen entschieden, einen Teil der Vorlaufkosten als Investition in eine gemeinsame
Zukunft zu Gbernehmen. Die geringeren Forschungs- und Entwicklungskosten in 2008
erklaren sich durch den Verkauf der industriellen Aktivitdten in Halle-Kiinsebeck im Juni
2008. Samtliche Aufwendungen im Bereich der Forschung und Entwicklung wurden
erfolgswirksam erfasst.

Umweltschutz und Arbeitssicherheit

Der Betrieb von chemischen GroRanlagen und Laboren ist durch den Umgang mit
Chemikalien verschiedener Gefahrenklassen mit einem Risiko fir Mensch und Umwelt
verbunden. Dieser Umstand erfordert, alle geltenden Arbeitsplatzsicherheits-, Umwelt- und
Abfallmanagementbestimmungen zum Wohle und Schutz der Gesundheit aller Mitarbeiter
streng einzuhalten. Dazu achten an den Standorten im Konzern, die regelmafiig tberprift
werden, speziell geschulte Arbeitssicherheitsbeauftragte auf die Einhaltung der gesetzlichen
Auflagen.

Auftragslage und Entwicklung von Kosten und Preisen

Der Auftragsbestand zum 31.12.2008 betrug in Cincinnati 3,0 Millionen Dollar, und 4,1
Millionen Euro fir Handelsgeschéfte.

Bei der Kostenentwicklung war angesichts der wechselhaften Entwicklung bei Rohstoffen
und Erddlprodukten kein einheitlicher Trend festzustellen.

Gleiches gilt fur Entwicklung unserer Verkaufspreise. Zum einen besteht wachsendes
Preisbewusstsein der Kunden fur Standardprodukte. Zum anderen sind die Kunden im
komplexeren Projektgeschaft aufgrund der grof3en Bedeutung von Qualitat,, Know-how,
Service und Termintreue tendenziell weniger preisfixiert.



Mitarbeiter

Der Girindus Konzern beschaftigte zum 31.12.2008 insgesamt 72 Mitarbeiter (mit
Auszubildenden und Vorstanden 74). Davon waren 9 (bzw. 11 mit Vorstanden) innerhalb der
Girindus AG eingesetzt. Im Vorjahr waren es zum Bilanzstichtag weltweit 146 Mitarbeiter
(bzw. 150 mit Auszubildenden und Vorstanden), von denen 88 (bzw. 92) bei der Girindus AG
beschaftigt waren.

Besondere Ereignisse wahrend des abgelaufenen Gesch  &ftsjahres

04.01.2008
Die Girindus AG reicht GirLite Dossier bei der EU-Kommission ein.

09.01.2008

Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats entschieden, in Planungen fir die
Trennung vom Produktionsstandort in Halle-Kuinsebeck einzutreten und seine Verwaltung
sowie den Vertrieb am Standort Bensberg zu verschlanken.

23.04.2008
Girindus unterzeichnet Absichtserklarung fur Verkauf des Standortes Kiinsebeck.

02.06.2008

Girindus verkauft industrielle Aktivitéaten in Halle-Kuinsebeck an Central Glass.
Beschaftigungssicherheit fiir die tibergehenden Arbeitnehmer. Einstellung der
Forschungsabteilung Chemie und der inaktiven Biotechnologie-Abteilung am Standort.

28.07.2008
Herr Dr. Hans Hiller legt sein Amt als Mitglied des Vorstandes der Girindus AG sowie alle
weiteren Funktionen in der Girindus Gruppe mit Wirkung zum 13.08.2008 nieder.

Besondere Ereignisse nach Ablauf des Geschéftsjahre s 2008

31.03.2009
Girindus unterzeichnet Kooperationsabkommen mit der danischen Firma RiboTask im
Bereich Oligonukleotide.



Corporate Governance

Girindus sieht in der Selbstverpflichtung zu guter Corporate Governance die Basis flir den
vertrauensvollen Umgang zwischen Aktionaren, Geschaftspartnern und Mitarbeitern und
einen Weg zu mehr Transparenz und Fairness. So folgten und folgen der Vorstand und der
Aufsichtsrat der Girindus AG den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex in der jeweils aktuellen Fassung mit wenigen Ausnahmen. Die gemeinsame Erklarung
von Vorstand und Aufsichtsrat nach § 161 AktG wird sowohl unter www.qgirindus.com als
auch in dem vorliegenden Geschéftsbericht der Offentlichkeit zugéanglich gemacht.

Risikomanagement

Das Risikomanagement im Girindus Konzern findet zur Friiherkennung méglicher Risiken
Beriicksichtigung bei der Planung der Geschéftsprozesse, der Uberwachung der
Geschaéftstatigkeit sowie der Finanzierung statt. Ziel des Risikomanagements ist es,
madgliche Risiken in den identifizierten Feldern greifbar zu machen. Risikobetrachtung und
-vorsorge waren zentrale Themen jeder Sitzung des Aufsichtsrats.

Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

In der klassischen Auftragsfertigung von pharmazeutischen Wirkstoffen hat der Preisdruck in
den letzten Jahren bei schrumpfenden Margen deutlich angezogen. Mit dem Verkauf des
Werks Kinsebeck hat sich die Bedeutung der Herstellung der sog. ,small molecules” fir die
Girindus Gruppe verringert.

Durch seine strategische Schwerpunktsetzung hin zur wertschépfungsintensiveren
Herstellung von Oligonukleotiden im industriellen Maf3stab erschlief3t sich Girindus weitere
Wachstumsmadglichkeiten in einem aufstrebenden Markt, da Oligonukleotide aufgrund ihres
spezifischen Wirkmechanismus neue Therapieanséatze erméglichen konnen. Unsere Kunden
forschen z.B. an neuen Lésungen gegen Tumore, bei Stoffwechselerkrankungen sowie
Infektionskrankheiten. Dem gegenuber stehen Risiken des technischen / pharmakologischen
Erfolgs der Stoffe, die sich in der klinischen Forschung befinden und von Phase zu Phase
Wirksamkeit und Unbedenklichkeit nachweisen missen. Fir zahlreiche Oligonukleotide gilt,
dass deren zukinftiger Erfolg von der effektiven Zufihrung dieser grof3en Molekile in die
Zielzellen (,delivery®) abh&ngt. Bisher bestehen daflir noch keine etablierten Verfahren,
jedoch sind Forscher aus Industrie und Wissenschaft intensiv mit diesem Thema befasst.

Das Ertragspotential von GirLite dA 100 hangt wesentlich von der Geschwindigkeit der
Markteinfihrung und der Abwehr von patentverletzenden Kopien ab. Restriktive Haltungen
einzelner relevanter Behdrden kénnen das Marktpotential stark beintrachtigen. Im Bereich
der etablierten Kosmetikwirkstoffe hingegen sind Chancen und Risiken begrenzt.



Finanzwirtschaft

Girindus ist in seiner Geschaftstatigkeit Wahrungs-, Zins- und Preisrisiken ausgesetzt und
betreibt anhand einer Kosten-Nutzen-Analyse des Einzelfalls eine Absicherung gegen
finanzwirtschaftliche Risiken. Wahrungsrisiken werden bei Bedarf durch
Devisentermingeschafte abgesichert. Die Finanzierung der Tochtergesellschaft in den USA
erfolgt seit Januar 2008 uber eine US-Tochtergesellschaft der Solvay Gruppe, wodurch
Wahrungsrisiken auf Ebene der Girindus AG vermieden werden. Im Rahmen der Liquidation
der Schweizer Girindus S.A. im April 2008 konnten liquide Mittel in Hohe von rund 0,4
Millionen Euro an die AG uberwiesen werden.

Wettbewerbsrisiko

Girindus ist in einem Geschaftsfeld mit einem hohen Wettbewerbsdruck tétig. Der Vorstand
fuhrt zur Beurteilung der eigenen Position von Girindus regelméfige Beobachtungen der
Entwicklung des Marktes und der Wettbewerber durch, um Trends und Tendenzen zu
verfolgen. Die Risikoverfolgung erganzt die Grundlagen fur die kurz- und langfristige
Entscheidungsfindung des Vorstands bei der Festlegung konkreter MalRnahmen sowie
hinsichtlich der Unternehmensstrategie.

Unternehmensstrategie

Die Anfang 2008 im Zuge der Restrukturierung eingeleitete strategische Neuausrichtung, mit
dem Ziel bevorzugter Lieferant therapeutischer Oligonukleotide von Schliisselkunden zu
werden, befindet sich in der Umsetzungsphase.

Durch seine Position als Auftragshersteller von Oligonukleotiden fiir die forschende
pharmazeutische Industrie teilt Girindus die Chancen und Risiken seiner Kunden. Durch die
Diversifizierung und parallele Belieferung etablierter Markte (small molecules, Kosmetik) und
die Erbringung von Dienstleistungen wie radioaktive Markierung von Wirkstoffen wird eine
strategische Risikohaufung vermieden.

Risiken des Projektportfolios

Im Rahmen der Wirkstoffproduktion im Kundenauftrag ist Girindus vom Erfolg der Projekte
seiner Kunden (klinische Forschung) abhéngig. Zudem kann Verfahrensknowhow aus der
Produktion spezieller Wirkstoffe und Zwischenprodukte, die nur von einem bestimmten
Kunden genutzt werden kénnen, nur beschrankt anderweitig genutzt werden, so dass sich
gewisse Abhéngigkeiten zu einzelnen Kunden ergeben.



Diese Tatsache und auch das hohe Ausfallrisiko von Projekten in den klinischen Phasen
zwingt das Unternehmen zur genauen Uberwachung aller einzelnen Projekte und des
gesamten Projektportfolios. Ziel ist es, ausreichend neue Projekte vorzuhalten, um eine
stabile Auslastung fir die Zukunft zu sichern.

Einen wesentlichen Risikofaktor stellte bisher das Fehlen einer ausreichenden Anzahl von
Folgeauftragen fur kommerzielle Produkte dar, da im Bereich der klinischen Forschung
jeweils neue Auftrdge eingeworben werden missen, so dass Auslastung und Umsatz derzeit
noch starker variieren als fur die Zukunft geplant.

Durch die im Friihjahr 2009 abgeschlossenen Investitionen im Bereich Oligonukleotide
konnte das Risiko, aufgrund von beschrénkten Kapazitaten nicht fur die klinischen Phasen
als Auftragsproduzent bericksichtigt zu werden, deutlich verringert und somit die Position
gestarkt werden.

Finanzierungsrisiko

Die Bereitschaft der Solvay Gruppe, Girindus auch im Geschéftsjahr 2008 finanziell
innerhalb eines geplanten Korridors zu begleiten, beseitigt ein unmittelbares Liquiditatsrisiko
fur die Girindus Gruppe. Diese Bereitschaft von Solvay, auch als Financier zur Verfugung zu
stehen, wird mittelfristig davon abhéngen, ob Girindus eine nachhaltige Trendwende beim
Finanzbedarf aufzeigen kann. Eine strategische Neuorientierung des Financiers angesichts
der derzeitigen Wirtschaftskrise konnte ein weiteres Finanzierungsrisiko der Zukunft
darstellen.

Die grundlegende Verbesserung der wirtschaftlichen Perspektive der Girindus Gruppe bleibt
daher ein Kernelement der Begrenzung des Finanzierungsrisikos. Zur Erlangung finanzieller
Unabhangigkeit muss Girindus in absehbarer Zeit die Gewinnschwelle Uberschreiten und zur
Selbstfinanzierung fahig werden.

Abhangigkeitsbericht

Die Hohe der Beteiligung sowie das Nichtvorhandensein eines Beherrschungs- oder
Gewinnabfuhrungsvertrages mit der Solvay Organics GmbH verpflichtet das Management
der Girindus AG gemalf 8§ 312 AktG zur Erstellung eines jahrlichen Abhéngigkeitsberichts.
Dieser Bericht beschreibt die rechtsgeschaftlichen Beziehungen der Girindus AG und ihrer
Tochtergesellschaften zum Mehrheitsaktionar sowie zu allen anderen Solvay Gesellschaften.
Daruber hinaus werden auch alle Beziehungen der Girindus AG zu ihrer eigenen
Tochtergesellschaft erfasst.



Der fur das Jahr 2008 vom Vorstand der Girindus AG erstellte Abhangigkeitsbericht endet
mit nachfolgender Feststellung:

.Nach den Umsténden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt, in dem berichtspflichtige
Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bekannt waren, haben die Gesellschaft und ihre
Tochterunternehmen in jedem Fall eine angemessene Gegenleistung erhalten.
Berichtspflichtige MaRRnahmen wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr weder getroffen noch
unterlassen.”

Bestehende Zweigniederlassungen und Konzernstruktur

Der Hauptsitz der Girindus AG befindet sich in Bergisch Gladbach. An diesem befinden sich
Vertrieb Europa, Finanzen sowie die allgemeine Verwaltung. Der Produktionsstandort in
Halle-Kiinsebeck / Westfalen wurde im Juni 2008 verkauft.

Die Grindus America Inc. in Cincinnati, Ohio (USA) ist eine 100% Tochter der Girindus AG.
Ihre Aktivitaten umfassen Produktion, Forschung und Entwicklung sowie den Vertrieb fur die
aulRereuropdischen Markte.

Die freiwillige Liquidation der Girindus S.A. in Fribourg, Schweiz wurde am 24. April 2008 mit
der Veroffentlichung der Léschung aus dem kantonalen Handelsregister abgeschlossen.

An der Girindus AG ist die Solvay Organics GmbH, eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Solvay GmbH mit Sitz in Hannover, mit 75,002 Prozent direkt
beteiligt. Beziglich der mittelbaren Beteiligungen verweisen wir auf die Angaben geman
§ 289 Abs. 4 Nr. 3 HGB und § 315 Abs. 4 Nr. 3 HGB.

Ausblick

Zu Beginn des Jahres 2009 befindet sich die Weltwirtschaft in einer kraftigen

Rezession. Regierungen und Notenbanken haben umfangreiche MaRnahmen ergriffen, um
den negativen Auswirkungen der Finanzmarktkrise auf die Konjunktur zu begegnen. Die
Unsicherheit bleibt aber auf3ergewdhnlich hoch. Auch die deutsche Wirtschaft wird aller
Voraussicht nach schrumpfen. Davon sind vor allem Exporte und Unternehmensinvestitionen
und in Folge auch die Auftragslagen der Unternehmen betroffen.

Aus heutiger Sicht hat der Vorstand keinen Anlass von seiner Erwartung abzuweichen, dass
insbesondere der Bereich Oligonukleotide verstarkt eine positive Auftragsentwicklung zeigen
wird und so zur erfreulichen weiteren Entwicklung des Standortes Cincinnati einen
erheblichen Anteil beitragen wird. In Kontext damit erwarten wir aus dem Standort Cincinnati
auch weiterhin Ergebnisbeitrédge aus dem Bereich Small Molecules und Radiolabeling.



Im Bereich der Kosmetik erwarten wir mit GirLite dA 100 einen Marktzugang durch
Lizenznehmer, wobei es aus heutiger Sicht schwer ist, den Zeitpunkt und mdéglichen
Ergebnisbeitrag abzuschétzen.

Insgesamt geht der Vorstand davon aus, dass die Girindus Gruppe nach der Neuausrichtung
und Reorganisation gut auf dem Weg zur Profitabilitat aufgestellt ist.

Vergutungssystem fir Aufsichtsrat und Vorstand der Girindus AG

Umfang und Hohe der Vergitung des Aufsichtsrats sind nicht in der Satzung der
Gesellschaft geregelt, sondern werden von der Hauptversammlung bewilligt. Die derzeitige
Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder basiert auf dem Beschluss der Hauptversammlung
vom 14. August 2007. Neben der Erstattung ihrer Auslagen erhalten die Mitglieder des
Aufsichtsrats ausschlieflich eine feste einheitliche Vergutung, wobei Vorsitz und
Stellvertretung des Vorsitzes héher honoriert werden. Uber diese Vergiitung hinaus wurden
von der Girindus AG keine weiteren Geld- oder Sachleistungen fiir persdnlich erbrachte
Leistungen, insbesondere Beratungs- und Vermittlungsleistungen an den Aufsichtsrat
gewahrt. Ein Anspruch auf Aktienoptionen fur Aufsichtsratsmitglieder besteht ebenfalls nicht.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind in die Vermdgensschaden — Haftpflichtversicherung (D&O —
Versicherung) der Gesellschaft eingeschlossen.

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder ist in den Anstellungsvertrdgen zwischen der
Gesellschaft und den Vorstandsmitgliedern geregelt. Die Anstellungsvertrdge haben eine
feste Laufzeit (aktuell ein Vorstand bis zum 19. Marz 2010 und ein Vorstand bis zum
31.12.2009) und sehen keine Kiindigungsmaoglichkeit ohne wichtigen Grund wahrend ihrer
Laufzeit vor. Besondere Regelungen oder Leistungen fur den Fall des vorzeitigen
Ausscheidens gibt es nicht.

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder beliefen sich konzernweit im Geschéaftsjahr 2008
auf insgesamt TEUR 704 (Vorjahr TEUR 661). Der Betrag enthlt eine Abfindung an ein im
Berichtsjahr ausgeschiedenes Vorstandsmitglied. Ferner sind darin Sachbeziige in Form der
Uberlassung von Dienstwagen an Vorstandsmitglieder enthalten.

Aufwendungen fiir Beziige (ohne Pensionszahlungen) von friiheren Vorstandsmitgliedern
waren im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen (Vorjahr: TEUR 1.384).

Die Vergitung besteht prinzipiell aus erfolgsunabhangigen wie auch aus erfolgsabhéngigen
Vergutungsbestandteilen. Die erfolgsabhéngige Vergultung orientiert sich an einer
ErgebniszielgroRRe, die fur das jeweilige Geschaftsjahr vom Aufsichtsrat festgelegt wird. Die
am Erfolg gemessenen Bestandteile fallen dabei geringer aus als die Festvergitung.
Aufgrund der wirtschaftlichen Situation des Unternehmens im abgelaufenen Jahr wurde fur
das Jahr 2008 keine variable Vergitung an den Vorstand ausgeschittet. Ebenso wurden im
Geschaéftsjahr 2008 keine Aktienoptionen oder &hnliche Rechte an Mitglieder des Vorstands
ausgegeben.



Fiur ein amtierendes Vorstandsmitglied besteht ein Pensionsvertrag, der Leistungen der
betrieblichen Altersvorsorge lber eine externe Unterstiitzungskasse vorsieht. Die
Gesellschaft zahlte dafiir wéhrend des Dienstverhaltnisses monatliche Beitrdge ein, die bei
der Gesellschaft als Aufwand gebucht wurden.

Fur die Vorstandsmitglieder bestehen Ubliche Versicherungen, einschliel3lich einer
Vermobgensschaden- und Haftpflichtversicherung (D&O - Versicherung).

Bezlige von Dritten mit Blick auf die Tatigkeit fir die Girindus AG werden den
Vorstandsmitgliedern nach Kenntnis der Gesellschaft nicht gezahlt.

Fir ein ehemaliges Vorstandsmitglied wurde im Jahr 2008 eine laufende Pension in Hohe
von TEUR 39 gezahlt. Grundlage der Pension ist ein fester monatlicher Betrag, der gemaf
dem Verbraucherindex fur Deutschland angepasst wird. Hierflr ist eine entsprechende
Ruckstellung gebildet.

Fur ein anderes ausgeschiedenes Vorstandsmitglied besteht eine Zusage auf Gewahrung
einer Pensionszulage sowie eines Weihnachtsgeldes fir Pensionéare. Die zugesagten
Leistungen berechnen sich nach einem in 2004 jeweils vereinbarten Betrag, der fir die
Zulage ab dem 01.01.2004 einer Wertsicherung unterliegt. Es ist hierflir eine entsprechende
Ruckstellung gebildet.

Insgesamt haben sich gegeniiber dem Geschéftsjahr 2007 keine wesentlichen Anderungen
des Vergutungssystems ergeben.

Angaben gemaf § 289 Abs. 4 HGB und § 315 Abs. 4 HGB

§ 289 Abs. 4 Nr. 1 HGB und 8 315 Abs. 4 Nr. 1 HGB

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt 6.500.000 EUR und ist eingeteilt in 6.500.000
Stickaktien, die auf den Inhaber lauten. Es handelt sich dabei um stimmberechtigte Aktien
der gleichen Aktiengattung. Jede Stiickaktie gewdahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.
Die Gesellschaft halt derzeit keine eigenen Aktien.

§ 289 Abs. 4 Nr. 2 HGB und 8 315 Abs. 4 Nr. 2 HGB

Es gibt gemaR der Satzung keine Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung
von Aktien betreffen, und dem Vorstand der Gesellschaft sind solche, die sich aus
Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern ergeben kénnten, auch nicht bekannt.



§ 289 Abs. 4 Nr. 3 HGB und 8 315 Abs. 4 Nr. 3 HGB
Es gibt folgende direkte und indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die zehn
vom Hundert der Stimmrechte tberschreiten:

Aktionar direkt gehaltene indirekt gehaltene gesamt gehaltene
Aktien in % Aktien in % Aktien in %
Solvay Organics 75,002 - 75,002
GmbH, Hannover
Solvay GmbH, - 75,002 Uber die 75,002
Hannover Solvay Organics
GmbH, Hannover

75,002 Uber die 75,002
Solvay Organics
GmbH, Hannover und
die Solvay GmbH,
Hannover

Solvay S.A., Brissel

8 289 Abs. 4 Nr. 4 HGB und § 315 Abs. 4 Nr. 4 HGB
Es gibt bei der Gesellschaft keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die
Kontrollbefugnisse verleihen.

§ 289 Abs. 4 Nr. 5 HGB und § 315 Abs. 4 Nr. 5 HGB
Eine Stimmrechtskontrolle im Sinne von 8§ 289 Abs. 4 Nr. 5 HGB und § 315 Abs. 4 Nr. 5 HGB
findet nicht statt.

§ 289 Abs. 4 Nr. 6 HGB und § 315 Abs. 4 Nr. 6 HGB

a) Gemal § 8 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand der Gesellschaft
aus einem Mitglied oder mehreren Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestimmt die Zahl der
Mitglieder des Vorstands. Er kann einen Vorsitzenden und einen stellvertretenden
Vorsitzenden des Vorstands ernennen. Es kdnnen auch stellvertretende Vorstandsmitglieder
bestellt werden.

Im Ubrigen richtet sich die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands nach
den gesetzlichen Vorschriften des Aktiengesetzes gemald §§ 84, 85 AktG.

b) In § 14 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft ist geregelt, dass im Falle, dass das Gesetz
auRRer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, soweit nicht zwingend
gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, Beschliisse der Hauptversammlung mit der
einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst werden
kdnnen.

GemaR § 179 Abs. 1 Satz 2 AktG kann die Befugnis zu Anderungen der Satzung, die nur die
Fassung betreffen, von der Hauptversammlung auf den Aufsichtsrat Ubertragen werden.
Gemal 8§ 10 Abs. 6 der Satzung der Gesellschaft ist von dieser Mdglichkeit Gebrauch




gemacht worden, indem dort bestimmt ist, dass der Aufsichtsrat Anderungen der Satzung
beschlie3en kann, die nur die Fassung betreffen.

Im Ubrigen richtet sich die Anderung der Satzung nach den gesetzlichen Vorschriften geméan
§8 133,179 AktG.

§ 289 Abs. 4 Nr. 7 HGB und § 315 Abs. 4 Nr. 7 HGB

a) Gemal Hauptversammlungsbeschluss vom 13. August 2008 ist die Gesellschaft
ermachtigt worden, bis zu 650.000 Stiick eigene Aktien zu erwerben. Die Ermachtigung kann
ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals durch die Gesellschaft ausgetbt werden,
aber auch durch ihre Konzernunternehmen oder fiir inre oder deren Rechnung ausgeiibt
werden. Die Erméchtigung wurde am 14. August 2008 wirksam und gilt bis zum 13. Februar
2010.

Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands und innerhalb der sich aus den
aktienrechtlichen Grundsatzen ergebenden Grenzen unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (8 53a AktG) Uber die Borse oder auf3erhalb der Borse,
letzteres insbesondere durch ein 6ffentliches Kaufangebot. Bei einem 6ffentlichen Angebot
kann die Gesellschaft entweder einen Preis oder eine Preisspanne fur den Erwerb festlegen.

Beim Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot sind die Vorschriften des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes zu beachten, sofern und soweit diese Anwendung finden.

Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den am selben Handelstag durch die Eréffnungsauktion ermittelten
Kurs einer Aktie der Girindus Aktiengesellschaft im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) um nicht mehr als 5 % Utber- oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb der Aktien auRerhalb der Borse, darf der gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den mal3geblichen Wert einer Aktie der Girindus Aktiengesellschaft
um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten.

Der maRRgebliche Wert ist bei einem 6ffentlichen Kaufangebot der durch die
Eréffnungsauktion ermittelte Kurs im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) am letzten Handelstag vor dem Tag der 6ffentlichen Ankiindigung des
Kaufangebots. Sofern die Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
anwendbar sind und sich hieraus ein anderer maf3geblicher Wert zwingend ergibt, bestimmt
sich der mal3gebliche Wert nach den entsprechenden Vorschriften des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes. Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines formellen Angebots
nicht unerhebliche Abweichungen des Bdrsenkurses der Aktie der Girindus
Aktiengesellschaft gegentuber dem mal3geblichen Wert, so kann das Angebot angepasst
werden, sofern dies nicht aufgrund der Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes gegebenenfalls unzulassig sein sollte. Im Falle der Anpassung wird auf
den entsprechenden Kurs am letzten Handelstag vor der Veréffentlichung der
Angebotsanpassung abgestellt.



Bei einem Erwerb der Aktien aul3erhalb der Borse in sonstiger Weise ist der maRRgebliche
Wert der durch die Erdffnungsauktion ermittelte Kurs im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) am letzten Handelstag vor dem Tag des Abschlusses des
dem Erwerb zugrunde liegenden Vertrages.

Uberschreitet bei einem 6ffentlichen Kaufangebot die Zeichnung das Volumen des
Angebotes, erfolgt die Annahme nach Quoten. Dabei kann eine bevorrechtigte Annahme
geringerer Stickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar sowie eine Rundung
nach kaufmannischen Gesichtspunkten vorgesehen werden.

Der Vorstand ist nach dem Hauptversammlungsbeschluss vom 13. August 2008, unter
anderem dazu ermdchtigt, eigene Aktien, die aufgrund einer Ermachtigung nach § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG erworben wurden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (8 53a AktG) zu anderen Zwecken als dem Handel in
eigenen Aktien wieder zu veraul3ern oder einzuziehen, ohne dass die Einziehung eines
weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.

b) GemalR § 7 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft ist der Vorstand erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. Juni 2009 um
insgesamt bis zu 3.250.000 EUR durch ein- oder mehrmalige Ausgabe nennbetragsloser auf
den Inhaber lautender Stuickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen. Der Vorstand
ist ferner erméchtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ist jedoch nur in folgenden
Fallen zulassig:

« flir Spitzenbetrage;

* bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlage, wenn die Kapitalerhéhung zehn vom Hundert des
Grundkapitals nicht Gbersteigt und der Ausgabebetrag den mafigeblichen Bérsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet. Als maRgeblicher Borsenpreis gilt der Mittelwert der Kurse fur die
Aktie der Gesellschaft in der Ergffnungsauktion im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) wéhrend der letzten finf Borsentage vor
Beschlussfassung des Vorstandes Uber die Ausgabe der neuen Aktien. Im Sinne dieser
Ermachtigung gilt als Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Aktien durch einen
Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des Emissionsmittlers, die neuen Aktien
einem oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb anzubieten, der
Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist;

* zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen, Teilen von
Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. an Patenten, Marken oder hierauf
gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen;

« zur Bedienung von Aktienoptionen, die durch die Gesellschaft ausgegeben wurden;

« zur Ausgabe von Belegschaftsaktien an Mitarbeiter der Gesellschaft oder mit dieser
verbundenen Unternehmen;

* in sonstigen Fallen, die im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegen. Soweit der
Vorstand die Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital zur Bedienung von Aktienoptionen
durchfuhrt, darf der Vorstand insgesamt aus dieser Ermachtigung zur genehmigten
Kapitalerh6hung sowie aus der Erméachtigung zur bedingten Kapitalerhéhung geméan § 7



Abs. 4 der Satzung maximal das Grundkapital um bis zu zehn vom Hundert durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe nennbetragloser auf den Namen lautender Aktien erhéhen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchflihrung
festzulegen.

¢) Ferner ist das Grundkapital der Gesellschaft bedingt erhéht worden:

aa) Das Grundkapital ist gemafd 8 7 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft um bis zu 650.000
EUR bedingt erhdht worden. Das bedingte Kapital ist eingeteilt in bis zu 650.000
Stiickaktien. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgeftihrt, als nach
MalRgabe des Beschlusses der Hauptversammlung vom 4. Juli 2002 Bezugsrechte auf
Aktien ausgegeben worden sind, deren Inhaber das gewéhrte Bezugsrecht austiben und die
Bezugsrechte aus bedingtem Kapital bedient werden.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausgabe
entstehen, am Gewinn teil. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung des § 7 der Satzung
entsprechend dem Umfang der Ausgabe von neuen Aktien zu &ndern.

bb) Zudem ist das Grundkapital gemaf 8§ 7 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft um bis zu
2.600.000 EUR durch Ausgabe von bis zu 2.600.000 auf den Inhaber lautende Sttickaktien
mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhdht
worden (Bedingtes Kapital II).

Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgeftihrt, wie

« die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder von
Genussrechten mit Umtausch oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihrer
nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 23. Juni
2005 unter Tagesordnungspunkt 5 gefassten Erméachtigungsbeschlusses bis zum 22. Juni
2010 ausgegeben wurden, von ihrem Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch machen oder
« die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder
Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunternehmen
aufgrund des in der Hauptversammlung vom 23. Juni 2005 unter Tagesordnungspunkt 5
gefassten Ermachtigungsbeschlusses bis zum 22. Juni 2010 ausgegeben wurden, ihre
Pflicht zum Umtausch erfillen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem Preis, der jeweils gemalR dem vorgenannten
Ermachtigungsbeschluss als Umtausch- oder Bezugspreis festgelegt wird.

§ 289 Abs. 4 Nr. 8 HGB und § 315 Abs. 4 Nr. 8 HGB
Es gibt keine wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels in Folge eines Ubernahmeangebots stehen.



§ 289 Abs. 4 Nr. 9 HGB und 8 315 Abs. 4 Nr. 9 HGB
Es gibt keine Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fur den Fall eines
Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind.

Aktien und Aktienoptionen

Die bereits seit dem Jahr 2001 laufende Ermé&chtigung der Hauptversammlung zum
Ruckkauf eigener Aktien wurde auch im Zuge der Hauptversammlung vom 13. August 2008
erneuert, ohne dass das Unternehmen von der Mdglichkeit, bis zu 10 Prozent der im Umlauf
befindlichen Aktien zurtickzukaufen, im abgelaufenen Jahr Gebrauch gemacht hat.

Es befinden sich keine Aktien im Eigenbesitz des Unternehmens.

Das im Jahr 2004 ausgelaufene Aktienoptionsprogramm wurde nicht wieder aufgelegt. Zum
31.12.2008 betrug die Gesamtzahl der noch bestehenden Aktienoptionen 90.858 Stiick
(Vorjahr: 90.858 Stiick).

Bergisch Gladbach, den 31. Marz 2009

gez. Dr. Harald Mothes gez. Martin Weiland



Girindus AG

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2008

Aktiva Anhang 31.12.2008 31.12.2007
in TEUR

Liguide Mittel 1 1.676 3.620
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2 1.797 2.687
Forderungen aus Fertigungsauftragen 3 914 972
Vorrate 4 742 1.611
Ertragsteuerforderungen 5 50 44
Sonstige Vermobgenswerte 6 282 602
Kurzfristige Vermégenswerte 5.461 9.536
Sachanlagen 7 9.849 19.789
Immaterielle Vermogenswerte 8 531 542
Latente Steuern 9 38 498
Langfristige Vermodgenswerte 10.418 20.829
Summe Aktiva 15.879 30.365
Passiva Anhang 31.12.2008 31.12.2007
in TEUR

Finanzschulden 10 18.417 12.137
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11 1.344 2.984
Erhaltene Anzahlungen 12 0 842
Ertragsteuerschulden 13 0 15
Sonstige Verbindlichkeiten 14 1.510 925
Kurzfristige Schulden 21.271 16.903
Finanzschulden 10 634 951
Pensions- und &hnliche Rickstellungen 15 746 1.097
Latente Steuern 9 32 117
Abgegrenzte Zuschiisse 16 0 167
Langfristige Schulden 1.412 2.332
Gezeichnetes Kapital 17 6.500 6.500
Kapitalrticklage 17 59.719 60.408
Bilanzverlust 17 -72.204 -54.844
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 17 -819 -934
Eigenkapital -6.804 11.130
Summe Passiva 15.879 30.365




Girindus AG
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur den Zeitrau m
01. Januar bis 31. Dezember 2008

Gewinn- und Verlustrechnung Anhang 2008 2007
in TEUR

Umsatzerldse 18 22.835 21.774
Herstellungskosten 19 -20.106 -20.575
Bruttoergebnis vom Umsatz 2.729 1.199
Vertriebskosten 20 -1.922 -2.316
Allgemeine Verwaltungskosten 21 -3.786 -5.042
Forschungs- und Entwicklungskosten 22 -1.571 -2.661
Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen 23 387 723
Einmalaufwendungen und -ertrdge 24 -12.715 -1.322
Betriebsergebnis -16.878 -9.419
Zinsertrage 25 91 147
Zinsaufwendungen 25 -961 -1.438
Fremdwahrungsergebnis 26 -75 -67
Ergebnis vor Ertragsteuern -17.823 -10.777
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 27 -365 -1.451
Jahresergebnis -18.188 -12.228
Jahresergebnis je Aktie unverwassert in EUR -2,80 -1,88
Jahresergebnis je Aktie verwassert in EUR -2,76 -1,86
Gewichteter Durchschnitt ausstehender Aktien 6.500.000 6.500.000
EBITDA -14.216 -7.102

EBIT -16.953 -9.486



Girindus AG
Konzernkapitalflussrechnung ftr den Zeitraum
01. Januar bis 31. Dezember 2008

2008 2007
in TEUR
Jahresergebnis -18.188 -12.228
Abschreibungen 2.737 2.384
Veranderung der latenten Steuern 375 1.411
Veranderung der Pensionsrickstellungen -351 10
Verluste aus dem Abgang von Anlagegegenstanden 9.942 2
Sonstige nicht liquiditatswirksame Aufwendungen und Ertrage -110 43
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 862 704
Veranderung der Vorrate 869 1.782
Veranderung sonstigen betrieblichen Aktiva 372 -147
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten -1.070 -561
Veranderung der erhaltenen Anzahlungen -842 684
Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit -5.404 -5.916
Erwerb von immateriellen Anlagewerten -217 -119
Erwerb von Sachanlagen -2.504 -2.867
Mittelzufluss aus dem Abgang von Anlagegegenstanden 214 103
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -2.507 -2.883
Tilgung von Finanzschulden -301 -397
Darlehensgewéahrung von verbundenen Unternehmen 6.264 9.178
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 5.963 8.781
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfond S 4 -217
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfond s -1.944 -235
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.620 3.855
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.676 3.620
Zinsausgaben 297 408
Zinseinnahmen 91 147

Ertragsteuerzahlungen 0 11



Girindus AG

Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung fir den
Zeitraum 01. Januar bis 31. Dezember 2008

Insgesamt  Bilanz - Kumuliertes Grund - Kapital -
verlust sonstiges kapital ricklage
Ergebnis

in TEUR in TEUR in TEUR IinTEUR in TEUR

31. Dezember 2006 10.021 -42.616 -271 6.500 46.408

Kapitaleinlage Gesellschafter 14.000 14.000
Jahresfehlbetrag

1. Januar bis 31. Dezember 2007 -12.228 -12.228 0 0 0

Differenzen aus

Wahrungsumrechnung -663 0 -663 0 0
Zwischensumme

Comprehensive Income -12.891 0 0 0 0

31. Dezember 2007 11.130 -54.844 -934 6.500 60.408
Jahresfehlbetrag

1. Januar bis 31. Dezember 2008 -18.188 -18.188 0 0 0

Differenzen aus

Wahrungsumrechnung 80 0 80 0 0
Zwischensumme

Comprehensive Income -18.108 0 0 0 0

Ubrige Veranderungen 174 828 35 -689

31. Dezember 2008 -6.804 -72.204 -819 6.500 59.719




Anhang zum Konzernabschluss

1) Das Unternehmen

Die Girindus AG ist eine nach dem deutschen Aktiengesetz errichtete Gesellschaft mit Sitz in
Bergisch Gladbach, Deutschland. Die Hauptniederlassung der Girindus AG befindet sich in
der Buchenallee 20, 51427 Bergisch Gladbach. Zur Zusammensetzung der Girindus-Gruppe
wird auf die Ausfilhrungen unter Abschnitt 3 Konsolidierungskreis verwiesen. Uber die
Solvay Organics GmbH sind die Girindus AG und ihre Tochtergesellschaften seit dem
1. Oktober 2005 in den Konzern der Solvay S.A., Brissel, Belgien, eingegliedert.

Die Girindus-Gruppe betreibt die Verfahrensentwicklung auf dem Gebiet der Fein- und
Spezialchemikalien, insbesondere von pharmazeutischen und kosmetischen Wirkstoffen und
Zwischenprodukten nach chemischen und biotechnologischen Verfahren sowie die
Herstellung und den Handel von bzw. mit diesen Produkten und damit zusammenhangende
Geschéftstatigkeiten.

2) Darstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Girindus AG (im folgenden Girindus-Gruppe oder Girindus AG
genannt) zum 31. Dezember 2008 ist nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB) unter Berlcksichtigung der
Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie
sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind, und der ergdnzenden Bestimmungen
des § 315a Abs. 1 HGB erstellt’.

Der Konzernabschluss wird in tausend Euro (TEUR) aufgestellt. Das Geschéftsjahr
entspricht dem Kalenderjahr.

3) Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Allgemeines

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses wurde das Prinzip der historischen
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angewandt. Neubewertungen werden ausschlief3lich
bei bestimmten Finanzinstrumenten vorgenommen.

Die bei der Erstellung des Konzernabschlusses angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs-
und Berechnungsmethoden entsprechen den Methoden, die bei der Erstellung des
Konzernabschlusses auf den 31. Dezember 2007 angewandt wurden.

' m Folgenden werden die International Accounting Standards (IAS) und die International Financial Reporting Standards (IFRS) als

IFRS sowie die Interpretationen des Standards Interpretation Committee (SIC) und die Interpretationen des International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC) als IFRIC bezeichnet.



Die bei der Erstellung des Konzernabschlusses angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden werden nachfolgend erlautert.

Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

In den Konzernabschluss werden die Abschliisse der Muttergesellschaft und der
Gesellschaften einbezogen, an denen die Muttergesellschaft eine direkte oder indirekte
Mehrheit der Stimmrechte hat. Die nachfolgend genannte Gesellschaft (im Vorjahr zwei
Gesellschaften) wurde in den Konzernabschluss einbezogen:

o Girindus America Inc., Cincinnati, USA, mit einer direkten Beteiligungsquote
von 100 %.

Die im Vorjahr konsolidierte Girindus S.A., Fribourg, Schweiz, in Liquidation, mit einer
direkten Beteiligungsquote von 100 % wurde zum 1. Januar 2008 endkonsolidiert. Im
Vergleich zum Vorjahr ergaben sich dadurch keine wesentlichen Veranderungen des
Konzernabschlusses.

Die zu konsolidierenden Abschlisse werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach IAS 27 durch Verrechnung der Beteiligungsansatze
mit dem Eigenkapital der Tochtergesellschaften zum Zeitpunkt ihres Erwerbs. Eine
Neubewertung des Eigenkapitals der Tochtergesellschaften hat zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht stattgefunden, da die Gesellschaften bereits unter gemeinsamer Beherrschung
(,Common Control“) standen.

Die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen der mehrheitlich im
Besitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen werden im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert.

Das Geschaftsjahr der vollkonsolidierten Tochterunternehmen entspricht dem Geschéftsjahr
der Muttergesellschaft.

Fremdwahrungsumrechnung

Geschéftsvorfalle, die in anderen Wahrungen als dem Euro abgewickelt werden, werden mit
dem aktuellen Wechselkurs am Tag des Geschaftsvorfalls erfasst. Vermdgenswerte und
Schulden in fremder Wahrung werden an jedem Bilanzstichtag mit dem Stichtagskurs
umbewertet. Gewinne und Verluste, die sich aus einer solchen Umrechnung ergeben,
werden erfolgswirksam erfasst.

Etwas anderes gilt bei monetdren Vermdgenswerten aus Forderungen gegeniber einem
auslandischen Geschaftsbetrieb, deren Abwicklung in einem absehbaren Zeitraum weder
geplant noch wahrscheinlich ist und die insofern einen Teil der Nettoinvestition in diesem
auslandischen  Geschéftsbetrieb  darstellen.  Wahrungsdifferenzen aus  derartigen
Forderungen werden erfolgsneutral als separater Bestandteil des Eigenkapitals erfasst.

Bei der Konsolidierung der Vermogenswerte und Schulden auslandischer
Tochtergesellschaften erfolgt die Umrechnung auslandischer Wahrungen mit dem am



Bilanzstichtag des Konzerns geltenden Stichtagskurs. Ertrage und Aufwendungen werden
mit durchschnittlichen Wechselkursen auf Basis eines Halbjahresdurchschnitts umgerechnet,
der als Naherungswert fir den Umrechnungskurs am jeweiligen Tag des Geschéaftsvorfalls
angemessen erscheint. Dabei auftretende Wechselkursdifferenzen werden einer besonderen
Umrechnungsriicklage im Eigenkapital des Konzerns (kumuliertes sonstiges Ergebnis)
zugerechnet. Im Ergebnis werden derartige Wahrungsdifferenzen erst bei Abgang der
auslandischen Tochtergesellschaft erfasst.

Verwendung von Schatzungen

Die Erstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert, dass der
Vorstand der Gesellschaft Annahmen trifft und Schéatzungen vornimmt, welche die
bilanzierten Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten sowie die Angabe von
Eventualverbindlichkeiten und Haftungsverhaltnissen am Bilanzstichtag und den Ausweis
von Ertragen und Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die sich
tatsachlich ergebenden Betrage kdnnen von diesen Schatzungen abweichen.

Die Schatzungen und die zu Grunde liegenden Annahmen werden von der Gesellschaft
fortlaufend Uberpruft. Soweit Korrekturen erforderlich werden, bertcksichtigt die Gesellschaft
diese in der laufenden Periode — oder soweit zukiinftige Perioden betroffen sind — auch in
zukunftigen Perioden.

Die Girindus AG berucksichtigt bei der Ermittlung von Aktiven Latenten Steuern auf
Verlustvortrage die Ergebnisse von Planungsrechnungen tber einen Zeitraum von 5 Jahren.
Bei der Einschatzung der Mdglichkeit Vorteile aus steuerlichen Verlustvortragen zu ziehen,
beobachtet das Management dartiber hinaus die aktuelle Entwicklung in der steuerlichen
Gesetzgebung und Rechtsprechung.

Im Vorjahr wurden fiir steuerliche Verlustvortrage der Girindus America Inc., Cincinnati, USA,
aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 425 erfasst. Im Berichtsjahr wurde die
Einschatzung, dass in absehbarer Zeit mit hinreichender Sicherheit steuerbare Gewinne
erwirtschaftet werden koénnen, revidiert. Die Voraussetzungen fir die Aktivierung von
latenten Steuern auf Verlustvortrage in den USA werden nicht mehr als gegeben erachtet.
Die im Vorjahr aktivierten latenten Steuern wurden erfolgswirksam wertberichtigt. Damit
werden zum 31. Dezember 2008 weder auf die steuerlichen Verlustvortrage bei der Girindus
AG noch bei der Girindus America Inc. aktive latente Steuern angesetzt.

Umsatzrealisierung

Die Umsatzrealisierung fiur die Verfahrensentwicklung und Wirkstoffproduktion im
Kundenauftrag erfolgt grundsétzlich mit dem Gefahreniibergang bei Auslieferung des
fertigen Produkts oder Ubergabe der Dokumente an den Kunden.

Da sich die Verfahrensentwicklung und die Produktion in den Bereichen Scale-Up und
Auftragsproduktion oftmals Uber langere Zeitrdume hinzieht, wendet die Gesellschaft die
Percentage-of-Completion-Methode an. Die Erfassung der anteiligen Ergebnisse erfolgt in
Abhangigkeit vom Auftragsfortschritt.

Lizenzeinnahmen werden erfasst, wenn die vertragsgeméaRen Leistungen erbracht sind.



Finanzinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Schulden werden in der Konzernbilanz
angesetzt, wenn der Konzern ein vertragliches Recht erwirbt, fliissige Mittel oder andere
finanzielle Vermdgenswerte von einem anderen Unternehmen zu erhalten bzw. eine
vertragliche Verpflichtung eingeht, fliissige Mittel oder andere finanzielle Vermégenswerte an
ein anderes Unternehmen abzugeben.

Zahlungsmittel

Alle kurzfristigen liquiden Kapitalanlagen mit einer urspriinglichen Féalligkeit von bis zu drei
Monaten werden als Zahlungsmittel klassifiziert. Die Buchwerte der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente entsprechen aufgrund ihrer kurzfristigen Falligkeit in etwa deren
Zeitwerten.

Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermogenswerte werden mit
ihrem Nominalwert ausgewiesen, der dem Marktwert entspricht. Alle erkennbaren
Einzelrisiken werden bei der Bewertung berticksichtigt. Alle Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen haben eine Falligkeit von unter einem Jahr.

Darlehen

Verzinsliche Bankdarlehen und Kontokorrentkredite werden zum erhaltenen Auszah-
lungsbetrag  abziglich  der direkt zurechenbaren  Ausgabekosten  bilanziert.
Finanzierungskosten werden periodengerecht mittels der Effektivzinsmethode bilanziert.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
sind nicht verzinslich und werden zu ihrem Nominalwert ausgewiesen.

Derivative Finanzinstrumente

Die  Geschaftstatigkeit des  Konzerns  fuhrt zu  finanziellen  Risiken  aus
Wechselkursschwankungen. Der Konzern hat sich bis zum Vorjahr selektiv gegen diese
Risiken durch den Abschluss von Devisentermingeschaften abgesichert. Im Jahr 2008
wurden keine Devisentermingeschéfte abgeschlossen.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts aus dem Grundgeschaft und der gegenlaufigen
Entwicklung des Devisentermingeschafts wurden im Vorjahr in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Vorrate

In den Vorraten ausgewiesene Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren und
unfertige und fertige Erzeugnisse ohne Kundenauftrage werden unter Beachtung des
Niederstwertprinzips zu durchschnittlichen Anschaffungskosten bewertet.



Forderungen aus Fertigungsauftragen

Die Bewertung der fertigen und unfertigen Erzeugnisse aus kundenspezifischen
Fertigungsauftragen erfolgt nach der Percentage-of-Completion-Methode. Der zu
realisierende Umsatz- und Ertragsanteil wird anhand des Verhdltnisses der bereits
erbrachten Leistung zur insgesamt zu erbringenden Leistung ermittelt. Von Kunden
erhaltene Anzahlungen werden abgesetzt.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten, vermindert um
planmaRige Abschreibungen lber die betriebsgewthnliche Nutzungsdauer, angesetzt. Die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer wird in  Abhangigkeit der Verwendbarkeit des
Anlagegegenstandes bei Erwerb auf einen Zeitraum von 1,5 bis 50 Jahren geschéatzt. Eine
Abschreibung wird ab Inbetriebnahme verrechnet.

Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene Software wird zu Anschaffungskosten angesetzt und uber die
geschatzte Nutzungsdauer von 3 Jahren linear abgeschrieben.

Erworbene abnutzbare immaterielle Vermoégensgegenstinde des Anlagevermdgens werden
aktiviert und Uber die geschatzte Nutzungsdauer von 3 und 20 Jahren linear abgeschrieben.
Die Girindus AG bilanziert keine immateriellen Vermégenswerte mit einer unbestimmten
Nutzungsdauer.

Ausgaben fir Forschungszwecke werden in jeder Periode sofort als Aufwand verrechnet.

Soweit durch EntwicklungsmalBnahmen ein selbst erstellter immaterieller Vermogenswert
entsteht, wird dieser nur bei bzw. ab Vorliegen der Bedingungen gemaf IAS 38.57 aktiviert
und Uber seine Nutzungsdauer abgeschrieben. Dabei wird eine Nutzungsdauer von 15
Jahren zu Grunde gelegt.

Wertminderung von Sachanlagen und immateriellen Ver  mégenswerten

Die Girindus AG beurteilt zu jedem Bilanzstichtag die Erzielbarkeit des Buchwertes der
langlebigen Wirtschaftsgiter. Danach wird zunachst untersucht, ob Tatsachen oder
Umstande vorliegen, die auf eine Wertminderung schlie3en lassen. Soweit sich in diesen
Fallen zeigt, dass der erzielbare Betrag des Vermdgenswerts unter dem Buchwert liegt,
erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren Zeitwert. Der erzielbare Betrag wird als
hoherer der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abziglich Verkaufskosten und
Nutzungswert des Vermogenswerts bzw. der zahlungsmittelgenerierenden Einheit definiert.
Die Ermittlung insbesondere des Nutzungswerts ist naturgemafR nur unter Festlegung von
Annahmen und Vornahme von Schatzungen mdoglich. Zum 31. Dezember 2008 geht der
Vorstand der Girindus AG davon aus, dass im Sachanlagevermogen, bei den aktivierten
Entwicklungskosten und bei den immateriellen Vermdgenswerten kein entsprechender
Wertberichtigungsbedarf besteht bzw. ein solcher in angemessener Hohe erfasst wurde.



Leasing

Die vom Konzern abgeschlossenen Leasingvertrdge werden entweder als ,finance lease”
oder als ,operating lease" qualifiziert. Soweit bei den Leasingverhaltnissen alle wesentlichen
Chancen und Risiken auf den Konzern als Leasingnehmer tibergegangen sind, wird ihm das
wirtschaftliche Eigentum zugerechnet. Das Leasingobjekt sowie die hiermit in
Zusammenhang stehenden Leasingverbindlichkeiten werden beim Konzern bilanziert
(finance lease). Alle Ubrigen Leasingvereinbarungen werden als operating lease erfasst. Die
laufenden Leasingraten werden in diesem Fall bei Anfall aufwandswirksam erfasst.

Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand setzt sich aus laufenden Steueraufwendungen und aus latenten
Steuern zusammen.

Die Girindus AG bilanziert latente Steuern gemafll IAS 12 fur Bewertungsunterschiede
zwischen dem handels- und steuerrechtlichen Wertansatz. Latente Steuerverbindlichkeiten
werden grundsatzlich fur alle steuerbaren temporéren Differenzen erfasst; Anspriiche aus
latenten Steuern nur insoweit wie es hinreichend wahrscheinlich ist, dass steuerbare
Gewinne zur Nutzung der Anspriiche zur Verfigung stehen. Latente Steuerverbindlichkeiten
und latente Steueranspriiche werden miteinander verrechnet, wenn ein Recht auf
Aufrechnung besteht und sie von der gleichen Steuerbehérde erhoben werden.

Laufende Steuern werden auf der Grundlage von steuerlichen Einkinften fir die Periode
berechnet. Dabei werden die zum Bilanzstichtag gultigen Steuersatze der jeweiligen
Gesellschaft zu Grunde gelegt.

Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich nach IAS 33, ,Earnings per Share",
mittels Division des Konzernergebnisses durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der
wahrend des Jahres ausstehenden Aktien.

Das verwdasserte Ergebnis je Aktie ermittelt sich durch Division des Konzernergebnisses
durch die Summe der gewichteten durchschnittichen Anzahl der wahrend des Jahres
ausstehenden Aktien und dem Bestand der zum Bilanzstichtag gewéahrten Aktienoptionen.
Weiteres bedingtes Kapital wurde nicht bericksichtigt, da der Vorstand keine
entsprechenden Bezugsrechte bzw. Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen bzw.
Genussrechte ausgegeben hat.



Aktienorientierte Vergitung

IFRS 2 wird nur insoweit angewendet als seine Anwendung verpflichtend vorgeschrieben ist.
Fur alle vor dem 7. November 2002 gewéhrten Optionen werden die nach IFRS 2.44 und
2.45 erforderlichen Angaben gemacht. Beziiglich der Details verweisen wir auf den Abschnitt
»aktienorientierte Vergttung“ zu den Erlauterungen zur Konzernbilanz.

Kosten flr Altersversorgung

Bei leistungsorientierten  Versorgungsplanen  werden die  Kosten  fur  die
Leistungsbereitstellung nach der Methode der laufenden Einmalpramie bestimmt. Hierzu
wird zu jedem Bilanzstichtag eine versicherungsmathematische Bewertung vorgenommen,
bei der ein bestimmtes Zinsniveau, Gehaltssteigerungstrends und eine bestimmte
Fluktuation bertcksichtigt werden.

Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste werden nach der so genannten
Korridor-Methode Uber die durchschnittliche Restlebensarbeitszeit der vom Plan erfassten
Arbeitnehmer verteilt.

Ruckstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis resultierende
Verpflichtung gegentber Dritten besteht, die kinftig wahrscheinlich zu einem
Vermogensabfluss fiihrt und sich die Vermdgensbelastung zuverlassig schatzen lasst.

Bilanzierungsstandards

Samtliche vom IASB herausgegebenen und zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Konzernabschlusses geltenden und von der Girindus AG angewendeten IFRS wurden von
der Européaischen Kommission fur die Anwendung in der EU Ubernommen. Der aufgestellte
Konzernabschluss der Girindus AG entspricht damit den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, sowie den IFRS insgesamt.

Die Girindus AG hat im Geschéftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und
uberarbeiteten IFRS Standards und Interpretationen angewandt. Aus der Anwendung dieser
neuen oder Uberarbeiteten IFRS Standards und Interpretationen ergaben sich keine
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Vorschrift Titel Veroffent- Anwend-
licht im bar ab

IFRIC 11/ Geschafte mit eigenen Aktien und Aktien von November | 01.01.2008

IFRS 2 Konzernunternehmen 2006

Anderungen | ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung"® Oktober 01.07.2008

zu IAS 39 und IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben” 2008




Das IASB und das IFRIC haben bis zum Zeitpunkt der Freigabe zur Vertffentlichung des
vorliegenden Konzernabschlusses nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen

veroffentlicht,

die bereits

im Rahmen des Komitologieverfahrens

in das EU-Recht

Ubernommen, aber im Geschéaftsjahr 2008 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren. Die

Girindus AG wendet diese Standards und Interpretationen nicht vorzeitig an.

Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre
Wechselwirkung

Vorschrift Titel Veroffent- | Anwendbar ab
licht im (Geschafts-
jahresbeginn)

Anderungen | Anschaffungskosten einer Beteiligung an Mai 2008 01.01.2009

ZUIFRS 1 einem Tochterunternehmen,

und IAS 27 gemeinschaftlich gefuihrten Unternehmen

oder assoziierten Unternehmen

Anderung Auslbungsbedingungen und Annulierungen Januar 01.01.2009

des IFRS 2 2008

IFRS 8 Geschaftssegmente November 01.01.2009
2006

IAS 1 Darstellung des Abschlusses September 01.01.2009
2007

IAS 23 Fremdkapitalkosten Méarz 2007 01.01.2009

Anderungen | Kiindbare Finanzinstrumente und bei Februar 01.01.2009

zu IAS 32 Liguidation entstehende Verpflichtungen 2008

und IAS 1

Diverse Verbesserungen der IFRS 2008 Mai 2008 01.01.2009

IFRIC 12 Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen November 01.01.2010
2006

IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme Juni 2007 01.07.2008

IFRIC 14/ Die Begrenzung eines leistungsorientierten Juli 2007 01.01.2009

IAS 19 Vermogenswerts,




Das IASB und das IFRIC haben nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen
veroffentlicht, die im Geschaftsjahr 2008 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren. Diese
Standards und Interpretationen wurden von der EU bislang nicht anerkannt und werden von

der Girindus AG nicht angewendet.

Vorschrift Titel Veroffent- | Anwendbar ab
licht im (Geschaéfts-
jahresbeginn)
IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS November 01.07.2009
2008
IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse Januar 01.07.2009
2008
IAS 27 Konzern- und separate Einzelabschlisse Januar 01.07.2009
nach IFRS 2008
Anderungen | Finanzinstrumente: Qualifizierende Juli 2008 01.07.2009
zu IAS 39 gesicherte Grundgeschafte
IFRIC 15 Vereinbarungen uber die Errichtung von Juli 2008 | 1. Januar 2009
Immobilien
IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen Juli 2008 1. Oktober
auslandischen Geschéftsbetrieb 2008
IFRIC 17 Sachdividenden an Gesellschafter November 1. Juli 2009
2008
IFRIC 18 Ubertragung von Vermdgenswerten von Januar 1. Juli 2009
Kunden 2009

Eine vorlaufige Analyse der neuen Regelungen durch die Gesellschaft hat ergeben, dass
sich kein wesentlicher Anpassungsbedarf bei der erstmaligen Anwendung ergeben wird.

Wie in den Vorjahren sieht der Vorstand keine ausreichenden Anknupfungspunkte fir eine
Segmentberichterstattung unter den Regelungen des IFRS 8. Eine nach Segmenten
aufgebaute konzerninterne Erfolgsrechnung besteht nicht.



4) Erl&auterungen zur Konzernbilanz
1. Liquide Mittel

Die liquiden Mittel setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Taglich fallige Einlagen bei Kreditinstituten 226 1.817
Termingeldanlagen bei Kreditinstituten 1.450 1.803
Liquide Mittel 1.676 3.620

Die Termingeldern bei Kreditinstituten werden mit Zinssatzen von 2,1 % bis 4,3 % (Vorjahr
3,0 % bis 3,9 %) verzinst und haben Restlaufzeit von nicht mehr als einem Jahr.

Die Termingeldanlagen waren in Hohe von TEUR 1.180 (Vorjahr: TEUR 1.774) als
Sicherheiten gebunden und standen damit nicht fur laufende Zahlungen zur Verfigung.

2. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Bruttoforderungen 1.825 2.687
Wertberichtigungen 28 0
Nettoforderungen 1.797 2.687

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entfallen auf den Verkauf von Produkten

und Dienstleistungen.

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen TEUR 249 (Vorjahr:
TEUR 240) verbundene Unternehmen. Die Girindus AG wird seit dem 1. Oktober 2005 in
den Konzernabschluss der Solvay SA, Brissel, Belgien, einbezogen. Die Forderungen an
verbundene Unternehmen bestehen gegenliber Unternehmen des Solvay-Konzerns. Auf die
Ausfihrungen unter Abschnitt Geschéftsbeziehungen mit nahe stehenden Gesellschaften

und Personen wird verwiesen.

Die Girindus AG bewertet laufend die Kreditwirdigkeit ihrer Kunden und verlangt in der
Regel keine Sicherheiten; allerdings sind im Projektgeschéaft Anzahlungen ublich. Die
Girindus AG hat Wertberichtigungen auf mdgliche Forderungsausfalle vorgenommen.



Derartige Forderungsausfalle entsprachen den Schatzungen und Annahmen des Vorstandes
und bewegen sich im geschéftsiiblichen Umfang.

Die Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden in der
Regel auf Wertberichtigungskonten erfasst. Die Entscheidung, ob ein Ausfallrisiko mittels
eines Wertberichtigungskontos oder Uber eine direkte Minderung der Forderung
bertcksichtigt wird, héngt davon ab, wie hoch die Wahrscheinlichkeit eines
Forderungsausfalls geschatzt wird. Wenn Forderungen als uneinbringlich eingestuft werden,
wird der entsprechende wertgeminderte Vermogenswert ausgebucht. Im Berichtsjahr wurden
TEUR 28 Wertberichtigungen gebildet und TEUR 203 uneinbringlich zum Bilanzstichtag
ausgebucht.

Die folgende Tabelle stellt das in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
enthaltene Kreditrisiko dar:

Brutto- Davon:
forder- wert-
ungen Davon: Zum Abschlussstichtag nicht gzmltn-
Davon: wertgemindert und seit den folgenden er
Zum Ab- Zeitrdumen Uberfallig
schluss-
stichtag
weder
wert-
gemindert Weniger  Zwischen Zwischen
noch als 30 30 und 61 und Uber
in TEUR Uberfallig Tage 60 Tagen 90 Tagen 90 Tage
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
zum 31.12.2008 1.825 1.215 463 37 11 67 28
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
zum 31.12.2007 2.687 1.829 720 81 38 19 0

3. Forderungen aus Fertigungsauftréagen

Im Ansatz der Forderungen aus Fertigungsauftrdgen sind anteilige Gewinne nach der
Percentage-of-Completion-Methode in Héhe von TEUR 237 (Vorjahr: TEUR 597) erfasst.

Bis zum Bilanzstichtag sind aus Fertigungsauftragen Kosten zuziglich erfasster Gewinne in
Hohe von TEUR 1.348 (Vorjahr: TEUR 5.618) angefallen. Davon wurden Teilabrechnungen
in Hohe von TEUR 434 (Vorjahr: TEUR 4.646) abgesetzt, so dass sich ein Saldo von
TEUR 914 (Vorjahr: TEUR 972) ergibt.

Der Vorstand ist der Ansicht, dass der Buchwert der Forderungen aus Fertigungsauftragen
aufgrund der kurzen Laufzeiten ihrem beizulegenden Zeitwert entspricht.



4, Vorrate

Die Vorréte gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 310 1.108
Fertige und unfertige Erzeugnisse 187 341
Handelswaren 245 162
Insgesamt 742 1.611

Im Geschéftsjahr 2008 wurden wie im Vorjahr Vorrdate in geringfigigem Umfang zum
NettoveraufRerungswert angesetzt. Im Konzern wurden bei den Vorraten wie im Vorjahr
keine Zuschreibungen vorgenommen.

5. Ertragsteuerforderungen

Unter den Ertragsteuerforderungen werden Erstattungsanspriiche auf Kapitalertragsteuer
(Korperschaftsteuer) ausgewiesen.

6. Sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte entfallen auf die folgenden Sachverhalte:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Debitorische Kreditoren 0 29
Ubrige Forderungen und Vermogenswerte 3 3
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 3 32
Umsatzsteuererstattungsanspruch 0 68
Erstattungsanspruch sonstige Steuern 71 70
Optionen auf den Erwerb von Lizenzen 0 170
Rechnungsabgrenzungsposten 208 262
Sonstige nichtfinanzielle Vermégenswerte 279 570
Insgesamt 282 602

Die im Vorjahr ausgewiesenen Optionen auf den Erwerb von Lizenzen sind im Berichtsjahr
verfallen.



Die Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten im Wesentlichen abgegrenzte Aufwendungen
fur Versicherungen und Wartungsvertrage.

7.  Sachanlagen

Die Sachanlagen im Konzern haben sich im Geschéaftsjahr und im Vorjahr wie folgt

entwickelt:
in TEUR 2008

Immo-  Anlagen Leasing- Anlagen = Summe

bilien  Ausstat- gegen- im Bau

tungen stande

Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
per 1. Januar 9.384 25.092 416 1.669 36.561
Wechselkursdifferenzen 217 362 0 79 658
Zugange 0 751 0 1.606 2.357
Abgéange -3.365 -16.702 -416 -333  -20.816
Umbuchungen / Umgliederungen 0 1.263 0 -1.263 0
per 31. Dezember 6.236 10.766 0 1.758 18.760
Abschreibungen
per 1. Januar 2.298 14.344 130 0 16.772
Wechselkursdifferenzen 67 223 0 0 290
Zugange 845 1.688 40 0 2.573
Abgange -968 -9.586 -170 0 -10.724
Umbuchungen / Umgliederungen 0 0 0 0 0
per 31. Dezember 2.242 6.669 0 0 8.911
Nettobuchwert 31. Dezember 3.994 4.097 0 1.758 9.849




in TEUR 2007

Immo-  Anlagen Leasing- Anlagen = Summe

bilien Ausstat- gegen- im Bau

tungen stande

Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
per 1. Januar 9.797 23.611 765 1.147 35.320
Wechselkursdifferenzen -442 -707 0 -63 -1.212
Zugange 1 637 1 2.228 2.867
Abgénge 0 -384 0 0 -384
Umbuchungen / Umgliederungen 28 1.935 -350 -1.643 -30
per 31. Dezember 9.384 25.092 416 1.669  36.561
Abschreibungen
per 1. Januar 2.086 13.090 117 0 15.293
Wechselkursdifferenzen -129 -435 0 0 -564
Zugange 341 1.885 95 0 2.321
Abgange 0 -278 0 0 -278
Umbuchungen / Umgliederungen 0 82 -82 0 0
per 31. Dezember 2.298 14.344 130 0 16.772
Nettobuchwert 31. Dezember 7.086 10.748 286 1.669 19.789

Die Verbindlichkeiten der Gruppe gegeniber nicht verbundenen Darlehnsgebern in Héhe
von TEUR 993 (Vorjahr: 1.281) sind durch grundschuldéhnliche Rechte an den Immobilien
der Girindus America Inc., USA, sowie durch Bankgarantien, die von der Girindus AG gestellt

werden, abgesichert.

Die Verpflichtungen des Konzerns aus Finanzierungsleasingverhaltnissen waren im Vorjahr
durch Rechte der Leasinggeber an den Leasinggegenstanden besichert.

Zum Bilanzstichtag ist der Konzern feste Einkaufsverpflichtungen tUber Sachanlagen in Hohe
von TEUR 92 (Vorjahr TEUR 1.494) eingegangen.



8. Immaterielle Vermbgensgegenstande

Die Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte im Konzern kann den nachfolgenden
Aufstellungen entnommen werden:

in TEUR 2008
Software Sonstige Entwick- ~ Summe
Lizenzen lungs-
kosten
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
per 1. Januar 519 1.136 139 1.794
Wechselkursdifferenzen 0 31 0 31
Zugange 1 216 0 217
Abgange -421 -636 0 -1.057
Umbuchungen 0 0 0 0
per 31. Dezember 99 747 139 985
Abschreibungen
per 1. Januar 475 749 28 1.252
Wechselkursdifferenzen 0 31 0 31
Zugange 6 149 9 164
Abgange -382 -611 0 -993
per 31. Dezember 99 318 37 454

Nettobuchwert 31. Dezember 0 429 102 531




in TEUR 2007
Software  Sonstige  Entwick- Summe

Lizenzen lungs-
kosten

Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
per 1. Januar 485 1.021 139 1.645
Wechselkursdifferenzen 0 0 0 0
Zugange 4 115 0 119
Abgénge 0 0 0 0
Umbuchungen 30 0 0 30
per 31. Dezember 519 1.136 139 1.794
Abschreibungen
per 1. Januar 460 711 18 1.189
Wechselkursdifferenzen 0 0 0 0
Zugange 15 38 10 63
Abgange 0 0 0 0
per 31. Dezember 475 749 28 1.252
Nettobuchwert 31. Dezember 44 387 111 542

Die planmaRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung in den Positionen Herstellungskosten, Vertriebskosten und Allgemeine
Verwaltungskosten ausgewiesen.

9. Latente Steuern

Der Jahresfehlbetrag vor Steuern entfallt auf die Geschéftstatigkeit in der Bundesrepublik
Deutschland und in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA).

Aktive und passive latente Steuern werden auf der Grundlage der in Deutschland und den
USA geltenden Ertragsteuersatze ermittelt. In Deutschland wird neben dem einheitlichen
Kdrperschaftsteuersatz von 15 % (Vorjahr: 15 %) der Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 %
(Vorjahr: 5,5 %) auf die Kdrperschaftsteuer berlcksichtigt. Daneben unterliegt die Girindus
AG der nach lokalen Hebesatzen erhobenen Gewerbesteuer. Insgesamt ergibt sich eine
Steuerbelastung auf Gewinne in Hoéhe von 31,80 % (Vorjahr: 30,85 %). In den USA betragt
der Steuersatz wie im Vorjahr 44,0 %. Dieser setzt sich aus 35,0 % Federal Tax und 9,0 %
State Tax zusammen.

Die nachfolgenden Aufstellungen erlautern die wesentlichen latenten Steuerforderungen und
Steuerschulden, die im Konzern in den Geschéftsjahren 2008 und 2007 erfasst wurden:



Latente Steuerforderungen

: Pensions-
In TEUR plane und  Verlust-

Altersteilzeit  vortrage Sonstige  Insgesamt
Stand 1. Januar 2007 79 2.111 20 2.210
Steuersatzbedingte Anderungen -20 -346 0 -366
Ergebniswirksame Anderungen 14 -1.283 -20 -1.289
Wechselkursbedingte Anderungen 0 -57 0 -57
Stand 31. Dezember 2007 73 425 0 498
Steuersatzbedingte Anderungen 0
Sonstige Ergebniswirksame
Anderungen -35 -413 0 -448
Wechselkursbedingte Anderungen 0 -12 0 -12
Stand 31. Dezember 2008 38 0 0 38
Latente Steuerschulden Entwicklungs
in TEUR - Anlage-

kosten vermdgen  Vorrate Insgesamt

Stand 1. Januar 2007 48 9 304 361
Steuersatzbedingte Anderungen -9 -2 -21
Ergebniswirksame Anderungen -4 -2 -206 -212
Stand 31. Dezember 2007 35 5 77 117
Sonstige Ergebniswirksame
Anderungen -7 -1 -77 -85
Stand 31. Dezember 2008 28 4 0 32




Zum Bilanzstichtag verflgt der Konzern Uber nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage in
Hohe von ca. TEUR 50.000 in Deutschland (Vorjahr TEUR 33.790) und tber TEUR 3.233
(nutzbar bis 31. Dezember 2026) in den USA (Vorjahr TEUR 2.897). Flr Deutschland wurde
wie im Vorjahr kein latenter Steueranspruch auf steuerliche Verlustvortrage erfasst. Fir die
USA betragt der als Anspruch erfasste Betrag zum 31.12.2008 Null (Vorjahr TEUR 425). Die
Anspriiche wurden aufgrund mangelnder Vorhersehbarkeit zukinftiger Gewinne im Jahr
wertgemindert.

10. Finanzschulden

Die kurzfristigen und langfristigen Finanzschulden setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegentiber Solvay 18.024 11.760
Bankdarlehen 359 320
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 0 57
Ubrige 34 0
Kurzfristige Finanzschulden 18.417 12.137
Bankdarlehen 634 930
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 0 21
Langfristige Finanzschulden 634 951
Summe Finanzschulden 19.051 13.088

Die Girindus AG wird seit dem 1. Oktober 2005 in den Konzernabschluss der Solvay SA,
Brissel, Belgien, einbezogen. Die Konzernunternehmen des Solvay-Konzerns stellen seit
diesem Zeitpunkt verbundene Unternehmen aus der Sicht der Girindus AG dar.

Auch im Jahr 2008 stellte Solvay die notwendigen neuen Mittel, sowohl flr die getatigten
Investitionen als auch zur Deckung des laufenden Finanzbedarfs zur Verfigung. Die
Finanzierungsvereinbarungen sind entweder zeitlich unbestimmt, monatlich revolvierend
oder auf 6 Monate mit einer Verlangerungsoption ausgelegt. Zum 31. Dezember 2008
werden kurzfristige Verbindlichkeiten aus diesen Vereinbarungen in Hohe von TEUR 18.024
(Vorjahr TEUR 11.760) ausgewiesen. Die Zinskonditionen entsprachen zum Zeitpunkt der
jeweiligen Kreditgewdhrungen den im Konzernverhdltnis Ublichen Ansatzen. Zudem wurden
unterjdhrige Spitzenbedarfe in Deutschland durch ein kurzfristiges Bankdarlehen gedeckt,
welches zum 31.12.2008 vollstandig zurtickgeftuhrt war. Die bestehenden Bankdarlehen
beziehen sich ausschlielich auf die Girindus Inc.



Die in USD aufgenommenen Bankdarlehen haben eine Laufzeit bis zum 1. September 2011
und werden mit 3,25% bzw. 7,00 % verzinst. In H6he der Bankdarlehen ist das
Sachanlagevermogen der Girindus America Inc. verpfandet. Die zukinftigen
Tilgungsleistungen fir die Bankdarlehen betragen:

in TEUR 31.12.2008  31.12.2007

Jahr der Tilgung:

2008 n/a 312
2009 359 331
2010 376 356
2010 258 250
Summe 993 1.249

Zusétzlich zu den Tilgungsleistungen sind in den einzelnen Jahren die Zinszahlungen auf
Basis der oben genannten Zinssatze fallig.

Die im Vorjahr ausgewiesenen Schulden aus Finanzierungsleasing sind im Rahmen des
Verkaufs des Produktionsstandortes Kinsebeck auf den Kaufer Gbergegangen.

11. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistunge n

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten 1.092 2.511
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 252 473
Summe 1.344 2.984

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen offene aber bereits
abgerechnete Verpflichtungen aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr. Das
normalerweise in Anspruch genommene Zahlungsziel belauft sich auf 30 Tage.

12. Erhaltene Anzahlungen

Die Erhaltenen Anzahlungen fir Fertigungsauftrdge betreffen ausschliellich die Girindus
America Inc.



13. Ertragsteuerschulden

Die Ertragsteuerschulden des Vorjahres betrafen laufende Steuern der Girindus S.A. in der
Schweiz.

14. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Verbindlichkeit VeraufRerung Werk Kiuinsebeck 654 0
Verbindlichkeiten gegeniber Personal 303 552
Verbindlichkeiten Beratungskosten 145 128
Verbindlichkeiten Aufsichtsratsvergttung 33 26
Kreditorische Debitoren 0 27
Ubrige 72 0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.207 733
Verbindlichkeiten Lohnsteuer 56 97
Verbindlichkeit Umsatzsteuer 25 0
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 95 3
Verbindlichkeiten aus sozialer Sicherheit 127 79
Rechnungsabgrenzungsposten 0 0
Ubrige 0 13
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 303 192
Insgesamt 1.510 925

Die Verbindlichkeiten aus der VerauRerung des Werks in Kinsebeck betreffen
Verpflichtungen fir ausstehende Urlaubs- und Zeitguthaben sowie fur Raumungs- und
Instandsetzungsmal3nahmen.



15. Pensions- und &hnliche Riickstellungen

Die ausgewiesenen Riickstellungen betreffen:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Pensionsruckstellungen 746 957
Ruckstellungen fur Altersteilzeit 0 140
Insgesamt 746 1.097

Die Girindus AG gewahrt zahlreichen Mitarbeitern des Konzerns in Deutschland und in den
USA Zusatzleistungen durch Beitragszahlungen an Pensionsfonds oder vergleichbare
Einrichtungen. Neben der Beitragszahlung bestehen fir das Unternehmen keine weiteren
Leistungsverpflichtungen. Die Aufwendungen fir diese beitragsorientierten Pensions-
verpflichtungen betrugen in 2008 TEUR 154 und im Vorjahr TEUR 220.

Die Girindus AG unterhalt eine betriebliche Altersversorgung fur ein ausgeschiedenes
Vorstandsmitglied. Die zugesagte monatliche Pension ist ein fester monatlicher Betrag, der
jahrlich gemaR dem Verbraucherindex fir Deutschland (friher Preisindex fir die
Lebenshaltung der privaten Haushalte) erhoht wird. Diese Zusage ist unverfallbar. Die
Pensionsriickstellung ist nach der Methode der laufenden Einmalpramie ermittelt.

Fur ein weiteres ausgeschiedenes Vorstandsmitglied und fir drei Betriebsangehérige
gewahrt die Girindus AG eine Pensionszusage. Alle Zusagen sind unverfallbar. Die Zusage
berechnet sich nach einem in 2004 vereinbarten Betrag, der ab dem 1. Januar 2004 einer
Wertsicherung unterliegt.

Die Pensionsrickstellung fur die Weihnachtsvergutung fir Pensionare der Girindus AG
besteht gegentber einem ausgeschiedenen Vorstand, drei ausgeschiedenen Mitarbeitern,
und 4 Rentnern. Samtliche Zusagen sind unverfallbar. Die Hohe der Vergutung berechnet
sich bei 2 Beglnstigten nach einem in 2004 vereinbarten Betrag. Bei den ubrigen
Begunstigten bestimmt sich die Hohe der Vergitung nach der bis zum 31. Dezember 2003
erreichten gerundeten Anzahl der Dienstjahre multipliziert mit 1,4 % von einem Zwolftel der
in 2003 erzielten Jahresvergutung bzw. 0,4 % der Vergitung fur Beschaftigungsjahre vor
1990.



Der Berechnung sind folgende Parameter zugrunde gelegt:

in % 31.12.2008 31.12.2007
Rechnungszins 5,50% 5,00%
Inflation 2,00% 2,00%
Rententrend 2,00% 2,00%
Fluktuation 0,00% 0,00%
Die Pensionsaufwendungen stellen sich wie folgt dar:

in TEUR 2008 2007
Gehaltsaufwand 5 12
Zinsaufwand 46 50
Ertrage aus dem Wegfall von

Pensionsverpflichtungen -223 0
Insgesamt -172 62

Der Aufwand des Geschaftsjahres ist im Personalaufwand enthalten.

Die Veranderung des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen des laufenden

Geschéftsjahres kann der nachfolgenden Aufstellung entnommen werden:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Vortrag per 1. Januar 1.064 1.123
Gehalts- und Zinsaufwand 51 62
Plankirzungen -249 0
Versicherungsmathematische Gewinne (-) /

Verluste -30 -86
Pensionszahlungen -39 -35
Barwert der Verpflichtung

zum 31. Dezember 797 1.064
ungetilgte versicherungsmathematische

Verluste -51 -107
Pensionsruckstellung zum 31. Dezember 746 957




Die Entwicklung der Barwerte der Verpflichtungen aus Pensionsplanen in den letzten
Geschéftsjahren (nach der Umstellung auf IFRS) kann der nachfolgenden Aufstellung
entnommen werden:

TEUR
2008 797
2007 1.064
2006 1.123
2005 1.053
2004 889
1. Januar 2004 830

Bei der Bewertung der Pensionsriickstellungen wird auf Basis von Planwerten gearbeitet, die
am Jahresbeginn geschatzt werden. Differenzen zu den tatsachlichen Werten werden als
versicherungsmathematische Gewinne/Verluste geméald dem Korridoransatz verteilt. Vor
diesem Hintergrund wird sich der Barwert der direkten Verpflichtungen aus Pensionsplanen
im Geschéftsjahr 2008 voraussichtlich um TEUR 12 vermindern.

Neben den erwdhnten Pensionsplénen bestanden im Vorjahr Zusagen aus zwei Altersteil-
zeitarbeitsverhéltnissen sowie Eventualverpflichtungen aus dem Altersteilzeitgesetz, die
nach IAS 19 als Termination Benefits zu bilanzieren sind. Die Verpflichtungen sind im
Rahmen des Verkaufs des Werks in Kinsebeck entfallen.

16. Abgegrenzte Zuschisse

Bei den abgegrenzten Zuschiissen handelt es sich um Investitionszuschiisse, die der
Konzern fir verschiedene Investitionen aus 6ffentlichen Férderprogrammen erhalten hat. Die
im Vorjahr ausgewiesenen Zuschiisse wurden im Berichtsjahr aufgrund der Verauf3erung der
Aktivitaten des Standortes Halle-Kiinsebeck aufgel6st.

17. Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum 31. Dezember 2008
TEUR 6.500 und ist eingeteilt in 6.500.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien ohne
Nennbetrag.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Juni 2004 wurde der Vorstand ermachtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. Juni 2009 um insgesamt bis zu
EUR 3.250.000 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe nennbetragsloser, auf den Inhaber
lautender Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen. Der Vorstand ist ferner
ermachtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare unter
gewissen Bedingungen — insbesondere bei beabsichtigten Unternehmensakquisitionen —
auszuschliefRen.



Soweit der Vorstand eine Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital zur Bedienung von
Aktienoptionen durchfuhrt, darf der Vorstand insgesamt aus dieser Ermdachtigung zur
genehmigten Kapitalerhohung sowie aus der Ermachtigung zur bedingten Kapitalerh6hung
gemal 8§ 7 Abs. 4 der Satzung das Grundkapital maximal um bis zu 10 % durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe nennbetragsloser, auf den Namen lautender Aktien erhéhen.

Der Vorstand hat von der Erméchtigung im Geschéftsjahr keinen Gebrauch gemacht.
Wahrend und zum Ende des Geschéftsjahres 2008 befanden sich keine eigenen Aktien im
Besitz der Gesellschaft.

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom 4. Juli 2002 wurde die Schaffung eines
bedingten Kapitals zur Bedienung eines Stock Option Planes nach § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG
in Hohe von insgesamt bis zu TEUR 650 beschlossen. Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur
insoweit durchzufiihren, als Bezugsrechte ausgegeben wurden und deren Inhaber von ihren
Bezugsrechten Gebrauch machen.

Die Girindus AG hat bislang keine Dividenden ausgezahlt.

Kapitalrticklage

Die Kapitalriicklage enthalt die Uber das Nominalkapital hinausgehenden Einzahlungen der
Aktiondre. Die Veranderung im Geschéftsjahr 2008 ergibt sich aus der Endkonsolidierung
der Girindus SA (Schweiz). Der Wert des Jahres 2007 (TEUR 46.408) wurde durch folgende
Fehlerkorrektur verandert:

Der Darlehensteilverzicht seitens Solvay gegenuber der Girindus AG in Hohe von 14
Millionen Euro per 31.12.2007 war im Konzernabschluss 2007 der Girindus AG (nach
IFRS) ergebniswirksam unter der Position ,sonstige Ertrdge und Aufwendungen' erfasst
worden. Diese Darstellung erfolgte unter Bezug auf die als einschlagig betrachtete Regelung
des IAS 39.41.

Anlasslich einer Prifung des Konzernabschlusses 2007 (nach IFRS) der Girindus AG durch
die Deutsche Prifstelle fur Rechnungslegung e.V. (DPR)  gemal § 342b Abs. 2 Satz 3
Nr. 3 HGB (Stichprobenprifung) kam die DPR zu der Auffassung, dass der Teilverzicht
durch das (mittelbare) Gesellschafterverhaltnis des Darlehensgebers veranlasst und daher
als Einlagevorgang zu interpretieren sei. Unter diesen Grundannahmen und gestuitzt auf
Framework Tz. 70a, IAS 1.98 Satz 2 sowie IAS 18.7 kommt die DPR zu dem Schluss, dass
der Teilverzicht nicht als Ertrag, sondern erfolgsneutral als Einlage in die Kapitalrticklage
darzustellen gewesen wére.

Hieraus ergibt sich ein um 14 Millionen Euro héherer Ausweis der Kapitalrticklage, wahrend
der Bilanzverlust ebenso um 14 Millionen Euro héher bilanziert wird. Der Gesamtbetrag des
Eigenkapitals nach IFRS bleibt unverandert.



Kumuliertes sonstiges Ergebnis

Im kumulierten sonstigen Ergebnis werden ausschlielich konsolidierungsbedingte
Wahrungseffekte erfasst. Die Verdnderung im Geschéftsjahr 2008 ist im Wesentlichen auf
die Veréanderung des US-Dollar-Kurses gegentiber dem Euro zurtickzufiihren.

Aktienorientierte Vergitung

Durch den Beschluss der Hauptversammlung vom 4. Juli 2002 zu einem Aktienoptionsplan
konnten an Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft und an Mitglieder der
Geschaéftsfihrungen von Unternehmen der Girindus-Gruppe 220.000 Bezugsrechte gewahrt
werden. Die verbleibenden 430.000 mdglichen Bezugsrechte waren fir Arbeithnehmer der
Girindus-Gruppe bestimmt. Die Bestimmung der Bezugsberechtigten im Einzelnen und der
Anzahl der diesen jeweils zu gewahrenden Bezugsrechte traf der Vorstand der Gesellschaft
mit Zustimmung des Aufsichtsrats, soweit Vorstandsmitglieder betroffen sind, der
Aufsichtsrat allein. Die Ermachtigung aus dem Jahre 2002 zur Gewéhrung von
Bezugsrechten ist in 2004 ausgelaufen. Bei Austibung der Bezugsrechte ist fur jedes
ausgeibte Bezugsrecht ein Bezugspreis zu zahlen, der dem durchschnittlichen Bdrsenkurs
der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse in den letzten 5 Bdrsentagen
vor Gewahrung der Bezugsrechte zuzlglich 25 % entspricht. Der Borsenkurs der Aktie der
Gesellschaft ist auf der Grundlage des im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) durch die Erdffnungsauktion festgestellten Kurses zu ermitteln. Die
Bezugsrechte kénnen zu einem Dirittel erstmals nach Ablauf von 2 Jahren seit Gewahrung
ausgeibt werden. In jedem Folgejahr ist die Auslibung zu einem weiteren Drittel mdglich.

Im Geschaftsjahr 2002 wurden insgesamt 177.417, im Geschéftsjahr 2004 insgesamt 65.002
Bezugsrechte gewahrt. Im Geschéftsjahr 2005 wurden insgesamt 122.273 Optionen zu
einem Wert von EUR 0,61/Option durch die Girindus AG abgefunden. Der hieraus
resultierende Mittelabfluss wurde 2005 als Personalaufwand erfasst. Neue Optionen wurden
nicht gewahrt. Aus den in 2002 gewahrten Optionen sind trotz Anrecht keine Optionen
ausgeibt worden; insgesamt 29.288 Stiick sind bis zum 31. Dezember 2008 verfallen.

Zu Beginn des Geschéftsjahres lag der Bestand der gewéhrten Aktienoptionen insgesamt
bei 90.858. In 2008 sind keine Aktienoptionen verfallen; weitere Bewegungen haben sich
nicht ergeben. Der Bestand der gewéhrten Aktienoptionen zum Bilanzstichtag betragt
demnach 90.858. Von diesen auf der Grundlage des Beschlusses der Hauptversammlung
vom 4. Juli 2002 in 2002 sowie in 2004 gewdahrten Optionen wurden im Geschéftsjahr 2002
insgesamt 25.856 und im Geschéftsjahr 2004 insgesamt 65.002 ausgegeben.



Der Marktwert der ausgegebenen Optionen wurde durch Anwendung des Black-Scholes-
Modelles unter Beriicksichtigung folgender Annahmen geschétzt: Risikofreier Zinssatz: 4 %;
voraussichtliche Laufzeit: 2 bis 4 Jahre; voraussichtliche Dividendenrendite: 0 %;
durchschnittliche zukiinftige Fluktuation: 2,4 %; voraussichtliche Volatilitat: 75 %.

Der gewichtete durchschnittliche Marktwert, wie er sich nach dem Black-Scholes-Modell
ergab, belauft sich bei den in 2002 ausgegebenen Optionen auf EUR 2,30/Stuick. Bei den in
2004 ausgegebenen Optionen lag der Marktwert bei EUR 1,30/Stlick.

Personalaufwendungen im Zusammenhang mit Aktienoptionsplanen in Hohe von TEUR 28
wurden fir die in 2004 begebenen Optionen beriicksichtigt. Die Aktienoptionen des Jahres
2002 fallen nicht unter IFRS 2.

5) Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrec  hnung

18. Umsatzerlose

Die Umsatzerltse betreffen folgende Geschaftstéatigkeiten:

in TEUR 2008 2007

Fertigungs- und Entwicklungsleistungen

in Eigenproduktion 13.823 17.974
Handelsumsatze (Outsourced Production) 9.012 3.800
Insgesamt 22.835 21.774

19. Herstellungskosten

Die Herstellungskosten entfallen auf folgende Aufwendungen:

in TEUR 2008 2007
Material -12.638 -7.336
Léhne und Gehalter -3.487 -5.451
Abschreibung -1.095 -1.770
Sonstige -2.886 -6.018

Insgesamt -20.106 -20.575




20. Vertriebskosten

Die Vertriebskosten entfallen auf folgende Aufwendungen:

in TEUR 2008 2007
Léhne und Gehalter -948 -1.289
Reise- und Bewirtungskosten -206 -254
Werbung -53 -291
Abschreibung -34 -64
Sonstige -681 -418
Insgesamt -1.922 -2.316
21. Allgemeine Verwaltungskosten

Die allgemeinen Verwaltungskosten betreffen:

in TEUR 2008 2007
Lohne und Gehalter -1.398 -2.357
Reise- und Bewirtungskosten -144 -244
Fremdleistungen =777 -1.028
Versicherungen -43 -45
Instandhaltung Sicherheit -165 -170
Birobedarf und dhnliches -159 -125
Abschreibung -56 -205
Sonstige Verwaltungskosten -1.044 -868
Insgesamt -3.786 -5.042

22. Forschungs- und Entwicklungskosten

Die Forschungs- und Entwicklungskosten entfallen auf folgende Aufwendungen:

in TEUR 2008 2007
Léhne und Gehalter -474 -1.326
Abschreibung -135 -344
Sonstige -962 -991
Insgesamt -1.571 -2.661




23. Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Ausgewiesen werden folgende Aufwendungen:

in TEUR 2008 2007
Sonstige betriebliche Ertrage

Ertrage aus Weiterbelastungen 212 723
Ertrage aus ausgebuchten Forderungen 140 0
Provisionsertrage 124 0
Ertradge aus Abgang Anlagevermégen 59 0
Summe sonstige betriebliche Ertrage 535 723
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Aufwand aus Abwertung Vorrate -90 0
Aufwand aus Abgang Anlagevermogen -24 0
Zufuhrung Wertberichtigungen auf Forderungen -28 0
Ubrige -6 0
Summe sonstige betriebliche Aufwendungen

-148 0

Insgesamt 387 723
24. Einmalaufwendungen und -ertrdge
Die Einmalaufwendungen und -ertréage betreffen:

in TEUR 2008 2007
Verluste aus Anlagenabgangen

Werk Kiinsebeck -9.457

Aufwand Wertberichtigungen AG -1.367

Auflésung Sonderposten fur

Investitionszuschisse +167

Aufwendungen im Zusammenhang mit

Restrukturierung, Abfindungen -2.058 -1.322
Insgesamt -12.715 -1.322

Die Abgangsverluste ergeben sich aus dem Verkauf von Sachanlagevermégen und

Umlaufvermdgen fir einen Euro als ein Ergebnis der Verkaufsverhandlungen und dem



danach erfolgten  kurzfristigen  Eigengtumsibergang auf den Erwerber. Die
aulBerplanmafigen Wertberichtigungen auf Ebene der Girindus AG betreffen eine
marktbedingte Anpassung des Wertes des Verwaltungsgebdudes sowie der
Biotechnologieanlage, die von der VerduRerung der am Standort Halle/Kiinsebeck
befindlichen Vermoégenswerte ausgenommen war. Die PersonalmaRnhahmen umfassen
Abfindungen von Mitarbeitern sowie einem Vorstandsmitglied, ferner anteilige Kosten von
freigestellten  Mitarbeitern. Vertragliche Restverpflichtungen umfassen Kosten der
Ruckstellungen fir Instandsetzung und Rickbau von Gebauden, restliche Teilmieten eines

nicht Gbertragenen Gebaudes bis Vertragsende 30. Juni 2009 sowie Gutachterkosten.

25. Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Die Zinsertrage entfallen auf die Anlage von Liquiditatsiiberschiissen.

Die Finanzaufwendungen beinhalten in Hohe von TEUR 915 (Vorjahr TEUR 1.393) Zinsen
auf Finanzverbindlichkeiten und in Hoéhe von TEUR 46 (Vorjahr TEUR 50)
Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit den Pensionsverpflichtungen.

26. Fremdwahrungsergebnis

Das Fremdwahrungsergebnis betrifft die Umrechnung laufender auf fremde Wahrungen
lautende Geschéftsvorfalle.



27. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2008 2007
Ertragsteuern Ifd. Jahr 0 17
Latente Steuern -365 -1.468
Insgesamt -365 -1.451

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung der Ertragsteuern basierend auf einem
kombinierten Ertragsteuersatzes von 31,8 % (Vorjahr: 39,0 %):

in TEUR 2008 2007
Ergebnis vor Steuern -17.823 -10.777
Erwarteter Steuerertrag / Steueraufwand -5.668 -4.203
Veranderung der Wertberichtigung auf

aktive latente Steuern -413 -2.344
Nicht angesetzte latente Steuern auf

Verlustvortrage 5.748 5.460

Auswirkungen von unterschiedlichen
Steuersatzen auf die Berechnung des

Steueraufwands / Steuerertrags -42 -334
Nicht abzugsfahige Aufwendungen /
Ertrage 10 -30

Insgesamt -365 -1.451




28. Erganzende Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verl  ustrechnung
in TEUR 2008 2007
Abschreibungen auf Sachanlagen 2.573 2.321
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte 155 53
Abschreibungen auf Entwicklungskosten 9 10
2.737 2.384
Materialaufwand 12.638 7.336
Lohne und Gehalter 6.307 10.422




6) Sonstige Angaben
Erlauterungen zur Cash-Flow-Rechnung

Die Entwicklung der Finanzlage der Girindus-Gruppe ist in der Kapitalflussrechnung
dargestellt. Der Finanzmittelfonds stimmt mit der Bilanzposition ,Liquide Mittel* Uberein. Die
Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden zahlungsbezogen
ermittelt. Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit wird demgegeniber ausgehend vom
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit indirekt abgeleitet.

Ziele und Grundsatze des Risikomanagements fur Fina  nzrisiken

Die Finanzinstrumente, die bei Girindus AG im vergangenen Jahr aktiv zum Einsatz kamen,
waren bare Zahlungsmittel, kurzfristige Geldanlagen in Form von Termingeldern und zu
einem geringen Prozentsatz derivative Finanzinstrumente in Form von kurzlaufenden
Devisentermingeschaften. Letztere dienten und dienen ausschlie3lich zur Reduzierung des
Wahrungsrisikos aus der Téatigkeit der Girindus AG fur Kunden aus dem nordamerikanischen
Raum.

Zum Bilanzstichtag hat die Girindus AG keine Devisentermingeschafte abgeschlossen. Im
Vorjahr war ein Devisentermingeschaft tber den Verkauf von TUSD 406 zum 31.01.2008
abgeschlossen. Der vereinbarte Wechselkurs entsprach nahezu dem Stichtagskurs, so dass
der beizulegende Zeitwert des Devisentermingeschéafts aus Wesentlichkeitsgriinden nicht
bilanziell erfasst wurde.

Die Hauptrisiken aus den Finanzinstrumenten des Girindus-Konzerns sind das Liquiditats-
und Ausfallrisiko sowie das Fremdwahrungsrisiko. Der Vorstand der Girindus AG hat die
notwendigen Malinahmen getroffen, um all diese Risiken kontrollier- und beherrschbar zu
gestalten.

Ein Ausfall- und Liquiditatsrisiko resultiert hauptsachlich aus den Zahlungsmitteln,
Zahlungsmittelaquivalenten, kurzfristigen Geldanlagen und Forderungen. Bei der Geldanlage
arbeitet das Unternehmen nur mit renommierten Geldinstituten zusammen und sieht kein
Risiko in diesem Bereich.

Das Geschaftsmodell des Konzerns bedingt Kundenbeziehungen sowohl zu etablierten
Pharmaunternehmen als auch zu jungen forschenden Pharma- und Biotechunternehmen.
Neu- und Bestandskunden des Girindus-Konzerns werden in regelmaRigen Abstanden einer
Kreditwurdigkeitsprifung unterzogen. Dennoch koénnen neben den der Kundenstruktur
immanenten Risiken auch aufgrund der langen Laufzeit einiger Projekte Ausfallrisiken
bestehen. Am Abschlussstichtag bestanden keine wesentlichen Konzentrationen von
Ausfallrisiken bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Forderungen aus
Fertigungsauftragen. Der Buchwert spiegelt das maximale Ausfallrisiko des Konzerns fur die
Forderungen wider. Fir das abgelaufene Geschéftsjahr waren Wertberichtigungen in Héhe
von TEUR 28 gebucht worden. Forderungen in Hohe von TEUR 203 sind als uneinbringlich
ausgebucht worden.



Das Fremdwahrungsrisiko wird neben dem begrenzten Einsatz von
Devisentermingeschaften  insbesondere durch die Generierung laufzeitadaquater
Forderungen und Verbindlichkeiten in derselben Wahrung aus dem laufenden operativen
Geschéft gemindert.

Die Bereitschaft der Solvay Gruppe, Girindus auch im Geschaftsjahr 2008 finanziell
innerhalb eines geplanten Korridors zu begleiten, beseitigt ein unmittelbares Liquiditatsrisiko
fur die Gruppe. Diese Bereitschaft von Solvay auch als Financier zur Verfigung zu stehen
wird mittelfristig davon abhédngen, ob Girindus eine nachhaltige Trendwende beim
Finanzbedarf aufzeigen kann. Eine strategische Neuorientierung des Financiers angesichts
der derzeitigen Wirtschaftskrise konnte ein weiteres Finanzierungsrisiko der Zukunft
darstellen.

Zusatzliche Informationen uUber Finanzinstrumente

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte aller Kategorien von Finanziellen
Vermoégenswerten und Schulden:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007

Finanzielle Vermdgenswerte

Liquide Mittel 1.676 3.620
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.797 2.687
Sonstige finanzielle Vermbgenswerte 3 32
Summe finanzielle Vermodgenswerte 3.476 6.339

Finanzielle Schulden

Kurzfristige Finanzschulden 18.417 12.137
Langfristige Finanzschulden 634 951
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.344 2.984
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.207 733
Summe finanzielle Schulden 21.602 16.805

Die finanziellen Vermdgenswerte sind vollstandig der Kategorie "Loans and Receivables"
zugeordnet und werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten nach IAS 39 bewertet.

Die finanziellen Schulden sind vollstandig der Kategorie "Other Liabilities" zugeordnet und
werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten nach IAS 39 bewertet.

Der Vorstand geht davon aus, dass der Buchwert der Finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten aufgrund ihres tberwiegend kurzfristigen Charakters ihrem beizulegenden
Zeitwert entspricht. Der beizulegende Zeitwert der langfristigen Finanzschulden entspricht



nahezu ihren Buchwerten, da sich die festen Darlehenszinssdtze insgesamt auf
Marktzinsniveau bewegen.

Die kurzfristigen Finanzschulden werden im Wesentlichen variabel verzinst. Unter Ansatz
des Stichtagssaldos der betreffenden Schulden errechnet sich bei Annahme eines um 100
Basispunkte hdheren Marktzinsniveaus ein um TEUR 153 (Vorjahr: TEUR 118) niedrigeres
Ergebnis. Bei Annahme eines um 100 Basispunkte niedrigeren Marktzinsniveaus errechnet
sich ein um TEUR 153 (Vorjahr: TEUR 118) héheres Ergebnis.

Der Nettoerfolg der Kategorie "Loans and Receivables" entspricht den Zinsertragen. Der
Nettoerfolg der Kategorie "Other Liabilities" entspricht den Zinsaufwendungen.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpf lichtungen
Miet- und Leasingvertrage

Bei den Konzerngesellschaften bestehen fiir verschiedene Einrichtungen, insbesondere im
Hinblick auf die Produktionsstandorte, Miet- und Leasingvertrage. Aus Miet- und
Leasingvertrdgen ergeben sich zum Bilanzstichtag die nachfolgend dargestellten
Verpflichtungen:

in TEUR 2008 2007
Fir das Jahr 2008 n/a 313
Fir das Jahr 2009 46 162
Fir das Jahr 2010 6 3
Fir das Jahr 2010 4 0

56 478

Rechtsstreitigkeiten

Die Gesellschaft kann im Zuge ihrer gewdhnlichen Geschéftstatigkeit in Rechtsstreitigkeiten,
Ermittlungs- und Gerichtsverfahren einschlieBlich Fragen der Produkthaftung und
wirtschaftliche Streitigkeiten verwickelt werden. Zum Bilanzstichtag befanden sich die
Girindus AG und einzelne ehemalige Mitarbeiter in einem Rechtsstreit Uber Eigentumsrechte
an einigen eingereichten, noch nicht gewahrten Patenten. Der Ausgang des Verfahrens wird
keine materielle Auswirkung auf die gegenwartigen Ertragsséulen der Gesellschaft haben.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Schluss des Geschéftsjahres haben sich nicht ergeben.



Genehmigung des Abschlusses

In der Aufsichtsratssitzung am 8. Mai 2009 soll die Billigung des Konzernabschlusses
einschliellich des gemeinsamen Lageberichtes der Girindus AG und des Girindus-Konzerns
durch den Aufsichtsrat erfolgen. Die Veréffentlichung erfolgt umgehend.

Geschéftsbeziehungen mit nahe stehenden Gesellschaf  ten und Personen
Verbundene Unternehmen

Im Geschaftsjahr bestanden Geschéftsbeziehungen mit nahestehenden Gesellschaften und
Personen lediglich mit dem Mehrheitsaktionar Solvay Organics GmbH und anderen Solvay-
Gesellschaften. Der Umfang der Geschaftsbeziehungen umfasst Entwicklungsprojekte,
Servicevertrage, Unterstlitzungsvereinbarungen und die Finanzierung in Deutschland wie in
den USA. Die Leistungen sind zu marktgerechten Konditionen berechnet worden; die
Finanzierungsverbindlichkeiten gegentber dem Solvay-Konzern werden zu Konditionen
verzinst, die zum Zeitpunkt der jeweiligen Gewahrung im Konzernverhaltnis dblich waren.
Der Vorstand hat gemaR § 312 AktG einen Abhéangigkeitsbericht aufgestellt. Der Bericht ist
durch den Abschlussprifer geprift worden.

Aus dem Abhéangigkeitsbericht ergeben sich folgende Stichtags- bzw. Bewegungszahlen:

in TEUR 2008 2007
Solvay Solvay Solvay Solvay
Organics Konzern Organics Konzern

Forderungen aus Waren- und

Dienstleistungsverkehr 46 212 51 189
Verbindlichkeiten aus Waren- und

Dienstleistungsverkehr 151 30 327 145
Finanzschulden 0 17.665 0 11.760
Umsatzerlose 36 568 113 450
Herstellungskosten und Wareneinkauf 638 0 418 306
Vertriebskosten 6 69 196 207
Allgemeine Verwaltungskosten 4 294 0 290
Forschungs- und Entwicklungskosten 0 0 0 149
Sonstige betriebliche Ertrage 85 24 275 107
Zinsaufwand 0 849 0 1.274

Zu Beziehungen zu Personen in Schlisselpositionen des Unternehmens wird auf den
folgenden Unterabschnitt ,Organe der Gesellschaft* verwiesen.
Segmentinformationen

Der Girindus-Konzern ist unverandert nur in einem einzigen Segment tatig. Wie in den
Vorjahren sieht der Vorstand keine ausreichenden Anknipfungspunkte fir eine



Segmentberichterstattung unter den Regelungen des IAS 14. Eine nach Segmenten
aufgebaute konzerninterne Erfolgsrechnung besteht nicht.

Organe der Gesellschaft
Vorstand

Dem Vorstand gehorten im Geschaftsjahr an:

. Herr Dr. Harald Mothes
Vorstand Personal und Recht

. Herr Dr. Hans Hiller (bis 13.August 2008)
Vorstand Operations und F&E

. Herr Martin Weiland
Finanzvorstand, Vorstand Marketing & Sales

Die Gesellschaft nimmt die Schutzklausel des § 314 Abs. 2 in Verbindung mit § 286 Abs. 5
HGB in Anspruch. Der hierfiir notwendige Beschluss wurde in der Hauptversammlung vom
22. Juni 2006 mit der erforderlichen Mehrheit gefasst.

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder beliefen sich konzernweit im Geschaftsjahr 2008
auf insgesamt TEUR 704 (Vorjahr TEUR 661). Der Betrag enthalt eine Abfindung an ein im
Berichtsjahr ausgeschiedenes Vorstandsmitglied. Ferner sind darin Sachbeziige in Form der
Uberlassung von Dienstwagen an Vorstandsmitglieder enthalten. Die Vorstande der
Gesellschaft haben wahrend des Geschéftsjahres 2008 keine Aufsichtsratsmandate
ausgelbt.

Fir ein ehemaliges Vorstandsmitglied wurde im Jahr 2008 eine laufende Pension in HOhe
von TEUR 39 gezahlt. Es bestehen Rickstellungen flr Pensionszusagen an frihere
Vorstandsmitglieder in HOhe von TEUR 563.

Aufwendungen fur Bezilige (ohne Pensionszahlungen) von friheren Vorstandsmitgliedern
waren im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen (Vorjahr TEUR 1.384).

Wir verweisen auch auf unsere Ausfilhrungen im Abschnitt ,Vergitungssystem fir
Aufsichtsrat und Vorstand der Girindus AG, der im Lagebericht enthalten ist.



Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat gehdrten im Geschéftsjahr an:

. Herr Dr. Frank Schneider
Vorsitzender
Chemiker

Geschéftsfuhrer der Solvay GmbH, Cavity GmbH (bis 31. Juli 2008) und Solvay
Verwaltungs- und Vermittlungs GmbH (bis 30. Juni 2008)

Daneben bestehen folgende Mitgliedschaften in gesetzlichen Aufsichtsraten und
anderen Kontrollgremien:

Salzgewinnungsgesellschaft Westfalen mbH u. Co. KG, Mitglied des Beirats
Solvay Advanced Polymers GmbH, Mitglied des Beirats

Solvay Fluor GmbH, Vorsitzender des Beirats

Solvay Chemicals GmbH, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Solvay Infra Bad Honningen GmbH, Vorsitzender des Beirats

Solvay Organics GmbH, Mitglied des Beirats

Solvay Pharmaceuticals GmbH, Mitglied des Aufsichtsrats

Solvin Europe GmbH, Mitglied des Aufsichtsrats

Solvay Sisecam Holding AG / Osterreich, Mitglied des Aufsichtsrats

Solvic SA/Belgien, Mitglied des Conseil d'Administration

Solvin SA/Belgien, Mitglied des Conseil d’Administration

. Herr Dr. Karl-Heinz Képpinger
Stellvertretender Vorsitzender

Rechtsanwalt

. Herr Dr. Ernest Alderson Edmonds
Physiker

Geschéftsfuhrer der Solvay Organics GmbH



Daneben bestehen folgende Mitgliedschaften in gesetzlichen Aufsichtsraten und

anderen Kontrollgremien:
Peptisyntha SA / Belgien, Mitglied des Conseil d"Administration
Peptisyntha Inc. /USA, Board of Directors

Solvay Organics France S.A.S. Mitglied des Conseil de Direction

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats flr seine Tatigkeit im Geschéftsjahr betrugen
TEUR 65. (Vorjahr TEUR 50).

Anteilbesitz der Organmitglieder zum 31.12. 2008

Das Vorstandsmitglied Dr. Harald Mothes hielt zum 31.12.2008 (wie zum 31.12.2007) 11.667
Optionen. Im Ubrigen hielten Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates zum
31.12.2008 (wie zum 31.12.2007) keine Aktien oder Optionen.

Erklarung nach § 161 AktG

Die Girindus AG hat die Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex am
12. Dezember 2002 erstmals verdffentlicht und macht ihren Aktionaren die Erklarung in der
jeweils gultigen Fassung auf ihrer Homepage unter www.girindus.com dauerhaft zuganglich.

Mitarbeiteranzahl

Der Girindus Konzern beschéftigte zum 31.12.2008 insgesamt 72 Mitarbeiter (mit
Auszubildenden und Vorstanden 74). Im Vorjahr waren es zum Bilanzstichtag weltweit 146
Mitarbeiter (bzw. 150 mit Auszubildenden und Vorstanden).



Honorar des Abschlussprifers

Im Konzern sind aus Vertragsverhaltnissen zwischen der Girindus AG und dem
Konzernabschlusspriifer im Geschéftsjahr 2008 Aufwendungen in Hohe TEUR 160
angefallen. Hiervon entfallen auf  die  Jahresabschlussprifung und die
Konzernabschlusspriifung der AG Aufwendungen in Hohe von TEUR 81. Die Aufwendungen
fir sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen belaufen sich auf TEUR 32 und fur
sonstige Leistungen auf TEUR 47.

Bergisch Gladbach, den 31. Marz 2009

Dr. Harald Mothes Martin Weiland



Bestéatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Girindus Aktiengesellschaft, Bergisch Gladbach, aufgestellten
Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang,
Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den mit dem Lagebericht des
Mutterunternehmens zusammengefassten Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar bis 31. Dezember 2008 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den von der EU Gbernommenen International Financial Reporting
Standards (IFRS) sowie den nach § 315a Abs. 1 HGB erganzend anzuwendenden
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung

eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und Uber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung geman § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaniger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Gber mogliche
Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts der Gesellschaft.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur

unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht

der Konzernabschluss der Girindus Aktiengesellschaft, Bergisch Gladbach, den gesetzlichen

Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung



ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss und dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Hannover, den 29. April 2009

Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Ziegenbein) (Splinter)

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprferin

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

-Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und
im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlie3lich des Geschéftsergebnisses und
die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.”

Bergisch Gladbach, den 31. Marz 2009

Girindus AG

Der Vorstand



Bilanz der Girindus AG

Aktiva 31.12.2008 31.12.2007
in TEUR
A.  Anlagevermdgen
l. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 212 413
.  Sachanlagen
1.  Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 1.430 4.495
2. Technische Anlagen und Maschinen 0 6.320
3.  Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 84 2.291
4.  Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 303
1.514 13.409
lll.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 19.484 19.484
21.210 33.306
B. Umlaufvermégen
l. Vorrate
1. Roh-,Hilfs- und Betriebsstoffe 70 476
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 64 1.070
3.  Fertige Erzeugnisse und Waren 150 471
4.  Erhaltene Anzahlungen -9 -569
275 1.448
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1.  Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 244 444
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 64 2.485
3.  Sonstige Vermdgensgegenstande 121 213
429 3.142
ll.  Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 0 497
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.596 2.336
2.300 7.423
C. Rechnungsabgrenzungsposten 46 188
Summe Aktiva 23.556 40.917




Passiva 31.12.2008 31.12.2007
in TEUR
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 6.500 6.500
II.  Kapitalriicklage 49.248 49.248
lll.  Bilanzverlust -47.611 -30.337
8.137 25.411
B Sonderposten fur Investitionszuschisse zum
" Anlagevermbgen 0 167
C. Rickstellungen
1. Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 628 759
2.  Sonstige Rickstellungen 884 994
1.512 1.753
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 427 995
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 13.383 12.376
3.  Sonstige Verbindlichkeiten 97 215
13.907 13.586
Summe Passiva 23.556 40.917




Gewinn- und Verlustrechnung der Girindus AG

2008 2007
in TEUR
1. Umsatzerlése 13.346 10.105
2. Herstellungskosten 13.148 11.824
3. Bruttoergebnis vom Umsatz 198 -1.719
4. Vertriebskosten 669 1.159
5. Allgemeine Verwaltungskosten 2.672 3.543
6. Sonstige betriebliche Ertrage 450 690
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.217 8.013
8. Ertrage aus Beteiligungen 0 308
9. Ertrage aus Ausleihungen
des Finanzanlagevermégens 0 1.029
10. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 77 77
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen
und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0 114
12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 695 1.317
13. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -45 28 -13.761
14. AuRRerordentliche Ertrage 365 14.000
15. AulRRerordentliche Aufwendungen 13.100 0
16. AulRerordentliches Ergebnis -12.735 14.000
17. Sonstige Steuern 11 86
18. Jahresfehlbetrag (Vorjahr : -Uberschuss ) -17.274 153
19. Ergebnisvortrag aus dem Vorjahr -30.337 -30.490
20. Bilanzverlust -47.611 -30.337




ANHANG zum Jahresabschluss auf den 31. Dezember 200 8

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Girindus AG wird in TEUR nach den Vorschriften des

Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Girindus AG ist unter der Registernummer HR B 47291 im Handelsregister des

Amtsgerichts KoIn eingetragen.

Die Gesellschaft ist gemalR 8§ 267 Abs. 3 Satz. 2 HGB als grol3e Kapitalgesellschaft
einzuordnen. Am 12. Mai 2000 wurde das gesamte Grundkapital der Gesellschaft zum
Geregelten Markt mit Aufnahme des Handels im Neuen Markt an der Frankfurter
Wertpapierbérse zugelassen. Die Aufnahme des Handels erfolgte am 16. Mai 2000. Mit
Hinblick auf die Auflosung des Borsensegmentes Neuer Markt zum 5. Mai 2003 wurde die
Girindus AG am 27. Dezember 2002 informiert, dass sie kinftig im Prime Standard der
Deutschen Bérse gelistet sein wird. Nachdem die Gesellschaft im September 2005 die
Aufnahme in den General Standard beantragt hat, wird sie seit dem 8. Januar 2006 in

diesem Segment gefihrt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Immateriellen Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und die Sachanlagen

werden zu Anschaffungskosten abziglich planméaRiger Abschreibung angesetzt.

Die Abschreibung erfolgt tber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer. Dabei geht die

Gesellschaft von den nachfolgend dargestellten Nutzungsdauern aus:

Nutzungsdauer
in Jahren
Software 3-5
Lizenzen und &hnliche Werte 3-20
Gebéaude 9-50
Technische Anlagen 15-15

Betriebs- und
Geschéftsausstattung 1,5-20




Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Abschreibungen auf einen
niedrigeren beizulegenden Wert sind zum Bilanzstichtag nicht erforderlich. Voribergehende

Wertminderungen werden nicht berlcksichtigt.

Die Vorrate werden unter Beachtung des Niederstwertprinzips zu durchschnittlichen
Anschaffungskosten bzw. zu Herstellungskosten bewertet. Die Herstellungskosten
beinhalten neben den direkt zurechenbaren Kosten auch angemessene Teile der
notwendigen Gemeinkosten einschlieBlich des Werteverzehrs fir das zur Herstellung
eingesetzte  Anlagevermégen. Allgemeine  Verwaltungskosten  werden  ebenfalls
berticksichtigt. Soweit bei den unfertigen und fertigen Erzeugnissen Abschlage zur

Gewahrleistung einer verlustfreien Bewertung erforderlich sind, werden diese vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande werden zum Nominalwert unter

Berticksichtigung notwendiger Wertberichtigungen angesetzt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden zu Anschaffungskosten bzw. zum

niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die liquiden Mittel werden mit inren Nominalwerten angesetzt.

Die Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die

Aufwand einer zukinftigen Periode darstellen.

Die Pensionsrickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter
Beachtung der Vorschriften des 8§ 6a EStG durch einen Gutachter berechnet und
entsprechend dotiert. Zur Bestimmung der biometrischen Grundlagen werden die Richttafeln

von Prof. Dr. Klaus Heubeck 2005 G herangezogen.

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten alle zum Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten. Die Bewertung erfolgt nach verninftiger kaufmannischer

Beurteilung.

Die Verbindlichkeiten sind zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden - soweit es sich um kurzfristige

Positionen mit einer Falligkeit bis zu einem Jahr handelt - mit den per 31. Dezember 2008



geltenden Stichtagskursen bewertet. Zur Absicherung der Wahrungsrisiken aus
Kundenforderungen in  Fremdwahrung schliet die Gesellschaft zum  Teil
Devisentermingeschéfte ab. Soweit aus diesen Geschéaften Verluste drohen, werden diese
als Ruckstellungen erfasst. Gewinne aus offenen Devisentermingeschaften werden nicht
bilanziert. Aus den dargestellten Bewertungsmethoden resultierende Kursverluste und

-gewinne werden in der Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigt.

3. Erlauterungen zum Jahresabschluss

3.1 Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlag en

Die Entwicklung des Anlagevermégens kann dem als Anlage beigeflgten Anlagespiegel

entnommen werden.

Die Abgange bei den immateriellen Vermégensgegenstanden entfallen insbesondere auf

Software.

Die Abgange des Sachanlagevermdégens entfallen auf den Verkauf der Produktionsanlagen

in Halle-Kiinsebeck/Westfalen.

3.2 Finanzanlagen

Die Gesellschaft war zum Geschéftsjahresende an der Girindus America Inc.,

Cincinnati/Ohio, USA, beteiligt. Die Beteiligungsquote betragt 100 %.

Alle weiteren Daten zum Beteiligungsbesitz kénnen der nachstehenden Aufstellung

entnommen werden:

Anteil in
Name Sitz % Landes- Eigenkapital Ergebnis

wahrung in Tausend in Tausend

Landeswahrung Landeswéahrung

Girindus America Inc. Cincinnati/Ohio, USA 100 usD 6.320 -1.145




3.3 Forderungen

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande
haben samtlich Falligkeiten von weniger als einem Jahr. Die im Vorjahr ausgewiesenen

Betrage waren ebenfalls alle innerhalb eines Jahres féllig.

Die Forderungen aus Lieferungs- und Leistungsverkehr mit verbundenen Unternehmen
belaufen sich auf TEUR 64 (Vorjahr: TEUR 836).

Die sonstigen Vermdgensgegenstande der Gesellschaft setzen sich zum Abschlussstichtag

wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2008 31.12.2007
Umsatz- und Quellensteuer 70 138
Kapitalertragsteuer 50 44
Sonstige Vermdgensgegenstande 1 31
Insgesamt 121 213

3.4 Eigenkapital

3.4.1 Grundkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum 31. Dezember 2008
TEUR 6.500 und ist eingeteilt in 6.500.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien ohne

Nennbetrag.

3.4.2 Bedingtes Kapital (Aktienoptionen)

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 4. Juli 2002 wurde die Schaffung eines
bedingten Kapitals zur Bedienung eines Stock Option Planes nach § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG
in Héhe von insgesamt bis zu TEUR 650 beschlossen (Bedingtes Kapital 1). Die bedingte
Kapitalerh6hung ist nur insoweit durchzufihren, als Bezugsrechte ausgegeben wurden und

deren Inhaber von ihren Bezugsrechten Gebrauch machen.

Von den mdglichen Bezugsrechten konnten maximal 220.000 Stick an Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft und an Mitglieder der Geschéftsfihrungen von Unternehmen der

Girindus-Gruppe gewahrt werden. Die verbleibenden 430.000 Stick der mdglichen



Bezugsrechte waren fir Arbeithehmer der Girindus-Gruppe bestimmt. Die Bestimmung der
Bezugsberechtigten im Einzelnen und der Anzahl der diesen jeweils zu gewahrenden
Bezugsrechte traf der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats, soweit
Vorstandsmitglieder betroffen waren, ausschlie3lich der Aufsichtsrat. Bei Ausiibung der
Bezugsrechte ist fur jedes ausgelibte Bezugsrecht ein Bezugspreis zu zahlen, der dem
durchschnittlichen Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft in den letzten 5 Borsentagen vor
Gewéhrung der Bezugsrechte zuziglich 25 % entspricht. Der Borsenkurs der Aktie der
Gesellschaft ist auf der Grundlage des im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) durch die Erdffnungsauktion festgestellten Kurses zu ermitteln. Die
Bezugsrechte konnten zu einem Drittel erstmals nach Ablauf von 2 Jahren seit Gewahrung
ausgeubt werden, in jedem Folgejahr zu je einem weiteren Drittel. Zum 31. Dezember 2008
beliefen sich die noch bestehenden und bisher nicht ausgeiibten Optionen auf 90.858 Stiick
(Vorjahr: 90.858 Stick).

3.4.3 Bedingtes Kapital
(Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen bzw. Genussrechte)

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 23. Juni 2005 wurde ferner die Schaffung
eines bedingten Kapitals von bis zu 2.600.000 EUR durch Ausgabe von bis zu 2.600.000,
auf den Inhaber lautenden Stickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des
Geschaftsjahres zur Durchfihrung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
bzw. Genussrechten beschlossen (Bedingtes Kapital 11). Die bedingte Kapitalerhdhung wird
nur insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten von ihrem Umtausch- oder
Bezugsrecht Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten ihre Pflicht zum
Umtausch erfiillen. Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem Preis, der jeweils gemaR dem

vorgenannten Erméachtigungsbeschluss als Umtausch- oder Bezugspreis festgelegt wird.

3.4.4 Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Juni 2004 wurde der Vorstand ermachtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. Juni 2009 um insgesamt bis zu
EUR 3.250.000 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe nennbetragsloser, auf den Inhaber
lautender Stlckaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdéhen. Der Vorstand ist ferner
ermachtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre unter
gewissen Bedingungen — insbesondere bei beabsichtigten Unternehmensakquisitionen —

auszuschlieRen.



Soweit der Vorstand eine Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital zur Bedienung von
Aktienoptionen durchfiihrt, darf der Vorstand insgesamt aus dieser Erméchtigung zur
genehmigten Kapitalerh6hung sowie aus der Ermachtigung zur bedingten Kapitalerh6hung
gemal § 7 Abs. 4 der Satzung das Grundkapital maximal um bis zu 10 % durch ein- oder

mehrmalige Ausgabe nennbetragsloser, auf den Namen lautender Aktien erhéhen.

Der Vorstand hat von der Ermachtigung im Geschéftsjahr keinen Gebrauch gemacht.

3.5 Sonderposten fur Investitionszuschusse zum Anlage vermogen

Die Gesellschaft hat bis zum Jahr 2004 vom Land Nordrhein-Westfalen im Rahmen des
Technologieprogramms Wirtschaft (TPW) Zuschiisse fir Investitionen im Bereich Forschung
und Entwicklung erhalten. Die Zuschiisse wurden in Hohe von 40 % der Investitionssumme

gewahrt.

Die gewdahrten Zuschiisse wurden jedes Jahr in Abhangigkeit von der durchschnittlichen
Nutzungsdauer der bezuschussten Investitionsguiter anteilig aufgeldst. In 2007 betrug dieser
Wert TEUR 51. Im Zuge des Verkaufs des Werkes in Halle-Kiinsebeck/Westfalen im
Geschaftsjahr 2008 wurde der verbleibende Restbetrag in Hohe von TEUR 167

ertragswirksam aufgelost.

3.6 Ruckstellungen

Die Gesellschaft hat Pensionsverpflichtungen in Hohe von TEUR 628. Die Hohe der
Pensionsriickstellungen wurde durch einen von der Gesellschaft beauftragten
Versicherungsmathematiker unter Anwendung der Heubeck’schen Tafeln G 2005 berechnet.
Bei der Berechnung wurde der steuerlich nach § 6a EStG anwendbare Zinssatz in Hohe von
6% zu Grunde gelegt. In den sonstigen Rickstellungen sind im Wesentlichen
Ruckstellungen fir erwartete, noch nicht berechnete Kosten im Zusammenhang mit dem
Verkauf der industriellen Aktivitaten und der Rickgabe eines Gebaudeteils an den Vermieter
am Standort Halle-Kiinsebeck/Westfalen sowie ausstehende Rechnungen und

Jahresabschlusskosten enthalten.



3.7 Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben die nachfolgend dargestellten

Laufzeiten:
davon mit einer Restlaufzeit
bis zu 1 1 bis 5 uber 5

in TEUR Gesamt Jahr Jahre Jahre
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 427 427 0 0
Vorjahr 995 995 0 0
Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 13.383 13.383 0 0
Vorjahr 12.376 12.376 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 97 97 0
Vorjahr 215 194 21 0

davon aus Steuern 69 69 0 0

Vorjahr 96 96 0 0
Insgesamt 13.907 13.907 0 0
Vorjahr 13.586 13.565 21 0

3.8 Umsatzerldse

Die Umsatzerlose gliedern sich folgendermalRen nach geographischen Markten bezogen auf

den Sitz des Kunden:

Region/Land 2008 2007
in TEUR in% iNTEUR in%

Deutschland 6.896 51,67 3.158 31,25
Europa ohne Deutschland 5.151 38,60 4118 40,75
Nordamerika 1.237 9,27 2.825 27,96
Sonstige Drittlander 62 0,46 4 0,04

Insgesamt 13.346 100,00 10.105 100,00




3.9 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2008 2007
Ertrage aus Weiterberechnungen 307 477
Wechselkursgewinne 39 0
Periodenfremde Ertrage 26 0
Auflésung Sonderposten flr Investitionszuschiisse 0 51
Ubrige Ertrage 78 162
Insgesamt 450 690

3.10 Materialaufwand

In den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldose erbrachten Leistungen sind
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren in Héhe von
TEUR 8.861 (Vorjahr: TEUR 3.699) enthalten. Darlber hinaus sind im Berichtsjahr
Aufwendungen fir bezogene Leistungen in Hohe von TEUR 865 (Vorjahr: TEUR 0)

angefallen.

3.11 Personalaufwand

In den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlése erbrachten Leistungen, den
Vertriebskosten, den allgemeinen Verwaltungskosten und den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen sind Personalaufwendungen in Hohe von TEUR 3.417 (Vorjahr: TEUR 7.334)
enthalten. Davon entfallen TEUR 3.010 (Vorjahr: TEUR 6.288) auf Léhne und Gehélter und
TEUR 407 (Vorjahr: TEUR 1.046) auf soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstitzung. In den Aufwendungen fur Altersversorgung und
Unterstutzung sind Aufwendungen fir Altersversorgung in Hohe von TEUR 61 (Vorjahr:
TEUR 149) enthalten.



3.12 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen im Wesentlichen auf die folgenden

Positionen:

in TEUR 2008 2007
Forschungs-und Entwicklungskosten 873 2.566
Wechselkursverluste 113 4.107
Ubrige Aufwendungen 231 1.340
Insgesamt 1.217 8.013

3.13 Finanzergebnis
Die Zinsen und &hnliche Aufwendungen betreffen in Hohe von TEUR 664 verbundene

Unternehmen.

3.14 AulRerordentliche Ertrage

Als aulRerordentliche Ertrage werden folgende Posten ausgewiesen:

in TEUR 2008 2007
Auflésung Pensionsrickstellungen 198 0
Auflésung Sonderposten mit Ricklageanteil 167 0
Ertrag aus Darlehensverzicht Solvay 0 14.000
Insgesamt 365 14.000

Die auRRerordentlichen Ertrage des Berichtsjahrs 2008 stehen im Zusammenhang mit dem

Verkauf der industriellen Aktivitdten am Standort Halle-Kiinsebeck.



3.15 AuRRerordentliche Aufwendungen
Die aul3erordentlichen Aufwendungen betreffen:

in TEUR 2008 2007

Abgangsverluste und auRerplanmaRige

Abschreibungen 10.825 0
Abschreibungen auf Umlaufvermogen 847 0
PersonalmalRnahmen 594 0
Vertragliche Restverpflichtungen 592 0
Rechts- und Beratungskosten 231 0
Sonstiges 11 0
Insgesamt 13.100 0

Die aulRerordentlichen Aufwendungen des Berichtsjahrs 2008 stehen im Zusammenhang mit

dem Verkauf der industriellen Aktivitdten am Standort Halle-Kiinsebeck.

Die Abgangsverluste ergeben sich aus dem Verkauf von Sachanlagevermégen und
Umlaufvermdgen fir einen Euro als ein Ergebnis der Verkaufsverhandlungen und dem
danach erfolgten kurzfristigen Eigentumsiibergang auf den Erwerber. In Bergisch Gladbach
erfolgte eine marktbedingte Anpassung des Wertes des Verwaltungsgebaudes. Die
PersonalmalRnahmen umfassen  Abfindungen von  Mitarbeitern sowie  einem
Vorstandsmitglied, ferner die anteiligen Kosten von freigestellten Mitarbeitern. Vertragliche
Restverpflichtungen umfassen Kosten der Riickstellungen fiir Instandsetzung und Rickbau
von Gebauden, restliche Teilmieten eines nicht Ubertragenen Gebaudes bis Vertragssende
30. Juni 2009 sowie Gutachterkosten.

Die Rechts- und Beratungskosten repréasentieren Aufwand fur die juristische und

gutachterliche Unterstiitzung der Beteiligten auf Seiten der Girindus AG.

Insgesamt belaufen sich die auRerplanmafigen Abschreibungen auf TEUR 1.268 (Vorjahr:
TEUR 0).



4. Sonstige Angaben

4.1 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus Miet- und Leasingvertragen ergeben sich zum Bilanzstichtag die nachfolgend

dargestellten Verpflichtungen:

Sonstige finanzielle 2009 2010 2011
Verpflichtungen in TEUR in TEUR in TEUR
Leasing 19 6 4
Miete 27

Insgesamt 46 6 4

Die vorstehend dargestellten Mietverpflichtungen resultieren aus einem Mietvertrag vom
11. Januar 1999 mit der ASTA Medica AG, der durch die Baxter Oncology GmbH

Ubernommen wurde. Der Vertrag lauft bis zum 30. Juni 2009.

Die Leasingverpflichtungen bestehen fur vier Firmenfahrzeuge mit Vertragslaufzeiten von

jeweils 4 Jahren.

4.2 Honorar des Abschlussprifers

Bei der Gesellschaft sind aus Vertragsverhéltnissen mit dem Abschlussprifer im
Geschaftsjahr 2008 Aufwendungen in Hohe TEUR 160 angefallen. Hiervon entfallen auf die
Jahresabschlussprifung und die Konzernabschlussprifung der AG Aufwendungen in HOhe
von TEUR 81. Die Aufwendungen filir sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen

belaufen sich auf TEUR 32 und fir sonstige Leistungen auf TEUR 47.

4.3 Derivative Finanzinstrumente

Die Gesellschaft hielt zum Bilanzstichtag keine derivativen Finanzinstrumente.

4.4 Gewabhrleistungsvertrage und gestellte Sicherhei  ten

Die Girindus AG hat zur Besicherung von Bankkrediten ihrer Tochtergesellschaft sowie fir

die Erlangung einer Betriebslizenz des Isotopenlabors in den USA Bankgarantien in Hohe



von zum Stichtag insgesamt TUSD 1.522 (TEUR 1.094) bereitgestellt. Diese Garantien in

Fremdwahrung waren durch hinterlegte Termingelder in Hohe von TEUR 1.180 besichert.

4.5 Konzernabschluss

Den Konzernabschluss fur den kleinsten Kreis von Unternehmen stellt die Solvay GmbH,
Hannover, auf. Der Konzernabschluss fir diesen Unternehmenskreis ist beim

Handelsregister des Amtsgerichts Hannover unter Registernummer HR B 53686 hinterlegt.

Den Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis von Unternehmen stellt die Solvay S.A.,
Brissel, Belgien, auf. Der Konzernabschluss fir diesen Unternehmenskreis ist beim

Handelsregister Brissel unter Registernummer RPM 0403091220 hinterlegt.

4.6 Beschatftigte

Die Gesellschaft beschaftigte im Berichtsjahr — ohne Vorstdnde und Auszubildende —
durchschnittlich 29 Mitarbeiter (Vorjahr: 93). Zum 31. Dezember 2008 beschéftigte die
Gesellschaft 9 Mitarbeiter (Vorjahr: 88).

4.7 Erklarungen nach § 161 AktG

Die Gesellschaft hat die Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex am

12. Dezember 2002 erstmals veroffentlicht und macht ihren Aktionaren die Erklarung in der

jeweils gultigen Fassung auf ihrer Homepage unter www.girindus.com dauerhaft zuganglich.

4.8 Mitteilungspflichtige Beteiligungen

Die Solvay Organics GmH hat der Girindus AG am 8. Juni 2006 den Erwerb einer
Beteiligungsquote von uber 75 % angezeigt. Die Mitteilung wurde am 14./15. Juni 2006 in

der Borsen-Zeitung durch die Girindus AG wie folgt veroffentlicht:

"Die Solvay Organics GmbH, Hannover hat uns gemaf § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
sie am 8. Juni 2006 die Schwelle von 75 % der Stimmrechte an unserer Gesellschaft
Uberschritten hat. Die Hohe ihres Stimmrechtsanteils betragt nunmehr ca. 75,002 %.

Die SOLVAY GmbH, Hannover, hat uns gemaf 8§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie am 8.
Juni 2006 die Schwelle von 75 % der Stimmrechte an unserer Gesellschaft Gberschritten hat.

Die Hohe ihres Stimmrechtsanteils betragt nunmehr ca. 75,002 %. Diese Stimmrechte sind



der SOLVAY GmbH aufgrund ihres Mutter-Tochter-Verhaltnisses zur Solvay Organics GmbH
gemalR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die Solvay S.A., Brussel, Belgien, hat uns gemafl § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie am
8. Juni 2006 die Schwelle von 75 % der Stimmrechte an unserer Gesellschaft tiberschritten
hat. Die Hohe ihres Stimmrechtsanteils betragt nunmehr ca. 75,002 %. Diese Stimmrechte
sind der Solvay S.A. aufgrund ihres unmittelbaren Mutter-Tochter-Verhéltnisses zur Solvay
Organics GmbH gemal 8 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.”

4.9 Organmitglieder und Organbeziige

Dem Vorstand gehorten im Geschaftsjahr an:

. Herr Dr. Harald Mothes

Vorstand Personal und Recht

. Herr Dr. Hans Hiller (bis zum 13. August 2008)
Vorstand Technik und F&E
. Herr Martin Weiland

Finanzvorstand, Vorstand Marketing & Sales

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder incl. Abfindungen betrugen wéahrend des
Geschéftsjahres TEUR 704. Die Vorstande der Gesellschaft haben wéahrend des

Geschéftsjahres 2008 keine Aufsichtsratsmandate ausgedubt.

Die Aufwendungen fur Bezlge friherer Vorstandsmitglieder beliefen sich im Geschéftsjahr
2008 auf TEUR 39. Es bestanden Rickstellungen fir Pensionszusagen an frihere
Vorstandsmitglieder in Hohe von TEUR 572.

Dem Aufsichtsrat gehdrten im Geschaftsjahr an:

. Herr Dr. Frank Schneider
Vorsitzender
Geschaéftsfuhrer der Solvay GmbH, Cavity GmbH (bis zum 31. Juli 2008) und Solvay
Verwaltungs- und Vermittlungs GmbH (bis zum 30. Juni 2008)

Daneben bestehen folgende Mitgliedschaften in gesetzlichen Aufsichtsrdten und anderen
Kontrollgremien im Sinne des § 125 Abs.1 S.3 AktG:



Salzgewinnungsgesellschaft Westfalen mbH u. Co. KG, Mitglied des Beirats
Solvay Advanced Polymers GmbH, Mitglied des Beirats

Solvay Fluor GmbH, Vorsitzender des Beirats

Solvay Chemicals GmbH, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Solvay Infra Bad Honningen GmbH, Vorsitzender des Beirats
Solvay Organics GmbH, Mitglied des Beirats

Solvay Pharmaceuticals GmbH, Mitglied des Aufsichtsrats

Solvin Europe GmbH, Mitglied des Aufsichtsrats

Solvay Sisecam Holding AG / Osterreich, Mitglied des Aufsichtsrats
Solvic SA/Belgien, Mitglied des Conseil d"Administration

Solvin SA/Belgien, Mitglied des Conseil d"Administration

. Herr Dr. Karl-Heinz Kdppinger
Stellvertretender Vorsitzender

Rechtsanwalt

. Herr Dr. Ernest Alderson Edmonds

Geschéftsfuhrer der Solvay Organics GmbH

Daneben bestehen folgende Mitgliedschaften in gesetzlichen Aufsichtsraten und anderen
Kontrollgremien im Sinne des § 125 Abs.1 S.3 AktG:

Peptisyntha SA / Belgien, Mitglied des Conseil d’Administration

Peptisyntha Inc. / USA, Board of Directors

Solvay Organics France S.A.S. Mitglied des Conseil d’Administration

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats flr seine Tatigkeit im Geschaftsjahr betrugen

TEUR 65.

Bergisch Gladbach, den 31. Marz 2009

gez. Dr. Harald Mothes gez. Martin Weiland



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchflihrung und den mit dem Konzernlagebericht
zusammengefassten Lagebericht der Girindus Aktiengesellschaft, Bergisch Gladbach, fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2008 geprift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung gemaf § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verst6i3e, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaéliger Buchfiihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in
Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss der Girindus Aktiengesellschaft, Bergisch Gladbach, den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover, den 29. April 2009

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Ziegenbein) (Splinter)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

~Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss der AG ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der AG
vermittelt und im Lagebericht der AG der Geschéftsverlauf einschlie3lich des
Geschéftsergebnisses und die Lage der AG so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der AG beschrieben sind.”

Bergisch Gladbach, den 31. Marz 2009

Girindus AG
Der Vorstand



