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Aktiva

A. Anlagevermégen

ielle Ver 1stinde

g

1.

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschéfts- oder Firmenwert

Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

1.

2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Grundstuicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermégen

Vorréte

1.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. Fertige Erzeugnisse und Waren

3. Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstinde
1.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Vermégensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

GOLFINO AG

Glinde

Konzern-Bilanz zum 30. September 2014

30.09.2014 01.10.2013
€ € €

573.738,88 243.036,46
124.202,63 137.976,11
11.060,00 709.001,51 101.500,00
1.619.571,04 1.689.538,59
2.208.821,05 3.828.392,09 2.348.426,89
38.881,55 38.881,55
360.326,53 342.544,19
10.780.092,61 10.584.017,22
0,00 11.140.419,14 6.892,66
8.368.486,78 7.293.184,73
699.429,50 9.067.916,28 914.454,08
685.939,00 699.920,11
474.206,81 719.863,98
125.667,48 110.925,41
26.070.423,86 25.231.161,98

A. Eigenkapital

Grundkapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

1. Gesetzliche Ricklage

2. Andere Gewinnriicklagen

IV. Konzern-Bilanzgewinn

V. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung

B. Riickstellungen

1.
2.

Steuerriickstellungen

Sonstige Ruickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1.

o o » 0w DN

Anleihen
Stille Beteiligungen

Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: € 462.071,82
(01.10.2013: € 344.603,86)
davon im Rahmen der

sozialen Sicherheit: € 97.128,40
(01.10.2013: € 72.618,75)

100.000,00
694.982,53

68.878,10
694.596,44

12.432.582,14
2.603.541,67
3.757.926,48
1.043.607,67
13.482,92

1.001.719,21

Anlage 1

Passiva
30.09.2014 01.10.2013

€ €

1.000.000,00 1.000.000,00

266.730,42 266.730,42

100.000,00

794.982,53 694.982,53

2.361.075,00 2.000.017,59

31.301,28 0,00

168.089,50

763.474,54 810.412,52

12.432.582,14
2.541.041,67
3.512.217,28
677.804,76
17.940,13

20.852.860,09 1.009.343,44

26.070.423,86 25.231.161,98
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GOLFINO AG
Glinde

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fuir die Zeit vom 1. Oktober 2013 bis 30. September 2014

1"
60
14

1. Umsatzerlose

2. Erhéhung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeug-
nissen

3. Sonstige betriebliche Ertrage

davon aus der Wahrungs-
umrechnung: € 324.000,85

4. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur
bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
5. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversor-
gung und fur Unterstitzung

6. Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermo-
gens und Sachanlagen

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon aus der Wahrungs-

2013/2014

-11.373.284,59
-1.395.297,39

-7.481.709,22

-1.457.814,16

€
35.959.370,37

87.689,39
1.676.640,88

-12.768.581,98

-8.939.523,38

-742.454,67
-13.137.642,95

umrechnung: € 92.973,39
8. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 857,74
9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -1.141.835,18
10. Aufgrund von Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-

oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen abgefiihrte Gewinne -275.000,00
11. Ergebnis der gewdhnlichen

Geschéaftstatigkeit 719.520,22
12. AulRerordentliche Aufwendungen -11.331,57
13. AufRerordentliches Ergebnis -11.331,57
14. Steuern vom Einkommen und Ertrag -88.524,82

davon latente Steuern: € -14.742,07
15. Sonstige Steuern -146.729,74
16. Konzern-Jahrestiberschuss 472.934,09
17. Konzern-Gewinnvortrag 1.888.140,91
18. Konzern-Bilanzgewinn 2.361.075,00
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GOLFINO AG
Glinde

Konzern-Anhang zum 30. September 2014

l. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

Die GOLFINO AG hat nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches fir mittelgroRe Kapi-
talgesellschaften einen Einzelabschluss und als Mutterunternehmen einen freiwilligen Kon-
zernabschluss gemaf § 290 ff. HGB aufgestellt. Von den gréflenabhangigen Erleichterungen
gemal § 288 Abs. 2 HGB i.V.m. § 285 HGB wird Gebrauch gemacht.

Der Konzernabschluss wurde fiir das Geschaftsjahr 2013/2014 erstmalig aufgestellt. Als Ver-
gleichszahlen wurden die Bilanzwerte zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung zum
1. Oktober 2013 gegeniibergestellt. Aus diesem Grunde ist eine Vergleichbarkeit zum Vorjahr
nur bedingt méglich.

Die Gliederung der Konzernbilanz entspricht dem in § 266 Abs. 2 und 3 HGB vorgesehenen
Gliederungsschema. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist in Ubereinstimmung mit
dem in § 275 Abs. 2 HGB enthaltenen Gesamtkostenverfahren gegliedert. Die Vorschriften
des AktG-Gesetzes wurden berlicksichtigt.

Das Geschéftsjahr fur den Konzern und die konsolidierten Unternehmen entspricht, mit Aus-
nahme der Golfino Trading (Shanghai) Co., Ltd.,, dem Zeitraum vom 1. Oktober bis
30. September. Der Konzernabschluss ist auf den Stichtag des Mutterunternehmens, den
30. September 2014, aufgestellt worden. Fir die Golfino Trading (Shanghai) Co., Ltd. wurde
ein Zwischenabschluss zum 30. September 2014 aufgestellt.

II. Angaben zum Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis besteht neben der Golfino AG aus folgenden Unternehmen:
Name des Unternehmens Sitz Anteil am Kapital

Golfino Moden Design & Povoa de Varzim, Portugal 100%
Handelsgesellschaft (Portu-

gal) - Texteis, Sociedade

Unipessoal, Lda.,

Golfino UK Ltd. St. Andrews, GroRbritannien 100%
Golfino Sportswear Spain, Marbella, Spanien 100%
S.L.U.

Golfino USA Inc. Charlotte, USA 100%
Golfino Trading (Shanghai) Shanghai, China 100%

Co., Ltd.
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Nicht in den Konsolidierungskreis wurden folgende Gesellschaften aufgenommen:
Name des Unternehmens Sitz Anteil am Kapital
Kirsten GmbH Glinde 100%
Golfino AB Stockholm 100%

Es erfolgte fir diese Gesellschaften kein Einbezug in den Konzernabschluss, da diese fir die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzernabschlusses von untergeordneter Bedeu-
tung sind (§ 296 Abs. 2 HGB).

lll. Angaben zu den Konsolidierungsmethoden

1. Kapitalkonsolidierung

Als Erstkonsolidierungszeitpunkt wurde der 1. Oktober 2013 gewéahlt. Fir die Golfino USA
Inc. wurde das Grindungsdatum vom 3. Dezember 2013 und fur die Golfino Trading
(Shanghai) Co., Ltd. das Grindungsdatum vom 6. Marz 2014 als Erstkonsolidierungszeit-
punkt gewahlt.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt im Rahmen der Vollkonsolidierung nach der Neubewer-
tungsmethode nach § 301 Abs. 1 HGB. Dabei werden die Zeitwerte der Beteiligung dem an-
teiligen konsolidierungspflichtigen Kapital gegeniibergestellit.

Der aus der Kapitalkonsolidierung resultierende Unterschiedsbetrag der Aktivseite wird als
Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen.

Auf Konzernfremde entfallende Anteile am Eigenkapital gemaR § 307 HGB (,Anteile fremder
Dritter®) bestehen nicht.

2. Schuldenkonsolidierung

Die Schuldenkonsolidierung erfolgt nach § 303 Abs. 1 HGB durch Eliminierung der Forde-
rungen mit den entsprechenden Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen.

3. _Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Die Aufwands- und Ertragskonsolidierung erfolgt gemafy § 305 Abs. 1 HGB durch Verrech-
nung der Umsatzerlése und sonstigen betrieblichen Ertrdge zwischen den Konzernunter-
nehmen mit den auf sie entfallenden Aufwendungen.
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4. Zwischenergebniseliminierung

Die Zwischenergebniseliminierung erfolgte gemaf § 304 Abs. 1 HGB durch Eliminierung von
Vermogensgegenstanden, die aus innerkonzernlichem Lieferungs- und Leistungsverkehr
stammen. Dabei wurden Zwischenergebnisse, die bereits aus dem Zeitraum vor der erstma-
ligen Einbeziehung bestanden, neutral gegen den Gewinnvortrag des Konzerns eliminiert.

5. Latente Steuern

Latente Steuern wurden entsprechend § 306 HGB auf die Zwischenergebniseliminierung
gebildet.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Jahresabschlisse der einbezogenen Tochterunternehmen werden in den Konzernab-
schluss entsprechend den gesetzlichen Vorschriften einheitlich nach den bei der GOLFINO
AG geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach §§ 238 ff. HGB sowie den er-
génzenden Vorschriften des AktG einbezogen.

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vorgenommen:

Geschéfts- oder Firmenwert

Die Geschafts- oder Firmenwerte werden auf eine betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von
5 Jahren gemaf § 309 Abs. 1 HGB i.V.m. § 246 Abs. 1 S.4 HGB planmalfig abgeschrieben.

Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen

Die immateriellen Vermdgensgegenstdnde wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
lineare Abschreibungen (bei einer betriebsgewéhnlichen Nutzungsdauer von drei bis zehn
Jahren), bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschrei-
bungen (betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer zwischen drei und fiinfzig Jahren), angesetzt.

Finanzanlagen

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen erfolgte zu Anschaffungskosten
zzgl. Anschaffungsnebenkosten.
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Vorrate

Die Bewertung der Gegensténde des Vorratsvermdgens erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstédnde wurden zum Nennwert angesetzt.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden erkennbare Einzelrisiken
durch Wertberichtigungen beriicksichtigt. Dem allgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko wurde
durch eine Pauschalwertberichtigung in Héhe von 1% auf die Netto-Forderungen ausrei-
chend Rechnung getragen.

In der Einzelwertberichtigung sind weiterhin Warenricksendungen des neuen Jahres be-
ricksichtigt. Diese werden in Héhe der planmaRig auf die VerauRerung der Warenriicksen-
dungen im kommenden Jahr entfallenden Vertriebskosten beriicksichtigt.

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Die Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nennwert angesetzt.

Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung

Der passive Unterschiedsbetrag wurde, abweichend von § 309 Abs. 2 HGB, zum Zeitpunkt
der Erstkonsolidierung neutral in die Gewinnriicklagen eingestellt, da es sich hierbei um un-
echte Unterschiedsbetrage handelt, die aus vor dem Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung
thesaurierten Gewinnen resultieren.

Ruckstellungen

Die Rickstellungen wurden fir alle erkennbaren ungewissen Verbindlichkeiten und Risiken
zum Bilanzstichtag gebildet. Die sonstigen Riickstellungen sind in H6he des nach verninfti-
ger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt.

Verbindlichkeiten

Der Ansatz der Verbindlichkeiten erfolgt zum Erflllungsbetrag.

K11
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Latente Steuern

Entsprechend § 274 Abs. 1 HGB wird die sich insgesamt ergebende Steuerbelastung Im
Einzelabschluss, die aus unterschiedlichen handelsrechtlichen und steuerrechtlichen Wert-
ansatzen resultiert, saldiert unter den passiven latenten Steuern ausgewiesen.

Die latenten Steuern der Einzelabschlisse wurden mit den latenten Steuern aus dem Kon-
zernabschluss gemaly § 306 S. 6 HGB verrechnet, der Steuersaldo wird als aktive latente
Steuern ausgewiesen.

Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung von Forderungen bzw. Verbindlichkeiten in fremder Wahrung im Einzelab-
schluss erfolgt entsprechend § 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs. Bei einer Rest-
laufzeit von einem Jahr oder weniger erfolgt keine Anwendung des Hochstwertprinzips bzw.
Vorsichtsprinzips nach §§ 253 Abs. 1 bzw. 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB.

Die Fremdwahrungsumrechnung von ausléndischen Tochtergesellschaften erfolgt nach der
modifizierten Stichtagskursmethode gemaR § 308a HGB. Die Bilanzen auslandischer Toch-
tergesellschaften, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden zu Mittelkursen zum
Bilanzstichtag, die Gewinn- und Verlustrechnung mit den Jahresdurchschnittskursen in Euro
umgerechnet. Die Umrechnung des Eigenkapitals erfolgt zu historischen Umrechnungskur-
sen. Wahrungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung werden ergebnisneutral im Eigen-
kapital unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Fremdwahrungsumrechnung® erfasst.

Derivate Finanzinstrumente

Folgende Ubersicht zeigt die zum 30. September 2014 bestehenden derivaten Finanzinstru-
mente:

Akt. Restlaufzeit Beizulegender
Nominalvolumen > 1 Jahr Zeitwert
TUS$ TUS$ T€
Devisentermingeschéfte 500 0 27

Der beizulegende Zeitwert entspricht grundséatzlich dem Marktwert der derivativen Finanzin-
strumente oder ist mit Hilfe einer anerkannten Bewertungsmethode (mark-to-market) be-
stimmt worden.

Die abgeschlossenen Devisentermingeschéfte dienen der Absicherung zukinftiger Fremd-
wahrungsschwankungen (USD). Zwischen den abgeschlossenen Devisentermingeschéaften
und zukinftigen Wareneinkaufsgeschaften, die in USD getétigt werden, wurde ebenfalls ent-
sprechend § 254 HGB eine Bewertungseinheit gebildet. Die Bewertungseinheit bezieht sich
zum Bilanzstichtag auf den vollen Betrag der Devisentermingeschafte von T€ 368 bzw.
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TUS$ 500. Es handelt sich um einen Micro-Hedge. Der Ausgleich der gegenlaufigen Wert-
anderungen erfolgt innerhalb des nachsten Geschéftsjahres.

V. Erlauterungen zur Konzernbilanz

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens zum 30. September 2014
ergibt sich aus dem diesem Anhang beigefuigten Anlagespiegel.

Bei der Erstkonsolidierung ergaben sich folgende aktive Unterschiedsbetrdge, die als Ge-
schafts- oder Firmenwert ausgewiesen werden:

Name des Unternehmens Aktiver
Unterschiedsbetrag
T€
Golfino UK Ltd. 11
Golfino Trading (Shanghai) Co., Ltd. 23

Die Veranderung des Geschéfts- oder Firmenwertes im Vergleich zum Zeitpunkt der Erst-
konsolidierung am 1. Oktober 2013 resultiert aus dem Zugang des Geschéfts- oder Firmen-
wertes der Golfino Tranding (Shanghai) Co., Ltd. aufgrund einer spéateren Erstkonsolidierung
sowie laufender planmafiger Abschreibung auf den Geschéfts- oder Firmenwert.

Innerhalb des Postens Finanzanlagen werden die Beteiligungen an nicht konsolidierten
Tochtergesellschaften ausgewiesen.

Es bestehen Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr in Hohe von T€ 109 (Vorjahr: T€ 98).

Die Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals ergibt sich aus dem Konzern-
Eigenkapitalspiegel.

Das gezeichnete Eigenkapital setzt sich aus 1.000.000 auf den Namen lautende Stuckak-
tien im Wert von jeweils € 1,00 zusammen.
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Die anderen Gewinnriicklagen in Hohe von T€ 470 resultierten im Vorjahr aus der Anpas-
sung des Jahresabschlusses an die neuen Vorschriften im Rahmen des Bilanzrechtsmoder-
nisierungsgesetzes. Weiterhin wurden Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonsolidierung
neutral in die Gewinnriicklagen eingestellt, diese setzen sich wie folgt zusammen:

Name des Unternehmens Aktiver
Unterschiedsbetrag
TE
Golfino Moden Design & Handelsgesellschaft (Portugal) - 64

Texteis, Sociedade Unipessoal, Lda.,

Golfino Sportswear Spain, S.L.U. 161

Die Zusammensetzung der Riickstellungen ergibt sich aus dem dem Anhang beigefugten
Ruckstellungsspiegel.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die Angaben im Zusammenhang
mit den Verbindlichkeiten in einem Verbindlichkeitenspiegel zusammengefasst, der dem
Anhang als Anlage beigefigt ist.

Samtliche Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind durch Pfandrechte und &hn-
liche Rechte (Grundschulden, Sicherungsiibereignung Warenlager, Forderungsabtretung aus
Warenlieferung) gesichert.

In den sonstigen Verbindlichkeiten waren im Vorjahr Zinsverbindlichkeiten fir Genuss-
rechtskapital in H6he von € 136.500,00 enthalten. Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten
weiterhin Darlehen in H6he von € 200.000,00, die durch Aktionare gewahrt wurden.

Latente Steuern:

Die ausgewiesenen latenten Steuern resultieren in Hohe von T€ 165 aus dem Einzelab-
schluss der GOLFINO AG und wurden mit aktiven latenten Steuern in H6he von T€ 275, re-
sultierend aus MalRnahmen der Konsolidierung gemaf § 306 HGB verrechnet und als Aktiv-
posten ausgewiesen. Die passiven latenten Steuern wurden auf die Auflésung handelsrecht-
licher Sonderposten der Passiva im Rahmen der BilMoG-Umstellung sowie Bewertungsun-
terschiede im Rahmen von Abschreibung und der Bildung von aktiven Rechnungsabgren-
zungsposten zwischen Handels- und Steuerbilanz gebildet. Die aktiven latenten Steuern re-
sultieren aus der Vornahme der Zwischenergebniseliminierung. Die Bewertung der latenten
Steuern auf Ebene des Einzelabschlusses erfolgte mit einem Unternehmenssteuersatz von
29,4%, auf Ebene des Konzerns wurde ein Unternehmenssteuersatz von 30,0% zugrunde
gelegt.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen:

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschéfte, welche fir die Beurteilung der Finanzlage notwen-
dig sind (§ 285 Nr. 3 HGB), ergeben sich wie folgt:

Die Gesellschaft hat sowohl fir ihre Einzelhandelsgeschéfte als auch flr zwei Immobilien,
die u.a. der Lagerhaltung und Verwaltung dienen, Mietvertrdge abgeschlossen. Durch den
Abschluss von Mietvertragen wird die Kapitalbindung im Vergleich zum Erwerb der Immobi-
lien gemindert, mit dem Ziel, dieses Kapital im Unternehmen ertragsbringend zu investieren.
Das Risiko besteht darin, dass keine ausreichenden Ertrage erwirtschaftet werden, um die
Mietaufwendungen aufzubringen. Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Mietvertra-
gen belaufen sich auf insgesamt T€ 16.809 bzw. fir das kommende Jahr auf T€ 2.959 p.a.

Geschéfte, welche nicht in der Bilanz enthalten und nicht nach § 251 HGB oder § 285 Nr. 3
HGB anzugeben und fir die Finanzlage der Gesellschaft von Bedeutung sind, ergeben sich
aus Leasingvertragen fir Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie Software insgesamt in
Hoéhe von T€ 2.132 (Vorjahr: T€ 2.463) bzw. fir das kommende Geschéftsjahr in H6he von
T€1.038.

Haftungsverhaltnisse bestanden zum Abschlussstichtag nicht.

VI. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellit.

Die Umsatze setzen sich nach Regionen wie folgt zusammen:

2013/2014
%
Aufgliederung nach Regionen
Europa Grofthandel 32
Einzelhandel 59
Asien und USA Grof3handel
Einzelhandel
Sonstige GroflRhandel
Einzelhandel 0
Summe GrolRhandel 41
Einzelhandel 59
100

Die Umsatze resultieren fast ausschlieRRlich aus dem Verkauf von Bekleidung.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag entfallen in voller Hohe auf das Ergebnis der
gewohnlichen Geschéaftstatigkeit.
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VIl. Sonstige Angaben

Das Abschlusspriiferhonorar fir das Geschéftsjahr 2013/2014 betrug insgesamt T€ 60 und
entfallt in H6he von T€ 40 auf Abschlussprifungsleistungen und in Hohe von T€ 20 auf son-
stige Leistungen.

Im Geschaftsjahr 2013/14 erfolgte die Geschaftsfuhrung der GOLFINO AG durch den Vor-
stand,

e Herrn Dr. Bernd Kirsten, Dipl.-Volkswirt, Wentorf, als Vorstandsvorsitzender

e Herrn Markus Jung, Dipl.-Wirtschaftsingenieur, Handorf, als Vorstandsmitglied

Der Vorstandsvorsitzende, Herr Dr. Kirsten, ist von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit, soweit dem nicht § 112 AktG entgegensteht. Die Bezlige der Vorstandsmitglieder
betrugen im Geschéftsjahr insgesamt T€ 446.

Der Aufsichtsrat als Kontrollorgan besteht aus

¢ Frau Christel Kirsten, Dipl. Modedesignerin, Wentorf, als Aufsichtsratsvorsitzende
und den Mitgliedern des Aufsichtsrats
o Herrn Gerd Kirsten (stellvertretender Vorsitzender), MBA, Investmentfondsmanager

¢ Herrn Carsten Hehl, Dipl.-Kaufmann, Geschéftsflihrer

Die Aufsichtsratsmitglieder erhielten im Geschaftsjahr insgesamt von der Gesellschaft Bezi-
ge in H6he von T€ 22,5.

Die Gesellschaft beschéftigte im Geschéftsjahr 2013/2014 durchschnittlich 256 Arbeitneh-
mer. Diese gliederten sich wie folgt:

Vollzeit 129
Teilzeit 127

256
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Im Folgenden werden die Angaben zu Unternehmen zusammengefasst, an denen die GOL-
FINO AG, Glinde, Anteile von mehr als 20% hat:

Beteiligungs- Eigenkapital Jahresergebnis
quote zum 30.09.2014 2013/2014
% TE TE
Golfino AB, Stockholm/Schweden* 100,00 15 -6
Kirsten GmbH, Glinde 100,00 36 0

* Die Angaben des Eigenkapitals bzw. Jahresergebnisses basieren auf vorlaufigen Jahresabschliissen

Glinde, den 4. Februar 2015

Vorstand

(Dr. Bernd Kirsten) (Markus Jung)



1. Kor ), liche
und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschéfts- oder Firmenwert

3. Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieRlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

GOLFINO AG, Glinde

Entwicklung des Anlagevermégens
zum 30. September 2014

Ar ; Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
Zugange/
Zugange/Abgéange Abgénge aus
aus Erstkonso zum  Zugange/Abgéange Erstkonso zum Fremdwahrungs-
01.10.2013 01.10.2013 aus Erstkonso Zugénge Abgénge Umbuchungen 30.09.2014 01.10.2013 01.10.2013 Zugéange Abgénge Umbuchungen differenzen 30.09.2014 01.10.2013 30.09.2014
€ € € € € € € € € € € € € € €

535.969,32 2.859,95 0,00 332.214,03 1.858,55 101.500,00 970.684,75 295.435,32 357,49 103.173,65 1.858,55 0,00 -162,04 396.945,87 243.036,46 573.738,88
0,00 243.195,37 23.192,60 0,00 0,00 0,00 266.387,97 0,00 105.219,26 38.234,77 0,00 0,00 -1.268,69 142.185,34 137.976,11 124.202,63
101.500,00 0,00 0,00 11.060,00 0,00 -101.500,00 11.060,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 101.500,00 11.060,00
637.469,32 246.055,32 23.192,60 343.274,03 1.858,55 0,00 1.248.132,72 295.435,32 105.576,75 141.408,43 1.858,55 0,00 -1.430,73 539.131,21 482.512,57 709.001,50
2.770.524,22 96.135,49 0,00 1.521,83 0,00 0,00 2.868.181,54 1.129.550,68 47.570,44 71.489,38 0,00 0,00 0,00 1.248.610,50 1.689.538,59 1.619.571,04
5.294.256,59 1.485.145,73 0,00 608.099,78 534.946,52 0,00 6.852.555,59 3.306.511,48 1.124.463,96 529.556,87 299.578,52 0,00 -17.219,24 4.643.734,54 2.348.426,89 2.208.821,05
8.064.780,81 1.581.281,22 0,00 609.621,61 534.946,52 0,00 9.720.737,13 4.436.062,16 1.172.034,40 601.046,25 299.578,52 0,00 -17.219,24 5.892.345,04 4.037.965,48 3.828.392,09
779.008,21 -740.126,66 0,00 0,00 0,00 0,00 38.881,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 38.881,55 38.881,55
779.008,21 -740.126,66 0,00 0,00 0,00 0,00 38.881,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 38.881,55 38.881,55
9.481.258,34 1.087.209,88 23.192,60 952.895,64 536.805,07 0,00 11.007.751,39 4.731.497,48 1.277.611,14 742.454,67 301.437,07 0,00 -18.649,97 6.431.476,25 4.559.359,60 4.576.275,14
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GOLFINO AG
Glinde

Konzern-Kapitalflussrechnung

fur die Zeit vom 1. Oktober 2013 bis 30. September 2014

Anlage 4

Fir die Konzern-Kapitalflussrechnung wurden die Empfehlungen des Deutschen Standardi-
sierungsrates berlcksichtigt (DRS 2). Der Finanzmittelfonds beinhaltet die Kassenbestande
sowie die Guthaben bei Kreditinstituten.

+-
+-

+-

+/-

+

Periodenergebnis (einschlieRlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesell-
schaftern) vor aulRerordentlichen Posten

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens
Zunahme/ Abnahme der Ruckstellungen

Sonstige zahlungswirksame Aufwendungen/ Ertréage (bspw. Abschreibung auf
ein aktiviertes Disagio)

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens

Zunahme/Abnahme der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- und Finanzierungsta-
tigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit
zuzuordnen sind

Ein- und Auszahlungen aus auflerordentlichen Posten

= Cashflow aus der laufenden Geschéftstitigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen

= Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-

)Krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten

= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

+/- Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des

Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

= Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds zum Periodenende

Kasse, Bankguthaben

Summe

2013/2014
TE

484
742
216

159
153

-610

700
686

686
686



GOLFINO AG
Glinde

Konzern-Eigenkapitalspiegel

zum 30. September 2014

Mutterunternehmen

Ausgleichsposten

Nicht eingeforderte Gewinnriicklage Erwirtschaftetes aus
Gezeichnetes ausstehende (gesetzliche Gewinnricklage Konzern- Fremdwahrungs- Minderheiten- Konzern-
Kapital Einlagen Kapitalriicklage Ricklagen) (andere Riicklagen) Eigenkapital umrechnung Summe kapital Eigenkapital
€ € € € € € € € € €
Stand 01.10.2013 1.000.000,00 0,00 266.730,42 100.000,00 694.982,53 2.000.017,59 0,00 4.061.730,54 0,00 4.061.730,54
Ausgabe Anteile 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Erwerb/Einziehung eigener Anteile 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gezahlte Dividenden 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anderungen Konsolidierungskreis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubrige Anderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -111.876,68 31.301,28 -80.575,40 0,00 -80.575,40
Konzern-Jahresergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 472.934,09 0,00 472.934,09 0,00 472.934,09
Stand 30.09.2014 1.000.000,00 0,00 266.730,42 100.000,00 694.982,53 2.361.075,00 31.301,28 4.454.089,23 0,00 4.454.089,23
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Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2013/2014

Vorbemerkung: GOLFINO erstellt fiir das Geschaftsjahr 2013/14 erstmalig einen gepriiften Konzernab-
schluss. Eine rechtliche Verpflichtung dazu liegt nicht vor.

1. Grundlagen
1.1 Geschaftsmodell

GOLFINO ist ein international tatiges, inhabergefiihrtes Familienunternehmen.

GOLFINO ist ein vertikal integrierter Bekleidungshersteller von Golf- und Freizeitmode. Das Unterneh-
men entwirft, produziert und vertreibt Damen-, Herren- und Kinderbekleidung, die insbesondere fiir
den Golfsport konzipiert ist, jedoch auch zu anderen Freizeitbetdtigungen oder als Casual Wear im
Alltag getragen werden kann.

Die Kollektionen werden nach Entwiirfen von GOLFINO (berwiegend in Portugal (teilweise auch in
Asien) von beauftragten Produktionsunternehmen hergestellt.

GOLFINO bietet ihre Kollektionen in eigenen Geschaften oder auf gemieteten Verkaufsflachen in ande-
ren Einzelhandelsgeschaften mit eigenem Personal an (Concessions). Zudem verkaufen Einzelhandler
die Ware im Rahmen von sog. ,Shop-in-Shop-Partnerschaften™ in deren Geschéaften und auf deren
Rechnung. Zusétzlich beliefert GOLFINO auch Einzelhdndler, die ohne am Shop-in-Shop-System teil-
zunehmen im Wege der klassischen Vororder Ware beziehen und diese dann ihren Kunden anbieten.
In der Geschéftsbeziehung zu den Einzelhandlern agiert GOLFINO selbst als GroBhandler.

Dariiber hinaus betreibt GOLFINO seit 2009 einen eigenen Onlineshop auf der Internetseite
www.golfino.com.

Die Golfino AG mit Stammsitz in Glinde bei Hamburg ist 100%ige Muttergesellschaft aller Tochterge-
sellschaften im Konzern:

GOLFING
AG
|
| | 1 | 1 1
GOLFINO oo i) GOLFIND GOLFINO i Wewn
UK LTD 7y SPAIN SLU USA Inc E =

GOLFINO ist weltweit aktiv mit Tochtergesellschaften in UK, Portugal und Spanien sowie den neu ge-
grindeten Tochtergesellschaften GOLFINO USA Inc. und GOLFINO Trading (Shanghai) Co., Ltd.

Auf die Darstellung der GOLFINO AB, Schweden sowie der Kirsten GmbH, Deutschland, wurde verzich-
tet, da beide Gesellschaften inaktiv sind.

Zum 30.09.2014 beschaftigte GOLFINO weltweit 260 Mitarbeiter (inkl. 37 Stundenlohnempfangern).
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1.2 Strategie

GOLFINOs weiteres Wachstum basiert auf seiner Produktqualitat, der Marktfiihrerschaft in Europa
sowie der Internationalitdt und Authentizitat der Marke. Diese Grundlagen beférdern die Markteintritte
auch auBerhalb Europas und sind Basis méglicher weiterer Diversifikation in der Zukunft.

Zentrale Eckpunkte der Strategie sind die konsequente, weitere Umsetzung der ergriffenen MaBnah-
men, die Globalisierung sowie Steigerung der Effizienz.

In Asien soll die Teilhabe am Marktwachstum (iber eng gefiihrte Distributoren erfolgen. In den USA
erfolgt das Wachstum mit dem Schwerpunkt GroBhandel unter Nutzung der guten Handlerstruktur
und Verdrangung von Konkurrenten. Sowohl in Asien (Schwerpunkt China) als auch in den USA ist der
Einstieg in die Globalisierung im GJ 2013/14 gelungen.

Ein Wachstum in Europa wird generiert durch die Optimierung des eigenen Einzelhandels und effizien-
teren GroBhandel. Im eigenen Einzelhandel bestétigt ein hoher Anteil an Stammkunden die Verbun-
denheit zur Marke.

Weitere Markte in sonstigen Teilen der Welt sollen mit Distributoren erschlossen werden. Ein entspre-
chendes Kontaktnetzwerk befindet sich bereits im Aufbau.

Mit Blick auf die eigenen Prozesse soll die bereits deutlich gesteigerte Effizienz weiter verbessert und
so Skalenertrage gehoben werden. Konstante Verbesserungen in der Supply Chain und eine héhere
Wareneinsatzeffizienz gehéren ebenso dazu wie die Umsetzung elektronischer Méglichkeiten. Bereits
im GJ 2013/14 konnten sowohl die global ausgerichtete Logistik als auch die unterproportionalen Be-
stands- und Kostenentwicklungen die Umsetzung belegen.

1.3 Entwicklung und Einkauf

Als vertikal integrierter Bekleidungshersteller entwirft GOLFINO alle Kollektionen selbst und lasst die
Ware von beauftragten Produktionsunternehmen herstellen.

Der Entwurf der neuen Kollektionen, also die Produktentwicklung und die technische Produkt-
vorbereitung, erfolgt durch GOLFINO selbst in ihrem Qualitdtszentrum in Portugal mit eigener Muster-
naherei, Schnittmacherei und entsprechend qualifizierten Bekleidungs-Ingenieuren, wahrend die Ware
von Zulieferern in Portugal und Hongkong produziert wird. Jede Kollektion ist in mehr als 20 Module
eingeteilt, die jeweils Teile eines kombinierbaren Outfits enthalten und auf einem GOLFINO-MGébel
prasentiert werden.

Der Einkauf der zur Produktion der Ware erforderlichen Stoffe und sonstigen Teile (wie etwa Kndpfe,
ReiBverschlisse, Nahgarne) wird weltweit vom Einkauf bei der Tochtergesellschaft in Portugal koordi-
niert und von dem in Glinde ansassigen Abteilungsleiter Operations beaufsichtigt. Fiir die Produktion
in Portugal werden die Stoffe hauptsachlich von europaischen Lieferanten bezogen, fiir die Produktion
in Asien von Herstellern aus Japan und Siidkorea.
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2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbe-
dingungen

Der europaische Absatzmarkt zeigt sich insgesamt weiter stagnierend und belastet von der staatlichen
Verschuldungs- und Eurokrise. Wahrend der Markt in Nordeuropa vergleichsweise stabil ist, sind ins-
besondere die stideuropaischen Lander von der Wirtschaftskrise gepragt. GOLFINO hat aber Chancen,
als Marktfihrer im Zuge von Marktbereinigungen im Umsatz zuzulegen.

AuBerhalb Europas setzt das Unternehmen seinen Schwerpunkt auf die Expansion in den USA und
China. Die USA sind der groBte Golfmarkt der Welt, in China wachst der Markt rasant. Bereits heute ist
der Golfmodemarkt in China etwa doppelt so gro3 wie der europdische, wie eine extra beauftragte
detaillierte Studie bestatigt.

Weiterhin groBes Potential besteht im Onlinehandel. Insgesamt, und neben dem stationaren Handel
speziell auch mit dem Onlinehandel, erfolgt die Steigerung des Bekanntheitsgrades der Marke GOLFI-
NO fiir qualitativ hochwertige und elegante Mode. Im gesamten Verbraucherverhalten ist von einer
weiteren Starkung des Onlinegeschafts auszugehen.

2.2 Geschiftsverlauf

Umsatz

Umsatz plus 9% zum Vorjahr

Der Umsatz im Geschaftsjahr 2013/14 liegt mit 36,0 Mio EUR 9% (ber dem Vorjahreswert (33,1 Mio
EUR, jeweils nach Skonti), Hochstwert in der 28-jdhrigen Firmengeschichte und im Rahmen der Erwar-
tung. 62% im Ausland generiert und 38% im Heimatmarkt Deutschland. 41% des Umsatzes entfallen
auf den GroBhandel (34% im VJ) und 59% auf den Einzelhandel (V] 66%).

Eigener Einzelhandel mit flaichenbereinigten +3% im zweiten Jahr deutlich iiber Marktni-
veau

Der GOLFINO eigene Einzelhandel konnte den Umsatz flachenbereinigt um +3 % steigern. In den
Zahlen der ,Textilwirtschaft" (Frankfurt), die den deutschen Markt betrachtet, liegt der Vergleichswert
bei -1%. Insgesamt betrug der Einzelhandelsumsatz 21,3 Mio EUR nach 21,8 Mio EUR im Vorjahr,
Rickgang bedingt durch SchlieBung unprofitabler Stores.

In Edinburgh wurde der Flagship Store ohne Ersatz verkauft, in Hamburg, Frankfurt und Minchen
zieht GOLFINO unter Verkauf der Mietvertrage in giinstigere Lagen um. Der Umzug in Hamburg ist
vollzogen, in Miinchen und Frankfurt wird er im Januar bzw. Friihjahr 2015 stattfinden. Ersterer hatte
2012/13 0,25 Mio EUR Verlust gemacht, die letzteren haben in den Vorjahren um plus/minus null (DB
2 = Rohertrag minus direkte Kosten) operiert. Fir die Mietvertrage konnte ein Bruttoerlés von 1,0 Mio
EUR erzielt werden (sonstige betriebliche Ertrdge). Die Hohe der sonstigen betrieblichen Ertrége ist
jedoch irreflihrend, da unter Beriicksichtigung von Restwertabschreibungen und Verlusten der ge-
schlossenen Stores im Geschaftsjahr ein Ertrag von lediglich 0,3 Mio EUR entstand.
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GroBhandel in Europa: Abverkauf deutlich verbessert, Anzahl Kunden nahezu gleich

Der Umsatz im GroBhandel konnte mit 14,7 Mio EUR wieder deutlich gesteigert werden, nach 11,3 Mio
EUR im Vorjahr (jeweils nach Skonti). Wahrend die Abverkaufe deutlich gesteigert werden konnten
um 9% im Friihjahr/Sommer 2014 und 16% im Herbst/Winter 2013/14, ging die Anzahl der Partner-
flachen leicht zuriick. Letzteres deutet auf einen beginnenden Strukturwandel im Golffachhandel hin.

USA auf gutem Weg

Der Markteinritt USA ist gelungen und im GJ 2013/14 wurden 150 Golf Stores beliefert, darunter sehr
namhafte Adressen. In den USA erzielte GOLFINO einen Umsatz von 0,9 Mio EUR (Vorjahr 0,3 Mio
EUR). Bislang konzentrierte sich die in 2013/14 gegriindete amerikanische Tochtergesellschaft auf
besonders erfolgssprechende Cluster von Golfplatzen in Siidkalifornien, Siidflorida und Phoenix/
Scottsdale, Arizona. Mit Beginn der Vorordersaison Herbst/Winter 2015/16 im Januar kommenden
Jahres wird sich das Unternehmen mit zusatzlich fiinf Reprasentanten breiter aufstellen. Die Verkaufs-
strategie sieht fiir die USA eine Konzentration auf das klassische Vorordergeschéft vor. Im Einzelhan-
del wurde im Oktober 2014 im mondanen Palm Beach, Florida, ein Pilot-Shop eréffnet. Eine weitere
Expansion im Einzelhandel hangt vom Erfolg des Piloten ab, sowie dem fiir die Expansion zur Verfi-
gung stehenden Cash Flow.

Begeisterung in China

In China stellte GOLFINO im Marz 2014 erstmalig auf der Golfmesse in Beijing aus. Der Stand wurde
zeitweilig von begeisterten Interessenten Uberlaufen. Fir Frihjahr/Sommer 2015 liegen Auftrége von
54 POS vor. Der Umsatz im GJ 2013/14 betrug bereits 1,2 Mio EUR.

Nachdem die urspriingliche auf der Marktstudie des chinesischen Partners basierende Strategie eine
Expansion mit Ladengeschéften in exklusiven Ladenpassagen vorsah, konnten die vom Partner betrie-
benen Musterladen keinen Erfolg erzielen. Daraufhin wurde die Strategie verandert mit Prioritat zu-
nachst im Golfmarkt zum Aufbau des Markenimages im authentischen Umfeld. Die Marktliicke fiir
GOLFINO beruht nach wie vor auf der Kombination von hoher Produktqualitdt und europaischer Heri-
tage. Fir China beliefert die GOLFINO AG die in 13/14 gegriindete chinesische Tochtergesellschaft,
GOLFINO Shanghai Trading Ltd, die weiter an den Distributeur liefert. Dieser vertreibt die Ware und
betreibt eigene Mustershops. GOLFINO tragt die Marketingkosten auf Vorschlag des Partners, mit dem
GroBteil fiir Ladeneinrichtungen der Partner. Der Distributeur nimmt unverkaufte Ware zuriick und
verkauft diese an Factory Outlets. Die Organisation des Partners hat noch Optimierungsbedarf bzgl
Warenverteilung und Debitorenmanagement.

Online Store mit verlorenem Jahr

Der Online Store konnte nur einen leichten Zuwachs verzeichnen (+6%). Ein wesentlicher Grund wa-
ren interne Personalprobleme. Das Redesign des Stores zur Ermdglichung der internationalen Ausdeh-
nung und der deutlichen Verbesserung der SEO musste um 9 Monate auf den Februar 2015 verscho-
ben werden. Ab dem GJ 2014/15 rechnet das Unternehmen wiederum mit Wachstumsraten von 30 bis
50%. Potentiell sollte der Online Store mittelfristig einen Anteil am Umsatz von mindestens 10% erzie-
len. Zur Zeit sind es knapp 2,5%.

Altwarenvermarktung

Im abgelaufenen Geschaftsjahr konnte der Umsatz mit Altware im klassischen GroBhandel um 195 %
auf 0,68 Mio EUR gesteigert werden. GOLFINO sah weiter davon ab, Warenbestédnde mit Verlust zu
verauBern, konnte aber Geschaftsbeziehungen mit mittelgroBen auf Altware spezialisierten Handlern
ausbauen. Die eigene Outletorganisation arbeitet weiterhin profitabel und steigerte den Umsatz um
0,22 Mio EUR.
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2.3. Lage

Finanzlage

Die grundlegende Finanzierung des GOLFINO Konzerns basiert auf einer lberdurchschnittlichen Ei-
genmittelausstattung in Hoéhe von 7,3 Mio EUR bzw. 28%. Darin enthalten sind stille Beteiligungen der
MBG-Schleswig Holstein bzw. MSH in Héhe von 2,6 Mio EUR sowie ein im Geschaftsjahr 2013/14 zu-
gefiihrtes Gesellschafterdarlehen in Hohe von 0,2 Mio EUR.

Wie im Vorjahr stellten die Banken eine Saisonlinie von 8 Mio EUR zur Verfiigung. Dies zeugt trotz
Verlust im Vorjahr von einem Vertrauen in das GOLFINO Geschaftsmodell und die Geschaftsfiihrung.
Allerdings war dies in 13/14 von umfangreicheren Berichtspflichten und héheren Kosten begleitet.
Bankpartner sind die HSH-Nordbank, die Commerzbank sowie die dsterreichische BAWAG.

Die Anleihe im Entry Standard der Bérse Frankfurt (12 Mio EUR, Laufzeit 5 Jahre bis 2017, Kupon
7,25% p.a.) ist ein mittelfristig ausgelegter wesentlicher Baustein des Fremdkapitals.

Die nur sehr geringfiigige Veranderung der Warenbestande und ebenfalls unterproportionale Erho-
hung der Forderungen zeigt sich entsprechend in der Kapitalflussrechnung. Der Cash Flow aus der
laufenden Geschéaftstatigkeit liegt bei 0,4 Mio EUR. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit (-0,9 Mio
EUR) zeigt den GroBteil der Investitionen. Weitere knapp 0,3 Mio EUR wurden mittels Leasing reali-
siert und somit nicht aktiviert. Aus der Finanzierungstatigkeit betragt der Cashflow 0,4 Mio EUR, dies
enthalt auch den Zufluss des Gesellschafterdarlehens (0,2 Mio EUR).

Vermogenslage

Die Aktiva des GOLFINO Konzerns haben sich zum Vorjahr um 0,8 Mio € erhéht, was im Wesentlichen
auf eine Erhéhung der Forderungen um 1,1 Mio € bzw. +15% zuriickzufiihren ist, die in Relation zum
Wachstum des GroBhandelsumsatzes (+30%) deutlich unterproportional ist.

Wareneinsatz weiter mit Effizienzerh6hung

Das GOLFINO Geschaftsmodell in Europa sieht vor dem Hintergrund der Flachenbewirtschaftung in
einem saisonalen Umfeld zwingend relativ hohe Warenbestdnde vor. Nach einem Riickgang im Vor-
jahr, stieg der Bestand nun um lediglich 2% an, trotz Umsatzsteigerung von 9%. Er betréagt nunmehr
11,1 Mio EUR. Die Entwicklung wird durch bessere Abverkaufe geférdert, wiederum begiinstigt durch
Incentives fir Partner mit guten Abverkaufsquoten, Verbesserungen in der Kollektion und besserem
Wetter. Ferner nimmt der Umsatzanteil in den USA und China zu. Diese betreffenden Geschaftsmodel-
le sehen geringere Warenbestande vor.

Steigende EK-Quote nun bei 28%

Die Quote des wirtschaftlichen Eigenkapitals (Eigenkapital, Gesellschafterdarlehen und stille Beteili-
gungen) liegt zum 30.09.14 bei 28% nach 27% im Vorjahr. Die Eigenkapitalquote liegt weiterhin deut-
lich oberhalb der im deutschen Mittelstand Ublichen Eigenkapitalquote.

Investitionen in Stores und IT

Die Investitionen in Hohe von 1,1 Mio EUR, davon knapp 0,3 Mio EUR (lber Leasing, wurden im
Schwerpunkt in Ladeneinrichtungen und IT getatigt. Mehrere Laden wurden modernisiert. Die Summe
der Abschreibungen und Abgdnge aus Anlagevermdgen entsprach ungefahr dem Wert der bilanzrele-
vanten Investitionen.
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Ertragslage

EBIT: 2,1 Mio EUR, EBT: 0,7 Mio EUR

Mit einem konsolidierten EBIT von 2,1 Mio EUR erzielte GOLFINO eine Umsatzrendite von 6%. Im
Vorjahr betrug der EBIT noch -0,2 Mio EUR. Die EBT Rendite betragt knapp 2%. Mit dem EBT von
0,7 Mio EUR und dem EBIT von 2,1 Mio EUR liegt das Ergebnis liber dem urspriinglich fiir das Ge-
schaftsjahr erwarteten EBIT zwischen einer und zwei Mio EUR.

Der Rohertrag (inkl. SBE) stieg um 14% oder 3,0 Mio EUR auf 25,0 Mio EUR. Im Vergleich zum Um-
satz lag er bei 69% (Vorjahr 66%). Trotz eines Umsatzanstiegs von +9% stiegen die Gesamtkosten
nur um 2%, wahrend die indirekten Aufwendungen sogar um -2% gesenkt werden konnten.

Sonstige betriebliche Ertrage: Bruttoergebnis irrefiihrend: Unternehmen auch profitabel
ohne unregelmaBige SBE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind mit knapp 1,7 Mio EUR auffallig. Allerdings ist dieser Wert
irrefliihrend. Aufgrund der Regeln zur Buchfiihrung werden gegenlaufige Effekte in den Aufwendungen
gebucht. 1,0 Mio EUR fiir den Verkauf von Mietvertragen stehen Aufwendungen von 0,7 Mio EUR ge-
genliber (zB Abgang von Anlagevermdgen, Verluste der abgegebenen Stores). Weitere SBE setzen
sich zusammen aus Kursgewinnen (0,3 Mio EUR), Konsolidierungsgewinnen (0,2), Mietertrage (0,04)
und Sonstigem. Der Nettoeffekt der Inhalte, die im GJ 2013/14 SBE verursacht haben, betragt 0,7 Mio
EUR, zu vergleichen mit einem Durchschnitt der SBE von 0,5 Mio EUR in den letzten vier Jahren.

3. Nachtragsbericht

Nach dem 30.09.2014 bis zum Redaktionsschluss dieses Lageberichts (Februar 2015) gab es keine
berichtsrelevanten Nachtrage.

4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

4.1 Prognosebericht

Wachstum der niachsten Jahre weiterhin durch globale Expansion

GOLFINO ist in 2013/14 erfolgreich auf den langfristigen Wachstumspfad zurlickgekehrt. Im Ge-
schaftsjahr 2014/15 geht das Unternehmen von einem Umsatzwachstum um Uber 3 Mio EUR auf 39
bis 40 Mio EUR aus, was stark getragen wird von der globalen Expansion in die USA und China und
dem E Commerce. Fir zusatzliche Details siehe Absdtze im Abschnitt Geschaftsverlauf. Insgesamt ist
eine weitere Ergebnisverbesserung zu erwarten mit einem Anstieg des EBIT um zwischen 0,3 bis 1,0
Mio €.

Der beschriebene Verkauf bzw. die SchlieBung einiger unprofitabler Stores in 13/14, teils mit Wechsel
in glinstigere Lagen, flihrt zu einem positiven Ergebnisbeitrag fiir die Folgejahre.
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Wareneinsatzeffizienz steigern

Die Abverkaufsquoten der Herbst/Winter Kollektion liegen witterungsbedingt stets unter denen der
Frihjahr/Sommer Kollektion. Verschiedene MaBnahmen erhéhen die Effizienz. Wie auch schon im
Vorjahr wird HW Ware im November aus einigen Pro Shops abgezogen, wiederaufgearbeitet und dem
eigenen Einzelhandel fir den Schlussverkauf zugefiihrt. Zudem werden eher klassische Artikel zukinf-
tig starker in die Kollektionsentwicklung fiir den Herbst/Winter eingebaut.

4.2. Chancen- und Risikobericht

Herausforderungen im Markt bleiben bestehen

Es verbleibt insbesondere vor dem Hintergrund der staatlichen Verschuldungs- und Eurokrise in Euro-
pa weiterhin eine Unsicherheit bzgl. der konjunkturellen Entwicklung in den verschiedenen Markten.
Es bestehen Risiken beziiglich Kundenbonitaten und Verbraucherverhalten. Auch die Kunden denken
und handeln globaler und zeigen steigende Anspriiche. Fiir GOLFINO als internationale Premiummarke
kénnen hier ebenfalls Chancen entstehen.

Absatzmarkt

Mit jeder neuen Kollektion besteht ein Risiko, dass die neue Kollektion vom Markt nicht wie geplant
angenommen wird. Diesem begegnet GOLFINO durch seine jahrzehntelange Erfahrungen am Markt
und nahezu vollsténdige Kenntnis Uber laufende Abverkaufe auch im GroBhandel, die direkt in die
Kollektionsentwicklung einflieBen.

Der Ausbau des GOLFINO-eigenen Retailgeschafts ermdglicht eine erfolgreiche, direkte Ansprache der
Kunden, wie die positiven Umsatzentwicklungen des Geschaftsjahres dieses Bereiches zeigen. Er birgt
unter anderem Risiken aufgrund der zu tatigenden Investitionen und langfristiger Mietvertrage, wel-
che bei unerwartet weniger erfolgreichen Geschaften zu spateren Sonderabschreibungen und Stand-
ortschlieBungen fiihren kénnen, aber auch zu Ertragen beim Ubergang an Nachmieter (das sogenann-
te "Key Money"). Dem Risiko begegnet GOLFINO durch sein einheitliches Einrichtungs-konzept sowie
durch sein leistungsfahiges Shopcontrolling, durch das unerwiinschte Ergebnisbeitrdge zeitnah erkannt
und GegenmaBnahmen ergriffen werden kdnnen. Es ist zukiinftig auch durch die geographische Ex-
pansion des GOLFINO-Absatzmarktes zu erwarten, dass die Auswirkungen von Wetterphanomenen
auf das Geschaftsergebnis verringert werden.

Sourcing

Im Sourcing bewahren sich nach wie vor langfristige Lieferantenbeziehungen, sicherheitsorientierte
Wahrungsabsicherung durch Devisentermingeschafte und ein weiterhin hoher Anteil europaischer
Produktion (Portugal >70%). Dennoch kdnnten exogene Schocks mit Auswirkungen auf die Bezugs-
preise und Wechselkurse die Planungssicherheit in Einkauf und Rohertrag belasten.

Die Abwertung des Euros hatte und wird keine negativen Auswirkungen haben. GOLFINO sichert die
Kalkulation durch Vorkauf von Devisen ab, ist aber auch in der Lage gewesen, die Produktion aus dem
Dollarraum nach Europa zu verlegen. AuBerdem wird der Export nach China, die USA und GroBbritan-
nien geférdert. Da die Fremdwahrungsumsatze lber den Fremdwahrungseinkaufen liegen, liberwie-
gen fiir GOLFINO aktuell die Chancen aus den Wahrungsentwicklungen.
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Finanzierung und Forderungsabsicherung

Die Finanzierung von GOLFINO ist durch die GOLFINO-Anleihe sowie die Unterstiitzung der Banken,
die weiterhin eine langfristige Zusammenarbeit anstreben, gesichert. GOLFINO konnte sich in 2013/14
erneut mit wertstabilen Forderungen behaupten, auch als Folge seiner Absicherungsmechanismen.

Die deutliche Umsatzsteigerung fir das GJ 2014/15 (vgl ,Ausblick™) erfordert héhere Aufwendungen
fur den Materialeinkauf im Frihjahr 2015. GOLFINO ist bemiht, diese Ausgaben durch den positiven
Cash Flow auszugleichen. Mittelfristig wird sich die Verschuldung zum Geschaftsjahresende aufgrund
der Profitabilitdt des Unternehmens trotz Wachstums nur wenig erhdhen. Es kdnnen aber héhere Sai-
sonlinien sinnvoll sein, um die Chancen des Wachstums wahrzunehmen.

USA und China mit lokalen Logistik Hubs

Sowohl in den USA als auch in China sind die notwendigen Logistik Hubs aktiv. Auf beiden Markten
erfolgt die Umsetzung mit Dienstleistern, sodass kein Kapital durch Investitionen gebunden wird und
eine kurzfristige Skalierbarkeit mdglich ist.

Vermarktung von Altware

Dem Restantenrisiko in den Vorraten wird mittels der profitabel arbeitenden Outletorganisation be-
gegnet, welche ein wesentlicher Bestandteil des Geschaftsmodells ist und bleibt. Durch eine weitere
Optimierung der Warenversorgung mit dem Schwerpunkt auf den jiingeren Vorsaisons kénnen weitere
Umsatzzuwachse erwartet werden. Mehrere Outlet Stores werden in der Einrichtung modernisiert.

In direkter Nachbarschaft zum Stammsitz des Unternehmens wird ein neues groBes Outlet fiir die
Vermarktung von alterer Ware eingerichtet und gleichzeitig ein Absortierlager fiir diese Ware, um
dieses Sortiment noch gezielter und effizienter den unter Geschaftsverlauf erwdhnten spezialisierten
Handlern anbieten zu kdnnen.

Zusammenfassung

Insgesamt hat sich die Einschatzung der Geschaftsfilhrung bzgl. der Risiken der Gesellschaft nicht
verandert.
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Bestatigungsvermerk

Nach dem abschlielienden Ergebnis unserer Priifung erteilten wir dem Konzernabschluss
zum 30. September 2014 (Anlage 1 bis 5) und den Konzern-Lagebericht (Anlage 6) fir das
Geschaftsjahr 2013/2014 der GOLFINO AG, Glinde, folgenden uneingeschrankten

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers:

An die GOLFINO AG

Wir haben den von der GOLFINO AG, Glinde, aufgestellten Konzern-
abschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, An-
hang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Kon-
zern-Lagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2013 bis 30.
September 2014 geprift. Die Aufstellung des Konzernabschlusses
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergén-
zenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung eine Beurteilung
Uber den Konzernabschluss und den Konzern-Lagebericht abzuge-
ben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verst6RRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiiger Buchfilhrung und durch den Konzern-Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler bertck-
sichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzern-Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsoli-
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dierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Konzern-Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vor-
schriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgeméafRer Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermébgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
Lagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der kiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 23. Februar 2015

ALPERS @ WESSEL

GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

C. Wessel ppa. S. Papenroth
(Wirtschaftsprifer) (Wirtschaftspriferin)
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