GOLFINO

Gepriifter Konzernjahresabschluss der GOLFINO AG 2015/2016
(flir das am 30. September 2016 endende Geschaftsjahr)



Aktiva

A. Anlagevermégen

Lo ielle Vermég genstind,

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

lll. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermégen
I. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Fertige Erzeugnisse und Waren

3. Geleistete Anzahlungen

\/, .. I

Il. Forderungen und ige Ver

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Vermdgensgegenstande

lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D._Aktive latente Steuern

GOLFINO AG
Glinde

Konzern-Bilanz zum 30. September 2016

30.09.2016 30.09.2015
€ € €
A. Eigenkapital
I.  Grundkapital
Il. Kapitalriicklage
430.002,00 441.546,39 Il Gewinnriickiagen
56.176,17 486.178,17 83.104,62 1. Gesetzliche Riicklage
2. Andere Gewinnrlicklagen
IV. Konzern-Bilanzgewinn
46.320,00 1,551.499,00 V. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung
2.083.678,26 2.266.089,48 B. Riickstellungen
34.434,59 2.164.432,85 0,00 1. Steuerriickstellungen
2. Sonstige Riickstellungen
25.564,59 38.881,55 C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen
2. Stille Beteiligungen
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
690.422,70 607.091,64 4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
10.867.110,91 10.441.908,42 5. Verbindlichkeiten gegentiiber verbundenen Unternehmen
92,69 11.557.626,30 96,93 6. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: € 867.802,98
(30.09.2015: € 809.082,35)
1212022621 10822.196,26 covilon Sahermalt | € 9067207
622.359,84 12.751.586,05 534.996,16 (30.09.2015: € 82.700,43)
639.549,02 724.699,11
388.221,10 400.693,92
271.839,64 129.509,14

28.284.997,72 28.042.312,62

100.000,00
694.982,53

547.503,26

1.127.413,16

12.432.582,14
2.562.500,00
3.919.333,41
1.177.184,94
0,00

1.083.434,56

Anlage 1

21.175.035,05

Passiva

30.09.2016 30.09.2015

€ €

1.000.000,00 1.000.000,00
266.730,42 266.730,42
100.000,00
794.982,53 694.982,53
3.368.789,70 2.633.644,81
4.543,60 54.469,20
215.766,04
1.674.916,42 1.090.819,22

12.432.582,14
2.562.500,00
4.398.743,37
1.320.578,53
13.963,20
1.257.533,16

28.284.997,72

28.042.312,62
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Golfino AG

Glinde

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Oktober bis 30. September 2016

1. Umsatzerlose

2. Erhéhung/Verminderung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen

3. Sonstige betriebliche Ertrage

davon aus
Wahrungsumrechnung: € 160.566,58
(2014/2015: € 392.670,64)

4. Materialaufwand

a) Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und Be-
triebsstoffe und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstitzung

6. Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon aus
Wahrungsumrechnung: € 352.608,69
(2014/2015: € 90.512,45)

8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

10. Aufgrund von Gewinngemeinschaften, Ge-
winnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiih-
rungsvertragen abgefiihrte Gewinne

11. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatig-
keit

12. AuBerordentliche Ertrage
13. AuRerordentliche Aufwendungen
14. Aulderordentliches Ergebnis

15. Steuern von Einkommen und Ertrag

davon aus
latenten Steuern: €-142.330,51
(2014/2015: € -3.841,65)

16. Sonstige Steuern
17. Konzern-JahresUberschuss
18. Konzern-Gewinnvortrag

19. Konzern-Bilanzgewinn

-7.862.329,42
-4.203.531,23

Anlage 2

-8.398.562,03

-1.5652.871,40

2015/2016 2014/2015
€ €

36.304.178,09 36.387.026,97
527.486,84 -450.559,33
1.001.135,58 828.659,67
-9.617.898,23
-12.065.860,65 -1.965.040,11
-7.931.179,47
-9.951.433,43 -1.5630.649,43
-639.206,33 -700.830,30

-12.455.139,59

-12.767.883,24

213,18 405,28
-1.124.603,27 -1.173.340,46
-275.000,00 -275.000,00
1.321.770,42 803.711,35
2.829,33 83,16
-37.012,14 -121.488,97
-34.182,81 -121.405,81
-497.226,79 -251.236,06
-55.215,93 -158.499,67
735.144,89 272.569,81
2.633.644,81 2.361.075,00
3.368.789,70 2.633.644,81
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GOLFINO AG
Glinde

Konzern-Anhang zum 30. September 2016

. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

Die Golfino AG hat nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches flir mittelgrol’e Kapital-
gesellschaften einen Einzelabschluss und als Mutterunternehmen einen Konzernabschluss
gemalf § 290 ff. HGB aufgestellt.

Die Gliederung der Konzernbilanz entspricht dem in § 266 Abs. 2 und 3 HGB vorgesehenen
Gliederungsschema. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist in Ubereinstimmung mit
dem in § 275 Abs. 2 HGB enthaltenen Gesamtkostenverfahren gegliedert. Die Vorschriften
des AktG-Gesetzes wurden berlcksichtigt.

Das Geschéftsjahr fir den Konzern und die konsolidierten Unternehmen entspricht, mit Aus-
nahme der Golfino Trading (Shanghai) Co., Ltd. dem Zeitraum vom 1. Oktober bis
30. September. Der Konzernabschluss ist auf den Stichtag des Mutterunternehmens, den
30. September 2016, aufgestellt worden. Fur die Golfino Trading (Shanghai) Co., Ltd. wurde
ein Zwischenabschluss zum 30. September 2016 aufgestellt.

II. Angaben zum Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis besteht neben der Golfino AG aus folgenden Unternehmen:

Name des Unternehmens Sitz Anteil am Kapital

Golfino Moden Design &
Handelsgesellschaft (Portu-
gal) - Texteis, Sociedade
Unipessoal, Lda.,

Pévoa de Varzim, Portugal 100%

Golfino UK Ltd. St. Andrews, GroRbritannien 100%

Golfino Sportswear Spain, Marbella, Spanien 100%
S.L.U.

Golfino USA Inc. Charlotte, USA 100%

Golfino Trading (Shanghai) Shanghai, China 100%

Co,, Ltd.
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Nicht in den Konsolidierungskreis wurde folgende Gesellschaft aufgenommen:

Name des Unternehmens Sitz Anteil am Kapital

Kirsten GmbH Glinde 100%

Es erfolgte fUr diese Gesellschaften kein Einbezug in den Konzernabschluss, da diese fur die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzernabschlusses von untergeordneter Bedeu-
tung sind (§ 296 Abs. 2 HGB).

Ill. Angaben zu den Konsolidierungsmethoden

1. Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt im Rahmen der Vollkonsolidierung nach der Neubewer-
tungsmethode nach § 301 Abs. 1 HGB. Dabei werden die Zeitwerte der Beteiligung dem an-
teiligen konsolidierungspflichtigen Kapital gegenibergestelit.

Der aus der Kapitalkonsolidierung resultierende Unterschiedsbetrag der Aktivseite wird als
Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen. Sich ergebende Unterschiedsbetréage der Passiv-
seite wurden mit Gewinnrlcklagen verrechnet. Wir verweisen hierzu auf die Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Auf Konzernfremde entfallende Anteile am Eigenkapital gemaf § 307 HGB (,Anteile fremder
Dritter”) bestehen nicht.

2. Schuldenkonsolidierung

Die Schuldenkonsolidierung erfolgt nach § 303 Abs. 1 HGB durch Eliminierung der Forde-
rungen mit den entsprechenden Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen.

3. Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Die Aufwands- und Ertragskonsolidierung erfolgt gemafs § 305 Abs. 1 HGB durch Verrech-
nung der Umsatzerlése und sonstigen betrieblichen Ertrdge zwischen den Konzernunter-
nehmen mit den auf sie entfallenden Aufwendungen.

4. Zwischenergebniseliminierung

Die Zwischenergebniseliminierung erfolgte gemal § 304 Abs. 1 HGB durch Eliminierung von
Vermoégensgegenstanden, die aus innerkonzernlichem Lieferungs- und Leistungsverkehr
stammen. Dabei wurden Zwischenergebnisse, die bereits aus dem Zeitraum vor der erstma-
ligen Einbeziehung bestanden, neutral gegen den Gewinnvortrag des Konzerns eliminiert.
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5. Latente Steuern

Latente Steuern wurden entsprechend § 306 HGB auf die Zwischenergebniseliminierung
gebildet.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Jahresabschliisse der einbezogenen Tochterunternehmen werden in den Konzernab-
schluss entsprechend den gesetzlichen Vorschriften einheitlich nach den bei der Golfino AG
geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach §§ 238 ff. HGB sowie den ergan-
zenden Vorschriften des AktG einbezogen.

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vorgenommen:

Geschéfts- oder Firmenwert

Die Geschafts- oder Firmenwerte werden auf eine betriebsgewohnliche Nutzungsdauer von
5 Jahren gemafR § 309 Abs. 1 HGB i.V.m. § 246 Abs. 1 S.4 HGB planmaRig abgeschrieben.

Immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen

Die immateriellen Vermbgensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
lineare Abschreibungen (bei einer betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer von drei bis zehn
Jahren), bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschrei-
bungen (betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer zwischen drei und flinfzig Jahren), angesetzt.

Finanzanlagen

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen erfolgte zu Anschaffungskosten
zzgl. Anschaffungsnebenkosten.

Vorrate

Die Bewertung der Gegenstande des Vorratsvermdgens erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden zum Nennwert angesetzt.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden erkennbare Einzelrisiken
durch Wertberichtigungen berlcksichtigt. Dem allgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko wurde
durch eine Pauschalwertberichtigung in Hohe von 1% auf die Netto-Forderungen ausrei-
chend Rechnung getragen.
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In der Einzelwertberichtigung sind weiterhin Warenrticksendungen des neuen Jahres be-
rucksichtigt. Diese werden in Hohe der planmaRig auf die Veraulierung der Warenricksen-
dungen im kommenden Jahr entfallenden Vertriebskosten bertcksichtigt.

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Die Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nennwert angesetzt.

Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung

Passivische Unterschiedsbetrage wurden, abweichend von § 309 Abs. 2 HGB, im Geschafts-
jahr 2013/2014 neutral in die Gewinnriicklagen eingestellt, da es sich hierbei um unechte
Unterschiedsbetrage handelt, die aus vor dem Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung the-
saurierten Gewinne resultieren.

Ruckstellungen

Die Rickstellungen wurden fir alle erkennbaren ungewissen Verbindlichkeiten und Risiken
zum Bilanzstichtag gebildet. Die sonstigen Ruckstellungen sind in Héhe des nach verninfti-
ger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt.

Verbindlichkeiten

Der Ansatz der Verbindlichkeiten erfolgt zum Erfiillungsbetrag.

Latente Steuern

Entsprechend § 274 Abs. 1 HGB wurde eine sich im Vorjahr ergebende latente Steuerbelas-
tung aus Einzelabschlissen, die aus unterschiedlichen steuer-und handelsrechtlichen Wert-
ansatzen resultierte, ermittelt. Diese Steuerbelastung wurde mit aus Konsolidierungsmal}-
nahmen entstandenen aktiven latenten Steuern entsprechend § 306 Abs. 1 Satz 6 HGB ver-
rechnet. Es ergab sich ein Aktiviberhang an latenten Steuern.

Zum Stichtag ergeben sich nur aktive latente Steuern aus Konsolidierungsmafnahmen nach
§ 306 Abs. 1 HGB.

Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung von Forderungen bzw. Verbindlichkeiten in fremder Wahrung im Einzelab-
schluss erfolgt entsprechend § 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs. Bei einer Rest-
laufzeit von einem Jahr oder weniger erfolgt keine Anwendung des Hochstwertprinzips bzw.
Vorsichtsprinzips nach §§ 253 Abs. 1 bzw. 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB.

Die Fremdwahrungsumrechnung von auslandischen Tochtergesellschaften erfolgt nach der
modifizierten Stichtagskursmethode gemaR § 308a HGB. Die Bilanzen auslandischer Toch-
tergesellschaften, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden zu Mittelkursen zum
Bilanzstichtag, die Gewinn- und Verlustrechnung mit den Jahresdurchschnittskursen in Euro
umgerechnet. Die Umrechnung des Eigenkapitals erfolgt zu historischen Umrechnungskur-
sen. Wahrungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung werden ergebnisneutral im Eigen-
kapital unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung* erfasst.
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V. Erlduterungen zur Konzernbilanz

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermoégens zum 30. September 2016
ergibt sich aus dem diesem Anhang beigeflgten Anlagenspiegel.

Bei der Erstkonsolidierung ergaben sich folgende aktive Unterschiedsbetrage, die als Ge-
schafts- oder Firmenwert ausgewiesen wurden:

Name des Unternehmens Aktiver Unterschieds-
betrag
T€
Golfino UK Ltd. 111
Golfino Trading (Shanghai) Co., Ltd. 23

Die Veranderung des Geschafts- oder Firmenwertes im Vergleich zum Vorjahr resultiert aus
laufender planmaRiger Abschreibung auf den Geschéfts- oder Firmenwert.

Im Anlagespiegel ist in Hohe von T€ 132 ein in einem Einzelabschluss entstandener und
vollstandig abgeschriebener Geschafts- oder Firmenwert unter den historischen Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten sowie historischen Abschreibungen ausgewiesen.

Innerhalb des Postens Finanzanlagen werden die Beteiligungen an nicht konsolidierten
Tochtergesellschaften ausgewiesen.

Es bestehen Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr in Hohe von T€ 247(Vorjahr: T€ 120).

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals ergibt sich aus dem Konzerneigenkapitalspie-
gel.

Das gezeichnete Eigenkapital setzt sich aus 1.000.000 auf den Namen lautende Stiickak-
tien im Wert von jeweils € 1,00 zusammen.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die Angaben im Zusammenhang
mit den Verbindlichkeiten in einem Verbindlichkeitenspiegel zusammengefasst, der dem
Anhang als Anlage beigefiigt ist.

Samtliche Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind durch Pfandrechte und ahn-
liche Rechte (Sicherungsubereignung Warenlager, Forderungsabtretung aus Warenlieferung)
gesichert.

Das in den sonstigen Verbindlichkeiten enthaltene Darlehen in Héhe von € 200.000,00,
welches durch Aktionare gewahrt wurde, wurde im September 2016 in voller Hoéhe zuriickge-
zahlt.
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Die Zusammensetzung der Riickstellungen ergibt sich aus der dem Anhang beigefligten
Ruckstellungsspiegels.

Latente Steuern:

Die ausgewiesenen aktiven latenten Steuern resultieren in Héhe von T€ 272 vollstandig aus
der Vornahme der Zwischenergebniseliminierung. Der Bewertung der latenten Steuern auf
Ebene des Konzerns wurde ein Unternehmenssteuersatz von 30% zugrunde gelegt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen:

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschéafte, welche fir die Beurteilung der Finanzlage notwen-
dig sind (§ 285 Nr. 3 HGB), ergeben sich wie folgt:

Die Gesellschaft hat sowohl fiir ihre Einzelhandelsgeschafte als auch fiir zwei Immaobilien,
die u.a. der Lagerhaltung und Verwaltung dienen, Mietvertrage abgeschlossen. Durch den
Abschluss von Mietvertragen wird die Kapitalbindung im Vergleich zum Erwerb der Immobi-
lien gemindert, mit dem Ziel, dieses Kapital im Unternehmen ertragsbringend zu investieren.
Das Risiko besteht darin, dass keine ausreichenden Ertrage erwirtschaftet werden, um die
Mietaufwendungen aufzubringen. Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Mietvertra-
gen belaufen sich auf insgesamt T€ 20.823 (Vorjahr: T€ 18.389) bzw. fir das kommende
Jahr auf T€ 3.795 (Vorjahr: T€ 3.255) p.a.

Geschéfte, welche nicht in der Bilanz enthalten und nicht nach § 251 HGB oder § 285 Nr. 3
HGB anzugeben und fir die Finanzlage der Gesellschaft von Bedeutung sind, ergeben sich
aus Leasingvertragen flr Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie Software insgesamt in
Hohe von T€ 1.271 (Vorjahr T€ 1.756) bzw. fir das kommende Geschaftsjahr auf T€ 658
(Vorjahr T€ 947).

Haftungsverhaltnisse bestanden zum Abschlussstichtag nicht.
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VI. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Die Umsatze (in%) setzen sich nach Regionen wie folgt zusammen:

2015/2016 2014/2015
% %
Aufgliederung nach Regionen

Europa Grofl3handel 35 34
Einzelhandel 53 54

Asien und USA GroRhandel 10 10
Einzelhandel 2 1

Sonstige Grof3handel 0 1
Einzelhandel 0 0

Summe Grof3handel 45 45
Einzelhandel 55 55

100 100

Die Umsatze resultieren fast ausschlielllich aus dem Verkauf von Bekleidung.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag entfallen in voller Hohe auf das Ergebnis der
gewohnlichen Geschéaftstatigkeit.

VIl. Sonstige Angaben

Das Abschlusspriferhonorar flir das Geschéftsjahr 2015/2016 betrug insgesamt T€ 40 und
entfallt in Hohe von T€ 40 auf Abschlussprifungsleistungen.

Im Geschaftsjahr 2015/16 erfolgte die Geschaftsfuhrung der GOLFINO AG durch den Vor-
stand,

e Herrn Dr. Bernd Kirsten, Dipl.-Volkswirt, Wentorf, als Vorstandsvorsitzender

e Herrn Markus Jung, Dipl.-Wirtschaftsingenieur, Handorf, als Vorstandsmitglied

Der Vorstandsvorsitzende, Herr Dr. Kirsten, ist einzelvertretungsberechtigt und von den Be-
schrankungen des § 181 Alt. 2 BGB befreit, soweit dem nicht § 112 AktG entgegensteht. Die
Bezlge der Vorstandsmitglieder betrugen im Geschéftsjahr insgesamt T€ 523.
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Der Aufsichtsrat als Kontrollorgan besteht aus

e Frau Christel Kirsten, Dipl. Modedesignerin, Wentorf, als Aufsichtsratsvorsitzende und den
Mitgliedern des Aufsichtsrats

e Herrn Gerd Kirsten (stellvertretender Vorsitzender), MBA, Investmentfondsmanager

¢ Herrn Carsten Hehl, Dipl.-Kaufmann, Geschaftsfihrer

Die Aufsichtsratsmitglieder erhielten im Geschaftsjahr insgesamt von der Gesellschaft BezU-
ge in H6he von T€ 22,5.

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr 2015/2016 durchschnittlich 263 Arbeitneh-
mer. Diese gliederten sich wie folgt:

Volllzeit 139
Teilzeit 124
263

Im Folgenden werden die Angaben zu Unternehmen zusammengefasst, an denen die GOL-
FINO AG, Glinde, Anteile von mehr als 20% hat:

Beteiligungs- Eigenkapital Jahresergebnis
quote zum 30.09.2016 2015/2016
% T€ T€
Kirsten GmbH, Glinde* 100,00 36 0

* Die Angaben des Eigenkapitals bzw. Jahresergebnisses beziehen sich auf den Jahresabschluss zum
30. September 2016

Glinde, den 06. Februar 2017

Vorstand

(Dr. Bernd Kirsten) (Markus Jung)
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ialle V. & 504
ielle Vermog

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte

und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

1.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im
Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

GOLFINO AG, Glinde

Entwicklung des Anlagevermégens

zum 30. September 2016

Anschaffungs- / Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
Fremdwahrungs-
01.10.2015 Zugénge Abgange Umbuchungen 30.09.2016 01.10.2015 Zugange Abgénge Umbuchungen differenzen 30.09.2016 01.10.2015 30.09.2016
€ € € € € € € € € € € € €

1.036.789,06 196.833,24 0,00 0,00 1.233.622,30 595.242,67 208.281,37 0,00 0,00 96,26 803.620,30 441.546,39 430.002,00
266.387,97 0,00 0,00 0,00 266.387,97 183.283,35 26.928,45 0,00 0,00 0,00 210.211,80 83.104,62 56.176,17
1.303.177,03 196.833,24 0,00 0,00 1.500.010,27 778.526,02 235.209,82 0,00 0,00 96,26 1.013.832,10 524.651,01 486.178,17
2.846.756,35 5.674,91 2.636.444,86 0,00 215.986,40 1.295.257,35 67.635,91 1.193.226,86 0,00 0,00 169.666,40 1.551.499,00 46.320,00
5.760.201,62 267.069,47 347.939,37 0,00 5.679.331,72 3.494.112,14 336.360,60 252.988,32 0,00 18.169,04 3.595.653,46 2.266.089,48 2.083.678,26
0,00 34.434,59 0,00 0,00 34.434,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 34.434,59
8.606.957,97 307.178,97  2.984.384,23 0,00 5.929.752,71 4.789.369,49 403.996,51 1.446.215,18 0,00 18.169,04 3.765.319,86 3.817.588,48 2.164.432,85
38.881,55 0,00 13.316,96 0,00 25.564,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 38.881,55 25.564,59
38.881,55 0,00 13.316,96 0,00 25.564,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 38.881,55 25.564,59
9.949.016,55 504.012,21  2.997.701,19 0,00 7.455.327,57 5.567.895,51 639.206,33 1.446.215,18 0,00 18.265,30 4.779.151,96 4.381.121,04  2.676.175,61




GOLFINO AG, Glinde

Riickstellungsspiegel
zum 30. September 2016

Stand Verbrauch Auflésung Zufiihrung Stand
30.09.2015 30.09.2016
€ € € € €

Steuerrickstellungen
Gewerbesteuer 92.634,81 9.659,76 0,00 276.897,00 359.872,05
Korperschaftsteuer 0,00 0,00 0,00 123.803,00 123.803,00
Ausléndische Ertragsteuern 123.131,23 132.131,23 0,00 72.828,21 63.828,21

215.766,04 141.790,99 0,00 473.528,21 547.503,26
Sonstige Riickstellungen
Vertreterprovisionen 340.099,49 340.099,49 0,00 371.866,96 371.866,96
Urlaubsrtiickstellung 294.891,94 294.891,94 0,00 308.681,65 308.681,65
Jahresabschlusskosten 68.250,60 61.600,60 0,00 58.235,38 64.885,38
Aufsichtsratsvergltung 5.625,00 5.625,00 0,00 5.625,00 5.625,00
Tantieme/Boni 227.385,00 185.620,00 0,00 190.135,00 231.900,00
Sonstige 154.567,18 154.567,18 0,00 144.454,16 144.454,16

1.090.819,22 1.042.404,21 0,00 1.078.998,15 1.127.413,16




GOLFINO AG, Glinde

Verbindlichkeitenspieqgel
zum 30. September 2016

RLZ zwischen RLZ mehr
Stand 30.09.2016 RLZ bis 1 Jahr 1und 5 Jahren als 5 Jahre
€ € € €

Anleihen 12.432.582,14 12.432.582,14 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.919.333,41 3.919.333,41 0,00 0,00
Stille Beteiligung 2.562.500,00 62.500,00 1.250.000,00 1.250.000,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.177.184,94 1.177.184,94 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1.083.434,56 1.083.434,56 0,00 0,00
21.175.035,05 18.675.035,05 1.250.000,00 1.250.000,00




Anlage 4

GOLFINO AG
Glinde

Konzern-Kapitalflussrechnung
fur die Zeit vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016

Fir die Konzern-Kapitalflussrechnung wurden die Empfehlungen des Deutschen Standardi-
sierungsrates berlcksichtigt (DRS 21). Der Finanzmittelfonds beinhaltet die Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente.

2016
T€

Periodenergebnis (Konzernjahresiberschuss/-fehlbetrag einschliellich Ergebnisanteilen von

Minderheitsgesellschaftern) 735
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des

Anlagevermdgens 639
+/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 36
+/- Sonstige zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage 12
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Aktiva, die nicht der Investitions- und Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind -2.187
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer

Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -130
-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens -662
+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage 1.125
+/- Aufwendungen/Ertrége aus Stillen Beteiligungen 275
+/- Aufwendungen/Ertrége aus aufderordentlichen Posten 34
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag 497
+ Einzahlungen aus auflerordentlichen Posten 3
- Auszahlungen aus auferordentlichen Posten -37
-/+ Ertragsteuerzahlungen -23
= Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 317

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen -197
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens 2.200
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -307
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermégens 13
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.709

Auszahlungen an Stille Beteiligungen -275
- Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten -500
- Gezahlte Zinsen -1.123
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit .~ -1.898
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 128
+/- Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -31

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -3.352
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode -3.255
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds zum Periodenende

Kasse, Bankguthaben 640

Jederzeit fallige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -3.895

Summe -3.255
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GOLFINO AG

Konzernlagebericht 2015/2016
01.10.2015-30.09.2016

Sporiswear

1. Grundlagen
1.1 Geschaftsmodell

GOLFINO ist ein international tatiges, inhabergefiihrtes Familienunternehmen.

GOLFINO ist ein vertikal integrierter Bekleidungshersteller von Golf- und Freizeitmode. Das Unterneh-
men entwirft, produziert und vertreibt Damen-, Herren- und Kinderbekleidung, die insbesondere fiir
den Golfsport konzipiert ist, jedoch auch zu anderen Freizeitbetdtigungen oder als Casual Wear im
Alltag getragen werden kann.

Die Kollektionen werden nach Entwiirfen von GOLFINO Uberwiegend in Portugal (teilweise auch in
Asien) von beauftragten Produktionsunternehmen hergestellt.

GOLFINO bietet ihre Kollektionen in eigenen Geschéften oder auf gemieteten Verkaufsflachen in ande-
ren Einzelhandelsgeschaften mit eigenem Personal an (Concessions). Zudem verkaufen Einzelhdndler
die Ware im Rahmen von sog. ,Shop-in-Shop-Partnerschaften™ in deren Geschaften und auf deren
Rechnung. Zusatzlich beliefert GOLFINO auch Einzelhéndler, die, ohne am Shop-in-Shop-System teil-
zunehmen, im Wege der klassischen Vororder Ware beziehen und diese dann ihren Kunden anbieten.
In der Geschaftsbeziehung zu den Einzelhandlern agiert GOLFINO selbst als GroBhandler.

Dariiber hinaus betreibt GOLFINO seit 2009 einen eigenen Onlineshop auf der Internetseite
www.golfino.com.

Die GOLFINO AG mit Stammsitz in Glinde bei Hamburg ist 100%ige Muttergesellschaft aller Tochter-
gesellschaften im Konzern:

GOLFINO
AG
' |
| | | | 1 1
GOLFINO P%(F:%NG(:I_ GOLFINO GOLFINO g;’;ﬂ”:gi F;E?S:'_
UK LTD LDA SPAIN S5LU USA Inc = GEN

GOLFINO ist weltweit aktiv mit Tochtergesellschaften in UK, Portugal, Spanien, USA und China.
Auf die Darstellung der Kirsten GmbH, Deutschland, wurde verzichtet, da die Gesellschaft inaktiv ist.

Zum 30.09.2016 beschaftigte GOLFINO weltweit 267 Mitarbeiter (inkl. 43 Stundenlohnempfangern).
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1.2 Strategie

GOLFINOs weiteres Wachstum basiert auf seiner Produktqualitdt, der Marktfiihrerschaft in Europa
sowie der Internationalitdt und Authentizitat der Marke. Diese Grundlagen beférdern die Markteintritte
auch auBerhalb Europas, wie bereits in den USA und China sichtbar ist, und sind Basis mdglicher wei-
terer Diversifikation in der Zukunft.

Zentrale Eckpunkte der Strategie sind die konsequente, weitere Umsetzung der ergriffenen MaBnah-
men, die Globalisierung sowie Steigerung der Effizienz.

In Asien soll die Teilhabe am Marktwachstum Uber eng gefiihrte Distributoren erfolgen. In den USA
erfolgt das Wachstum mit dem Schwerpunkt GroBhandel unter Nutzung der guten Handlerstruktur
und Verdrangung von Konkurrenten. Sowohl in Asien (Schwerpunkt China) als auch in den USA ist der
Einstieg in die Globalisierung seit dem GJ 2013/14 gelungen und kontinuierlich weiter fortgefiihrt wor-
den.

Wachstum in Europa wird generiert durch die Optimierung des eigenen Einzelhandels und effiziente-
ren GroBhandel. Im eigenen Einzelhandel bestatigt ein hoher Anteil an Stammkunden die Verbunden-
heit zur Marke. Ein zentrales Wachstumselement ist der E-Commerce.

Weitere Markte in sonstigen Teilen der Welt sollen mit Distributoren erschlossen werden. Ein entspre-
chendes Kontaktnetzwerk befindet sich im Aufbau.

Mit Blick auf die eigenen Prozesse soll die bereits deutlich gesteigerte Effizienz weiter verbessert und
so Skalenertrage gehoben und die Grundprofitabilitét verbessert werden. Konstante Verbesserungen
in der Supply Chain und eine héhere Wareneinsatzeffizienz gehéren ebenso dazu wie die Umsetzung
elektronischer Moglichkeiten. Seit GJ 2013/14 kdnnen sowohl die global ausgerichtete Logistik als
auch die Bestands- und Kostenentwicklungen die Umsetzung belegen.

1.3 Entwicklung und Einkauf

Als vertikal integrierter Bekleidungshersteller entwirft GOLFINO alle Kollektionen selbst und lasst die
Ware von beauftragten Produktionsunternehmen herstellen.

Der Entwurf der neuen Kollektionen, also die Produktentwicklung und die technische Produkt-
vorbereitung, erfolgt durch GOLFINO selbst in ihrem Qualitdtszentrum in Portugal mit eigener Muster-
naherei, Schnittmacherei und entsprechend qualifizierten Bekleidungs-Ingenieuren, wahrend die Ware
von Zulieferern in Portugal und Hongkong produziert wird. Jede Kollektion ist in mehr als 20 Module
eingeteilt, die jeweils Teile eines kombinierbaren Outfits enthalten und auf einem GOLFINO-MGbel
prasentiert werden.

Der Einkauf der zur Produktion der Ware erforderlichen Stoffe und sonstigen Teile (wie etwa Kndpfe,
ReiBverschliisse, Nahgarne) wird weltweit vom Einkauf bei der Tochtergesellschaft in Portugal koordi-
niert und von dem in Glinde ansédssigen Supply Chain Director beaufsichtigt. Fiir die Produktion in
Portugal werden die Stoffe hauptsédchlich von europdischen Lieferanten bezogen, fiir die Produktion in
Asien von Herstellern aus Japan und Siidkorea.
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2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbe-
dingungen

Bzgl. der Rahmenbedingungen sind kaum Veranderungen zur Vorjahreseinschdtzung auszumachen.
Der europdische Absatzmarkt zeigt sich insgesamt weiter stagnierend und belastet von der staatlichen
Verschuldungs- und Eurokrise. Wéhrend der Markt in Nordeuropa vergleichsweise stabil ist, sind ins-
besondere die slideuropdischen Lander von der Wirtschaftskrise gepragt.

AuBerhalb Europas konzentriert sich das Unternehmen weiterhin auf die Expansion in den USA und
China. Die USA sind der gréBte Golfmarkt der Welt, in China wachst der Markt mittelfristig rasant. Dies
gilt auch weiterhin und wird durch die weiter unten dargestellten Stimmungseintriibungen in China
lediglich etwas gebremst bzw. verztégert. Aufgrund der Rahmenbedingungen hat das Unternehmen
einen Wachstumsschwerpunkt zunachst in die USA verlagert.

Weiterhin groBes Potential besteht im Onlinehandel. Insgesamt, und neben dem stationdren Handel
speziell auch mit dem Onlinehandel, erfolgt die Steigerung des Bekanntheitsgrades der Marke GOLFI-
NO fiir qualitativ hochwertige und elegante Mode. Im gesamten Verbraucherverhalten ist von einer
weiteren Starkung des Onlinegeschéfts auszugehen. Das Unternehmen plant, mit dem Onlinehandel
einen Anteil von 10% vom Gesamtumsatz zu erreichen. Dieser liegt zurzeit bei 4%.

2.2 Geschaftsverlauf

Umsatz

Umsatz auf Vorjahresniveau

Der Umsatz vor Skonti im Geschaftsjahr 15/16 liegt mit 36,5 Mio. EUR auf dem Niveau des Vorjahres,
womit ein neuer Rekordwert in der Firmengeschichte nur knapp verfehlt wurde. Rund zwei Drittel des
Umsatzes wurden im Ausland generiert. Ebenfalls wie im Vorjahr entfallen 45% des Umsatzes auf den
GroBhandel und 55% auf den Einzelhandel.

Vor dem Hintergrund des verregneten Sommers in weiten Teilen Europas mit einem danach zu war-
men September und verzégerten Store-Erdffnungen ist das ein gutes Ergebnis, auch wenn damit das
geplante Wachstum etwas gebremst wurde. In den Feldern USA und E-Commerce konnten gute Um-
satzsteigerungen erreicht werden.

Eigener Einzelhandel mit flachenbereinigten +4% erneut iiber Marktniveau

Der GOLFINO eigene Einzelhandel konnte den Umsatz flachenbereinigt um +4% steigern. In den Zah-
len der ,Textilwirtschaft™ (Frankfurt), die den deutschen Markt betrachtet, liegt der Vergleichswert bei
-2%. Insgesamt betrug der Einzelhandelsumsatz 20,1 Mio. EUR wie im Vorjahr, dies beinhaltet die
SchlieBung unprofitabler Stores bzw. deren Ganzjahreseffekte.

Eigene First Price Stores +3% Outlets +5%

Die eigenen First Price Stores konnten flachenbereinigt um +3% zulegen, auf Basis einer bereits gu-
ten Vorlage aus dem Vorjahr und trotz der unglinstigen Wetterlage von Juli bis September. Die Facto-
ry Outlets waren im Geschaftsjahr 15/16 erwartungsgemaB starker mit flachenbereinigten +5% (nach
-6% im Vorjahr), dies ist insbesondere in einer verbesserten Warenversorgung begriindet, eine der
MaBnahmen nach der Schwache im Vorjahr. Dennoch ist hier weiteres Potential vorhanden.
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Online Store bei +36% zum Vorjahr

Nach +22% im Vorjahr hat der Online Store sein Wachstumstempo weiter erhoht mit einem Plus von
+36% im Geschaftsjahr 15/16. Dies ist das Resultat der seit Dezember 2015 neuen personellen Fiih-
rung des E-Commerce und liegt im Rahmen der positiven Erwartungen. Der Umsatzanteil des Online
Stores am Gesamtumsatz lag im GJ 15/16 bei 4% (Vorjahr 3%) mit viel Potenzial nach oben. Die ers-
ten zwei Monate des neuen Geschaftsjahres geben Anlass zur Erwartung noch héherer Steigerungsra-
ten.

Veranderung von Einzelhandelsstandorten

Im Zuge der Optimierung der Einzelhandelsstandorte wurde das Factory Outlet in Aubonne (Schweiz)
geschlossen.

Im Geschéftsjahr haben sich mehrere Store Erdffnungen gegeniber der Planung verzégert, konnten
aber umfanglich realisiert werden. In Ringsted (Ddanemark) wurde im Marz ein neues Outlet erdffnet,
in Minster im Friihjahr ein neuer First Price Store. In Ingolstadt erfolgte der Umzug in ein groBes
Outlet mit erweitertem Angebot an Altware. Erst im letzten Quartal des Geschaftsjahres wurden mit
Verzégerung Outlets in den USA (Orlando) und China (Shanghai, nahe des neuen Disney Land) erdff-
net, um dort geschlossene Warenkreisldufe zu errichten, ebenso wie weitere in Ochtrup und Bad
Miinstereifel (,,Pop-up™ bis 30.09.17), die letzteren beiden mit duBerst niedrigen bzw. ohne Investitio-
nen. Den verzégerten Neuerdffnungen stehen die Ganzjahreseffekte der SchlieBungen unprofitabler
Stores auch aus dem Geschaftsjahr 14/15 gegenliber.

Mit der Ausweitung der weiterhin profitabel arbeitenden Outletorganisation sorgt das Unternehmen fir
eine kontinuierlich stabile Balance innerhalb des Geschéaftsmodells. Im nachsten Geschaftsjahr werden
die Outlets ca. 25% des Gesamtumsatzes erlésen oder 17%, wenn die GroBhandelsumsatze zu La-
denverkaufspreisen bewertet werden.

GroBhandel: Abverkaufsquote Friihjahr-/Sommer stabil auf erhéhtem Niveau

Der Umsatz im GroBhandel insgesamt lag wie im Vorjahr bei 16,4 Mio. EUR. Auf Basis einer in den
beiden Vorjahren deutlich verbesserten Abverkaufsquote im Friihjahr/Sommer liegen die Shop-in-Shop
Partner im europaischen GroBhandel weiterhin auf diesem gesteigerten Niveau. Zusammen mit einer
um 3%-Punkte verbesserten Abverkaufsquote Herbst/Winter 15/16 bestatigt dies die gute Kollekti-
onsentwicklung und die MaBnahmen zur Incentivierung der Handelspartner. Es verbleibt weiteres
Potential insbesondere fiir die Herbst/Wintersaison.

USA mit Umsatz +37%

In den USA erzielte GOLFINO einen Umsatz von 2,6 Mio. EUR, davon 0,5 Mio. EUR im Einzelhandel.
Im Vorjahr lag der Umsatz bei 1,9 Mio. EUR (davon 0,35 Mio. EUR im Einzelhandel). Die Verkaufsstra-
tegie sieht fir die USA im GroBhandel weiterhin die Konzentration auf das klassische Vorordergeschaft
vor und noch keine Shops-in-Shop.

Fir Friihjahr/Sommer 2017 liegen Auftrage fir knapp 230 Points of Sale vor. Auch das Outlet in Or-
lando wird die Prasenz in den USA zusatzlich ausweiten.

China bewusst unter Vorjahr, Ausblick bleibt gut

Das Unternehmen berichtete Uber die voriibergehende Stimmungseintriibung in China im Zuge der
Anti-Korruptionskampagne und der Borsenkapriolen in 2015. Nach dem olympischen Golfjahr 2016 ist
hier eine Verbesserung zu erkennen und es sind in den nachsten Jahren wieder hohe Wachstumsraten
im Markt zu erwarten. Zunachst agiert das Unternehmen jedoch wie angekiindigt zuriickhaltend im
Zeichen der Vorsichtsstrategie und hat bewusst auch die Auslieferungen Herbst/Winter 16/17 be-
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grenzt. Insgesamt liegt der Umsatz in China rund ein Drittel unter dem Vorjahr. GOLFINO hatte be-
reits auch die mittelfristigen Ziele etwas zurilickgesetzt. Die langfristigen Aussichten bleiben aufgrund
der GroBe und Dynamik des Marktes und der Vorbilder in Japan und Korea hervorragend.

In Korea lag der Umsatz auf Vorjahresniveau.
Altwarenvermarktung

Im abgelaufenen Geschaftsjahr lag der Umsatz mit Altware im GroBhandel bei knapp 0,7 Mio. EUR
nach 0,5 Mio. EUR im Vorjahr. Der Vertriebskanal ist weiterhin etwas belastet durch die Krise einiger
Bekleidungshersteller. GOLFINO sah und sieht weiter davon ab, Warenbestande mit Verlust zu verau-
Bern. Die eigene Outletorganisation arbeitet profitabel und wird ausgebaut (siehe weiter vorne).

2.3. Lage

Finanzlage

Die grundlegende Finanzierung des GOLFINO Konzerns basiert weiterhin auf einer lberdurchschnittli-
chen Eigenmittelausstattung in Hohe von 8,0 Mio. EUR bzw. 28%. Darin enthalten sind stille Beteili-
gungen der MBG-Schleswig Holstein bzw. MSH in Héhe von 2,6 Mio. EUR. Zur zusétzlichen Stérkung
der Eigenmittel ist eine Mezzanine Finanzierung von 2 bis 4 Mio. EUR geplant. Haltern von GOLFINO
Anleihen wurde die Mdglichkeit eines Umtausches eingeraumt. Bis zum Redaktionsschluss (Ende Feb-
ruar 2017) wurden insgesamt bereits tiber 3 Mio. EUR Nachrangmittel realisiert (nach dem 30.09.16).

Konsortialkredit iiber 18 Mio. EUR abgeschlossen

Das Unternehmen hat wie geplant im Dezember 2016 einen neuen Konsortialkredit tiber 18 Mio. EUR
mit einer Laufzeit von zwei Jahren plus zwei Verlangerungsoptionen abgeschlossen. Unter Flihrung
der Arrangeure Postbank und HSH Nordbank konnte ein qualitativ hochwertiges Konsortium zusam-
mengestellt werden. Neben den Arrangeuren beteiligen sich am Konsortium die Bayern LB, die NordLB
sowie die IBSH. Hinsichtlich einer geschlossenen und wachstumsorientierten Finanzierung, auch tber
die Falligkeit der bisherigen Anleihe (fallig April 2017) hinaus, ist dies der Hauptbestandteil der Finan-
zierungsstrategie.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit gemaB Kapitalflussrechnung liegt bei
+0,3 Mio. EUR. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit (+1,7 Mio. EUR) zeigt den GroBteil der Investi-
tionen, ist dabei deutlich beeinflusst vom Zufluss aus dem Verkauf der Immobilie (2,2 Mio. EUR). Aus
der Finanzierungstatigkeit betragt der Cashflow -1,9 Mio. EUR, naturgemaB gepragt von planmaBigen
Zinszahlungen.

Das Gesellschafterdarlehen von 0,2 Mio. EUR wurde im September 2016 von der GOLFINO AG zurtick-
gezahlt.
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Vermogenslage

Die Aktiva des GOLFINO Konzerns haben sich zum Vorjahr um 0,24 Mio. EUR erhoht, was im Wesent-
lichen auf eine Erhéhung der Forderungen um 1,31 Mio. EUR und leichter Erh6hung des Bestands um
0,51 Mio. EUR bei gleichzeitiger Verringerung des Anlagevermdgens um 1,71 Mio. EUR zuruickzufiihren
ist. Letzteres ist im Wesentlichen durch den Verkauf der Immobilie an die Gesellschafter begriindet.
Die Gesamtinvestitionen liegen leicht unter der H6he der Abschreibungen.

Geringe Bestandserhohung

Das GOLFINO Geschaftsmodell in Europa sieht vor dem Hintergrund der Flachenbewirtschaftung in
einem saisonalen Umfeld zwingend relativ hohe Warenbestande vor. Die Vorrate an Fertigwaren sind
in der Bilanz um 0,4 Mio. EUR angestiegen, nachdem sie im Vorjahr um -0,3 Mio. EUR zurlickgegan-
gen waren. Das Bestandsniveau an Fertigware ist demzufolge trotz weiterer Globalisierung konstant
geblieben.

Ein Grund fiir diesen Anstieg liegt in Hohe von ca. 0,2 Mio. EUR in der zum Halbjahr angekiindigten
Einflihrung von NOS (Never-out-of-stock)-Artikeln im Geschaftsjahr 15/16. Diese saisoniibergreifen-
den Artikel dienen der Erhhung der Wareneinsatzeffizienz. Diese MaBnahme ist Bestandteil der Ver-
besserung der Warendisposition ab der Kollektion Herbst/Winter 16/17 mit einer starkeren Ausrich-
tung auch der GroBenverteilung der Warenerstausstattungen an der Abverkaufserfahrung mit mehr
zentralen und weniger RandgréBen. Zusammen mit dem zunehmenden Umsatzanteil in den USA, der
im Verhaltnis geringere Warenbesténde erfordert, wird somit weiterhin ein Schwerpunkt auf die Be-
standsoptimierung gelegt.

Eigenmittelquote 28%

Die Quote des wirtschaftlichen Eigenkapitals (Eigenkapital und stille Beteiligungen) liegt zum 30.09.16
bei 28% nach 27% im Vorjahr. Das Eigenkapital ist absolut um 0,7 Mio. EUR angestiegen.

Investitionen in Stores, IT und Markenrechte

Die Investitionen in Héhe von knapp 0,9 Mio. EUR, davon 0,3 Mio. EUR (ber Leasing, wurden im
Schwerpunkt in Ladeneinrichtungen/-einbauten und Markenrechte sowie IT getatigt.

Ertragslage

EBT mit 1,3 Mio. EUR gut 60% iiber Vorjahr, EBIT 2,7 Mio. EUR

Mit einem konsolidierten EBIT von 2,7 Mio. EUR erzielte GOLFINO eine Umsatzrendite (EBIT/Umsatz)
von gut 7%. Im Vorjahr betrug der EBIT 2,3 Mio. EUR. Die EBT Rendite betragt knapp 4%. Damit
liegt das Ergebnis im Bereich der erwarteten Verbesserung.

Der Rohertrag (inkl. sbE) stieg um 2% auf 25,8 Mio EUR. Dies beinhaltet sonstige betriebliche Ertrage
aus dem Verkauf der Immobilie an die Gesellschafter in H6he von 0,75 Mio EUR.

Fir eine Vergleichsbetrachtung des Ergebnisses (EBT) mit dem Vorjahr ist zu beriicksichtigen, dass im
Vorjahr ein Positiveffekt aus Kursgewinnen und Kursverlusten von saldierten ca. 0,3 Mio. EUR enthal-
ten war. Im Geschaftsjahr 15/16 dagegen haben die Kursgewinne/-verluste das Ergebnis mit insge-
samt -0,2 Mio. EUR belastet, so dass das Ergebnis auch bereinigt um den genannten Effekt der Im-
mobilienverauBerung und Kursgewinne/-verluste deutlich Gber dem Vorjahr lag.
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Der Rohertrag der Ware, Betrachtung also ohne sbE, ist um gut 1%-Punkt angestiegen. Wie im Vor-
jahr, als dieser Wert bereits um 2%-Punkte erhdht werden konnte, begriindet sich dies u.a. in der
Verbesserung der Kalkulation und einer cleveren Preispolitik im eigenen Einzelhandel, insbesondere im
Sale. Der Materialaufwand lag in 15/16 ca. 0,5 Mio. EUR liber dem Vorjahr.

Die Gesamtkosten (Personal, sbA und AfA) sind trotz weiterer Investitionen, z.B. in Personal fiir die
USA, mit lediglich 0,5% gestiegen und enthalten die 0.g. negativen Kurseffekte.

Der Jahresuberschuss hat sich zum Vorjahr mit 0,7 Mio. EUR fast verdreifacht. In den Steueraufwen-
dungen ist die im Zusammenhang mit dem Immobilienverkauf stehende Auflésung passiver latenter
Steuern in Hohe von 155 TEUR enthalten. Das auBerordentliche Ergebnis betragt -0,03 Mio. EUR.

3. Nachtragsbericht

Nach dem 30.09.2016 bis zum Redaktionsschluss dieses Lageberichts (Februar 2017) gab es keine
weiteren berichtsrelevanten Nachtrdge (iber die im Abschnitt ,Finanzlage" dargestellten Sachverhalte
bzgl. Konsortialkredit und Nachrangmittel hinaus.

4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

4.1 Prognosebericht

Expansion mit Schwerpunkten USA und E-Commerce

Fir das Geschéftsjahr 16/17 ist ein Umsatzwachstum zwischen 5% und 10% zu erwarten. Die
Schwerpunkte liegen im Ausbau des USA Geschéfts und einer starkeren Fokussierung auf den E-
Commerce. Aber auch im stationaren europaischen Einzelhandel ist ein profitabler Zuwachs auf Basis
der erfolgreichen Standortbereinigung zu erwarten. Der europadische GroBhandel sollte mit verbesser-
ten Abverkdufen ebenfalls zulegen kénnen.

Insgesamt ist eine Ergebnisverbesserung mit einem Anstieg des EBIT um zwischen 0,1 Mio. EUR bis
0,8 Mio. EUR zu erwarten. Das Unternehmen plant weiterhin in mehreren Szenarien. Dabei steht eine
verbesserte Stressresistenz durch eine hdhere Grundprofitabilitdat (Kostensenkung, Verstarkung der
gewinntrachtigsten Kanale) als strategisches Ziel im Vordergrund.

Hohe Kostenentlastung ab Geschiftsjahr 2016/17 zu erwarten

Aufgrund auslaufender Leasingvertrdge, abgeschriebener Anlagegiiter, nicht wiederkehrendem Ein-
malaufwand und voraussichtlich niedrigeren Gesamtzinsen ab dem GJ 2016/17 ist kiinftig mit einer
Kostenentlastung von rund einer Million Euro zu rechnen. Diese unterstiitzen teilweise das kiinftige
Wachstum, sind aber auch wichtiger Baustein der Steigerung der Grundprofitabilitat.

Das Unternehmen hat mit seiner Softwarelandschaft (SAP im Zentrum), den logistischen Distribution
Hubs (Europa/USA/China), dem erfolgreichen Markteintritt in den USA und China sowie dem internati-
onalen Management die Grundlagen fiir das Wachstum der nachsten Jahre gelegt.
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4.2. Chancen- und Risikobericht

Weiterhin: Europdischer Markt eher stagnierend; USA und E-Commerce mit groBen Chan-
cen, China langfristig positiv

Bzgl. der Chancen und Risiken hat sich die Einschatzung der Geschéftsfiihnrung kaum verandert. Es
verbleibt insbesondere vor dem Hintergrund der staatlichen Verschuldungs- und Eurokrise in Europa
weiterhin eine Unsicherheit bzgl. der konjunkturellen Entwicklung in den verschiedenen Markten in
Europa. Politische Richtungsentscheidungen, wie z.B. der ,Brexit", kdbnnen Einfllisse auf die Konjunk-
tur haben. Der europaische Absatzmarkt zeigt sich insgesamt weiter stagnierend. GOLFINO hat jedoch
Wachstumschancen im Verdrangungswettbewerb im E-Commerce, Factory Oulets und Flagship Stores
in Feriengebieten.

Absatzmarkt

Mit jeder neuen Kollektion besteht ein Risiko, dass die neue Kollektion vom Markt nicht wie geplant
angenommen wird. Das Kollektionsrisiko ist bei GOLFINO gering. Es wird begrenzt durch die jahrzehn-
telange Erfahrung am Markt und nahezu vollstandige Kenntnis Uber laufende Abverkdufe auch im
GroBhandel, die direkt in die Kollektionsentwicklung einflieBen. Uberdies beinhaltet jede Kollektion
auch neo-klassische Artikel. In den eigenen Geschéften liegt der Stammkundenanteil bei 80%.

Das GOLFINO-eigene Retail-Geschaft ermdglicht eine erfolgreiche direkte Ansprache der Kunden, wie
die positiven Entwicklungen des Geschéftsjahres im eigenen Einzelhandel zeigen. Dem Risiko begeg-
net GOLFINO durch sein einheitliches Einrichtungskonzept sowie sein leistungsfahiges Shop-
Controlling, durch das unerwiinschte Ergebnisbeitrdge zeitnah erkannt und GegenmaBnahmen ergrif-
fen werden konnen. Es ist zukiinftig auch durch die geographische Expansion des GOLFINO-
Absatzmarktes zu erwarten, dass die Auswirkungen von regionalen Wetterphdnomenen auf das Ge-
schaftsergebnis zumindest verringert werden.

AuBerhalb Europas konzentriert sich das Unternehmen zeitnah auf die Expansion in den USA. Die USA
sind der gréBte Golfmarkt der Welt, in China wéachst der Markt mittelfristig rasant und wurde lediglich
etwas gebremst bzw. verzdgert. Die Begeisterung in Asien flir den Golfsport ist insgesamt sehr gro8.

Unverandert groBes Potential besteht im Onlinehandel. Neben den direkten wirtschaftlichen Ertragen
erfolgt Uber diesen Kanal auch die Steigerung des Bekanntheitsgrades der Marke GOLFINO fiir qualita-
tiv hochwertige und elegante Mode. Bisher plante das Unternehmen, mit dem Onlinehandel einen
Anteil von 10% vom Gesamtumsatz zu erreichen, dies kann angesichts der jlingsten Steigerungen
mittelfristig auch hoher angesetzt werden.

Sourcing

Im Sourcing bewahren sich nach wie vor langfristige Lieferantenbeziehungen, sicherheitsorientierte
Wahrungsabsicherung durch Devisentermingeschéfte und ein weiterhin hoher Anteil europaischer
Produktion (Portugal >70%), der auch vor Wechselkursschwankungen schiitzt.

Finanzierung und Forderungsabsicherung

Die Finanzierung von GOLFINO ist durch die Konsortialfinanzierung (siehe oben) sowie nachrangige
stille Beteiligungen und neue Nachrangmittel gesichert. Damit ist auch die Riickzahlung der bisherigen

Anleihe im April 2017 gesichert.

Wie in den Vorjahren bestdtigen sich die Forderungen als wertstabil, was auch in den internen Absi-
cherungsmechanismen begriindet ist.
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USA und China mit lokalen Logistik Hubs

Sowohl in den USA als auch in China sind die notwendigen Logistik Hubs aktiv. Auf beiden Markten
erfolgt die Umsetzung mit Dienstleistern, sodass kein Kapital durch Investitionen gebunden wird und
eine kurzfristige Skalierbarkeit mdglich ist.

Vermarktung von Altware

Dem Restantenrisiko in den Vorraten wird mittels der profitabel arbeitenden Outletorganisation be-
gegnet, welche ein wesentlicher Bestandteil des Geschaftsmodells ist und bleibt. Durch eine weitere
Optimierung der Warenversorgung kénnen Umsatzzuwachse erwartet werden. Beziiglich Altwarenver-
kdufen im GroBhandel siche Absatz weiter oben.

Zusammenfassung

Insgesamt hat sich die Einschatzung der Geschaftsfiihrung bzgl. der Risiken der Gesellschaft nicht
veréndert.
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Bestatiqungsvermerk

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung erteilen wir dem Konzernabschluss
zum 30. September 2016 (Anlage 1 bis 5) und dem Konzern-Lagebericht (Anlage 6) fiir das
Geschéftsjahr 2015/2016 der GOLFINO AG, Glinde, folgenden uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers:

Wir haben den von der GOLFINO AG, Glinde, aufgestellten Konzern-
abschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, An-
hang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Kon-
zern-Lagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis
30. September 2016 geprift. Die Aufstellung des Konzernabschlus-
ses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den er-
ganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurtei-
lung Uber den Konzernabschluss und den Konzern-Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstof3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaliger Buchfihrung und durch den Konzern-Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlck-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzern-Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsoli-
dierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
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rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Konzern-Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vor-
schriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemafer Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
Lagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 31. Marz 2017

ALPERS - WESSEL - DORNBACH 4))
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

C. Wessel M. Meyer
(Wirtschaftsprufer) (Wirtschaftsprufer)
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