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VORWORT DES VORSTANDS
GREIFFENBERGER AKTIENGESELLSCHAFT, AUGSBURG

Vorwort des Vorstands

Liebe Aktionarinnen und Aktionare,

auch im laufenden Geschéaftsjahr haben wir gesehen, dass unsere Produkte weltweit gefragt sind. Der Start in das
Geschéftsjahr 2019 war positiv bzw. verlief nach Plan. Vorweggenommen: Man darf die Entwicklung der ersten sechs
Monate nicht linear auf das Gesamtjahr fortschreiben. In unseren Planungen gehen wir davon aus, dass das zweite
Halbjahr etwas umsatzstarker sein wird als das erste.

Im ersten Halbjahr verzeichneten sowohl Umsatz wie auch das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) einen
Rickgang verglichen zum Vorjahr. Die Umsatzerlése reduzierten sich um 6,1 % auf 25,8 Mio. € verglichen zum ersten
Halbjahr 2018. Das EBIT betrug 0,7 Mio. € nach 1,4 Mio. € im Vorjahr. Leicht negativ wurde der Umsatz im ersten
Halbjahr 2019 insbesondere durch einmalige Bilanzierungseffekte beeinflusstim Zusammenhang mit IFRS 15, wodurch
die Ausgangsbasis im ersten Halbjahr 2018 erhdht wurde.

Die Ergebnisentwicklung wurde beeinflusst durch den leicht schwacheren Umsatzverlauf im ersten Halbjahr 2019.
Zudem wirkten sich erneut Kostensteigerungen im Vormaterialbezug negativ aus, wofiir vor allem die deutlichen
Verteuerungen im Bereich der Legierungszuschlage verantwortlich sind.

Wir haben jedoch MalRnahmen ergriffen, um dem entgegenzuwirken und einen Ergéanzungstarifvertrag zum 1. Juli 2019
abgeschlossen. Wir erwarten, bereits im 2. Halbjahr 2019 positive Effekte aus diesem Erganzungstarifvertrag zu sehen.
Damit werden wir uns aber nicht zufriedengeben, sondern unser Fokus bleibt darauf gerichtet, die in den vergangenen
Jahren stark angestiegenen Vormaterialpreise zu kompensieren bzw. weiterzugeben.

Aufgrund der bislang weitgehend planmafigen Geschaftsentwicklung in 2019 sind wir zuversichtlich, unsere Prognose
fir das Gesamtjahr weiterhin erreichen zu kénnen. Demnach wird flr das laufende Jahr ein mit 2018 vergleichbares
Umsatz- und Ergebnisniveau aus dem operativen Geschaft erwartet. Das EBIT soll hierbei innerhalb des Intervalls von
rund 1,6 Mio. € bis 2,2 Mio. € liegen. Positive Einmaleffekte im Geschaftsjahr 2018, insbesondere aus der erstmaligen
Anwendung des IFRS 15, erhohen die Ausgangsbasis im Umsatz und im EBIT. Ohne diesen Effekt wiirde die
Greiffenberger AG eine deutliche Steigerung des Umsatzvolumens mit einer Uberproportionalen EBIT Steigerung fir
2019 prognostizieren.

Neben der Ergebnisentwicklung hat die Fremdfinanzierung unseres Hauses und die Sicherstellung der zukunftigen
Liquiditat fir uns oberste Prioritdt. Wie in der Vergangenheit bereits kommuniziert, planen wir die bestehende
Fremdfinanzierung durch die Mittel aus dem Verkauf unseres Immobilienbestands zurlick zu fiihren. Gleichzeitig
mdchten wir die Immobilie von dem neuen Eigentimer wieder mieten, also ein sogenanntes Sale-and-Lease-Back-
Verfahren. Sollten wir — wie geplant — in diesem Jahr die angestrebte Sale-and-Lease-Back-Transaktion Uber die
Betriebsimmobilie der Eberle in Augsburg abschlieRen, wirde es aus diesem einmaligen Effekt mdglich sein, die
Finanzverbindlichkeiten nach heutigem Stand komplett zuriickzufiihren und ergebnisseitig Buchgewinne zu realisieren.

Liebe Aktionarinnen und Aktionare, wir bedanken uns fiir Ihr Vertrauen und werden auch in Zukunft mit dem gesamten
Team des Greiffenberger-Konzerns jeden Tag aufs Neue mit vollem Einsatz dafir arbeiten, um fiir Sie und unsere
Geschéftspartner einen Mehrwert zu schaffen, durch kontinuierliches Wachstum und Ergebnisverbesserungen.

Bleiben Sie uns verbunden,

André Bertram Martin Doring
Vorstand Vorstand



GREIFFENBERGER-AKTIE
GREIFFENBERGER AKTIENGESELLSCHAFT, AUGSBURG

Greiffenberger-Aktie

Die Greiffenberger AG (GRF) istim Regulierten Markt der Bérsen Miinchen und Frankfurt notiert. Am 3. Mai 2019 wurde
der héchste Xetra-Schlusskurs im ersten Halbjahr 2019 erreicht und lag bei EUR 0,86. Der niedrigste Schlusskurs fiel
auf den 2. Januar mit EUR 0,54. Im ersten Halbjahr 2019 errechnet sich fir die Greiffenberger-Aktie eine Performance
von 23,9%. Die Marktkapitalisierung der Greiffenberger zum 30. Juni 2019 betrug auf Basis der zu diesem Zeitpunkt

ausstehenden Inhaberaktien rund EUR 4 Mio.

Aktienkursentwicklung fur das 1. Halbjahr 2019 in %
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Regulierter Markt

Bdrsensegment

Maschinenbau

Borsenplatze

Regulierter Markt Minchen und Frankfurt,
Freiverkehr in Stuttgart und Berlin, Tradegate

Art der Aktien Nennwertlose Inhaberaktien
Anzahl der Aktien zum 30. Juni 2019 5.855.629
Marktkapitalisierung zum 30. Juni 2019 (in EUR Mio.) 4,00

Aktienkurs in EUR zum 28. Juni 2019’ 0,68

Prozentuale Veranderung (seit 1. Januar 2019) 23,9 %

Periodenhoch (Jan. - Jun. 2019) in EUR! 0,86

Periodentief (Jan. - Jun. 2019) in EUR! 0,54

"Bérse Miinchen-Schlusskurse




GREIFFENBERGER-AKTIE
GREIFFENBERGER AKTIENGESELLSCHAFT, AUGSBURG

Hauptversammlung

Am 29. August 2019 fand in Augsburg die ordentliche Hauptversammlung der Greiffenberger AG statt. Dabei wurden
die folgenden Tagesordnungspunkte mit groRer Mehrheit angenommen.

. Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2018
. Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals |
. Wahl des Abschlussprifers fir das Geschaftsjahr 2019

Der Tagesordnungspunkt 5 zum genehmigten Kapital Il verfehlte hingegen knapp die erforderliche Drei-Viertel-
Mehrheit. Bei der Hauptversammlung in Augsburg waren 63,63 % des Grundkapitals vertreten. Der Vorstand informierte
die Aktiondre zudem Uber den vergangenen Geschaftsverlauf im Berichtsjahr 2018 und gab die vorlaufigen
Halbjahreszahlen fir das laufende Geschaftsjahr 2019 bekannt.

Details zur Hauptversammlung inklusive der Abstimmungsergebnisse sind unter folgendem Link zu finden:
https://www.greiffenberger.de/fileadmin/greiffenberger.com/inhalt/Hauptversammlungen/2019_GRF_HV_Abstimmung

sergebnisse.pdf

Aktionarsstruktur

Zum 30. September 2019, dem Redaktionsschluss dieses Berichtes, hielt die Greiffenberger Holding GmbH 46,09 %,
Blue Cap 9,09 % und die Baden-Wirttembergische Versorgungsanstalt 6,62 %. Der Streubesitz summierte sich
demnach auf 38,20 %.

Aktionarsstruktur

= Greiffenberger Holding GmbH = Blue Cap = Baden-Wirttembergische Versorgungsanstalt = Streubesitz



LAGEBERICHT
GREIFFENBERGER AKTIENGESELLSCHAFT, AUGSBURG

Konzernzwischenlagebericht zum 30. Juni 2019

VORBEMERKUNGEN

Der Konzernzwischenlagebericht und der Konzernhalbjahresabschluss der Greiffenberger AG (die ,Gesellschaft®),
Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 31776 zum 30. Juni 2019 wurden
weder entsprechend § 317 HGB geprtift noch einer pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Dieser Konzernlagebericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen. Die tatsadchlichen Ergebnisse kdonnen von den
Erwartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen.

1| GRUNDLAGEN DES GREIFFENBERGER-KONZERNS

1.1 | Konzernstruktur und Geschaftsmodell

Obergesellschaft des Greiffenberger-Konzerns ist die bérsennotierte Industrieholding Greiffenberger AG. Sie investiert
mit langfristigem strategischem Horizont in Beteiligungen an Unternehmen, die sich in den von ihnen bedienten
Branchen auf attraktive, technologisch anspruchsvolle Teilmarkte und Anwendungsbereiche fokussieren.

Die Greiffenberger AG verfiigt heute mit der J.N. Eberle & Cie. GmbH, Obergesellschaft des Unternehmensbereichs
Metallbandsageblatter & Prazisionsbandstahl (Teilkonzern Eberle), Uber ein einziges unmittelbares
Tochterunternehmen. Die J.N. Eberle & Cie. GmbH, mit der ein Ergebnisabfuhrungsvertrag besteht und an der die
Greiffenberger AG 100 % der Anteile halt, hat ihren Sitz in Augsburg und unterhalt hier den einzigen
Produktionsstandort. Die Produkte werden weltweit direkt vertrieben. In Italien, in Frankreich und in den USA bestehen
zusatzlich Vertriebsgesellschaften, die sich im mehrheitlichen Besitz der J.N. Eberle & Cie. GmbH befinden.

2 | WIRTSCHAFTSBERICHT UND GESCHAFTSVERLAUF

2.1 | Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die deutsche Konjunktur zeigt deutliche Bremssignale, so die Meinung des Kieler Institut fir Weltwirtschaft (If\W). Das
Institut senkte vor diesem Hintergrund seine Prognose fir den Zuwachs des Bruttoinlandsproduktes (BIP) auf
Jahressicht um 0,2 Prozentpunkte nach unten auf nunmehr 0,4 %." MaRgeblich dafir sind auch zyklische Faktoren. Die
Industrie hat die Schwelle zur Rezession bereits (berschritten. Auf’erdem belasten politische Unsicherheiten,
Handelskonflikte und die Unklarheit Gber den Brexit den Ausblick. Auch fiir die Konjunktur im Euroraum und die
Weltkonjunktur erwarten die Forscher nun geringere Zuwéachse als bislang. Die Weltproduktion wird 2019 wohl um 3,2
% zulegen, bislang erwarteten die Experten 3,3 %. Das weltwirtschaftliche Expansionstempo dirfte sich im Vergleich
zum Jahresbeginn abschwachen auf Grund der globalen Unsicherheit. ,Eine weitere Zuspitzung des Handelskonflikts
zwischen den Vereinigten Staaten und China oder eine Ausweitung auf die Handelsbeziehungen mit der Europaischen
Union stellen ein gewichtiges Abwartsrisiko fir die Weltkonjunktur und auch Deutschland dar.“, so das IfW.

Auch das Marktumfeld in der Stahlbranche war leicht riicklaufig im bisherigen Jahresverlauf. In den ersten sieben
Monaten des laufenden Jahres ist die Rohstahlproduktion in Deutschland um etwa 5 % gegenuber dem Vorjahr
gesunken.? Beim Thema Abbau von Stahl-Uberkapazitaten konnte zuletzt ein wichtiger Teilerfolg erzielt werden. Beim
Welt-Stahlforum in Berlin verabschiedeten 33 teilnehmende Staaten einen gemeinsamen Bericht, indem sie sich
grundlegend zu weniger Subventionen und weniger Exportkrediten fiir Stahl bekennen, um die Uberkapazitaten zu
reduzieren.

Etwas verhalten zeigte sich auch der Automobilmarkt im laufenden Jahr: In den ersten acht Monaten 2019 haben nach
Angaben des Verbands der Automobilindustrie (VDA) deutsche Hersteller 2,4 Mio. Pkw exportiert, 14 % weniger als im
Vorjahreszeitraum.® Auch die jlingsten Zahlen des Verbands Deutscher Maschinen- und Anlagenbau (VDMA) sind
verhalten. In den ersten Monaten 2019 haben sich die Auftragslage und die reale Produktion im Maschinenbau deutlich

' Kieler Institut fir Weltwirtschaft, IfW-Konjunkturprognose vom 11. August 2019
2 Wirtschaftsvereinigung Stahl, August 2019
3 https://www.vda.de/de/presse/Pressemeldungen/20190802-Deutscher-Pkw-Markt-im-Juli-im-Plus.html



LAGEBERICHT
GREIFFENBERGER AKTIENGESELLSCHAFT, AUGSBURG

abgeschwacht. Eine Besserung ist laut VDMA nicht in Sicht. Der Verband hat daher seine Prognose fiir das Gesamtjahr
2019 nach unten korrigiert.* Der Verband rechnet fir 2019 nun mit einem realen Minus der Produktion von 2 %. Bisher
waren die VDMA-Volkswirte fir das Gesamtjahr von einem leichten Produktionszuwachs von 1 % ausgegangen.

2.2 | Geschaftsverlauf & Gesamtaussage

Der Greiffenberger-Konzern sah sich im ersten Halbjahr 2019 mit einem durchaus anspruchsvollen Umfeld konfrontiert.
So entwickelte sich die Weltwirtschaft und insbesondere wichtige Sektoren wie der allgemeine Maschinenbau oder die
Automobilindustrie im Berichtszeitraum 2019 insgesamt verhaltener verglichen zum Vorjahreszeitraum. Der
Greiffenberger-Konzern realisierte in diesem Umfeld, das zusétzlich von weiteren Verteuerungen relevanter
Vormaterialien gepragt war, einen Umsatz- und Ergebnisriickgang verglichen zum Vorjahr. Dabei verlief die
Umsatzentwicklung nach Plan und die Entwicklung beim EBIT und EBT leicht Giber Plan.

Der Start in das Geschéftsjahr 2019 war positiv bzw. weitgehend planungsgemaf. Man darf die Entwicklung der ersten
sechs Monate jedoch nicht linear auf das Gesamtjahr fortschreiben. In den Planungen geht der Vorstand davon aus,
dass das zweite Halbjahr umsatzstarker sein wird als das erste. Der unterjahrige Umsatzverlauf des
Unternehmensbereichs Metallbandsageblatier & Prazisionsbandstahl und damit auch die Entwicklung fiir den
Greiffenberger-Konzern insgesamt wesentlicher Ergebnisbestandteile folgen damit voraussichtlich einer umgekehrten
Dynamik wie 2018. Das gilt fir den Umsatz ebenso wie fiir das Ergebnis.

Per Ende Juni 2019 weist der Greiffenberger-Konzern Umsatzerldse in Hohe von insgesamt 25,8 Mio. € aus. Dies
entspricht einem rechnerischen Minus von 6,1 % gegentber dem Vorjahreszeitraum (27,5 Mio. €). Dieser Rickgang im
Vergleich zum 1. Halbjahr 2018 ist im Wesentlichen auf die damalige Erstbericksichtigung von Umséatzen aus beim
Kunden befindlichen Vorraten in Konsignationslagern nach IFRS 15 in Hohe von 1,2 Mio. € zurlickzufiihren. Dadurch
wurde die Vergleichsausgangsbasis fiir den Umsatz im Vorjahreshalbjahr erhdht. Ohne Umséatze aufgrund des IFRS
15 entsprache der Umsatz des 1. Halbjahres 2019 dem des ersten Halbjahres 2018 (exakt -0,4%). Wie in der
Vergleichsperiode entfallen die Umsatzerlése ausschlieBlich auf den Unternehmensbereich Metallbandsageblatter &
Prazisionsbandstahl.

Ein weiterer Grund fir die leicht riicklaufige Umsatzentwicklung sind zudem Verschiebungen von Umsatzanteilen
innerhalb des Bereichs Prazisionsbandstahl von automobilnahen Anwendungen hin zu Bimetall- und
Kompressorprodukten. Insgesamt war der Unternehmensteil Metallbandsageblatter in der ersten Jahreshalfte deutlich
starker unterwegs.

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) betrug 0,7 Mio. € nach 1,4 Mio. € im Vorjahr. Ergebnisseitig wirken sich
im bisherigen Verlauf des Berichtsjahres schlieRlich vor allem noch Kostensteigerungen im Vormaterialbezug negativ
aus, woflr vor allem die deutlichen Verteuerungen im Bereich der Legierungszuschlage verantwortlich sind. Bereits
ergriffene Maflnahmen im Unternehmen sollen dabei helfen, die stark angestiegenen Vormaterialpreise in Zukunft noch
besser zu kompensieren bzw. weiterzugeben. Zudem richtet sich beim Thema Kosten der Fokus auf die Personalseite.
Der Vorstand erwartet hierbei im 2. Halbjahr positive Effekte aus einem Erganzungstarifvertrag, der mit Wirkung zum
2. Juli 2019 abgeschlossen wurde. Der wesentliche Teil der Umsatz- und Ergebnisdynamik wird daher fiir das zweite
Halbjahr 2019 erwartet.

Insbesondere bedingt durch einen Einmaleffekt im Finanzergebnis betrug das Konzernergebnis im ersten Halbjahr 2019
-0,02 Mio. € nach 0,6 Mio. € im Vorjahr.

Das Ergebnis je Aktie betrug damit 0,00 € nach 0,09 € im ersten Halbjahr 2018.

Zentral ist die Feststellung, dass auch im ersten Halbjahr 2019 weitere Fortschritte in der Realisierung der positiven
Effekte gemacht wurden, die aus der Umsetzung des verfolgten Restrukturierungskonzepts sowie aus verschiedenen
weiteren MalRnahmen resultieren. Obwohl die bestehenden Vorgaben fiir die weitere Verbesserung der Ergebnisqualitat
durchaus sehr anspruchsvoll sind, wurde in allen relevanten Aufwandspositionen eine Entwicklung mindestens im
Rahmen der Vorgaben und Zielsetzungen erreicht, teilweise auch dartiber hinaus.

Ein grofer Fokus im gesamten Geschaftsjahr 2019 liegt auf der erfolgreichen Ablésung der bestehenden
Fremdfinanzierung. Hierbei plant das Unternehmen die bestehende Finanzierung durch den Verkauf von
Immobilienbestand zu begleichen. Gleichzeitig soll die Immobilie von dem neuen Eigentimer wieder angemietet
werden, also ein sogenanntes Sale-and-Lease-Back-Verfahren. Konkret geht es um die Augsburger Betriebsimmobilie

4 https://www.vdma.org/v2viewer/-/v2article/render/36751287
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von Eberle. Im ersten Halbjahr 2019 hat der Vorstand der Greiffenberger AG diesbeziiglich laufend Gesprache und
Verhandlungen gefiihrt mit dem Ergebnis, dass nun sowohl fiir eine kiirzere Riickvermietungszeit (ca. 5 Jahre) als auch
fur eine langfristige Rickvermietung (10 Jahre plus zweimal 5 Jahre Verlangerungsoption) konkrete Angebote
vorliegen. Beide Varianten werden nach heutigem Stand eine vollstdndige Ablésung der bestehenden
Fremdfinanzierung durch die Konsortialdarlehensgeber ermdglichen. Die Miete soll in etwa der heutigen Zinsbelastung
entsprechen. Der Vorstand rechnet aktuell mit einem Vertragsabschluss bis Ende Oktober vorbehaltlich einer
plangemafen Due Diligence-Phase.

Sollte — wider Erwarten — die Kaufpreiszahlung unter der angestrebten Sale-and-Lease-Back-Transaktion nicht bis Ende
Dezember 2019 erfolgen, geht das Unternehmen davon aus, dass eine weitere Verlangerung des Konsortialdarlehens
Uber den 30. Dezember 2019 hinaus mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit mdéglich ist, bis die VerauRerung der
Betriebsimmobilie abgeschlossen ist. Dennoch besteht das Risiko, dass die angestrebte Sale-and-Lease-Back-
Transaktion Uber die Betriebsimmobilie oder eine notwendige Verlangerung des Konsortialdarlehens bis zum
Transaktionsabschluss nicht zu Stande kommt. Sollte dieses Risiko eintreten, ware die weitere Finanzierung des
Konzerns uber den 30. Dezember 2019 hinaus derzeit nicht gesichert. Daher liegt die oberste Prioritdt des
Unternehmens momentan darauf, dieses Risiko zu minimieren.

3 | LAGE DES GREIFFENBERGER-KONZERNS

3.1 | Vermogenslage
Die Bilanzsumme des Greiffenberger-Konzerns verringerte sich zum Ende des ersten Halbjahres 2019 um 0,6 % auf
50,4 Mio. € (31. Dezember 2018: 50,7 Mio. €).

Durch die Umgliederung der zur Verduferung gehaltenen Immobilie in Héhe von 5,4 Mio. € in die kurzfristigen
Vermdgenswerte verringerten sich die Langfristigen Vermdgenswerte zum 30. Juni 2019 auf 12,5 Mio. € (31. Dezember
2018: 19,3 Mio. €). Die immateriellen Vermogenswerte blieben hingegen konstant bei 0,5 Mio. € (31. Dezember 2018:
0,5 Mio. €). Der Saldo der aktivierten latenten Steuern blieb mit 1,1 Mio. € ebenfalls unverandert (31. Dezember 2018:
1,1 Mio. €). Die Sonstigen langfristigen Vermdgenswerte reduzierten sich von 0,9 Mio. € zum 31. Dezember 2018 auf
0,0 Mio. € zum Ende des ersten Halbjahres 2019. In dieser Position war der Bilanzausweis der Darlehensforderungen
gegen die BKP Berolina Polyester GmbH & Co. KG mit Falligkeiten nach dem 30. Juni 2019 enthalten.

Die Kurzfristigen Vermdgenswerte erhdhten sich zum 30. Juni 2019 gegenuiber dem 31. Dezember 2018 per Saldo um
20,5 % von 31,4 Mio. € auf 37,9 Mio. €. Das Working Capital betrug damit zum Ende des Halbjahres 26,7 Mio. €, eine
Erhéhung von 3,6 % verglichen zum 31. Dezember 2018, was stichtagsbedingt auf etwas héhere Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen zurlickzufiihren ist.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhdéhten sich hierbei um 9,0 % auf 11,9 Mio. € (31. Dezember 2018:
10,9 Mio. €), wahrend die Vorrate konstant bei 18,1 Mio. € blieben (31. Dezember 2018: 18,1 Mio. €). Die Sonstigen
kurzfristigen Vermogenswerte inklusive der Sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte verringerten sich zum
30. Juni 2019 per Saldo um 13,2 % auf 1,6 Mio. € (31. Dezember 2018: 1,8 Mio. €). Die liquiden Mittel des
Greiffenberger-Konzerns stiegen ebenfalls zum 30. Juni 2019 auf 0,9 Mio. € (31. Dezember 2018: 0.6 Mio. €).

3.2 | Finanzlage
Das Eigenkapital im Greiffenberger-Konzern (Konzerneigenkapital) betrug zum Ende des ersten Halbjahres 2019

unverandert 8,0 Mio. € im Vergleich zu 8,0 Mio. € zum Ende des Geschéftsjahres 2018. Die Eigenkapitalquote war
somit unverandert bei 15,9 % (31. Dezember 2018: 15,9 %).

Die Konzern-Nettofinanzverschuldung (Bankverbindlichkeiten inklusive des Genussrechts abzlglich liquider Mittel)
betrug zum 30. Juni 2019 18,1 Mio. € nach 19,6 Mio. € zum Ende des Geschaftsjahres 2018. Wahrend das Genussrecht
unverandert mit 1,5 Mio. € valutierte, reduzierten sich die Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten zum 30. Juni
2019 insgesamt um 1,3 Mio. € auf 17,5 Mio. € (31. Dezember 2018: 18,8 Mio. €). Diese Reduzierung istim Wesentlichen
auf vereinbarungsgemaf geleistete Tilgungszahlungen zuriickzufihren. Das Verhaltnis zwischen Konzerneigenkapital
und Konzern-Nettofinanzverschuldung verbesserte sich zum 30. Juni 2019 auf 1 zu 2,3 (31. Dezember 2018: 1 zu 2,4).
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Die Langfristigen Schulden im Greiffenberger-Konzern reduzierten sich zum 30. Juni 2019 gegeniber dem
31. Dezember 2018 per Saldo um 0,1 Mio. € von 17,0 Mio. € auf 16,9 Mio. €.

Die Kurzfristigen Schulden reduzierten sich zum 30. Juni 2019 gegentber dem 31. Dezember 2018 leicht von 25,6 Mio.
€ auf 25,5 Mio. €. Die Summe aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betrug 3,3 Mio. € (31. Dezember
2018: 3,2 Mio. €). Die kurzfristigen Darlehensverbindlichkeiten reduzierten sich auf 17,5 Mio. € (31. Dezember 2018:
18,8 Mio. €), die kurzfristigen Ruckstellungen erhéhten sich um 38,6 % auf 1,6 Mio. € (31. Dezember 2018: 1,1 Mio. €)
und die Sonstigen kurzfristigen Schulden inklusive der Sonstigen kurzfristigen finanziellen Schulden um 25,3 % auf 3,1
Mio. € (31. Dezember 2018: 2,5 Mio. €).

Der Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit stieg wvon 1,8 Mio. € im Vorjahreszeitraum auf
2,5 Mio. € im ersten Halbjahr 2019. MaRgeblich fiir diese Verbesserung ist der im Vergleich zum Vorjahr deutlich
niedrigere Anstieg der kurzfristigen Vermdgenswerte.

Der Cashflow aus der Investitionstétigkeit betrug -0,2 Mio. € im ersten Halbjahr 2019 nach -0,5 Mio. € im
Vorjahreszeitraum. Hier spiegelt sich das strenge Liquiditdtsmanagement im 1. Halbjahr 2019 wider. Es wurden nur
notwendige Investitionen vorgenommen.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit lag im Berichtszeitraum bei -2,0 Mio. € nach -1,5 Mio. € im ersten Halbjahr
2018. Im Vorjahr war es im Vergleichszeitraum zu einem Zufluss aus Finanzierungsleasing gekommen.

Der Greiffenberger-Konzern nahm seine Kreditlinien einschlieRlich des Genussrechtskapitals in Hohe von 1,45 Mio. €
(31. Dezember 2018: 1,45 Mio. €) zum 30. Juni 2019 mit einem Betrag von insgesamt 18,1 Mio. € in Anspruch, die
freien Kreditlinien betrugen 2,0 Mio. € (31. Dezember 2018: 1,4 ). Die liquiden Mittel lagen zum Stichtag bei 0,8 Mio. €
(31. Dezember 2018: 0,6 Mio. €). Die freien Mittel (liquide Mittel und freie Kreditlinien) betrugen zum
30. Juni 2019 insgesamt 2,8 Mio. € (31. Dezember 2018: 2,0 Mio. €).

3.3 | Ertragslage

Der kumulierte Auftragseingang belauft sich zum 30. Juni 2019 auf 25,2 Mio. € nach 26,9 Mio. € im Vorjahreszeitraum,
der Auftragsbestand betragt 7,4 Mio. € (31. Dezember 2018: 8,7 Mio. €). Somit ergibt sich eine Book-to-Bill Ratio (also
das Verhaltnis von Auftragseingdngen zu Umsatzerldsen) per 30. Juni 2019 von 0,98 (Gesamtjahr 2018: 0,97).

Der Greiffenberger-Konzern weist fiir das erste Halbjahr 2019 Umsatzerldse in Hohe von 25,8 Mio. € aus, die vollstéandig
durch den verbliebenen Unternehmensbereich Metallbandségeblatter & Prazisionsbandstahl erzielt wurden.
Gegenuber dem Vorjahreswert von 27,5 Mio. € bedeutet dies rechnerisch ein Umsatzrickgang um 6,1 %. Dabei
betrugen die Auslandsumsatze in Summe 24,0 Mio. € nach 25,2 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Der Inlandsumsatz im
Berichtszeitraum verzeichnete insgesamt einen Riickgang um 18,5 % von 2,3 Mio. € im ersten Halbjahr 2018 auf 1,8
Mio. €. Die Exportquote blieb mit 93 % auf hohem Niveau (Vj. 92 %).

Die Gesamtleistung des Greiffenberger-Konzerns (errechnet aus den Umsatzerldsen zuzilglich der
Bestandsveranderung und Eigenleistungen) lag im ersten Halbjahr 2019 mit 25,6 Mio. € um 6,8 % unter dem
Vorjahreswert von 27,5 Mio. €.

Der Materialaufwand des Greiffenberger-Konzerns lag im ersten Halbjahr 2019 mit 10,4 Mio. € um 10,7 % unter dem
Niveau des Vorjahreszeitraums (Vj. 11,6 Mio. €). Die Materialaufwandsquote auf Basis der Gesamtleistung verbesserte
sich hierbei um 1,7 Prozentpunkte auf 40,5 % (Vj. 42,2 %). Diese Entwicklung ist auf eine Verringerung der
Vormaterialpreise zurlickzufiihren.

Die Aufwendungen flr Leistungen an Arbeitnehmer (Personalaufwand) des Greiffenberger-Konzerns erhéhten sich
leicht gegenuber dem Niveau des Vorjahreszeitraums (Vj. 10,1 Mio. €) um 1,9 % auf 10,3 Mio. € im Berichtszeitraum.
Die Personalaufwandsquote auf Basis der Gesamtleistung erhdhte sich um 3,5 Prozentpunkte auf 40,1 % (Vj. 36,6 %).
Unter zusatzlicher Beriicksichtigung des in den Anderen Aufwendungen enthaltenen Aufwands flr Zeitarbeitnehmer in
Hohe von 0,02 Mio. € (Vj. 0,3 Mio. €) héatte der Personalaufwand im Berichtszeitraum 10,3 Mio. € (Vj. 10,4 Mio. €)
betragen. Die J.N. Eberle & Cie. GmbH ist Mitglied im Verband der Bayerischen Metall- und Elektro-Industrie e.V. und
insofern an den Tarifvertrag fiir die bayerische Metall- und Elektroindustrie gebunden. Zum 1. Juli 2019 wurde dabei
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ein neuer Erganzungstarifvertrag abgeschlossen, im 2. Halbjahr 2019 werden bereits positive Effekte aus diesem
Erganzungstarifvertrag erwartet.

Der Greiffenberger-Konzern weist flr das erste Halbjahr 2019 einen Aufwand fir planmaRige Abschreibungen und
Wertminderungen in Hohe von 1,0 Mio. € nach ebenfalls 1,0 Mio. € im Vorjahreszeitraum aus, der praktisch
ausschlieB3lich auf den verbliebenen Unternehmensbereich Metallbandsageblatter & Prazisionsbandstahl entfallt.

Der sich fur den Greiffenberger-Konzern fur den Berichtszeitraum ergebende Saldo aus Sonstigen Ertrdgen und
Anderen Aufwendungen verbesserte sich gegeniber dem Vorjahreszeitraum um 4,9 % von -3,4 Mio. € auf
-3,3 Mio. €.

Der Greiffenberger-Konzern weist fiir das erste Halbjahr 2019 ein Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) von 1,7 Mio. € (Vj. 2,4 Mio. €) und ein Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) von 0,7 Mio. €
(Vj 1,4 Mio. €) aus. Das EBIT wurde zum einen beeinflusst durch die leicht schwachere Umsatzentwicklung im ersten
Halbjahr 2019. Zudem wirkten sich erneut Kostensteigerungen im Vormaterialbezug negativ aus, insbesondere die
deutlichen Verteuerungen im Bereich der Legierungszuschlage.

Der Unternehmensbereich Metallbandségeblatter & Prazisionsbandstahl (Teilkonzern Eberle) schloss das erste
Halbjahr 2019 mit (jeweils vor Konsolidierung) einem EBITDA in Hoéhe von
2,3 Mio. € (Vj. 2,9 Mio. €) und einem EBIT in Hoéhe von 1,3 Mio. € (Vj. 2,0 Mio. €), die
EBIT-Marge des Teilkonzerns Eberle lag im Berichtszeitraum bei 5,0 % (Vj. 7,1 %).

Das Finanzergebnis des Greiffenberger-Konzerns belief sich im ersten Halbjahr 2019 auf -0,7 Mio. € nach -0,6 Mio. €
im Vorjahreszeitraum. Dabei beinhaltet das Finanzergebnis einen Einmaleffekt und wird durch den Abschlag der
vorzeitigen Rickflihrung des BKP-Darlehens um 142 T€ belastet. Das Finanzergebnis beinhaltet 0,1 Mio. € (Vj. 0,1 Mio.
€) rechnerischen Zinsaufwand fur Personalriickstellungen.

Insgesamt betrug das flir den Greiffenberger-Konzern ausgewiesene Ergebnis vor Steuern (EBT)
0,01 Mio. € im ersten Halbjahr 2019 nach 0,8 Mio. € im Vorjahreszeitraum.

Fir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag wurde im Berichtszeitraum ein Aufwand in Héhe von 0,04 Mio. €
(Vj. 0,3 Mio. €) erfasst.

Das Konzernergebnis (nach Steuern) betrug im Berichtszeitraum -0,02 Mio. € nach 0,6 Mio. € im Vorjahreszeitraum.
Auf der Basis von 5.855.629 im Umlauf befindlichen Aktien errechnet sich hieraus im ersten Halbjahr 2019 ein Ergebnis
je Aktie von 0,00 € nach 0,09 € im ersten Halbjahr 2018 bei damals 5.855.629 im Umlauf befindlichen Aktien.

3.4 | Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Der Greiffenberger-Konzern beschéaftigte zum Ende des ersten Halbjahres 2019 (ohne Vorstande und Geschaftsfiihrer)
weltweit 295 (Vj. 297; 31. Dezember 2018: 308) Mitarbeiter.

4 | PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

4.1 | Prognosebericht

Die Greiffenberger AG schliet das erste Halbjahr 2019 mit einer Umsatzentwicklung nach Plan und einer
Ergebnisentwicklung leicht Gber Plan ab und bestétigt daher die im Geschaftsbericht 2018 getroffene Prognose (Seite
20 — 22). Demnach erwartet der Vorstand fur das Geschaftsjahr 2019 ein mit 2018 vergleichbares Umsatz- und
Ergebnisniveau. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) soll hierbei innerhalb des Intervalls von rund 1,6 Mio. €
bis 2,2 Mio. € liegen. Positive Einmaleffekte im Geschaftsjahr 2018, insbesondere aus der erstmaligen Anwendung des
IFRS 15, erhéhen die Ausgangsbasis im Umsatz und im EBIT. Ohne diesen Effekt wiirde die Greiffenberger AG eine
deutliche Steigerung des Umsatzvolumens mit einer lberproportionalen EBIT Steigerung fiir 2019 prognostizieren.

Vorrangiger Fokus flr die EBIT-Zielerreichung 2019 wird sein, die in den vergangenen Jahren stark angestiegenen
Vormaterialpreise, in groflerem Umfang als bisher auf die Kunden umzulegen. Eine weitere Voraussetzung fur die
Umsetzung der Planungen fiir das Geschéftsjahr 2019 ist die weiterhin erfolgreiche Realisierung der positiven Effekte,



LAGEBERICHT
GREIFFENBERGER AKTIENGESELLSCHAFT, AUGSBURG

die aus der Umsetzung des Restrukturierungskonzepts sowie aus weiteren, diese ergdnzenden bzw. Abweichungen
von diesen weitestmdglich kompensierenden Maflnahmen erwartet werden. Von ahnlicher Bedeutung ist schlieBlich
auch das Ausbleiben relevanter Verschlechterungen der gesamtwirtschaftichen und geopolitischen
Rahmenbedingungen.

Unverandert strebt die Greiffenberger AG eine Eigenkapitalzielquote auf Konzernebene von 33 % an. Die
Greiffenberger AG verfugt weiterhin Uber steuerliche Verlustvortrdge, die bei positiven Jahresergebnissen jeweils
nutzbar gemacht werden kénnen. Dadurch und durch die bei den Konzernunternehmen der Greiffenberger AG
erwirtschafteten Cashflows soll die Verschuldung des Greiffenberger-Konzerns abgebaut werden.

4.2 | Chancen- und Risikobericht

Der wirtschaftliche Erfolg des Greiffenberger-Konzerns hangt u.a. auch davon ab, in welchem Ausmal} die
Greiffenberger AG und ihre Konzernunternehmen sich ihnen bietende Chancen identifizieren und diese realisieren
kénnen und zu welchem Grad sich potenzielle Risiken materialisieren. Chancen und/oder Risiken kénnen sich in ihren
moglichen Auswirkungen auf den Greiffenberger-Konzern teilweise oder vollstdndig gegeneinander aufheben, sich aber
auch kumulieren oder potenzieren.

Chancenbericht
Der Chancenbericht hat sich im Verlauf des ersten Halbjahres 2019 gegenuber der Darstellung im Geschéftsbericht
2018 (Seite 22 — 24) nicht wesentlich verandert.

Risikobericht
Der Risikobericht hat sich im Verlauf des ersten Halbjahres 2019 gegenuber der Darstellung im Geschéftsbericht 2018
(Seite 24 — 28) nicht wesentlich verandert.
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2019

AKTIVA

30.06.2019

31.12.2018

€

€

A. Landfristige Vermdgenswerte

1.

Sachanlagen

2. Immaterielle Vermdgenswerte
3.
4. Latente Steuern

Sonstige langfristige finanzielle Vermoégenswerte

10.908.498,13
453.195,65
0,00
1.139.300,00
12.500.993,78

16.725.974,67
532.669,80
927.195,71
1.081.000,00
19.266.840,14

B. Kurzfristige Vermdgenswerte

1. Vorrate 18.119.414,70 18.062.699,75
2. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.911.757,58 10.932.015,22
3. Sonstige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 224.974,95 566.913,54
4. Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 1.342.123,63 1.238.658,86
5. Zahlungsmittel und -aquivalente 855.493,71 611.974,37
6. Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 5.410.329,46 0,00
37.864.094,03 31.412.261,74
Summe Vermoégenswerte 50.365.087,81 50.679.010,92
PASSIVA 30.06.2019 31.12.2018
€ €
A. Eigenkapital

1. Gezeichnetes Kapital 7.010.023,80 7.010.023,80
2. Sonstige Ricklagen 1.240.327,77 1.240.327,77
3. Gewinnrucklagen -242.745,02 -216.979,39
Eigenkapital der Eigentimer des Mutterunternehmens 8.007.606,55 8.033.372,18
4. Minderheitsanteile 2.025,80 2.025,80
8.009.632,35 8.035.397,98

B. Langfristige Schulden
1. Langfristige Genussrechte 1.450.000,00 1.450.000,00
2. Langfristige Rickstellungen 13.008.968,27 12.813.050,00
3. Sonstige langfristige finanzielle Schulden 0,00 310.796,60
4. Sonstige langfristige Schulden 2.403.813,44 2.456.656,27

16.862.781,71

17.030.502,87

C. Kurzfristige Schulden

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.329.752,11 3.229.304,15

2. Kurzfristige Darlehen 17.463.577,61 18.767.517,42

3. Tatséachliche Ertragssteuerschuld 34.806,00 15.000,00

4. Kurzfristige Rickstellungen 1.581.984,76 1.141.398,18

5. Sonstige kurzfristige finanzielle Schulden 612.107,42 380.182,26

6. Sonstige kurzfristige Schulden 2.470.445,85 2.079.799,06
25.492.673,75 25.613.201,07

Summe Eigenkapital und Schulden 50.365.087,81 50.679.101,92
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Konzerngesamtergebnisrechnung fur die Zeit
vom 1. Januar bis 30. Juni 2019

01.01.-30.06.2019

01.01.-30.06.2018

1. Umsatzerlose
2. Sonstige Ertrage
3. Bestandsveranderung
4. Andere aktivierte Eigenleistungen
5. Materialaufwand
6. Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer
7. Aufwand fur planmaRige Abschreibungen und
Wertminderungen
8. Andere Aufwendungen
9. Ergebnis der betrieblichen Geschaftstatigkeit
10. Finanzergebnis
Finanzertrage
Finanzaufwendungen
11. Ergebnis vor Steuern
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
13. Konzernergebnis
14. Gesamtergebnis

Anteil der Aktionare der Greiffenberger AG
Minderheitsanteile

Konzernergebnis

verteilbar auf:
Anteil der Aktionare der Greiffenberger AG
Minderheitsanteile

Durchschnittliche gewichtete Anzahl Aktien

Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten Geschafts-
bereichen (verwassert/unverwassert) in €

Ergebnis je Aktie
(verwassert/unverwassert) in €

€

€

€

27.492.439,12
592.799,52
11.808,67
20.963,82

28.118.011,13
11.621.253,34
10.085.310,23

985.197,54

4.022.425,88

23.985,01
-620.342,06

1.403.824,14

-596.357,05

807.467,09
-255.850,90

551.616,19

551.616,19

551.616,19
0,00

551.616,19

551.616,19

551.616,19
0,00

5.855.629
0,09

0,09
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Konzernkapitalflussrechnung fur die Zeit

vom 1. Januar bis 30. Juni 2019

. Halbjahr 2019 1. Halbjahr 2018
T€ T€
Konzernergebnis vor Steuern 14 807
Abschreibungen / Wertminderungen 1.006 985
Veranderungen der Rickstellungen 515 253
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertréage 0 0
Zinsertrage -13 -24
Zinsaufwendungen 722 620
Buchgewinne / Buchverluste Anlagevermdgen 0 -22
Veranderungen der sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermégenswerte 574 -1.215
und Schulden
Veranderungen der sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte und Schulden -695 -171
Veranderungen der sonstigen langfristigen finanziellen Vermégenswerte -311 0
und Schulden
Veranderung der sonstigen langfristigen Vermdgenswerte und Schulden 727 643
Gezahlte Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -75 -49
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 2.464 1.827
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen -230 -1.451
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -4 -6
Einzahlung aus VerauRerung eines aufgegebenen Geschéaftsbereichs 0 1.000
abzuglich verauRerter liquider Mittel
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -234 -457
Ein- / Auszahlungen fur kurzfristige Darlehen, sonstige Schulden -1.297 469
und Genussrechte
Ein- / Auszahlungen fur langfristige Darlehen, sonstige Schulden -253 -1.469
und Genussrechte
Einzahlungen aus Zinsertragen 13 24
Auszahlungen fiir Zinsaufwendungen -450 -502
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.987 -1.478
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 243 -108
Zahlungsmittel und -aquivalente am Anfang der Periode 612 1.543
Zahlungsmittel und -aquivalente am Ende der Periode 855 1.435
Die Zahlungsmittel und -aquivalente am Ende der Periode setzen sich wie folgt zusammen:
30.06.2019 30.06.2018
T€ TE
Kasse, Schecks 1 1
Guthaben bei Kreditinstituten 854 1.434
Summe 855 1.435
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung zum 30. Juni 2019

Gezeich- Anteil der
netes Sonstige Gewinn-  Aktiondre Minder-

Kapital Ricklagen  ricklagen der GAG heits-anteile Gesamt

T€ TE TE TE T€ T€

Stand am 01.01.2018 7.010 1.240 -663 7.587 2 7.589

Konzernergebnis 0 0 547 547 0 547

Versicherungsmathematische 0 0 -116 -116 0 -116
Veranderungen aus Pensionen

Steuern auf Versicherungsmathematische 0 0 15 15 0 15
Veranderungen aus Pensionen

Sonstiges Ergebnis 0 0 -101 -101 0 -101

Gesamtergebnis 0 0 446 446 0 446

Sonstige Veranderungen 0 0 0 0 0 0

Kapitalerhdhung 0 0 0 0 0 0

Stand am 31.12.2018 / 01.01.2019
Effekt aus der IFRS 16-Erstanwendung
Er6ffnungsbilanzwerte zum 01.01.2019
Konzernergebnis
Gesamtergebnis
Stand am 30.06.2019
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Verkurzter Konzernanhang zum 30. Juni 2019

A | ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

Der Konzernhalbjahresabschluss und der Konzernzwischenlagebericht der Greiffenberger AG (die ,Gesellschaft),
Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Augsburg unter HRB 31776, zum 30. Juni 2019 wurden
weder entsprechend § 317 HGB geprift noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Der Konzernabschluss der Greiffenberger AG fur das zum 31. Dezember 2018 endende Geschéftsjahr wurde geman
§ 315e Abs. 1 HGB unter Beachtung aller am damaligen Abschlussstichtag gtltigen International Financial Reporting
Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), London, und aller fiir das damals abgelaufene
Geschéftsjahr verbindlichen Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
wie sie in der Europaischen Union anzuwenden waren, erstellt. Der Zwischenabschluss des Konzerns zum 30. Juni
2019 wird auf Basis des IAS 34 (Zwischenberichterstattung) erstellt. Seit dem 1. Januar 2019 sind von der
Greiffenberger AG die neuen Rechnungslegungsvorschriften des IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse® verpflichtend
anzuwenden. Der Konzernzwischenlagebericht und der Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2019 sind daher mit
dem Konzernlagebericht und dem Konzernabschluss fir das Geschéaftsjahr 2018 ebenso wie mit dem
Vorjahreszeitraum eingeschrankt vergleichbar. Angaben zu den Auswirkungen dieser erstmals anzuwendenden neuen
Rechnungslegungsvorschriften sind im nachfolgenden Abschnitt ,Neue Rechnungslegungsvorschriften“ gemacht.
Abgesehen von der erstmaligen Anwendung dieser neuen Rechnungslegungsvorschriften liegen dem
Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2019 ansonsten die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
zugrunde wie dem Konzernabschluss flir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr. Die Berichtsperiode
dieses Abschlusses nach IAS 34 ist der Zeitraum von sechs Monaten vom 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Insbesondere die folgenden neuen Rechnungslegungsvorschriften waren im Konzernhalbjahresabschluss zum
30. Juni 2019 erstmalig anzuwenden und werden hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf diesen Abschluss nachfolgend
erlautert:

Standard / Zeitpunkt der Auswirkungen auf diesen

Interpretation Anwendung Inhalt Abschluss

IFRS 16 01.01.2019  Leases / Leasingverhaltnisse Keine wesentlichen
Auswirkungen

IFRS 16 ,,Leasing“: Der neue Standard IFRS 16 ersetzt die bestehenden Leitlinien zu Leasingverhaltnissen, darunter
IAS 17 und die dazugehdrigen Interpretationen (IFRIC 4, SIC 25 und SIC 27) und fihrt ein einheitliches
Rechnungslegungsmodell ein, wonach Leasingverhaltnisse in der Bilanz des Leasingnehmers zu erfassen sind. Ein
Leasingnehmer erfasst ein Nutzungsrecht (right-of-useasset), das sein Recht auf die Nutzung des zugrunde liegenden
Vermdgenswertes darstellt, sowie eine Schuld aus dem Leasingverhaltnis, die seine Verpflichtung zu Leasingzahlungen
darstellt. Es bestehen Vereinfachungsregelungen flir kurzfristige Leasingverhaltnisse und Leasingverhaltnisse von
geringem Wert. Die Rechnungslegung beim Leasinggeber ist vergleichbar mit dem aktuellen Standard — das heif3t, dass
Leasinggeber Leasingverhaltnisse weiterhin als Finanzierungs- oder Operating-Leasingverhaltnisse einstufen.

Die Greiffenberger AG wendet den neuen Standard fiir das Geschéftsjahr beginnend am 1. Januar 2019 modifiziert an.
Die Erleichterungsvorschriften bei der Beurteilung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis darstellt, wurden in
Anspruch genommen. Der Umstellungseffekt betrifft groftenteils Leasingverhaltnisse, die bisher als operative
Leasingvertrage erfasst wurden. Hierbei handelt es sich um geleaste Firmenfahrzeuge sowie um geleaste Biiro- und
Geschaftsausstattung. Durch die Umstellung kommt es zu einer Erfassung von Leasingverbindlichkeiten und
Nutzungsrechten in der Bilanz. Die Art der Aufwendungen im Zusammenhang mit diesen Leasingverhaltnissen andert
sich, da der Konzern nun Abschreibungen fiir Nutzungsrechte sowie Zinsaufwendungen aus den
Leasingverbindlichkeiten ansetzt. Im Greiffenberger Konzern bestehen zusatzlich Leasingverhaltnisse von geringem
Wert, deren Leasingraten bei Anfall aufwandswirksam erfasst werden.

Die erstmalige Anwendung des Standards fiihrt im Greiffenberger Konzern zum 1. Januar 2019 zu einem zuséatzlichen
Ansatz von Leasingverbindlichkeiten in Héhe von 68 TEUR und von Nutzungsrechten in Héhe von 66 TEUR, sowie zu
einer Verminderung der Gewinnrlicklagen um 2 T€ unter Berlcksichtigung gegenlaufiger latenter Steuereffekte. Die
Leasingverbindlichkeiten sind in den sonstigen langfristigen Schulden in H6he von 55 TEUR, sowie in den sonstigen
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kurzfristigen Schulden in Hohe von 13 TEUR enthalten. Die Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen werden unter
den Sachanlagen ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2019 bestanden finanzielle Verpflichtungen aus Operating Leases in H6he von 143 T€. Darin sind
finanzielle Verpflichtungen fiir Leasingverhaltnisse von geringwertigen Vermégenswerten in Hohe von 75 TEUR
enthalten, fiir die die Anwendungserleichterungen fiir Leasingverhaltnisse Uber geringwertige Vermogenswerte in
Anspruch genommen werden. Somit betragen die Leasingverbindlichkeiten aus ehemaligen Operating Leases im
Zeitpunkt der Erstanwendung 68 TEUR.

B | BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Schatzungen und Beurteilungen im Rahmen der Rechnungslegung

Gegeniber dem Konzernabschluss der Greiffenberger AG fiir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr
wurden keine Schatzungsanderungen mit wesentlicher Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Greiffenberger-Konzerns vorgenommen.

C I KONSOLIDIERUNGSKREIS

Im Konsolidierungskreis zum 30. Juni 2019 haben sich keine Veranderungen gegentiber dem Konsolidierungskreis zum
31. Dezember 2018 ergeben.

D | ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Erlauterungen zu wesentlichen Anderungen der Posten der Konzernbilanz und der Konzerngesamtergebnisrechnung
sind im Konzernzwischenlagebericht aufgefiihrt.

Umsatzerlose

Die in der Gesamtergebnisrechnung der Greiffenberger AG berticksichtigten Umséatze resultieren in voller Hohe von
25.809 TE€ (Vj. 27.492 T€) aus dem Segment Metallbandsageblatter und Préazisionsbandstahl. Von den
Gesamtumsatzerlésen Uber 25.809 T€ betreffen 402 T€ Umsatzerlése aufgrund von Einlieferungen in
Konsignationslager. Fiir weitere Erlauterungen zu den Umsatzerldsen wird auf die Segmentberichterstattung verwiesen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag wurden in der Berichtsperiode auf der Grundlage der besten Schatzung
des gewichteten durchschnittlichen jahrlichen Ertragsteuersatzes erfasst, der fiir das Gesamtjahr erwartet wird

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermoégenswerte

Es wird beabsichtigt die Augsburger Betriebsimmobilie der J.N. Eberle & Cie GmbH, einer hundertprozentigen
Tochtergesellschaft der Greiffenberger AG, bei gleichzeitiger Rickvermietung (sog. Sale and Lease-Back) zu
veraulern. Die Gesellschaft befindet sich diesbezlglich in Verkaufsverhandlungen.

Finanzinstrumente
Die den Zinsswaps und Zinscaps zugrunde liegenden Nominalvolumina sowie deren beizulegende Zeitwerte
(Marktwerte) sind in der folgenden Tabelle aufgefihrt:

30.06.2019 31.12.2018
Laufzeit Nominalvolumen Marktwert  Nominalvolumen Marktwert
von bis T€ T€ T€ T€
Marz 2017 September 2019 6.000 0 6.000 -16

Bei den Marktwerten handelt es sich um notierte Preise, die auf aktiven Markten fiir identische Vermdgenswerte und
Schulden ermittelt werden.

Bei den Ubrigen lang- und kurzfristigen finanziellen Vermoégenswerten handelt es sich um solche, die mit
Anschaffungskosten bewertet wurden.
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Finanzverbindlichkeiten

30.06.2019 31.12.2018

T€ T€
Langfristige Genussrechte 1.450 1.450
Langfristige Leasing-verbindlichkeiten 2.404 2.767
Kurzfristige Darlehen 17.464 18.768
Kurzfristige Leasing-verbindlichkeiten 590 495
Gesamt 21.908 23.480

E | ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 als Quotient aus dem auf die Aktionare der Greiffenberger AG
entfallenden Anteil am Konzernergebnis (,Konzernergebnis nach Minderheitsanteilen) und der durchschnittlichen
gewichteten Anzahl der wahrend des Berichtszeitraums im Umlauf befindlichen Aktien ermittelt.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Greiffenberger AG in Héhe von 7.010.023,80 € setzte sich zum Ende des
ersten Halbjahres 2019 (Vorjahreszeitraums) zusammen aus 5.855.629 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen
Stlickaktien. Die Anzahl der ausgegebenen Aktien blieb wahrend des ersten Halbjahres 2019 (Vorjahreszeitraums)
ebenso wie das Grundkapital der Gesellschaft unverandert. Die Greiffenberger AG besalt wahrend des
Berichtszeitraums wie auch wahrend des Vorjahreszeitraums keine eigenen Aktien. Die zu bericksichtigende
durchschnittliche gewichtete Anzahl der wahrend des Berichtszeitraums (Vergleichszeitraums) im Umlauf befindlichen
Aktien (,durchschnittliche gewichtete Anzahl Aktien®) betragt daher 5.855.629

Weder zum 30. Juni 2019 noch zum 30. Juni 2018 waren Optionen auf Aktien ausstehend, die das Ergebnis je Aktie
verwassern, sodass das verwasserte Ergebnis je Aktie dem unverwasserten Ergebnis je Aktie entspricht. Im Falle der

Ausiibung des bedingten Kapitals der Greiffenberger AG wiirden in Zukunft Verwasserungen eintreten.

Das Ergebnis je Aktie errechnet sich dementsprechend wie folgt:

1. Halbjahr 2019 1. Halbjahr 2018

€ €

Konzernergebnis nach Minderheitsanteilen -23.860,52 551.616,19
Durchschnittliche gewichtete Anzahl Aktien 5.855.629 5.855.629
Ergebnis je Aktie (verwassert / unverwassert) 0,00 0,09
aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen 0,00 0,09

F | ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Der in der Konzernkapitalflussrechnung zum 30. Juni 2019 ausgewiesene Finanzmittelbestand in Héhe von 855 T€
umfasst, ebenso wie jener in Hohe von 1.435 T€ zum Ende des Vorjahreszeitraums, alle in der Bilanz enthaltenen
Zahlungsmittel und -aquivalente, d.h. Kassenbestande, Schecks und Guthaben bei Kreditinstituten, soweit sie innerhalb
von drei Monaten verfiigbar sind.

Die Mittelveranderung aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit wird zahlungsbezogen ermittelt. Die
Mittelveranderung aus der betrieblichen Tatigkeit hingegen wird ausgehend vom Periodenergebnis indirekt abgeleitet.
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G | SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Gegenilber dem Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2018 kam es zu keinen Anderungen in der
Segmentberichterstattung. Angaben zu den Aktivitdten nach Geschéaftsfeldern und ihrer Unterteilung in die in den
nachfolgenden Tabellen dargestellten Segmente sind im Konzernanhang fiir das Geschéftsjahr 2018 in
Anhangsabschnitt | gemacht.

Im Berichtszeitraum wie auch im Vorjahreszeitraum lagen, ausgenommen die Abschreibungen, keine wesentlichen
nicht-zahlungswirksamen sonstigen Aufwendungen vor.

Im Berichtszeitraum besteht im Segment Metallbandsageblatter & Prazisionsbandstahl ein GrofRkunde, auf den
10,6 % (Vj. 9,9 %) der Umsatze entfielen. Im ersten Halbjahr 2019 wurden 31,3 % (Vj. 32,3 %) der Umsatze dieses
Segments in den USA und China generiert. Bei den Segmentinformationen nach Regionen richten sich die
Auflenumsatze nach dem Sitz der Kunden.

Segmente 1. Januar bis 30. Juni 2019
Konsolidierung /
GAG Eberle Gesamt Uberleitung Konzern

T€ T€ T€ T€ T€

Umsatzerlése
mit externen Dritten

Segmentergebnis

darin enthaltene Abschreibungen

Vermogen
Segmentaktiva

davon langfristig
davon kurzfristig
Sachinvestitionen

Segmentschulden
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Segmente 1. Januar bis 30. Juni 2019 nach geographischen Regionen

Konsolidierung /

GAG Eberle Gesamt Uberleitung Konzern
T€ T€ T€ T€ T€
Inland
Umsatzerldse
Segmentaktiva

davon langfristig
davon kurzfristig

Sachinvestitionen

Ausland
Umsatzerlose

davon Europaische Union
Segmentaktiva

davon langfristig

davon kurzfristig

Sachinvestitionen

H | BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN

Der Greiffenberger-Konzern wird im ersten Halbjahr 2019 von den Angabepflichten des IAS 24 in Bezug auf die
Geschéaftsbeziehungen zu den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie zur Greiffenberger Holding
GmbH, Thurnau, berihrt.

Die Greiffenberger Holding GmbH, Thurnau, die wahrend des Berichtszeitraums nach Kenntnis der Gesellschaft
durchgangig mit 2.699.020 Aktien (zum 30. Juni 2019 entsprechend einem Gesamtstimmrechtsanteil von 46,09 %) an
der Greiffenberger AG beteiligt war, hat zur Absicherung der Verpflichtungen der Greiffenberger AG als Biirge und der
J.N. Eberle & Cie. GmbH als Darlehensnehmer aus dem bei der J.N. Eberle & Cie. GmbH bestehenden
Konsortialdarlehensvertrag ihre samtlichen Aktien an der Greiffenberger AG an die Konsortialdarlehensgeber
verpfandet. Eine Vergltung hierfur erhalt die Greiffenberger Holding GmbH nicht; insbesondere auch nicht von der
Greiffenberger AG und/oder der J.N. Eberle & Cie. GmbH.

Zu den nichtkonsolidierten Unternehmen oder anderen nahestehenden Personen bestanden im ersten Halbjahr 2019
nur unwesentliche Geschaftsvorfalle. Die Bedingungen von Geschaftsvorfallen mit nahestehenden Unternehmen und

Personen entsprechen denen mit unabhéngigen Geschaftspartnern.

Uber die vorgenannten Angaben hinausgehende angabepflichtige Beziehungen lagen im Berichtszeitraum nicht vor.
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I 1 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Ereignisse, die fiir den Greiffenberger-Konzern von wesentlicher Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sind und zu einer veranderten Beurteilung der Lage fihren kdnnten, sind nach dem Bilanzstichtag bis zum
27. September 2019 nicht eingetreten.

Augsburg, den 27. September 2019

Greiffenberger Aktiengesellschaft

/:/ /! / fL =)
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// p / ,/z "//
Andre Bertram Martin Déring

Vorstand Vorstand
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die
Zwischenberichterstattung der Konzernhalbjahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschéftsverlauf einschlief3lich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Augsburg, den 27. September 2019

Greiffenberger Aktiengesellschaft

7 A ,
A
André Bertram Martin Doring
Vorstand Vorstand
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