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Vorwort 2

Sehr geehrte Damen und Herren

Das erste Halbjahr 2007 war fir die Helvetia
Gruppe eine Zeit der Bestdtigung. Erneut haben
unsere Mitarbeitenden im In- und Ausland sehr

gut gearbeitet, was sich in einem erfreulichen
Resultat niederschlagt.

Fir das erste Semester 2007 weist die Helvetia
im Vergleich zum Vorjahr ein um CHF 10.0 Mio.
auf CHF 172.9 Mio. gesteigertes Ergebnis aus.
Dies entspricht einer Erhéhung um 6.1 Prozent.
Die annualisierte Eigenkapitalrendite bleibt mit
12.7 Prozent auf hohem Niveau. Das Eigenkapital
betrug per Mitte Jahr CHF 2.73 Mia. und blieb
stabil. Wiederum erfreulich ist, dass erneut fast alle
Landergesellschaften und Geschéftssparten zum
starken Gruppenergebnis beigetragen haben.
Einzige Ausnahme stellt die deutsche Geschdéfts-
einheit dar, deren Ergebnis stark vom Wintersturm
«Kyrill» beeinflusst wurde.
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Hoher Gewinnbeitrag des Lebengeschéftes

Die Lebenbranche konnte ihr Spartenergebnis im
ersten Semester 2007 deutlich steigern und weist
einen Ergebnisbeitrag von CHF 129.1 Mio. auf.
Dieses Resultat Gbertrifft das Vorjahresergebnis von
CHF 93.9 Mio. um CHF 35.2 Mio. beziehungs-
weise 37.5 Prozent.

Die Nicht-Lebensparte konnte hauptséchlich infolge
des Wintersturms «Kyrill» nicht ganz an das
Resultat des Vorjahres anknipfen und erzielt einen
Beitrag von CHF 82.4 Mio. an das Gruppen-
ergebnis. Das Nicht-Lebenergebnis liegt damit um
CHF 27.9 Mio. beziehungsweise 25.3 Prozent
unter dem Vorjahr (CHF 110.3 Mio.).

Anstieg der Pramieneinnahmen

Wahrend die Gesamtprémien um 4.1 Prozent
auf CHF 3.36 Mia. gestiegen sind, erhdhten sich
die Prémien in der Nicht-Lebensparte um 7.1 Pro-
zent als auch im Lebensegment um 1.7 Prozent.

Im Nicht-Lebengeschaft hinterliessen «Kyrill» und
weitere Unwetterschaden bei der Schadenquote
ihre Spuren und fihrten zu héheren Belastungen.
Ebenfalls beeinflussten die im Nachgang zu diesen
Unwetterschéden angestiegenen Wiederauffil-
lungspramien fir die Rickversicherung den
Kostensatz netto. Betroffen von «Kyrill» waren in
erster Linie der Landermarkt Deutschland, aber
auch - in wesentlich geringerem Umfang — die
Schweiz, Osterreich und die aktive Riick-
versicherung.
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Ausgezeichnetes Anlageergebnis

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen entwickelte sich
mit einem Gewinnbeitrag von CHF 632.4 Mio.
dusserst erfreulich und stieg um iber 33 Prozent.
Steigende Notierungen an den Aktienmérkten
sowie ein hdherer Euro hatten einen positiven
Einfluss sowohl auf das Gruppenergebnis als auch
auf das Eigenkapital. Negativ hingegen wirkte der
Zinsanstieg, der zu Wertverlusten auf den verzins-
lichen Anlagen fihrte. Trotzdem blieb unser Eigen-
kapital stabil.

Erfolgreicher CEO-Wechsel

Die Trennung der Funktionen von Verwaltungsrats-
prasident und CEO haben wir lhnen bereits Ende
des letzten Jahres angekiindigt. Seit Anfang Sep-
tember ist diese nun Realitat. Dabei tragen wir
allen Aspekten einer guten Unternehmensfihrung
Rechnung. Die Stabsiibergabe ist fir uns auch ein
Zeichen der Kontinuitdt.

Die Resultate des ersten Halbjahres spornen an:
Unser Unternehmen hat in seiner bald 150-jahrigen
Geschichte immer wieder unter Beweis gestellt,
dass Erfolg keine Frage der Grésse sein muss. Was
uns vorwdrtsgebracht hat, waren stets Kunden-
ndhe, Innovationskraft und eine Unternehmens-
kultur, die den Menschen ins Zentrum riickt. Eine
einfache, aber sehr erfolgreiche Formel.

Die Helvetia Gruppe ist nicht nur wirtschaftlich
kerngesund, auch die strategischen Wegmarken
stimmen. Fir uns steht deshalb die konsequente
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Weiterentwicklung der Strategie im Vordergrund.
Kernelemente davon bleiben profitables Wachstum,
Verbesserung der operativen Effizienz, gezieltes
Risiko- und Bilanz-Management sowie ein
schlagkraftiges Fihrungsmodell fir die Gruppe.
Wir alle wissen indes, dass die Erfolgsrezepte von
gestern und heute nicht immer auch jene von morgen
sind. Es gehort deshalb zur unternehmerischen
Pflicht, sich laufend weiterzuentwickeln. Angesichts
des immer harter werdenden Konkurrenzkampfes
in der europdischen Versicherungsindustrie kom-
men auch auf unsere Gruppe grosse Heraus-
forderungen zu. Wir kénnen diese mit Selbstver-
trauen angehen und stecken uns ambitionierte
Ziele.

Unsere Zukunftsperspektiven als erfolgreiche
und angesehene Versicherin bleiben fir Kunden,
Investoren und Mitarbeitende gleichermassen
attraktiv. Fir die erfolgreiche Weiterentwicklung
des Unternehmens ist es wichtig, dass wir auch
kinftig auf lhr Vertrauen zéhlen kénnen. Dafir
danken wir lhnen herzlich.

Freundliche Griisse
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Erich Walser
Prasident des

Stefan Loacker
CEO
Verwaltungsrates
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Auf einen Blick

Aktienkennzahlen Helvetia Holding AG Gewinn (in Mio. CHF)

30.6.07 31.12.06 30.6.06

Periodenergebnis des Konzerns je Aktie in CHF 20.1 49.3 19.0
Konsolidiertes Eigenkapital je Aktie in CHF 317.5 319.1 275.9 200
Stichtagskurs der Helvetia-Namenaktie in CHF 470.0 401.5 322.0 :ZZ
Bdrsenkapitalisierung in Mio. CHF 4066.9  3474.1 2786.2 125
Ausgegebene Aktien in Stick 8652875 8652875 8652875 .
2

Wichtige Kenngréssen 7 30607 306,06
Erfolgsrechnung in Mio. CHF
Gebuchte Bruttoprémien 3358.9 52557 32274
- davon Nicht-Leben 1508.0 2423.3 1407.8
— davon Leben 1850.9 2832.4 1819.6 Eigenkapital (in Mio. CHF|
Ergebnis aus Kapitalanlagen 632.4 1109.3 473.7
Ergebnis vor Stevern 223.6 562.2 215.6 2000
- davon Ergebnis Leben 129.1 184.6 93.9 2800
- davon Ergebnis Nicht-Leben 82.4 321.6 110.3 iggg
- davon Ergebnis Ubrige 12.1 56.0 11.4 1600
Periodenergebnis des Konzerns nach Steuern 172.9 423.8 162.9 ]zgg

400
Bilanz in Mio. CHF 30.6.07 31.12.06
Kapitalanlagen 29529.9 28927.7 27851.9
Rickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrige, netto  26050.5 25094.6 24679.2
Konsolidiertes Eigenkapital 27253 2738.4 2367.8
Eigenkapitalrendite, annualisiert 12.7% 16.2%  13.4%

Pramienvolumen (in Mio. CHF)

3500

Kennzahlen 3000

Nicht-Leben in Prozent 2200

Schadensatz, netto 66.6% 613% 61.2% zacy
Kostensatz, netto 35.4% 32.8% 34.4% 1500
Kombinierter Kosten-/Schadensatz, netto 102.0% 941%  95.6% 1000 . Leben
M Nicht-Leben

Leben in Prozent 30.6.07 30.6.06

Kostensatz netto 10.0% 10.0% 9.5%

Kapitalanlagen in Prozent

Direkte Rendite, annualisiert 3.3% 3.1% 3.3% . .
Anlageperformance 1.3% 3.1% 0.2% Mitarbeitende
4000
3000

2000
1000 Schweiz
0 m Ubrige

30.6.07 31.12.06  Llander
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Das Gruppenergebnis

Die Helvetia Gruppe kann auf ein gutes erstes Resultat der Lebensparte zuriickzufihren, die von
Semester zuriickblicken, dies trotz der hohen einer gegeniiber dem ersten Halbjahr 2006 deut-
Schéden rund um den Wintersturm «Kyrill» sowie lich angestiegenen Anlageperformance profitierte.
infolge anderen Unwettern im Juni dieses Jahres. Demgegeniber sank der sehr hohe vorjéhrige

Das Halbjahresergebnis erreichte CHF 172.9 Mio.  Gewinnbeitrag des Nicht-Lebengeschaftes infolge
nach Stevern. Im Vergleich zum Vorjahr entspricht von «Kyrill» deutlich. Das Eigenkapital blieb mit
dies einer Verbesserung von CHF 10.0 Mio. oder CHF 2.73 Mia. nach Dividendenabgang stabil.
6.1 Prozent. Dies ist auf das ausgezeichnete Die nicht realisierten Gewinne/Verluste wurden in

Bruttopramien nach Branchen in Mio. CHF

Bruttoprédmien Verdnderung Verdnderung

in % in % (wechsel-

30.6.07 30.6.06 kursbereinigt)
Einzelversicherung 450.6 462.8 -2.6 -4.5
Kollektivversicherung 1311.0 1273.6 2.9 2.8
Anteilgebundene Lebensversicherung 85.6 81.4 5.2 2.6
Ruckversicherung Leben 3.7 1.8 108.2 108.2
Bruttoprémien Leben 1850.9 1819.6 1.7 1.0
Sach 553.4 516.6 7.1 4.2
Transport 132.8 134.3 -1.1 -4.4
Motorfahrzeug 473.6 454.0 4.3 1.1
Haftpflicht 151.3 137.4 10.2 7.2
Unfall / Kranken 78.4 75.0 4.5 0.1
Rickversicherung Nicht-Leben 118.5 90.5 30.9 30.9
Bruttoprdmien Nicht-Leben 1508.0 1407.8 7.1 4.2
Total Bruttoprémien 3358.9 3227.4 4.1 2.4

Bruttopramien Nicht-Leben in Mio. CHF Bruttoprdamien Leben in Mio. CHF
o 0.2% 3.7
7.9% 118.5 4.6% 85.6 Rickversicherung

Rickversicherung

5.2% 78.4
Unfall/Kranken

10.0% 151.3
Haftpflicht

Anteilgebunden

24.4% 450.6

Einzel

36.7% 553.4

70.8% 1311.0
Kollektiv

31.4% 473.6
Motorfahrzeug 8.8% 132.8

Transport
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erster Linie von zinsbedingten Verlusten auf den
festverzinslichen Anlagen beeinflusst, die nicht
durch den Wertzuwachs auf den Aktienbestanden
ausgeglichen werden konnten.

Die annualisierte Eigenkapitalrendite nach Steuern
betrégt im ersten Halbjahr gute 12.7 Prozent
(Vorjahr 13.4 Prozent).

Von der aktuellen Finanzkrise im amerikanischen
Immobilienmarkt ist die Helvetia praktisch nicht
betroffen, da wir weniger als CHF 1 Mio. direkte
Engagements in «Sub-Prime»-Anlagen aufweisen.

Deutlich besseres Resultat im Lebengeschdéft

Das Lebenresultat vor Steuern erreichte

CHF 129.1 Mio. und ibertraf das Vorjahres-
ergebnis von CHF 93.9 Mio. um CHF 35.2 Mio.
beziehungsweise 37.5 Prozent. Dies ist vor allem
die Folge des deutlich besseren Anlageergebnisses,
das zusammen mit dem guten Risikoverlauf eine
héhere Dotierung der Uberschussanteile der
Versicherten ermdglichte.

Das Vorsteuer-Resultat der Nicht-Lebenbranche
belduft sich auf CHF 82.4 Mio. und liegt damit um
CHF 27.9 Mio. beziehungsweise 25.3 Prozent
unter dem Vorjahr (CHF 110.3 Mio.). Der techni-
sche Verlauf verschlechterte sich sowohl vor wie
nach Ruckversicherung. Der Schadensatz brutto
erhdhte sich gegeniber dem letzten Jahr haupt-
sachlich infolge «Kyrill» um 8.0 Prozentpunkte auf
68.6 Prozent. Netto stieg der Schadensatz um
5.4 Prozentpunkte auf 66.6 Prozent. Auch der
Kostensatz netto lag mit 35.4 Prozent gegeniber
der Vorjahresperiode etwas hoher (+ 1 Prozent-
punkt), was unter anderem an einer im Nachgang
zu den Unwetterschdden vom Januar deutlich
hoheren Wiederauffillungsprémie der Rickversi-

cherung liegt. Dementsprechend nahm der kombi-

nierte Kosten-/Schadensatz vor Rickversicherung
um 8.7 Prozentpunkte auf 102.7 Prozent zu.

Nach Rickversicherung erhdhte sich dieser von
95.6 Prozent im Vorjahressemester um 6.4 Prozent-
punkte auf 102.0 Prozent.
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Schweiz mit hdchstem Gewinnbeitrag

Alle Léndermarkte — mit Ausnahme von Deutsch-
land — konnten ihre Vorsteuer-Ergebnisse im ersten
Halbjahr 2007 verbessern.

In absoluten Werten gilt dies vor allem fir die
Schweiz, in der Gber 80 Prozent der Lebenpréamien
generiert werden. Dementsprechend entfiel hier
ein Grossteil des Gewinnanstiegs auf das Leben-
segment. Die hiesige Nicht-Lebensparte vermochte
ihr gutes Vorjahresresultat ebenfalls zu verbessern.
Auch der Gewinnzuwachs in Spanien war
betréchtlich und ist in erster Linie auf den Verlauf
des Lebengeschdaftes zuriickzufihren, das von deut-
lich héheren Anlageertrdgen und einem besseren
technischen Verlauf profitierte. Das spanische
Nicht-Lebengeschaft vermochte sein gutes Vor-
jahresresultat zu bestatigen.

Trotz eines verbesserten technischen Verlaufs in der
Lebensparte fiel das deutsche Resultat infolge
hoher — durch «Kyrill» verursachte — Sturmschdden
im Vergleich zum ersten Halbjahr 2007 deutlich
geringer aus.

Im Vergleich zu Deutschland war der Ergebnisrick-
gang in ltalien gering. Wéhrend das italienische
Nicht-Lebenresultat an das gute Vorjahr anzuknipfen
vermochte, war dies im Lebengeschaft vor dem
Hintergrund rickléufiger Prdmieneinnahmen nicht
der Fall.

Die Verbesserung des Ergebnisses der ibrigen
Geschdftseinheiten (im Wesentlichen Osterreich,
Frankreich und die aktive Rickversicherung)
grindete in der Entwicklung von Osterreichs
Nicht-lebensparte und Frankreich. Die aktive
Rickversicherung, die ebenfalls stark von «Kyrill»
betroffen war, verzeichnete dennoch ein gutes
Resultat.
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Wachstum im Nicht-Lebensegment

Die Gesamtprdmien stiegen im vergangenen
Semester um 4.1 Prozent auf CHF 3.36 Mia.

In erster Linie ist dies auf den Verlauf in der
Nicht-Lebensparte zuriickzufihren, die einen -
wenn auch teilweise wechselkursgestitzten —
Zuwachs von 7.1 Prozent erreichte. Zu diesem
Wachstum trug vor allem das Sachgeschéft bei,
das sich hervorragend entwickelte. Der deutliche
Zuwachs im Haftpflichtgeschaft war auf den
Verlauf in Spanien, ltalien und der Schweiz zuriick-
zufihren. Das Motorfahrzeuggeschaft entwickelte
sich allerdings verhalten, vor allem aufgrund der
sinkenden Margen in Deutschland und ltalien
sowie aufgrund unserer vorsichtigen Zeichnungs-
politik.

Demgegeniber blieb die Zunahme in der Leben-
sparte bei bescheidenen 1.7 Prozent. Ausschlag-
gebend fijr diese verhaltene Entwicklung war vor
allem der Heimmarkt Schweiz (+1.2 Prozent).

Im Ausland verzeichneten die Landermarkte ltalien
und Osterreich, zum Teil marktbedingt, zum Teil
aus Risikoiberlegungen, riicklaufige Pramien-
einnahmen bei den Einmaleinlagen. Italien musste
auch bei den Fondsprodukten eine Volumen-
rickbildung hinnehmen. Deutschland und Spanien
hingegen zeigten namhaft gestiegene Pramien-
einnahmen von 19.4 Prozent bzw. 16.2 Prozent.

Die aktive Riickversicherung verzeichnete eine
Zunahme von 30.9 Prozent und wies trotz der
diversen Unwetterschéden einen erfreulichen
Gewinn aus.

Aktiongrsbrief 2.07



Anlageergebnis 8

Das Anlageergebnis

Das Verhalten der Finanzmdarkte war vom guten —

in Europa teilweise iber den Erwartungen liegen-
den — Wirtschaftswachstum gepréagt. Jedoch
schiirte das anhaltende Wachstum auch Inflations-

angste, zumindest die Erwartung eines restriktiven

Kurses der Zentralbanken. In der Folge stiegen die

Zinsen um etwa 70 Basispunkte beim Schweizer-
franken, 60 im Euro und 50 beim US-Dollar. Die
Wechselwirkung zwischen soliden Unternehmens-
gewinnen (positiv) und héheren Zinsen (negativ)

erklart die hohen Schwankungen der Aktienbdrsen

und die teilweise durchzogene Performance.

Insbesondere die Schweizer Bérse schnitt im Ver-

gleich zu anderen européischen Bérsen und gegen-

Uber dem Vorjahr bescheiden ab. Wahrend sich

der Schweizerfranken gegeniiber dem Euro weiter
abschwdchte, erreichte der US-Dollar nach einigen

Schwankungen per Jahresmitte wieder den Stand

von Anfang 2007.

Ergebnis aus Kapitalanlagen in Mio. CHF

30.6.07 30.6.06
Zins- und Dividendenertrag 396.9 362.6
Gewinne und Verluste auf 173.9 47 .4
Finanzanlagen (netto)
Ertrag aus Liegenschaften fiir Anlagezwecke 108.3 99.8
Ergebnis aus Beteiligungen 1.1 1.1
an assoziierten Unternehmen
Ertrag aus Kapitalanlagen 680.2 510.9
Aufwand fir die Anlageverwaltung -8.8 -4.4
Finanzanlagen
Aufwand fir die Anlageverwaltung -39.0 -32.8
Liegenschaften
Ergebnis aus Kapitalanlagen 632.4 473.7
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Exzellentes Anlageergebnis

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen erhéhte sich im
vergangenen Halbjahr um 33.5 Prozent auf

CHF 632.4 Mio. und leistet damit einen wesentlichen
Beitrag zum Gruppenerfolg. Auch der Wert unserer
Kapitalanlagen steigerte sich im ersten Semester
2007 von CHF 28.9 Mia. auf CHF 29.5 Mia. bzw.
2.1 Prozent. Positiv auf Erfolgsrechnung und Eigen-
kapital wirkten der Anstieg der Aktienmarkte sowie
der gegeniiber dem Schweizerfranken starke

Euro. Die Zinserhdhung auf den festverzinslichen
Anlagen hatte hingegen infolge ricklaufiger
Obligationenpreise den gegenteiligen Effekt.
Trotzdem blieb das Eigenkapital stabil.

In einer grésseren Transaktion haben wir unser
Private-Equity-Portfolio am Sekundérmarkt platziert
und von den guten Marktbedingungen in diesem
Segment profitiert. Die Mittel wurden weitgehend

Zins- und Dividendenertrag in Mio. CHF

30.6.07 30.6.06
Zinsen auf verzinslichen Wertpapieren 241.9 221.4
Zinsertrag aus Darlehen 89.0 87.7
Zinsertrag aus Geldmarktinstrumenten 15.9 8.8
Zinsertrag 346.8 317.9
Dividenden auf Aktien, Anteilscheinen 491 44.0
und Alternativen Anlagen
Ertrag aus Securities Lending 1.0 0.7
Zins- und Dividendenertrag 396.9 362.6




Anlageergebnis 9

in Aktien reinvestiert. Ansonsten blieb unsere
Anlagepolitik unveréndert.

Der grosste Teil der aus dem Versicherungsgeschaft
neu zufliessenden Mittel wurde in lang laufenden
Obligationen angelegt, was zur weiteren Schlies-
sung der Durationslicke zwischen Aktiven und
Passiven beitrug. Wie in der Vergangenheit
konzentriert sich die Helvetia auf Anleihen hoher
Bonitat, weshalb wir von der US-Immobilienkrise
kaum betroffen sind. Kurzfristig profitierten wir
sogar von der Nachfrage nach Obligationen mit
hoher Qualitat. Die Entwicklung im zweiten Halb-
jahr ist allerdings infolge der anhaltend hohen
Schwankungen der Aktienmérkte und Wéhrungen
aus heutiger Sicht kaum zuverl@ssig einschatzbar.

Gewinne und Verluste auf Finanzanlagen (netto) in Mio. CHF

30.6.07 30.6.06
Verzinsliche Wertpapiere 53.3 -7.2
Aktien 91.6 64.7
Anlagefonds 38.5 -21.9
Alternative Anlagen 37.3 26.3
Derivate -47.6 -13.6
Hypotheken 0.0 0.1
Darlehen 0.0 -0.2
Geldmarktinstrumente - -0.4
Ubrige Anlagen 1.4 0.6
Zunahme Wertminderung Finanzanlagen -1.1 -1.8
Abnahme Wertminderung Finanzanlagen 0.5 0.8
Gewinne und Verluste auf 173.9 47 .4

Finanzanlagen (netto)
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Die Geschaftseinheiten

Der Landermarkt Schweiz

Im Heimmarkt herrscht eine anhaltend gute
Konjunkturlage, basierend auf einer starken Export-
wirtschaft, reger inlandischer Investitionstatigkeit
und guter Konsumentenstimmung. Die Experten
rechnen mit einem Wachstum des Bruttoinland-
produktes von 2.3 Prozent sowie einer weiterhin
ricklaufigen Arbeitslosenquote.

Solider Versicherungsmarkt

Insgesamt prdsentiert sich die schweizerische
Versicherungswirtschaft gut kapitalisiert und sehr
solide. Allerdings hat sich der Wettbewerbsdruck
vor dem Hintergrund der Wachstumsoffensiven
zahlreicher Unternehmen akzentuiert, was insbe-
sondere in hohen Offertvolumen und einem gestie-
genen Pramiendruck resultierte. In der beruflichen
Vorsorge stehen nach wie vor regulatorische Rahmen-
bedingungen auf der politischen Agenda, so etwa
die Reduktion des Rentenumwandlungssatzes.

Profitables Lebengeschaft

In der Schweiz konnten die gesamten Prémien-
einnahmen um 1.4 Prozent auf CHF 1960.1 Mio.
erhoht werden.

Das Wachstum in der Lebenbranche verlief mit
1.2 Prozent zurickhaltend. Im Kollektiv-
Lebengeschdift bewdhrte sich unsere Mehrkanal-
Vertriebsstrategie. Samtliche Vertriebskanéle
vermochten im kompetitiven Wettbewerbsumfeld
bei den periodischen Prémien zuzulegen. Neben
einer abermals gesteigerten Abschlussquote des
eigenen Aussendienstes konnten wir den Broker-
kanal sowie den Vertrieb iber externe Partner
weiter starken. Im gesamten Kollektiv-Lebenge-
schaft steht dem Wachstum von 5.4 Prozent bei
den periodischen Pramien allerdings ein Rickgang
von 3.0 Prozent bei den Einmalprémien gegeniber,
was wir auf die geringe Planbarkeit der Einlagen
von Freizigigkeitsleistungen und den intensiven
Wettbewerb um neue Kunden zurickfihren.

Der Einzel-Lebenmarkt ist nach wie vor von
schwierigen Rahmenbedingungen gepragt. Das
anhaltend tiefe Zinsniveau schldgt sich in einem
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ricklaufigen Marktvolumen nieder. Wahrend wir in
der Schweiz im vergangenen Geschdaftsjahr Gber
dem Markt gewachsen sind, konnten wir uns im
ersten Halbjahr 2007 dem negativen Trend nicht
entziehen. Die Helvetia musste bei den periodischen
Einzel-Lebenprdmien einen Rickgang gegeniber
dem Vorjahr um 1.2 Prozent auf CHF 198.6 Mio.
und bei den Einmalprédmien um 8.2 Prozent auf
CHF 85.6 Mio. in Kauf nehmen. Im Vertriebskanal-
mix fiel besonders das Wachstum im Brokerkanal
ins Gewicht.

Fir das zweite Semester 2007 sind zahlreiche
Massnahmen geplant, um das angestrebte
Wachstum zu redlisieren. So forcieren wir bei den
periodischen Prémien insbesondere die fondsge-
bundenen Policen. Bei den Versicherungen gegen
Einmalpramie erfolgen eine Erhdhung der garantier-
ten Rendite auf ausgewdhlten Produkten sowie eine
weitere Auflage des Produktes «Swiss Trend». Die
in der Vergangenheit emittierten Tranchen dieses
Produktes wurden jeweils stark Uberzeichnet, so-
dass wir auch diesmal wieder mit einem Erfolg
rechnen.

Im Einklang mit unserer strikt ertragsorientierten
Zeichnungspolitik hat sich die Profitabilitat
insbesondere beim Erwerbsunfdhigkeitsergebnis,
aber auch im Kollektiv- und Einzel-Lebengeschéft
stark verbessert.

Wachstumsstarke Nicht-Lebensparte

Auch in der Nicht-Lebensparte dominiert ein
intensiver Wettbewerb das Marktgeschehen in
allen drei Geschdaftsfeldern: Privatkunden,
Motorfahrzeuge und Firmenkunden. Dank eines
Wachstums von 2.3 Prozent gegeniiber der Vor-
jahresperiode auf CHF 417.9 Mio. konnten wir
die Marktposition weiter ausbauen. Erfreulich verlief
auch das Wachstum in der Sachversicherung.
Dieses Ergebnis ist auf erfolgreiche Anstrengungen
rund um Produkt- und Prozessoptimierungen sowie
auf die gute Vertriebsleistung des eigenen Aussen-
dienstes im Privatkunden- und Gewerbesegment
zuriickzufhren. Im ersten Semester war der Schaden-
verlauf durch drei Grossschdden gepréagt, die
jedoch durch vorsichtige Rickversicherungs-
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Bruttoprdmien nach Regionen und Geschéftsbereichen in Mio. CHF

Bruttoprémien

Elimination Total konsolidiert Verénderung

in %

Verénderung
in % (wechsel-

30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06 kursbereinigt)
Schweiz — Nicht-Lleben 417.9 408.3 - - 417.9 408.3 2.3 2.3
Schweiz - Leben 1542.2 1524.6 - - 15422 1524.6 1.2 1.2
Total Schweiz 1960.1 1932.9 - - 1960.1 1932.9 1.4 1.4
Deutschland — Nicht-Leben 398.3 371.4 - - 398.3 3714 7.2 2.7
Deutschland — Leben 114.7 96.1 - - 114.7 96.1 19.4 14.3
Total Deutschland 513.0 467.5 - - 513.0 467.5 9.7 5.1
Italien — Nicht-Leben 187.0 176.0 - - 187.0 176.0 6.3 1.8
Italien — Leben 56.0 71.2 - - 56.0 71.2 -21.3 -24.7
Total ltalien 243.0  247.2 - - 243.0 247.2 -1.7 -5.9
Spanien — Nicht-Leben 222.9 205.5 - - 222.9 205.5 8.5 3.9
Spanien — Leben 61.5 52.9 - - 61.5 52.9 16.2 11.3
Total Spanien 284.4 258.4 - - 284.4 2584 10.1 5.4
Ubrige — Nicht-Leben:
Ubrige Lander 163.4 156.1 - - 163.4  156.1 4.7 0.2
Ruckversicherung 234.9 200.1 -116.4 -109.6 118.5 90.5 30.9 30.9
Ubrige — Leben:
Ubrige Lander 72.8 73.0 - - 72.8 73.0 -0.4 -4.6
Rickversicherung 14.6 11.3 -10.9 -9.5 3.7 1.8 108.2 108.2
Total Ubrige 4857 4405 -127.3 -119.1 358.4 3214 11.5 8.4
Total Bruttoprémien 3486.2 3346.5 -127.3 -119.1 3358.9 3227.4 4.1 2.4

Bruttopramieneinnahmen in Mio. CHF

10.6% 358.4

Ubrige
8.5% 284.4
Spanien

7.2% 243.0

Italien

15.3% 513.0

Deutschland
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58.4% 1960.1

Schweiz

dispositionen abgefedert wurden. Mit dem Wachs-
tum einhergehende hohere Vertriebskosten fihrten
zu einem Anstieg des Kostensatzes. Das bereits
angewendete strikte Kostenmanagement erlaubt
uns aber eine laufende Optimierung der Kosten-
struktur.

Start in die Strategie 2010: «Spitze bei
Wachstum, Rentabilitdt und Kundentreue»

Das erste Halbjahr 2007 stand im Zeichen der
Lancierung der neuen Strategie 2010 («Go for
Growth»). Basierend auf den Kernkompetenzen in
den Bereichen Versicherung und Vorsorge wurden
zehn strategische Initiativen gestartet, die unsere
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Wachstumsambitionen widerspiegeln. Die zugrunde
liegenden marktorientierten Projekte verlaufen

wie geplant und werden regelmdssig iberpift. Im
Fokus stehen dabei die Weiterentwicklung des
einzigartigen Vertriebsnetzes mit einem eigenen
Aussendienst, Brokern und Bankenpartnern sowie
die Ergénzung neuer Kundenzugénge. Unsere
Produkte werden vereinfacht, die Geschéftspro-
zesse weiter optimiert und vorhandene E-Business-
Lésungen weiterentwickelt.

Der Ldandermarkt Deutschland

Das Marktumfeld in der deutschen Assekuranz ist
weiterhin von einem harten Preiskampf gepragt.
Die gesamten Préamieneinnahmen unserer
deutschen Gesellschaften liegen mit CHF 513.0
Mio. entgegen dem Markttrend um 5.1 Prozent
iber dem Vorjahr.

Starke Sachversicherung

Im Nicht-Lebengeschéaft wurden im ersten Halb-
jahr 2007 CHF 398.3 Mio. an Pramien eingenom-
men. Dabei verzeichnen wir in allen Sparten — mit
Ausnahme des Motorfahrzeuggeschéftes — eine
positive Entwicklung. Sehr deutlich ist der
Pramienanstieg in der privaten und gewerblichen
Sachversicherung. Im Autogeschaft, in dem wir
uns unter Ertragsgesichtspunkten nur sehr restriktiv
am Preiswettbewerb beteiligen, liegen wir mit
einem Pramienriickgang von nur 2.5 Prozent aber
immer noch im Marktdurchschnitt.

Das Schadenergebnis wurde durch den Winter-
sturm «Kyrill» vom Januar 2007 gepréagt, der

die deutsche Versicherungswirtschaft mit einem
Schadenaufwand von etwa CHF 3.9 Mia. fraf.
Wir wurden mit einem Bruttoaufwand von rund
CHF 53 Mio. belastet. Nach Rickversicherung
werden noch rund CHF 20 Mio. in unseren Bichern
verbleiben. Die Schadenquote netto stieg im ersten
Halbjahr gegen 15.3 Prozentpunkte auf 69.7 Pro-
zent. Bereinigt um «Kyrill» ldge die Schadenquote
nur leicht Gber dem sehr guten Vorjahreswert.
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Weiterhin sehr starkes Lebensegment

Das Lebengeschdaft entwickelte sich weiter Gber-
durchschnittlich. Mit CHF 114.7 Mio. oder einem
Zuwachs um 14.3 Prozent wuchsen die Pramien-
einnahmen erheblich ber dem Markt, der im ersten
Quartal sogar einen Rickgang von 0.9 Prozent
verzeichnete. Die Steigerung wurde wieder zu
grossen Teilen von unserer in den letzten Jahren neu
eingefihrten fondsgebundenen Produkifamilie
getragen, die vom Markt sehr gut angenommen wird.

Intakte Aussichten

Zum Jahresende erwarten wir in der Lebensparte
ein Wachstum oberhalb unseres Zieles von

10 Prozent. Im Nicht-Lebengeschéft werden wir
aller Voraussicht nach zum Jahresende einen
Pramienzuwachs zwischen 2 und 3 Prozent
verzeichnen kénnen, wahrend der deutsche
Versicherungsverband fir die Branche mit einem
leichten Rickgang rechnet.

Der Landermarkt Italien

Trotz des positiven Trends in der italienischen
Wirtschaft entwickelte sich die Assekuranz ver-
halten. Da das Prédmienvolumen zurzeit inflations-
bedingt abnimmt, erhdht sich der Konkurrenzdruck
im Nicht-Lebenbereich — insbesondere bei der
Motorfahrzeugversicherung — zunehmend.

Infolge einer Reform des Pensionssystems stag-
nierte der italienische Lebensversicherungsmarkt.
Die Investitionswahl beziglich akkumulierter
Vorsorgefonds muss neu von den Arbeitnehmern
Ubernommen werden. Aufgrund dieser Option
konzentrierten sich alle Versicherer auf die
Promotion offener Pensionsfonds. Andere Produkt-
initiativen traten durch diese Massnahme in den
Hintergrund. Diese Umstrukturierung fihrte dazu,
dass in der ersten Halfte 2007 das Branchen-
einkommen um 2.9 Prozent zuriickging.
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Schwierige Marktverhaltnisse

Die Gesamtpréamien reduzierten sich im vergange-
nen Semester um 5.9 Prozent auf CHF 243.0 Mio.

Im Nicht-Lebengeschaft — mit Ausnahme des
Motorfahrzeuggeschaftes — liegt der Wachstums-
trend wie bereits im Vorjahr mit 8.2 Prozent weit
iber demjenigen der Branche. Insgesamt konnten
wir die Prédmieneinnahmen in dieser Geschéfts-
sparte um 1.8 Prozent erhdhen, wobei allerdings
die Einnahmen aus der Motorfahrzeugversicherung
um 2.7 Prozent zurickgingen. Der Trend beim
Neugeschaft ist in allen Nicht-Lebensektoren — ausser
der Motorfahrzeugsparte, die unter einem immer
harter werdenden Wettbewerb leidet — unverandert
positiv. Der Schadenaufwand wird stark durch die
Einfhrung des neuen Systems der Schadenregulie-
rung bei der Motorfahrzeugversicherung gepragt,
da sich der Mechanismus der ‘Pauschalentscha-
digungen’ noch immer nicht stabilisiert hat. Wir
haben deshalb die Riickstellungen fir Motorfahr-
zeugschaden sehr konservativ vorgenommen.

Der Gesamtschadenaufwand hat sich gegeniiber
dem Vorjahr verbessert, obwohl der Trend bei den
grossen Schaden in der Nicht-Lebensparte eine
Steigerung aufweist. Wahrend die Vertriebskosten
um 0.2 Prozent zunahmen, stiegen die Verwal-
tungskosten infolge der Abschlussarbeiten zur

Vereinheitlichung der Marke «Helvetia» und ausser-

ordentlicher Aufwendungen fiir ein neues Gebdude
um 1.8 Prozent.

Nach einem exzellenten Vorjahr verminderten sich
die Einnahmen im Lebensversicherungsgeschaft
um 24.7 Prozent, was auf einen ausserordentlich
hohen Rickgang von Einmalpramienpolicen
zuriickzufihren ist. Die Abschlisse nahmen um
CHF 16.0 Mio. ab. Der Zinsanstieg bei Staats-
anleihen hat zusétzlich die Attraktivitat der Rendi-
ten unserer eigenen Fonds geschmdlert. Die Folgen
waren ein Rickgang bei der Neuproduktion sowie
eine Zunahme der Policenrickkdufe. Die Kosten im
Lebensektor entsprechen grundsatzlich denen des
Vorjahres, haben allerdings angesichts des kleineren
Pramienvolumens erhebliche Auswirkungen.
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Tatkréftige Umsetzung der Strategie

Die Umsetzung der neuen Strategie schreitet
planmassig voran. Wahrend der Berichtsperiode
haben wir finf neue Agenturen eréffnet und zwei
neue Produkte im Markt eingefihrt. Eine neue
indexgebundene Police «HiEuroCina» wird im
September lanciert.

Trotz schwierigen Marktverhaltnissen sind wir
Uberzeugt, dank unserem konsequenten Kosten-
management sowie einer vorsichtigen Zeichnungs-
politik auch im laufenden Jahr ein ansprechendes
Ergebnis zu erreichen.

Der Landermarkt Spanien

Das Wachstum im spanischen Versicherungsmarkt
entwickelt sich weiterhin erfreulich. Die Pramien-
einnahmen im Nicht-Lebengeschaft liegen auf
Vorjahresniveau, und im Lebenbereich verspiren
wir wieder eine Zunahme des Prémienvolumens,
nachdem sich die fiskalischen Rahmenbedingun-
gen mit dem Inkrafttreten der neuen Steuergesetz-
gebung Anfang Jahr stabilisiert haben.

Hohes Wachstum im Lebengeschéft

Gegeniber der Vorjahresperiode erhdhten sich bei
unserer spanischen Tochtergesellschaft sowohl in
den Sparten Nicht-Leben als auch Leben die Netto-
produktion und der Policenbestand. Das gesamte
Pramienvolumen stieg von CHF 258.4 Mio.

um 5.4 Prozent und erreichte per Jahresmitte
CHF 284.4 Mio.

Die Nicht-Lebensparte entwickelte sich mit

3.9 Prozent im vergangenen Semester insgesamt
ausgewogen, allerdings mit spartenweisen Unter-
schieden. Dafir verantwortlich sind der Preisdruck
sowie die Rentabilitdtsanforderungen, die wir an
unser Geschéft stellen. Das Prémienwachstum
wird durch die Entwicklung der Multirisk-Haushalt-
versicherungen und der Unternehmensversiche-
rungen beeintrdchtigt. Trotz einer restriktiven
Zeichnungspolitik verlguft das Haftpflichtgeschaft
zufriedenstellend. Die Transportversicherung folgt
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einem positiven Markttrend, und auch die Unfall-/
Gesundheitsversicherungspolicen entwickelten sich
im ersten Semester erfreulich. Die Schadenquote
erhdhte sich gegeniber der Vorjahresperiode

nur geringfigig, blieb aber im Rahmen unserer
Erwartungen und auf gutem Niveau. Auch die
Schadenregulierung verlief im ersten Halbjahr
positiv.

Im Lebengeschéift erreichten wir mit 11.3 Prozent
ein zweistelliges Wachstum, wobei die Risiko-
versicherung und die gemischte Lebensversiche-
rung die Motoren dieser positiven Entwicklung
waren. Einmal mehr verzeichneten wir in der
gemischten Familienversicherung hohe Pramien-
einnahmen, und auch die fondsgebundenen
Produkte erreichten im ersten Halbjahr ein anspre-
chendes Ergebnis.

Strategieumsetzung gut gestartet

Insgesamt entwickelt sich der strategische Plan
2007 - 2010 fir die Helvetia in Spanien dusserst
erfreulich und entsprechend dem fiir die stra-
tegischen Massnahmen vorgesehenen Zeitplan.
Unsere Anstrengungen werden sich auf die
Umsetzung der in der Strategie geplanten Aktionen
konzentrieren. Beispielsweise haben wir im ersten
Halbjahr ein neves Produkt im Risikoversicherungs-
bereich lanciert. Zudem schlossen wir uns einer
vom spanischen Arbeitgeberverband (UNESPA)
ergriffenen Selbstregulierungsinitiative an, die
eine Erhdhung der Dienstleistungsqualitat zum
Ziel hat, wovon unsere Kunden profitieren
werden.

Das Betriebsergebnis der ersten sechs Monate

des laufenden Jahres fallt Gusserst erfolgreich aus.
Dies sollte uns auch dieses Jahr erlauben, unsere
ambitionierten Zielsetzungen zu erreichen.

Der Lédndermarkt Osterreich

Der &sterreichische Versicherungsmarkt befindet
sich in einer leicht abnehmenden Wachstums-
dynamik. Das Branchenwachstum in der Leben-
sparte des ersten Quartals 2007 lag mit 4 Prozent
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deutlich unter dem Vorjahresniveau von 6.4 Prozent.
Wahrend fondsgebundene Produkte und die
staatlich geférderte Pensionszusatzversicherung
kraftige Zuwéchse aufweisen, verlieren klassische
Lebensversicherungen, hier vor allem Einmal-
einlagen, sukzessive an Marktanteilen. Nach
einem 2.9-prozentigen Wachstum im Nicht-leben-
geschaft im Vorjahr wird das laufende Jahr geméss
den aktuellen Marktprognosen ein Pramienwachs-
tum von 2.7 Prozent verzeichnen. Die Leistungs-
seite im Nicht-Lebensegment ist einerseits durch
den Wintersturm «Kyrill» und andererseits durch
einen sehr milden Winter gepragt.

Innovative Lebensversicherung

Bei unserer Ssterreichischen Gesellschaft reduzier-
ten sich im ersten Semester des laufenden Jahres
die gesamten Pramieneinnahmen um 0.9
Prozent auf CHF 184.1 Mio.

Das Nicht-Lebengeschaft entwickelte sich hinge-
gen erfreulich, und das Prémienvolumen konnte um
2.0 Prozent auf CHF 111.3 Mio. gesteigert werden.
Vor allem in den Motorfahrzeugsparten konnten

im ersten Halbjahr weit Gber dem Markt liegende
Zuwachse erreicht werden. Positiv ist diese Ent-
wicklung insofern, als vor allem die ertragreicheren
Privatkunden- und Motorfahrzeugsparten forciert
wurden. Der Firmenkundenbereich hingegen war
gegeniber dem Vorjahr leicht ricklaufig.

Die Entwicklung bei den Lebensversicherungen
war allerdings durch das noch fehlende fonds-
gebundene Produkteangebot gepragt. Die Pramien-
einnahmen entwickelten sich mit —4.6 Prozent
ricklaufig. Bei Policen mit laufenden Pramien-
zahlungen musste ein Riickgang von 2.2 Prozent
hingenommen werden. Das neue, innovative
fondsgebundene Lebensversicherungsprodukt
«CLEVESTO» wurde zu Beginn des zweiten
Halbjahres am &sterreichischen Markt eingefihrt.
Mit diesem, im Marktvergleich sehr flexiblen

und innovativen, Produkt erwarten wir eine
Trendwende hin zum Prémienwachstum in der
Lebensparte.
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Intakte Zukunftsaussichten

Bis Ende Jahr erwarten wir einen leichten Rick-
gang der Prdmieneinnahmen im Lebengeschaft.
Obwohl die neuen Vertragsabschlisse fir das im
Juni am Markt platzierte fondsgebundene Produkt
sehr vielversprechend sind, wird der Pramien-
rickgang zum Jahresende kaum egalisiert werden
kénnen. Sowohl der versicherungstechnische
Verlauf im Nicht-Lebensegment, als auch das
Finanzergebnis zeigen weiterhin einen den
Erwartungen entsprechenden Verlauf.

Der Landermarkt Frankreich

Der Versicherungsmarkt in der Nicht-Lebenbranche
und namentlich der Markt fir Transportversicherun-
gen, in dem wir in Frankreich tatig sind, stagnieren
seit einiger Zeit.

Obwohl die Warentransporte zugenommen haben,
tragen die tiefen Dollarpreise und speziell auch die
starke Preiskonkurrenz am Markt zum Rickgang
der Pramieneinnahmen bei.

Hoher Gewinnbeitrag

Der Ergebnisbeitrag unserer franzésischen
Transportversicherungsgesellschaft erreichte im
ersten Halbjahr 2007 ein Rekordniveau, obwohl
sich die Pramieneinnahmen in der Berichtsperiode
um 3.4 Prozent reduzierten. Die Neuproduktion
blieb im ersten Semester stabil und erreichte den
guten Wert der Vorjahresperiode. Der Schaden-
aufwand verlief auf einem sehr guten Niveau und
gréssere Schadenfdlle mussten nicht verzeichnet
werden. Zusatzlich unterstreicht die Hohe der
Reserven dieses positive Resultat. Die Entsch&di-
gungen fir die Versicherungsbroker haben sich
kaum verdndert. Die Kosten blieben unverdndert,
obwohl die Aufwendungen und Honorare durch
einige externe Auftrége im Zusammenhang mit
laufenden Projekten beeinflusst wurden.

Innovative Strategie

Unsere Strategie ruht auf drei Pfeilern: Entwicklung
neuer Produkte fiir den Transportsektor, Ausbau der
Vertriebskandle und des Verkaufssupports fir
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die Makler sowie Rationalisierung der internen
Organisation. Im ersten Semester 2007 konnten
wir verschiedene Massnahmen verwirklichen, die
auf diese drei Pfeiler ausgerichtet sind. Beispiels-
weise haben wir eine neue Flusstransportversiche-
rung eingefihrt, die Beziehungen mit den Brokern
wurden ausgebaut, und die Arbeitsablaufe be-
ziglich Rationalisierung, Effizienz und Effektivitat
hinterfragt. Neben der Beteiligung an Gruppen-
projekten haben wir die Einheitsmarke «Helvetia»
erfolgreich eingefiihrt. Die Verstarkung unserer
Verkaufsteams sowie die Erhdhung der Kompeten-
zen unserer Mitarbeiter werden kontinuierlich fort-
gesetzt und uns auch in der kommenden Periode
weiter beschéftigen.

Bei gleich bleibendem Geschaftsverlauf im zweiten
Halbjahr wird unsere franzésische Geschaftseinheit
wiederum einen positiven Beitrag zum Gruppen-
ergebnis leisten. Damit ergibt sich eine gute Aus-
gangslage fir ein weiterhin rentables Wachstum
sowie eine hervorragende Positionierung als
Transportversicherungsspezialistin in Frankreich.

Die aktive Riickversicherung

Die guten Resultate der Versicherungs- und Rick-
versicherungsindustrie im vergangenen Jahr haben
im ersten Halbjahr 2007 in einigen Markten zu
einer verstarkten Wettbewerbssituation gefihrt.
Als Folge dieser Entwicklung war in gewissen
Segmenten eine Aufweichung der Marktbedingun-
gen zu beobachten. Trotzdem hat sich anlasslich
der diesjdhrigen Erneverungsrunde eindricklich
gezeigt, dass die aktive Rickversicherung der
Helvetia als starker Nischenanbieter positioniert
ist. Erfreulicherweise konnte, trotz des Ausstieges
aus Nordamerika, das Pramienvolumen gegen-
iber 2006 mit gut tarifiertem Geschaft ausgebaut
werden. Im Halbjahresabschluss 2007 fihrt diese
Entwicklung, in Kombination mit Wa&hrungs-
einflissen und Nachlaufpramien, gegeniber der
Vorperiode zu einem Prémienzuwachs von iber
30 Prozent.
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Sehr gutes Halbjahresergebnis

Die aktive Rickversicherung weist fir das erste
Semester 2007 trotz des Wintersturmes «Kyrill»
erneut ein sehr gutes Ergebnis aus, das jedoch
nicht mehr ganz an das schadenarme Vorjahr
anknipfen konnte. Die Anforderungen an die
annualisierte Eigenkapitalrendite konnten hingegen
erneut Ubertroffen werden. Die strikt gewinn-
orientierte Zeichnungspolitik, zusammen mit einer
ausgezeichneten Diversifikation des Portefeuilles,
war und bleibt die Basis fir die Erzielung von
regelméssig beachtlichen Gewinnbeitragen fir
die Gruppe.

Gut auf Kurs

Eine normale Schadenentwicklung vorausgesetzt,
wird die aktive Rickversicherung auch in diesem
Umfeld ihre Ziele fir 2007 erreichen und erneut
mit einem kombinierten Kosten-/Schadensatz von
unter 100 Prozent einen stattlichen Beitrag an das
Geschdftsergebnis der Helvetia leisten.
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Die Aktie

Die wichtigsten internationalen Finanzplétze ent-
wickelten sich im ersten Semester 2007 ausge-
sprochen volatil.

Dank einer positiven konjunkturellen Wirtschafts-
lage sowie steigender Unternehmensgewinne
konnten die meisten Aktienmarkte in den ersten vier
Monaten des laufenden Jahres Kursgewinne ver-
zeichnen. In den Monaten Mai bis August wurden
diese infolge weltweiter politischer und konjunktu-
reller Unsicherheiten, erhdhter Rohdlpreise, stei-
gender Zinssatze sowie der U.S.-Kreditkrise teil-
weise wieder eingebisst.

Wahrend sich sowohl der Swiss Market Index
(+1.9 Prozent), als auch der fiihrende amerikani-
sche Dow Jones Industrial Index (+7.2 Prozent) in
den ersten acht Monaten zufriedenstellend entwik-
kelten, verzeichnete der japanische Nikkei-Index
(~3.8 Prozent) einen leichten Rickgang.

Helvetia-Namenaktie ebenfalls Kurs-
schwankungen ausgesetzt

Trotz der volatilen Bérsenentwicklung entwickelte
sich die Namenaktie der Helvetia auch im ersten
Semester 2007 ansprechend und gehdrt mit einem
Kursanstieg von 17.1 Prozent zu den besseren an
der Schweizer Bérse gehandelten Wertpapieren.
Auch im Vergleich mit den anderen Assekuranz-
werte schnitt die Helvetia-Namenaktie gut ab, denn
der SPI Versicherungsindex gewann im gleichen
Zeitraum lediglich 11.5 Prozent.

Bedingte Kapitalerh6hung genehmigt

Mit grosser Mehrheit stimmte die Generalversamm-
lung im Frihjahr den Statutendnderungen zu. Gut-
geheissen wurde dabei insbesondere die Schaf-
fung von bis zu 15 Prozent bedingtem Kapital.
Durch diese Kapitalerhdhung sollen die mit der
Strategie 2007 — 2010 verfolgten Wachstumsziele
unterstiitzt sowie die finanzielle und strategische
Flexibilitat der Gruppe weiter gesteigert werden.
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Stabiles Aktionariat

Schon seit Jahren kann die Helvetia auf ein stabiles
Aktionariat zdhlen. Dieses hat sich auch im ersten
Semester des laufenden Jahres kaum verdndert.

Per 31.8.2007 waren insgesamt 5340 Aktionére
im Aktienregister eingetragen.

Die aktuelle Zusammensetzung der Anlegergrup-
pen sieht wie folgt aus:

10.74 Prozent
29.41 Prozent
59.79 Prozent

0.06 Prozent

Privatpersonen:
Banken und Versicherungen:

Ubrige institutionelle Anleger:
Offentliche Hand:

92.4 Prozent der Anleger stammen dabei aus der
Schweiz, wahrend 7.6 Prozent ihren Wohnsitz im
Ausland haben.

Wir werden auch in Zukunft hohen Wert auf eine
gute Aktiondrspflege und Investorenbetreuung
legen. Unter der Voraussetzung eines giinstigen
Borsenumfeldes sind wir iberzeugt, dass unsere
Aktie aufgrund des kontinuierlichen Gruppen-
wachstums weiteres Steigerungspotenzial aufweist.
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Konsolidierte Erfolgsrechnung (nicht restier

Ertrag in mio. cHr

30.6.07 30.6.06
Gebuchte Bruttoprémien 3358.9 3227.4
Abgegebene Rickversicherungspramien -177.9 -157.3
Gebuchte Prémien fiir eigene Rechnung 3181.0 3070.1
Verdnderung der Prémienibertrége fir eigene Rechnung -635.9 -605.4
Verdiente Prémien fir eigene Rechnung 25451 2464.7
Zins- und Dividendenertrag 396.9 362.6
Gewinne und Verluste auf Finanzanlagen (netto) 173.9 47 .4
Ertrag aus Liegenschaften fir Anlagezwecke 108.3 99.8
Ubriger Ertrag 48.1 57.7
Total Ertrag aus betrieblicher Tatigkeit 3272.3 3032.2
Aufwand inmio. crr
Schadenaufwand inkl. Schadenbearbeitungskosten Nicht-Leben -857.4 -706.5
Bezahlte Versicherungsleistungen Leben -1302.8  -1258.7
Verdnderungen des Deckungskapitals -214.4 -237.9
Uberschuss- und Gewinnanteile der Versicherten -115.3 -58.0
An Riickversicherung abgegebener Aufwand 119.5 75.1
Versicherungsleistungen und Schadenaufwand (netto) -2370.4 -2186.0
Aufwand fir die Akquisition von Versicherungsgeschaft -361.5 -326.6
Betriebs- und Verwaltungsaufwand -283.5 -255.0
Zinsaufwand -21.6 -22.0
Ubriger Aufwand -9.7 -25.1
Total Aufwand aus betrieblicher Tétigkeit -3046.7 -2814.7
Ergebnis aus betrieblicher Tatigkeit 225.6 217.5
Finanzierungsaufwand -3.1 -3.0
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 1.1 1.1
Ergebnis vor Steuern 223.6 215.6
Ertragssteuern -50.7 -52.7
Periodenergebnis des Konzerns 172.9 162.9
Zugeteilt auf:
Aktiondre der Helvetia Holding AG! 172.5 162.6
Minderheitsanteile 0.4 0.3
Periodenergebnis je Aktie
Unverwdssert in CHF 20.1 19.0
Verwdssert in CHF 20.1 19.0

1 Details dazu befinden sich im «Konsolidierten Eigenkapital».
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Konsolidierte Bilanz (nicht testiert

Aktiven in mio. cHF

30.6.07 31.12.06
Sachanlagen und Sachanlageliegenschaften 544.9 526.2
Goodwill und iibrige immaterielle Anlagen 66.0 68.6
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 46.7 46.2
Liegenschaften fir Anlagezwecke 3871.2 3890.0
Finanzanlagen 25612.0  24991.5
Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft 711.1 638.1
Aktivierte Abschlusskosten Leben 220.0 219.8
Guthaben aus Riickversicherung 871.9 782.4
Latente Stevern 57.6 49.6
Laufende Ertragssteuerguthaben 8.4 1.5
Ubrige Aktiven 152.2 151.7
Rechnungsabgrenzungen aus Finanzanlagen 298.7 323.3
Flissige Mittel 147.2 121.2
Total Aktiven 32607.9 31810.1
Passiven inmio. cH
Aktienkapital 86.5 86.5
Kapitalreserven 636.1 636.1
Eigene Aktien -17.1 -17.1
Nicht realisierte Gewinne und Verluste (netto) 90.8 127.9
Wahrungsreserve 44.6 15.6
Gewinnreserven 1263.9 1277.2
Bewertungsreserve fir Vertrage mit Uberschussbeteiligung 617.4 608.8
Eigenkapital der Aktiondre der Helvetia Holding AG 2722.2 2735.0
Minderheitsanteile 3.1 3.4
Total Eigenkapital 2725.3 2738.4
Deckungskapital (brutto) 21348.3 21019.0
Rickstellungen fir die kinftige Uberschussbeteiligung der Versicherten 679.9 742.2
Schadenrickstellungen (brutto) 3031.7 2886.1
Pramienibertrége (brutto) 1563.0 890.5
Finanzschulden aus Finanzierungstatigkeit 199.2 199.1
Finanzschulden aus dem Versicherungsgeschaft 1386.8 1489.5
Ubrige Finanzschulden 20.2 37.2
Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschaft 523.0 703.5
Nicht-versicherungstechnische Riickstellungen 51.1 64.1
Verbindlichkeiten aus Leistungen an Arbeitnehmer 282.3 272.1
Latente Steuern 4441 465.7
Laufende Ertragssteuerverbindlichkeiten 110.0 115.9
Ubrige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungen 243.0 186.8
Total Fremdkapital 29882.6  29071.7
Total Passiven 32607.9 31810.1
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Konsolidiertes Eigenkapital fich testier

Eigenkapital zur Verfigung der Aktionére der Helvetia Holding AG

Nicht realisierte
Gewinne

Kapital- Eigene und Verluste
in Mio. CHF Aktienkapital reserven Aktien (netto)
Stand per 1.1.06 86.5 628.1 -24.4 182.3
Anpassungen aus der Fair Value-Bewertung von Kapitalanlagen - - - -266.8
Verdnderung der Verpflichtungen fir Vertrage mit Uberschussbeteiligung - - - 153.1
Waéhrungsumrechnungsdifferenzen - - - -
Latente Steuern - - - 27.8
Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste - - - -85.9
Periodenergebnis des Konzerns - - - -
Total erfasste Gewinne und Verluste - - - -85.9
Transfer von/zu Gewinnreserven - - - 0.4
Verdnderung des von Minderheitsaktiondren gehaltenen Anteils - - - -
Transaktionen mit eigenen Aktien - 2.3 7.3 -
Aktienbasierte Vergitung - 0.7 - -
Dividende - - - -
Stand per 30.6.06 86.5 631.1 -17.1 96.8
Stand per 1.1.07 86.5 636.1 -17.1 127.9
Anpassungen aus der Fair Value-Bewertung von Kapitalanlagen - - - -161.9
Verdnderung der Verpflichtungen fir Vertrage mit Uberschussbeteiligung - - - 106.3
Waéhrungsumrechnungsdifferenzen - - - -
Latente Steuern - - - 18.5
Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste - - - -37.1
Periodenergebnis des Konzerns - - - -
Total erfasste Gewinne und Verluste - - - -37.1
Transfer von/zu Gewinnreserven - - - -
Verdnderung des von Minderheitsaktiongren gehaltenen Anteils - - - -
Transaktionen mit eigenen Aktien - -0.7 - -
Aktienbasierte Vergitung - 0.7 - -
Dividende - - - -
Zuschisse von Aktionaren - 9.0 - -
Zuweisung Aktiondrszuschisse - -9.0 - -
Stand per 30.6.07 86.5 636.1 -17.1 90.8
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Bewertungs-

reserve fir

Vertrage mit
Wahrungs- Gewinn- Uberschuss- Total vor Total
reserve reserven beteiligung Minderheiten Minderheiten Eigenkapital
0.1 1016.5 588.6 2477.7 3.1 2480.8
- - -165.5 -432.3 -0.2 -432.5
- - - 153.1 - 153.1
2.5 - - 2.5 0.0 2.5
- - 40.4 68.2 0.1 68.3
2.5 - -125.1 -208.5 -0.1 -208.6
- 142.6 20.0 162.6 0.3 162.9
2.5 142.6 -105.1 -45.9 0.2 -45.7
- -0.5 0.1 0.0 - 0.0
- - - 9.6 - 9.6
- - - 0.7 - 0.7
- -77.2 - -77.2 -0.4 -77.6
2.6 1081.4 483.6 2364.9 2.9 2367.8
15.6 1277.2 608.8 2735.0 3.4 2738.4
- - -83.7 -245.6 -0.2 -245.8
- - - 106.3 - 106.3
29.0 - - 29.0 0.1 29.1
- - 22.1 40.6 0.1 40.7
29.0 0.0 -61.6 -69.7 0.0 -69.7
- 102.2 70.3 172.5 0.4 172.9
29.0 102.2 8.7 102.8 0.4 103.2
- 0.1 -0.1 0.0 - 0.0
- - - ~0.7 - -0.7
- - - 0.7 - 0.7
- -115.6 - -115.6 -0.7 -116.3
- - - 9.0 - 9.0
- - - -9.0 - -9.0
44.6 1263.9 617.4 2722.2 3.1 2725.3
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Konsolidierte Geldtlussrechnung picht testier

Geldfluss aus Geschdftstatigkeit in Mio. CHF 30.6.07 30.6.06
Ergebnis vor Steuern 223.6 215.6
Umgliederungen in die Investitions- und Finanzierungstdatigkeit (zahlungswirksam):

Realisierte Gewinne und Verluste auf immateriellen Anlagen und Sachanlagen 2.9 -0.1
Realisierte Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von assoziierten Unternehmen - -
Dividenden von assoziierten Unternehmen -0.6 -0.6
Anpassungen:

Abschreibungen auf immateriellen Anlagen und Sachanlagen 17.3 14.1
Realisierte Gewinne und Verluste auf Finanzanlagen und Liegenschaften fiir Anlagezwecke -13.9 -15.4
Nicht realisierte Gewinne und Verluste auf Beteiligungen an assoziierten Unternehmen -0.4 -0.3
Nicht realisierte Gewinne und Verluste auf Liegenschaften fir Anlagezwecke 19.6 15.8
Nicht realisierte Gewinne und Verluste auf Finanzanlagen -80.3 51.9
Aktienbasierte Vergitungen fir Mitarbeitende 0.7 0.8
Wahrungsgewinne und -verluste -65.3 -13.6
Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrdge und Aufwendungen 74.9 -43.3

Verdnderung von Aktiven und Passiven aus Geschéftstatigkeit:

Aktivierte Abschlusskosten Leben 0.3 3.4
Guthaben aus Rickversicherung -83.4 -6.1
Deckungskapital 214.4 237.9
Ruckstellungen fir die kinftige Uberschussbeteiligung der Versicherten 40.8 15.5
Schadenrickstellungen 103.0 19.1
Préamienibertrage 655.5 617.8
Finanzschulden aus dem Versicherungsgeschaft -187.2 -138.9
Ubrige Verdnderungen von Aktiven und Verbindlichkeiten aus Geschdftstatigkeit -177.9 -306.6
Kauf von Liegenschaften fir Anlagezwecke -12.2 -69.9
Verkauf von Liegenschaften fiir Anlagezwecke 29.4 5.6
Kauf von verzinslichen Wertpapieren -2399.5 -3468.8
Rickzahlung / Verkauf von verzinslichen Wertpapieren 1499.9 2848.0
Kauf von Aktien, Anteilscheinen und alternativen Anlagen -873.5 -654.6
Verkauf von Aktien, Anteilscheinen und alternativen Anlagen 904.3 744.4
Kauf von Derivaten -653 -79.8
Verkauf von Derivaten 2.4 -
Gewdhrung von Hypotheken und Darlehen -181.9 -183.3
Rickzahlung von Hypotheken und Darlehen 202.3 153.6
Kauf von Geldmarktinstrumenten -10413.4 -25587.2
Rickzahlung von Geldmarktinstrumenten 10787.5 25769.0
Geldfluss aus Geschaftstétigkeit brutto 224.0 144.0
Bezahlte Steuern -55.3 -51.4
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit netto 168.7 92.6
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Geldfluss aus Investitionstatigkeit in Mio. CHF 30.6.07 30.6.06
Kauf von Sachanlagen und Sachanlageliegenschaften -45.8 -25.1
Verkauf von Sachanlagen und Sachanlageliegenschaften 20.5 0.3
Kauf von immateriellen Anlagen -3.7 -2.5
Verkauf von immateriellen Anlagen 0.0 -

Kauf von Beteiligungen an assoziierten Unternehmen - -
Verkauf von Beteiligungen an assoziierten Unternehmen - -

Kauf von Anteilen an verbundenen Unternehmen, ohne Bestand an flissigen Mitteln 0.0 -
Verkauf von Anteilen an verbundenen Unternehmen, ohne Bestand an flissigen Mitteln - -
Dividenden von assoziierten Unternehmen 0.6 0.6
Geldfluss aus Investitionstatigkeit netto -28.4 -26.7

Geldfluss aus Finanzierungstdatigkeit in Mio. CHF

Geldzufluss aus Kapitalerhdhungen - -

Geldabfluss aus Kapitalherabsetzungen - -

Geldzufluss aus Verkauf von eigenen Aktien - 9.6
Geldabfluss aus Kauf von eigenen Aktien -0.7 -
Zuschisse von Aktionaren 9.0 -
Zuweisung Aktiondrszuschiisse -9.0 -

Geldzufluss aus Aufnahme von Finanzschulden aus Finanzierungstatigkeit - -

Geldabfluss aus Riickzahlung von Finanzschulden aus Finanzierungstatigkeit - -

Dividendenzahlungen -116.3 -77.6
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit netto -117.0 -68.0
Wechselkursanderungen auf flissigen Mitteln 2.7 0.6
Total Verdnderung flissige Mittel 26.0 -1.5

Flissige Mittel in Mio. CHF

Bestand per 1. Januar 121.2 172.4
Veréinderung im Geschdftsjahr 26.0 -1.5
Bestand per 30. Juni 147.2 170.9
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Verkirzter Anhang picht restier

1. Allgemeine Informationen

Mit Beschluss vom 31.8.2007 hat der Verwaltungs-
rat die konsolidierte Halbjahresrechnung verab-
schiedet und zur Veréffentlichung freigegeben.

2. Grundlagen der Rechnungslegung

Die konsolidierte Halbjahresrechnung wurde in
Ubereinstimmung mit dem International Accounting
Standard (IAS) 34, Zwischenberichterstattung,
erstellt. Die bei der Abschlusserstellung angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatze entsprechen,

mit Ausnahme der nachfolgend dargestellten
Anderungen, den Grundséatzen der konsolidierten
Jahresrechnung 2006. Die Halbjahresrechnung

muss daher auch im Zusammenhang mit der Jahres-

rechnung 2006 gelesen werden.

3. Anderungen der Grundlagen
der Rechnungslegung

Folgende publizierte branchenrelevante Standards
(IAS/IFRS) und Interpretationen (IFRIC) sowie
Anderungen an Standards wurden von der Gruppe
beginnend mit dem 1.1.2007 angewendet:

IFRS 7 - Finanzinstrumente: Angaben und
Darstellung

Anderungen an IAS1 - Angaben zum Kapital
IFRIC 8 — Anwendungsbereich von IFRS 2

IFRIC 9 — Neubeurteilung eingebetteter Derivate
IFRIC 10 - Zwischenberichterstattung und
Wertminderung

Die Ubernahme der Standards fihrte zu keinen
wesentlichen Anpassungen der Rechnungslegungs-
grundsétze. Nachfolgend einige Erlduterungen zu
den Anderungen:

IFRS 7 - Finanzinstrumente:

Angaben und Darstellung

Die Grundsatze dieses IFRS ergdnzen die Grund-
satze fir den Ansatz, die Bewertung und die
Darstellung von finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten in IAS 32 (Finanz-
instrumente: Darstellung) und IAS 39 (Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung). IFRS 7 fordert
Informationen zur Bedeutung von Finanzinstrumen-
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ten fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von Unternehmen sowie die Berichterstattung
uber Risiken, die im Zusammenhang mit Finanz-
instrumenten entstehen. Die Regelungen in IFRS 7
betreffen vorwiegend die Offenlegung und haben
daher keine finanziellen Auswirkungen auf die
Helvetia Gruppe.

Anderungen an IAS 1 - Angaben zum Kapital
Diese Erganzung sieht zusatzliche Angaben Gber
das Eigenkapital im Rahmen der Jahresbericht-
erstattung vor. Die Anderung betrifft ausschliesslich
die Offenlegung und hat daher keine finanziellen
Auswirkungen auf die Helvetia Gruppe.

IFRIC 8 — Anwendungsbereich von IFRS 2

Diese Interpretation befasst sich mit dem Sachver-
halt, ob IFRS 2 auf Transaktionen anzuwenden ist,
fir die die Gruppe Teile oder alle erhaltenen Giiter
oder Dienstleistungen nicht genau ermitteln kann.
Bei der Helvetia Gruppe bestehen keine Trans-
aktionen, auf die diese Interpretation Auswirkungen
hatte.

IFRIC 9 — Neubeurteilung eingebetteter Derivate
Diese Interpretation legt fest, dass der Sachverhalt,
ob eingebettete Derivate separat vom Basisvertrag
erfasst und bewertet werden, nur dann neu beurteilt
werden darf, wenn eine Anderung der Vertrags-
bedingungen wesentlichen Einfluss auf die damit
verbundenen Kapitalflisse hat. Die Anwendung
dieser Interpretation hat keinen Einfluss auf die
bisherige Beurteilungspraxis der Helvetia Gruppe.

IFRIC 10 - Zwischenberichterstattung

und Wertminderung

Diese Interpretation befasst sich mit dem Konflikt
der Regelungen des IAS 34 (Zwischenbericht-
erstattung) und den Regelungen zur Erfassung von
Wertminderungen in Bezug auf den Goodwill (IAS
36, Wertminderung von Vermdgenswerten) und in
Bezug auf bestimmte finanzielle Vermégenswerte
(IAS 39). IFRIC 10 stellt fest, dass Wertminderun-
gen, die im Zwischenabschluss erfasst wurden und
fir die gemdss IAS 36 bzw. IAS 39 ein Wert-

aufholungsverbot gilt, in nachfolgenden Konzern-
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abschlissen nicht rickgdngig gemacht werden
dirfen. Die Helvetia Gruppe behandelte Wert-
minderungen bereits in vorausgehenden Perioden
entsprechend dieser Interpretation. Durch deren
Anwendung ergaben sich daher keine Auswirkungen

fir die Gruppe.

Folgende publizierte branchenrelevante Standards
und Interpretationen wurden aufgrund des
Zeitpunktes ihres Inkrafttretens bei der Erstellung
der konsolidierten Halbjahresrechnung noch nicht
bericksichtigt:

Zeitpunkt des Inkrafttretens:
Anzuwenden auf Geschéftsjahre
beginnend nach dem:

IFRS 8 — Operative Segmente 1.1.2009
Anderungen an IAS 23 - Fremdkapitalkosten 1.1.2009
IFRIC 11 - Konzerninterne Geschafte und Geschdfte mit eigenen Anteilen nach IFRS 2 1.3.2007
IFRIC 12 - Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen 1.1.2008
IFRIC 13 - Kundentreueprogramme 1.7.2008
IFRIC 14 - Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermoégenswertes, 1.1.2008

Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung

Die Helvetia Gruppe erwartet durch die erstmalige
Anwendung von IFRS 8 keine wesentlichen
Einflisse auf die konsolidierte Jahresrechnung,

da diese vorwiegend Art und Umfang der Offen-
legung beeinflusst. Aus den neu publizierten Ande-
rungen an bestehenden Standards sowie Interpre-
tationen sind ebenso keine materiellen
Auswirkungen fir die Helvetia Gruppe zu erwarten.
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4. Konsolidierungskreis

In der Zwischenberichtsperiode tatigte die Helvetia
Gruppe keine Akquisitionen.

Im Berichtszeitraum wurde das Aktienkapital der
Helvetia Vermdgens- und Grundstiicksverwaltung
GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main, um

EUR 3.4 Mio. erhéht.

In der Zwischenberichtsperiode wurde bei der
Helvetia Compaiiia Suiza, Sevilla, die Beteiligungs-
quote mittels Sukzessiverwerb von 98.91 Prozent
auf 98.95 Prozent erhsht.
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5. Segmentinformationen

Segmentinformationen nach Regionen in Mio. CHF

Schweiz Deutschland
30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06
Ertrag aus betrieblicher Tatigkeit 1900.1 1772.2 451.6 433.1
Aufwand aus betrieblicher Tatigkeit -1764.0 -1666.6 -461.7 -389.2
Finanzierungsaufwand -3.1 -3.0 - -
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0.6 0.6 - -
Ergebnis vor Steuern 133.6 103.2 -10.1 43.9
Ertragssteuern
Periodenergebnis des Konzerns
Segmentinformationen nach Geschaftsbereichen in Mio. CHF
Leben Nicht-Leben
30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06
Ertrag aus betrieblicher Tatigkeit 1989.9 1857.6 1271.6 1160.7
Aufwand aus betrieblicher Tétigkeit -1861.4 -1764.3 -1189.7 -1050.9
Finanzierungsaufwand - - - -
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0.6 0.6 0.5 0.5
Ergebnis vor Steuern 129.1 93.9 82.4 110.3

Ertragssteuern

Periodenergebnis des Konzerns

6. Saisoneinfliisse

Prinzipiell werden Ertrage und Aufwendungen bei
ihrer Entstehung erfasst. In der konsolidierten
Halbjahresrechnung werden Ertrége und Aufwen-
dungen nur dann vorgezogen oder abgegrenzt,
wenn dies auch am Ende des Geschdftsjahres
angemessen ware.

7. Eventualverpflichtungen
und Eventualforderungen

Eine italienische Gruppengesellschaft ist die
vertragliche Verpflichtung eingegangen, im
Rahmen einer Leasing-Vereinbarung eine derzeit in
Bau befindliche Liegenschaft zur Eigennutzung
zu erwerben. Das Leasingverhdltnis beginnt nach
Fertigstellung der Liegenschaft und hat eine Lauf-

zeit von 15 Jahren. Die zu Vertragsabschluss beste-

hende Verpflichtung aus der Kapitalzusage belduft
sich auf CHF 43.0 Mio.
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Der Gruppenleitung sind seit dem letzten Bilanz-
stichtag keine weiteren Tatsachen bekannt
geworden, die zu wesentlichen Anderungen der
Eventualschulden oder -forderungen fihren.

8. Eigenkapital

Fir das Geschéftsjahr 2006 wurde in der General-
versammlung vom 4.5.2007 eine Dividende von
CHF 13.50 je Aktie beschlossen und mit einem
Gesamtbetrag von CHF 116.8 Mio. ausbezahlt.

In der Generalversammlung vom 4.5.2007 wurde
zudem bedingtes Aktienkapital beschlossen.

Der Verwaltungsrat der Helvetia Holding AG

wird erméchtigt, das Aktienkapital um héchstens
1297932 voll zu librierende Namenaktien

im Nennwert von je CHF 10 um insgesamt

CHF 12979320 durch die Ausgabe von Wandel-

und/oder Optionsrechten zu erhéhen.
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Elimination und nicht

ltalien Spanien Ubrige zugewiesene Positionen Total
30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06
255.8 250.3 265.7 227.2 432.0 379.9 -32.9 -30.5 32723 3032.2
-245.3 -238.2 -223.3 -202.1 -385.3 -349.1 32.9 30.5 -3046.7 -2814.7
- - - - - - - - -3.1 -3.0
- - 0.5 0.5 0.0 0.0 - - 1.1 1.1
10.5 12.1 42.9 25.6 46.7 30.8 0.0 0.0 223.6 215.6
-50.7 -52.7 -50.7 -52.7
172.9 162.9
N Elimination und nicht
Ubrige zugewiesene Positionen Total
30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06 30.6.07 30.6.06
11.1 14.0 -0.3 -0.1 32723 3032.2
4.1 0.4 0.3 0.1 -3046.7 -2814.7
-3.1 -3.0 - - -3.1 -3.0
- - - - 1.1 1.1
12.1 11.4 0.0 0.0 223.6 215.6
-50.7 -52.7 -50.7 -52.7
172.9 162.9

Die Patria Genossenschaft tdtigte im ersten Halb-
jahr eine Einlage in den Uberschussfonds der
Helvetia Schweizerische Lebensversicherungs-
gesellschaft AG in Héhe von CHF 9.0 Mio. Diese
wurde erfolgsneutral Gber das Eigenkapital
zugefihrt und wird geméss Zweckbestimmung
zur Génze den «Riickstellung fir die kinftige
Uberschussbeteiligung der Versicherten» zuge-
wiesen.

9. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zur Fertigstellung der vorliegenden konsoli-
dierten Halbjahresrechnung am 31.8.2007 sind
keine Ereignisse bekannt geworden, die einen
wesentlichen Einfluss auf die Halbjahresrechnung
als Ganzes haben wirden.
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Haftungsausschluss beziglich zukunftsgerichteter Aussagen

Dieses Dokument wurde von der Helvetia Gruppe erstellt und darf vom Empfénger ohne die Zustimmung der Helvetia Gruppe weder kopiert noch
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sicherzustellen, dass die hier dargelegten Sachverhalte richtig und alle hier enthaltenen Meinungen fair und angemessen sind. Dieses Dokument
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und Informationen sind méglichst aktuell, kdnnen sich aber in der Zukunft &ndern. Sowohl die Helvetia Gruppe als solche als auch ihre Direktoren,
leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Berater oder sonstige Personen lehnen jede ausdriickliche oder implizite Haftung oder Gewdahr fiir die Rich-
tigkeit oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen ab.

Dieses Dokument kann Prognosen oder andere zukunftsgerichtete Aussagen im Zusammenhang mit der Helvetia Gruppe enthalten, die naturgeméss
mit allgemeinen wie auch spezifischen Risiken und Unsicherheiten verbunden sind, und es besteht die Gefahr, dass sich die Prognosen, Voraus-
sagen, Pléne und anderen expliziten oder impliziten Inhalte zukunftsgerichteter Aussagen als unzutreffend herausstellen. Wir machen darauf auf-
merksam, dass eine Reihe wichtiger Faktoren dazu beitragen kann, dass die tatséchlichen Ergebnisse in hohem Masse von den Plénen, Zielsetzun-
gen, Erwartungen, Schatzungen und Absichten, die in solchen zukunftsgerichteten Aussagen zum Ausdruck kommen, abweichen. Zu diesen
Faktoren gehéren: (1) Anderungen der allgemeinen Wirtschaftslage namentlich auf den Mérkten, auf denen wir tétig sind, (2) Entwicklung der
Finanzmérkte, (3) Zinssatzénderungen, (4) Wechselkursfluktuationen, (5) Anderungen der Gesetze und Verordnungen einschliesslich der Rech-
nungslegungsgrundsétze und Bilanzierungspraktiken, (6) Risiken in Verbindung mit der Umsetzung unserer Geschéftsstrategien, (7) Haufigkeit,
Umfang und allgemeine Entwicklung der Versicherungsfélle, (8) Sterblichkeits- und Morbiditétsrate sowie (9) Erneuerungs- und Verfallsraten von
Policen. In diesem Zusammenhang weisen wir darauf hin, dass die vorstehende Liste wichtiger Faktoren nicht vollsténdig ist. Bei der Bewertung
zukunftsgerichteter Aussagen sollten Sie daher die genannten Faktoren und andere Ungewissheiten sorgfaltig prisfen. Alle zukunftsgerichteten Aus-
sagen griinden auf Informationen, die der Helvetia Gruppe am Tag ihrer Veréffentlichung zur Verfiigung standen; die Helvetia Gruppe ist nur dann
zur Aktualisierung dieser Aussagen verpflichtet, wenn die geltenden Gesetze dies verlangen.

Zweck dieses Dokuments ist es, die Aktionére der Helvetia Gruppe und die Offentlichkeit iber die Geschaftsttigkeit der Helvetia Gruppe im ersten
Semester 2007 zu informieren. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Umtausch, Kauf oder zur Zeichnung von
Wertpapieren, noch einen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a des Schweizerischen Obligationenrechts oder einen Kotierungsprospekt
gemdss dem Kotierungsreglement der SWX Swiss Exchange dar. Nimmt die Helvetia Gruppe in Zukunft eine oder mehrere Kapitalerhhungen vor,
sollten die Anleger ihre Entscheidung zum Kauf oder zur Zeichnung neuer Aktien oder sonstiger Wertpapiere ausschliesslich auf der Grundlage des
massgeblichen Emissionsprospekts treffen. Dieses Dokument ist ebenfalls in englischer, franzésischer und italienischer Sprache erhaltlich.
Verbindlich ist die deutsche Fassung.

Termine

17. Mé&rz 2008 Geschaftsergebnisse 2007: Analysten- und Medienkonferenz
25. April 2008 Ordentliche Generalversammlung in St.Gallen

3. September 2008 Publikation des Halbjahresergebnisses 2008

St.Gallen, 7. September 2007
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