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: @ Vorwort

. des Vorstands

Sehr geehrte Aktionare, Geschaftspartner und Freunde des Hauses,

— wieder einmal ist ein Jahr vergangen, in dem die Filmindustrie weltweit von einigen Heraus-
forderungen und Verédnderungen betroffen war. Der Rickgang der Erlése an den Kinokassen
ist dabei nur einer unter vielen Mosaiksteinen. Ein weiterer wichtiger Faktor, der die Inter-
nationalmedia Gruppe ganz konkret betrifft, ist die Einschrankung bezlglich der Medienfonds
in Deutschland; einer Finanzierungsform fur die Geschaftstatigkeit unserer Gesellschaft, die
in der Form nach den gesetzlichen Anderungen nicht mehr zur Verfligung steht. Insgesamt
ist im Bereich des Marktumfeldes nach unserer Auffassung auch fur das Jahr 2006 nicht mit

einer wesentlichen Stabilisierung zu rechnen.

Nicht zuletzt aufgrund dieser Unsicherheiten hat sich die Gesellschaft Mitte vergangenen Jahres
entschieden, die Basis des Geschéftsmodells deutlich zu verbreitern. Dadurch verringert sich die
Abhangigkeit von kritischen Einflussfaktoren, wie z.B. Vertriebspartnern und GrofBfinanzierungen
deutlich. Neben dem bestehenden Bereich Intermedia Films werden die beiden neuen Stand-
beine Intermedia Cinema sowie Intermedia TV die Planbarkeit der Geschéftstatigkeit kontinuier-

lich erhdhen und so mittelfristig zu einer deutlich geringeren Volatilitat der Ergebnisse fuhren.

So stand das vergangene Geschaftsjahr ganz im Zeichen der Anpassung des Geschaftsmodells
sowie der im Dezember durchgefiuhrten KapitalmaBnahmen. Samtliche Unternehmensbereiche
wurden von uns durchgehend analysiert, inwiefern Veranderungen fur die neue Strategie not-
wendig bzw. sinnvoll sind. Ebenso wurden die Bereiche im Hinblick auf weitere Effizienzsteige-
rungen sowie Kosteneinsparungen Uberprift. Deutlich gréBer als erwartet war der zeitliche

und personelle Einsatz im Rahmen der KapitalmaBnahmen, da gesetzliche Veranderungen zur

Mitte des vergangenen Jahres deutliche Mehrarbeiten am Prospekt hervorgerufen haben.

Insbesondere fur die neuen Geschéaftsfelder konnten wichtige Weichenstellungen getroffen
werden. So sind mit Kadokawa International und Action Concept zwei wichtige Partner fur die
Umsetzung von Genre-Filmen im Bereich Intermedia Cinema gewonnen worden. Daneben
haben wir die Produktionen der Filme BASIC INSTINCT 2 und BREACH begonnen. Wir sind
davon Uberzeugt, dass wir mit der neuen Ausrichtung auf zwei weitere Standbeine die Produk-

tionstatigkeit insbesondere bei den Genre-Filmen deutlich ausbauen kénnen.

naupieler _ Auszeichnung _ Projekte _ Eventfilm _ Zukauf _ Strategien _ Filmfestspiele _ Action Concept _ Largo Entertainment _ Filmbibliothek



_ Bilanzstruktur

UMSATZ-, ERTRAGS- UND FINANZLAGE

Die Umsatzerldse 2005 sind gegenltiber dem Vorjahr deutlich um 87,7 Prozent auf 23,0 Mio. Euro
gesunken. Die wesentliche Ursache ist, dass die Produktionstatigkeit in den Jahren 2004 und
2005 zu niedrig war, um im abgelaufenen Geschéftsjahr Uberhaupt Minimumgarantien zu ver-
einnahmen. Das Gesamtergebnis zeigt aber auch, dass die Umsatzerldse keine wirkliche Richt-
groBe fur das Unternehmen darstellen. Die jeweiligen Margen auf die einzelnen Umsatzkompo-

nenten sind zu unterschiedlich, um Rlckschlisse auf die Profitabilitat ziehen zu kénnen.

Erfreulich war, dass mit der Filmbibliothek der Internationalmedia Gruppe wiederum signifikante
Erlésbeteiligungen erwirtschaftet werden konnten. Eine deutliche Reduktion der Aufwendungen
ist im Bereich der Filmstoffentwicklungskosten zu verzeichnen, welche um 15,4 Mio. Euro auf
5,0 Mio. Euro zurickgegangen sind. Dies ist nicht zuletzt darauf zurtickzufuhren, dass wir im
Geschéftsjahr 2004 eine umfassende Risikovorsorge getroffen hatten. Andererseits zeigt es
aber auch, dass die Neuinvestitionen in den vergangenen Jahren deutlich geringer waren und
deshalb weniger Abschreibungsbedarf entsteht. Erfreulich ist auch der nochmalige Rickgang
der allgemeinen Verwaltungskosten, welcher die fortwahrenden Anstrengungen zur Kostenein-

sparung widerspiegelt.

Ein ganz wesentlicher Einflussfaktor fur das positive Konzernergebnis ist das Steuerergebnis,

welches einmalig durch Sondereffekte beguinstigt wurde.

EINORDNUNG DER UNTERNEHMENSGRUPPE

Die strategische Neuausrichtung der Gesellschaft bringt auch eine Neupositionierung der
Internationalmedia Gruppe innerhalb der Filmindustrie mit sich. Nach wie vor werden wir mit
dem Bereich Intermedia Films qualitativ hochwertige und kostenintensive Filme herstellen und
vertreiben. Dieses Standbein wird auch in Zukunft den Markennamen und das Image préagen.
Damit werden wir uns weiterhin als eines der bedeutendsten unabhangigen Filmunternehmen
in Hollywood behaupten kdnnen. Verstarktes Augenmerk werden wir aber auf die Bereiche
Intermedia Cinema und Intermedia TV legen. Auch hier wollen wir zu den bedeutenden Pro-
duktionsunternehmen Anschluss finden und halten. Wesentliche Grundlagen konnten durch
Partnerschaften mit namhaften Produktionsunternehmen in den USA, Europa und Asien bereits

geschaffen werden.

Geschéftsmodell _ Unternehmensstrategie _ Vermarktung _ Neuinvestition _ Straight-Distribution-Vertrag _ Geschéftsjahr
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AUSBLICK

— Erstes und oberstes Ziel fur das laufende Geschaftsjahr ist neben der Starkung der Liquiditats-
basis des Unternehmens, welche im Wesentlichen durch den Produktionsstart neuer Filime zu
erreichen ist, die Profitabilitat im Geschaftsjahr 2006 zu sichern. Die Voraussetzungen sind
unserer Meinung nach besser denn je, denn das Unternehmen hat ein wesentlich planbareres
Geschéaftsmodell, in dem Belastungen insbesondere in der Filmstoffentwicklung und Kosten
der allgemeinen Verwaltung deutlich reduziert werden konnten. Ebenso gehen wir von einem

deutlichen Umsatzwachstum im Jahr 2006 aus.

Munchen, im Méarz 2006
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” Martin Schirmann

Vorstandsvorsitzender
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_ Einmalaufwendungen _

Martin Schiirmann

Studium der Betriebswirtschaft in Muenster und Los Angeles mit Ab-
schluss als MBA. Bis 1995 Vizeprasident der Don Johnson Productions,
verantwortlich fUr Produktionen von zahlreichen Kinofilmen und einer
TV-Serie. In den Jahren 1995 bis 2000 Geschéftsfilhrer von Bertelsmanns
TV- und Spielfiimtochter (CLT-UFA) in Los Angeles mit Schwerpunkt auf
Akquisitionen internationaler Programminhalte und Koproduktionen. Von
2000 bis 2005 Fokus auf strategische Transaktionen mit deutschen und
US-Medienunternehmen. Seit 2005 Vorstandsvorsitzender der IM Inter-
nationalmedia AG mit Gesamtverantwortung als CEO des operativen
Geschafts der Gruppe weltweit.

Andreas Konle

Studium der Betriebswirtschaft, 1998 Certified Public Accountant (CPA),
bis 2000 tétig bei der KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft AG Wirt-
schaftspriufungsgesellschaft, Schwerpunkte: Prifungen von Einzel- und
Konzernabschlissen nach HGB und US-GAAP, Fragen der Konzern-
steuerung, Prifungen und Beratungen im Zusammenhang mit Bérsen-
géangen, Unternehmensbewertungen und Due Diligence, seit 2000
Mitglied des Vorstands der IM Internationalmedia AG. Zustandigkeits-
bereich: Finanzen, Investor Relations, Kommunikation, Verwaltung,
Personal.

Christian B6hmer

Jurastudium, bis 1989 als Rechtsanwalt tatig, bis 1991 Geschaftsfuhrer
bei fib&Partner, seit 1991 Projektmanager der Sportmarketing-Agentur
Marc Biver Development, ab 1992 bei Quaker Oats, zuletzt Marketing

Manager Gatorade flr Nordeuropa, seit 1997 GeschéftsfUhrer von Wetter

und Reise Television, Ende 1998 Geschaftsfuhrer von tv.minchen und
TV.Berlin, ab 2000 zusé&tzlich Geschaftsfuhrer von Hamburg 1. Ab 2003

freier Berater und Interim-Manager bei NBC Europe, Questico AG,

TV NRW, Web.de, Extracom AG sowie VC- und Private Equity Firmen.
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BASIC INSTINCT 2

Sharon Stone
David Morrissey
Charlotte Rampling
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~*Jahresruckblick

Riuckblick 2005

Das Geschaftsjahr 2005 stand ganz im Zeichen der Neuausrichtung der International-
media Gruppe. Unter dem neuen Vorstandsvorsitzenden Martin Schirmann, der im
— Mai 2005 die strategische und operative Verantwortung fiir die Gesellschaft uber-
nommen hat, wurde das bisherige Geschaftsmodell der Gesellschaft im ersten Halb-
jahr um zwei Standbeine erweitert. Das zweite Halbjahr 2005 stand demnach ganz
im Zeichen der Implementierung dieser Strategie, wobei es dem Vorstand in Abstim-
mung mit dem Aufsichtsrat gelungen ist, fiir die Zukunft wesentliche Vereinbarungen

zu schlieBen. Insgesamt war das Jahr 2005 durch folgende Ereignisse gepragt:

JANUAR

BASIC INSTINCT 2 MIT ZWEITEM HAUPTDARSTELLER

Der britische Schauspieler David Morrissey wird verpflichtet, neben Sharon Stone die Hauptrolle

in BASIC INSTINCT 2 zu GUbernehmen. Der Thriller BASIC INSTINCT 2 ist nach dem Kinoerfolg

TERMINATOR 3: REBELLION DER MASCHINEN eine erneute Zusammenarbeit von IM International-

media AG’s Tochtergesellschaft Intermedia mit dem deutschen Medienfonds IMF 3 und C2 Pictures.
10

ALEXANDER UBERSCHREITET 100 MIO. US-DOLLAR

Nachdem das von IM Internationalmedia AG’s Tochtergesellschaft Intermedia in Zusammenarbeit

mit dem deutschen Medienfonds IMF 3 realisierte Epos in zahlreichen Landern beachtliche Eroff-

nungsergebnisse einspielt, Uberschreitet ALEXANDER die 100 Mio. US-Dollar-Grenze an den inter-

nationalen Kinokassen. Der Eventkinofilm mit Angelina Jolie und Colin Farrell unter der Regie von

Oliver Stone erreicht damit ein weltweites Gesamteinspielergebnis von ungefahr 138 Mio. US-Dollar.

FEBRUAR

ALEXANDER AUCH IN JUAPAN STARK

Nach einem erfolgreichen Eréffnungswochenende in Japan und weiterhin starken Einspielergeb-
nissen in Italien, Spanien, Frankreich und Brasilien erzielt das Epos ALEXANDER weltweit bisher

155 Mio. US-Dollar an den Kinokassen.

MARZ

INTERNATIONALMEDIA GRUPPE UND IMF GEBEN
PRODUKTION VON ,,RVY BEKANNT

Intermedia, die Tochtergesellschaft der IM Internationalmedia AG, gibt die Vermittlung eines
Finanzierungs- und Vertriebsvertrags zwischen IMF 3 und Columbia Pictures fir die Komo&die

mit dem Arbeitstitel ,,RV* bekannt.

5 _ Auswertungsrechte _ Ausbau der Bibliothek _ Management _ Soundtracks _ Thema von besonderem Interesse _ Wertschdpfungskette _ Drehblicher



APRIL
AUFSICHTSRAT UND VORSTAND BESCHLIESSEN
NEUE MANAGEMENTSTRUKTUR

Der Vorstand der IM Internationalmedia AG wird verandert, wobei Herr Martin Schirmann in den
Vorstand der IM Internationalmedia AG berufen und ab dem 1. Mai 2005 Vorstandsvorsitzender
und Geschéftsfuhrer der operativen Einheiten in Los Angeles wird. Herr Moritz Bormann scheidet
aus dem Vorstand der IM Internationalmedia AG und aus seinem Amt als Geschéftsfuhrer der
Intermedia aus und zeichnet kiunftig fur die Umsetzung von Filmprojekten der Internationalmedia
Gruppe verantwortlich. Ziel dieser Umstrukturierung ist die weitere Optimierung der Prozesse im

Unternehmen.

BASIC INSTINCT 2 BEGINNT DREHARBEITEN
Die Fortsetzung des erfolgreichen Thrillers BASIC INSTINCT aus dem Jahre 1992, BASIC IN-
STINCT 2, beginnt mit den Dreharbeiten in London.

SEITE
JUNI M
VORSTELLUNG DER NEUEN STRATEGIE AUF ANALYSTENKONFERENZ

Im Rahmen einer Analystenkonferenz in Frankfurt stellt der Vorstandsvorsitzende Martin Schirmann

die neue Strategie der IM Internationalmedia AG vor. Das angepasste Geschéftsmodell besteht

kinftig aus drei Geschéftsfeldern. Neben Intermedia Films, dem bisherigen Geschéftsfeld der Ent-

wicklung, Finanzierung, Produktion und dem Vertrieb von internationalen Eventkinofilmen, werden

fur Intermedia Cinema kunftig auch Genre-Filme entwickelt, finanziert, produziert und vertrieben

werden. Uber das dritte Standbein Intermedia TV wird die Gesellschaft TV-Spielfime, TV-Miniserien

und TV-Serien fUr den internationalen Markt entwickeln, finanzieren, produzieren und vertreiben.

NEUE KOOPERATIONEN FUR DIE INTERNATIONALMEDIA GRUPPE
Im Rahmen der neuen Strategie schlieBt die Internationalmedia Gruppe wichtige vertragliche Ver-
einbarungen. So werden Vertrdge mit Action Concept, Fire Development und Kadokawa unter-

zeichnet. Diese bedeutenden Schritte in die beiden neuen strategischen Geschéftsfelder werden

Entwicklung, Produktion und Vertrieb der Internationalmedia Gruppe starken.

JULI

VERTRAGE UBER BETRIEBSMITTELKREDIT ABGESCHLOSSEN
Die IM Internationalmedia AG schlieBt mit Octave 1-Fund, Ltd. einen Vertrag Uber einen Betriebs-
mittelkredit in H6he von 5,5 Mio. US-Dollar ab. Die Vereinbarung sieht unter anderem die Ausgabe
einer Optionsanleihe mit Bezugsrechten auf insgesamt 3.190.000 Aktien unter Ausschluss der

Bezugsrechte von Altaktion&ren vor.

_ Filmmessen _ Finanzierung _ Filmvermarktung _ Erlésquellen _ Vertriebsprovisionen _ Marktstellung _ Wachstumszahlen _ Cannes _ WKN 548880



~*Jahresruckblick

AUGUST
AUFTRAGSPRODUKTION FUR UNIVERSAL PICTURES

— Gemeinsam mit Outlaw Pictures wird die Intermedia Film Equities USA, eine 100-prozentige Toch-
tergesellschaft der IM Internationalimedia AG, den Spionage-Thriller BREACH produzieren. Das
Projekt war bekannt unter den Arbeitstiteln HANSSEN und 11TH HOUR. Bei dem Projekt handelt
es sich um eine eigene Entwicklung der Internationalmedia Gruppe, welche nun als Auftragspro-

duktion fur Universal Pictures realisiert wird.

GROSSE MEHRHEIT FUR NEUEN AUFSICHTSRAT
Auf der Hauptversammlung der IM Internationalmedia AG werden die Herren Béhmer, Thoeren
und Ké&chele mit groBer Mehrheit in den Aufsichtsrat der Gesellschaft gewahlt. Sie zeichnen sich
durch eine fundierte Kenntnis sowohl der Kino- als auch der TV-Landschaft aus. Die Zusammen-
setzung des neuen Aufsichtsrats dokumentiert die Gleichberechtigung von Film und Fernsehen
im neuen Geschéaftsmodell.

12 SEPTEMBER
BEDEUTENDER VERTRAGSABSCHLUSS MIT KADOKAWA
IM Internationalmedia AG’s Tochtergesellschaft Intermedia Film Equities USA, Inc. hat den beste-
henden Vertrag mit Kadokawa Pictures USA, Inc. Uber die Co-Entwicklung, Co-Produktion und
Co-Finanzierung des englisch-sprachigen Remakes des japanischen Fiims ONE MISSED CALL
erweitert. Die neu geschlossene Vereinbarung wird auf bis zu insgesamt sechs Filme ausge-
dehnt, welche in den Jahren 2006 und 2007 entwickelt, finanziert und produziert werden sollen.
Dieser neue Vertragsabschluss ist ein entscheidender Schritt der Expansion der Gesellschaft in

das neue strategische Geschéftsfeld der Genre-Filme.

OKTOBER

VORSTANDSVORSITZENDER ERWIRBT

WESENTLICHE BETEILIGUNG AN DER GESELLSCHAFT

Der Vorstandsvorsitzende der IM Internationalmedia AG, Herr Martin Schirmann, beteiligt sich mit
2,0 Mio. Aktien an der IM Internationalmedia AG. Herr Martin Schirmann und Herr Moritz Bormann
haben sich darauf geeinigt, dass Herr Moritz Bormann die Halfte seines Aktienpakets an die MS
Vermogensverwaltungs GmbH (MS GmbH) verauBert. Alle Anteile an der MS GmbH werden von
Herrn Martin Schirmann gehalten. Damit erwirbt die MS GmbH eine wesentliche Beteiligung in
Hoéhe von 6,3 Prozent und ist somit neben Herrn Moritz Bormann groBter Anteilseigner der Gesell-

schaft.

st-Look-Deals _ Sharon Stone _ Teamverstarkung _ Kate Winslet _ Nicolas Cage _ Copyright _ Nurse Betty _ Basic Instinct 2 _ Terminator 3
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NOVEMBER

IM INTERNATIONALMEDIA AG BESCHLIESST KAPITALMASSNAHMEN
Mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschliesst der Vorstand der IM Internationalmedia AG eine
Barkapitalerhdhung im Umfang von bis zu 10.650.123 Aktien sowie die Begebung einer Nullkupon-
Wandelanleihe im Nennbetrag von bis zu 10.650.120,00 Euro. Der Bezugspreis der neuen Aktien
wird auf 1,00 Euro festgelegt. Die Nullkupon-Wandelanleihe wird in bis zu 532.506 auf den Inhaber
lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von 20,00 Euro je Teilschuldverschreibung

eingeteilt. Der Bezugspreis je Teilschuldverschreibung wird auf 22,00 Euro festgelegt.

DEZEMBER

KAPITALMASSNAHMEN ERFOLGREICH PLATZIERT

Alle angebotenen 10.650.123 neuen Aktien zum Preis von jeweils 1,00 Euro werden von Aktio-
naren und Investoren gezeichnet. Die Nachfrage nach neuen Aktien ist so groB3, dass nicht alle
Zeichnungsauftrége vollstandig bedient werden kdnnen. Damit erhoht sich das Grundkapital der
IM Internationalmedia AG von 31.950.370,00 Euro um 10.650.123,00 Euro auf 42.600.493,00 Eu-
ro. Zudem werden von Aktiondren und Investoren insgesamt 83.965 auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen der Nullkupon-Wandelanleihe zum Bezugspreis von jeweils 22,00 Euro
gezeichnet. Der Gesellschaft flieBen damit vor Emissionskosten insgesamt rund 12,5 Mio. Euro
an neuen Mitteln zu. Der Nettoerlés aus der Emission dient dem Abbau der Verschuldung und
damit der Starkung der Finanzierungsstruktur sowie der Unterstltzung der strategischen Neu-

ausrichtung der IM Internationalmedia AG.

VERKAUF DER MINDERHEITSBETEILIGUNG BOX TV

Die Internationalmedia Gruppe treibt die Konzentration auf die drei Hauptgeschaftsfelder Inter-
media Films, Intermedia Cinema und Intermedia TV voran. Wegen des begrenzten operativen
Einflusses auf Box TV Ltd., London, ist eine sinnvolle Integration in das Geschaftsfeld Inter-
media TV aus Sicht der Internationalmedia Gruppe nicht moglich. Aus diesem Grund verauBert
die Gesellschaft ihre 12,5%ige Minderheitsbeteiligung an der Firma Box TV mit einem Gewinn

von rund 1,4 Mio. US-Dollar an einen strategischen Investor, Digital Classics plc..

MIFED _ Second-Look-Deal _ JahresiUberschuss _ Produktionsallianzen _ Filmprojekte _ Sharon Stone _
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Wirtschaftliches Umfeld

Im vergangenen Jahr war das wirtschaftliche Umfeld nach wie vor schwierig. So
war auch die Entwicklung einzelner Auswertungsfenster schlechter als erwartet.
Zu diesen gehért der Bereich Kino, in dem sowohl in Deutschland als auch in den
USA ein Ruckgang der Umsatzerléose zu verzeichnen war. Daneben entwickelte
sich der europaische wie auch der US-amerikanische Home Entertainment Markt
im Jahr 2005 erstmals leicht riicklaufig. Dennoch konnten in einigen Bereichen

auch positive Impulse beobachtet werden.

MARKTUBERSICHT KINO

Der Gesamtumsatz an den US-Kinokassen ist im abgelaufenen Geschéaftsjahr erstmals seit 2002
auf unter 9 Mrd. US-Dollar gefallen und betrug zum Jahresende insgesamt 8,8 Mrd. US-Dollar.
Die Zahl der verkauften Kinotickets in den USA hat im abgelaufenen Jahr abgenommen, was
insbesondere auf die schlechten Einspielergebnisse im Frihling und im Sommer zurtckgefuhrt

wird.

Kinoumsatz in den USA

[in Mio. USD] Quelle: Boxofficemojo.com, Nielsen EDI
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Der erfolgreichste Film des Jahres in den USA war der letzte Teil der Star-Wars-Saga, STAR
WARS: EPISODE Il - DIE RACHE DER SITH, der an den US-Kinokassen 380 Mio. US-Dollar
einspielte. Damit war Fox gemeinsam mit Warner Bros. das einzige US-Studio, welches seinen
Vorjahreswert verbessern konnte. Erfolgreichstes Studio war Warner Bros., dem es im funften

Jahr in Folge gelang, beim Kinoeinspiel die Marke von einer Milliarde Dollar zu Ubertreffen.

Auch in Deutschland endete das Kinojahr 2005 mit einem Umsatzriickgang. Die Anzahl an
Kinogangern verzeichnete mit rund 127 Mio. Besuchern einen Rlckgang von knapp 19 Prozent.
Bei relativ konstanten Eintrittspreisen wurde mit einem Gesamtumsatz von 745 Mio. Euro das
schwachste Umsatzjahr seit 1996 verzeichnet. Sowohl Besucher- als auch Umsatzzahlen des
deutschen Films blieben dabei hinter dem Wert des Jahres 2004, allerdings immer noch auf
hohem Niveau. Die funf erfolgreichsten Filme in den deutschen Kinos waren HARRY POTTER
UND DER FEUERKELCH, STAR WARS: EPISODE Ill - DIE RACHE DER SITH, MADAGASCAR,
HITCH - DER DATE DOKTOR sowie MR. AND MRS. SMITH.

Der jungsten Medienanalyse zufolge, welche von PricewaterhouseCoopers in Auftrag gegeben 17
wurde, soll sich der deutsche Kinomarkt in den nachsten Jahren nur sehr langsam erholen. So
ist davon auszugehen, dass bei einer relativ konstanten Anzahl von Leinwanden die Summe der
Besucherzahlen in den kommenden Jahren nur geringfligig ansteigen wird. Die Prognosen fur
die kommenden Jahre gehen von einer jahrlichen Steigerung der Kinoerlése um durchschnittlich

3,7 Prozent aus.

Kinoumsatz in Deutschland
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- MARKTUBERSICHT HOME ENTERTAINMENT

— Der US-amerikanische Home Entertainment Markt verzeichnete im vergangenen Jahr erstmals
seit vielen Jahren einen knappen Umsatzriickgang. So war in den USA ein Gesamtumsatz von
24,3 Mrd. US-Dollar zu verzeichnen. Der Verkauf von DVDs konnte gegeniuber dem Vorjahr einen
leichten Anstieg von 16,1 Mrd. US-Dollar auf 16,3 Mrd. US-Dollar verzeichnen. Einen starken An-
stieg weist dabei der Verkauf von TV-DVDs auf, der erstmals tUber 3 Mrd. US-Dollar betragt. Der
DVD-Verleihmarkt dagegen verzeichnete im abgelaufenen Kalenderjahr einen Umsatzriickgang
auf 6,5 Mrd. US-Dollar. Das Format der VHS wird im Videomarkt immer weiter verdrangt. Der Um-
satz aus Verkauf und Verleih von VHS-Kassetten belief sich im Jahr 2005 nur noch auf insgesamt
1,5 Mrd. US-Dollar. Es ist davon auszugehen, dass das VHS-Format in absehbarer Zukunft weiter-
hin stark ruckléaufig sein wird. Im vergangenen Jahr wurden in den USA 37 Mio. DVD-Endgeréte
verkauft, wonach die Zahl der US-Haushalte, die mit einem DVD-Endgerét ausgestattet sind, bei

Uber 80 Mio. liegen durfte. Ungefahr die Halfte dieser Haushalte besitzt mehr als ein DVD-End-

SEITE gerat.
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Die Griunde fur den absoluten Rickgang im Bereich DVD im vergangenen Jahr liegen unter an-
derem in einem zunehmenden Preisverfall durch den Massenabsatz auch Uber Supermaéarkte und
Drogerieketten. Fur die kommenden Jahre wird jedoch wieder ein Wachstum des Home Enter-
tainment Marktes prognostiziert. Dabei soll der DVD-Markt weiterhin expandieren wahrend das

VHS-Geschaft zunehmend verdréngt wird.

Auch in Deutschland musste der Videomarkt im vergangenen Jahr einen Umsatzriickgang ver-
buchen. Nach dem stark anhaltenden Wachstum der vergangenen Jahre verzeichnete der deutsche
Home Entertainment Markt einen Gesamtumsatz von Verkauf und Verleih von knapp 1,7 Mrd. Euro,
was einem Rickgang von 3,5 Prozent entspricht. Dies ist in erster Linie auf den Verkaufumsatz
zuruckzufuhren, welcher um 5,1 Prozent auf knapp 1,4 Mrd. Euro gesunken ist. Der Hauptgrund
fur diesen Ruckgang wird in dem weiterhin deutlichen Preisverfall fur DVDs gesehen. Anders da-
gegen ist die Situation auf dem Verleihmarkt, wo die Umsatze um Uber 4 Prozent auf 320 Mio.
Euro gestiegen sind. Diese positive Entwicklung wird vor allem auf kundenorientierte Angebote

wie Online- oder Automatenverleih zurtckgefuhrt.
Wahrend fur den deutschen Verleinmarkt ein durchschnittliches Wachstum von unter einem Pro-

zent prognostiziert wird, soll der DVD-Verkauf in Deutschland in den kommenden Jahren wieder

stérker steigen. Trotz stark sinkender VHS-Verkaufe erwartet PriceWaterhouseCoopers bis zum
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Jahr 2009 ein durchschnittliches Wachstum des Verkaufmarktes von rund 6,8 Prozent per an-
num. Ebenso ist anzunehmen, dass trotz EinbuBen durch Raubkopien und Produktpiraterie mit-
tels neuer Formate weiteres Wachstum generiert werden kann. So rechnen Marktforscher in den
nachsten Jahren mit einer erheblichen Umsatzsteigerung fur Videodownloads. Auch andere For-
mate und Gerate, die den Vertrieb von digitalen Inhalten vereinfachen kénnen, werden in den

kommenden Jahren verstérkt Einfluss auf das Wachstum der Medienindustrie nehmen.

MARKTUBERSICHT PAY TV UND FREE TV

Generell ist festzustellen, dass der wichtige Fernsehmarkt weltweit durch die konjunkturell be-
dingt niedrigen Werbeeinnahmen nach wie vor ein kritisches Element in der Auswertungskette
von Filmen darstellt. Dementsprechend préasentieren sich die internationalen Vorverkaufsmarkte
immer noch problematisch, wenngleich zumindest in Deutschland die Bruttowerbeinvestitionen
wieder leicht angestiegen sind.
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In Europa gibt es nach wie vor nur wenige Lénder, die Uber umféngliches Bezahlfernsehen (Pay TV)
verfugen. Einzig in GroBbritannien, Frankreich und Danemark konkurrieren diese Sender bereits

miteinander, wohingegen in anderen Landern in der Regel ein einziger Anbieter den Markt dominiert.

Auch in Deutschland ist beim Pay TV nach wie vor nur ein einziger bedeutender Anbieter am
Markt. Bezahltes Fernsehen steht in Kontinentaleuropa generell einem schwierigen Marktumfeld
gegenuber. Durch das sehr umfangreiche Free TV-Angebot ist der Nutzer im Allgemeinen weniger
geneigt, fur Fernsehinhalte einen Aufpreis zu bezahlen. Trotz einiger Ruckschlage im vergange-
nen Jahr ist zu beobachten, dass die TV-Kabelnetzbetreiber mit ihren eigenen Pay TV-Paketen in

den néchsten Jahren wesentlich starker in den Markt dréngen werden.

Die Bruttowerbeinvestitionen im deutschen Gesamtmarkt sind auf rund 19,1 Mrd. Euro angestie-
gen. Insgesamt wurden vergangenes Jahr dabei rund 8 Mrd. Euro mit TV-Werbung umgesetzt,
was einem Anstieg von rund 4 Prozent entspricht. Nach dem Uberproportionalen Rickgang der
Nettoeinnahmen der Fernsehsender bis zum Jahr 2003 war im abgelaufenen Geschéftsjahr wie
auch im Jahr 2004 somit eine leichte Erholung zu verzeichnen. Bei einer anziehenden Konjunktur
rechnen Studien in den kommenden Jahren mit einer Belebung der Werbeumsatze - insbesonde-
re auch aufgrund einmaliger Effekte wie der FuBballweltmeisterschaft 2006 in Deutschland und

den Olympischen Winterspielen 2006 in Turin.
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STRATEGISCHE ANPASSUNGEN

Bei der Produktion von Spielfilmen wird es in den kommenden Jahren fur die Internationalmedia
Gruppe drei wesentliche Bereiche geben. Mit Intermedia Films bleibt das urspringliche Standbein
der Entwicklung, Finanzierung, Produktion und des Vertriebs groBer internationaler Eventkino-
filme bestehen. Hierbei erweist sich die Kombination aus bekannten Schauspielern, aufwéandigen
Bauten und einem groBen Werbeaufwand als besonders fruchtbar. Die Investitionen der vergan-
genen Jahre im Bereich der Projektentwicklungen stellen sich fur die Internationalmedia Gruppe
in diesem Bereich als wertvoll dar. Gerade dieser Bestand an potenziellen Projekten macht die
Internationalmedia Gruppe zu einem attraktiven Unternehmen fir Finanzierungs- und Vertriebs-
partner auf der ganzen Welt. Die Umsetzung solcher Projekte kann zu teilweise deutlich geringe-
ren Investitionen in die Filmstoffentwicklung als in der Vergangenheit erfolgen. Produktionen kén-

nen dabei sowohl als Eigen- als auch als Auftragsproduktionen fir Studios durchgefuhrt werden.

Mit Intermedia Cinema entwickelt, finanziert, produziert und vertreibt die Gesellschaft Genre-
Filme. Die Konzentration liegt hier auf Action- und Horrorfilmen, welche in der Wahl der Schau-
spieler und der Regisseure wesentlich flexibler gestaltbar sind als groBe Eventkinofiime und
deren Budgets sich im Bereich zwischen 10 und 20 Mio. US-Dollar bewegen. Im Vergleich zu
groBen Eventproduktionen sind Genre-Filme in der Entwicklung und Produktion wesentlich fle-

xibler und weniger kapitalintensiv.

Im dritten Bereich Intermedia TV entwickelt, finanziert, produziert und vertreibt die International-

media Gruppe TV-Serien und TV-Mini-Serien sowie international auswertbare TV-Spielfime.

Damit arbeitet die Gesellschaft auf einer breiteren Basis als in der Vergangenheit, was sich ab
den Jahren 2006/2007 auch in den Ergebnissen niederschlagen dirfte. Gerade vor dem Hinter-
grund des anhaltend schwierigen Marktumfelds, in dem der Druck auf die studio-unabhéngigen
Produzenten und Vertriebe nicht zuletzt durch das starke Kostenbewusstsein nahezu aller Markt-
teilnehmer weiterhin hoch ist, sind die Anpassungen fur die Zukunft von groBer Bedeutung. Zu-
dem werden die Abschreibungen auf Filmstoffentwicklungskosten voraussichtlich weiterhin unter
10 Mio. Euro gehalten werden kdnnen. Dartiber hinaus werden die Kosten der allgemeinen Ver-
waltung auch kinftig auf dem reduzierten Niveau beibehalten. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
konnten die Ausgaben in nahezu allen Bereichen weiterhin niedrig gehalten werden, zum Teil wur-

den sogar weitere Einsparpotenziale realisiert.
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Umsatz und Ertragslage
des Konzerns

UMSATZ

Nachdem die ersten sechs Monate des Geschéaftjahres 2005 ganz im Zeichen
der Neuausrichtung der Internationalmedia Gruppe standen, war das zweite
Halbjahr durch die Implementierung dieser Strategie bestimmt. Erwartungs-
geman konnten deshalb im Geschéaftsjahr 2005 keine Neustarts in den Kinos
verzeichnet werden. Das Ausbleiben von damit verbundenen Minimumgarantien
konnte nur teilweise durch Einnahmen aus anderen Erlosquellen kompensiert
werden und fihrte zu einem Umsatzrickgang gegeniiber dem Vorjahr in Hohe

von 164,1 Mio. Euro auf 23,0 Mio. Euro.

Umsatzentwicklung
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UMSATZENTWICKLUNG NACH REGIONEN

Die Verschiebung relativer Umsatzanteile zwischen einzelnen Regionen ist auf mehrere Ein-
flussfaktoren zurickzufuhren. Hierbei ist zu beachten, dass sich die regionale Umsatzvertei-
lung ausschlieBlich auf den Sitz des Lizenznehmers bezieht. Im Geschéftsjahr 2005 erfolgte
demnach die Lizenzierung von Filmen der Internationalmedia Gruppe vorwiegend an die Major
Studios in Nordamerika, wohingegen Produktions- und Finanzierungsentgelte im Wesentlichen

in Europa vereinnahmt wurden.
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Nordamerika 113.339 6.549 -106.790 -94,2 28,5

Europa 40.998 11.576 -29.422 -71,8 50,3
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RESTRUKTURIERUNGSPROGRAMM ZEIGT
ANHALTEND POSITIVE EFFEKTE

Die in den vergangen Jahren konsequent verfolgte Konsolidierung der Internationalmedia
Gruppe, die Grindung des Distributions- und Marketing-Joint Ventures |.S. Film Distribution LLC
sowie die Realisierung weiterer Einsparpotenziale in Verbindung mit der Neuausrichtung im
Geschaftsjahr 2005 fuhrten noch einmal zu einer signifikanten Verringerung der operativen
Aufwendungen. So konnten die Verwaltungs- und Vertriebskosten gegentber dem Vorjahr

um 3,5 Mio. Euro (-27,4 Prozent) auf 9,4 Mio. Euro verringert werden.

Betriebliche Aufwendungen und Ertrage
[in TE]
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Die Projektentwicklungskosten zeigen einen Ruckgang gegenuber dem Vorjahr um 15,4 Mio. Euro
auf 5,0 Mio. Euro, bedingt durch umfangreiche VorsorgemaBnahmen in den Vorjahren und fokus-
sierte Neuinvestitionen. Aufgrund der mehrjahrigen Abschreibungsregelung belasten sie zwar

das Ergebnis, sind aber nicht liquiditatswirksam.
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- Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und die sonstigen betrieblichen Ertrage zeigen
einen positiven Nettoeffekt von 1,4 Mio. Euro, welcher im Wesentlichen ein Resultat des

— Verkaufs eines assoziierten Unternehmens ist.

ERGEBNIS VOR ZINSEN UND STEUERN

In einer weiterhin schwierigen Marktsituation bei Filmverkaufen und den mit der Umsetzung
der Neuausrichtung verbundenen Herausforderungen verzeichnete das operative Ergebnis

einen Anstieg um 17,3 Mio. Euro auf - 1,4 Mio. Euro.

POSITIVES ERGEBNIS NACH STEUERN

SEITE Das Ergebnis vor Steuern liegt bei - 4,7 Mio. Euro und ist gepragt durch das im Vergleich zum
24 Vorjahr bessere Finanzergebnis in Héhe von - 2,8 Mio. Euro sowie dem negativen Ergebnis-
beitrag der at-equity bewerteten Gesellschaften. Das Ergebnis nach Steuern betrégt durch
den positiven Ergebnisbeitrag der Auflosung von Ruckstellungen fur latente Steuern aufgrund
weiterer geplanter Verdnderungen in der Konzernstruktur 2,7 Mio. Euro. Dem Verlust des
Vorjahrs steht somit ein Gewinn in Hohe von 2,7 Mio. Euro gegeniber, was eine Verbesserung

von 25,4 Mio. Euro bedeutet.

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie betrug 0,08 Euro (verwéassert 0,08 Euro). Im Vorjahr betrug

das unverwésserte Ergebnis je Aktie - 0,71 Euro (verwéassert - 0,71 Euro).
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Bilanzstruktur und
Investitionen des Konzerns

RUCKGANG DER BILANZSUMME

Das Gesamtvermogen des Internationalmedia Konzerns hat sich gegenuber dem Jahr 2004

um 0,7 Mio. Euro auf 212,2 Mio. Euro verringert.

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die kurzfristigen Vermdégenswerte haben sich um 13,8 Mio. Euro auf 61,6 Mio. Euro verringert.

Dies ist auf den Ruckgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 11,7 Mio. Euro

auf 4,1 Mio. Euro zurlckzuflhren, der seinerseits im Wesentlichen daraus resultiert, dass in

2005 keine Neustarts in den Kinos realisiert wurden. Die flissigen Mittel zeigen dagegen einen

Anstieg um 7,5 Mio. Euro auf 40,1 Mio. Euro. Hier haben sich vor allem die Platzierung neuer

Aktien sowie die Ausgabe einer Wandelschuldverschreibung niedergeschlagen. Ein groBer Teil

der flussigen Mittel ist fur die Produktion neuer Filmprojekte bestimmt. Die aktivierten Entwick-

lungskosten verzeichnen eine Verringerung um 2,4 Mio. Euro auf 9,4 Mio. Euro und beinhalten 25
im Wesentlichen aktivierte Projektentwicklungen (wie z. B. Rechte, Weiterentwicklungen, Dreh-

ortsuche).

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die langfristigen Vermégenswerte verzeichnen einen Anstieg um 13,1 Mio. Euro auf rund 150,6
Mio. Euro. Dies beruht hauptséchlich auf dem Anstieg des Fiimvermdgens um 14,3 Mio. Euro auf
1441 Mio. Euro, bedingt durch Wechselkurseffekte, die nur teilweise durch operative Abschrei-
bungen, die in Abh&ngigkeit von den Gesamtumsatzerlésen verwertungsabhangig erfolgen,
kompensiert wurden. Die Sachanlagen verzeichnen eine Verminderung um 0,3 Mio. Euro auf
0,4 Mio. Euro. Die Finanzanlagen zeigen ebenfalls nur eine geringe Verdnderung (+ 0,7 Mio.
Euro), im Wesentlichen aufgrund von Wechselkursschwankungen und der Verzinsung langfris-

tiger sonstiger Wertpapiere.
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KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten zeigen einen Ruckgang um 15,0 Mio. Euro auf 69,0 Mio. Euro.
Einerseits sinken die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten um 11,7 Mio. Euro auf 38,9 Mio.
Euro. Andererseits ist der Rliickgang der kurzfristigen Verbindlichkeiten auch auf die Verminde-
rung der anderen Ruckstellungen um 4,2 Mio. Euro auf 22,7 Mio. Euro, bedingt durch die Eigen-
kapitalrickfihrung an Produzenten zurlckzufuhren. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen sind dagegen um 1,0 Mio. Euro

auf 7,4 Mio. Euro angestiegen.




LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die langfristigen Verbindlichkeiten haben sich um 2,8 Mio. Euro auf 92,0 Mio. Euro verringert. Dies
ist hauptséchlich auf die Verringerung der Ruckstellungen fur latente Steuern um 7,5 Mio. Euro
auf 4,9 Mio. Euro zuriuckzufihren. Teilweise wird diese Verringerung durch die Erhéhung anderer
Ruckstellungen um 2,4 Mio. Euro auf 66,4 Mio. sowie der erstmaligen Bilanzierung von Verbind-

lichkeiten aus der Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten kompensiert.

Eigenkapital

Das Eigenkapital zeigt eine Erhéhung von 17,0 Mio. Euro auf 51,2 Mio. Euro. Dies ist auf den Jahres-
UberschuB in Hohe von 2,7 Mio. Euro und die positiven Wahrungseffekte in Hohe von 5,2 Mio. Euro
aus der Umrechnung der Konzernwahrung (USD) in die Berichtswahrung (EUR) zurlickzufihren. Die
KapitalmaBnahmen des Geschéaftsjahres 2005 erhéhen das Eigenkapital um zusétzliche 9,1 Mio. Eu- SEITE

27
ro. Die Eigenkapitalquote hat sich dadurch von 16,1 Prozent auf 24,1 Prozent erhoht.

Kennziffern 31.12.2005 31.12.2004
Eigenkapitalquot Eigenkapital 2419 16,1 %

igenkapitalquote Gesamtkapital all % e
Anlagendeckung Eigenkapital 34,0 % 24,9 %

langfr. Vermogenswerte

Kurzfristiges Fremdkapital 42.9 % 47,0 %

Fremdkapitalstruktur
Fremdkapital
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Cash Flow des Konzerns

- Der Free Cash Flow verringerte sich gegentber dem Vorjahr um 43,9 Mio. Euro auf 6,9 Mio. Euro.
Dies ist somit das dritte Geschéftsjahr in Folge in der Unternehmensgeschichte der International-
media Gruppe, welches einen positiven Free Cash Flow aufweist. Ahnlich gestaltet sich der Netto

Cash Flow, der mit 7,5 Mio. Euro das zweite Jahr in Folge positiv ausfallt.

Der Cash Flow aus operativer Tatigkeit ist aufgrund des geringeren Geschaftsvolumens und damit
verbundener verringerter Eingédnge von Minimumgarantiezahlungen im Berichtsjahr auf 6,8 Mio.
Euro gesunken. Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit erhdhte sich dagegen auf 0,1 Mio. Euro.
Durch die Ruckzahlung von kurz- und mittelfristigen Finanzverbindlichkeiten sowie dem Zufluss von
Emissionserlésen aus der Platzierung von Aktien und der Begebung einer Nullkupon-Wandelanlei-
he ergab sich ein Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von 0,6 Mio. Euro. Damit weist die

Internationalmedia Gruppe einen Uber alle Bereiche positiven Cash Flow aus.

SEITE
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Umsatz und Ertragsliage im
Einzelabschluss der
IM Internationalmedia AG nach HGB

ERTRAGSLAGE

Der im Geschaftsjahr 2005 erzielte Umsatz in H6he von 0,1 Mio. Euro beinhaltet im Wesentlichen

weiter belastete Managementleistungen an Tochterunternehmen der IM Internationalmedia AG.

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern erhdhte sich gegentber dem Vorjahr auf - 2,7 Mio. Euro.
Dies ist im Wesentlichen bedingt durch die im Vergleich zum Vorjahr hdheren Wechselkursgewinne.
Kompensiert wird dieser positive Effekt durch gestiegene sonstige betriebliche Aufwendungen,
die ihrerseits unmittelbar in Verbindung mit den im Geschéftsjahr 2005 durchgefuhrten Kapital-

maBnahmen stehen.

Das auf - 3,9 Mio. Euro gestiegene Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit beinhaltet das im
Vergleich zum Vorjahr geringere Finanzergebnis in Hohe von - 1,2 Mio. Euro, welches ein Resultat
der im Jahresdurchschnitt hdheren Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen ist.

Das Ergebnis nach Steuern liegt bei - 4,0 Mio. Euro. 29

BILANZSTRUKTUR

Das Gesamtvermogen der IM Internationalmedia AG liegt mit 119,0 Mio. Euro um 6,7 Mio. Euro
Uber dem Vorjahresniveau. Dabei zeigt das Anlagevermdgen keine wesentliche Verdnderung,
wohingegen das Umlaufvermdgen, im Wesentlichen bedingt durch die Zuflisse aus den Kapital-

maBnahmen, einen Anstieg von 6,7 Mio. Euro aufweist.

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Vorjahr auf 63,3 Mio. Euro gestiegen. Innerhalb des Eigen-
kapitals erhdhte sich der Bilanzverlust aufgrund des Jahresfehlbetrages auf - 190,6 Mio. Euro. Das
gezeichnete Kapital konnte durch die Ausgabe neuer Aktien um 10,7 Mio. Euro auf 42,6 Mio. Euro
erhoht werden. Damit weist die IM Internationalimedia AG eine Eigenkapitalquote von 53,2 Prozent
auf. Aufgrund der teilweisen Rluckzahlung von Verbindlichkeiten gegenltber verbundenen Unter-
nehmen zum Ende des Geschéftsjahres verringern sich diese um 2,9 Mio. Euro. Im Geschéftsjahr
2005 neu hinzugekommen sind Anleihen in H6he von 2,7 Mio. Euro, die aus der Begebung einer

Optionsanleihe sowie einer Nullkupon-Wandelanleihe resultieren.

Umlaufvermoégen _ Eigenkapitalquote _ Tilgung _ Fremdkapital _ Finanzergebnis _ Cash Flow _ Internationalmedia _ Filmrechte _ Eigenproduktion



*Lagebericht

KAPITALMASSNAHMEN 2005

— Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Geschéftsjahr im Wege einer Barkapitalerhbhung ihr ge-
zeichnetes Kapital um 10.650.123 Euro erhoht und sowohl eine Optionsanleihe als auch eine Null-
kupon-Wandelanleihe ausgegeben. Die Optionsanleihe in Hohe des Nennbetrags von 1.000.000
US-Dollar wurde am 6. September 2005 begeben und hat eine Laufzeit bis 30. Juni 2009. Von
dem damit verbunden Optionsrecht wurde im Geschéftsjahr 2005 kein Gebrauch gemacht. Die
Nullkupon-Wandelanleihe wurde am 12. Dezember 2005 begeben und wird am 31. Oktober 2010
zur Ruckzahlung féllig. Der Ausgabepreis einer Teilschuldverschreibung betrug hierbei 22,00 Euro
bei einem Nominalwert von 20,00 Euro. Sie berechtigt den Inhaber zur Wandlung in Aktien der
IM Internationalmedia AG im Umtauschverhéltnis von 1:20 (Anzahl von Aktien, in die eine Teil-
schuldverschreibung gewandelt werden kann). Von diesem Wandlungsrecht wurde im Geschafts-
jahr 2005 kein Gebrauch gemacht. Durch die Ausgabe der Nullkupon-Wandelanleihe konnte ein

Bruttoemissionserlds in Hohe von 1.847.230 Euro erzielt werden.

30

Geschaftstatigkeit der
Internationalmedia Gruppe

Die IM Internationalmedia AG ist die in Miinchen ansassige Muttergesellschaft der
Internationalmedia Gruppe, einem globalen, unabhéngigen Medienunternehmen mit
weiteren Standorten in London und Los Angeles. Der Borsengang selbst erfolgte am
18. Mai 2000. Das weltweit operierende Unternehmen wurde am 15. Januar 2003
ins Prime Standard Segment der Frankfurter Wertpapierbérse aufgenommen (WKN
548 880). Filme der Internationalmedia Gruppe erhielten bisher liber 350 Nominie-
rungen und Auszeichnungen der Filmindustrie und wurden auf fiihrenden Filmfest-
spielen wie in Cannes, Berlin, Salt Lake City, San Sebastian, Toronto und Venedig
gefeiert. Zu den Filmen der Internationalmedia Gruppe gehdren unter anderem Oliver
Stones ALEXANDER mit Colin Farrell, Angelina Jolie und Sir Anthony Hopkins, TERMI-
NATOR 3: REBELLION DER MASCHINEN mit Arnold Schwarzenegger, LIFE OF DAVID
GALE mit Kate Winslet und Kevin Spacey, BASIC mit John Travolta und Samuel L. Jack-
son sowie WEDDING PLANNER mit Jennifer Lopez und Matthew McConaughey.
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GESCHAFTSMODELL

Das Kerngeschift der Internationalmedia Gruppe besteht aus drei Geschaftsfeldern. Das erste
Geschéaftsfeld Intermedia Films ist der angestammte Bereich der Gesellschaft, in dem seit dem
Jahr 2000 internationale Eventkinofiime entwickelt, finanziert, produziert und vertrieben werden.
Dieser Bereich wurde im Jahr 2005 um zwei weitere Standbeine erweitert. Mit dem Geschaftsfeld
Intermedia Cinema entwickelt, finanziert, produziert und vertreibt die Gesellschaft Genre-Filme
mit Budgets zwischen 10 und 20 Mio. US-Dollar. Komplettiert wird das Geschaftsmodell durch
das dritte Standbein Intermedia TV, in welchem die Internationalmedia Gruppe TV-Spielfime,
TV-Miniserien und TV-Serien fur den internationalen Markt entwickelt, finanziert, produziert und

vertreibt.

Die Schwerpunkte der Geschaftsfelder lassen sich somit folgendermaBen beschreiben:

ENTWICKLUNG SEITE
31

Die Wertschépfungskette beginnt mit der Konzeption der Filme und Serien und erstreckt sich von

der Stoffsuche Uber die Drehbuchentwicklung bis hin zur Auswahl der Produzenten, Regisseure

und Schauspieler.

FINANZIERUNG

Bevor ein Projekt realisiert wird und die Dreharbeiten beginnen, stellt die Internationalmedia
Gruppe einen méglichst hohen Prozentsatz des geplanten Filmbudgets durch Vorverkaufe der
Rechte an lokale Verleiher in den verschiedenen Territorien sicher. Die so abgeschlossenen
Minimumgarantievertrage und die zusétzlichen Erlédserwartungen liegen in aller Regel Uber den
Herstellungskosten der Filme und Serien und bilden die Absicherung fur potenzielle Investoren
wie Banken, Filmfonds oder Rechteh&ndler. Die eigentliche Produktion des Filmes Ubernehmen

renommierte Produktionsfirmen.
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- VERTRIEB

Das letzte Glied in der Wertschopfungskette bildet die weltweite Vermarktung der von der
Internationalmedia Gruppe realisierten Filme und Serien. Die Lizenzen fur Spielfiime werden
fur einzelne Territorien (Lander) und dort fur alle wesentlichen Verwertungsstufen (Kino,

Home Entertainment - Video/DVD -, Pay TV, Free TV) vergeben.

Des Weiteren wurde eine eigene Filmbibliothek mit Uber 75 Filmen aufgebaut, an denen die

Internationalmedia Gruppe weltweit Rechte halt.

Aus den Geschéftsfeldern der Internationalmedia Gruppe ergeben sich die nachfolgenden
Erlésquellen:
- Ruckerstattung der Projektentwicklungskosten zzgl. einer Vergltung aus dem Budget
des jeweiligen Filmes oder der Serie,
SEITE - Finanzierungsgebuhren (Financing Fees) fur die Tatigkeiten bei Filmentwicklung, Finan-
zierung und Produktion,
- Vertriebsprovisionen auf die weltweiten Umsatzerlése,
- Gewinnbeteiligungen bei erfolgreichen Filmen und Serien,
- Erlése aus der Vermarktung der Rechte, die nach Ablauf des ersten Lizenzzyklus an
die Internationalmedia Gruppe zurlckfallen und neu lizenziert werden kénnen,

- Umsatzerlése aus Merchandisingrechten, wie zum Beispiel Videospielen.
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Produktionen

FILME, DIE IM JAHR 2005 PRODUZIERT WURDEN

Titel Hauptmitwirkende Kurzfassung
im kreativen Bereich

BASIC INSTINCT 2 Produktion: Nachdem sie von San Francisco nach

Intermedia Films London umgezogen ist, gerat die Best-

IMF 3 sellerautorin Catherine Trammel wieder

C2 Pictures einmal mit dem Gesetz in Konflikt.

Besetzung: Dr. Andrew Glass, ein renommierter

Sharon Stone Kriminalpsychologe, wird von Scotland

David Morrissey Yard hinzugezogen, um Uber sie ein

Charlotte Rampling Gutachten zu erstellen. Obwohl er ge-

Regie: genlber ihren Absichten misstrausich

Michael Caton-Jones bleibt, ist er kdrperlich und geistig faszi-
niert von seiner neuen Patientin und
wird immer tiefer in ihre geféhrliche SEITE
Welt hineingezogen. 33

Durch ein spannendes und aufregen-
des Netz von Mord, Sex, Besessenheit
und Lugen mandvrierend ist Catherine
Trammell zurlick und besser als je zu-
vor ...

... dieses Mal jedoch mit einem Mann,
der ihr gewachsen sein kénnte.

BREACH (AKA HANSSEN PROJECT) Produktion: Der Film basiert auf der wahren Ge-
Intermedia Films schichte von Robert Hanssen, dem
Outlaw Pictures berlchtigten FBI Spion, der 15 Jahre
Besetzung: lang geheime Unterlagen an die Sowjet-
Ryan Phillipe union verkaufte. Im Zentrum des Films
Chris Cooper steht die Beziehung des aufstrebenden
Regie: FBI Agenten Eric O’Neill, der ausgewahlt
Billy Ray wurde, um fiir Hanssen zu arbeiten - nur
wenige Wochen, bevor dieser verhaftet
wird.
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C § Rechtliche
. Unternehmensstruktur

- Der Internationalmedia Konzern besteht aus der Muttergeselischaft IM Inter-
nationalmedia AG und den funf 100-prozentigen Tochtergesellschaften IM Film-
— produktions- und Vertriebs GmbH & Co. KG (Griinwald), Pacifica Film Distribution
LLC (Los Angeles), Pacifica Film Development, Inc. (Los Angeles), Intermedia
Film Equities Ltd. (London) und Intermedia Film Equities USA, Inc. (Los Angeles).
Ebenfalls zum Konzern zahlen weitere Gesellschaften, an denen die IM Interna-

tionalmedia AG uber ihre Tochterunternehmen indirekt beteiligt ist.

Mitarbeiter

Durch die anhaltende Umsetzung des Restrukturierungsprogrammes, welches gegen Ende 2002
SEITE bekannt gegeben worden war, wurde die Kostenstruktur der Unternehmensgruppe bereits in den
34 vergangenen beiden Geschéftsjahren an die generellen Marktgegebenheiten angepasst. Durch
die Realisierung weiterer Einsparpotenziale ist die Mitarbeiterzahl im vergangenen Geschéftsjahr
weiter gesunken. So hat sich die Gesamtzahl der Mitarbeiter von insgesamt 51 zu Jahresbeginn

auf 32 Personen zum Jahresende verringert.
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Unternehmens-
kommunikation

Die Unternehmenskommunikation des abgelaufenen Geschéaftsjahres basierte
vor allem auf zwei Saulen: der strategischen Neuausrichtung der Gesellschaft

auf der einen Seite und dem Kapitalmarkt auf der anderen Seite.

Im Mittelpunkt der Kommunikation des abgelaufenen Geschaftsjahres stand die strategische
Neuausrichtung der Internationalmedia Gruppe. Die Verbreiterung des Geschaftsmodells um
zwei weitere Standbeine fand bei Presse, Investoren und Analysten groBen Zuspruch. Des
Weiteren ist es der Gesellschaft unter der Fihrung des neuen Vorstandsvorsitzenden Martin
Schirmann gelungen, im Rahmen der neuen Strategie fur die Zukunft wesentliche Vertrage
abzuschliessen. Die Neuorientierung der Gesellschaft rlickte das Unternehmen wie auch die

Aktie wieder stéarker in den Fokus von institutionellen Anlegern und der Presse.

Die Aktionérsstruktur ist nach wie vor durch eine groBe Anzahl von Privatanlegern gepréagt.
Dies bedingt einen sehr hohen Aufwand fur die Beantwortung individueller Anfragen an das
Unternehmen, denen wir jedoch gerne in umfangreichem AusmaB nachkommen.
35
Gegen Ende des Geschéftsjahres 2005 fuhrte die Gesellschaft erfolgreich zwei KapitalmaBnah-
men durch. So wurde von Aktionaren und Investoren eine Barkapitalerhbhung im Umfang von
10.650.123 Aktien zum Bezugspreis von jeweils 1,00 Euro vollstédndig gezeichnet. Zudem wurden
von Aktion&ren und Investoren insgesamt 83.965 Teilschuldverschreibungen einer Nullkupon-
Wandelanleihe zum Bezugspreis von 22,00 Euro gezeichnet. Dies war nicht zuletzt auch Ergeb-

nis einer umfangreichen und offenen Unternehmenskommunikation.

Das Produkt Film wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr durch die Konzentration auf die Neuaus-
richtung der Gesellschaft leicht in den Hintergrund gertickt. Dennoch konnten die Dreharbeiten der
Fortsetzung des erfolgreichen Thrillers BASIC INSTINCT aus dem Jahr 1992, BASIC INSTINCT 2 mit
Sharon Stone durchgefiuhrt und abgeschlossen werden. Weiterhin konnte die Internationalmedia
Gruppe die Produktion des Spionage-Thrillers BREACH mit Ryan Phillipe und Oscarpreistrager
Chris Cooper bekannt geben, welcher gemeinsam mit Outlaw Pictures produziert wird. Bei dem
Projekt handelt es sich um eine eigene Entwicklung der Internationalmedia Gruppe, welche als
Auftragsproduktion fur Universal Pictures durchgefuhrt wird. Damit wird die neue Strategie im
Teilbereich Intermedia Films, im Bestand befindliche Entwicklungsprojekte méglichst schnell ab-

zuarbeiten, umgesetzt.
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- Neben der intensiven Kommunikation mit unseren Investoren haben wir nach wie vor sehr engen
Kontakt mit den Analysten der Banken und unabhangigen Hauser, da deren Studien die Grund-
lage fur Investmententscheidungen vieler Anleger darstellen. Die Betreuung von institutionellen
Investoren erfolgte im abgelaufenen Geschaftsjahr indirekt und in Kooperation mit den Analysten,
aber auch im direkten Kontakt durch so genannte Roadshows in Minchen, Frankfurt und London.
Obwohl die Anzahl der Analysten durch die Verdnderungen im Bankensektor in den letzten Jahren
stark abgenommen hat, haben sich die Unternehmensanalysen zur IM Internationalmedia AG im
abgelaufenen Geschaftsjahr zahlenméaBig erhdht. Unter anderem nahm auch die renommierte
SES Research die IM Internationalmedia AG in ihren Coverage-Pool auf, sodass die Gesellschaft
durch ein weiteres der fihrenden deutschen Researchunternehmen aktiv analysiert wird. Ein-
schatzungen von Analysten kdnnen wie auch in den vergangenen Jahren auf der Homepage der

Gesellschaft unter www.internationalmedia.de abgerufen werden.

Die Pressearbeit wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr in gewohnter Weise gestaltet. Durch
SEITE einen engen Kontakt mit Redakteuren und Journalisten konnten wir nicht nur in der Wirtschafts-

presse ein weitgehend positives Image des Unternehmens als bedeutender Produzent von inter-

nationalen Filmstoffen ausbauen. Damit unterstreicht die Gesellschaft seine Verpflichtung zu einer

aktiven und offenen Kommunikationspolitik fur alle Interessensgruppen.

Mit dem Ziel der Transparenz wurden Presse- und Ad-hoc-Mitteilungen in dem von der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht empfohlenen Ausmaf genutzt. Zudem wurde die Ver-
klrzung des Zeitraums zur Information des Kapitalmarkts in der periodischen Berichterstattung
weiterhin beibehalten. Dies entspricht den Empfehlungen des deutschen Corporate Governance

Kodex.
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Risikomanagement

Die Internationalmedia Gruppe ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt, welche
die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage des Konzerns beeinflussen kénnen.
Die Gesellschaft hat auf Grund dessen ein Risikomanagementsystem in der
Unternehmensgruppe implementiert, welches es dem Management durch frih-
zeitige Indikatoren und Benchmarks ermdglichen soll, geeignete MaBnahmen
zur Vermeidung und Reduktion negativer Konsequenzen aus diesen Risiken zu
treffen. Im Anschluss werden einige typische Risiken der Internationalmedia
Gruppe aufgefihrt.

Die bei der Internationalmedia Gruppe verfugbaren liquiden Mittel werden vorrangig am Geld-
markt angelegt. Damit wird sowohl der sofortigen Zahlungsbereitschaft des Konzerns wie auch

einer mdglichst optimalen Rendite Rechnung getragen.

Investitionen erfolgen auch in Termingeldern mit einer Laufzeit zwischen einem und sechs Mo-
naten. Die Anlagen orientieren sich dabei immer am LIBOR (London Interbank Offered Rate) und
werden auf Grund ihres ausgesprochen geringen Risikofaktors risikoreicheren Papieren mit einer

héheren Rendite vorgezogen.

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Fiimproduktionen werden in aller Regel durch den Film
selbst sowie durch den sogenannten ,Completion Bond“ abgesichert. Darunter versteht man eine
Fertigstellungsgarantie, die von einer Versicherung abgegeben wird. Ein Ruckgriff auf die Gesell-

schaft ist hier in aller Regel nicht, oder nur in einem begrenzten Umfang gegeben.

Die Produktion von Filmen ist im Wesentlichen ein projektbezogenes Geschéft, bei dem es zu
Verschiebungen und Ausféllen von geplanten Projekten kommen kann. Die Liquiditatsplanung der
Internationalmedia Gruppe beruht auf der Annahme einer gewissen Anzahl von Produktionsstarts
sowie einer gewissen Neulizenzierung von Bibliothekstiteln in den kommenden 18 Monaten. Sollten
einige oder alle dieser geplanten Projekte bzw. Neulizenzierungen nicht realisiert werden, so kann
es zu Liquiditatsengpassen in der Internationalmedia Gruppe kommen, welche im schlimmsten

Fall sogar Existenz gefédhrdend sein kénnen.
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[ ) Wechselkursrisiken

Die Haupttransaktionen der Internationalmedia Gruppe erfolgen sowohl auf der Einnahmen- als
auch auf der Ausgabenseite fast ausschlieBlich in US-Dollar, da die internationalen Vorverkaufe
wie auch die operativen Kosten grof3teils in dieser Wahrung abgewickelt werden. Deswegen
stellen die schwankenden Euro/Dollar-Wechselkurse nur ein sehr begrenztes operatives Risiko
fur die Internationalmedia Gruppe dar. Starke Schwankungen ergeben sich lediglich bei der
Berichterstattung. Das heiB3t, die Finanzdaten in Euro préasentieren sich fur den externen Be-
trachter je nach Euro/Dollar-Wechselkurs aus der reinen Umrechnung besser oder schlechter.
Durch die Pflicht der IM Internationalmedia AG, ihren Einzelabschluss gemé&an HGB und unter
Berulcksichtigung des Niederstwertprinzips aufzustellen, sind dort Wechselkursrisiken gegeben.
Eine indirekte Beeinflussung der Internationalmedia Gruppe kann sich durch die Tatsache er-
geben, dass der Lizenzerwerb fur Kinofilme durch regionale Verleiher von Wechselkurseffekten

mitbestimmt wird.
SEITE

Branchenspezifische Risiken
STEIGENDE ERWERBS- UND PRODUKTIONSKOSTEN

Die Kosten der Produktion, der Vermarktung und des Vertriebs von Filmen sind im vergange-
nen Jahrzehnt allgemein erheblich gestiegen. Im Rahmen ihrer Geschéftsstrategie beabsichtigt
die Internationalmedia Gruppe auch kunftig, Filmrechte zu erwerben und Filme zu finanzieren,
die - haufig infolge héherer Budgets - einen héheren Produktionswert und somit ein groBeres
Potenzial haben, ein breites Publikum zu erreichen. Ein erfahrenes Management, institutionali-
sierte Kommunikations- und Entscheidungswege sowie eine strikte Kostenkontrolle tragen dem
Rechnung. Weiterhin wird der kiinstlerische und publikumswirksame Wert der vermarkteten

Filme durch renommierte unabhangige Produktionsunternehmen unterstutzt.
INTENSIVER WETTBEWERB

Die Entwicklung, die Produktion, die Finanzierung und der Verleih von Filmen sind Geschafts-
bereiche, die durch starke Konkurrenz geprégt sind. Die Internationalmedia Gruppe gehért zu
den wenigen weltweiten Filmunternehmen, welche sich eine unabhangige Position innerhalb
des Marktes erarbeitet haben. Diese Position soll durch eine weiterhin konsequente Entwicklung

von attraktiven Filmen gefestigt werden.

n _ KonzernjahreslUberschuss _ Synergien _ Publikum _ Anlagevermoégen _ Filmvermoégen _ Umlaufvermoégen _ Eigenkapitalquote _ Tilgung



LIQUIDITATS- UND BESTANDSRISIKO

Die Nettoliquiditat der Internationalmedia Gruppe hat sich Uber die letzten Quartale stabilisieren
kénnen. Die Stabilisierung ist die Konsequenz eines strukturell verringerten Investitionsaufkom-
mens sowie der durch das Restrukturierungsprogramm drastisch reduzierten allgemeinen Ver-
waltungskosten. Ebenso wirkt sich das strategisch angepasste Vertriebskonzept, insbesondere
durch das Joint Venture mit Summit Entertainment, sowie die im Geschaftsjahr 2005 durchge-
fuhrten KapitalmaBnahmen entlastend aus. Trotzdem ist der Bestand der Internationalmedia
Gruppe weiterhin von der Kompetenz des Managements, den Fortbestand der Unternehmens-
gruppe durch Reinvestitionen aus dem operativen Geschaft oder mittels Aufnahme von Fremd-
und/oder Eigenkapital langfristig zu finanzieren, abhangig. Der Bestand des Unternehmens héngt
damit in letzter Konsequenz vom Erfolg des operativen Geschéfts ab, das heit inwieweit durch
die Finanzierungsentgelte, welche durch die Produktionen von Spielflmen und TV-Produktionen
generiert werden sowie durch die Einnahmen aus der Fiimbibliothek, die allgemeinen Verwal-
tungskosten, Filmstoffentwicklungskosten sowie Zins und Tilgung fur Fremdkapital getragen wer-
den kdénnen. Sollte dies aus externen (Marktlage) oder internen (Management) Grinden nicht

maoglich sein, wére der Bestand des Unternehmens gefahrdet.

FILMPIRATERIE

Die Filmpiraterie verursacht der gesamten Filmindustrie, von den Produktionsunternehmen tber
die Filmrechtehéandler bis zu den Major Studios und nationalen Verleihern, enormen Schaden. Al-
lerdings hat die Filmbranche den Vorteil, von den negativen Erfahrungen der verwandten Musikin-
dustrie zu lernen. Wahrend es die Musikindustrie nicht schaffte, sich auf ein Preismodell zu eini-
gen, welches allen involvierten Parteien einen ausgewogenen Anreiz zur Zusammenarbeit gege-
ben héatte, geht die Filmindustrie bereits von einem gegenitber der Musikindustrie geringeren
Preisniveau aus, welches die Hemmschwelle fur die illegalen Kopierer erhéht, da der legale Kauf
nun eine ansprechende Alternative darstellt bzw. die Margen eines illegalen Verkaufs reduziert
sind. Dennoch kdnnen sich aus einer vermehrten Filmpiraterie deutlich negative Folgen auf die

Erldsmodelle der Filmindustrie ergeben.
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en _ Los Angeles _

Cannes

_ AFM _

Chancenmanagement

Neben den Risken blickt die Internationalmedia Gruppe allerdings auch auf eine Reihe von Chancen,

welche die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage des Konzerns nachhaltig beeinflussen kénnen.

STRATEGISCHE NEUAUSRICHTUNG

Im vergangenen Geschéftsjahr hat das Management der Internationalmedia Gruppe die strate-
gische Neuausrichtung des Unternehmens konsequent vorangetrieben. Neben der bisherigen
wesentlichen Ausrichtung auf GroBproduktionen wird sich die Gesellschaft in Zukunft ebenso mit
der Entwicklung, Finanzierung, Produktion und dem Vertrieb von Genre-Filmen sowie TV-Pro-
duktionen befassen. Das Management sieht darin eine Erhéhung der Flexibilitat der Gesellschaft
sowie eine Zunahme der Planbarkeit des Geschéftsmodells. Zudem verringert die Neuausrichtung

die Abhangigkeit von einzelnen Partnern in den Bereichen Produktion und Vertrieb.

Insbesondere das Geschéftsfeld Intermedia TV soll in Zukunft einen gréBeren Anteil am Gesamt-

volumen erhalten und in zwei bis drei Jahren einen Anteil von ca. einem Drittel ausmachen.

Das Management ist bestrebt, die neuen Standbeine auch mit Hilfe von Kooperationen mit an-
deren Unternehmen zum Erfolg zu fihren. So wurden bereits vertragliche Vereinbarungen mit

Kadokawa International, Action Concept und QED International geschlossen.

ENTWICKLUNGSPROJEKTE

Umfassende Chancen ergeben sich aus dem Bestand an aktiven Entwicklungsprojekten der
Internationalmedia Gruppe. Sie sind der Grundstock fiur die zukiinftige Produktionstatigkeit des
Unternehmens. Bereits bestehende Projekte werden aktiv vorangetrieben, um entweder eine
eigene Produktion zu ermdglichen oder aber diese Projekte insgesamt an Dritte zu verduBern.
Viele der bestehenden Entwicklungsprojekte sind bereits weit fortgeschritten, sodass nur noch
geringe Investitionen bis zur Produktionsreife erforderlich sind. Ebenso ist ein GroBteil bereits auf
Grund der bestehenden Bilanzierungsregeln abgeschrieben, was sowohl bei Eigenproduktion als

auch bei Verkauf zusatzliches Erlospotenzial bietet.
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Ausblick

MARKTUMFELD

Nach wie vor wird der Entertainment-Branche ein dynamisches Wachstumspotenzial voraus-
gesagt, welches im Wesentlichen durch Innovationen und die Werbung getrieben wird. Innova-
tionen im Bereich der Filmindustrie gehen insbesondere einher mit neuen Technologien, wie
z.B. die zu erwartende Marktreife von UMTS oder aber auch dem Durchbruch fir On-Demand-

Content.

Es wird erwartet, dass die Kinoumséatze in den USA und in Deutschland ein moderates Wachs-

tum vorweisen. Fur Deutschland wird dabei in den nachsten vier Jahren ein durchschnittliches

Wachstum von 3,7 Prozent erwartet. Deutliches Wachstumspotenzial hat nach wie vor der Be-

reich Home Entertainment, wobei sich die Dynamik weiterhin abschwéchen durfte. Durch die

immer weiter abnehmende Popularitét des VHS-Formats werden die Umsé&tze im Bereich Home

Entertainment nach wie vor im Wesentlichen durch die Ausgaben der DVD-Haushalte generiert.

So durfte die Steigerung bei den Direktverkauf-Umséatzen in Deutschland bei durchschnittlich SEITE
ca. 6,8 Prozent liegen. Fur den deutschen Verleihmarkt hingegen wird in den nachsten Jahren a1

ein durchschnittliches Wachstum von unter einem Prozent prognostiziert.

Beim TV-Absatz kénnte weiterhin eine leichte Entspannung durch eine Zunahme der Werbeum-
satze aber auch durch neue Einnahmequellen fur die TV-Sender eintreten. Insbesondere durften
sich die Olympischen Winterspiele 2006 in Turin sowie die Fussball-Weltmeisterschaft 2006 in

Deutschland positiv auswirken. Aufgrund der wachsenden Kapazitaten im digitalen Kabelbereich
ist in den kommenden Jahren zudem ein starkes Wachstum im gegenwaértig noch relativ kleinen

Pay-per-View-Markt zu erwarten.

Anhaltend positiv ist nach wie vor das Wechselkursverhéltnis zwischen US-Dollar und Euro auf die
Vorverkéufe zu beurteilen. Ahnlich wie auch fur den privaten Konsumenten sind derzeit Produkte

aus dem Dollar-Raum vergleichsweise billiger als noch vor mehreren Jahren. Dies gilt auch fur die
Filmindustrie, wo européische Vertriebspartner in der Regel in US-Dollar einkaufen, sich aber Uber

Kino, Home Entertainment und TV in Euro refinanzieren.
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- DAS UNTERNEHMEN

Das vergangene Jahr war sehr stark durch die Ausrichtung des Unternehmens auf die neue
Strategie gepréagt. So tragen nun neben dem traditionellen Standbein Intermedia Films auch

Intermedia Cinema und Intermedia TV zu einer besseren Planbarkeit des Geschéaftsmodells bei.

Im vergangenen Jahr konnte mit Hilfe der Kapitalerhbhung und der Ausgabe einer Wandelschuld-
verschreibung die Kapitalbasis des Unternehmens deutlich verbessert werden. Dennoch muss
auch weiterhin an einer Optimierung der Prozesse zur Filmproduktion und der Kostenstrukturen
gearbeitet werden. Mit entscheidend flr den zuklnftigen Erfolg dirfte sein, ob es dem Unter-
nehmen auch in Zukunft gelingen wird, Finanzierungs- und Produktionspartner fur neue Filme zu

finden, um gemeinsam an den Potenzialen der neuen Produktionen partizipieren zu kénnen.

Dass es an moglichen Projekten nicht mangelt, daflir haben wir in den vergangenen Jahren mit
SEITE einer konsequenten Filmstoffentwicklung gesorgt. Diese fuhrte zwar immer wieder zu Abschrei-
42 bungen, weil die Dreijahres-Regel Uberschritten worden ist, jedoch kann die Internationalmedia

Gruppe nun aus diesem Pool neuer Projekte schdpfen und an deren Umsetzung arbeiten.
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FILME UND PLANUNG 2006

In Bezug auf die Umsatzentwicklung wird das Jahr 2006 einen deutlichen Zuwachs bringen,

was insbesondere an der Verdéffentlichung von derzeit in Produktion befindlichen Filmen liegt.

Aber auch in Bezug auf das Ergebnis konnen wir nach heutiger Einschatzung positiv in das Ge-
schéaftsjahr 2006 schauen. Trotz der noch bestehenden planerischen Unsicherheiten in Bezug
auf die Neuproduktionen gehen wir davon aus, dass es mdglich sein musste, mindestens einen
Film im Bereich Intermedia Films, ca. vier Filme im Bereich Intermedia Cinema und mindestens
eine TV-Serie/TV-Miniserie im Bereich Intermedia TV in Produktion zu bringen. Sicherheit zur
Umsetzung der Planung geben insbesondere die im Februar 2006 abgeschlossenen Vertrage

zur Produktion, Finanzierung und zum Vertrieb von vier neuen Filmen mit QED International.

Das Unternehmen wird weiterhin an der Steigerung der Kosteneffizienz arbeiten. Ebenso ist der
bilanziell aktivierte Betrag aus der Fiimstoffentwicklung mittlerweile so niedrig, dass die Risiken SEITE

weiterer auBerplanmaBiger Abschreibungen sehr gering sind. 43
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2005: Deutliche Erholung
des Aktienkurses

Nachdem sich der Aktienkurs im Geschéaftsjahr 2004 verschlechtert hatte, konnte
er im abgelaufenen Geschaftsjahr durch verschiedene MaBnahmen deutlich zule-
gen. Durch die neue strategische Ausrichtung des Unternehmens, welche gleich-
zeitig mit einem Wechsel im Management verbunden wurde, konnte das Vertrauen
der Aktionare und der Kapitalmarkte zurick gewonnen werden. Begleitet wurde

die Neupositionierung des Unternehmens durch umfangreiche Investor Relations-
Tatigkeiten, wobei insbesondere eine mehrtagige Roadshow im Sommer des Jahres

sehr positive Resonanz gefunden hat.

Im Herbst 2005 ist der Aktienkurs auf ein Jahreshoch von 1,16 Euro gestiegen, was
nicht zuletzt auch auf positive Einschatzungen von Analysten zuriickzufuhren war.
Gegen Ende des Jahres konnte eine Kapitalerhdhung erfolgreich platziert werden,
was dem Unternehmen die Basis fiir die Umsetzung der neuen Strategie gegeben
hat. Auch in Zukunft wird an einer aktiven Kommunikation mit Investoren und Ana-
lysten festgehalten. Immer wieder hat das Unternehmen darauf hingewiesen, dass
die Aktie der IM Internationalmedia AG keine Anlage fiir den kurzfristig orientierten
Investor bietet. Dies wird sich nach Einschatzung des Managements auch fiur das

Geschaftsjahr 2006 so darstellen.

2005: KURSERHOLUNGEN IM KAPITALMARKTUMFELD

Das Jahr 2005 war an den Kapitalmérkten durch eine deutlich bessere Stimmung als in den
Vorjahren gepragt. Trotz einem deutlichen Anstieg des Olpreises haben sich insbesondere in
Deutschland die Aktienmaérkte sehr freundlich gezeigt. Wesentliche Einflussfaktoren hatten
hierbei die Uberwiegend positiven Unternehmensnachrichten sowie eine moderate Zinspolitik
der Zentralbanken. Hervorzuheben ist, dass in Deutschland die deutlichsten Aktienkursstei-
gerungen bei den mittleren und den kleinen Werten zu verzeichnen waren. So stiegen sowohl
der MDAX als auch der SDAX im Jahresverlauf um jeweils ca. 36 Prozent. Kurssteigerungen
waren auch bei den so genannten Standardwerten zu verzeichnen, wo der Deutsche Aktien-

index (DAX) im Jahresverlauf um ca. 26 Prozent zugelegt hat.

_ Performancevergleich _ Analysten _ Unternehmensstrategie _ Investoren-Konferenzen _ Investor Relations-Informationsplattform _ Verkaufspreis



GESCHAFTSENTWICKLUNG

Das vergangene Geschéftsjahr stand fur die Gesellschaft ganz im Zeichen der neuen strategischen
Ausrichtung und der im Dezember 2005 durchgefihrten KapitalmaBnahmen. Insbesondere durch
die Definition der zwei zusétzlichen Standbeine Intermedia Cinema und Intermedia TV konnte das
Vertrauen der Investoren in eine positive Unternehmensentwicklung zuriick gewonnen werden.
So waren es auch nicht die neuen Produktionen, welchen das Augenmerk des Managements im
vergangenen Jahr galt, sondern vieimehr die Umsetzung und Implementierung der neuen Stra-
tegie. Hierbei konnten weit reichende vertragliche Grundlagen geschaffen werden. Beispielhaft
seien die Kooperationsvereinbarungen mit Action Concept oder Kadokawa Pictures genannt.
Auch im vergangenen Jahr hatte das Interesse seitens der Kapitalmérkte an Umsatzsteigerung
oder Profitabilitat einen deutlich geringeren Stellenwert als die Liquiditatssituation. Dies muss
auch vor dem Hintergrund gesehen werden, dass das Unternehmen stets betont hat, dass an
erster Stelle der Prioritatenliste die Liquiditat steht. Danach folgen Profitabilitat und an dritter
Stelle erst das Umsatzwachstum. Diese Rangfolge wird auch im Geschéftsjahr 2006 Bestand

haben. 4z

BORSENUMSATZ UND MARKTKAPITALISIERUNG

Die IM Internationalmedia AG z&hlt bezlglich der Borsenumsatze weiterhin zu den Topwerten im

Prime Standard Segment der Deutschen Bérse.

Boérsendaten

Borsenplatze: Berlin, Bremen, DUsseldorf, Frankfurt,
Hamburg, Hannover, MUnchen, Stuttgart

Elektronisches Handelssystem: Xetra
WKN: 548880
ISIN Nummer: DE 0005488803
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Daten zur Aktie

Daten zur Aktie

Jahresanfangskurs (3.1.2005) 0,49 E
Schlusskurs (30.12.2005) 0,97 E
Jahreshoch (31.10.2005) 1,16 E
Jahrestief (13.01.2005) 0,44 E
Performance IM Internationalmedia AG + 97 %
Performance DAX + 26 %
Performance TecDAX +13 %
Performance SDAX + 36 %

Durchschnittliches tagliches Handelsvolumen im Jahr 2005 der IM Internationalmedia AG

228.201 Aktien

Quelle: Deutsche Bérse




Das unverwasserte Ergebnis je Aktie liegt bei 0,08 Euro (verwéssert 0,08 Euro). Eine Dividende

wird nicht ausgeschuttet.

Die Aktie der IM Internationalmedia AG ist seit dem 15. Januar 2003 im Prime Standard Segment
der Frankfurter Wertpapierborse vertreten. Dieses Segment umfasst im Wesentlichen die DAX,
MDAX, SDAX und TecDAX Werte, somit die liquidesten und in Bezug auf die Marktkapitalisierung

starksten an den deutschen Bérsen notierten Unternehmen.
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Konzern Gewinn-
und Verlustrechnu

ng

FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2005

Anhang 2005 2004
[in T8 ]
Umsatzerlose (1) 23.004 187.152
Herstellungskosten der zur Erzielung
der Umsatzerldse erbrachten Leistungen (2) -11.410 -172.811
Bruttoergebnis vom Umsatz 11.594 14.341
Sonstige betriebliche Ertrage (3) 1.606 4.275
Projektentwicklungskosten (4) -4.988 -20.405
Vertriebskosten (5) -58 -173
Allgemeine Verwaltungskosten (6) -9.318 -12.734
Sonstige betriebliche Aufwendungen ) -244 -3.993
Operatives Ergebnis (EBIT) -1.408 -18.689
Beteiligungsergebnis at equity -467 -364
Finanzierungsertrage (8) 112 187
Finanzierungsaufwendungen (8) -2.911 -5.675
Ergebnis vor Steuern -4.674 -24.541
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9) 7.409 1.844
Ergebnis nach Steuern 2.735 -22.697
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in E) (10) 0,08 -0,71
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in E) (10) 0,08 -0,71

Kapitalflussrechnung _ Vorrate _ Passiva _ Sachanlagen _ Eigenkapitalspiegel _

Kapitalerhéhung _

Bilanzpositionen _
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Konzern Gewinn- und Verlustr



[ Konzernbilanz
- ZUM 31. DEZEMBER 2005

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente (11) 40.091 32.619
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (12) 4.050 15.797
Aktivierte Entwicklungskosten fur Filmprojekte (13) 9.404 11.816

Sonstige kurzfristige Vermodgenswerte

Sachanlagen 15) 358 611

Filmvermogen (16) 144.067 129.764

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte (16) (0] 2

Anteile an assoziierten Unternehmen 17) 34 8

SEITE Darlehen an assoziierte Unternehmen 17) 26 236
54 Sonstige Wertpapiere 17) 6.127 5.197
Sonstige langfristige Vermdgenswerte (14) (0] 426

Aktivierte latente Steuern 18) 0 1.283

Summe langfristige Vermégenswerte 150.612 137.527




Passiva Anhang 31.12.2005 31.12.2004
[in T8 ]

Kurzfristige Schulden

Schulden gegenliber Kreditinstituten 19) 38.876 50.615
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 19) 5.810 4.315
Schulden aus Lieferungen und Leistungen 19) 1.551 2107
Andere Ruckstellungen (20), (21) 22.652 26.904
Sonstige kurzfristige Schulden (19) 163 95
Summe kurzfristige Schulden 69.052 84.036

Langfristige Schulden

Schulden gegenUber Kreditinstituten 19) 18.454 18.412
Ruckstellungen fur latente Steuern (22) 4.939 12.362
Schulden aus der Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten 19) 2.259 6]
Andere Ruckstellungen (20), (21) 66.351 63.982
Summe langfristige Schulden 92.003 94.756 55
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital (23) 42.600 31.950
KapitalrGcklage 261.540 263.093
Bilanzverlust -188.274 -167.797
Wahrungsdifferenzen (CTA) -64.698 -93.075
Summe Eigenkapital 51.168 34.171
Summe Passiva 212.223 212.963

Konzernabschluss _ GuV _ Gewinn- und Verlustrechnung _ Umsatzerlédse _ Pro-forma-Abschluss _ US-GAAP _ Konzernbilanz _ International Accountir



- Konzern-
& kapitalflussrechnung

‘ FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2005
4.— Anhang 2005 2004
[inT8]
Jahresuberschuss/-fehlbetrag 2.735 -22.697
Abschreibungen 9.160 139.013
Zahlungsunwirksame Verénderung der RlUckstellungen -13.064 15.110
Veré&nderung der latenten Steuern -6.783 -4.148
Veranderung der aktivierten Entwicklungskosten -614 12.402
Veranderung der Forderungen und sonstiger Vermdgenswerte 30.906 23.760
Verénderung sonstiger kurzfristiger Aktiva 20 -22
Veranderung der Schulden aus Lieferungen und Leistungen -16.576 -14.997
Verénderung sonstiger Schulden 1.008 -17.268
Ertragsteuerzahlungen (0] -21
Cash Flow aus operativer Tatigkeit (26) 6.792 131.132
Investitionen in immaterielle Vermogenswerte (27) -564 -71.318
SEITE Investitionen in Sachanlagen -22 -52
56 Investitionen in Finanzanlagen -420 -354
Einnahmen aus Verkaufen von Gegensténden des Anlagevermdgens (0] 11
Mittelabfluss/-zufluss aus der VerauBerung von Tochter-
und assoziierten Unternehmen (28) 1120 -8.593
Cash Flow aus Investitionstatigkeit 114 -80.306
Einnahmen aus der Aufnahme von Finanzschulden 4.644 72.863
Mittelabfluss aus der Rlckzahlung von Finanzschulden -12.127 -105.793
Einnahmen aus der Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten 10.004 (o]
Einnahmen aus Zinszahlungen 111 186
Mittelabfluss aus Zinszahlungen -2.066 -5.675
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit (29) 566 -38.419
Nettoveranderung der liquiden Mittel 7.472 12.407
Mittelabfluss/-zufluss aus der VerauBerung von Tochter-
und assoziierten Unternehmen 0 8.593
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 32.619 11.619
Finanzmittelbestand am Ende der Periode (30) 40.091 32.619

ndards _ Filmvermdgen _ Finanzanlagen _ Gezeichnetes Kapital _ Bilanzgewinn _ RlUckstellungen _ Verbindlichkeiten _ Konzernkapitalflussrechnung _
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Eigenkapitalspiegel

Anhang Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Wahrungs- Gesamt
Kapital rucklage gewinn differenzen

[inT8] (CTA)
Stand 1.1.2004 31.950 263.093 -166.435 -69.438 59.170
Jahresfehlbetrag -22.697 -22.697
Umrechnungsdifferenzen 21.335 -23.637 -2.302
Stand 31.12.2004 31.950 263.093 -167.797 -93.075 34.171
Stand 1.1.2005 31.950 263.093 -167.797 -93.075 34.171
JahresUberschuss 2.735 2.735
Eigenkapitalinstrumente 19) 543 543
Kapitalerhbhung (23) 10.650 -2.120 8.530
Aktienoptionen (31) 24 24
Umrechnungsdifferenzen -23.212 28.377 5.165
Stand 31.12.2005 42.600 261.540 -188.274 -64.698 51.168

Passiva _ Sachanlagen _

Eigenkapitalspiegel _

Kapitalerh6hung _ Wachstumspotential _ Bilanzposition _

Konzern _ Geschaftstatigkeit _ HI



SEITE

Anhang zum Konzernabschluss
Konzernanlagespiegel

FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2005

Immaterielle Vermdégenswerte

Filmvermogen 425.454 3.590 o] 63.833
Geschafts- oder Firmenwert 58.589 0 -1.272 8.790
Sonstige immaterielle Vermdgensgegenswerte 25 o] o] 4

Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- u. Geschéftsausstattung 2.441 33 -110 366

Finanzanlagen

Anteile an assoziierten Unternehmen 1107 515 o] 166
Darlehen an assoziierte Unternehmen 1147 6] -1.165 172
Wertpapiere des Anlagevermogens 5197 150 0 780

FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2004

Immaterielle Vermégenswerte

Filmvermogen 615.357 71.318 -216.452 -44.769
Geschéfts- oder Firmenwert 75.499 6] -11.417 -5.493
Sonstige immaterielle Vermbgensgegenswerte 27 6] o] -2

Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- u. Geschéftsausstattung 3.041 52 -431 -221

Finanzanlagen

Anteile an assoziierten Unternehmen 953 223 o] -69
Darlehen an assoziierte Unternehmen 1.489 o] -234 -108
Wertpapiere des Anlagevermogens 5.464 131 0 -398




492.877 295.690 8.338 (0] 44.782 348.810 144.067 129.764
66.107 58.589 0] -1.21 8.729 66.107 (0] (0]
29 23 2 (0] 4 29 (0] 2

2.730 1.830 354 -99 287 2.372 358 611

1.788 1.099 467 ] 188 1754 34 8
154 o ] -875 92 129 26 236
6.127 (0] (0] (0] (0] (0] 6.127 5197

425.454 384.172 138.147 -204.195 -22.434 295.690 129.764 231.185
58.589 75.499 (0] -11.417 -5.493 58.589 (0] (0]
25 19 7 (0] -3 23 2 8

2.441 1.858 527 -410 -145 1.830 611 1.183

1.107 827 332 (0] -60 1.099 8 126
1.147 982 (0] (0] -71 o1 236 507
5197 (0] (0] (0] (0] (0] 5197 5.464



[ ) I. Allgemeine Erlauterungen

- BESCHREIBUNG DER GESCHAFTSTATIGKEIT
DES KONZERNS

Die IM Internationalmedia AG ist unter der Nummer HR B 130722 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen eingetragen und hat ihren Sitz in Minchen, Deutschland. Die Geschafts-
tatigkeit des Konzerns umfasst die Produktion, den Vertrieb und Verleih von Medienerzeugnissen,
im Wesentlichen von Kino- und Fernsehfilmen, Fernsehserien und sonstigen Fernsehsendungen
aller Art. Dazu zahlen ebenfalls Dienstleistungen in der Film- und Fernsehbranche sowie der Er-

werb und das Halten von Beteiligungen und Gesellschaften derselben Branche.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 27. Méarz 2006 von Vorstand und Aufsichtsrat zur

Veroéffentlichung genehmigt.

SEITE VORBEMERKUNG ZUR BILANZIERUNGS-
UND BEWERTUNGSMETHODE

Der Konzernabschluss der IM Internationalmedia AG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2005
bis zum 31. Dezember 2005 wurde entsprechend § 315a HGB im Einklang mit den EG-Bilanzricht-
linien nach den vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Aufgrund der bestehenden Notierung im
Prime Standard Segment der Deutsche Bérse AG ist die IM Internationalmedia AG verpflichtet,

ihren Konzernabschluss nach den Vorschriften der IFRS aufzustellen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns sowie in der Konzernbilanz sind verschiedene
Posten zusammengefasst worden, um eine klare Ubersicht zu gewéhrleisten. Die einzelnen Posten
werden unter Angabe einer entsprechenden Textziffer ausfuhrlich im Konzernanhang erlautert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns wurde nach dem international Ublichen Umsatz-
kostenverfahren aufgestellt. In der Kapitalflussrechnung sind die Zahlungsstréome gemas IAS 7
entsprechend internationaler Vorgehensweise in die Bereiche operative Tatigkeit, Finanzierungs-

tatigkeit und Investitionstatigkeit gegliedert.

Der Konzernabschluss zeigt die konsolidierten Ergebnisse der Gesellschaft und ihrer vollkonsoli-

dierten Tochterunternehmen.

ternehmen _ Pacifica Film Development Inc. _ Intermedia Film Equities London Ltd. _ operative Tatigkeiten _ Spielfiimrechte _ Identifizierung _
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VERWENDUNG VON SCHATZUNGEN

Die Erstellung von Jahresabschlissen in Ubereinstimmung mit den Regelungen der IFRS erfordert,
dass Schatzungen und Annahmen getroffen werden, die Einfluss auf die Werte der Vermbégens-
werte, Schulden und finanziellen Verpflichtungen zum Bilanzstichtag sowie die ausgewiesenen Er-
tradge und Aufwendungen des Geschéftsjahres haben. Die tatsdchlichen Ergebnisse kbnnen von
diesen Schatzungen und Annahmen abweichen. Schatzungen ergeben sich im Bereich der ver-
brauchsabhé&ngigen Abschreibungen auf Filmvermdgen sowie bei der Bildung und Aufldsung von

Ruckstellungen.

ERSTMALIGE ANWENDUNG VON VORSCHRIFTEN

Folgende Vorschriften, die im Rahmen des ,Improvement Project“ des IASB Uberarbeitet wurden,
sind im abgelaufenen Geschéftsjahr 2005 erstmals angewandt worden: IAS 1 (,,Presentation of
Financial Statements®), IAS 2 (,Inventories®), IAS 8 (,,Accounting Policies, Changes in Accounting
Estimates and Errors®), IAS 10 (,,Events after the Balance Sheet Date“), IAS 16 (,,Property, Plant
and Equipment®), IAS 17 (,Leases), IAS 21 (,The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates*),
IAS 24 (,Related Party Disclosures®), IAS 27 (,Consolidated and Separate Financial Statements®),
IAS 28 (,Investments in Associates”), IAS 31 (,Interests in Joint Ventures®), IAS 33 (,,Earnings per
Share®), IAS 39 (,,Financial Instruments - Recognition and Measurement®) und IAS 40 (,Investment
Property*“). Darlber hinaus hat das IASB im Jahre 2004/2005 weitere neue bzw. Uberarbeitete und
erganzte Standards herausgegeben. Im Einzelnen handelte es sich hierbei um folgende Vorschriften:
IFRS 3 (,Business Combinations®), IFRS 4 (,Insurance Contracts®), IFRS 5 (,Non-current Assets
Held for Sale and Discontinued Operations®), IFRS 6 (,,Exploration for and Evaluation of Mineral
Resources”), IAS 32 (,Financial Instruments - Disclosure and Presentation®), IAS 36 (,Impairment of
Assets”), IAS 38 (,Intangible Assets®), Amendment to IAS 19 (,Employee Benefits: Actuarial Gains and
Losses, Group Plans and Disclosure®), Amendment to IAS 39 (,,Financial Instruments: Recognition and
Measurement on Fair Value Hedge Accounting for a Portfolio Hedge of Interest Rate Risk*”) und
Amendment to IAS 39 (,Financial Instruments: Transition and Initial Recognition of Financial Assets
and Financial Liabilities*). Die Anwendung dieser gednderten und ergénzten Vorschriften sowie Ande-
rungen aus dem ,Improvement” Projekt hatten (soweit fUr die Internationalmedia Gruppe zutreffend)

keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2005.

Erstmals zur Anwendung kamen ebenfalls die Vorschriften des IFRS 2 ,Share-based Payment“.
Demnach wird der beizulegende Zeitwert der von Mitarbeitern erbrachten Arbeitsleistungen als

Gegenleistung fir die Gewé&hrung der Optionen Uber den Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit der

_ Equity-Methode _ Nutzungsdauer _ Anteile _ monetédre Positionen _ USD _ 8 _ Umrechnungsdifferenzen _ Transaktionen

_ Neult
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Erlose _

Unterlizenzen _

Optionen als Aufwand erfasst. Die Umsetzung dieses Standards auf Mitarbeiteroptionen, die nach
dem 7. November 2002 gewéahrt wurden und zum Zeitpunkt des Inkrafttretens von IFRS 2 noch
nicht ausUbbar waren, belastet das Jahresergebnis mit 24 T Euro, wovon 22 T Euro Aufwand flr
vorherige Geschéftsjahre und 2 T Euro laufenden Aufwand des abgeschlossenen Geschaftsjah-
res 2005 betreffen. Aufgrund der geringen Auswirkungen wurde der gesamte Effekt im Geschéfts-

jahr 2005 berucksichtigt und eine Anpassung der Vorjahre unterlassen.

IFRS 7 (,Financial Instruments: Disclosures*), IFRIC 4 (,Determining whether an arrangement
contains a lease®), IFRIC 5 (,Rights to Interests arising fromn Decommissioning, Restoration and
Environmental Rehabilitation Funds*) and IFRIC 6 (,,Liabilities arising from Participation in a Specific
Market-Waste Electrical and Electronic Equipment”) wurden vorzeitig angewendet. Die Asnwendung
hatte allerdings keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss, da die Internationalmedia Gruppe
keine entsprechenden Vermdgenswerte besitzt bzw. der Ausweis von Fremd- und Eigenkapital

unverandert geblieben ist.

ERLAUTERUNG DER WESENTLICHEN UNTERSCHIEDE
ZWISCHEN DEM IFRS-KONZERNABSCHLUSS UND DEN
DEUTSCHEN RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Zu den wesentlichen Unterschieden der nach deutschem Recht (HGB, DRS) geltenden Bilanzie-
rungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden z&hlen die Aktivierung selbst erstellter imma-
terieller Vermodgenswerte sowie die Umsatzrealisierung. Darlber hinaus ergeben sich weitere
Abweichungen beim Ansatz und bei der Bewertung von Geschéfts- und Firmenwerten, Forderun-

gen, Ruckstellungen und Schulden.

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte des Anlagevermogens, hierzu zahlen insbeson-
dere Film- und Merchandisingrechte, wurden im vorliegenden IFRS-Konzernabschluss aktiviert
und auf der Grundlage der film-forecast-computation-method abgeschrieben. Die relevanten
IFRS-Grundsatze schreiben vor, dass die einzeln zurechenbaren Aufwendungen einer Produktion
oder eines Erwerbs von Film- und Lizenzverm&gen bis zum Verwertungsbeginn des Films oder
des Filmrechts aktiviert werden mussen. Die Abschreibung des Film- und Lizenzvermdgens nach
der film-forecast-computation-method erfolgt hierbei in Abh&ngigkeit der Verwertung. Entspre-
chend den Zuflissen der aus der Verwertung insgesamt resultierenden Umsatzerlése Uber einen
Zeitraum von 20 Jahren werden die periodisch anteiligen Abschreibungen berlcksichtigt (verwer-

tungsbedingte Abschreibungen). Der Umfang der Zugange und Abschreibungen im Geschaftsjahr

Drehbuch _ Honorare _ Impairment test _ Verwertungszyklus _ Filmabschreibung _ Anschaffungskosten



ist in den AusfUhrungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden néher erlautert. Nach
HGB besteht ein Aktivierungsverbot fur selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte des

Anlagevermdgens. Sie werden deshalb zum Zeitpunkt ihrer Entstehung als Aufwand erfasst.

In der Konzernbilanz wirkt sich die nach IFRS abweichende Bewertung von Forderungen und
Schulden zum Bilanzstichtag aus. Fremdwahrungsforderungen bzw. -schulden werden im IFRS
Konzernabschluss, unabhangig vom historischen Kurs, mit dem Stichtagskurs bewertet. Dem
gegenlber stehen die Vorschriften des HGB, das Imparitats- (Schulden) bzw. das Niederstwert-

prinzip (Forderungen) anzuwenden.

Unterverzinsliche sowie unverzinsliche Riuckstellungen und Schulden sind nach IFRS mit ihren
fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt. Der Ansatz nach HGB erfolgt hingegen zu Nominal-

werten bzw. Ruckzahlungsbetragen.

Die Realisierung von Umséatzen erfolgt nach HGB schon bei Auslieferung an den Vertriebspartner,
nach den von der Internationalmedia Gruppe angewandten Internationalen Rechnungslegungs- 63
standards hingegen erst bei erfolgtem Kinostart in einem Hauptterritorium, in welchem die Gruppe

Lizenzrechte besitzt.

Im Gegensatz zu den Vorschriften des HGB wurden die weiter reichenden Offenlegungskriterien

der IFRS im Anhang angewandt (u.a. Angaben zu den Ergebnissen je Aktie).

KONSOLIDIERUNGSKREIS

Im Abschluss der Internationalmedia Gruppe werden 47 Unternehmen vollkonsolidiert und drei
Joint Ventures werden nach der Equity-Methode bewertet. Im laufenden Geschaftsjahr wurden
vier Gesellschaften erstmals in den Konzernabschluss einbezogen, eine Gesellschaft ist abge-
gangen. Bei dem Abgang handelt es sich um das assoziierte Unternehmen Box TV Limited,
UK, London, das fur 765 T GBP verauBert wurde.

Der Anteil der Internationalmedia Gruppe an den drei Joint Ventures betragt bei den kurzfristigen
Vermodgenswerten 918,8 T Euro, bei den langfristigen Vermdgenswerten 1,0 T Euro, bei den kurz-
fristigen Schulden 231,1 T Euro, bei den langfristigen Schulden O T Euro, bei den Ertrdgen 695,5 T
Euro und bei den Aufwendungen 1.162,1 T Euro. Die anteiligen Netto-Aufwendungen sind im Be-

teiligungsergebnis at equity aufgefuhrt.

Herstellungskosten _ Wiederbeschaffungskosten _ Nominalwert _ Wertberichtigungen _ Rickzahlungsbetrag _ latente Steuern _ Hauptversammlur
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Préamissen

BEDEUTENDE TOCHTERUNTERNEHMEN
DER IM INTERNATIONALMEDIA AG

Bezlglich der Anteilsliste verweisen wir auf den Anhang zum Einzelabschluss 2005 nach HGB der

IM Internationalmedia AG unter Anhangsziffer (20).

Intermedia Film Equities Ltd., London? 100 % 69.368.2 6.477,4
Intermedia Film Equities USA, Inc., Los Angeles? 100 % -50.391,2 -10.172,9
Pacifica Film Distribution LLC, Los Angeles 100 % -15,2 o]
Pacifica Film Development, Inc., Los Angeles 100 % -2.315,7 -46,4
IM Filmproduktions- und

Vertriebs GmbH & Co. KG, Grunwald 100 % 58.257,7 6.110,0
IM Filmproduktions GmbH, Grinwald 100 % ¥ -1.242,3 -956,2

ERSTMALIG VOLLKONSOLIDIERTE
TOCHTERUNTERNEHMEN

Intermedia Worldwide Distribution, Inc., USA, Los Angeles 100 % 2. Januar 2005
Intermedia Film Distribution 2005 Limited, UK, London 100 % 28. Januar 2005
Meredith Services Limited, UK, London 100 % 15. Dezember 2005
Gordian Productions Limited, UK, London 100 % 15. Dezember 2005

Bei allen erstmalig konsolidierten Unternehmen handelt es sich um Neugrindungen.

KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

KONZERNEINHEITLICHE BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

Der Konzernabschluss der IM Internationalmedia AG basiert auf den nach einheitlichen Regeln

zum Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellten, von Abschlussprufern gepriften und testier-

ten Jahresabschlissen der einbezogenen Gesellschaften.

_ geographische Méarkte _ Segmentberichterstattung _ Filmrechte _ Vertriebsaufwendungen _ Beratungskosten _




KONSOLIDIERUNG

Unternehmen, die unter der mittelbaren oder unmittelbaren Kontrolle der IM Internationalmedia AG
stehen, werden vollkonsolidiert, Joint Ventures sowie Unternehmen, bei denen ein wesentlicher
Einfluss besteht, werden nach der Equity Methode bilanziert und anfanglich mit ihren Anschaffungs-
kosten angesetzt. Eine im Zeitpunkt des Erwerbs entstehende Differenz zwischen den Anschaf-
fungskosten und den beizulegenden Zeitwerten der identifizierten Vermégenswerten, Schulden
und Eventualschulden wird als Geschéfts- und Firmenwert im Beteiligungsansatz bilanziert und
ausgewiesen. Der Anteil an den Gewinnen und Verlusten der Joint Ventures und der assoziierten
Unternehmen nach dem Anteilserwerb wird erfolgswirksam vereinnahmt, der Anteil an den Ver-

anderungen der Rucklagen erfolgt nach dem Anteilserwerb erfolgsneutral.

Die Kapitalkonsolidierung der vollkonsolidierten Unternehmen erfolgte bisher nach der Buchwert-

Methode durch Verrechnung des Kaufpreises mit dem Konzernanteil am Eigenkapital der konsoli-

dierten Tochterunternehmen zum Zeitpunkt des Erwerbs oder der erstmaligen Konsolidierung. Der

sich so ergebende Unterschiedsbetrag wurde den in der Konzernbilanz anzusetzenden Vermdgens- 6s
werte der jeweiligen Tochterunternehmen insoweit zugeschrieben, als deren Wert héher war als

der bisherige Wertansatz. Der nach der Zuschreibung verbleibende Unterschiedsbetrag wurde

aktivisch als Firmenwert ausgewiesen. Bisher wurde dieser Firmenwert planmé&Big abgeschrieben.

Fur Geschaftsjahre und/oder Business Combinations, welche am oder nach dem 31. Marz 2004
beginnen, wendet die Gesellschaft IFRS 3 an. Nach MaBgabe dieses Standards ist die Neube-
wertungsmethode anzuwenden. Des Weiteren ist der Firmenwert sowie andere immaterielle Ver-
mogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer mindestens einmal jahrlich auf Wertminderung

zu Uberprifen (Impairment Test).

Konzerninterne Forderungen und Schulden zwischen vollkonsolidierten Unternehmen wurden aufge-

rechnet. Bei der Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden bei vollkonsolidierten Unternehmen die

Innenumsatze sowie konzerninterne Ertrage mit den auf sie entfallenden Aufwendungen verrechnet.

WAHRUNGSUMRBRECHNUNG

UMRECHNUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

In den Einzelbilanzen der konsolidierten Gesellschaften werden monetére Positionen in fremder

Wahrung gemaéans IAS 21 zum Stichtagskurs bewertet.

Betriebliche Ertrédge _ Einzelposten _ Finanzergebnis _ Tochterunternehmen _ Steuersédtze _ Buchungsunterschied _ Ergebnis pro Aktie _ Fremdan-



- Die wesentlichen operativen Tatigkeiten der Gesellschaft werden in US-Dollar abgewickelt, sodass

sich diese Wahrung auch als Konzernwéhrung (,,functional currency*) ergibt. Entsprechend wurde
— der Konzernabschluss in US-Dollar erstellt. Die Internationalmedia Gruppe hat sich fur die Darstellung

des Konzernabschlusses in Euro (,E“) entschieden. Entsprechend der Regelungen des IAS 21,
welche die Umrechnung von der Konzernwéhrung (,,functional currency*) in die Berichtswahrung
(»presentation currency*) behandeln, werden alle Posten der Bilanz, mit Ausnahme des gezeichneten
Kapitals und der Kapitalriicklage, zum Stichtagskurs sowie die Gewinn- und Verlustrechnung zum
Durchschnittskurs des Geschéftsjahres umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen, die sich aus der
Umrechnung der ,functional currency“ (USD) in die Berichtswahrung (EUR) ergeben, werden er-

folgsneutral im Eigenkapital mit der Position ,,Wahrungsdifferenzen® (CTA) verrechnet.

UMRECHNUNG VON TRANSAKTIONEN

SEITE Als Basis fur die Umrechnung der einzelnen Bilanzposten der deutschen und der englischen
Konzerngesellschaften wurden die jeweiligen Tageskurse der Transaktionen zugrunde gelegt.

Soweit notwendig, wurde zum Stichtag eine Neubewertung der jeweiligen Salden vorgenommen.

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Mit Ausnahme einer regionalen Aufteilung der Umsatzerlése in Anhangsziffer (1) wurde keine
Segmentberichterstattung erstellt, da die Internationalmedia Gruppe gemaéaB ihrer internen Orga-
nisations- und Managementstruktur (,management approach*) bis zum Ende des Geschéftjahres
2005 keine unterschiedlichen Arten von Produkten, welche sich nach Rentabilitatsraten, Wachs-
tumsraten, Zukunftsaussichten oder Risiken unterscheiden wuirden, herstellt und vertreibt. Eine
Segmentierung des Ergebnisses und des Vermdgens nach Regionen kann nicht sinnvoll ermittelt

werden.

Aufgrund der zuklUnftigen Auswirkung der Implementierung der neu angepassten Strategie der
Internationalmedia Gruppe, neben Event- und Arthouse-Filmen nun auch Genre-Filme sowie
TV-Spielfiime und -Serien zu entwickeln, zu finanzieren, zu produzieren und zu verwerten, hat
die Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2006 ihre Strukturen angepasst und wird in zukunftigen

Abschlissen Uber zwei Segmente (Kino und TV) Bericht erstatten.

le _ Gewichtete Anzahl _ Firmenwert _ Kapitalkonsolidierung _ Lizenzvermégen _ Informationen _ Filmentwicklung _ Lieferungen _ Forderungen _



BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

UMSATZERLOSE UND UMSATZREALISIERUNG

Die Internationalmedia Gruppe erzielt Umsatzerldse aus der Produktion und der weltweiten Ver-
wertung von Filmrechten. Die Erldse werden dabei hauptsachlich in den beiden folgenden Berei-

chen erzielt: Strukturierung von Filmfinanzierungen und Lizenzierung von Filmverwertungsrechten.

Der Konzern erwirbt die erforderlichen Rechte von Lizenzgebern fur bestimmte Lander und
Zeitraume, soweit es sich nicht um Filmverwertungsrechte handelt, GUber die der Konzern ohne-

hin schon aufgrund von Produktionsvertrédgen verfugt.

Auf der Grundlage der hergestellten oder erworbenen Verwertungsrechte erteilen die Konzern-
unternehmen fur einen zeitlich und raumlich begrenzten Bereich ihrerseits Unterlizenzen an Ab-
nehmer auf der ganzen Welt. Die Umsatzerldse werden bei Kinostart in einem Hauptterritorium, 67

in welchem die Internationalmedia Gruppe die Lizenzrechte besitzt, realisiert.

BEWERTUNG DES FILM- UND LIZENZVERMOGENS

Alle produktbezogenen Kosten werden in Ubereinstimmung mit IAS 23 und IAS 38 aktiviert sowie
Uber die Nutzungsdauer gemaéaB der in den US-GAAP-Vorschriften enthaltenen fiilm-forecast-
computation-method (SOP 00-2) abgeschrieben. Diese international Ubliche Methode schreibt
vor, dass die Abschreibungen in Abhéngigkeit von den Gesamtumsatzerlésen verwertungsab-
hangig erfolgen. Entsprechend den Zuflissen der aus der Verwertung insgesamt resultierenden
Umsatzerl6se Uber einen Zeitraum von 20 Jahren werden die periodisch anteiligen Abschrei-
bungen berlcksichtigt (verwertungsbedingte Abschreibungen). SOP 00-2 sieht hingegen eine

Abschreibungsdauer von 10 Jahren vor. Es bestehen branchenibliche Sicherheiten.

Grundséatzlich werden einzeln zurechenbare Aufwendungen einer Produktion oder eines Erwerbs
von Film- und Lizenzverm&gen bis zum Verwertungsbeginn des Films oder des Filmrechtes akti-
viert. Aktivierte Herstellungskosten umfassen externe Kosten fiir Drehbuch und Filmproduktion
sowie Honorare fur Schauspieler, etc.. Darlber hinaus werden Fremdkapitalaufwendungen nach
IAS 23 einbezogen, die direkt einem qualifizierten Vermdégenswert zugeordnet werden kénnen.

Insgesamt sind Fremdkapitalzinsen von 174,3 T Euro (Vorjahr 385,4 T Euro) aktiviert worden.

Im Geschéftsjahr wurden Zugénge in Hohe von 3.415,7 T Euro (Vorjahr 70.933,1 T Euro) mit den

Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert.

Liquide Mittel _ Kreditinstitute _ Aufwendungen _ Grundkapital _ Bareinlage _ Stammaktien _ Umwandlung _ Beschluss _ Stuck_ Wertpapierborse _



- IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
— Erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt.
Software wird linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer von drei bis funf Jahren abgeschrieben.
SACHANLAGEVERMOGEN
Vermodgenswerte des Sachanlagevermégens sind geman IAS 16 zu Anschaffungskosten ab-

zuglich Abschreibungen bewertet. Dabei werden folgende Nutzungsdauern fur die einzelnen

Bestandteile des Sachanlagevermdgens angesetzt:

Abschreibungsdauer

in Jahren
SEITE Computer-Hardware 3-5
68 BUro- und Geschaftsausstattung 4 -10

WERTMINDERUNG VON VERMOGENSWERTEN

Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben, werden nicht planmaBig abge-
schrieben. Sie werden jahrlich auf Wertminderungsbedarf hin geprift. Vermdgenswerte, die einer
planmaBigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungsbedarf gepruft, wenn ent-
sprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umsténde anzeigen, dass der Buchwert ggf. nicht
mehr erzielbar ist. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe des den erzielbaren Betrag Uberstei-
genden Buchwertes erfasst. Der erzielbare Betrag ist der hdhere Betrag aus dem beizulegenden
Zeitwert des Vermdgenswertes abzlglich VerauBerungskosten und dem Nutzungswert. FUr den
Werthaltigkeitstest werden Vermodgenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fur

die Cash Flows separat identifiziert werden kénnen (Cash Generating Units).

FINANZANLAGEN

Zu den Finanzanlagen z&hlen Anteile an assoziierten Unternehmen, sonstige Ausleihungen und
Wertpapiere des Anlagevermdégens. Finanzielle Vermdgenswerte werden in die folgenden Kate-
gorien unterteilt: Darlehen und Forderungen (loans and receivables) und bis zur Endfélligkeit zu

haltende Finanzinvestitionen (held to maturity investments). Die Klassifizierung hangt von dem

sgabepreise _ Zustimmung _ Bedingtes Kapital _ Ubereinstimmung _ Agio _ Vermbégenswerte _ Tabelle _ Ruckstellungen _ Verbindlichkeiten



jeweiligen Zweck ab, fur den die finanziellen Vermdgenswerte erworben wurden. Das Management
bestimmt die Klassifizierung der finanziellen Vermdgenswerte beim erstmaligen Ansatz und Uberprift
die Klassifizierung zu jedem Stichtag. Ausleihungen werden anfénglich zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt und in der Folge zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzins-
methode sowie unter Abzug von Wertminderungen bewertet. Eine Wertminderung wird dann erfasst,
wenn objektive Hinweise daflr vorliegen, dass die falligen Forderungsbetrége nicht vollstandig ein-

bringlich sind. Wertpapiere des Anlagevermdgens werden zum Marktwert bilanziert.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet.

Zur Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte sowie der Sach- und Finanzanlagen ver-

weisen wir auf die Seite 1 dieses Anhangs.

AKTIVIERTE ENTWICKLUNGSKOSTEN FUR FILMPROJEKTE

Die Bewertung der Vorrate in der Internationalmedia Gruppe erfolgt nach den Vorschriften des
IAS 2 zu dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverauBerungs-
wert am Bilanzstichtag. Die Vorrate umfassen im Wesentlichen aktivierte Projektentwicklungskosten
(z.B. Rechte, Weiterentwicklungen, Drehortsuche, etc.), welche mit den zurechenbaren Einzel-
kosten je Projekt angesetzt werden und bei Nichtrealisierung, spatestens jedoch nach 3 Jahren,

abgeschrieben werden. Eine Umgliederung in das Filmvermdgen erfolgt mit Produktionsstart.

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Forderungen werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten entsprechen dem Nominalbetrag der Forderungen, da diese kurzfristig sind. Bei

zweifelhaften Forderungen werden angemessene Wertberichtigungen vorgenommen.

SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Sonstige Vermdgenswerte und aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet. Einzelrisiken werden durch entsprechende Wertkorrekturen be-
ricksichtigt. Eine aktive Rechnungsabgrenzung wird vorgenommen, sofern Zahlungen geleistet

werden, die Aufwendungen fir zukinftige Perioden darstellen.

_ Anzahlungen _ Restlaufzeit _ Haftungsverhaltnisse _ Zinszahlungen _ Mittelabflisse _ Zinsertrdge _ Finanzmittelbestand _ Segmente _
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triebsrechte _

Segmentinfomationen _

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Flussige Mittel umfassen Kassenbestiande und Bankguthaben, deren Gesamtlaufzeit weniger als

drei Monate betragt. Die flissigen Mittel sind zum Markwert bilanziert.

EIGENKAPITAL

Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Akti-
en oder Eigenkapitalinstrumenten zuzurechnen sind, werden, gemindert um alle damit verbunde-

nen Ertragsteuervorteile, als Abzug vom Eigenkapital bilanziert.

SCHULDEN

Finanzschulden werden bei ihnrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert, nach Abzug
von Transaktionskosten, angesetzt. In den Folgeperioden werden sie zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewertet. Jede Differenz zwischen dem Auszahlungsbetrag und dem Ruckzahlungs-
betrag wird Uber die Laufzeit der Ausleihung unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der

Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der beizulegende Zeitwert der Fremdkapitalkomponente einer Wandelschuldverschreibung wird
unter Anwendung des Marktzinssatzes fur eine gleichartige nicht wandelbare Schuldverschrei-
bung bestimmt. Dieser Betrag wird als Verbindlichkeit mit fortgefihrten Anschaffungskosten be-
wertet bis die Wandlung erfolgt oder die Riickzahlung fallig wird. Der verbleibende Teil der Erlése
verkdrpert den Wert des Wandlungsrechts. Dieser wird, netto nach Abzug aller damit verbunde-

nen Ertragssteuervorteile, im Eigenkapital erfasst.

ANDERE RUCKSTELLUNGEN

Geman IAS 37 werden Ruckstellungen nur gebildet, wenn ihnen eine rechtliche oder faktische Ver-
pflichtung gegentber Dritten zugrunde liegt, die aus einem vergangenen Ereignis resultiert und es
wahrscheinlich (more likely than not) ist, dass die Begleichung der Verpflichtung zu einer Vermogens-
belastung fuhren wird und die H6he der Riickstellung verlasslich ermittelt werden konnte. Der Wert-
ansatz der Ruckstellungen basiert auf denjenigen Betragen, die erforderlich sind, um zukUnftige Zah-

lungsverpflichtungen, erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten des Konzerns abzudecken.

Konzern _ AuBenumsé&tze _ Konzerninterne Umséatze _ EBIT _ Vermoégensbelastung _ Aktienoptionsplan _ Mitarbeiter
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RUCKSTELLUNGEN FUR LATENTE STEUERN

Fur temporéare Differenzen zwischen der Handelsbilanz-/Konzernbilanz und den Steuerbilanzen
der einbezogenen Unternehmen werden latente Steuern gebildet. Ein latenter Steueranspruch ist
fur alle abzugsfahigen temporaren Differenzen gebildet, flr die es wahrscheinlich ist, dass ein zu
versteuerndes Ergebnis verfigbar sein wird, gegen das die temporéaren Differenzen verwendet
werden kénnen. In Ubereinstimmung mit IAS 12.47 werden diese latenten Steuern unter Verwen-
dung der Steuersatze errechnet, die voraussichtlich aufgrund der derzeit geltenden Steuergesetze
fur steuerpflichtige Ertrage in den Jahren gelten werden, in denen die Differenzen umgekehrt oder
ausgeglichen werden. Es erfolgt eine Saldierung der latenten Steueranspriiche mit den latenten

Steuerschulden auf Basis gleicher Laufzeiten und Jurisdiktionen.

TRANSAKTIONEN IN FORM VON LEASINGVERHALTNISSEN

Zum Bilanzstichtag bestehen der Form nach fur funf Filme Sale-and-Leaseback-Beziehungen, die 71
nach SIC-27 behandelt werden. Die Gesellschaft verkauft dabei in begrenztem Umfang Rechte

und/oder Materialien an Filmen und mietet diese im Rahmen von Finanzierungsleasingvertragen

Uber einen Zeitraum von 15 Jahren zurlick. Von den daraus resultierenden und miteinander saldier-

ten Forderungen und Schulden in H6he von 32.448,1 T Euro haben 2.115,0 T Euro eine Laufzeit von

bis zu einem Jahr, 11.558,4 T Euro eine Laufzeit zwischen einem und funf Jahre und 18.774,7 T Euro

ein Laufzeit Uber funf Jahre. Die mit dem Sale-and-Leaseback verbunden Vorteile reduzieren die

entsprechenden aktivierten Produktionskosten und damit den kinftigen Abschreibungsaufwand.

AKTIENOPTIONSPLANE

Die IM Internationalmedia AG hat einen aktienbasierten Vergutungsplan aufgelegt, der durch die
Ausgabe eigener Anteile beglichen wird. Der beizulegende Zeitwert der von den Mitarbeitern er-
brachten Arbeitsleistungen als Gegenleistung fur die Gewahrung der Optionen wird als Aufwand
erfasst. Der gesamte Aufwand, der Uber den Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit der Optionen zu
erfassen ist, ermittelt sich aus dem beizulegenden Zeitwert der gewahrten Optionen. An jedem
Bilanzstichtag wird die Schatzung der Anzahl an Optionen, die erwartungsgeman auslUbbar werden,
Uberpriift. Die Auswirkungen ggf. zu berticksichtigender Anderungen urspriinglicher Schatzungen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung und durch eine entsprechende Anpassung im Eigen-
kapital Uber den verbleibenden Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit berticksichtigt. Die bei der Aus-
Ubung der Optionen erhaltenen Zahlungen werden nach Abzug direkt zurechenbarer Transaktions-

kosten dem gezeichneten Kapital (Nominalwert) und den Kapitalriicklagen gutgeschrieben.

_ Einlésung _ Optionsrechte _ Vorstand _ US Filmproduktion _ Akquisition _ Personal _ Aufsichtsrat _ Laufzeit _ Geschéaftsanteile _ Volumen _
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IlI. Erlauterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung des Konzerns

(1) UMSATZERLOSE

Die Umsatzerldse nach geographischen Méarkten (jeweils Sitz des Lizenznehmers) gliedern sich

wie folgt:

Europa 11.576 40.998
Nordamerika 6.549 113.339
Asien 2.449 24.342
Andere Regionen 2.430 8.473

(2) HERSTELLUNGSKOSTEN

Die Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen belaufen sich

auf eine H6he von 11.410,4 T Euro. In den Herstellungskosten sind folgende Posten enthalten:

Abschreibungen auf Fimrechte 8.338 138.147

Sonstiger Materialaufwand
(Residuals, Participations, EigenkapitalriickfUhrung
an Produzenten) 3.072 34.664




(3) SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertréage in Hohe von 1.606,0 T Euro setzen sich im Wesentlichen wie

folgt zusammen:

Sonstige betriebliche Ertrage 2005 2004
[inT8]

Ertrage aus dem Verkauf von Tochter-

und assoziierten Unternehmen 1.082 4.196
Wéhrungsgewinne 119 44
Sonstige 405 35
Gesamt 1.606 4.275

(4) PROJEKTENWICKLUNGSKOSTEN 73

Die Position enthélt Abschreibungen fur ruhende oder aufgegebene Filmentwicklungsprojekte in

Hoéhe von 4.988,3 T Euro (Vorjahr 20.405,2 T Euro).

(5) VERTRIEBSKOSTEN

Im Geschaftsjahr 2005 fielen Vertriebskosten in Hohe von 57,6 T Euro an. In den Vertriebskosten

sind die Posten der folgenden Tabelle enthalten:

Vertriebskosten 2005 2004
[in T8]

Personalkosten 56 168
Werbe-/Reisekosten 2 1
Sonstige Kosten 0 4
Gesamt 58 173

_ Bestatigungsvermerk _ Bericht _ Unterlagen _ Gewinnverwendungsvorschlag _ Aufsichtsratsvorsitzende _ Geschaftstatigkeit _ HR B 130722 _ Ko
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- (6) ALLGEMEINE VERWALTUNGSKOSTEN

4.— Die allgemeinen Verwaltungskosten beliefen sich im Geschaftsjahr 2005 auf insgesamt

9.317,8 T Euro. Sie setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

Personalkosten 5.167 7.080

Beratungskosten 1.536 1.415

Raumkosten 1.107 1.116

Abschreibungen 355 534

Repréasentations- / Reisekosten 157 201

Kosten der Aktienoptionen 24 o]

Sonstige Kosten 972 2.388
SEITE
74

AUFWENDUNGEN NACH AUFWANDSARTEN

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle

Vermogenswerte und Wertminderungen 8.693 138.681
Personalaufwand 5.223 7.248
Sonstiger Materialaufwand 3.072 34.664

S S S S S




(7) SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 244,0 T Euro enthalten folgende

Einzelposten:

Wéhrungsverluste 77 3.941
Verluste aus dem Verkauf von Anlagevermogen 11 8
Wertberichtigungen auf Forderungen 156 37
Sonstige (] 7

(8) FINANZERGEBNIS SEITE
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Das Finanzergebnis im Geschéaftsjahr 2005 in Hohe von - 2.799,4 T Euro setzt sich wie folgt zusammen:

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage von Banken 112 187

Sonstige Zinsen und ahnliche Aufwendungen -2.91 -5.675

(9) STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Das Steuerergebnis setzt sich im Geschéftsjahr 2005 aus folgenden einzelnen Positionen zusammen:
Ertrédge aus der Aufldsung latenter Steuern 7.428,5 T Euro und tats&chlicher Steueraufwand 19,3 T Euro.
Der Steuerertrag ergibt sich rechnerisch bei Anwendung des deutschen Steuersatzes in Hohe von
40,86 Prozent.

_ Emissionskosten _ Merchandisingrechte _ Steuerentlastung _ Erstkonsolidierung _ Vorgaben _ Vergleichbarkeit _ Tochterunternehmen _ Pacifica




Korperschaftsteuersatz 25,00 %
Solidaritatszuschlag 1,40 %
Gewerbesteuer 14,46 %

Rechnerischer Steuerertrag/-aufwand

(zum Steuersatz von 40,86 % (im Vj.: 40,86 %) 1.909 10.027

SEITE Effekte aus der VerauBerung Initial Entertainment Group (0] 1.714
76 Nicht abzugsféhige Verlustvortrége -4.939 -11.079
Nutzung vorhandener Verlustvortrage 10.740 2.914

Nicht abzugsfahige Betriebsausgaben -110 -1.715

Abweichende ausléndische Steuersatze 0] 143

Steuererstattungen Vorjahr (0] -1

Ergebnis at equity -191 -149

Die Verbuchung des latenten Steuerertrages in Hohe von 7.428,5 T Euro lasst sich wie folgt

nachvollziehen:

Zeitlicher Buchungsunterschied Fiimvermogen 7.423 10.221
Zeitlicher Buchungsunterschied Fiimforderungen (0] 1.770
Zeitlicher Buchungsunterschied sonst. Verm&genswerte (0] -264
Zeitlicher Buchungsunterschied

andere Ruckstellungen und Schulden -1.283 250
Verlustvortrage aus Vorgesellschaften (0] -9.480
Wechselkurs&nderungen 1.289 -660




Uberleitung des Bruttoaufwands

31.12.2005
[in T8] Aktivisch

Passivisch

31.12.2004

Aktivisch

Passivisch

Zeitlicher Buchungsunterschied Fiimvermdgen 10.740 15.679 2.914 15.276
Zeitlicher Buchungsunterschied andere

Ruckstellungen und Schulden (o] 0 1.283 o]
Gesamt 10.740 15.679 4.197 15.276
Gesamt nach Saldierung o 4.939 1.283 12.362

(10) ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie (basic earnings per share) ergibt sich geman IAS 33 aus der Division des

Konzernjahresergebnisses nach Fremdanteilen und Steuern durch die gewichtete durchschnitt-

liche Anzahl der ausstehenden Aktien.

Ergebnis je Aktie 2005 2004
Jahresfehlbetrag/-lberschuss (in T E) 2.735 -22.697
Gewichtete Anzahl der Aktien in Stlck 32.504.760 31.950.370
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in E) 0,08 -0,71
Jahresfehlbetrag/-lUberschuss (in T E) 2.735 -22.697
Optionsanleihe 33 6]
Nullkupon Wandelanleihe 12 0]
Aktienoptionen 24 0]
Verwassertes Ergebnis (in E) 2.804 -22.697
Gewichtete Anzahl der Aktien in Stick 32.504.760 31.950.370
Gewichtete Anzahl der potentiellen Aktien

aus Optionsanleihe (o] 0
Gewichtete Anzahl der potentiellen Aktien

aus Nullkupon Wandelanleihe (0] 0
Gewichtete Anzahl der potentiellen Aktien

aus Aktienoptionen 0 0
Summe gewichtete Anzahl

und potentielle Aktien in Stiick 32.504.760 31.950.370
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in E) 0,08 -0,71

Nutzungsdauer Anteile monetare Positionen

USD _ 8 _ Umrechnungsdifferenzen

Kurse Transaktionen
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I11. Erlauterungen
zur Konzernbilanz

- AKTIVA

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

(11) ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Die zum Nennwert bilanzierten liquiden Mittel des Konzerns setzen sich aus Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten zusammen und umfassen ein Volumen in H6he von 40.091,2 T Euro.
Ein GroBteil dieses Volumens ist fur aktuelle Produktionen bestimmt. Der effektive Zinssatz fur

kurzfristige Bankeinlagen lag zwischen 2,1 Prozent und 5,52 Prozent.

(12) FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN

SEITE
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Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultieren aus der Verwertung von Filmen.

Der Buchwert der Forderungen entspricht dem Marktwert.

(13) AKTIVIERTE ENTWICKLUNGSKOSTEN FUR
FILMPROJEKTE

Die aktivierten Entwicklungskosten fur Filmprojekte betreffen im Wesentlichen Kosten der Film-

stoffentwicklung und Ausgaben fur Vorproduktionen. Im Berichtsjahr wurden Entwicklungskosten
in Hohe von 4.988,3 T Euro (Vorjahr 20.405,2 T Euro) abgeschrieben.

terlizenzen _ Drehbuch _ Impairment test _ Verwertungszyklus _ Filmabschreibung _ Anschaffungskosten _ Herstellungskosten _ Nominalwert _ Steuern



(14) SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen Vermdgenswerte setzen sich wie in der folgenden Tabelle angegeben zusam-

men:

Sonstige Vermdgenswerte 31.12.2005 31.12.2004
[inT8]

Vorauszahlung in Produktionen 7.060 14.719
Steuererstattungsanspriche 512* 474
Zinsabgrenzungen 14 13
Forderungen gegentber Mitarbeitern 28 33
Rechnungsabgrenzungsposten 212 232
Ubrige sonstige Vermdgenswerte 240 159
Gesamt 8.066 15.630
* davon langfristig o 426 79

Der Buchwert der sonstigen Vermdégenswerte entspricht im Wesentlichen dem Marktwert.

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

(15) SACHANLAGEN

Die Entwicklung des Sachanlagevermdégens ist im Wesentlichen durch Wahrungseffekte und

planmaBige Abschreibungen bestimmt.

_ Wertberichtigungen _ Rickzahlungsbetrag _ Hauptversammlung _ Einlésung _ Stlckaktien _ Pramissen _ geographische Méarkte _ Segmentberich



- (16) FILMVERMOGEN UND SONSTIGE
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die immateriellen Vermdégenswerte des Anlagevermdgens beinhalten hauptséchlich Film- und
Lizenzvermoégen. Die Abschreibungen auf Fiimrechte enthalten eine auBerordentliche Korrektur
in Hohe von 1.085,4 T Euro. Diese bezieht sich auf einen Bibliothekstitel, fur den prognostizierte

Umsatzerldse in einzelnen Territorien nicht wie geplant vereinnahmt werden konnten.

(17) FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen beinhalten Anteile und Darlehen an assoziierten Unternehmen. Die Anteile

werden at-equity, die Ausleihungen zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert.

SEITE Die sonstigen Wertpapiere enthalten hinterlegte Wertpapiere, die der Sicherung des vom
US-Bundesstaat New Mexico gewahrten Fiimdarlehens fur den Film SUSPECT ZERO dienen.
(18) AKTIVIERTE LATENTE STEUERN
Erlauterungen zu den latenten Steuern sind unter Anmerkung (9) ,,Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag” enthalten. Die Internationalmedia Gruppe hat keine latenten Steuern aktiviert.

Sie verfugt Uber verbleibende Verlustvortrage in Héhe von insgesamt 247.232 T Euro (Vorjahr

232.266 T Euro), die mit zuklnftigen steuerlichen Gewinnen verrechnet werden kénnen.

tattung _ Filmrechte _ Vertriebsaufwendungen _ Verwaltungskosten _ Beratungskosten _ Betriebliche Ertrage _ Einzelposten _ Finanzergebnis _



PASSIVA

(19) SCHULDEN

Die Schulden gegenlber Banken und Kreditinstituten werden durch Sicherungsubereignungen von

Teilen der aus dem Filmstock resultierenden Zahlungsstrome sowie der offenen Abtretung von For-

derungen aus Filmlizenzverkaufen gesichert. Die Schulden gegenuber Kreditinstituten enthalten ein

vom US-Bundesstaat New Mexico gewahrtes zinsfreies Darlehen Uber 6,2 Mio. Euro, welches durch

einen Zero Bond, ausgewiesen in den langfristigen Wertpapieren, in entsprechender Hohe besichert

ist. Das Darlehen wurde im Dezember 2002 aufgenommen, die Ruckzahlung erfolgt in 2007.

Im Geschaftjahr 2005 gab die IM Internationalmedia AG sowohl eine Optionsanleihe wie auch ei-

ne Wandelschuldverschreibung aus. Die Bilanzierung beider Instrumente erfolgt geméan den tber-

arbeiteten Standards IAS 32 und IAS 39. Die Schulden aus der Ausgabe von Eigenkapitalinstru-

menten beinhalten sowohl die Anleihe der am 6. September 2005 begebenen Optionsanleihe als

auch den Fremdkapitalanteil der Nullkupon-Wandelanleihe 2005/2010, die im Rahmen eines 6f-

fentlichen Angebots am 12. Dezember 2005 ausgegeben wurde. Die Folgebewertung belastet

das Finanzergebnis des Geschéftsjahrs 2005 mit 45 T Euro.

Die Optionsanleihe hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2009, die Wandelschuldverschreibung bis

zum 31. Oktober 2010.

Die Schulden gliedern sich wie folgt:

Schulden Restlaufzeit 31.12.2005 Restlaufzeit 31.12.2004
bis Uber bis Uber

) 1Jahr 1 Jahr Gesamt 1Jahr 1 Jahr Gesamt
[in T8]
Schulden gegenlber Kreditinstituten 38.876 18.454 57.330 50.615 1 18.412 69.027
Schulden aus der Ausgabe von
Eigenkapitalinstrumenten 0 2.259 2.259 0] 0] 0]
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 5.810 (0] 5.810 4.315 4.315
Schulden aus Lieferungen
und Leistungen 1.551 (6] 1.551 2.107 6] 2.107
Sonstige Schulden 163 (o] 163 95 o] 95
Gesamt 46.400 20.713 67.113 57.132 18.412 75.544

Der Buchwert der Schulden entspricht dem Marktwert. Die Bandbreite der Zinssatze flur Schulden

liegt zwischen 3,2 Prozent und 13 Prozent.

Steuerverbindlichkeiten _ Steuersatze _ Buchungsunterschied _ Ergebnis pro Aktie _

Fremdanteile _

Gewichtete Anzahl _
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idierung _ Lizenzvermoégen _

(20) ANDERE RUCKSTELLUNGEN

Die Ruckstellungen fur Abfuhrverpflichtungen enthalten im Wesentlichen die Erlésbeteiligung am

Nettogewinn eines Filmes sowie Eigenkapitalrickfihrungsverpflichtungen an Produzenten.

Die anderen Ruckstellungen gliedern sich wie folgt:

Ruckstellungen fur AbfUhrverpflichtungen 20.643 66.351 23.827 63.982
Personalbezogene Ruckstellungen 268 (0] 681 o]
Sonstige Ruckstellungen 1.741 (0] 2.396 o]

(21) RUCKSTELLUNGSSPIEGEL

Stand am 1.1.2005 87.809 681 2.396 90.886
ZufUhrung 3.334 190 1.436 4.960
Verbrauch -14.625 -347 -2.396 -17.368
Auflésung -380 -275 6] -655
CTA 10.856 19 305 11.180

(22) RUCKSTELLUNGEN FUR LATENTE STEUERN

Erlauterungen zu den passiven latenten Steuern enthélt Anmerkung (9) ,,Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag“.

Informationen _ Filmentwicklung _ Lieferungen _ Forderungen _ Liquide Mittel _ Kreditinstitute _ Aufwendungen _

Grund-




EIGENKAPITAL

(23) GEZEICHNETES KAPITAL

Das Gezeichnete Kapital der IM Internationalmedia AG in Hohe von 42.600.493,00 Euro zum
Bilanzstichtag besteht aus 42.600.493 Stlck auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stlck-
aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils 1 Euro. Die Einlagen auf das

Grundkapital sind in voller Hohe erbracht.

GENEHMIGTES KAPITAL

Von dem Genehmigten Kapital 2004/1 wurde im Geschaftsjahr 2005 im Rahmen einer Bar-

kapitalerhéhung in Hohe von 10.650.123 Euro Gebrauch gemacht.

BEDINGTES KAPITAL

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 23. August 2005 wurde die bedingte Erhéhung des
Grundkapitals im Rahmen des Bedingten Kapitals 2000 teilweise aufgehoben. Die bedingte
Erhéhung durch Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Stlckaktien zur Bedienung von Aktien-
bezugsrechten aus dem Aktienoptionsplan 2000 der IM Internationalmedia AG ist damit auf
einen Betrag von bis zu 300.000 Euro beschrankt. Ebenso wurde die bedingte Erhdhung des
Grundkapitals im Rahmen des Bedingten Kapitals 2004/1 teilweise aufgehoben. Die bedingte
Erhéhung durch Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zur Gewé&hrung von Aktien
an die Inhaber oder Glaubiger von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ist damit

auf einen Betrag von bis zu 13.975.185 Euro beschrankt.

Im Geschaftsjahr 2005 wurde weder vom Bedingten Kapital 2000 noch vom Bedingten Kapital
2004/1 Gebrauch gemacht. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2005 sind 83.965 Teilschuldver-

schreibungen im Nennwert von 20,00 Euro ausgegeben.

kapital _ Bareinlage _ Stammaktien _ Umwandlung _ Beschluss _ Stlckaktien _ Wertpapierbdrse _ Ausgabepreise _
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- Die Hauptversammlung am 23. August 2005 hat ebenso beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft um 1.700.000 Euro durch Ausgabe von bis zu 1.700.000 auf den Inhaber lautenden
4-— Stuckaktien bedingt zu erhdhen (Bedingtes Kapital 2005/1). Dieses Bedingte Kapital dient der
Sicherung von Bezugsrechten aus Aktienoptionen, die aufgrund der Ermachtigung der Haupt-
versammlung von der IM Internationalmedia AG im Rahmen des Aktienoptionsplans 2005 in der

Zeit vom 24. August 2005 bis zum 23. August 2009 ausgegeben werden kénnen.

Von diesem Bedingten Kapital 2005 wurde im Geschéftsjahr 2005 kein Gebrauch gemacht.

(24) HAFTUNGSVERHALTNISSE
Fur Filmproduktionen wurden Burgschaften in Hohe von 33.855,4 T Euro abgegeben.

SEITE

84 (25) SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende finanzielle Verpflichtungen aus Dienstleistungs-, Miet-

und Leasingvertréagen:

Aus Miet- und Leasingvertragen 1.039 154 o] 1.193 1.767

Aus Produzenten- und Drehbuch-
autorenvertragen 457 6] 6] 457 2.253

ereinstimmung _ Agio _ Hauptversammlung _ Tabelle _ Rluckstellungen _ Verbrauch _ Verbindlichkeiten _ Anzahlungen _ Restlaufzeit _ Haftungsverhalt-




IV. Erlauterungen
zur Kapitalflussrechnung

(26) CASH FLOW AUS OPERATIVER TATIGKEIT

Der Cash Flow aus operativer Tatigkeit ist auf Grund des geringeren Geschaftsvolumens und
damit verbundener verringerter Eingédnge von Minimumgarantien im Berichtsjahr gesunken. Der
nicht zahlungswirksame Teil der Zinsaufwendungen sowie der Zinsertrage ist unter den Veran-
derungen der sonstigen Schulden und Ruckstellungen bzw. der sonstigen Vermdégenswerte aus-

gewiesen.
(27) CASH FLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT -
INVESTITIONEN IN IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die Investitionen in das Film- und Lizenzverm&gen sowie die geleisteten Anzahlungen auf SEITE
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diese Vermodgenswerte werden in der Kapitalflussrechnung im Bereich der Investitionstatigkeit

ausgewiesen.

(28) CASH FLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT -
MITTELABFLUSS AUS DER VERAUBERUNG VON
TOCHTER- UND ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Die Verdnderung bezieht sich auf den Verkauf eines assoziierten Unternehmens.
(29) CASH FLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Der positive Cash Flow aus Finanzierungstétigkeit ist im Wesentlichen ein Resultat der im Ge-

schéaftsjahr durchgefuhrten KapitalmaBnahmen.

(30) FINANZMITTELBESTAND

Der Finanzmittelbestand umfasst Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten.

nisse _ Zinszahlungen _ Mittelabflisse _ Zinsertrage _ Finanzmittelbestand _ Segmente _ weltweite Vertriebsrechte _ Segmentinfomationen _ Konze



1 V.

Risikomanagement

- Die Internationalmedia Gruppe ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt, welche

die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage des Konzerns beeinflussen kénnen.
— Die Gesellschaft hat auf Grund dessen ein Risikomanagementsystem in der

Unternehmensgruppe implementiert, welches es dem Management durch frih-
zeitige Indikatoren und Benchmarks ermoglichen soll, geeignete MaBnahmen
zur Vermeidung und Reduktion negativer Konsequenzen aus diesen Risiken zu
treffen. Im Anschluss werden einige typische Risiken der Internationalmedia
Gruppe aufgefihrt.

Monetare Risiken

Die bei der Internationalmedia Gruppe verfugbaren liquiden Mittel werden vorrangig am Geld-
SEITE markt angelegt. Damit wird sowohl der sofortigen Zahlungsbereitschaft des Konzerns wie auch

einer moglichst optimalen Rendite Rechnung getragen.

Investitionen erfolgen auch in Termingeldern mit einer Laufzeit zwischen einem und sechs Mona-
ten. Die Anlagen orientieren sich dabei immer am LIBOR (London Interbank Offered Rate) und
werden auf Grund ihres ausgesprochen geringen Risikofaktors risikoreicheren Papieren mit einer

héheren Rendite vorgezogen.

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Filmproduktionen werden in aller Regel durch den Film
selbst sowie durch den sogenannten ,,Completion Bond" abgesichert. Darunter versteht man
eine Fertigstellungsgarantie, die von einer Versicherung abgegeben wird. Ein Ruckgriff auf die

Gesellschaft ist hier in aller Regel nicht, oder nur in einem begrenzten Umfang gegeben.

Die Produktion von Filmen ist im Wesentlichen ein projektbezogenes Geschéaft, bei dem es zu
Verschiebungen und Ausféllen von geplanten Projekten kommen kann. Die Liquiditatsplanung
der Internationalmedia Gruppe beruht auf der Annahme einer gewissen Anzahl von Produktions-
starts sowie einer gewissen Neulizenzierung von Bibliothekstiteln in den kommenden 18 Monaten.
Sollten einige oder alle dieser geplanten Projekte bzw. Neulizenzierungen nicht realisiert werden,
kann es zu Liquiditatsengpéssen in der Internationalmedia Gruppe kommen, welche im schlimmsten

Fall sogar Existenz gefédhrdend sein kénnen.

uBenumsétze _ Konzerninterne Umséatze _ EBIT _ Aktienoptionsplan _ Mitarbeiter _ Einldsung _ Optionsrechte _ Vorstand _ US Filmproduktion _ Produktionsstart



Die Haupttransaktionen der Internationalmedia Gruppe erfolgen sowohl auf der Einnahmen- als
auch auf der Ausgabenseite fast ausschlieB3lich in US-Dollar, da die internationalen Vorverkaufe
wie auch die operativen Kosten groBteils in dieser Wahrung abgewickelt werden. Deswegen
stellen die schwankenden Euro/Dollar-Wechselkurse nur ein sehr begrenztes operatives Risiko
fur die Internationalmedia Gruppe dar. Starke Schwankungen ergeben sich lediglich bei der
Berichterstattung. Das heiBt, die Finanzdaten in Euro présentieren sich fur den externen Be-
trachter je nach Euro/Dollar-Wechselkurs aus der reinen Umrechnung besser oder schlechter.
Durch die Pflicht der IM Internationalmedia AG, ihren Einzelabschluss geméanB HGB und unter
Berulcksichtigung des Niederstwertprinzips aufzustellen, sind dort Wechselkursrisiken gegeben.
Eine indirekte Beeinflussung der Internationalmedia Gruppe kann sich durch die Tatsache er-
geben, dass der Lizenzerwerb fur Kinofilme durch regionale Verleiher von Wechselkurseffekten

mitbestimmt wird.

STEIGENDE ERWERBS- UND PRODUKTIONSKOSTEN

Die Kosten der Produktion, der Vermarktung und des Vertriebs von Filmen sind im vergangenen
Jahrzehnt allgemein erheblich gestiegen. Im Rahmen ihrer Geschéftsstrategie beabsichtigt die
Internationalmedia Gruppe auch kinftig, Filmrechte zu erwerben und Filme zu finanzieren, die -
haufig infolge héherer Budgets - einen héheren Produktionswert und somit ein gréBeres Poten-
zial haben, ein breites Publikum zu erreichen. Ein erfahrenes Management, institutionalisierte
Kommunikations- und Entscheidungswege sowie eine strikte Kostenkontrolle tragen dem Rech-
nung. Weiterhin wird der kiunstlerische und publikumswirksame Wert der vermarkteten Filme

durch renommierte unabhéngige Produktionsunternehmen unterstitzt.

INTENSIVER WETTBEWERB

Die Entwicklung, die Produktion, die Finanzierung und der Verleih von Filmen sind Geschéftsbe-

reiche, die durch starke Konkurrenz gepragt sind. Die Internationalmedia Gruppe gehoért zu den

_ Personal _ Aufsichtsrat _ Gesché&ftsanteile _ Volumen _ Forderungen _ Verantwortung _ Prufung _ Beurteilung _ Ubereinstimmung _ Konzernlage



- wenigen weltweiten Fiimunternehmen, welche sich eine unabhangige Position innerhalb des
Marktes erarbeitet haben. Diese Position soll durch eine weiterhin konsequente Entwicklung von

— attraktiven Filmen gefestigt werden.

LIQUIDITATS- BESTANDSRISIKO

Die Nettoliquiditat der Internationalmedia Gruppe hat sich Uber die letzten Quartale stabilisieren
koénnen. Die Stabilisierung ist die Konsequenz eines strukturell verringerten Investitionsaufkom-
mens sowie der durch das Restrukturierungsprogramm drastisch reduzierten allgemeinen Ver-
waltungskosten. Ebenso wirkt sich das strategisch angepasste Vertriebskonzept, insbesondere
durch das Joint Venture mit Summit Entertainment, sowie die im Geschéftsjahr 2005 durchge-
fuhrten KapitalmaBnahmen entlastend aus. Trotzdem ist der Bestand der Internationalmedia
Gruppe weiterhin von der Kompetenz des Managements, den Fortbestand der Unternehmens-
SEITE gruppe durch Reinvestitionen aus dem operativen Geschaft oder mittels Aufnahme von Fremd-
und/oder Eigenkapital langfristig zu finanzieren, abhangig. Der Bestand des Unternehmens hangt
damit in letzter Konsequenz vom Erfolg des operativen Geschéfts ab, das heiBt inwieweit durch
die Finanzierungsentgelte, welche durch die Produktionen von Spielfiimen und TV-Produktionen
generiert werden sowie durch die Einnahmen aus der Filmbibliothek, die allgemeinen Verwaltungs-
kosten, Filmstoffentwicklungskosten sowie Zins und Tilgung fur Fremdkapital getragen werden
koénnen. Sollte dies aus externen (Marktlage) oder internen (Management) Grinden nicht moglich

sein, wére der Bestand des Unternehmens gefahrdet.

FILMPIRATERIE

Die Filmpiraterie verursacht der gesamten Filmindustrie, von den Produktionsunternehmen tber
die Filmrechtehandler bis zu den Major Studios und nationalen Verleihern, enormen Schaden. Aller-
dings hat die Filmbranche den Vorteil, von den negativen Erfahrungen der verwandten Musikindu-
strie zu lernen. Wéahrend es die Musikindustrie nicht schaffte, sich auf ein Preismodell zu einigen,
welches allen involvierten Parteien einen ausgewogenen Anreiz zur Zusammenarbeit gegeben
hétte, geht die Filmindustrie bereits von einem gegenuber der Musikindustrie geringeren Preis-
niveau aus, welches die Hemmschwelle fur die illegalen Kopierer erhdht, da der legale Kauf nun
eine ansprechende Alternative darstellt bzw. die Margen eines illegalen Verkaufs reduziert sind.
Dennoch kénnen sich aus einer vermehrten Filmpiraterie deutlich negative Folgen auf die Erlos-

modelle der Filmindustrie ergeben.

uBenumséatze _ US Filmproduktion _ Personal _ Aufsichtsrat _ Geschaftsanteile _ Volumen _ Forderungen _ Verantwortung _ Prifung _ Beurteilung _



Neben den Risken blickt die Internationalmedia Gruppe allerdings auch auf eine
Reihe von Chancen, welche die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage des Kon-

zerns nachhaltig beeinflussen kénnen.

STRATEGISCHE NEUAUSRICHTUNG

Im vergangenen Geschaftsjahr hat das Management der Internationalmedia Gruppe die strategische
Neuausrichtung des Unternehmens konsequent vorangetrieben. Neben der bisherigen wesentlichen
Ausrichtung auf GroBproduktionen wird sich die Gesellschaft in Zukunft ebenso mit der Entwicklung,
Finanzierung, Produktion und dem Vertrieb von Genre-Filmen sowie TV-Produktionen befassen.
Das Management sieht darin eine Erhéhung der Flexibilitat der Gesellschaft sowie eine Zunahme
der Planbarkeit des Geschéaftsmodells. Zudem verringert die Neuausrichtung die Abh&ngigkeit

89
von einzelnen Partnern in den Bereichen Produktion und Vertrieb.

Insbesondere das Geschéftsfeld Intermedia TV soll in Zukunft einen gréBeren Anteil am Gesamt-

volumen erhalten und in zwei bis drei Jahren einen Anteil von ca. einem Drittel ausmachen.

Das Management ist bestrebt, die neuen Standbeine auch mit Hilfe von Kooperationen mit anderen
Unternehmen zum Erfolg zu fUhren. So wurden bereits vertragliche Vereinbarungen mit Kadokawa

International, Action Concept und QED International geschlossen.

ENTWICKLUNGSPROJEKTE

Umfassende Chancen ergeben sich aus dem Bestand an aktiven Entwicklungsprojekten der Inter-
nationalmedia Gruppe. Sie sind der Grundstock fur die zuklnftige Produktionstétigkeit des Unter-
nehmens. Bereits bestehende Projekte werden aktiv vorangetrieben, um entweder eine eigene
Produktion zu ermoglichen oder aber diese Projekte insgesamt an Dritte zu verauBBern. Viele der
bestehenden Entwicklungsprojekte sind bereits weit fortgeschritten, sodass nur noch geringe
Investitionen bis zur Produktionsreife erforderlich sind. Ebenso ist ein GroBteil bereits aufgrund
der bestehenden Bilanzierungsregeln abgeschrieben, was sowohl bei Eigenproduktion als auch

bei Verkauf zuséatzliches Erléspotenzial bietet.

Ubereinstimmung _ Konzernlagebericht _ Gesché&ftsjahr _ Satzung _ Umlaufverfahren _ Bestatigungsvermerk _ Aufsichtsratsvorsitzende _

Ge-
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Satzung _

VI. Angaben zum
Aktienoptionsplan

(31) ANGABEN ZUM AKTIENOPTIONSPLAN

Ziel des Aktienoptionsprogramms ist es unter anderem, Mitarbeiter zu rekrutieren und zu binden
sowie den Unternehmenserfolg zu sichern, indem Mitarbeitern die Méglichkeit eingerdumt wird,

Aktien der Gesellschaft zu erwerben.

Gemaéan dem Aktienoptionsplan 2000 war die Gesellschaft ermachtigt, in der Zeit zwischen dem
16. Mai 2000 und dem 21. Mai 2006 insgesamt 1.500.000 Optionen zum Bezug von Aktien der
IM Internationalmedia AG an die Mitarbeiter auszugeben. Ein Drittel der Optionen war fur Vor-
sténde, ein weiteres Drittel fur leitende Angestellte, Mitglieder der Geschaftsfihrung von verbun-
denen Unternehmen und das letzte Drittel fur alle Gbrigen Mitarbeiter reserviert. Die Optionen be-
rechtigen den Inhaber/die Inhaberin, Aktien der Gesellschaft zu einem Betrag zu erwerben, der
dem Kurs der Aktie am Tag der Optionsvergabe zuzlglich 10 Prozent entspricht. Die Optionen
kénnen in drei Teilbetragen eingelést werden: 33 Prozent nach zwei Jahren, weitere 33 Prozent
nach drei Jahren und die restlichen 33 Prozent nach vier Jahren ab dem Zeitpunkt der Ausgabe
der Bezugsrechte. Die Einldsung ist jeweils nur innerhalb von vier Wochen nach der Veréffent-

lichung der Quartalszahlen méglich.

Im Rahmen des Aktienoptionsplans 2000 durfen Optionsrechte nur ausgelbt werden, solange
ihr Inhaber in einem ungekindigten Anstellungsverhéltnis zur IM Internationalmedia AG oder zu

einem verbundenen Unternehmen steht. Die Optionen sind nicht Ubertragbar.

Bestand zu Beginn des Geschaftsjahres 721168
Gewahrt (0]
Ausgelbt (0]
Verfallen -420.168

Berichterstattung _ Umlaufverfahren _ Bestatigungsvermerk _ Unterlagen _ Aufsichtsratsvorsitzende



Die gewichtete durchschnittliche Vertragslaufzeit der ausstehenden Aktienoptionen mit einem
Ausubungspreis von 35,20 Euro liegt bei 0,4 Jahren. Die Bandbreite an Austibungspreisen aller
anderen ausstehenden Aktienoptionen liegt bei einer gewichteten durchschnittlichen Vertrags-

laufzeit von 2,05 Jahren zwischen 1 Euro und 1,42 Euro.

Der Aktienoptionsplan 2000 wurde mit dem Beschluss der Hauptversammlung vom 23. August 2005
durch einen neuen Aktienoptionsplan 2005 ersetzt. Gemal diesem neuen Plan ist die Gesellschaft
nunmehr erméachtigt, bis zum 23. August 2009 bis zu 1.700.000 Optionen zum Bezug von Aktien
der IM Internationalmedia AG an die Mitarbeiter auszugeben. 1.000.000 der Optionen sind fur Vor-
sténde, 400.000 fur leitende Angestellte und Mitglieder der Geschéftsfihrung von verbundenen
Unternehmen und die verbleibenden 300.000 fur alle Ubrigen Mitarbeiter reserviert. Der Aus-
Ubungspreis der gewéhrten Optionen berechnet sich wie folgt: Wenn der Aktienkurs am 31.12.
gegenuber dem 1.1. des Geschéftsjahres der Gewahrung um mindestens 50 Prozent gestiegen
ist, dann entspricht der Austbungspreis 80 Prozent des Schlusskurses der Aktie am Tag der
Gewahrung des Optionsrechts. Wenn der Aktienkurs am 31.12. gegentber dem 1.1. des Geschafts-
jahres der Gewéhrung zwischen 25 Prozent und 50 Prozent gestiegen ist, dann entspricht der
AuslUbungspreis 90 Prozent des Schlusskurses der Aktie am Tag der Gewé&hrung des Options-
rechts. In allen anderen Féllen entspricht der AusUbungspreis dem Schlusskurs der Aktie der
Gesellschaft am Tag der Gewahrung des Optionsrechts. Mindestaustiibungspreis ist in jedem Fall

der geringste Ausgabebetrag im Sinne von §9 Abs. 1 AktG.
Die Optionsrechte haben eine Laufzeit von sechs Jahren ab Ausgabe an den Berechtigten.
Nach Beendigung der Laufzeit verfallen die jeweiligen nicht ausgelbten Optionsrechte ersatzlos.

Im Geschaftsjahr 2005 wurden keine dieser Optionen gewéhrt.

Bei beiden Planen handelt es sich um so genannte ,,equity settled transactions”, die erstmals
fur das Geschéftsjahr 2005 gemaB IFRS 2 behandelt werden.

_ Geschéaftstatigkeit _ HR B 130722 _ Konzernabschluss _ AktG _ Regelungsvorschriften _ konsolidierte Ergebnisse _ Tochterunternehmen _ Bilanz-
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— R VIl. Sonstige Angaben

- (32) DEM VORSTAND GEHORTEN IM

GESCHAFTSJAHR 2005 AN:

Herr Martin Schtrmann Vorsitzender Koordination und Uberwachung von
(seit 15. April 2005) US-Produktionen, Finanzierung, Akquisition
Herr Andreas Konle Personal, Investor Relations, Finanzen, Verwaltung

Herr Moritz Bormann
(bis 30. April 2005)

(33) DEM AUFSICHTSRAT GEHORTEN IM
SEITE GESCHAFTSJAHR 2005 AN:

Herr Oliver Kachele Vorsitzender Wirtschaftsprifer Keine
ab 23. August 2005 und Steuerberater

Herr Christian Bohmer stellvertretender Medienberater Keine
ab 23. August 2005 Vorsitzender

Herr Konstantin Thoeren Produzent Keine

ab 23. August 2005

Frau Antoinette Hiebeler-Hasner Steuerberaterin n.a.
bis 23. August 2005

Herr Matthias Deyle Filmproduzent n.a.
bis 23. August 2005

Herr Prof. Dr. Ronald Frohne Rechtsanwalt n.a.
bis 23. August 2005




(34) AKTIENBESITZ DER ORGANMITGLIEDER

Mitglieder des Vorstands 31.12.2005 31.12.2004
und des Aufsichtsrats [Angabe in Stuck] [Angabe in Stuck]
Aktien Optionen Aktien Optionen
Herr Martin Schirmann 2.000.000 0] n.a. n.a.
Herr Andreas Konle (o] 150.000 o] 150.000
Herr Oliver Kéchele (o] n.a. n.a. n.a.
Herr Christian Bohmer (o] n.a. n.a. n.a.
Herr Konstantin Thoeren (0] n.a. n.a. n.a.
Herr Moritz Bormann n.a. n.a.’ 4.308.578? 150.000
Frau Antoinette Hiebeler-Hasner n.a.® n.a.® 300.000 n.a.
Herr Matthias Deyle n.a.?® n.a.® 11.511 n.a.
Herr Prof. Dr. Ronald Frohne n.a.® n.a.® 6] n.a.
SEITE
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1) nicht mehr Mitglied des Vorstands
2) davon verpfandet 398.387
3) nicht mehr Mitglied des Aufsichtsrats

(35) ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUM
DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Die IM Internationalmedia AG begriBt die Bemuhungen der Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex mit dem Ziel der Starkung des Vertrauens der internationalen
Finanzmarkte und Investoren in bérsennotierte deutsche Unternehmen durch zahlreiche Ver-

haltensempfehlungen sowie einer entsprechenden Publizitatspflicht.

Die IM Internationalmedia AG hat die nach §161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung
abgegeben und den Aktionaren zuganglich gemacht. Die Entsprechungserklarung ist im Internet

unter www.internationalmedia.de veroffentlicht.

_ Geschaftstatigkeit - HR B 130722 _ Konzernabschluss _ AktG _ Regelungsvorschriften _ konsolidierte Ergebnisse _ Tochterunternehmen _
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(36) GRUNDZUGE DES VERGUTUNGSSYSTEMS
DES VORSTANDS

Die Gesamtvergltung des Vorstands umfasst fixe und variable Bestandteile. Die fixen Gehalts-
bestandteile orientieren sich an den Aufgaben des jeweiligen Vorstands und seiner Leistung

unter Berucksichtigung des branchenspezifischen und regionalen Vergleichsumfeldes.

Variable Gehaltsbestandteile unterscheiden sich nach Boni und Aktienoptionen. Boni werden
den Vorstandsmitgliedern aufgrund der Erreichung einer Kombination von persoénlichen Zielen
und Unternehmenszielen gewahrt. Persénliche Ziele orientieren sich am Aufgabenbereich der
Vorstandsmitglieder. Unternehmensziele beinhalten die tUblichen Benchmarks wie Liquiditat und
Unternehmensergebnis. Die Vorstandsmitglieder nehmen dariber hinaus am Aktienoptionsplan

2000 und am Aktienoptionsplan 2005 der IM Internationalmedia AG teil.

Den Mitgliedern des Vorstands werden jéhrliche Bezlige mit einem festen und einem variablen Be-
standteil gewahrt. Im Berichtsjahr sind Bezlige von insgesamt 597 T Euro (Vorjahr 1.167,7 T Euro)
angefallen, davon sind 572 T Euro (Vorjahr 1.167,7 T Euro) fester Gehaltsbestandteil, 25 T Euro
(Vorjahr O T Euro) sind leistungsabhangig, O T Euro (Vorjahr O T Euro) haben langfristigen Charak-
ter. Im Geschaftsjahr 2005 wurden keine Aktienoptionen an die Mitglieder des Vorstands ausge-

geben.

(37) GRUNDZUGE DES VERGUTUNGSSYSTEMS
DES AUFSICHTSRATS

Aufgrund § 14 der Satzung der IM Internationalmedia AG in der Fassung vom 9. Dezember 2005
besteht die Vergutung aus einem fixen und einem variablen Anteil. Der fixe Teil betrédgt 20.000,00
Euro netto fur ein gesamtes Geschaftsjahr. Die variable Komponente betragt bis zu 5.000,00
Euro netto fur ein gesamtes Geschaftsjahr und richtet sich nach der Teilnahme an ordentlichen

und auBerordentlichen Aufsichtsratssitzungen.

Im Geschéftsjahr 2005 beliefen sich die Bezlige des Aufsichtsrates auf 45 T Euro (Vorjahr 75 T Euro).

tag _ Medienwirtschaft _ Konsolidierungsmethoden _ Emissionskosten _ Merchandisingrechte _ Steuerentlastung _ Erstkonsolidierung _ Vorgaben _



(38) BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN PERSONEN

GemaB IAS 24 kommen als ,,related parties" (nahe stehende Personen) grundséatzlich die Ge-
schéaftsleitung der IM Internationalmedia AG, deren Gesellschafter sowie der Aufsichtsrat in Be-
tracht. Im Berichtszeitraum sind vom Aufsichtsrat vorher genehmigte Auftrage zu marktiblichen
Preisen an Mitglieder des Aufsichtsrates oder deren Gesellschaften in Hohe von insgesamt 18,5 T

Euro vergeben worden.

Name Tatigkeit Vergltung
[in E]

Herr Oliver K&chele
(alles Leistungen der McDermott,
Wil & Emery Rechtsanwalte, Steuerberater LLP) Steuerliche Beratung 18.540,00

SEITE
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Transaktionen mit assoziierten Unternehmen erfolgen unter dem Gesichtspunkt des Drittver-

gleichs.

(39) ANZAHL DER MITARBEITER

Im Geschaftsjahr 2005 sind durchschnittlich 41 Mitarbeiter im Internationalmedia Konzern be-

schéftigt worden. Zum 31.12.2005 waren insgesamt 32 Mitarbeiter angestellt.

Milnchen, den 24. Méarz 2006

IM Internationalmedia AG

Der Vorstand

---+
. e
Martin Schirmann Andreas Konle Christian Béhmer .r"..
Vorstandsvorsitzender -"'-.

Fe

Vergleichbarkeit _ Tochterunternehmen _ Pacifica Film Development Inc. _ Intermedia Film Equities London Ltd. _ operative Téatigkeiten _ Spielfilm
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_ ldentifizierung _ Box TV Ltd.

Konzernabschluss

Bestatigungsvermerk
des Konzernabschlusspriufers

»Wir haben den von der IM Internationalmedia AG, Minchen, aufgestellten Konzernabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalverdanderungsrechnung, Ka-
pitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht der IM Internationalmedia AG,
Munchen, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, fur das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
zusammengefasstem Lagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den
ergédnzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine

Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den zusammengefassten Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschluss-
prufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufthren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beach-
tung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den zusammengefassten
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fur die Angaben im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht Uberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschrankung zu keinen Einwendungen gefihrt:
Auf das Filmvermdgen wurden die erforderlichen kumulierten Abschreibungen (,impairment loss*)
nach IAS 36 in Hohe von Te 9.597 unter Zugrundelegung der Discounted Cashflow Methode bei
einem risikoangepassten Abzinsungsfaktor auf den erzielbaren Betrag (,recoverable amount®)

nicht vorgenommen.

Regeln Equity-Methode Nutzungsdauer Anteile monetare Positionen _ USD _ 8 _ Umrechnungsdifferenzen



_ Kurse

Mit dieser Einschrédnkung entspricht nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
sowie den ergédnzenden Bestimmungen der Satzung sowie den IFRS insgesamt und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der zusammengefasste Lagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend

dar.

Pflichtgemanl weisen wir darauf hin, dass der Bestand des Konzerns durch Risiken gefahrdet
ist, die im Abschnitt "Risikomanagement - Monetére Risiken" des zusammengefassten Lage-
berichtes dargestellt sind. Zur Aufrechterhaltung der Liquiditat ist die Gesellschaft darauf an-
gewiesen, dass die Planung und die damit einhergehenden Einzahlungen erfolgreich umgesetzt
werden. Erhebliche Abweichungen der in der Planung enthaltenen Einzahlungen kdnnen zu
existenzbedrohenden Liquiditatsengpéssen fuhren, sofern die Finanzierung nicht anderweitig

gesichert werden kann.”

Mulnchen, den 27. Méarz 2006

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Krawietz ppa. Deni
Wirtschaftsprtifer Wirtschaftsprtifer

Transaktionen Neubewertung _ Erlése Unterlizenzen Drehbuch _ Honorare _ Impairment test _ Verwertungszyklus
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e Bericht
. B des Aufsichtsrats

- Der Aufsichtsrat der IM Internationalmedia AG hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 2005 die
ihm durch Gesetz und Satzung Ubertragenen Aufgaben wahrgenommen und sich sowohl in
— drei ordentlichen Sitzungen am 14. Marz 2005, 3. Oktober 2005 und am 15. Dezember 2005
als auch in zahlreichen Einzelbesprechungen mit dem Vorstand Uber die Lage der Gesellschaft

informieren lassen und die erforderlichen Beschlisse gefasst.

Die strategische Neuausrichtung, Risikomanagement, Geschéaftsentwicklung sowie die Planung
des Konzerns, einschlieBlich Investitions-, Liquiditats-, Finanz-, und Personalplanung standen im
abgelaufenen Geschaftsjahr im Mittelpunkt der mundlichen und schriftlichen Berichterstattung

durch den Vorstand der IM Internationalmedia AG.

Im Berichtsjahr 2005 wurden die erforderlichen Beschlisse sowohl in Aufsichtsratssitzungen
als auch im Umlaufverfahren gefasst. Es wurden keine Sonderausschisse gebildet. Der Auf-
sichtsrat hat sich in seiner Gesamtheit zu allen Angelegenheiten, die in 2005 anfielen, beraten

SEITE und entschieden.

Der Konzern- und Einzelabschluss der IM Internationalmedia AG zum 31. Dezember 2005 fur
das Geschéftsjahr 2005 sind von der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschafts-
prufungsgesellschaft geprift worden. Der Konzernabschluss ist mit einem eingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden. Der Einzelabschluss tragt einen uneingeschréankten
Bestatigungsvermerk. Der Bericht der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirt-
schaftspriufungsgesellschaft Uber die Prifung des Konzern- und Einzelabschlusses lag allen
Aufsichtsratsmitgliedern vor und wurde in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 27. Mérz 2006
in Anwesenheit des Abschlussprufers ausfuhrlich behandelt. Auf Grund unserer eigenen Priufung
der von Vorstand und Abschlussprufer vorgelegten Unterlagen erheben wir keine Einwendungen
und schlieBen uns dem Ergebnis der Abschlussprifung durch die PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft an.

nschaffungskosten _ Herstellungskosten _ Wiederbeschaffungskosten _ Nominalwert _ Wertberichtigungen _ Ruckzahlungsbetrag _ latente Steuern _



Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss 2005 sowie den Kon-

zernabschluss und stellt diesen geman § 172 AktG fest.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern des Internationalmedia Konzerns fur

die erbrachten Leistungen und ihren Einsatz im Jahr 2005.

Muinchen, im Méarz 2006

Oliver Kachele

Aufsichtsratsvorsitzender

Hauptversammlung _ Einlésung _ Stluckaktien _

Pramissen _

geographische Markte _

Segmentberichterstattung _ Filmrechte
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Standorte
(inklusive bedeutender
Tochterunternehmen)

Deutschland

IM Internationalmedia AG
Kaulbachstr. 1

80539 Munchen

Tel.: +49 (89) 98 107-100

Fax: +49 (89) 98 107-199
www.internationalmedia.de
info@internationalmedia.de

USA

Pacifica Film Development, Inc.

9350 Civic Center Drive
Beverly Hills, CA 90210
Tel.: +1 (310) 550-3800
Fax: +1 (310) 550-3801

Intermedia Film Equities USA, Inc.

9350 Civic Center Drive
Beverly Hills, CA 90210
Tel.: +1 (310) 777-0007
Fax: +1 (310) 777-0008
www.intermediafiim.com

GroBbritannien

Intermedia Film Equities Ltd.
Enterprise House, 59-65 Upper Ground
London, SE 1 9PQ

Tel.: +44 (207) 59 31 630

Fax: +44 (207) 59 31 639

IM Internationalmedia AG _ Intermedia Film Development _ Intermedia Music Ltd. _ Mlinchen _ Beverly Hills _

Los Angeles _ London



Konzernstruktur

Intermedia Film
Equities Ltd.

London
100 %

Intermedia Film
Equities USA, Inc.

Los Angeles
100 %

Pacifica Film
Distribution, LLC

Los Angeles
100 %

Pacifica Film
Development,
Inc.

Los Angeles
100 %

M
Filmproduktions-
und Vertriebs
GmbH & Co. KG
Grunwald
100 %

Intermedia Film
Distribution, Inc.

Los Angeles
100 %

Intermedia
Music, Inc.

Los Angeles
100 %

T3 Productions,
Inc.

Los Angeles
50 %

Intermedia Film
Finances, Inc.

Los Angeles
100 %

Intermedia Film Intermedia Intermedia Film MEI Film Ltd.
Distribution Ltd. Music Ltd. Development,
Inc.
London London London London
100 % 85 % 100 % 100 %
_ IM Internationalmedia AG _ Intermedia Film Development Inc. _

Intermedia Film Distribution Ltd _ Beverly Hills _

Los Angeles _
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immeinlage _

Neustrukturierung _

IM Internationalmedia AG Abschluss

IM Internationalmedia AG

Bilanz

ZUM 31. DEZEMBER 2005 NACH HGB

A k tiv a

Anhang 31.12.2005 31.12.2004
[in 8]

A. Anlagevermoégen
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 485,81 2.801,77
Summe Immaterielle Vermégensgegenstande 1) 485,81 2.801,77
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 70.278,34 90.419,67
Summe Sachanlagen (2) 70.278,34 90.419,67

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Summe Finanzanlagen (3)
Summe Anlagevermdégen

B. Umlaufvermdgen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermdgensgegenstande

Summe Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande 4a)

Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten  (5)

Summe Umlaufvermogen

C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

99.410.943,84
99.410.943,84

99.481.707,99

4.615,89
12.108.542,85
488.782,82

12.601.941,56

6.872.772,76

19.474.714,32

14.600,00

99.410.943,84
99.410.943,84

99.504.165,28

4.615,89
12.181.555,41
521.782,96

12.707.954,26

43.723,54

12.751.677,80

35.852,49

Summe Aktiva

118.971.022,31

112.291.695,57

Kommanditbeteiligung _ IM AG Abschluss _ Anhang _

Bilanz _

Abschreibungen _ Wertminderungen _

Medienbereiche



Passiva

Anhang 31.12.2005 31.12.2004

[in 8]
A. Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 42.600.493,00 31.950.370,00
Kapitalrtcklage 211.315.658,96 211.315.658,96
Bilanzverlust -190.594.246,29 -186.588.689,01
Bedingtes Eigenkapital E 15.975.185,00
Summe Eigenkapital (6) 63.321.905,67 56.677.339,95
B. Ruckstellungen
Ruckstellungen fur latente Steuern (7) 4.939.851,81 4.830.136,54
Sonstige Ruckstellungen (8) 447.124,00 658.880,00
Summe Rickstellungen 5.386.975,81 5.489.016,54
C. Verbindlichkeiten
Anleihen (9)
davon konvertibel E 2.698.925,58 (Vj. E 0,00) 2.698.925,58 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (10) 336.336,89 21.547,44
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen  (10)
davon mit einer Restlaufzeit von Uber einem Jahr
E 47.208.916,40 (Vj. E 50.086.329,74) 47.208.916,40 50.086.329,74
Andere Verbindlichkeiten (10)

davon aus Steuern E 13.354,80 (Vj. E 13.855,53)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit E 3.704,60 (Vj. E 3.606,37 )

Summe Verbindlichkeiten

17.961,96
50.262.140,83

17.461,90
50.125.339,08

Summe Passiva

118.971.022,31

112.291.695,57

_ Anlagevermégen _

Verbindlichkeiten _

Wirtschaftsgluter _

Finanzanlagen _

Zugénge _

Anteile _

Stichtagskurse _
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IM Internationalmedia AG
Gewinn- und Verlustrechnung

FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31.

NACH HGB

DEZEMBER 2005

Anhang 2005 2004
[in 8]

Umsatzerlose (12) 139.902,34 182.672,67
Sonstige betriebliche Ertrage 13) 1.385.655,71 34.982,74
Summe Leistungen und Ertrage 1.525.558,05 217.655,41
Personalaufwand 14) -514.576,78 -871.256,17
Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
gegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen -24.311,44 -44.980,16
Sonstige betriebliche Aufwendungen (15) -3.648.448,50 -2.167.182,45
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage (18)
davon aus verbundenen Unternehmen
€ 586.421,87 (Vj.: € 382.080,59) 602.745,25 382.334,22
Zinsen und &hnliche Aufwendungen (16)
davon an verbundene Unternehmen
€ -1.792.636,07 (Vj.: € -1.049.566,17) -1.833.136,14 -1.050.017,66

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag

-3.892.169,56

0,00
0,00

-3.892.169,56

-113.387,72

-3.533.446,81

-28.369.126,45
-28.369.126,45

-31.902.573,26

-4.830.136,54

Jahresfehlbetrag

-4.005.557,28

-36.732.709,80

Verlustvortrag

-186.588.689,01

-149.855.979,21

Bilanzverlust

-190.594.246,29

-186.588.689,01

Verbindlichkeiten _

Eigentumsvorbehalte _

Haftungsverhéltnisse _

Umsatzerldse _

Absatzmarkt _

Filmproduktion _
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IM Internationalmedia AG
Anlagespiegel

- FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2005
NACH HGB

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGS -

Vortrag zum Zugange Abgange
o 1.1.2005
[in 8]
Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 38.193,98 0,00 0,00
38.193,98 0,00 0,00
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 328.648,53 1.854,15 99.480,48
328.648,53 1.854,15 99.480,48
110
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 127.780.070,29 0,00 0,00
127.780.070,29 0,00 0,00
Summe Anlagevermdgen 128.146.912,80 1.854,15 99.480,48

rt _ Zinsforderungen _ Aktienausgabe _ Aktienrechte _ genehmigtes Kapital _ Inhaberaktien _ Erfordernisse _ Aktienbezugsrechte _ Geschaftsfihrung



KOSTEN

ABSCHREIBUNGEN

BUCHWERT

Stand am Vortrag zum Zugange Abgange Stand am Buchwert Buchwert
31.12.2005 1.1.2005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
38.193,98 35.392,21 2.315,96 0,00 37.708,17 485,81 2.801,77
38.193,98 35.392,21 2.315,96 0,00 37.708,17 485,81 2.801,77
231.022,20 238.228,86 21.995,48 99.480,48 160.743,86 70.278,34 90.419,67
231.022,20 238.228,86 21.995,48 99.480,48 160.743,86 70.278,34 90.419,67
127.780.070,29 28.369.126,45 0,00 0,00 28.369.126,45 99.410.943,84 99.410.943,84
127.780.070,29 28.369.126,45 0,00 0,00 28.369.126,45 99.410.943,84 99.410.943,84
128.049.286,47 28.642.747,52 24.311,44 99.480,48 28.567.578,48 99.481.707,99 99.504.165,28

_ Ausgabezeitraume _ Wartefrist _ Frist _

Handelssystem _

Basispreis _

Aktienbezugsbedingungen _

Rickstellungen _

Verbindlichkeiten _

Eigen-
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IM Internationalmedia AG
Anhang zum Jahresabschluss

I. Allgemeine Erlauterungen

Gegenstand der IM Internationalmedia AG ist die Verwaltung eigenen Vermdégens
sowie Erwerb, Grindung, Halten und Verwaltung von Beteiligungen und Erbringung
von Dienstleistungen im Konzern sowie Entwicklung, Finanzierung, Produktion und
Vertrieb von Medienerzeugnissen aller Art. Das Grundkapital der IM International-
media AG betragt 42.600.493,00 Euro.

Am 12. Dezember 2005 wurden von der FWB Frankfurter Wertpapierboérse 10.650.123 neue,
auf den Inhaber lautende Stammaktien aus einer Barkapitalerhdhung, bis zu 3.190.000 neue,
auf den Inhaber lautende Stammaktien zur Sicherung der Auslbung des Optionsrechts aus
einer begebenen Optionsanleihe sowie bis zu 10.650.120 neue, auf den Inhaber lautende
Stammaktien zur Sicherung der Auslbung von Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus einer

begebenen Nullkupon-Wandelanleihe zugelassen.

Die IM Internationalmedia AG stellt einen Konzernabschluss gemanR §315a HGB nach den Vor-
schriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) entsprechend den Zulassungs-
bedingungen fur die im Prime Standard Segment notierten Werte der FWB Frankfurter Wert-

papierbdrse auf.

erlése _ Absatzmarkt _ Filmproduktion _ Betriebliche _ Aufwendungen _ Fremdleistung _ Ausleihungen _ Zinsen _ Anteilsbesitz _ Beteiligung _
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Der Jahresabschluss der IM Internationalmedia AG zum 31. Dezember 2005 ist entsprechend

den Vorschriften des Handelsgesetzbuches fur groBe Kapitalgesellschaften, des Aktiengesetzes
— sowie den erganzenden Bestimmungen der Satzung aufgestellt. Die Gesellschaft hat als Mutter-

unternehmen von der Moéglichkeit Gebrauch gemacht, geman § 315 Abs. 3 HGB den Lagebericht

und den Konzernlagebericht zusammenzufassen.

(1) IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert
114 um Abschreibungen nach der linearen Methode, angesetzt. Bei voraussichtlich dauernden
Wertminderungen wird eine auBerplanmaéaBige Abschreibung vorgenommen.

(2) SACHANLAGEN

Sachanlagen werden mit den Anschaffungs- und Herstellungskosten, vermindert um plan-
maBige Abschreibungen, angesetzt. Das Anlagevermogen wird ausschlieBlich linear abge-
schrieben. Bei anderen Anlagen sowie Gegensténden der Betriebs- und Geschéftsausstattung
betragt die Nutzungsdauer zwischen drei und zehn Jahren. Geringwertige Wirtschaftsguter
werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. AuBerplanméaBige Abschreibungen werden vor-
genommen, soweit eine voraussichtlich dauernde Wertminderung vorliegt. Bei spaterem

Wegdfall der Grinde werden die auBerplanmé&Bigen Abschreibungen aufgehoben.

nsvorbehalte _ Haftungsverhéltnisse _ Umsatzerlose _ Absatzmarkt _ Filmproduktion _ Betriebliche Aufwendungen _ Fremdleistung _ Ausleihungen _



(3) FINANZANLAGEN

Finanzanlagen werden grundséatzlich zu den Anschaffungskosten, gegebenenfalls um Ab-

schreibungen vermindert, angesetzt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen alle Anteile an der Intermedia Film Equities
Ltd., London, der Intermedia Film Equities USA, Inc., Los Angeles, der Pacifica Film Distribution
LLC, Los Angeles, der Pacifica Film Development, Inc., Los Angeles, sowie alle Anteile an der
IM Filmproduktions- und Vertriebs GmbH & Co. KG, Grunwald, und der IM Filmproduktions- und

Vertriebs-Verwaltungs GmbH, Grinwald.

(4) FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind grundsatzlich zum Nennwert bilan- 115

ziert. Forderungen und sonstige Vermodgensgegensténde in Fremdwé&ahrung werden abhéngig

vom Niederstwertprinzip zum Einstandskurs bzw. zum niedrigeren Stichtagskurs bewertet. Sofern

Ausfall- oder andere Risiken bestehen, sind sie durch entsprechende Wertberichtigungen

berlcksichtigt.
Forderungen und sonstige Davon mit einer Davon mit einer
Vermodgensgegenstande Restlaufzeit Restlaufzeit
[in 8] von uber von uber
31.12.2005 einem Jahr 31.12.2004 einem Jahr
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 4.616 o] 4.616 6]
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 12.108.543 (0] 12.181.555 0]
Sonstige Vermdgensgegenstande 488.783 (0] 521.783 411.823
12.601.942 o 12.707.954 411.823

Unter den sonstigen Vermégensgegenstanden werden Steuererstattungsanspriche in Hohe von

489 T Euro ausgewiesen.

Zinsen _ Anteilsbesitz _ Beteiligung _ Eréffnungsbilanz _ Geschéaftsfuhrung _ Vorstand _ Mitglieder _ Offentlichkeitsarbeit _ Ausfsichtsrat _ Aufsicht
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(5) SCHECKS, KASSENBESTAND UND
GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN

Die flussigen Mittel enthalten Guthaben bei verschiedenen Banken in unterschiedlichen

Wahrungen. Guthaben in Fremdwahrung werden zum Stichtagskurs bewertet.

(6) EIGENKAPITAL

Das Gezeichnete Kapital ist in 42.600.493 nennwertlose Inhaberstammaktien mit einem rechnerischen

Anteil am Grundkapital von 1 Euro je Aktie eingeteilt. Das gezeichnete Kapital wurde voll eingezahilt.

Von dem Genehmigten Kapital 2004/ wurde im Geschéaftsjahr 2005 im Rahmen einer Barkapitaler-

héhung in Hohe von 10.650.123 Euro Gebrauch gemacht.
116 Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 23. August 2005 wurde die bedingte Erhdhung des
Grundkapitals im Rahmen des Bedingten Kapitals 2000 teilweise aufgehoben. Die bedingte Erhéhung
durch Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Stlckaktien zur Bedienung von Aktienbezugsrechten
aus dem Aktienoptionsplan 2000 der IM Internationalmedia AG ist damit auf einen Betrag von bis zu
300.000 Euro beschrankt. Ebenso wurde die bedingte Erhdhung des Grundkapitals im Rahmen des
Bedingten Kapitals 2004/1 teilweise aufgehoben. Die bedingte Erhéhung durch Ausgabe von auf den
Inhaber lautenden Stluckaktien zur Gewé&hrung von Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen ist damit auf einen Betrag von bis zu 13.975.185 Euro be-

schrankt.

Im Geschaftsjahr 2005 wurde weder vom Bedingten Kapital 2000 noch vom Bedingten Kapital 2004/I
Gebrauch gemacht. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2005 sind 83.965 Teilschuldverschreibungen im

Nennwert von 20,00 Euro ausgegeben.

smandate _ Vorsitzende _ Anteilsbesitz _ Up at the Villa Productions Ltd _ Box TV Ltd. _ Aktiva _ Vermdgensgegenstande _ Bedingtes Kapital _



Schecks _

Die Hauptversammlung am 23. August 2005 hat ebenso beschlossen, das Grundkapital der Gesell-

schaft um 1.700.000 Euro durch Ausgabe von bis zu 1.700.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien

bedingt zu erhdhen (Bedingtes Kapital 2005/1). Dieses Bedingte Kapital dient der Sicherung von Be-

zugsrechten aus Aktienoptionen, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung von der

IM Internationalmedia AG im Rahmen des Aktienoptionsplans 2005 in der Zeit vom 24. August 2005

bis zum 23. August 2009 ausgegeben werden kénnen.

Von diesem Bedingten Kapital 2005 wurde im Geschéaftsjahr 2005 kein Gebrauch gemacht.

Entwicklung Gezeichnetes Kapital- Verlust- Gesamt
des Eigenkapitals Kapital ricklage vortrag

[in8]

Stand am 1.1.2004 31.950.370 211.315.659 -149.855.979 93.410.050
Jahresfehlbetrag -36.732.710 -36.732.710
Stand am 31.12.2004 31.950.370 211.315.659 -186.588.689 56.677.340
Stand am 1.1.2005 31.950.370 211.315.659 -186.588.689 56.677.340
Barkapitalerhbhung 10.650.123 10.650.123
Jahresfehlbetrag -4.005.557 -4.005.557
Stand am 31.12.2005 42.600.493 211.315.659 -190.594.246 63.321.906

(7) RUCKSTELLUNGEN FUR LATENTE STEUERN

Die Steuerriickstellungen enthalten passive latente Steuern aus der unterschiedlichen Behand-

lung von Projektentwicklungskosten in der Handels- und Steuerbilanz der IM Filmproduktions-

und Vertriebs GmbH & Co. KG sowie der IM Filmproduktions GmbH.

Guthaben _ Gezeichnetes Kapital _

Bilanzverlust _ Rumpfgeschéaftsjahr

_ Vergleichszahlen _ Materialaufwand _ Ertrage _

Zinsen _
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(8) SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen 31.12.2005 31.12.2004

[in 8]

Ruckstellungen fur Personalaufwendungen 60.000 16.000

Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen 7124 31.000

Ruckstellungen fur Jahresabschlusskosten 167.000 126.880

Ubrige Ruckstellungen 213.000 485.000
447.124 658.880

Die in den sonstigen Ruckstellungen enthaltenen Gbrigen Rlckstellungen betreffen vor allem

Abgrenzungen fur Geschéftsbericht und Hauptversammlung.

118

(9) ANLEIHEN

Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Geschéftsjahr sowohl eine Optionsanleihe als auch eine Null-
kupon-Wandelanleihe ausgegeben. Die Optionsanleihe in Hohe des Nennbetrags von 1.000.000 US-
Dollar wurde am 6. September 2005 begeben und hat eine Laufzeit bis 30. Juni 2009. Von dem damit
verbunden Optionsrecht wurde im Geschéftsjahr 2005 kein Gebrauch gemacht. Die Nullkupon-Wandel-
anleihe wurde am 12. Dezember 2005 begeben und wird am 31. Oktober 2010 fallig. Der Ausgabepreis
einer Teilschuldverschreibung betrug hierbei 22,00 Euro bei einem Nominalwert von 20,00 Euro. Sie
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in Aktien der IM Internationalmedia AG im Umtauschverhaltnis
von 1:20 (Anzahl von Aktien, in die eine Teilschuldverschreibung gewandelt werden kann). Von diesem
Wandlungsrecht wurde im Geschéftsjahr 2005 kein Gebrauch gemacht. Durch die Ausgabe der Null-

kupon-Wandelanleihe konnte ein Emissionserlds in Hohe von 1.847.230 Euro erwirtschaftet werden.

ndelsregister _ Umfirmierung _ Bérsennotierung _ Anteilseigner _ Stammeinlage _ Neustrukturierung _ Kommanditbeteiligung _ Bilanz _ Abschreibungen _



(10) VERBINDLICHKEIEN

Die Verbindlichkeiten sind grundséatzlich zum Ruckzahlungsbetrag angesetzt. Kurzfristige Verbind-
lichkeiten in Fremdwé&hrung wurden nach dem Hochstwertprinzip bewertet. Liefer- und sonstige

Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Verbindlichkeiten gegentber ver-
bundenen Unternehmen haben eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr. Besicherungen fur Verbind-

lichkeiten wurden nicht bestellt.

Alle Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen gegenuber Dritten. Bei den
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen handelt es sich um Verrechnungs-
konten. Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Steuerverbindlichkeiten

sowie Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit.

(11) HAFTUNGSVERHALTNISSE UND

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN 119
Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden in Form von Miet- und Leasingverpflichtungen
in H6he von 173 T Euro. Fur Filmproduktionen und Darlehen wurden Biurgschaften in Hohe von

53.401,8 T Euro abgegeben.

Die IM Internationalmedia AG hat an die Intermedia Film Equities Ltd., London, einen so genann-

ten letter of support (Patronatserklarung) ausgereicht.

Wertminderungen _ Medienbereiche _ IM AG Abschluss _ Anhang _ Anlagevermodgen _ Vereinfachungsregel _ Wirtschaftsglter _ Finanzanlagen _ Zu-
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1ge _ Anteile _ Stichtagskurse _

IV. Erlauterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung

(12) UMSATZERLOSE

Die Umsatzerldse stammen aus der Weiterbelastung von Managementleistungen an Tochter-
gesellschaften in Deutschland, England und den USA.

(13) SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen im Wesentlichen Ertrage aus Kursdifferenzen in

Hohe von 1.073 T Euro (Vj. 1 T Euro) sowie Ertrédge aus der Aufldsung von Ruckstellungen in Hohe

von 275 T Euro (Vj. 19 T Euro).

(14) PERSONALAUFWAND

Loéhne und Gehélter 481.657 803.356

Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fur Unterstitzung 32.920 67.900

Anzahl der im Jahresdurchschnitt
beschaftigten Mitarbeiter

Anzahl der am Stichtag beschéaftigten Mitarbeiter

IN
IN

Kurzfristige Forderungen _ Nennwert _ Zinsforderungen _ Aktienausgabe _ Aktienrechte _ Genehmigtes Kapital _ Ertrag



(15) SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Sonstige betriebliche Aufwendungen 2005 2004

[in8]

Fremdleistungen fur Rechts- und Kapitalmarktberatung 2.928.890 380.809

Fremdleistungen fur Hauptversammlung 155.001 200.305

Fremdleistung fur Werbung, Reprasentation 120.691 109.531

Fremdleistungen fur Versicherungen 116.233 170.706

Fremdleistungen fur Raumkosten 88.435 81.433

Wéahrungskursverluste aus operativer Tatigkeit 47151 928.412

Fremdleistungen flr Geschéfts- und Quartalsbericht 35.709 31.654

Fremdleistung fur Reise und Bewirtung 33.560 56.806

Sonstiges 122.779 207.526

3.648.449 2.167.182

SEITE
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Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar des Abschlussprifers betragt flur die Abschluss-
prifung des Einzel- und Konzernabschlusses 144 T Euro und fur sonstige Bestétigungs- oder Be-

wertungsleistungen 422 T Euro.

(16) FINANZERGEBNIS

Finanzergebnis davon davon
verbundene verbundene

Unter- Unter-

[in8] 2005 nehmen 2004 nehmen

Ertrage aus kurzfristigen

Darlehensforderungen 586.422 586.422 382.081 382.081
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 16.323 0] 253 6]
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.833.136 -1.792.636 -1.050.017 -1.049.566

-1.230.391 -1.206.214 -667.683 -667.485

Inhaberaktien _ Erfordernisse _ Austubung _ Aktienbezugsrechte _ Geschaftsfuhrung _ Ausgabezeitrdume _ Wartefrist _ Auslbungszeitraume _ Frist



V. Sonstige Angaben

(17) ANTEILSBESITZ

Intermediia Film Equities Ltd.,
London" 100 69.368 6.477

Intermedia Film Equities USA, Inc.,
Los Angeles” 100 -50.391 -10.173

Pacifica Film Distribution LLC,
Los Angeles® 100 -15 6]

Pacifica Film Development, Inc.,
Los Angeles® 100 -2.316 -46

IM Filmproduktions- und Vertriebs GmbH & Co. KG,
Grinwald? 100 37.206 9.425

IM Filmproduktions GmbH,
Grinwald? 100® 25 ¢}

IM Filmproduktions- und Vertriebs-
Verwaltungs GmbH, Grinwald?

SEITE
1) Werte fur das Geschaftsjahr 2005 entsprechend Teilkonzernabschluss nach IFRS
2) Werte fUr das Geschaftsjahr 2005 entsprechend HGB

3) Mittelbare Beteiligung
4) Werte fUr das Geschéftsjahr 2005 entsprechend lokalem Abschluss nach IFRS

(18) ORGANE

18.1 VORSTAND

Der Vorstand der IM Internationalmedia AG besteht aus zwei Mitgliedern:

Herr Martin Schirmann Vorsitzender Koordination und Uberwachung Keine
(seit 15. April 2005) von US Produktionen, Finanzierung,
Unternehmensakquisitionen

Herr Andreas Konle Personal, Investor Relations, Keine
Finanzen, Verwaltung, Kommunikation

Herr Moritz Bormann n.a.
(bis 15. April 2005)

rsengang _ Handelssystem _ Basispreis _ Aktienbezugsbedingungen _ Ruckstellungen _ Verbindlichkeiten _ Eigentumsvorbehalte _ Umsatzerlése _



Die Vorstandsbezlge fur das abgelaufene Geschéftsjahr 2005 beliefen sich auf 275 T Euro.

Herr Martin Schirmann besaB zum 31. Dezember 2005 2.000.000 Aktien der IM International-

media AG (Vj. 0). Herr Andreas Konle ist im Besitz von 150.000 Aktienoptionen (Vj. 150.000).

18.2 AUFSICHTSRAT

Der Aufsichtsrat besteht zum 31.12.2005 aus drei Mitgliedern:

Aufsichtsrat Hauptberuf Sonstige
Aufsichtsratsmandate

Herr Oliver Kéchele, Vorsitzender Wirtschaftsprufer, Keine

(seit 23. August 2005) Steuerberater

Herr Christian Bdhmer, stellvertretender Medienberater Keine

(seit 23. August 2005) Vorsitzender

Herr Konstantin Thoeren Produzent Keine

(seit 23. August 2005) 123
Frau Antoinette Hiebeler-Hasner Steuerberaterin n.a.

(bis 23. August 2005)

Herr Matthias Deyle Filmproduzent n.a.

(bis 23. August 2005)

Herr Prof. Dr. Ronald Frohne Rechtsanwalt na.
(bis 23. August 2005)

Die Gesamtbezlge des Aufsichtsrats betrugen fur das Berichtsjahr 45 T Euro (i. Vj. 75 T Euro).
Keiner der Aufsichtsrate hielt zum 31. Dezember 2005 Aktien oder Aktienoptionen an der

IM Internationalmedia AG.

(19) ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUM
DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Die IM Internationalmedia AG hat die nach §161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung

abgegeben und den Aktionaren zuganglich gemacht. Die Entsprechungserklarung ist im Internet

unter www.internationalmedia.de verdéffentlicht.

Absatzmarkt _ Filmproduktion _ Betriebliche Aufwendungen _ Fremdleistung _ Ausleihungen _ Zinsen _ Anteilsbesitz _ Beteiligung _ Er6ffnungsbi-
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(20) AUFSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES

Kapitalanteil

r [in %]
Pacifica Film Development, Inc., USA, Los Angeles *) 100,0
Pacifica Film Distribution, LLC, USA, Los Angeles *) 100,0
Intermedia Film Equities Limited, UK, London *) 100,0
Intermedia Film Equities USA, Inc., USA, Los Angeles *) 100,0
K-19 Productions, Inc., USA, Los Angeles 100,0
August Productions, Inc., USA, Los Angeles 100,0
T3 Productions Inc., USA, Los Angeles 50,0
Intermedia Music, Inc., USA, Los Angeles 100,0
Intermedia Film Distribution, Inc., USA, Los Angeles 100,0
Intheaters Music Inc., USA, Los Angeles 100,0
Atheaters Music, Inc., USA, Los Angeles 100,0
I.S. Film Distribution, LLC, Los Angeles 50,0
IC Video, LLC, Los Angeles 50,0
Intermedia Film Distribution Limited, UK, London 100,0
Intermedia Land Girls Limited, UK, London 100,0
Intermedia Films/MP Limited, UK, London 100,0
Intermedia Films (JDP) Limited, UK, London 100,0
MEI Films Limited, UK, London 100,0

124 Intermedia Films (HS) Limited, UK, London 100,0
Intermedia Films (LLL) Limited, UK, London 100,0
Intermedia Film Development Limited, UK, London 100,0
Intermedia Films (Enigma) Limited, UK, London 100,0
Up at the Villa Productions Limited, UK, London 100,0
Intermedia Arc Pictures Limited, UK, London 100,0
Intermedia Music Limited, UK, London 85,0
Dovestar Limited, UK, London 100,0
Todayhunter Limited, UK, London 100,0
RPM Guaranty Corporation N.V., Netherlands Antilles, Curacao 100,0
IM Music Limited, UK, London 100,0
Mindhunters UK Limited, UK, London 100,0
Mindhunters Distribution Limited, UK, London 100,0
Intermedia GFS Limited, UK, London 100,0
GFS Distribution Limited, UK, London 100,0
If Only Production Services Limited, UK, London 100,0
BI2 Production Services Limited, UK, London 100,0
Alexander Productions Limited, UK, London 100,0
Alex's Productions Limited, UK, London 100,0
IM Filmproduktions- und Vertriebs GmbH & Co. KG, Germany, Grunwald *) 100,0
IM Filmproduktions- und Vertriebs-Verwaltungs GmbH, Germany, Grinwald *) 100,0
IM Filmproduktions GmbH, Germany, Grinwald 100,0
Crosscall Limited, UK, London 100,0
Intermedia (BI2) Limited, UK, London 100,0
Millennium Media Works, Inc., USA, Los Angeles 100,0
Gordian Productions Limited, UK, London 100,0
Meredith Services Limited, UK, London 100,0
Intermedia Adrenaline Limited, UK, London 100,0
Intermedia Film Distribution 2004 Limited, UK, London 100.0
Intermedia Film Distribution 2005 Limited, UK, London 100,0
Intermedia Worldwide Distribution, Inc., USA, Los Angeles 100,0
Intermedia Film Finances, Inc., USA, Los Angeles 100,0

*) Unmittelbare Beteiligungen der Internationalmedia AG, alle anderen sind mittelbare Beteiligungen

z _ Geschaftsfuhrung _ Vorstand _ Mitglieder _ Offentlichkeitsarbeit _ Ausfsichtsrat _ Aufsichtsratsmandate _ Vorsitzende _ Anteilsbesitz _



(21) GEWINNVERWENDUNG

Der Vorstand beabsichtigt, den im abgelaufenen Geschéftsjahr ausgewiesenen Jahresfehlbetrag

der IM Internationalmedia AG auf neue Rechnung vorzutragen.

Mulnchen, den 24. Méarz 2006

Der Vorstand
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Martin Schirmann Andreas Konle Christian Béhmer _|-"'.
Vorstandsvorsitzender
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-* IM Internationalmedia AG Abschluss

Bestatigungsvermerk
des Abschlusspriufers

»Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der IM Internationalmedia AG, Minchen, der mit
dem Konzernlagebericht zusammengefasst ist, fUr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005
gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und zusammengefassten Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung
liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fUhrung und Uber den zusammengefassten Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgesteliten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmagiger
Buchflhrung und durch den zusammengefassten Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und zusammengefassten Lagebericht Uber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen der Satzung und vermit-
telt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der zusammen-
gefasste Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

Pflichtgeman weisen wir darauf hin, dass der Bestand der Gesellschaft durch Risiken gefahrdet ist, die im
Abschnitt ,,Risikomanagement - Monetére Risiken” des zusammengefassten Lageberichtes dargestellt
sind. Zur Aufrechterhaltung der Liquiditat ist die Gesellschaft darauf angewiesen, dass die Planung und die
damit einhergehenden Einzahlungen erfolgreich umgesetzt werden. Erhebliche Abweichungen der in der
Planung enthaltenen Einzahlungen kénnen zu existenzbedrohenden Liquiditatsengpassen fuhren, sofern

die Finanzierung nicht anderweitig gesichert werden kann.*
MuUnchen, den 27. Marz 2006

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft - Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Krawietz ppa. Deni
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprtifer



AFM
American Film Market

Blockbuster
Sehr erfolgreicher Film (in den USA ab ca.
100 Mio. USD Einspielerldse, in Deutschland
ab mindestens 3 Mio. Zuschauer)

Borsenkapitalisierung
Der Wert eines Unternehmens, gemessen
an der Bewertung seiner Aktie an der
Borse.

Box Office
Erldse aus dem Verkauf von Kinokarten

Completion Bond
Garantie Uber die Fertigstellung eines
Filmes, die von speziellen Versicherungen
Ubernommen wird.

Copyright
Urheberrecht

DVD
,Digitale Versatile Disc“ ist ein digitales
Speichermedium fur Filme, welches die
Videokassetten (VHS) bereits groBtenteils
ersetzt hat.

EBIT (Earnings Before Interest and Tax)
Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and
Goodwill Amortization)
Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern und
Amortisation auf den Firmenwert.

EBITDA (Earnings Before Interest, Tax,
Depreciation and Amortization)
Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern, Ab-
schreibungen und Amortisation auf den
Firmenwert

Eigene Filme
Filme, an denen ein Filmvertrieb in der
Regel zeitlich unbegrenzte Rechte halt.

Ergebnis je Aktie
Reingewinn pro Aktie. Dieser Wert wird
zur Ermittlung des KGV (Kurs-/Gewinn-
Verhaltnis) eingesetzt.

Eventfilm
Film, der jenseits der Kinoleinwand zu-
satzliche Erléspotenziale bringt (Produkt-
Marketing, Videospiele, etc.).

Filmbibliothek (Film library)
Bestand an Filmrechten, Uber die ein
Produzent bzw. ein Anbieter verfligt.

Filmvermdgen
Wert des Filmrechte-Bestands bzw.
der Filmbibliothek einer privaten oder
juristischen Person

First-Look-Deal
Abkommen Uber die Erstanbietung von
Filmen bzw. Rechten (siehe Output-Deal)

Free TV
Durch GeblUhren und Werbung finanziertes
Fernsehen (siehe auch Pay TV).

Genre-Filme
Horror- und Actionfilme (in der Regel mit
einem Budget unter 20 Mio. US-Dollar)

Home Entertainment
DVD und Video (Verleih und Verkauf)

IFRS (International Financial Reporting
Standards)
Rechnungslegungsvorschriften des Inter-
national Accounting Standards Committee
(IASC). Fruher hieBen die IFRS auch IAS.

Internet TV
www-unterstiutzte TV-Ausstrahlung

Library
Filmbibliothek bzw. Bestand an Filmrechten,
Uber die ein Produzent oder Anbieter verfugt.

Major Studios
US-Filmgesellschaften mit weltweitem
Vertrieb (MGM, Warner Bros., Disney,
Columbia TriStar, Universal Pictures,
Paramount, 20th Century Fox)

Merchandising
Filmbezogene Verkaufsartikel (z.B. T-Shirts,
Spielzeug, etc.)

Minimumgarantie
Muss auch im Nichterfolgsfall gezahlt werden
und entspricht dem Kaufpreis fur die Rechte
eines Filmes. Im Erfolgsfall ist zuséatzlich eine
Beteiligung an den Verwertungserlosen zu
zahlen.

Multiplexkino
Kino mit mehreren (ca. 6 bis zu 20) unter-
schiedlich groBen Sélen.




Net Profit Participation
Erlosbeteiligung am Nettogewinn eines
Filmes (z.B. von Schauspielern).

Output-Deal
Lizenzvertrag Uber alle Produktionen, die in
einem bestimmten Zeitraum von einem Film-
produzenten bzw. Studio produziert werden.

Overages
Mehreinnahmen aus den Filmerlésen

Paket-Geschaft
Lizenzvertrag Uber ein Filmpaket, bestehend
aus mehreren Produktionen.

Participations
Abfuhrungen an am Filmerfolg Beteiligte.

Pay TV
Ausstrahlung von Fernsehprogrammen,
die gegen eine monatliche Gebuhr zu
empfangen sind (vgl. auch Free-TV).

Post-Produktion
Fertigstellung des Filmes durch Schnitt,
Musik etc.

Prime Standard
Marktsegment der Frankfurter Wertpapier-
borse, welches erhdhte Zulassungsvor-
schriften und Transparenzkriterien voraus-
setzt.

Produktionsallianzen
Vertraglich geregeltes Abkommen zwi-
schen einem Produzenten und einer
Vertriebsgesellschaft zur Realisierung
von Filmprojekten.

Residuals
Abfuhrverpflichtungen

Second-Look-Deal
Abkommen Uber die Zweitanbietung von Fil-
men bzw. Rechten (siehe auch Output-Deal)

Serviced Filme
Filme, deren Rechte vom Filmvertrieb zeit-
lich begrenzt genutzt werden durfen.

Soundtrack
Zusammenstellung von neu komponierten
bzw. ausgesuchten Musiktiteln, die einen
bestimmten Film reprasentieren.

Split-Rights-Deal
Abkommen, welches den Verkauf von Film-
rechten getrennt nach Auswertungsstufe
ermdglicht.

Straight-Distribution-Vertrag
Die Umstatz- und Ergebnisbeteiligung hangt
von den tatséchlichen Einspielergebnissen
je Auswertungsstufe ab.

Studio Deal
Vertrag mit einem der Major Studios, welcher
die Abnahme von Filmprojekten sichert.

Territorium
Einzelnes Land, dem Filmrechte zugeteilt
werden.

Unabhéangiger Verleiher
Nicht mit einem Major Studio verbundener
Filmvertrieb

Verwertungsstufen/-kette
Die Verwertungsstufen umfassen Ublicher-
weise die Verwertungsrechte von Kino, Video
(VHS/DVD), Pay-TV, Free-TV, Merchandising
und Soundtrack.

Video-On-Demand
Ausstrahlung von Sendungen (z. B. Filmen),
die per individueller Bestellung gestartet
werden.

Vorverkauf
Lizenzvertrag, der vor Drehbeginn (z. B.
nur auf der Basis eines Drehbuchs, der
Besetzung und des Budgets) abge-
schlossen wird.

Web-TV
Siehe Internet-TV

Wertschépfungskette
Besteht aus der Entwicklung, Finanzierung,
Produktion und Vertrieb eines Fiimes.
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