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C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

18.665.067,57

438.259,19

26.858.072,56

347.874,38

Anlage 1
BILANZ DER LAUREL GMBH, ASCHHEIM, ZUM 30.04.2014
AKTIVA PASSIVA
30.04.2014 30.04.2013 30.04.2014 30.04.2013
EUR EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
I. Immaterielle Vermogensgegenstande I.  Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00 2.000.000,00
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ::I \l;apllta:ruclglage g;ggggg’gg 9‘700‘008’88
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und IV. Je|: usfv%rlbrai:g -4'570.580’46 3.384 009’48
Werten 1.095.047,98 759.696,98 - -anrestenibetrag “4.2/8.98L, ~3.204.507,
2. geleistete Anzahlungen 150,00 150,00
3.745.410,06 8.315.990,52
1.095.197,98 759.846,98
Il.  Sachanlagen B. RUCKSTELLUNGEN
1. technische Anlagen und Maschinen 30.460,41 29.368,13
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4.060.874,89 1.894.346,84 sonstige Riickstellungen 1.145.063,63 1.522.289,03
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 710.586,05 482.903,09
4.801.921,35 2.406.618,06 C. VERBINDLICHKEITEN
Illl. Finanzanlagen
. 1. Anleihen 20.000.000,00 20.000.000,00
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 228.930,15 228.930,15 o . .. e g g
. ’ ’ 2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,00 1.233,62
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.668.000,00  2.200.000,00 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.663.072,89 1.352.206,82
4. sonstige Verbindlichkeiten 1.321.029,66 1.443.944,14
2.896.930,15 2.428.930,15 e davon aus Steuern: EUR 157.639,78 (Vj. EUR 120.321,13)
e davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 6.168,94 (Vj. EUR 4.118,52)
8.794.049,48 5.595.395,19
. 22.984.102,55 22.797.384,58
. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorrate D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 22.800,00 165.678,00
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 978.700,00 850.086,00
2. unfertige Erzeugnisse 1.259.800,00 1.512.714,00
3. fertige Erzeugnisse und Waren 3.657.000,00 3.315.121,00
5.895.500,00 5.677.921,00
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.220.338,67 4.387.841,43
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.731.190,86 1.706.530,56
e davon Restlaufzeit mehr als ein Jahr: EUR 1.674.546,55 (Vj. EUR 0,00)
3. sonstige Vermogensgegenstande 614.452,34 1.797.900,37
6.565.981,87 7.892.272,36
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 6.203.585,70 13.287.879,20

27.897.376,24

32.801.342,13

27.897.376,24

32.801.342,13
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01.05.2013 - 30.04.2014

01.11.2012 - 30.04.2013

EUR EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 39.404.080,71 35.667.261,71
2. Erhohung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 88.965,00 1.540.535,00
Gesamtleistung 39.493.045,71 37.207.796,71
3. sonstige betriebliche Ertrage 1.041.214,40 1.417.702,78
40.534.260,11 38.625.499,49
4. Materialaufwand:
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur bezogene Waren 7.785.638,18 6.857.878,61

10.
11.
12.

13.
14.

15.

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

10.944.840,78

18.730.478,96

10.595.906,78

17.453.785,39

Rohergebnis
Personalaufwand:
a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstutzung
e davon fir Altersversorgung: EUR 48.268,54 (Vj. EUR 39.127,91)

Abschreibungen:

a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens
und Sachanlagen

b) auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens, soweit diese die in der
in der Kapitalgesellschaft Giblichen Abschreibungen Uiberschreiten

sonstige betriebliche Aufwendungen

7.885.523,02
1.489.069,50

1.047.171,83

149.210,19
14.607.554,27

21.803.781,15

25.178.528,81

6.246.937,91
1.186.436,35

932.026,47

1.451.200,00
13.301.435,10

21.171.714,10

23.118.035,83

-3.374.747,66 -1.946.321,73
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 234.439,61 159.287,07
e davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 175.663,66 (Vj. EUR 132.973,46)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1.425.000,00 742.118,20
Finanzergebnis -1.190.560,39 - 582.831,13
Ergebnis der gewo6hnlichen Geschaftstatigkeit -4.565.308,05 - 2.529.152,86
auBerordentliche Aufwendungen 0,00 851.905,47
auBerordentliches Ergebnis 0,00 - 851.905,47
-4.565.308,05 - 3.381.058,33
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.229,41 2.951,15
sonstige Steuern 2.043,00 5.272,41 0,00 2.951,15
Jahresfehlbetrag - 4.570.580,46 - 3.384.009,48

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

der
LAUREL GMBH
Aschheim

fur die Zeit vom 01.05.2013 - 30.04.2014

Anlage 2
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ANHANG

der

Laurel GmbH
Aschheim

fur das

Geschaftsjahr
vom 01.05.2013 bis zum 30.04.2014
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A. ALLGEMEINE ANGABEN
1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde gem. §§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie den einschlagigen
Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir mittelgroBe Kapital-

gesellschaften.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Annahme der Unter-
nehmensfortfiihrung (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstinde des Anlagevermoé-
gens werden im Zeitpunkt des Ubergangs des wirtschaftlichen bzw. rechtlichen Eigen-
tums mit den Anschaffungskosten aktiviert und planmaBig linear auf die voraussichtliche
Nutzungsdauer von drei bis finf Jahren abgeschrieben.

Die Zugangsbewertung von Vermdgensgegenstanden des Sachanlagevermodgens er-
folgt héchstens zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten im Zeitpunkt des Ubergangs
des wirtschaftlichen bzw. rechtlichen Eigentums. Bei den Anschaffungskosten werden
Anschaffungsnebenkosten und Anschaffungskostenminderungen beriicksichtigt.

Die Folgebewertung des abnutzbaren Sachanlagevermégens ergibt sich aus Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten abzlglich planméaBiger Abschreibungen. Im Jahr des
Zugangs erfolgte eine zeitanteilige Ermittlung der Abschreibung.



Diese PDF-Datei ist ein unverbindliches Ansichtsexemplar. Nur das von uns unterzeichnete Testat in Papierform ist maBgeblich.

Anlage 3
Seite 3

FOr die Zugange der geringwertigen Vermbgensgegenstande (steuerlich: geringwertige
Wirtschaftsgiter) des Sachanlagevermégens werden die steuerlichen Vorschriften zur Bil-
dung eines Sammelpostens und zur Abschreibung auf fiinf Jahre auch in der Handelsbilanz
angewendet, da diese der tatsachlichen Nutzungsdauer nicht entgegenstehen.

Im Finanzanlagevermoégen werden Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Auslei-
hungen an verbundene Unternehmen ausgewiesen, sofern sie dazu bestimmt sind, dem
Geschaftsbetrieb dauernd zu dienen. Der Ansatz der Finanzanlagen erfolgt zum Zeitpunkt
des Ubergangs des wirtschaftlichen bzw. rechtlichen Eigentums zu Anschaffungskosten

einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten.

Sofern zum Abschlussstichtag bei Vermégensgegenstanden des Anlagevermdgens von ei-
ner voraussichtlich dauernden Wertminderung auszugehen ist, werden auBerplanmaBige

Abschreibungen auf den niedrigeren Wert vorgenommen.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Waren werden mit den Anschaffungskosten
einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten bewertet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden bis zum Gewinnrealisierungszeitpunkt
zu Herstellungskosten bilanziert. Die Herstellungskosten enthalten neben den Fertigungs-
und Materialeinzelkosten auch angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemein-
kosten sowie der Kosten fir allgemeine Verwaltung.

Far unfertige, fertige Erzeugnisse und Waren erfolgte im Rahmen der sog. retrograden Be-
wertung zum Abschlussstichtag eine Verlustantizipation durch Vergleich des Verkaufser-
I6ses mit dem am Abschlussstichtag beizulegendem Wert.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstiande werden grundsatzlich mit dem
Nennbetrag in Hohe ihrer Anschaffungskosten angesetzt.

Die Berucksichtigung des Niederstwertprinzips erfolgte fir Einzelrisiken durch entspre-
chende Einzelwertberichtigung.
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Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden wegen des allgemeinen Zins-

und Kreditrisikos Pauschalwertberichtigungen vorgenommen.

Bei der Bemessung der Wertberichtigungen wurde bertcksichtigt, dass die Forderungen
teilweise durch eine Warenkreditversicherung gesichert sind.

Liquide Mittel werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag, die Aufwand fir eine bestimmt Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Auflésung
der Posten erfolgt linear entsprechend dem Zeitablauf bzw. der wirtschaftlichen Zurech-
nung zum Geschaftsjahr.

Vom Wahlrecht des § 274 Abs. 1 S. 2 HGB, wonach aktive latente Steuern in der Bilanz
angesetzt werden kénnen, hat die Gesellschaft keinen Gebrauch gemacht.

Der Ansatz und Ausweis des Eigenkapitals erfolgt gem. § 272 HGB.

Die sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren drohenden Verluste aus
schwebenden Geschaften und ungewissen Verbindlichkeiten auf der Grundlage einer vor-

sichtigen kaufméannischen Beurteilung mit dem notwendigen Erflllungsbetrag.

Bei der Ermittlung des Erflllungsbetrags wurden klnftige Preis- und Kostensteigerungen
bericksichtigt. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Geschéaftsjahre gem. § 253 Abs. 2 S. 1 HGB abgezinst. Im Geschéftsjahr ergaben
sich keine wesentlichen Ertrage und Aufwendungen aus der Auf- und Abzinsung von Ruck-

stellungen.
Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.
Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Einnahmen vor dem Abschluss-

stichtag, die Ertrag flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Auflésung der
Posten erfolgt linear entsprechend dem Zeitablauf.
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2. Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Vermdgensgegenstande und Schulden werden zum Zeitpunkt der Zugangsbewertung
mit dem jeweiligen Devisenkassabrief- bzw. -geldkurs umgerechnet. Die Folgebewer-
tung der Vermdgensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung mit einer Restlauf-
zeit kleiner oder gleich einem Jahr erfolgt zum Abschlussstichtag mit dem Devisen-
kassamittelkurs zum Abschlussstichtag. Das Imparitatsprinzip wird in diesen Fallen nicht
beachtet. Die Folgebewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden in fremder
Wahrung mit einer Restlaufzeit von gréBer einem Jahr erfolgt zum Abschlussstichtag un-
ter Beachtung des Imparitatsprinzips, so dass zum Abschlussstichtag bestehende Kurs-

verluste aufwandswirksam bericksichtigt werden, Kursgewinne aber nicht.

B. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermoégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschéaftsjahr 2013/2014 ist auf der folgen-
den Seite dargestellt.

Die Gesellschaft halt eine 100 %ige Beteiligung an dem Tochterunternehmen Laurél
Asia Limited, Hong Kong/China, die unter den Finanzanlagen ausgewiesen wird. Das
Eigenkapital dieser Gesellschaft belauft sich zum 30.04.2014 auf umgerechnet
TEUR -1.132. Das Jahresergebnis fir das Geschaftsjahr 2013/2014 betragt umgerech-
net TEUR -957. Die Wé&hrungsumrechnung erfolgte zum Devisenkassamittelkurs am
Abschlussstichtag.

Unter den langfristigen Ausleihungen sind Ausleihungen an Gesellschafter in Hohe von
TEUR 2.200 enthalten.
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Entwicklung des Anlagevermoégens vom 01.05.2013 — 30.04.2014 der Laurel GmbH, Aschheim
Anschaffungs-/Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen
Abschreibungen
Stand Stand Stand Stand Buchwert Buchwert des
01.05.2013 Zugang Abgang 30.04.2014 01.05.2013 Zugang Abgang 30.04.2014 30.04.2014 30.04.2013 Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
. Immaterielle Vermégensgegenstiande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3.018.671,93 641.635,18 184.094,33 3.476.212,78 2.258.974,95 306.284,18 184.094,33 2.381.164,80 1.095.047,98 759.696,98 306.284,18
2. geleistete Anzahlungen 150,00 0,00 0,00 150,00 0,00 0,00 0,00 0,00 150,00 150,00 0,00
3.018.821,93 641.635,18 184.094,33 3.476.362,78 2.258.974,95 306.284,18 184.094,33 2.381.164,80 1.095.197,98 759.846,98 306.284,18
Il. Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen 64.826,34 7.400,00 0,00 72.226,34 35.458,21 6.307,72 0,00 41.765,93 30.460,41 29.368,13 6.307,72
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 5.579.960,26 2.961.654,98  70.148,07 8.471.467,17 3.685.613,42 734.579,93 9.601,07 4.410.592,28 4.060.874,89 1.894.346,84 734.579,93
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 482.903,09 227.682,96 0,00 710.586,05 0,00 0,00 0,00 0,00 710.586,05 482.903,09 0,00
6.127.689,69 3.196.737,94  70.148,07 9.254.279,56 3.721.071,63 740.887,65 9.601,07 4.452.358,21 4.801.921,35 2.406.618,06 740.887,65
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 228.930,15 0,00 0,00 228.930,15 0,00 0,00 0,00 0,00 228.930,15 228.930,15 0,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.200.000,00 468.000,00 0,00 2.668.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.668.000,00 2.200.000,00 0,00
2.428.930,15 468.000,00 0,00 2.896.930,15 0,00 0,00 0,00 0,00 2.896.930,15 2.428.930,15 0,00
11.575.441,77 4.306.373,12 254.242,40 15.627.572,49 5.980.046,58 1.047.171,83 193.695,40 6.833.523,01 8.794.049,48 5.595.395,19 1.047.171,83
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2. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen in H6he von TEUR 2.731 sind Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von TEUR 585 enthalten.

Zudem sind in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen Forderungen gegen Ge-
sellschafter in H6he von TEUR 300 enthalten.

3. Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich im Wesentlichen aus Rickstellungen fir Perso-
nalkosten inkl. Tantiemen und Urlaubsansprichen sowie Ruckstellungen fir Gewahr-

leistungen zusammen.

Das zur Sicherung des Altersteilzeitguthabens vorhandene Deckungsvermégen mit An-
schaffungskosten von TEUR 30 und einem beizulegenden Wert in Héhe von TEUR 33
wurde mit dem sich aus den Altersteilzeitvertrdgen ergebenden Verpflichtungsbetrag in
Héhe von TEUR 37 saldiert. Wesentliche verrechnete Aufwendungen und Ertrédge nach §
246 Abs. 2 S. 2 Hs. 2 HGB haben sich nicht ergeben.

4. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 30.04.2014

Restlaufzeit Restlaufzeit

Restlaufzeit zwischen einem von mehr als
bis zu einem Jahr und finf Jahren funf Jahren Gesamtbetrag
TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Anleihen 0 20.000 0 20.000

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 1.663 0 0 1.663
4. sonstige Verbindlichkeiten 1.321 0 0 1.321
Gesamtsumme 2.984 20.000 0 22.984

Abgesehen von brancheniblichen Eigentumsvorbehalten sind die ausgewiesenen Verbind-
lichkeiten nicht weiter besichert.
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C. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Ertrage und Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung

In den sonstigen betrieblichen Ertrédgen sind Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung in
Hohe von TEUR 91 enthalten. In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwen-
dungen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 274 enthalten.

D. SONSTIGE ANGABEN

1. Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhéltnisse nach § 251 und § 268 Abs. 7 HGB waren nicht zu vermerken.

An sonstigen finanziellen Verpflichtungen von Bedeutung werden im Anhang genannt:

Verpflichtungen aus Leasingvertrdgen Gesamtbetrag TEUR 490

* davon werden 2014/15 fallig: TEUR 259
* davon gegenuber verbundenen Unternehmen: TEUR 0

Mietvertrage (ohne Nebenkosten) Gesamtbetrag TEUR 17.481

* davon werden 2014/15 fallig: TEUR 3.040
e davon gegeniber verbundenen Unternehmen: TEUR 0

2. Derivative Finanzinstrumente

Die Gesellschaft hat Devisentermingeschafte in HOéhe des Nominalbetrages von
TEUR 2.382 abgeschlossen. Zum Bilanzstichtag ergibt sich nach der Barwertmethode ein
negativer beizulegender Zeitwert in Hé6he von TEUR 38. In Hbhe dieses Betrags wurde in
die sonstigen Rulckstellungen eine Drohverlustrickstellung in Héhe von TEUR 38 einge-

stellt.
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3. Geschaftsfiihrung

Der Geschaftsfihrung gehdren im Geschaftsjahr an:

Herr Dirk Reichert, Geschaftsfliihrer, Mlinchen

Auf die Angabe der Bezlige der Geschéftsflihrung wird geman § 286 Nr. 4 HGB verzichtet.

4. Arbeitnehmer

Durchschnittlich beschéftigte die Gesellschaft folgende Anzahl von Mitarbeitern (ohne Ge-

schéaftsfihrung):
2013/2014 2012/2013
Angestellte 200 152
gewerbliche Arbeitnehmer 5 5
Auszubildende 1 3
206 160

5. Mutterunternehmen

Die Endurance Capital AG, Minchen, stellt den Konzernabschluss fir den gréBten und
kleinsten Kreis von Unternehmen auf, in den die Gesellschaft einbezogen wird. Der Kon-
zernabschluss wird beim Bundesanzeiger unter HRB 171243 beim Amtsgericht Minchen
eingereicht und offengelegt.
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E. VERWENDUNG DES JAHRESERGEBNISSES

Die Geschaftsfihrung schlagt vor, den Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2013/2014 in
Hohe von EUR 4.570.580,46 auf neue Rechnung vorzutragen.

Aschheim, den 4. August 2014

Die Geschaftsleitung
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lauréel

-92.-
A. GRUNDIA GEN DES UNTERNEHMENS

L _Unte me hme nsstrukturund Rahmenbedingungen

Die [aurel GmbH hat mit dem nun abgeschlossenen Geschéiftsjahr, das
erste mit dem Vogahreszeitraum vergleichbare Jahr, nach Anderung
des Geschéaftsjahrs auf 30. Aprilabgeschlossen. Nach wie vorist das Un-
temehmen g1oBtenteils iber die im November 2012 emittierte Anleihe
iber 20 Mio. EUR finanziert. Zusédtzlich gibt es einen Avalkre ditvetrag mit
einer deutschen Geschiftsbank iiber 3 Mio. EUR vom 15. Mai 2013, der
den bestehenden Kontokorment- und Inve stitionskre ditvertrag iiber 5 Mio .
EURbzw. 3 Mio. EUR mangels Ausla stung/Inanspruc hnahme e rse tzt.

Die Sachkapitalethohung um 10,0 TEUR durch Enbringung der
100,0%igen Kommanditbeteiigung an der EC Grund stiic ksve rwaltung s-
gesellschaft mbH & Co. KG per29. Juli 2013 ist im Handelsregisternoch
nicht vollzogen und sofem bianziellper30.04.2014 nicht abgebildet.

Die ehemalige Schwestergesellsc haft Apriori Vertriebsgesellsc haft GmbH
hat am 6. Juni 2013 einen Insolvenzantrag gestellt. In diesem Rahmen
mussten gememsam genutzte Beschaffungs-, Vertriebs- und Io gistikka -
nile umstrukturie it werden, was zu zusé tzlic he n Bela stungen fiihrte .

Durch die politischen und wahrungsbedingten Themen in den letzten
sechs Monaten steht die Taurel GmbH in der zweitwic htigsten Region
nach dem deutschsprachigen Raum, in Russland und den angrenzen-
den GUS-Staaten, vorgroflen Herausforderungen.

Das Management und die Gesellsc hafterin sind iiberzeugt, dass das Un-
temehmen - ausgestattet mit der Liquiditdit durch die platzierte Anleihe
und der Avalkreditlinie — seine Wachstumsstrategie, wenn auch ge-
dampft, fortsetzen kann. Jedoch muss das Untemehmen aufgrund der
aktuellen Situation in Russland und GUS-Staaten intensiv an Ko stensen-
kungen arbeiten und zusitzliche Umsidtze in altemativen Wholesale-
Markten genereren.

Im Méarz 2014 hat die Creditreform das Untemehmen u. a. aufgrund der
,merklich getriibten wirtsc haftichen Rahmenbedingungen in den fiir

Laurel wic htigen Méarkten Russland und Ukraine “ von BB- auf BB- (watc h)
ge se tzt.

IL Geschiiftsti tigkeit

1. Produkt- und Sortim e ntsp o litik

Im Geschaftsiphr 2013/2014 gab es keine groBeren Anderungen in der
Pro dukt- und Sortimentspolitik. Bs werden zwei Kollektionen pro Jahr an-
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geboten, die sich in mehrere Farbthemen gledem. Die Ko lle ktio nsg 16 f3e
mitca. 420 RRilen pro Saison wurde noch einmalleic ht re d uzie 1t. Kle ine re
Fokusthemen ergédnzen die Fartbthemen und verindem das Bid. Der
Gedanke ,Ready to wear!“ bleibt ein wic htiger Anspruch an die Kolle k-
tion. Der Verkauf und die Prisentation von laurl als Marke wird durch
die Vorgabe von Key Iooks gesteuert. Die Verkaufspreislagen konnten
weite stgehend gehalten werden.

2. Produktion und Be sc ha ffung

Das Lieferantenportfolio war im Geschéftsjahr 2013/2014 stabil, jedoch
wurde im Mai 2013 ein Agenturwec hselin Asien vorgenommen, der die
Sc hlie Bung der bislang genutzten ehemaligen Schwestergesellsc haft
Primera Far East Itd. (jetzt KAP Far East (HK) Itd.) folgte. Der Anteil der
,Passiven Iohnveredeluing“ (PLV) konnte etwas gesenkt werden. Der
Anteil, dersog. Vollkiufe, sind durch den Agenturwec hselin China wie -
dergewachsen. Die Turkeibehauptet sich als Vollka uflie ferant und i uft
nach mehreren Saisons se hrstabil

B. WIRTSC HA FISBERIC HT

1. Gesamtwirtsc haftliches Umfeld

Nachdem bereits in den vorangegangenen zwei Jahren nur noch ein
recht moderater Anstieg der Weltproduktion verzeic hnet werden konn-
te, lag das weltweite Wachstum des Bruttoinlandsprodukt 2013 nach
Angaben des Instituts fir We twirtsc haft an der Unive sitd t Kel (W) bei
3,0 % (2012: 3,1 %; 2011: 3,8 %). Allerdings konnte ab Mitte des Jahres
2013 eine Phase der konjunkturellen FErholung verzeichnet werden.!
Auch im Euroraum hat sich die Konjunkturweitergefestigt. Ab dem zwei-
ten Quartal 2013 konnte sich dieserausderRezession l6sen. Bezogen auf
das Gesamtjahr ging die gesamtwirtsc ha ftlic he Produktion im Euroraum
mit -0,4 % abernoch leicht zunick.2 Iaut Aussage des KW fiel die welt-
wirtsc ha ftlic he Dynamik zu Beginn des Jahres 2014 gering aus. Fir das
zweite Quartal wird abereine wiederetwas rasc here wirtsc ha ftlic he Ex-
pansion erwartet. Diese Verstirkung der We ltko njunktur geht dabeivor
allem auf die Belebung in den fortgesc hrittenen Vo lkswirtsc haften zu-

! http://www.ifw-

kiel.de/wirtschaftspolitik/konjunkturprognosen/konjunkt/2014/Konjunkturprognosen_Welt_3-

14.pdf
2 http://www.ifw-kiel.de/medien/medieninformationen/2014/euroraum-auf-erholungskurs
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rick. Insbesondere diirfften die Investitionen nach und nach an Sc hwung
gewinnen.?

Die deutsc he Volkswirtsc haft zeigte sich 2013 we ite rthin, trotz d e r Re ze ssi-
on im Euroraum, recht widerstandsfihig. Nach Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes lag das preisbereinigte BIP-Wachstum bei 0,4 %.
AlerdingswardasBIPin denbeiden vorangegangenen Jahren mit 0,7 %
mn 2012 und 3,3 % in 2011 deutlich krfiftiger gewachsen. Belastet wurde
die deutsche Wirtsc haft laut Statistischem Bundesamt vor alem durch
die anhaltende Rezession in einigen europédischen Iindem und durch
die gebremste weltwirtsc haftliche Entwicklung. Die starke Binnen-
nachfrage konnte dies nur bedingt kompensieren. Frschwerend hinzu
kam der Aullenbeitrag mit einem negativen Beitrag aufgrund der ge-
stiegenen Importe. We sentliche positive Inpulse gingen sowohlvon den
privaten als auch staatlichen Konsumausgaben aus.* Im ersten Quartal
2014 konnte die deutsc he Wirtsc haft wiederdeutlich an Fahrt ge winne n.
ILaut Statistisc hem Bundesamt stieg das BIP in den Monaten Januar bis
Miarz preis-, saison- und kalenderbereinigt um 0,8 % gegeniiber dem
vierten Quartal 2013. Bei diesem kriftigen Wac hstum zum Jahresbe ginn
spielte allerdings auch die extrem mide Witterung eine Rolle. Positive
Impulse kamen im Vorquartalsvergleich aussc hlie Blich aus dem Inland.
Vorallem die Investitionen zogen zum Jahresbeginn deutlich an. Dage-
gen bremste der Aullenbeitrag das Wachstum des Bruttoinlandspro-
d ukts.?

2. Entwicklung derBranche

Nach Schitzungen des Europédischen Verbands der Textil- und Beklei-
dungsind ustrie (EURATEX) sank der Branchenumsatz in der EU28 von
168,5 Mrd. EUR in 2012 auf 166,5 Mrd. EUR in 2013. Der Export aullerthalb
der EU28 nahm von 41,5 Mrd. EUR auf 42,4 Mrd. EUR zu. Hauptabnehmer
auBerhalb der EU28 im Textibereich blieb die USA mit einem Antei von
10,6 %, gefolgt von der Tirkei (9,0 %) und China (8,1 %). Im Bekleidung s-
bereich wurden aulerthalb der EU28 15,7 % in die Schweiz, 15,2 % nach
Russland und 10,9 % in die USA exportiert. DerImport aus lindem auller
halb der EU28 stieg ebenfalls leicht von 90,4 Mrd. EUR in 2012 auf

3 http://www.ifw-kiel.de/medien/medieninformationen/2014/weltkonjunktur-vorerst-weiter-mit-
wenig-schwung
4

https://www.destatis.de/DE/PresseService/Presse/Pressemitteilungen/2014/01/PD14_016_811.
html

5
https://www.destatis.de/DE/PresseService/Presse/Pressemitteilungen/2014/05/PD14_180_811.
html
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92,3 Mrd. EUR in 2013. Hauptleferanten im Textibereich waren China
(31,7 %), Tirkei (16,5 %) und Indien (9,4 %). In Bekleidungssegment be-
zog die EU28 ihre Waren zu 39,5 % aus China, zu 13,9 % aus Bangladesch
und zu 12,8 % aus der TRirkei®

Die deutsche Textil- und Bekleidungsindustrie verzeichnete nach Anga-
ben des Gesamtverbandes textil+mode im Jahr 2013 einen Umsatz von
16,8 Mrd. EUR." In den ersten drei Monaten 2014 stieg der Branc henum-
satz im Vorahresvergleich um 2,4 % (Textil: 4,5 %, Bekleidung: -0,4 %) auf
4,4 Md. EUR, wobeiim Mirz gegeniiber 2013 ein Wac hstum von 4,9 %
auf 1,5 Mrd. EUR erzie it wurde .8

3. Entwicklung des Unte me hmens

Gesamtbetrachtung

Die Iaurtl GmbH ermzielte im Geschiftsjahr 2013/14 Umsatzerdose von
39,4 Mio. EUR beieinem EBIDA von -2,2 Mio. EUR und einem dJa hre sfe hl-
betrag von 4,6 Mio. EUR. Das Eigenkapital betrigt 3,8 Mio. EUR, was ei
ner Egenkapitalguote von 13,6 % entspric ht. Der operative Cashflow ist
aufgrund des Jahresfehlbetrags weiterhin negativ und belauft sich auf
-2,8 Mio. EUR. Die Gesellschaft hat die selbst gesetzten Umnsatzziele trotz
Widrigkeiten im Retail und aufkommender Krise in Russland emeicht,
hiangtden Etragszahlen aberhinte rher.

Retail Sparte

Im Rahmen der geplanten Retailexpansionsstrategie wurde das
Retailportfolio der [aurel GmbH im Beric htsahr um drei neue Shopser
weitert (Diisseldorf, Kiln und Dresden) und besteht somit zum 30. April
2014 aus 12 laurel Stores und 3 Outle ts.

In Minchen erfolgte Ende Juli 2013 der Unzug des Shopsin neue Rium-
lic hkeiten in der The atine rstra Be. Aufgrund von baurec htlichen Griinden
verspétete sich die E ffnung desneuen Fagshipsum zweiMonate.

Wihrend die Shopsin Koln und Dresden fast planméBig im September
2013 eroffneten, verzogerten sich die Eb ffnungen in Disseldorf und Ber
Iin massiv. In Diisseldorf kam eswegen eines Gro Bbrands zu einerum vier
Monaten verspateten E ffnung Ende Januar2014 mit finanziellen Belas-

6

http://euratex.eu/index.php?elD=tx_nawsecuredl&u=0&file=fileadmin/user_upload/document
s/key_data/Euratex_Keyfigures 2013.pdf&t=1403192513&hash=c559¢c6f2e74140c61c59¢c2af
f24ecd0e9al141923

7 http://www.textil-mode.de/deutsch/Themen/Konjunktur-/-Statistik/K291.htm (02/2014)

8 http://www.textil-mode.de/deutsch/Themen/Konjunktur-/-Statistik/K291.htm (05/2014)
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tungen durch zu frith eingestellte s Personal, vorgeorderte Ware und fe h-
lende Umsdtze. Das Enkaufscenter mn Berin, in dem Iaurel eine
Shopfliche angemietet hat, wurde bislang ausbaurec htlichen Grinden
nicht erdffnet und liegt bereits sechs Monate hinter dem geplanten
Es ffnungsdatum. Momentan geht [aurel von einer E ffnung Ende Sep-
tember2014 aus.

In neuen Geschiftsahr 2014/15 stehen nun die letzten
Shoperd ffnungen in Berlin und in Wiesbaden an.

Von den Retallumsidtzen in Hohe von 8,7 Mio. EUR entfallen 6,7 Mio. EUR
aufdie Stores inklusiv Online-Store (Vorjahr 5,8 Mio. EUR) und 2,0 Mio. EUR
auf die Outlets (Vogahr 1,7 Mio. EUR). Die vergleichbaren Store umsitze
(like -to-like) sind gegeniiber dem Vergleic hszeitraum des Vogahrs um
2% gestiegen, die Outletumsétze um 17 %.

Der am 25. April 2012 gelaunchte Iaurel ecommerce-Shop wurde im
Dezember 2013 nochmals umgebaut und emotionalisiert. Die Umsétze
entwickeln sich weiter gut und legten um rund 50 % gegeniiber dem
Voahr zu.

Wholesale Sparte

Die Wholesale-Sparte ist mit 30,7 Mio. EUR und damit einem Anteil am
Gesamtumsatz von 78 % derwic htigste Vertriebskanalderlaurl GmbH
Das Linderportfolio umfasst weite thin rund 50 Linder. Der Fokuslag und
liegt auf dem deutschsprachigen Raum, Russland, den ehem. GUS-
Staaten sowie China. Die Vertriebsstrukturen in den Fokusméarkten wur
den optimiert und teilweise neu organisiert. Die USA wird nach dem Kon-
kurs des langjihrgen Partners im Januar 2012 nun wieder von emer
Agentur betreut. Diese hat bereits im Juli 2013 ithre Vertrie b sa ktivitd te n
aufgenommen.

Zur intensiveren Bearbeitung des ntemationalen Marktes wurde ein Key
Account-Betreuer Intemational verpflic htet, der auch einen starken Fo-
kus auf noch nic ht ersc hlossene Markte hat. Das Untemehmen sie ht hier
das g6 3te Unsatzpotenzial das allerdings mit sc hlec hteren Konditionen
und einersehrinte nsive n Be tre uung e inherge ht.

Die Umsédtze in Russland/GUS konnten auf hohem Niveau in 2013/2014
wiederum knapp zweistellig zulegen. Die vorder gro 3en po litisc hen (Uk-
raine) und wadhrungsbedingten Krise (bis zu -25 % Wahrungsvedust des
Rubels auf den EUR in den letzten 12 Monaten) verkauften Vororders
wurden am Ende des Geschiftsjahres mit Rabatten, verspidtet oder in
wenigen Fillen gar nicht abgenommen. Die Entwic klung der Ausliefe-
rung Herbst/ Winter 2014 wird zum Priifstein der Stabilitit dieses Marktes
firlaurtlund den Rest derBranc he.
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In China wurde der Fokus auf die Gewinnung von sogenannten Ma ster-
Franchisepartnem gelegt. Der erste MasterFranc hisenehmer hat plan-
mé Big seine ersten Shopserdffnet und beginnt sic h zu e ntwic keln. We ite -
re Hlialen werden im Jahr 2014 folgen. Die Suche nach neuen Partnem
erweist sich durch den geschwéchten Enzelhandelin China (Wirtsc ha ft,
Anti-Kormuptions-Kampagne und wachsender chinesischer T urismus)
schwieriger als geplant. Tiotzdem ist das Premiumsegment, in dem sich
laurelbefindet, das wide rstand sfd higste Segme nt.
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C.ERIRAGSIAGE

Gewinn- und Vedustrechnung firdas Geschéiftsjahr2013/14

2013/ 14 2012/13
01.05.2013- 01.11.2012-
30.04.2014 30.04.2013

in TEURO in TEURO

Umsatz 39.404,1 35.667,3
Ware ne insatz 18.641,5 15.913,3
Rohentrag 20.762,6 19.754,0
in % vom Umsatz 52,7% 55,4%
Personalkosten 9.374,6 7.433,4

Sonstige betrie blic he
Aufwendungen 14.555,4 13.301,4

Summe dersonstigen

betneblic hen Eririge 989,1 1.417,7
Be trie bse rg e bnis

e -2.178,3 436,9
in % vom Umsatz -5,5% 1,2%
Abschreibungen 1.196.,4 2.383,2
EBIT -3.374,7 -1.946,3
in % vom Umsatz -8,6% -5,5%
Finanzerge bnis -1.190,6 -582,8
Ste uem -5,3 -3,0
A.O. Egebnis 0,0 -851,91
PAT -4.570,6 -3.384,0

Das Geschéaftgahr 2013/14 wurde durch eine intensive Exp ansio nsstra-
tegie sowohlim Retailalsauch im Wholesale geprigt:

Die Umsatzerose liegen mit 39,4 Mio. EUR 10,5 % iiberdem Vorahrvon
35,7 Mio. EUR. Sie teilen sich aufin Edose ausdem Wholesale-Geschaft
30,7 Mio EUR (VJ 28,1 Mio. EUR) und Edose aus dem Retaibereich mit
8,7 Mio. EUR (VJ 7,6 Mio. EUR). Der Retailanteil Legt somit bei 22 %
(VJ 21 %). Die Rohertragsquote des Geschiftsjahres 2013/14 beliuft
sich auf 52,7 % (VJ 55,4 %) und setzt sich zusammen aus der Roher-
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tragsquote der Wholesalesparte mit 485 % (VJ 52,3 %) und der
Retailsparte mit 67,1 % (VJ 66,9 %). Die Rohertriige im Wholesale sind
im GJ 2013/14 emnerseits durch einen hoheren Verwertungsbedarf von
Fertigteillen und Rohware belastet, andererseits durch hohere Abwer-
tungen auf Bestinde.

Die Retailohertragsquote ist jeweils abhingig vom Umsatzmix aus
Sho p- und Outle tumsitzen.

Die Personalkosten im Geschiftsjahr 2013/14 betragen 9,4 Mio. EUR
(VJ 7,4 Mio. EUR) und resultieren mit 6,7 Mio. EUR (VJ 5,4 Mio. EUR) aus
dem Wholesalebereich und 2,7 Mio. EUR (VJ 2,0 Mio. EUR) aus dem
Retaibereich. Die Mitartbeiterzahl belduft sich zum 30. Aprl 2014 auf
192 (VJ 161) (FIE). Die Eth6hung im Wholesalebereich lisst sich einer
seits durc h Fullyear-Effekte deseingesteliten Personalsin den Bereic hen
Administra tion und Iogistik erkliren sowie andererseits durch die weite -
re personellen Stdrkung des Vertriebsbereic hs.

Die Personalkosten des Retails erhohten sich durch neues Personal fiir
die dreineu eréffneten Shops sowie durch die Fullyear-Effekte der im
Vogahrers ffneten Stores.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen 14,6 Mio. EUR
(VJ 13,3 Mio. EUR). Die Hauptblocke bilden die Vertriebskosten mit
7,7 Mio. EUR (VJ 6,5 Mio. EUR) —darunterfallen in erster Linie Ma rke ting -
kosten, Provisionen und Iogistikkosten - und die Raumkosten mit
3,9 Mio. EUR (VJ 3,3 Mio. EUR) fiirdie Mieten dereigenen Retailflic hen,
der Showroms in Diisseldorf und Miinc hen und der Hauptve rwaltung
in Asc hheim.

Die sonstigen betreblichen FEtrige belaufen sich auf 1,0 Mio. EUR
(VJ 1,4 Mio. EUR). Hierin sind - wie in den Vorahren - Kursertrige, Wer-

bemittelertrige, Etrige aus Weitetberec hnungen von
Dekomateralien fiir Sc haufenster Shops und Dienstleistungen enthal-
ten.

Die Iaurel GmbH weist fiir das Geschéftsjahr 2013/14 ein EBIIDA von
-2,2 Mio. EUR (VJ 0,4 Mio. EUR) aus. Die Verschlec hterung gegeniiber
dem Vorahr kommt, abgesehen von Auswirkkungen aus der Russ-
land/Ukraine-Kise, vor allem aus der Retailsparte. Die neu erdffneten
Stores befinden sich in der Anlaufphase und belasten auch mit Ein-
malaufwendungen wie Mietaufwendungen in der Ausbauphase, Per
sonalkosten durch spateren Start der Stores, Er6 ffnungsevents etc. das
Ergebnis. Die planméafBigen Abschreibungen belaufen sich auf
1,1 Mio. EUR (VJ 0,9 Mio . EUR).

Im Finanzergebnis von -1,2 Mio. EUR (VJ -0,6 Mio EUR) sind erstmals die
jahtichen Zinsaufwendungen fiir die ausgegebene Anleihe von
-1,4 Mio. EUR enthalten. Dagegen stehen Znsertrige gegeniiber ver
bundenen Untemehmen.
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Im Eygebnis verzeichnet die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2012/2013
einen Jahresfehlbetrag in Hohe von -4,6 Mio. EUR (VdJ -3,4 Mio . EUR).

In Eigédnzung der Darstellung der Umsatze ntwic klung und der Ertrags-
lage im Geschéftsjahr 2013/14 erfolgt nac hstehend die Umsatz- und
Etragsentwic klung der asiatischen Tochtergesellschaft der ILaurel
GmbH, iiberdie das chinesische Retai- und Wholesale-Geschéft ab-
gewickelt wird .

Iaurel Asia Limited

Die im Juli2011 gegriindete Laurel Asia Itd. (LIAD), eine 100 %ige Tbc h-
tergesellschaft der laurel GmbH, fithrt das Retailgesc hiaft der Marke
Iaurelin den Mirkten Hongkong und China seit der Ubertragung zum
31. Oktober2011 fort.

Zusadtzlich agiert Iaurel Asia als Vertriebsagentur fir das Wholesale -
Geschaftin China.

IALbetreibt in Hongkong zweieigene Stores, im IFC und Queen Cen-
ter, sowie einen eigenen Store in Peking. Im Beric htsjahr wurden ein
Iaurel-Shop im Kerry Center sowie ein Outlet in Megamills Center —
beide in Shanghai- et ffnet.

Die Umsédtze im Bernchtszeitraum beliefen sich auf 4,3 Mio. EUR
(VJ 3,5 Mio. EUR). Das EBIIDA ist durch die verzogerte Eioffnung von
Kerry Center und deren schleppendem Start sowie durch erhohte
Personalkosten in der Verwaltung belastet und beliuft sich auf -
0,6 Mio. EUR (VJ -0,2 Mio . EUR).

D. INANZIAGE

1. Finanz- und Tre asury-Management

Seit Beginn des Geschaftsjahrs 2012/2013 stand der Iaurel GmbH ein
Finanzierungspaket einerdeutsc hen Ge sc haftsb ank zur Ve rfiigung . Mit
Platzierung einer Anleihe iiber 20 Mio. EUR Anfang November 2012
wurde diese Fnanzierung nicht mehr in Anspruch genommen und
letztendlich Mitte Mai 2013 auf einen Avalkreditrahmen von 3 Mio.
EUR re d uzie 1t.

Um den DollarKalkulationskurs auf der Beschaffungsseite zu sichem,
sc hlie 8t die laurelim vollen Unfang Devise nte rminge sc hafte ab.
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2. Kapitalflussre c hnung
KapitalfluRrechnung in T€
2013/14 2012/13
Jahresfehlbetrag vor a.o. Posten -4.571 -2.532
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 1.047 932
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen =377 347
+i-  Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage 0 1.394
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 61 12
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 1.018 -3.825
-+ Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 45 -1.069
+/-  Ein- und Auszahlungen aus aufierordentlichen Posten 0 -852
= cash-flow aus laufender Geschaftstitigkeit -2.777 -5.593
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -3.197 -1.293
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -642 -268
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -468 -200
= cash-flow aus der Investitionstitigkeit -4.306 -1.760
+ Einzahlung aus Anleihenemission 0 20.000
= cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit 0 20.000
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -7.083 12.646
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 13.287 641
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.204 13.287

Der Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit verbesserte sich im Be-
ric htsjahrvon -5,6 Mio. EUR auf -2,8 Mio. EUR. Wahrend Vométe und Ver
bindlic hkeiten auf dhnlich hohem Niveau lagen, wurde einerseits
1 Mio. EUR an sonstigen Forderungen aufgrund eines Mieterwechsels
falig, andererseits nahmen die Forderungen aus Lieferungen und leis-
tungen durch ein strikte s Mahnwe sen und friihere saisonale Faktura um
1,2 Mio. EUR ab. Die Forderungen gegeniiber vertbundenen Untemeh-
men nahmen vorallem aufgrund der Finanzie ung der Expansio nsstra te -
gie derasiatischen Tochtergesellsc haft um 1,1 Mio. EUR zu.

Dermit 4,3 Mio. EUR negative Cashflow aus Inve stitio nsti tig ke it re sultie rte
aus Investitionen der Gesellschaft insbesondere in eigene Shops
(3,2 Mio. EUR), aber auch mit 0,6 Mio. EUR in immaterielle Vermogens-
gegenstinde (u.a. neues Poduct Data Management System, Orderer
fassungsprogramm)und 0,5 Mio. EUR in Finanzanlagen.
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Der Fnanzmittelfonds sank, als Eigebnis vorgenannter Verinderungen,
von 13,3 Mio. EUR am 30. April 2013 auf 6,2 Mio. EUR per 30. April 2014.
Firdaskommende Geschéftsjahr2014/2015 ist davon auszugehen, dass
die Gesellschaft bei geplanten Geschéiftsverdauf iiber ausreichend Li-
quiditdt verfiigt, um ihre Verpflic htungen zu etfiille n.

E VERMO GENSIAGE

Bilanz derIlaurel GmbH per30. April 2014

2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
AKTIVA in Mio.  in Mio. PASSIVA in Mio.  in Mio.
EURO EURO EURO EURO

Anlagever-

maogen 8,8 5,6 Egenkapital 3,8 8,3
Riic kste llun-

Vo mi te 5,9 57 gen 1,1 1,5

Forderungen

und sonstige Anleihen 20,0 20,0

Vemogensge -

genstinde 6,6 7,9 Verbindlic h- 3,0 2,8
keiten

Liquide Mittel 6,2 13,3

RAP 0,4 0,3 RAP 0,0 0,2

Bilanzsumme 27,9 32,8 Bilanzsumme 27,9 32,8

Die Bilanzsumme sank um 4,9 Mio. EUR von 32,8 Mio. EUR auf
27,9 Mio . EUR.

Auf die einzelnen Positionen abgestellt, zeigte sich folgende Entwick-
lung:

Das Anlagevemrmogen stieg von 5,6 Mio. EUR auf 8,8 Mio. EUR. Der An-
stieg resultifrte im Wesentlichen aus der eingeschlagenen Retail
strategie und damit aus den im Beric htsjahr neu erffneten Shops in
Miinc hen, Diisseldof, Ko In und Dresden (+2,4 Mio. EUR) sowie dernve sti-
tion in ein neues Product Data Management Programm (+0,3 Mio. EUR).
Das Fnanzanlagevermoégen umfasst weitethin ein Ge sellsc hafterdade-
hen von 2,2 Mio. EUR, den Beteiligungsansatz an derTbc hterge sellsc ha ft
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Iaurel Asia Itd iitber 0,2 Mio. EUR sowie ein neu ausgereic htes Dardehen
an eine verbundene Grundstiic ksgesellsc haft iber0,5 Mio. EUR.

Die Vomatsbestinde nahmen von 5,7 Mio. EUR auf 5,9 Mio. EUR le ic ht zu.
Wihrend die Rohwarenbestinde nahezu konstant blieben, sanken die
Bestinde an unfertigen FErzeugnissen von 1,5 Mio. EUR auf 1,3 Mio. EUR
und die Fertigerze ugnisse stiegen um 0,3 Mio. EUR auf 3,7 Mio. EUR.

Die Forderungen aus Lieferungen und leistungen belaufen sich auf
3,2 Mio. EUR (VJ 4,4 Mio. EUR). Das ist neben einem strikten Forderungs-
management auf die zeitlich friihere Verwertung derUberhdnge zuriic k-
zufithren, deren Forderung zum Stichtag bereitsbeglichen war.

Die Forderungen gegeniiber vertbundenen Untemehmen von
2,7 Mio. EUR betreffen mit 2,3 Mio. EUR die 100 %ige Tochtergesellsc haft
IaurelAsia Itd. und haben mit 1,7 Mio. EUR Dare hensc harakter.

Die liquiden Mittel — bedingt durch die platzierte Anleihe - beliefen sich
zum Bila nzstic htag auf 6,2 Mio. EUR.

Durch den Jahresfehlbetrag von fast -4,6 Mio. EUR sank das Eigenkapital
derGesellsc haft auf 3,7 Mio. EUR. Dadurch reduzierte sich die Eigenkapi
talquote trotz gesunkenerBilanzsumme auf 13,6 %.

Die Riic kstellungen liegen mit 1,1 Mio. EUR unter denen des Vogahres
(1,5 Mio. EUR). Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Ieistungen
stiegen leicht von 1,4 Mio. EUR auf 1,7 Mio. EUR, was auf das Plus der
Hetb st/ Winter Saison 2014 gegeniiber 2013 zuriic kzufithre n ist. Aufgrund
dervorhandenen liquiden Mittel iegen sie weiterhin auf se hr niedrigem
Nive au.
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F. NA CHIRA G SBERIC HT

Inden ersten Monaten desneuen Gesc héftsjahres 2014/15 haben sich
keine Vorgidnge ereignet, die fiirdie laurtl GmbHvon so wesentlicher
Bedeutung sind, dass sie zu emer gegeniiber dem Gesc hi ftsjahre se n-
de 2013/14 verinderten Beurteilung der Vermoé gens-, Finanz- und Er
tragslage des Untemehmens fiihren wiirden.

G. PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKO BERIC HT

L Risikobencht

Die Risikostrategie der Iaurel GmbH ist im Gesc héftsjahr 2013/14 un-
verindert fortgefilhit worden. Durch entsprechende organisatorisc he

MaBnahmen ist das Riskkomanagement in den Hinden der Laurel
GmbH.

Risikomanagement versteht die Iaurel GmbH als regelmaflige Aus-
einandersetzung mit potenziellen Risiken in allen Untemehmensberei-
chen. Die Untemehmensleitung hat ein System installie rt, da s frithze itig
potenzielle Chancen und Risiken erke nnt, e rfa sst und ko mmunizie rt, um
insbesondere MafBnahmen zur Vermeidung oder Minimie rung der Risi-
ke n re c htzeitig ergreifen zu ko nnen.

Gesamitwirtsc haftlic he Risiken /| Manktrisike n /| Be sc haffung snisike n

In der aktuellen Iage der We ltwirtsc haft und insbesondere der EUR-
Zone sind weltweite konjunkturelle Risiken mit entsprechender Auswir-
kung auf die verschiedenen Méirkte keineswegs auszusc hlie Ben. Als
Folgen hieraus ist - wieder verstarkt — mit negativen Einflissen auf die
Konsumgiiter- und Bekleidungsbranche und damit zuminde st in einzel-
nen Absatzméirkten auf die Nachfrage im Enzelhandel zu rec hnen.
Mehrdenn je werden nic ht nurdie Absatzmérkte, sondem auch die F-
nanzméirkte intensiv beobachtet. Der Kontakt mit den Kunden, gerade
in den sensiblen Regionen derWelt, wurde ve rsté rkt.

Die vom Westen gegen Russland Ende Juli verhdngten Sanktionen
werden die dortige Wirtsc ha ft tre ffen und den Konsum dro sse In. Firrus-
sisc he Staatsbanken wird der Zugang zu eur pédisc hen Finanzméarkten
erschwert. Der schwache Rubel belastet zusitzlich die notwendigen
Importe. Die Bekleidungsbranche wird hier zweifach belastet: einmal
durch fallenden Export, andererseits durc h fehlende russisc he To urniste n
im européisc hen Enzelhandel
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Qualititsrisike n

Aufgrund derhohen Qualititsanforderungen an die Produkte der Ge-
sellschaft bestehen Risiken aus Qualititsschwichen oder -miangeln,
mitderFolge moglicher Umsatz-, Margen- oder Kundenve ruste .

Zur Sic herung einerden Anforderungen entsprec henden Qualitidt kon-
zentriert sich die Iaurel GmbH auf die entsprechenden Besc haffungs-
méirkte und —partner.

Preisinde rungs- und Ausfallrisike n

Die Produkte der Gesellschaft sind einem steten Trend- und Ge-
schmackswechsel ausgesetzt. Sollte es, als Folge der Finanzmarkt- und
allgemeinen Wirtsc haftskrise in einigen Iindem, auf Kundenseite zu
Stomierungen, Ausfiallen oder Nachfragerickgdngen kommen, liegen
darnn Risiken fiir die Etrags-, Vermoégens- und Liq uid itd tse ntwic klung
des Untemehmens, insbesondere auch aus Ausfiallen von Liefer- und
Ieistung sforderungen oderder Verwertung von Be standsiiberhidngen.

Ausfallisiken von Forderungen wird durch eine strkte Kreditlimit-
vergabe, die laufende und intensivierte Uberwachung von Zahlungs-
verhalten und Alte rsstruktur der Forderungen sowie durch eine Waren-
kre ditversic herung begegnet. In einigen Markten wie auch beiemigen
Geschéiftspartnem wird das Instrument der Vorkasse einge se tzt.

In Russland und den GUS-Staaten arbeitet [aurel vorwiegend mit Vor
kasse. Hier besteht das Risiko, dass aufgrund der schwierigen wirt-
sc haftlichen Situation manche russischen Kunden die Vorkasse nicht
leisten konnen und Iaurel mit grofBen Absc hriften die fiirden Kunden
produzierte Ware verwe rte n muss.

Finanzie lle Risike n/ Liq uiditdtsrisike n:

Die Gesellschaft unteriegt folgenden finanziellen Risiken bzw. Liquidi-
t4 tsrisike n:

¢ Durch die Anfang November 2012 platzierte Mitte Istandsanleihe
an der Frankfurter Borse iiber 20 Mio. EUR mit einer Iaufzeit von
finf Jahren erhohte sich der Investitionsspielmum der Gesel-
schaft, gleichzeitig aber auch der Anspruch, die Zinsen von
7,125 % jahiic h zu e rwirtsc ha fte n.
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e Sofem sich keine bedeutsamen negativen Planabweichungen
ergeben, insbesondere aus der Russland/Ukraine -Krise sowie der
Retaile xpansionsstrategie sind wesentliche ILiquiditéd tsrisike n nic ht
zZu erwarte n.

e Aufgrund der intemationalen Beschaffung sieht sich die ILaurél
GmbH Preisinderungs- und Zahlungsstro msc hwankung srisiken,
insbesondere im Bereich der Devise nkurse ausgesetzt. Das Wi h-
rung srisiko wird tiber Devisentermingesc hafte mit der Hausbank
abgesichert.

Marnke nnisike n:

Die Iaurel GmbH tritt durch umfangreiche rechtliche Recherchen im
Vorfeld der Verdetzung von fremden Marken und sonstigen Rechten
Dritterentgegen.

Re c htlic he Risike n:

Die Iaurel GmbH sieht bzw. ist in keine Rec htsstreitigkeiten verwic ke lt,
die das Ergebnis in Zukunft we se ntlic h b e e influsse n ké nnte n.

IT Risike n:

Risiken aus dem IT'Bereic h, nsbesondere ITSic herheits- und Systemaus-
falisiken werden mit entsprechenden Sicherungs-, Wartungs- und
Back-up-Maflnahmen begegnet.

II. Chancenbernic ht

Durc h die inte mationale Ausric htung derKollektion und des Wholesale-
Vertriebs ist laurel in der Iage, Umsatzrickgdnge in schwidchelnden
Regionen durch Unsatzzuwédchse in anderen zu kompensieren.

Im Retaibereich hingegen kann in 1A-Iagen mit sog. Key Money-
Zahlungen von Nachmietem gerechnet werden, sollte ein bestehen-
deroderein neu eriffneter Shop nach einer Anlaufphase nicht profi-
tabelwerden. Hier konnen je nach Standort und Shopgri e bis zu sie -
benstellige Betrige realisiert werden.
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IIL Prognosebericht

1. Ge samtwirtsc haftlic he Aussic hten

Hinte r Russland als Ab satzm a1kt ste ht fiir die Branc he ein gro e s, fiiruns
aufgrund der hohen Umsédtze dort ein noch grifleres Fragezeic hen.
Insbesondere derweitere Ungang mit der Wahrung, die Energie po litik
(Rohsto ffpreise) und nic ht zuletzt der weitere Vedauf der Ukraine -Krise
wirft Fragen auf. Krtisch wird deshalb die Auslieferung der sehr erfolg-
reich verkauften Vororder /W 2014 ab Juni2014 betrac htet. Aufgrund
des miden Winters und eines méaBigen F'S 2014-Ge sc hafts, ist die Li-
quiditatslage der russischen Hindler angespannt und die Warenbe-
stinde hoch. Insgesamt eine schwierig einzuschitzende lage, die
Iaurel hofft, durch die langjihrgen guten Beziehung in diesen Markt
und zu den Kunden besserals die Branc he und dhnlich wie 2009 ohne
zu gro Ben Schaden zu iberste hen.

China edebt weite thin Ka ufzuriic khaltung im Retail und noch stirkerim
Inxussegment. Die Grinde legen auf der Hand: Die Antiko rrup tio ns-
Kampagne derRegierung wird weiter mit vo lle r Inte nsitid t d urc hg e fiihrt.
Die Chinesen der Mittelsc hic ht sind vor allem in Europa und Amerka
und aber auch in Asien stirker als jemals zuvor unterwegs. Dieses
schwiacht den Enzelhandel m China (héhere Preise als m den Ur
sprungslindem plus Thx Refund) und erh6 ht den Druc k auf Anbieterin
China in China selbst, abervorallem in den Hotspots, weltweit als Mar-
ke mit e ntspre c he nde m Auftritt p i se nt zu se in.

Dermitteleuropéaisc he Markt wird sic h fiir laurel aus heutiger Sic ht we i-
terthin vor allem im deutsc hsprachigen Raum, aber auch in GroB3bn-
tannien und Fankreich gut entwickeln k6 nnen. Auch die siideuropéai-
schen Kunden erholen sich aufniedrigem Niveau.

Grund sé tzlic h ist im Ge sc hé ftsjahr 2014/15 eine Prognose aufgrund des
volatilen osteuropédischen Umfeldes fiirlaurel sc hwer zu tre ffen. Wic h-
tig wird es fiirdas Unternehmen sein, die Regionen Nordamerka (Ka-
nada und USA) sowie Asien schneller als geplant erfolgreich zu bear
beiten, da nur diese Regionen in der Iage sein sollten, ggfs. groBere
Enbriiche fiireinen Zeitraum von 1 - 2 Jahren aus RUYGUS zu kompen-
sie re n.
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2. Entwic klung Einze lhandel

Beide Halbjahre (2. HJ 2013, 1. HJ 2014) waren nahe zu weltweit von viel
zu warmmem oderviel zu kaltem, derJahre szeit nic ht iblic herweise ent-
sprechendem Wetter, betroffen. Zuséitzlich gab esnoch regionale, be-
reits aufg e fithrte The men.

Durch diese geschilderten Umstinde hat der Einzelhandel Substanz
verdoren. Durch die schlechten Abverkdufe musste friih und hoch re-
duziert werden. Der Rohertrag ging zuriick und somit hat sich die Liqui-
ditidtssituation dieses Jahr weiter versc hlec htert. Der ECommerce ent-

wickelt sich vorallem auf Kosten des stationdren Einzelhandels. ,,Cross-
Selling“ istdas Schlagwort im Handel

3. Die Aussichten derIaurel GmbH fiirdas Jahr2014/2015 ff.

Die Iaure1GmbH sie ht sich mehreren Herausforderungen gegeniiber:

Zum einen konnen wir die Auswitkungen aus der geopolitischen und
wirtsc haftlic hen Krise in Russland/Ukraine schwer prognostizieren, an-
dererseits lassen sich dadurch bedingte mogliche Umsatzrickgédnge
aufgrund derBedeutung des Markts fiirlaurel sc hwerkompensieren.

Im Retail wird essentiell sein, nwie weit die neu ero ffneten Shops anlau-
fen oder ob sich das sogenannte ,Ramp up“ verzogert. Jeder Shop
kommt hinsic htlich Umsatze ntwic klung und FEitragsaussicht auf den
Prifstein und wird gegebenenfalls geschlossen (z. B. Shop Amsterdam
per31.08.2014).

Das weitere Wachstum der Gesellschaft hangt im GdJ 2014/15 wesent-
lich von der Entwicklung und den FEigebnissen in Russland und den
GUS-Staaten ab. Auch mit ve rsti rkte n Aktivitid te n in sub stantie Il starke n
Mirkten ist eine Kompensation zumindest nicht in 1 - 2 Saisons realis-
tisc h.

Die Gesellschaft plant, fiirdas Geschéftsjahr 2014/2015 ein anndhemd
ausgeglichenes EBIDA zu erwirtsc haften. Dazu hat das Management
inte nsive Ko stenreduzierung iitiiert, die durch versc hlankte Proze sse
und strukturelle Anderungen realisiert werden kénnen und den Roher
tragsverusten aus den zu erwartenden fehlenden Umsitzen gegen-
uberderurspriinglichen Planung entgegenwitke n.

Aschheim, den 4. August 2014
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Anlage 5

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Laurel GmbH fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Mai 2013 bis zum 30. April 2014 geprift. Die Buchfuhrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmabiger Ab-
schlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass
Unrichtigkeiten und Verstole, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Um-
feld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berucksichtigt. Im Rah-
men der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grund-
lage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss der Laurél GmbH den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der kunftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Miinchen, den 4. August 2014

BDO AWT GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

E. JarraB ppa. D. Trinkl
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

I BDO BDO AWT GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft
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