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ANHANG

der

Laurel GmbH
Aschheim

fur das

Geschaftsjahr
vom 01.05.2014 bis zum 30.04.2015

Anlage 3
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A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Angewandte Vorschriften

Die Darlehen an die Tochterfirma Laurél Asia Ltd. in Héhe von 2,04 Mio. € werden
erstmalig zum 30.04.2015 unter den Ausleihungen an verbundene Unternehmen aus-
gewiesen, da sie einen langfristigen Charakter aufweisen. Im Vorjahr erfolgte der Aus-

weis in HGhe von 1,67 Mio. € unter Forderungen gegen verbundene Unternehmen.

Der Jahresabschluss wurde gem. §§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie den einschlégigen
Vorschriften des GmbHG aufgestelit. Es gelten die Vorschriften fiir groRe Kapitalge-

sellschaften.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgt grundsétzlich unter Annahme der Unter-
nehmensfortfihrung (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstédnde des Anlagever-
mogens werden zum Zeitpunkt des Ubergangs des wirtschaftlichen bzw. rechtlichen
Eigentums mit den Anschaffungskosten aktiviert und planméaRig linear auf die voraus-

sichtliche Nutzungsdauer von 3 bis 5 Jahren abgeschrieben.

Die Zugangsbewertung von Vermdgensgegenstidnden des Sachanlagevermégens er-
folgt héchstens zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten zum Zeitpunkt des Uber-
gangs des wirtschaftlichen bzw. rechtlichen Eigentums. Bei den Anschaffungskosten
werden Anschaffungsnebenkosten und Anschaffungskostenminderungen beriicksich-
tigt.

Die Folgebewertung des abnutzbaren Sachanlagevermégens ergibt sich aus Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich planm&Riger Abschreibungen. Im Jahr des
Zugangs erfolgte eine zeitanteilige Ermittlung der Abschreibung.
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Fur die Zugédnge der geringwertigen Vermogensgegensténde (steuerlich: geringwertige
Wirtschaftsgiter) des Sachanlagevermégens werden die steuerlichen Vorschriften zur
Bildung eines Sammelpostens und zur Abschreibung auf finf Jahre auch in der Handels-

bilanz angewendet, da diese der tatsachlichen Nutzungsdauer nicht entgegenstehen.

Im Finanzanlagevermégen werden Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Auslei-
hungen an verbundene Unternehmen ausgewiesen, sofern sie dazu bestimmt sind, dem
Geschaftsbetrieb dauernd zu dienen. Der Ansatz der Finanzanlagen erfolgt zum Zeitpunkt
des Ubergangs des wirtschaftlichen bzw. rechtlichen Eigentums zu Anschaffungskosten

einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten.

Sofern zum Abschlussstichtag bei Vermégensgegensténden des Anlagevermégens von
einer voraussichtlich dauernden Wertminderung auszugehen ist, werden aul3erplanmali-

ge Abschreibungen auf den niedrigeren Wert vorgenommen.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Waren werden mit den Anschaffungskosten

einschlieflich Anschaffungsnebenkosten bewertet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden bis zum Gewinnrealisierungszeitpunkt
zu Herstellungskosten bilanziert. Die Herstellungskosten enthalten neben den Fertigungs-
und Materialeinzelkosten auch angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemein-

kosten sowie der Kosten fiir allgemeine Verwaltung.

Fuar unfertige, fertige Erzeugnisse und Waren erfolgte im Rahmen der sog. Retrograden
Bewertung zum Abschlussstichtag eine Verlustantizipation durch Vergleich des Verkaufs-

erléses mit dem am Abschlussstichtag beizulegendem Wert.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstinde werden grundsatzlich mit

dem Nennbetrag in Hohe ihrer Anschaffungskosten angesetzt.

Die Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips erfolgte fir Einzelrisiken durch entspre-

chende Einzelwertberichtigung.

Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden wegen des allgemeinen Zins-
und Kreditrisikos Pauschalwertberichtigungen vorgenommen.
Bei der Bemessung der Wertberichtigungen wurde beriicksichtigt, dass die Forderungen

teilweise durch eine Warenkreditversicherung gesichert sind.
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Unter der Position Forderungen gegen verbundene Unternehmen werden Forderungen
gegen Unternehmen ausgewiesen, fur die die Voraussetzungen der Vollkonsolidierung im

Rahmen des Konzernabschlusses der Endurance Capital AG vorliegen.

Ligquide Mittel werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag, die Aufwand flr eine bestimmt Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Auflésung
der Posten erfolgt linear entsprechend dem Zeitablauf bzw. der wirtschaftlichen Zurech-

nung zum Geschafisjahr.

Vom Wahlrecht des § 274 Abs. 1 S. 2 HGB wonach aktive latente Steuern in der Bilanz

angesetzt werden kénnen, hat die Gesellschaft keinen Gebrauch gemacht.

Der Ansatz und Ausweis des Eigenkapitals erfolgt gem. § 272 HGB.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren drohenden Verluste
aus schwebenden Geschéften und ungewissen Verbindlichkeiten auf der Grundlage einer

vorsichtigen kaufmannischen Beurteilung mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Unter der Position Verbindlichkeiten gegeniiber verbundene Unternehmen werden
Forderungen gegen Unternehmen ausgewiesen, fiir die die Voraussetzungen der Voll-

konsolidierung im Rahmen des Konzernabschlusses der Endurance Capital AG vorliegen.

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Einnahmen vor dem Ab-
schlussstichtag, die Ertrag fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Auf-

Iésung der Posten erfolgt linear entsprechend dem Zeitablauf.



Anlage 3

3. Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Vermdégensgegenstande und Schulden werden zum Zeitpunkt der Zugangsbewertung
mit dem jeweiligen Devisenkassabrief- bzw. —geldkurs umgerechnet. Die Folgebewer-
tung der Vermdgensgegensténde und Schulden in fremder Wé&hrung mit einer Rest-
laufzeit kleiner oder gleich einem Jahr erfolgt zum Abschlussstichtag gem. § 256a HGB

mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag.

B. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschéftsjahr 2014/2015 ist auf der folgen-

den Seite dargestelit.

Die Gesellschaft halt eine 100 %-Beteiligung an dem Tochterunternehmen Laurél Asia
Limited, Hong Kong/China, die unter den Finanzanlagen ausgewiesen wird. Das Ei-
genkapital dieser Gesellschaft belduft sich zum 30.04.2015 auf T€-1.552
(THKD - 13.490). Das Jahresergebnis fur das Geschéftsjahr 2014/2015 betragt
T€ - 382 (THKD - 3.318). Die Wahrungsumrechnung erfolgt zum Devisenkassamittel-
kurs am Abschlussstichtag (8,6925 HKD = 1 €).

Unter den langfristigen Ausleihungen sind Ausleihungen an Gesellschafter in Héhe von
T€ 2.200 enthalten.
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2. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von T€ 1.332 resultieren aus
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von T€ 794 sowie Darlehen und

Zinsen.

Zudem sind in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen Forderungen gegen

Gesellschafter in Héhe von T€ 431 enthalten.
Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr (Vj. T€ 1.675).
3. Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich aus Riickstellungen fur Personalkosten in Héhe
von T€ 342 im Wesentlichen aus Urlaubsanspriiche, Weihnachtsgeld, Uberstunden und
Tantieme sowie Riickstellungen fur Retouren in H6he von T€ 509 zusammen. Desweite-
ren wurden Ruckstellungen in Héhe von T€ 115 unter anderem fir Wiederinstandsetzung
und ausstehende Rechnungen sowie sonstige Rilckstellungen in Héhe von T€ 29 gebil-

det.

Wesentliche verrechnete Aufwendungen und Ertrdge nach § 246 Abs. 2 S. 2 Hs. 2 HGB
haben sich nicht ergeben.

4. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 30.04.2015

Varjahr Resllaufzeit Restlaufzeit
Restlaufzeit Restlaufzeit zwischen einem von mehr als

bis zu einem Jahr  |bis zu einem Jahr  und finf Jahren funf Jahren  Gesamtbetrag

TE TE TE TE TE

1. Anleihen 0 1] 20.000 0 20.000
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 1.663 1.701 0 0 1.701

3. sonstige Verbindlichkeiten 1.321 1.341 0 0 1.341

Gesamtsumme 2.984 3.042 20.000 0 23.042

Abgesehen von brancheniblichen Eigentumsvorbehalten sind die ausgewiesenen Ver-

bindlichkeiten nicht weiter besichert.



C. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose

Anlage 3

nach Ldndern RETAIL WHOLESALE E-COMMERCE
in TE€ in TE€ in TE
Osterreich 1.088
Russland 6.093
China 814
Frankreich 792
Canada 783
Deutschland 7.231 9.715 621
Hong Kong 1.885
tbriges Drittland 5.007
tbrige EU 1.955 4.818
9.186 30.995 621
Gesamtsumme Umsatzerltse 40.802
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D. SONSTIGE ANGABEN

1. Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

a) Haftungsverhiltnisse

Haftungsverhéltnisse nach § 251 und § 268 Abs. 7 HGB waren nicht zu vermerken.

b) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

An sonstigen finanziellen Verpflichtungen von Bedeutung werden im Anhang genannt:

Verpflichtungen aus Leasingvertrdgen Gesamtbetrag T€ 292

= davon werden 2015/16 féllig: T€ 152
= davon gegenuber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Mietvertrage (inklusive Nebenkosten) Gesamtbetrag T€15.817

« davon werden 2015/16 fallig: T€ 3.300
* davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: T€ 0

Verpflichtungen aus sonstigen Vertragen Gesamtbetrag T€ 285
¢ davon werden 2015/16 fillig: T€ 64

« davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: T€ 0

2. Derivative Finanzinstrumente
Die gehaltenen derivativen Finanzinstrumente in Form von Devisentermingeschéften wei-
sen zum Stichtag einen Nominalwert von T€ 901 und einen negativen Marktwert von T€ 8
auf. Die Marktwerte von Devisentermingeschéaften werden auf der Basis von aktuellen
EZB-Referenzkursen unter Beriicksichtigung der Terminauf- und -abschlage bestimmt.

3. Geschiftsfiihrung
Der Geschéftsfuhrung gehéren im Geschaftsjahr an:

Herr Dirk Reichert, Kaufmann, Miinchen

Auf die Angabe der Bezlige der Geschéaftsfilhrung wird gemaf § 286 Nr. 4 HGB verzich-
tet.



Anlage 3

4. Arbeitnehmer

Durchschnittlich beschéftigte die Gesellschaft folgende Anzahl von Mitarbeitern (ohne

Geschéftsfiihrung):
2014/2015 2013/2014
Angestellte 219 213
gewerbliche Arbeitnehmer 5 5
Auszubildende 1 1
225 218

5. Honorar des Abschlusspriifers

Das Honorar des Kenzernabschlusspriifers fir das abgelaufene Geschéftsjahr 2014/2015
belauft sich auf T€ 71 und gliedert sich wie folgt auf:

30.04.2015

T€ -
a) Abschlusspriifungsleistungen 30
b) andere Bestatigungsleistungen 0
c) Steuerberatungsleistungen 38
d) sonstige Leistungen 3
71

6. Mutterunternehmen

Der Jahresabschluss der Laurél GmbH wird als verbundenes Unternehmen gem. § 271
Abs. 2 HGB i. V. m. § 290 HGB in den Konzernabschluss der Endurance Capital AG,
Miinchen, als Mutterunternehmen mit dem groften Konsolidierungskreis einbezogen.

Der Konzernabschluss wird beim Bundesanzeiger unter HRB 171243 beim Amtsgericht
Minchen eingereicht und offengelegt. Der Konzernabschluss wird beim elektronischen
Bundesanzeiger unter HRB 171243 elektronisch eingereicht und bekannt gemacht.

Die Laurel GmbH ist gem. § 293 HGB von der Verpflichtung zur Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses und Konzernlageberichts befreit.



Anlage 3

E. VERWENDUNG DES JAHRESERGEBNISSES

Die Geschaéftsfihrung schlédgt vor, den Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2014/2015 in
Hohe von € 4,532.217,43 auf neue Rechnung vorzutragen.

As?ném, den 20. November 2015

-

Ll
Geschéftsleitung
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LAGEBERICHT
DER
LAUREL GMBH
FUR DAS
GESCHAFTSJAHR
VOM
1. Mai 2014
BIS 30. APRIL 2015
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2B
A. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

l._Unternehmensstrukiur und Rahmenbedingungen

Die Laurel GmbH ist groBtenteils Uber die im November 2012 emittierte
Anleihe Uber 20 Mio. EUR finanziert. Zus&tzlich gibt es einen
Avalkreditvertrag mit einer deutschen Geschdftsbank vom 15. Mai 2013,
dessen Kredithdhe sich seit dem 20.10.2014 auf 2,5 Mio. EUR belduft.

Die per 29. Juli 2013 beschlossene, aber im Handelsregister noch nicht
volizogene Sachkapitalerhbhung um 10,0 TEUR durch Einbringung der
100,0 %igen Kommanditbeteiligung an der EC GrundstUcksverwaltungs-
gesellschaft mbH & Co. KG, wurde per 6. August 2014 abgesagt.

Il. Geschdfistatigkeit

1. Produkt- und Sorimentspolitik

Im Geschdftsjahr 2014/15 gab es keine gréBeren Anderungen in der
Produki- und Sortimentspolitik. Es werden zwei Kollektionen pro Jahr an-
geboten, die sich in mehrere Farbthemen und Liefertermine gliedern.
Die KollektionsgréBe belduft sich auf ca. 350 Teile inklusive Accessoires.
Kleinere Fokusthemen ergédnzen die Farbthemen und verdndern das
Bild. Der Anspruch, die Frau 24/7 einzukleiden, bestimmt die Kollektion.
Der Verkauf und die Présentation von Laurél als Marke werden durch die
Vorgabe von Key Looks gesteuert. Die Verkaufspreislagen konnten — au-
Ber bei Leder- und Daunenjacken - weitestgehend gehalten werden.

2. Produktion und Beschaffung

Zur Risikominimierung erfolgt die Beschaffung zu einem Drittel in Asien
(Vollkauf}, zu einem Dirittel in der TOrkei (Vollkauf) und zu einem Drittel in
Osteuropa (passive Lohnverediung). Je nach Saison (Frihjahr/Sommer
oder Herbst/Winter] verschieben sich diese Anteile leicht. Durch die
Schwdche des Euros gegenUber dem US-Dollar wird jedoch die Beschaf-
fung in Fernost zunehmend preislich unattraktiver, so dass Laurél mittel-
fristig Uber Alternativen nachdenki.

B. WIRTSCHAFTSBERICHT

1. Gesamiwirtschaftliches Umfeld

Die Weltkonjunktur wurde 2014 unverdndert durch Unsicherheiten und
strukturelle Probleme innerhalb einzelner Wirtschaftsr&éume sowie ver-
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schiedene geopolitische Krisen beeinflusst. So befindet sich beispielswei-
se Russland, nach Deutschland der zweitwichtigste Absatzmarkt von
Laurel, seit Mitte 2014 in der Rezession. Diese Entwicklung beschleunigte
sich im ersten Quartal 2015, in dem das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ge-
genUber dem Vorquartal um 1,3 % schrumpfte. Aus der steigenden Ar-
beitslosigkeit, sinkenden Realeinkommen und ungUnstigen Finanzie-
rungsbedingungen resultierten deutliche Kaufkraftverluste sowie ein er-
heblicher RUckgang der privaten Binnennachfrage. Insgesamt wuchs
jedoch das weltweite Bruttoinlandsprodukt 2014 nach Angaben des ifo
Instituts um 3,4 %. Diese Wachstumsdynamik verlangsamte sich im Froh-
jahr 2015 wieder etwas.

Im Euroraum verlief die konjunkturelle Entwicklung mit Blick auf die ein-
zelnen Lander unveréndert heterogen. Die strukturellen Probleme sind
trotz der expansiven Geldpolitik der europdischen Zentralbank (EZB), die
im Jahresverlauf weitere MaBnahmen beschlossen und den Mdrkten
zusatzliche Liquiditat zur VerfUgung gestellt hatte, nicht geldst. Insgesamt
verzeichnete der Euroraum im Jahr 2014 laut ifo Institut ein BIP-Wachstum
von 0,8 %. Die konjunkturelle Erholung nahm im ersten Quartal 2015 wei-
ter moderat zu. So wuchs das BIP gegenUber dem Vorquartal um 0,4 % —
ebenso wie schon im vierten Quartal 2014, nachdem es in den beiden
Quartalen zuvor um 0,2 % bzw. 0,1 % gestiegen war.!

Die deutsche Wirschaft blickt nach Angaben des Stafistischen Bundes-
amtes (Destatis) auf eine positive Entwicklung im ersten Quartal 2014
(+0,8 %) und im vierten Quartal 2014 (+0,7 %) zurOck, wdhrend in den
beiden mittleren Quartalen keine bzw. kaum Zuwdchse gegentber dem
Vorquartal zu verzeichnen waren {-0,1 % bzw. +0,1 %). FOr das Gesamt-
jahr 2014 ergibt sich daraus ein BIP-Wachstum von 1,6 %. Positive Impulse
kamen dabei vor allem aus dem Inland. So lag der Wachstumsbeitrag
der privaten Konsumausgaben bei 0,7 Prozentpunkten, der Konsumaus-
gaben des Staates bei 0,2 Prozentpunkten und der Bruttoanlageinvesti-
tionen bei 0,7 Prozentpunkten. Insgesamt trug die inldndische Verwen-
dung 1,2 Prozentpunkte und der AuBenbeitrag 0,4 Prozentpunkte zum
BIP-Wachstum 2014 bei.” Im ersten Quartal 2015 setzte sich die wirtschaft-
liche Wachstumsdynamik fort, wenngleich mit etwas abgeschwéchtem
Tempo. Das BIP legte in diesem Zeitraum gegeniber dem Vorquartal um
0,3 % und im Vergleich zum Vorjahresquartal um 1,1 % zu.?

ifo Konjunkturprognose 2015, 17. Juni 2015

https://www.destatis.de/DE/PresseService/Presse/Pressemitteilungen/2015/02/PD15_061_81
1.html
https://www.destatis.de/DE/PresseService/Presse/Pressemitteiluneen/2015/05/PD15_187_ 811.html
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2. Enitwicklung der Branche

Der weltweite Markt fir Damenbekleidung erzielte nach Angaben der
Datenbank Marketline im Jahr 2014 einen Umsaiz in Hohe von 650,7
Mrd. US-Dollar, gleichbedeutend mit einer jé&hrlichen Wachstumsrate
(CAGR) von 3 % zwischen 2010 und 2014. In Europa liegt die Wachstums-
rate im selben Zeitfraum bei 0,1%, was 2014 zu einem Umsatz von 218,8
Mrd. US-Dollar fUhrte. Der deutsche Markt fUr Damenbekleidung ver-
zeichnete 2014 einen Umsatz von 41,8 Mrd. US-Dollar. Dies entspricht ei-
ner j&hrlichen Wachstumsrate von 1,1 % zwischen 2010 und 2014.*

Laut Gesamtverband textitmode stieg der Jahresumsatz 2014 der deut-
schen Textil- und Bekleidungsindustrie um 2,1 % (Textil: +2,0 %, Beklei-
dung: +2,2 %) auf 17,1 Mrd. Euro. Das Wachstum ist damit hdher ausge-
fallen als noch zu Jahresbeginn erwartet. Dabei konnten die hohen
Wachstumsraten im Euro-Ausland die branchenweiten starken Einbro-
che im Russland/Ukraine-Geschéft mehr als kompensieren.” Nach An-
gaben des German Fashion Modeverband Deutschland e.V. waren in
Bezug auf die deutsche Bekleidungsindustrie Russland mit ca. -10 % und
die Ukraine mit -25 % die Exportlénder mit den stérksten RUckgdngen im
Jahr 2014.°

Die positive Gesamtentwicklung der deutschen Textil- und Bekleidungs-
industrie des Jahres 2014 setzte sich laut Gesamtverband fextfil+mode
auch im ersten Quartal 2015 fort, in dem der Branchenumsaiz leicht um
1,0 % auf 4,5 Mrd. Euroc zunahm (Textil: +1,3 %, Bekleidung: +0,6 %).7

3. Entwicklung des Unternehmens

Gesamibetrachiung

Die Laurél GmbH erzielte im Geschéftsighr 2014/15 (01.05.2014-
30.04.2015) Umsatzerlése von 40,8 Mio. EUR (Vorjahr 39,4 Mio. EUR) bei
einem EBITDA von -2,0 Mio. EUR {Vorjahr -2,2 Mio. EUR) und einem Jahres-
fehloetrag von -4,5 Mio. EUR (Vorjahr -4,6 Mio. EUR). Der nicht durch Ei-
genkapital gedeckte Fehlbetrag belduft sich auf 0,8 Mio. EUR. Der ope-

Studie von MarketLine iiber Women’s Wear, vom 11.05.2015
Konjunkturbericht 2015-02 der www.textil-mode.de
/www.germanfashion.net Importe-aus-Fernost-wachsen-weiter
Konjunkturbericht 2015-05 der www.textilmode.de

~ o b B
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rative Cash Flow ist aufgrund des Jahresfehlbetrags weiterhin negativ
und betrégt -3,1 Mio. EUR.

Wholesale-Sparte

Die Wholesale-Sparte ist mit 31,0 Mio. EUR und damit einem Anteil am
Gesamtumsatz von 76% der wichtigste Vertriebskanal der Laurel GmbH.
Das L&nderportfolio umfasst weiterhin rund 50 Lander.

FUr den Wholesalebereich war der Absatzmarkt Russland & GUS in den
Jahren 2012 und 2013 mit einem Wholsesale-Umsatzanteil von bis zu 35%
der absatzstérkste Markt mit zweistelligen Zuwachsraten und sehr hohen
Margen. Mit Zuspitzung des Russland/Ukraine-Konflikts zu Beginn des Jah-
res 2014 und dem einsetzenden Olpreis- und Rubelverfall brach diese
positive Entwicklung ab.

Gegen Ende des Sommers 2014zeichnete sich ab, dass die Vororder fir
die Herbst/Winter-Kollektion 2014 teilweise nicht bzw. nur mit erheblichen
Rabatt- und Konditionszugesténdnissen ausgeliefert werden konnte. Die
Vororder fUr die FrOhjahr/Sommer-Kollektion 2015 fOr Russland & GUS
ging bereits deutlich zurlGck. Die im Winter 2014/15 erfolgte Auslieferung
dieser Kollektion wurde durch den starken Wertverfall des Rubels er-
schwert. Deswegen konnten nur rund 70% der Vororder ausgeliefert
werden, was bei der bereits hierfUr produzierten Ware zu hohen Verwer-
tungsverlusten fUhrte. Verspatete Lieferungen, gewdhrte Rabatte und
veré@nderte Zahlungskonditionen belasteten zusaizlich die Liquiditat.

Die Umsatz- und Ertragsrickgéinge in Russland & GUS konnten trofz der
starken Vororderzuwdchse in Deutschland Uber Key Accounts und in
China aufgrund der Expansionsstrategie unseres chinesischen Master-
franchisenehmers nur teilweise kompensiert werden.

Retail-Sparte

Im Rahmen der nunmehr abgeschlossenen Retailexpansionssirategie
kamen im Berichisjahr zwei neue Shops in Wiesbaden und Berlin hinzu.
Das Retailportfolio besteht somit zum 30. April 2015 aus 13 Laurél-Stores
und 3 Qutlets. Der Laurel-Store in Amsterdam wurde per 31.08.2014 ge-
schlossen.

Von den Retailumsétzen in Hohe von 9,8 Mio. EUR entfallen 7,9 Mio. EUR
auf die Stores inklusiv Online-Store (Vorjahr 6,7 Mio. EUR} und 1,9 Mio. EUR
auf die Outlets (Vorjahr 2,0 Mio. EUR). Die vergleichbaren Storeumsdize
(like-to-like) sind gegenUber dem Vergleichszeitraum des Vorjahrs um 4%
gestiegen, die Outletumsdize hingegen gingen um 7% zurOck.
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Seit 2012 erdffnete Laurél im Rahmen ihrer Wachstumsstrategie fOnf
neue Steres im Inland und drei weitere im Ausland, davon zwei durch
die Tochtergesellschaft Laurél Asia Ltd. in China. Die Marke wurde da-
durch sichtbarer und konnte ihren Bekanntheitsgrad steigern, was sich
vor dllem in Deutschland positiv auf die Wholesalevororder auswirkte.
Allerdings haben die 2012 erdffneten Stores in den ersten zwei Jahren
nach ihrer Eréffnung die Umsatzziele nicht erreicht. Insbesondere der
Aufbau einer Stammkundschaft hat sich als zeitaufwdndiger erwiesen
als geplant, so dass die Retdilsparte von Laurél weiterhin unter den An-
laufverlusten der neu erdffneten Stores leidet.

Des Weiteren wirkt sich auch die Russland-Krise negativ auf eigene
Stores und Franchise-Stores in den GroBstédten und Tourismusregionen
im deutschsprachigen Raum sowie in internationalen Metropolen aus,
die bislang stark vom konsumorientierten russischen und osteuropdi-
schen Tourismus profitiert haben.
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C. ERTRAGSLAGE

Gewinn- und Verlustrechnung filr das Geschdftsjahr 2014/15

2014/15 2013/14

01.05.2014- 01.05.2013-

30.04.2015 30.04.2014

in T€ in TE

Umsatz 40.801,7 39.404,1
Wareneinsatz 19.419,2 18.641,5
Roherfrag 21.382,5 20.762,6
in % vom Umsaiz 52,4% 52,7%
Personalkosten 9.427,7 9.374,6
Sonstige betriebliche
Aufwendungen 14.679,5 14.607,5
Summe der sonstigen
befrieblichen Erfrdge 757,1 1.041,2
Betriebsergebnis
(EBITDA) -1.967,6 -2.178,3
in % vom Umsaiz -4,8% -5,5%
Abschreibungen 1.394,5 1.196,4
EBIT -3.362,1 -3.374,7
in % vom Umsatz -8,2% -8,6%
Finanzergebnis -1.170,5 -1.190,6
Stevern 0,3 -5,3
A.O. Ergebnis 0.0 0.0
EAT -4.532,2 -4.570,6

Die Umsatzerldse liegen mit 40,8 Mio. EUR 3,5% Uber dem Vorjahreswert
von 39,4 Mio. EUR. Sie fteilen sich auf in Erldse aus dem
Wholesalegeschdaft mit 31,0 Mio EUR (VJ 30,7 Mio. EUR) und Erlése aus
dem Retailbereich mit 2,8 Mio. EUR (VJ 8,7 Mio. EUR). Der Retailanteil
liegt somit bei 24,0% (VJ 22,1%). Die Rohertragsquote des Geschdfts-
jahres 2014/15 belauft sich auf 52,4% (VJ 52,7%) und ist durch Rabatt-
gewdhrungen und hohe Verwertungsverluste aus nicht ausgelieferten
Vororderauftrégen belastet.
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Die Personalkosten im Geschdftsjahr 2014/15 liegen mit 9,4 Mio. EUR
auf Vorjahresniveau und resultieren mit 6,5 Mio. EUR (VJ 6,7 Mio. EUR)
aus dem Wholesalebereich und mit 2,9 Mio. EUR [VJ 2,7 Mio. EUR) aus
dem Retailbereich. Die Mitarbeiterzahl (FTE) belduft sich zum 30. April
2015 auf 172 (VJ 192). Die Senkung im Wholesalebereich basiert auf ei-
nem im Sommer 2014 initiierten Personalabbau in der Zentrale in fast
allen Abteilungen. Die Personalkosten des Retails erhdhten sich durch
neues Personal fOr die zwei neu erdffneten Shops sowie durch die
Fullyear-Effekte der im Vorjahr eréffneten Stores.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen 14,7 Mio. EUR (VJ
14,6 Mio. EUR). Die Hauptbldcke bilden die Vertriebskosten mit 7,3 Mio.
EUR (VJ 7.7 Mio. EUR) — darunter fallen in erster Linie Marketingkosten,
Provisionen und Logistikkosten — und die Raumkosten mit 4,2 Mio. EUR
(VJ 3.9 Mio. EUR) fUr die Mieten der eigenen Retailfldchen, der
Showrooms in DUsseldorf und MUnchen und der Hauptverwaltung in
Aschheim.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige belaufen sich auf 0,8 Mio. EUR (VJ
1,0 Mio. EUR). Hierin sind — wie in den Vorjahren - Kursertr&ge, Werbe-
mittelertrége, Ertrige aus Weiterberechnungen von Dekomaterialien
fUr Schaufenster/Shops und Dienstleistungen enthalten.

Die Laurél GmbH weist fUr das Gesché&ftsjahr 2014/15 ein Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) von - 2,0 Mio. EUR (VJ
-2,2 Mio. EUR) aus. Die planmaBigen Abschreibungen belaufen sich auf
1,4 Mio. EUR (VJ 1,2 Mio. EUR).

Im Finanzergebnis von -1,2 Mio. EUR (VJ -1,2 Mic. EUR) sind jéhrliche
Zinsaufwendungen fUr die ausgegebene Anleihe von -1,4 Mio. EUR
enthalten. Dagegen stehen Zinserirdige gegenlber verbundenen Un-
fernehmen.

Im Ergebnis verzeichnet die Gesellschaft im Geschdaftsiahr 2014/15 ei-
nen Jahresfehlbetrag in Hohe von -4,5 Mio. EUR (VJ -4,6 Mio. EUR).

In Erg&inzung der Darstellung der Umsatzentwicklung und der Ertrags-
lage im Geschdaftsjahr 2014/15 erfolgt nachstehend die Umsatz- und Er-
tragsentwicklung der asiatischen Tochtergesellschaft der Laurel GmbH,
Uber die das chinesische Retail- und Wholesalegeschéft abgewickelt
wird.
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Laurél Asia Limited

Die im Juli 2011 gegrindete Laurél Asia Ltd. (LAL), eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft der Laurél GmbH, fUhrt das Retailgeschéft der
Marke ,Laurél* in den Mdarkten Hongkong und China seit der Ubertra-
gung zum 31. Oktober 2011 fort. Zusétzlich agiert Laurél Asia als Ver-
triebsagentur fir das Wholesalegeschaft in China.

LAL betreibt aktuell in Hongkong zwei eigene Stores (IFC und Queen
Center), zwei FiGichen im Kaufhaus SOGO sowie einen eigenen Store in
Peking. Im Rahmen der Ertragsoptimierung und Verlustvermeidung
wurden im Berichisjahr sowohl der Store (Juli 2014) als auch das Outlet
in Shanghai {April 2015) geschlossen, da sie nicht kostendeckend be-
tfrieben werden konnten.

Die Umsditze im Berichtszeitraum beliefen sich auf 5,2 Mio. EUR (VJ 4,3
Mio. EUR). Das EBITDA ist mit -0,2 Mio. EUR fast ausgeglichen und damit
gegenUber dem Vorjahr deutlich verbessert, obwohl SchlieBungskos-
ten der Verkaufsfldchen in Shanghai das Ergebnis belasten.

D. FINANZLAGE
1. Finanz- und Treasury-Management

Die Laurél GmbH ist nach wie vor gréBtenteils Uber die im November
2012 emittierte Anleine Uber 20 Mio. EUR finanziert. Zus&izlich gibt es ei-
nen Avalkreditvertrag mit einer deutschen Geschdftsbank vom 15. Mai
2013, dessen Kredithdhe sich seit dem 20.10.2014 auf 2,5 Mio. EUR be-
l&uft.

Um den US-Dollar-Kalkulationskurs auf der Beschaffungsseite zu sichern,
schlieBt die Laurel Devisentermingeschdafte ab.

Bei der Finanzierung der Beschaffung aus Fernost wird seit dem Be-
richtsjahr erstmalig wieder mit Importakkreditiven gearbeitet.
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2. Kapitalflussrechnung

201415 2013114
Jahresiiberschufi/-fehlbetrag vor Gewinnabfilhrung -4.532 -4.571
+ Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdégens 1.395 1.047
+/- ZunahmefAbnahme der Rlckstellungen -150 =377

+i- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrége
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegenstinden des Anlagevermégens 312 60

+/- AbnahmefZunahme der Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -193 1.018
-+ AbnahmefZunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Passiva, die nicht der lnvestitions- oder

Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind 43 45
+/- Ein- und Auszahlungen aus aullerordentlichen Posten

= cash-flow aus laufender Geschéftstitigkeit -3.126 -2.777
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen 241 -3.197
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen 413 -642
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -200 -468
= cash-flow aus der Investitionstitigkeit -854 -4.306
= cash-flow aus der Finanzierungstiitigkeit 0 0

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -3.980 -7.083
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 6.204 13.287
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.224 6.204

Der Cash Flow aus laufender Geschdftstatigkeit verschlechterte sich im
Berichtsjahr von -2,8 Mio. EUR auf -3,1 Mio. EUR. Wahrend Vorrdfe und
Verbindlichkeiten auf dhnlich hohem Niveau wie im Vorjahr lagen,
nahmen die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aufgrund
ricklaufiger Umséitze zum Geschdftsjahresende 2014/15 leicht ab.

Der gegentUber dem Vorjahr deutlich reduzierte negative Cash Flow
aus Investitionstatigkeit belduft sich nur noch auf -0,9 Mio. EUR (Vorjahr
-43 Mio. EUR), da die Investiionen im Rahmen der
Retailexpansionsstrategie abgeschlossen sind. Investiert wurde in eige-
ne Stores in Berlin und Wiesbaden, die im September 2015 eréffneten,
in Franchiseprojekte sowie 200 TEUR in die KapitalrUcklage der Laurél
Asia Ltd, Hongkong.

Der Finanzmittelfonds sank als Ergebnis vorgenannter Verdnderungen
von 6,2 Mio. EUR am 30. April 2014 auf 2,2 Mio. EUR per 30. April 2015.
Im Juni 2015 flossen 3,16 Mio. EUR aus Forderungen aus Gesellschafter-
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darlehen (2.668 TEUR) und Forderungen gegen verbundenen Unter-

nehmen (494 TEUR), so dass Laurél fUr die Finanzierung der Saison
Herbst/Winter 2015 Uber ausreichend Liquiditat verfigte.

E. VERMOGENSLAGE

Bilanz der Laurél GmbH per 30. April 2015

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
AKTIVA LY b PASSIVA s DRI
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Anlagever-
maogen 10,0 8.8 Eigenkapital -0,8 3.8
Rickstellun-
Vorréte 57 3,7 gen 1,0 i1
Forderungen
und sonstige Anleihen 20,0 20,0
Vermdbgensge-
genstdnde 5,0 6.6 Verbindlich- 3,1 3.0
keiten
Liquide Mittel, 2,2 6,2
RAP 0.4 0.4 RAP 0.0 0.0
Bilanzsumme 23,4 27,9 Bilanzsumme 23,4 27,9

Die Bilanzsumme sank um 4,5 Mio. EUR von 27,9 Mio. EUR auf 23,4 Mic.
EUR. Der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag bel&uft sich auf
0.8 Mio. EUR.

Auf die einzelnen Positionen abgestellt, zeigte sich folgende Entwick-
lung:

Das Anlagevermdgen stieg von 8,8 Mio. EUR auf 10,0 Mio. EUR. Die im-
materiellen Vermdgensgegenstéinde bewegen sich mit 1,0 Mio. EUR auf
Vorjaghresniveau und enthalten Investitionen in die T und in
Franchiseprojekte. Durch Fullyear-Abschreibungseffekte der eigenen
Stores und Anlagenabgdnge reduzierten sich die Sachanlagen um 1,0
Mio. EUR auf 3,8 Mio. EUR. Die Finanzanlagen weisen unter Anteile an
verbundenen Unternehmen die Erhéhung der Kapitalrlcklage der Laurel
Asia Ltd, Hongkong (LAL). um 0.2 Mio. EUR aus. Ferner wurden 2,1 Mio.
EUR Darlehensforderungen gegenlUber der LAL von den Forderungen
gegenUber verbundenen Unternehmen in die Ausleihungen an verbun-
dene Unternehmen umgegliedert.
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Die Vorrdte nahmen von 5,9 Mio. EUR auf 5,7 Mio. EUR leicht ab. Wah-
rend die Rohwarenbest@nde und unfertigen Erzeugnissen aufgrund der
rOckl@ufigen Vororder Herbst/Winter 2015 in Summe um 0,3 Mio. EUR auf
1,9 Mio. EUR zurUckgingen, stiegen die Fertigerzeugnisse um 0,1 Mio. EUR
auf 3,8 Mio. EUR.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich auf 2,9
Mio. EUR (VJ 3,2 Mio. EUR), was auf rUcklGufige Umséize im 2. Halbjahr
des Geschdftsjahrs gegentber dem Vorjahr zurOckzufUhren ist.

Die Forderungen gegenUber verbundenen Unternehmen reduzierten
sich auf 1,3 Mio. EUR, da 2,1 Mic. EUR Forderungen gegeniOber der LAL
mit Darlehenscharakter in die Finanzanlagen umgegliedert wurden (sie-
he oben).

Die liguiden Mittel reduzierten sich im Wesentlichen aufgrund des Ver-
lusts von 6,2 Mio. EUR auf 2,2 Mio. EUR.

Durch den Jahresfehlbetrag von -4,5 Mio. EUR wurde das verbliebene
Eigenkapital der Gesellschaft zum 30. April 2014 von 3,7 Mio. EUR aufge-
braucht. Der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag belduft sich
auf 0,8 Mio. EUR.

Die RUckstellungen liegen mit 1,0 Mio. EUR ungefdhr auf dem Niveau des
Yorjahrs und enthalten vor allem PersonalrOckstellungen und RUckstel-
lungen fOr Retouren. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen (1.7 Mio. EUR) und die sonstigen Verbindlichkeiten (1,3 Mio. EUR)
blieben ebenfalls auf Vorjahresniveau.

Die GeschdaftsfOhrung hat am 22.06.2015 gemdB §492 Abs. 3 GmbH-
Gesetz auf der Gesellschafterversammlung der alleinigen Gesellschafte-
rin Laurél Fashion Holding GmbH angezeigt, dass mehr als die Halfte des
Stammekapitals von 2 Mio. EUR verloren ist.

Die Laurél GmbH hatte bereits im Mdarz 2015 die Hanse Management
Consulting GmbH mit der Erstellung eines Sanierungskonzepts in Anleh-
nung an den Standard IDW Sé beauftragt, das dem Unternehmen tfrofz
bilanzieller Uberschulung zum Stichtag 30.04.2015 eine positive Fortfih-
rungsprognose im Sinne von §252 Abs.1 Nr. 2 HGB im Mai 2015 beschei-
nigte (siehe auch Nachtrags- und Risikobericht).
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F. NACHTRAGSBERICHT

Im Juni 2015 flossen Laurel 3,16 Mio. EUR aus Forderungen aus Gesell-
schafterdarlehen (2.668 TEUR) und Forderungen gegenUber verbunde-
nen Unternehmen (494 TEUR) zu.

Vor dem Hintergrund der anhaltenden politischen und wirtschaftlichen
Krise in Russland und den Ubrigen GUS-Staaten hat die Laurel GmbH zu-
ndchst zu einer 1. Gldubigerversammlung am 31.08.2015 eingeladen,
um im Rahmen einer operativen und finanziellen Refinanzierung die An-
leihebedingungen zu &ndern. Diese erreichte jedoch nicht das erforder-
liche Quorum von 50%.

Am 06. September 2015 hat die Laurél GmbH die Nutzungsrechte fUr die
Marke ,Laurel" fUr die Volksrepublik China fOr 8,5 Mio. EUR verkauft. 20%
des Verkaufspreises sind Anfang November 2015 bereits geflossen, die
Ubrigen 10% sind bei Einfragung der Markenrechte in China féllig.

Auf Basis dieses Vertrags sowie der aktuellen Auftragseingdnge Frih-
jahr/Sommer 2016, die Anfang September weitgehend abgeschlossen
waren, hat die Laurél GmbH eine Aktualisierung der Planungsrechnung
und die Weiterentwicklung des bestehenden Sanierungsgutachten in
Auftrag gegeben. Das aktualisierte Gutachten aus November 2015 be-
scheinigt eine positive FUhrungsprognose im Sinne von § 19 InsO und
§252 Abs. 1 Nr. 2 HGB auf ,Stand-alone” Basis.

Weiterhin setzt die Laurél GmbH die im Juli 2015 eingeleitete Suche nach
einem strategischen Investor fort, mit dessen UnterstUtzung die Wachs-
tumspléne schneller umgesetzt werden sollen. Hierzu fand bereits ein
umfassendes Marktsounding in Deutschland und Europa statt. Erstge-
spréche mit den aus Sicht von Laurél interessantesten potentiellen Inves-
toren fanden und finden derzeit statt.

Die 2. Glaubigerversammlung fand am 26. Oktober 2015 statt. Die One
Square Advisory Services GmbH wurde zum gemeinsamen Vertreter fOr
alle Anleiheglaubiger gewdahlt. Diese wurde auch ermd&chtigt und be-
vollmd&chtigt, Uber eine Stundung der am 16. November 2015 félligen
Zinszahlung fUr einen Zeitraum von bis zu sechs Monaten zu entscheiden.
Von dieser Ermachtigung soll nur Gebrauch gemacht werden, wenn die
VerduBerung der Markenrechte fUr China wider Erwarten nicht wie ge-
plant durchgefUhrt werden kann. Zwischenzeitlich hat Laurél die am 16.
November 2015 fdllige Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen in
voller Héhe erbracht.
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Aufgrund der deutlich negativen Geschdéftszahlen und der Einberufung
einer ersten Gléubigerversammlung zur Anderung der Anleihebedin-
gungen hat die Creditreform im August 2015 das Unternehmen von B
auf C (watch) gesetzt.

G. PROGNOSE-, CHANCEN-, UND RISIKOBERICHT

I. Risikobericht

Die Risikostrategie der Laurél GmbH ist im Geschdaftsjahr 2014/15 un-
verdndert fortgefUhrt worden. Durch entsprechende organisatorische
MaBnahmen ist das Riskomanagement in den H&nden der Laurél
GmbH.

Risikomanagement versteht die Laurel GmbH als regelmdBige Aus-
einandersetzung mit potenziellen Risiken in allen Unternehmensberei-
chen. Die Unternehmensleitung hat ein System installiert, das frhzeitig
potenzielle Chancen und Risiken erkennt, erfasst und kommuniziert, um
insbesondere MaBnahmen zur Vermeidung oder Minimierung der Risi-
ken rechtzeitig ergreifen zu kbnnen.

Gesamiwirtschaftliche Risiken / Markirisiken / Beschaffungsrisiken

In der aktuellen Lage der Weltwirtschaft und insbesondere der Euro-
Zone sowie in China sind weltweite konjunkturelle Risiken mit entspre-
chender Auswirkung auf die verschiedenen Mdrkte keineswegs auszu-
schlieBen. Als Folge hieraus ist — wieder verstarkt — mit negativen EinflOs-
sen auf die KonsumgUter- und Bekleidungsbranche und damit zumin-
dest in einzelnen Absatzmdrkten auf die Nachfrage im Einzelhandel zu
rechnen. Mehr denn je werden nicht nur die Absatzmdrkte, sondern
auch die Finanzmdrkte intensiv beobachtet. Der Kontakt mit den Kun-
den gerade in den sensiblen Regionen der Welt wurde verstarkt.

Die vom Westen gegen Russland verhéngten Sanktionen treffen die
dortige Wirtschaft und drosseln den Konsum. Der schwache Rubel be-
lastet weiternin die notwendigen Importe. Die Bekleidungsbranche
wird hier zweifach belastet: einmal durch sinkende Exporte, anderer-
seits durch fehlende russische Touristen im europdischen Einzelhandel.

Qualitétsrisiken
Aufgrund der hohen Qualitdtsanforderungen an die Produkie der Ge-

sellschaft bestehen Risiken aus QualitGtsschwachen oder -mdangein,
mit der Folge méglicher Umsatz-, Margen- oder Kundenverluste.
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Zur Sicherung der erforderlichen QualitGt konzentriert sich die Laurel
GmbH auf die entsprechenden Beschaffungsmdarkte und -partner.

Preisdnderungs- und Ausfallrisiken

Die Produkie der Gesellschaft sind einem steten Trend- und Ge-
schmackswechsel ausgesetzt. Sollite es als Folge von konjunkturellen
Schwdéchen bzw. Einbrichen oder politischen Krisen in einigen Landern
auf Kundenseite zu Stornierungen, Ausfdllen oder NachfragerOckgan-
gen kommen, liegen darin Risiken fUr die Ertrags-, Vermdgens- und Li-
quiditatsentwicklung des Unternehmens, insbesondere auch aus Aus-
fallen von Liefer- und Leistungsforderungen oder der Verwertung von
BestandsUberhdngen.

Ausfallrisiken von Forderungen werden durch eine strikte Kreditlimit-
vergabe, die laufende und intensivierte Uberwachung von Zahlungs-
verhalten und Altersstruktur der Forderungen sowie durch eine Waren-
kreditversicherung begegnet. In einigen Mdarkten wie auch bei einigen
Geschdéftspartnern wird das Instrument der Vorkasse eingesetzt.

In Russland und den GUS-Staaten arbeitete Laurél vorwiegend mit Vor-
kasse. Zur Aufrechterhaltung der Geschdftsbeziehungen in diesen
Landern erfolgen zwischenzeitlich, unter Abw&gung von Chancen und
Risiken, auch Lieferungen ohne volistéindige Vorauszahlung des Kauf-
preises, mit der Folge, dass in diesem Punkt das Ausfallrisiko fUr Laurel
gestiegen ist.

Aufgrund der internationalen Beschaffung sieht sich die Laurel GmbH
Preisénderungs- und Zahlungsstromschwankungsrisiken ausgesetzt, ins-
besondere im Bereich der Devisenkurse. Das Wdahrungsrisiko wird Uber
Devisentermingeschéfte mit der Hausbank Uberwiegend abgesichert.

Finanzielle Risiken/Liquiditdtsrisiken:

Wie in Abschnitt Finanzlage ausgefihrt hat die Gesellschaft eine Anlei-
he in Hohe von 20 Mio. EUR begeben. Diese wird im November 2017 zur
RUckzahlung fallig.

Aufgrund der abzusehenden bilanziellen Uberschuldung hat die Gesell-
schaft bereits im Md&rz 2015 die HANSE Management Consulting GmbH,
Hamburg, mit der Erstellung eines Sanierungskonzepts in Anlehnung an
den IDW Standard: Anforderungen an die Erstellung von Sanierungs-
konzepten (IDW S é) beauftragt. Das Gutachten wurde am 21. Mai
2015 fertiggestellt und bescheinigt der Gesellschaft mit Uberwiegender
Wahrscheinlichkeit eine positive insclvenzrechiliche Fortbestehens-
prognose sowie eine positive handelsrechiliche FortfUhrungsprognose.
Es geht davon aus, dass die Gesellschaft mit Uberwiegender Wahr-
scheinlichkeit die festgelegten RestrukturierungsmaBnahmen weiterhin
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erfolgreich umsetzen kann und die erfolgreiche Refinanzierung der An-
leihe gelingt. Die Sanierungsfahigkeit der Gesellschaft wird als Uber-
wiegend wahrscheinlich angesehen.

Die im Rahmen des Sanierungskonzepts festgelegten MaBnahmen um-
fassen Sachkosteneinsparungen, die SchlieBung von Filialen sowie ei-
nen Abbau von Stellen zur Einsparung von Personalkosten. Gleichzeitig
wurde von der Gesellschaft damit begonnen, MaBnahmen zur Bedie-
nung der Anleihe (Refinanzierung der Anleihe) in die Wege zu leiten.
Dazu wurden zwei Glaubigerversammiungen am 31. August 2015 und
26. Oktober 2015 einberufen. Wir verweisen hierzu auf unsere AusfUh-
rungen im Nachtragsbericht.

Mitte September 2015 hat die Gesellschaft die HANSE Management
Consulting GmbH mit der Aktualisierung des Sanierungsgutachtens
vom 21. Mai 2015 und Weiterentwicklung des Sanierungskonzeptes be-
auftragt. Hintergrund der Beauftragung war, dass sich die Planungs-
grundlagen durch den Verkauf der Nutzungsrechte an der Marke
«Laurel" fUr die Volksrepublik China wesentlich gedndert hatten. Wir
verweisen hierzu auch auf unsere AusfGhrungen im Nachtragsbericht.

Das aktudlisierte Gutachten wurde am 18. November 2015 fertiggestellt
und berUcksichtigt den aktuellen Umsetzungsstand der bereits begon-
nenen MaBnahmen. Bereits umgesetzt durch die Gesellschaft wurden
neben der Einsparung von Sachkosten die SchlieBung von 5 Filialen in
Europa und Asien sowie der Abbau von 9 Stellen durch KOndigung
bzw. Verzicht auf Wiederbesetzung. DarUberhinaus werden weiterge-
hende SanierungsmaBnahmen festgelegt, die ab 2016 durchgefUhrt
werden sollen. Diese umfassen im Wesentlichen die SchlieBung weiterer
Filialen, Kostensenkungen im Wareneinkauf sowie strukturelle Anderun-
gen des Wholesalegeschdfis.,

Der Gesellschaft wurde auch in dem aktudlisierten Gutachten sowohl
eine positive insolvenzrechtliche Fortbestehensprognose als auch eine
positive handelsrechtliche FortfGhrungsprognose bescheinigt. Es geht
weiterhin davon aus, dass die Gesellschaft mit Uberwiegender Wahr-
scheinlichkeit die festgelegten RestrukturierungsmaBnahmen wie ge-
plant weiter umsetzen kann und die erfolgreiche Refinanzierung der
Anleihe gelingt. Die Sanierungsféhigkeit der Gesellschaft wird weiterhin
als Uberwiegend wahrscheinlich angesehen.

Die auf Basis unserer Unternenmensplanung im Jahr 2017 zur Verfigung
stehende Liguiditat reicht planerisch nicht aus, die im November 2017
falige Anleine in H6he von 20 Mio. EUR zu bedienen. Vor diesem Hin-
tergrund prUfen wir derzeit Optionen einer Refinanzierung. Alternativ
erwdigen wir die Anleihe im Rahmen des im Abschnitt Nachtragsbe-
richt beschriebenen Investorenprozesses - eventuell bereits vorzeitig -
abzuldsen bzw. eine vorzeitige Abldsung anzubieten.
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Vor diesem Hintergrund gehen wir auf Grund der bereits erfolgreich
eingeleiteten SanierungsmaBnahmen und der begonnenen Aktivitaten
zur Refinanzierung der Anleihe im November 2017 auch Uber diesen
Zeitpunkt hinaus von der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aus.
Sofern entgegen unseren Erwartungen auf Grund unvorhersehbarer
Grinde die - zum Teil bereits planmdaBig eingeleiteten - Sanierungs-
maBnahmen nicht erfolgreich umgesetzt oder die begonnenen Aktivi-
té&ten zur Refinanzierung der Anleihe nicht erfolgreich verlaufen wer-
den, kénnte dies dazu fUhren, dass die Gesellschaft ihre Verbindlichkei-
ten, insbesondere aus der Anleihe, nicht bedienen kann. Dadurch wa-
re der Fortbestand der Gesellschaft gefGhrdet.

Markenrisiken

Die Laurel GmbH tritt durch umfangreiche rechiliche Recherchen im
Vorfeld der potenziellen Verletzung von fremden Marken und sonsti-
gen Rechten Dritter entgegen.

Rechfliche Risiken

Die Laurél GmbH sieht bzw. ist in keine Rechisstreitigkeiten verwickelt,
die das Ergebnis in Zukunft wesentlich beeinflussen kénnten.

IT-Risiken

Risiken aus dem IT-Bereich, insbesondere IT-Sicherheifs- und Systemaus-
fallrisiken, werden mit entsprechenden Sicherungs-, Wartungs- und
Back-up-MaBnahmen begegnet.

ll. Chancenbericht

Durch die internationale Ausrichtung der Kollektion und des Wholesale-
Vertriebs ist Laurél in der Lage., Umsatzrickgdnge in schwdchelnden
Regionen durch Umsatzzuwdchse in anderen zu kompensieren.

Im Retailbereich hingegen kann in 1A-Lagen mit sog. Key Money-
Zahlungen von Nachmietern gerechnet werden, sollte ein bestehen-
der oder ein neu erdffneter Shop nach einer Anlaufphase nicht profi-
tabel werden. Hier kdnnen je nach Standort und ShopgréBe bis zu 7-
stelige Betrdge redlisiert werden.
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lil. Prognosebericht

1. Gesamiwirschaftliche Aussichten

GemdB Internationalem Wahrungsfonds (IWF) sind die Transformationen
in China und der Olpreis die neuen Gefahren fir die Weltwirtschaft. Der
wirtschaftliche Umbau in China und schwache Signale aus den Schwel-
lenléndern dampfen die Weltwirtschaft. FOr 2015 geht der IWF nur noch
von einem weltweiten Wirtschaftswachstum von 3,1% aus.

FOr China sieht der IWF fUr 2015 ein Wachstum von 6,8% sowie 6,3% fOr
néchstes Jahr. Ein stérkerer privater Konsum und eine Konzentration auf
Dienstleistungen k&nnten dort strukturelle Probleme mittelfristig zum Tell
auffangen.

In der seit IGngerer Zeit schwachelnden Eurozone wird aufgrund des
gUnstigen Olpreises, der lockeren Geldpolitk der Europdischen Zentral-
bank und des Euro/US-Dollar-Wechselkurses ein moderates Wachstum
von 1,5% fUr 2015 und 1,6% fUr 2016 vorausgesagt. Die Wirtschaft in Itali-
en, Spanien und auch Frankreich erholt sich langsam.

FUr Deutschland prognostiziert der IWF ebenfalls ein Wachstum von 1,5%
fOr 2015 und 1,6% fOr 2016.8

2. Die Aussichien der Laurél GmbH fir das Jahr 2015/16

Im Rahmen der modifizierten strategischen Ausrichtung des Unterneh-
mens mit der Konzentration auf den Bereich Wholesale sowie der Er-
tragsoptimierung und Verlustvermeidung im Bereich Retfail kommmen alle
Stores von Laurél auf den PrUfstand, die nicht kostendeckend betrieben
werden kdénnen. In diesem Zusammenhang wird der Store in Kéin per
31.12.2015 geschlossen.

Die Entwicklung des Absatzmarktes Russland ist fUr Laurél sowie fOr die
gesamte Branche weiterhin schwer einschaizbar. Anzeichen fUr eine
tiefgreifende Erholung sind weder wirtschaftlich noch politisch zu sehen.
Ob der Tiefpunkt bezlglich der Vorordereingéinge — wie vermutet — er-
reicht wurde, wird sich erst mit der Vororderrunde fUr die Saison
Herbst/Winter 2016 Anfang 2017 zeigen.

FUr weiteres Wachstum im Wholesalebereich wurde die Vertriebsstruktur
durch Austausch der Agentur fOr das Geschdft in den USA sowie den
Ausbau von Franchise-Stores im Mittleren Osten optimiert.

¥ hitp:/ /www.suedkurier.de/nachrichten/wirtschaft/Ching-bremst-
Weltwirtschaft;art416,8207053
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FOr die Mdrkte Benelux und Schweiz konnten neue Vertriebspartner ge-
funden werden, die mit dem Verkauf der Saison Herbst/Winter 2016 star-
ten.

Ein zusdatziicher Fokus liegt auf der Weiterentwicklung und Optimierung
des Concessiongeschdfts mit deutschen Key Accounts sowie der Erar-
beitung und EinfOhrung eines Franchisekonzepts fUr Kunden in Regio-
nalmetropolen in Deutschland, Benelux und Frankreich.

Wie bereits im Nachtragsbericht erwéhnt, hat sich die Geselschaft ent-
schlossen, die Nutzungsrechte fOr die Marke ,Laurél" fOr die Volksrepublik
China zu ver&uBern. Der Erwerber der Markenrechte strebt eine z0gige
Readlisierung des mit der Marke ,Laurél" in China méglichen Wachstums
an und will deshalb innerhalb von drei Jahren ca. 100 Laurél-Stores in
China erdffnen. Die damit zu erwartende Steigerung des Bekanntheits-
grades der Marke in China wird sich mittel- und langfristig auch positiv
auf Umséitze und Ertrége in anderen Regionen auswirken.

Die Gesellschafter und die GeschdftsfUhrung der Laurél GmbH haben im
Juni 2015 beschlossen, die Suche nach einem strategischen Investor vo-
ranzutreiben. Ziel ist es, im Rahmen einer Kapitalerh&hung das Eigenkapi-
tal und die Liquiditat des Unternehmens zu verbessern sowie gleichzeitig
mit UnterstOfzung eines strategischen Investors die fUr Laurél bestehen-
den Wachstumspotenziale schneller realisieren zu kénnen. Ein Bera-
tungsunternehmen wurde entsprechend mandatiert; die Investorensu-
che wurde bereits im Juli 2015 gestartet.

Im laufenden Geschdftsiahr 2015/2016 wird ein Umsatzrickgang auf 37,4
Mio. Euro erwartet. Dieser ist vor allem auf die Russlandkrise, rOckléufige
Auftragseingénge in China durch die EintrUbung der dortigen Konsum-
aussichten sowie die bereits erfolgten SchlieBungen im Retail zurlckzu-
fUhren. Dem gegenUber stehen Personal- und Sachkostenreduzierun-
gen, die teilweise die Rohertragsrickgéinge kompensieren, sowie ein
hohes auBerordentliches Ergebnis. Vor diesem Hintergrund wird ein Er-
gebnis nach Steuern von 1,3 Mio. Euro erwartet.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- uﬁd Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Laurél GmbH fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Mai 2014 bis zum 30. April'2015 gepriift. Die Buchfihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber

den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmabiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche Um-
feld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-
men der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetz-
'Ih'chen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grund-

lage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Y

EBDO BDO AWT GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss der Laurél GmbH den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
- Beachtung der Grundsétze ordnungsméaBiger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der La-
gebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der kiinftigen Ent-

wicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen wir darauf hin, dass der Fortbestand der
Gesellschaft durch Risiken gefahrdet ist, die in Abschnitt ‘“Finanzielle Risi-
ken/Liquiditatsrisiken" des Lageberichts dargestellt sind.

Dort wird ausgefiihrt, dass, sofern entgegen den Erwartungen der Geschaftsfilhrung auf
Grund unvorhersehbarer Griinde die - zum Teil bereits planméaBig eingeleiteten - Sanie-
rungsmabnahmen nicht erfolgreich umgesetzt oder die begonnenen Aktivitaten zur Refinan-
zierung der Anleihe nicht erfolgreich verlaufen werden, dies dazu fithren kénnte, dass die
Gesellschaft ihre Verbindlichkeiten, insbesondere aus der Anleihe, nicht bedienen kann,

wodurch der Fortbestand der Gesellschaft gefdhrdet ware.
Minchen, den 20. November 2015

BDO AWT GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
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