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TURNING STRATEGY INTO ACTION

BEKAMPFUNG VON KREBS MIT
DER NANOTHERM™ THERAPIE

MagForce hat eine einzigartige Technologie entwickelt, die zu einem Paradigmenwechsel
in der Behandlung von soliden Tumoren fihren kénnte. Im Laufe des Jahres 2013 haben wir
einen gezielten Aktionsplan erarbeitet, um unsere Therapie fiir Patienten mit Glioblas-
tomen und Prostatakrebs in Europa und den USA auf den Markt zu bringen. Jetzt setzen
wir unsere Strategie in die Tat um.

Die Bestandteile der NanoTherm™ Therapie

NanoTherm™

Bei NanoTherm™ handelt es
sich um ein sogenanntes Ferro-
fluid, also um eine Flissigkeit,
deren darin geldste superpa-
ramagnetische eisenoxidhal-
tige Nanopartikel durch ein
magnetisches Wechselfeld
aktiviert werden kénnen. Die-
se winzigen Magnete lassen
sich aufgrund ihrer patentierten
Aminosilan-Beschichtung in
Wasser fein verteilen und
bilden dann eine sogenannte
kolloidale Dispersion, die mit
einer Spritze direkt in das
Tumorgewebe injiziert werden
kann. Durch diese spezielle
Beschichtung aggregieren die
Partikel direkt nach der Injektion
im Tumor zu einemn stabilen Depot
und verbleiben am Wirkungs-
ort, sodass die Therapie bei
Bedarf zu einem spdteren Zeit-
punkt wiederholt werden kann.

NanoPlan®

Die Therapie-Simulationssoft-
ware NanoPlan® unterstiitzt
den behandelnden Arzt bei
der Entwicklung des Therapie-
plans fir die NanoTherm™
Therapie. Dieser ist abhdngig
von der Verteilung der
NanoTherm™ Depots im
Tumorgewebe und der
Magnetfeldstarke, die zum
Erreichen einer therapeu-
tischen Temperatur notwen-
dig ist. Die Kalkulationen

mit der NanoPlan® Simula-
tionssoftware beriicksichti-
gen die GréRe und Lage des
Tumors sowie die Verteilung
und Konzentration der Nano-
partikel.

NanoActivator®

Die NanoTherm™ Therapie
wird in einem Magnetfeld-
wechselapplikator (Nano-
Activator®) durchgefiihrt.
Die Magnetfeldstarke ist
von 0,5 bis 18 kA/m ein-
stellbar. Dieses Magnetfeld
versetzt die eisenoxidhal-
tigen Nanopartikel (Nano-
Therm™) in Schwingungen
und erzeugt dabei Wdrme,
wabei therapeutische
Behandlungstemperaturen
im Tumor erreicht werden.
Je nach erreichter Tempe-
ratur zerstort die Warme
die Tumorzellen entweder
direkt (Thermoablation) oder
macht sie empfindlicher fir
eine begleitende Therapie
wie Radio- oder Chemothe-
rapie.



Die Wirkungsweise der NanoTherm™ Therapie

i Das NanoTherm™
[ Ferrofluid wird direkt
' in den Tumor injiziert.

Das Magnetfeld versetzt
die eisenoxidhaltigen
Nanopartikel in Schwin-
gungen und erzeugt

(< Warme. Die Wdarme zer-
stdrt die Tumorzellen
oder macht sie empfangli-
cher fiir andere Therapien
wie eine Chemo- oder
Radiotherapie.

3 Nach der Behandlung ist
ein Groliteil der Tumor-
zellen zerstort.
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HIGHLIGHTS 2013

MagForce schlieRt Kapitalerhdhung erfolgreich ab

MagForce schloss die im Februar angekiindigte Kapitalerhthung gegen Bar- und Sacheinlagen
mit Bezugsrecht in einem Gesamtvolumen von rund 33,5 Mio. EUR erfolgreich ab. Die neuen
Aktien wurden gegen Barmittel und Sachkapital gezeichnet, wabei 15,9 Mio. EUR Gesellschafter-
darlehen in Eigenkapital gewandelt wurden. Infolgedessen ist MagForce schuldenfrei und die Bar-
mittel werden das Unternehmen durch die nachsten wesentlichen Entwicklungsstufen fiihren.

BfArM erteilt die Genehmigung zur Durchfiihrung einer Post-Marketing-Glioblastom-Studie
Anfang April erhielt MagForce vom Bundesinstitut fiir Arzneimittel und Medizinprodukte
(BfArM) die Genehmigung zum Start einer klinischen Post-Marketing-Studie mit Patienten mit
rezidivem Glioblastom. Die randomisierte, kontrollierte und unverblindete Studie untersucht
die Wirksamkeit und Sicherheit von NanoTherm™ als Monotherapie und in Kombination mit
Strahlentherapie gegeniiber der Strahlentherapie allein in bis zu 285 Clioblastom-Patienten.
Beginnend mit sechs fiihrenden deutschen Zentren wird die Studie an insgesamt ca. 15 Zentren
durchgefiihrt.

Weiteres Patent im Bereich der NanoTherm™ Therapie

Das europaische Patentamt erteilte MagForce ein weiteres Patent fiir ihre NanoTherm™ Therapie.
Das Patent betrifft eine neue Generation van NanoTherm™ Partikeln, und zwar Nanopartikel-
Wirkstoff-Kanjugate, die sich als Wirkstoff-Freisetzungssystem eignen. Im Tumor befindliche
Nanopartikel-Wirkstoff-Konjugate kénnen durch ein von aullen angelegtes Magnetwechsel-
feld gezielt erwarmt werden, sodass eine temperaturabhdngige Freisetzung des Wirkstoffs
direkt im Tumorgewebe erfolgt und auf diese Weise eine lokal hohe Wirkstoffkonzentration
erzeugt wird. Dieser Ansatz nutzt zusatzlich die bekannten synergistischen Effekte der Kombi-
nation von Chemotherapie und Hyperthermie. Die Einspruchsfrist lief Anfang Mai ab.

Dr. Ben ). Lipps nimmt Tatigkeit als Vorstandsvorsitzender der MagForce AG auf

Am 1. September 2013 nahm Dr. Ben J. Lipps, ehemaliger Vorstandsvorsitzender (CEQ) von
Fresenius Medical Care, seine Tatigkeit als Vorstandsvorsitzender (CEO) der MagForce AG
auf. Neben seiner Position als CEO der MagForce AG wird Ben Lipps seine Beratertatigkeit bei
Fresenius Medical Care fortfihren. Die Vorstandsmitglieder Prof. Dr. Hoda Tawfik

(CMO und COO0) und Christian von Volkmann (CFO) verbleiben in ihren jeweiligen Positionen.
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MagForce AG installiert NanoActivator® im Universitadtsklinikum Miinster

Magforce installierte einen NanoActivator® in Miinster. Er wurde im Rahmen der Vorbereitun-
gen flr die Post-Marketing-Clioblastom-Studie an der Universitatsklinik Miinster in Betrieb
genommen. Dies ist der zweite NanoActivator®, der neben dem an der Universitatsklinik Berlin,
Charité aufgestellten Gerat installiert wurde. Mit der Inbetriebnahme eines weiteren Nano-
Activatoren® kam MagForce der Einfiihrung der NanoTherm™ Therapie in die medizinischen
Fachkreise einen wichtigen Schritt ndher.

MagForce AG installiert NanoActivator® am Universitatsklinikum Kiel

MagForce AG installierte seinen dritten NanoActivator® fiir die Post-Marketing-Glioblastom-
Studie am Universitatsklinikum Kiel. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Berichts sind
nunmehr an drei deutschen Standorten NanoActivator® Gerate vorhanden: Berlin, Miinster
und Kiel.

HIGHLIGHTS 2014

Einschluss des ersten Patienten in der Post-Marketing-Glioblastom-Studie im Universitdts-
klinikum Miinster

MagForce hat den ersten Patienten in die klinischen Studie MF 1001 eingeschlossen. MF 1001
ist eine randomisierte, kontrollierte und unverblindete klinische Studie zur Untersuchung der
Wirksamkeit und Sicherheit von NanoTherm™ als Monotherapie und in Kombination mit Strah-
lentherapie gegeniiber der Strahlentherapie allein in Glioblastom-Patienten im ersten Rezidiv.

MagForce AG und MagForce USA, Inc. geben Pre-IDE Meeting mit der FDA bekannt
Zusammen mit der Tochtergesellschaft MagForce USA, Inc. konnte MagForce in einem
personlichen Treffen mit dem Center for Devices and Radiological Health der amerikanischen
Gesundheitsbehorde FDA die Antwort der FDA auf die Ende Dezember 2013 eingereichte Pre-
Submission fiir die NanoTherm™ Therapie diskutieren. Das Unternehmen hat ein sehr konstruk-
tives Feedback zu seinem Antrag erhalten und mit diesem Treffen ein besseres Verstandnis fur
die relevanten Themen und den Zulassungsprozess fiir die NanoTherm™ Therapie in den USA
gewonnen. Parallel zur Post-Marketing-Studie in Deutschland, die bereits mit dem Einschluss
von Patienten begonnen hat, wird auch die MagForce USA Inc. zundchst mit der Behandlung
des rezidiven Glioblastoms beginnen.



DR. BEN J. LIPPS

Vorstandsvorsitzender der MagForce AG
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Brief an die Aktionadre

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare der MagForce AG,

Ich freue mich sehr, Ihnen mitteilen zu kénnen, dass wir unsere Ziele fiir das Jahr 2013
erreicht haben und auf einem guten Weg sind, auch unsere Ziele fiir das Jahr 2014 zu
erfillen.

Hirntumortherapie: Unser Hauptziel fiir 2013 war es, unsere klinische Post-Marketing-
Studie bei Patienten mit Glioblastom(GBM)-Rezidiv durch die Installation von Nano-
Activator® Geraten in drei weltweit anerkannten Kliniken in Deutschland auf den Weg
zu bringen. Dieses Ziel haben wir mit der Installation von NanoActivator® Gerdten

am Universitdtskrankenhaus Miinster und am Universitdatskrankenhaus Kiel sowie
mit der Reaktivierung des Gerdts an der Charité in Berlin erreicht. Die rechtlichen Zu-
lassungsvoraussetzungen zur Behandlung von Patienten haben wir erfiillt. MagForce
ist erfreut, dass wir zusammen mit unseren klinischen Priifarzten im ersten Quartal
2014 mit dem Einschluss des ersten Patienten in die Post-Marketing-Studie am Univer-
sitdtskrankenhaus Minster einen bedeutenden Meilenstein erzielt haben. Im Verlauf
des Jahres 2014 planen wir, zusdtzliche NanoActivator® Gerdte in Deutschland fir unsere
klinische Studie in Betrieb zu nehmen. Parallel erwarten wir, 2014 auch bereits erste
Patienten kommerziell behandeln zu kdnnen, da nicht jeder Patient mit Glioblastom-
Rezidiv die Anforderungen zum Einschluss in die Studie erfiillt, aber dennoch von unserer
Therapie profitieren kann.

In Bezug auf unsere Expansion aullerhalb Deutschlands setzen wir die Vorbereitungen
fir die Registrierung in den USA fort. Im Dezember haben wir einen ersten Antrag auf
Einreichung eines Studienprotokolls (sogenannte Pre-Submission) bei der FDA einge-
reicht. Im Mai hat daraufhin ein persénliches Treffen mit dem Center for Devices and
Radiological Health der amerikanischen Regulierungsbehorde FDA stattgefunden, in
dem die Antwort der FDA auf die eingereichte Pre-Submission fiir die NanoTherm™ Therapie
von MagForce diskutiert wurde. Die Gesellschaft hat ein sehr konstruktives Feedback
auf ihren Antrag erhalten, und wir konnten dadurch ein besseres Verstandnis fir die
relevanten Themen und den Prozess fiir die Registrierung der NanoTherm™ Therapie in
den USA gewinnen.

Prostatakrebstherapie: Mit Blick auf die Anwendung unserer NanaTherm™ Therapie

zur Behandlung von Patienten mit Prostatakrebs wird unsere einzigartige Technologie
als sehr vielversprechende Ergdnzung zu den derzeitigen Behandlungsmdglichkeiten
gesehen. Kurzfristig bestand unsere Aufgabe darin, die optimale Behandlung mit unserer
NanoTherm™ Therapie sowie den Kommerzialisierungsweg zu definieren. Wir kommen
mit der Festlegung dieses Wegs planmadliig voran und starten 2014 den Registrierungs-



prozess. Wir werden uns auf zwei Optionen fir die Behandlung von Prostatakrebs mit
der NanoTherm™ Therapie konzentrieren:

1. Fokale Behandlung von intermedidrem primdrem Prostatakrebs und
2. Kombinationstherapie mit externer Strahlentherapie fir rezidiven Prostatakrebs.

Fr diese zwei Stadien des Prostatakrebses werden wir den ungedeckten medizinischen Be-
darf sowie die Ressourcen fir die Kommerzialisierung, die notwendig sind, um die Nano-
Therm™ Therapie als anerkannte Behandlung in den USA zu etablieren, auswerten. In den
USA werden jedes Jahr tiber 200.000 neue Prostatakrebsfalle diagnostiziert, und leider
sterben dort jahrlich auch nahezu 30.000 Patienten an den Folgen von Prostatakrebs.

Corporate: Die Griindung von MagForce Ventures GmbH im Jahr 2013 und die darauf folgende
Crindung der MagForce USA, Inc. im Frijahr dieses Jahres bilden die Grundlage fir den
Eintritt von MagForce in den US-Markt, um hierdurch neue Investorenkreise und Kunden
zu erschliefien. Hierzu trdgt auch die Vergabe der Lizenz zur Entwicklung und Kommerzia-
lisierung der NanoTherm™ Therapie fir Hirntumore in den USA bei. Weiterhin hat unsere
Tochtergesellschaft MT-MedTech Egineering GmbH den Turnaround erfolgreich eingeleitet: Wir
haben es geschafft, den Jahresfehlbetrag von EUR 1 Mio. auf nahezu EUR 0 Mio. im Geschdfts-
jahr 2013 zu reduzieren, und sind auf einem guten Weg in Richtung Profitabilitat.

Finanzen: Unsere Ausgaben verlaufen nach Plan. Der Verlust aus laufender Geschaftstatig-
keit 2013 war jedoch h&her als im Jahr 2012, was insbesondere auf den Beginn der klinischen
Clioblastom-Post-Marketing-Studie und die Vorbereitungen fiir den Markteintritt zuriick-
zufihrenist. Letztere resultieren aus unseren Anstrengungen, weitere Gerate im Markt zu
platzieren. Andererseits wirkten sich die 2012 durchgefiihrten Restrukturierungsmallnahmen
erstmalig auf das volle Geschaftsjahr aus und fihrten zu einer Reduzierung der Verwaltungs-
kosten im niedrigen einstelligen Millionen-Euro-Bereich. Insgesamt war der Jahresfehlbetrag
aufgrund eines Buchgewinns deutlich geringer als im Jahr 2012. Dies ist das Ergebnis der
Vergabe einer Lizenz zur Entwicklung und Kommerzialisierung der NanoTherm™ Therapie
zur Behandlung von Hirntumoren in den USA, die als Einlage in das Eigenkapital unserer neu
gegriindeten Tochtergesellschaft MagForce Ventures GmbH geleistet wurde, deren Antei-
le im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2014 wiederum auf die MagForce USA, Inc. gegen
Ausgabe von Aktien ibertragen wurden. Entsprechend lag der operative Verlust fiir das
Geschaftsjahr 2013 bei etwa EUR 7 Mio., verglichen mit EUR & Mio. im Jahr 2012. Der Jahres-
fehlbetrag belief sich auf EUR 2 Mio., verglichen mit EUR & Mio. im Jahr 2012. Die liguiden
Mittel zum Jahresende 2013 betrugen EUR S Mio.; im Vorjahr lagen sie bei EUR 1T Mio.
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Investor Relations: Hand in Hand mit dem Fortschritt, den wir in der Entwicklung unserer
Cesellschaft machen, wollen wir auch den Bekanntheitsgrad der MagForce AG am Kapital-
markt erhéhen. Im ersten Halbjahr 2014 prdsentierten wir auf der Morgan Stanley European
MedTech & Services Conference in London sowie der 17. dbAccess German, Swiss & Austrian
Conference der Deutschen Bank in Berlin und waren zu drei US-Konferenzen eingeladen: zu
der Deutsche Bank 39th Annual Health Care Conference in Boston, der Bank of America
Merrill Lynch 2014 Health Care Conference in Las Vegas und der UBS Global Healthcare Confe-
rence in New York.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, gern wiederhole ich an dieser Stelle, dass wir ein
Management-Team und weitere sehr talentierte Mitarbeiter haben, die sich vollstandig der
Erreichung der Ziele von MagForce verschrieben haben. Zusammenfassend lasst sich sagen,
dass wir auf unserem anspruchsvollen Weg, unsere NanoTherm™ Therapie zu einer anerkann-
ten Therapie fiir die Behandlung von Glioblastom und Prostatakrebs weiterzuentwickeln, ein
gutes Stiick vorangekommen sind. Der Start der Post-Marketing-Studie in Deutschland und
der Einschluss des ersten Patienten in diese Studie sind herausragende Erfolge. Wir planen
weiterhin, im vierten Quartal 2014 erste Umsdtze aus der kommerziellen Behandlung des Glioblas-
toms zu erzielen. Mit groRem Enthusiasmus kammen wir Schritt fir Schritt varan, unser
Finf-Jahres-Finanzziel zu erreichen, das einen Jahresumsatz von EUR 100-150 Mio. vorsieht.

Ich danke Ihnen fir Ihr Interesse und lhre Unterstiitzung der MagForce ACG.
Mit den besten GriiRen

Dr. Ben ). Lipps
Chairman & Chief Executive Officer
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MANAGEMENT BOARD

DR. BEN ). LIPPS
Chairman & Chief Executive Officer
der MagForce AC seit dem 1. September 2013

« Geboren 1940 in Connersville, Indiana,
USA

* Mai 1999 bis Dezember 2012 Chief Execu-
tive Officer von Fresenius Medical Care

* Von 1989 bis 2004 President, Chief Exe-
cutive Officer, Chief Operating Officer und
Director bei Fresenius USA

« Bis 2004 parallel Chief Executive Officer
der Fresenius Medical Care Nordamerika

PROF. DR. HODA TAWFIK
CMO/COQ fur Therapieentwicklung bei
der MagForce AG seit 1. Oktober 2012

« Geboren 1955 in Kairo, Agypten

« Mai 2011 bis September 2012
Vice President R & D/Medical Affairs
bei MagForce AG

« 2002 bis 2011 Leiterin der globalen
Clinical Operations und Medical Affairs
der Medigene AG

* Mebhrals 20 Jahre Erfahrung auf dem
Gebiet der klinischen Entwicklung und
Medical Affairs sowohl im CRO(Contract
Research Organizations, Anbieter fur
Auftragsforschung)- als auch im Pharma-/
Biotech-Bereich
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CHRISTIAN VON VOLKMANN
CFO der MagForce AG seit 1. Oktober 2012

« Geboren1971in Wuppertal, Deutschland

+ Mai 2012 bis September 2012 Leiter Finan-
zen bei der MagForce AG

« Berater flr eine Vielzahl von Life-Science-
und Transportunternehmen

« 2004 bis 2010 Head of Finance, spater
Finanzvorstand beiJerini AG

« 1998 bis 2004 Wirtschaftsprifer bei
Ernst & Young

« Mehr als 14 Jahre Erfahrung in den Bereichen
Unternehmensfinanzierung, Kapitalmarkt-
transaktionen, Konzernstrukturierung sowie
Unternehmenstransaktionen (M & A) im
internationalen Umfeld



Unsere Technologie hat grofies Potenzial, sich
als anerkannte Therapie fir eine ganze Reihe
von soliden Tumoren zu etablieren. Im Jahr 2013
haben wir eine gezielte Strategie implementiert,
um unsere Therapie flir Patienten mit Glioblas-
tom und Prostatakrebs zu entwickeln und zu
vermarkten. Wir haben die Vorbereitungen fur
den Start unserer Post-Marketing-Glioblastom-
Studie abgeschlossen. Sie hat das Ziel, Nano-
Therm™ europaweit verfligbar zu machen, wo
wir Ende 2014 mit der kommerziellen Behand-
lung von Patienten beginnen wollen. MagForce
hat zusatzlich bei der FDA eine Pre-Submission
fur die Entwicklung und Zulassung der Thera-
pie in dieser Indikation in den USA eingereicht.
Parallel dazu wurden ein Entwicklungsplan und
der Registrierungsprozess definiert, um Na-
nolherm™ zusatzlich fir Patienten mit Pros-
tatakrebs in den USA anbieten zu kénnen. Mit
groliem Engagement setzen wir diesen Plan in
die Tat um.
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Strategischer Fiinf-Jahresplan

01 STRATEGISCHER
FUNF-JAHRESPLAN

Ausweitung der Therapie von Hirntumoren

2013-2014

Installation von zusatzli-
chen NanoActivatoren®in
Deutschland, Europa und
den USA

2013-2017
Durchfiihrung einer Post-Marketing-Studie mit Patienten mit rezidivem

Glioblastom in Europa
Durchfiihrung einer US-Studie bei rezidivem Glioblastom zur Einreichung
eines PMA-Antrags bei der FDA

2014+

Angebot einer kommerziellen Behandlung fir Patienten in Deutsch-
land, die die notwendigen Kriterien fiir den Einschluss in die Post-
Marketing-Studie nicht erfillen

Prostatakrebstherapie

2013-2014

Definition der Therapie-
optionen von NanaoTherm™
bei Prostatakrebs;
Festlegung des Wegs zur
Registrierung in den USA
und Europa

FLinf-]ahres;FinanzzieI

2013-2018

Jahresumsatz in Hohe von 100-150 Millionen EUR

2013 ' 2014 ' 2015 2016 ' 2017 | 2018
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START DER POST-MARKETING-
GLIOBLASTOM-STUDIE UND DER
KOMMERZIELLEN BEHANDLUNG
VON PATIENTEN IN DEUTSCH-

LAND

Die Post-Marketing-Clioblastom-Studie startete im Dezember
2013 mit der Installation von NanoActivator® Gerdten in den
Universitdtskliniken in Miinster und Kiel. Das Ziel der Post-Mar-
keting-Studie ist die Etablierung von NanoTherm™ als anerkannte
Therapie zur Behandlung von Hirntumoren in der medizinischen
Fachwelt. Sie dient aber auch als Basis fiir den Beginn des FDA-
Registrierungsprozesses in den USA. MagForce fihrt die Studie
zusammen mit renommierten medizinischen Meinungsbildnern

in Deutschland durch. Die Studie wird von Prof. Dr. Walter Stummer,
Direktor der Klinik fiir Neurochirurgie und Sprecher des Neuroon-
kologischen Kompetenzzentrums am Universitatsklinikum Mdnster,
geleitet. Wahrend der Studie werden die teilnehmenden Neuro-
chirurgen Erfahrung in der Anwendung dieser Methode bei der Behand-
lung von Glioblastom-Patienten sammeln und zusatzliche Wirk-
samkeitsdaten ermitteln, um die Ergebnisse aus der Zulassungs-
studie zu untermauern. Sobald die Mediziner mit dieser neuen
Behandlungsmethode vertraut sind, kénnen Patienten aus der ganzen
Welt - wir erwarten ab Ende 2014 - von der kommerziell ange-
botenen NanoTherm™ Therapie in Deutschland profitieren.

Die randomisierte, kontrallierte und unverblindete Studie untersucht
die Wirksamkeit und Sicherheit von NanoTherm™ als Monotherapie
und in Kombination mit Strahlentherapie gegentiber der Strahlen-
therapie allein bei bis zu 285 Glioblastom-Patienten im ersten Rezidiv.
Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts gibt es bereits
installierte NanoActivatoren® in Berlin, Minster und Kiel sowie initiierte
Studienzentren ohne ein Gerdt an den Universitdtskliniken Dissel-
dorf, Kéln und GieRRen. Die Installation weiterer NanoActivatoren®

ist in Frankfurt und Nurnberg geplant. Die Studie soll an insgesamt
rund 15 Zentren durchgefiihrt werden.

Das Ziel der Post-Marketing-
Studie ist die Etablierung
von NanoTherm™ in der
medizinischen Fachwelt.als
eine anerkannte Therapie
zur Behandlung von Hirntu-
moren. Sie dient aber auch
als Basis fur den Beginn des
FDA-Registrierungsprozes-
ses in den USA.
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Start der Post-Marketing-Glioblastom-Studie

,Wir ftihiren die Studie
zusammen mit renom-
mierten medizinischen
Meinungsbildnern in
Deutschland durch.”

7 MagForce
Hauptsitz

® Mijnster.‘__.,...........

KoIn - Giegen

@] Fraﬁkfurt

o
Niirnberg

@ installiert
QO vorbereitet
Studiencenter

Standort bestehender und geplanter
NanoActivatoren® in Deutschland
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AUSWEITUNG DER EUROPAI-
SCHEN GLIOBLASTOM-STUDIE

AUF DIE USA

In einem ndchsten Schritt soll die Post-Marketing-Clioblastom-
Studie auf die USA ausgeweitet werden. Fir die USA hat MagForce
Ende 2013 einen Antrag (Pre-Submission) auf die Entwicklung der
NanoTherm™ Therapie als Behandlungsmethode fiir Glioblastom
(GBM) eingereicht. Bei einem Pre-Submission-Treffen mit der
amerikanischen Regulierungsbehdrde FDA (U.S. Food and Drug
Administration) im Mai 2014 hat MagForce der Behérde die The-
rapie vorgestellt und die notigen Schritte fiir eine Registrierung und
Zulassung des Produkts in den USA diskutiert. Die FDA hat ein sehr
konstruktives Feedback zu dem Antrag gegeben und bestatigt,
dass, wie bereits in Europa, die NanoTherm™ Therapie in den USA
als Medizinprodukt eingestuft wird, was mit einer im Vergleich zu
einem typischen Medikamentenkandidaten kirzeren klinischen
Entwicklungszeit einhergehen sollte. Auf dieser Grundlage hat das
Unternehmen Gesprdche mit amerikanischen Meinungsfiihrern
aufgenommen, um eine Anwendungsstudie mit der NanoTherm™
Therapie durchzufiihren und den Registrierungsprozess fiir die
USA einzuleiten. Das Unternehmen ist zuversichtlich, dass die um-
fassenden praklinischen und klinischen Studien der MagForce eine
gute Grundlage fr eine zeitnahe Einreichung einer Investigational
Device Exemption (IDE) zur Anwendung der NanoTherm™ Therapie
darstellen.

Glioblastoma multiforme (GBM) ist die haufigste und aggressivste
Art bosartiger Hirntumore bei Erwachsenen. Aktuelle Publikationen
schdtzen, dass in den USA jdhrlich mindestens 10.000 neue Falle
von GBM diagnostiziert werden, die eine Behandlung erfordern, und
es wird erwartet, dass diese Zahl mit zunehmendem Alter und
demografischen Veranderungen stetig wdchst. Die Standard-The-
rapie besteht in der chirurgischen Resektion, soweit diese gefahr-
los moglich ist, mit anschlieRender begleitender Bestrahlung oder
Chemotherapie. Die Prognose fiir ein Wiederauftreten des Tumors
(Rezidiv) nach der ersten Standardbehandlung ist in der Regel sehr
wahrscheinlich (>90%). Es gibt kein standardisiertes und effekti-
ves Behandlungsschema fiir Patienten mit Glioblastom-Rezidiv.

In einem Pre-Submission-
Treffen mit der ameri-
kanischen Regulierungs-
behorde hat die FDA ein sehr
konstruktives Feedback

zu den nétigen Schritten fir
eine Registrierung und
Zulassung des Produkts in
den USA gegeben und
bestdtigt, dass NanoTherm™
in den USA als ein Medizin-
produkt eingestuft werden
wird.
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Ausweitung der europdischen
Glioblastom-Studie auf die USA

,Die Ausweitung der Behand-
lung von Glioblastorm auf
den Rest Europas und die
USA erhéht unser Umsatz-
potenzial erheblich.”

19.600
USA

6.200
GER

37.000
EU

Weltweiter Gesundheitsmarkt fiir
Glioblastom (Inzidenzfille pro Jahr)
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ERHEBLICHES POTENZIAL FUR

NANOTHERM™ BEI DER

BEHANDLUNG VON PROSTATA-

KREBS IN DEN USA

Prostatakrebs ist die am haufigsten diagnostizierte Krebserkran-
kung bei Mannern in den USA. Laut dem National Cancer Institute
werden in den USA im Jahr 2013 rund 238.590 neue Krebsfalle
diagnostiziert worden und tiber 29.720 der mdnnlichen Patienten
an Prostatakrebs gestorben sein. Aufgrund der demografischen
Verdnderungen und eines umfangreichen Friiherkennungs-
Programms wird erwartet, dass die Zahl der Inzidenzfalle tiber die
ndchsten zehn Jahre deutlich ansteigen wird.

Im Lauf der vergangenen Jahrzehnte kannte Prostatakrebs in den
USA mithilfe von PSA(Prostate Specific Antigen)-Tests friiher
identifiziert und behandelt werden. Das hat zu einem starken Riick-
gang von metastasierendem Prostatakrebs gefiihrt. Es gibt einen
wachsenden Konsens, dass es bei Kleinsttumoren in niedrigen Sta-
dien (50-60% der nachgewiesenen Tumoren) keiner Behandlung
bedarf. In klinischen Studien wurde kein Riickgang der Sterblich-
keitsrate nach einer Operation im Vergleich zu ,Beobachtung ohne
weitere Behandlung” ermittelt. Fiir Patienten mit einem héheren
Risiko und fokalen, mittelgroRen Tumoren ist jedoch in der Regel
eine aktive Uberwachung nicht mehr ausreichend. Sie bendtigen
eine Standardbehandlung wie eine Operation, Bestrahlung oder
Brachytherapie mit dem Nachteil erheblicher Nebenwirkungen wie
z. B. Funktionsstoérungen des Harntraktes, erektiler Dysfunktion
und Verlust der Fruchtbarkeit.

Die NanaTherm™ Therapie scheint groRes Potenzial zu besitzen,
als minimal-invasive und gering-toxische Fokaltherapie entwi-
ckelt und eingesetzt zu werden, um den langsam wachsenden
Krebs zu kontrollieren und auf einem nicht-aggressiven Stadium
zu halten. Dies kdnnte fir Patienten mit intermediarem Pros-
tatakrebs die Zeit ohne eine notwendige Behandlung mit einer
der heutigen Standardmethoden verlangern, damit einhergehende
Nebenwirkungen vermeiden und die Lebensqualitat erhthen.

NanoTherm™ hat das Poten-
zial, als minimal-invasive
und gering-toxische
Fokaltherapie entwickelt
zu werden, die den langsam
wachsenden Krebs auf
einem nicht-aggressiven
Stadium halten kann und
damit die Zeit fur Patienten
ohne eine notwendige
Behandlung mit einer der
heutigen Standardmetho-
den mit erheblichen Neben-
wirkungen verlangert
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Erhebliches Potenzial fiir NanoTherm™ bei der
Behandlung von Prostatakrebs in den USA

LAufrgund der Gréf3e des
Prostatakrebsmarktes

kénnte das eine betrcchtli- 899.100
che Indikation sein.”

65%
GER, EU, USA

214.100

29%
GER, EU, USA

Glioblastom Prostata

Krebs-Inzidenzfalle pro Jahr

Die entsprechenden Gesundheitsausgaben liegen fiir Glioblastom bei
EUR 2 Mrd. und fir Prostata bei EUR 10 Mrd. pro Jahr.



20

05

Dariiber hinaus gibt es bei Hochrisiko-Patienten mit Prostatakrebs-Rezidiv, die keine Anzei-
chen von Metastasen zeigen, ein grofies Potenzial fiir NanoTherm™ als Kombinationstherapie.
Bei diesen Patienten konnte NanoTherm™ die Wirksamkeit von Strahlen- und Chemotherapie
deutlich erhthen und eine niedrigere Dosierung mit geringeren Nebenwirkungen erlauben.

Machbarkeits- und Sicherheitsstudien mit 29 Prostatakrebs-Patienten in Europa wurden
bereits durchgefiihrt, und die Daten waren sehr vielversprechend.

MagForce evaluiert aktuell die Anwendung der NanoTherm™ Therapie fiir beide Formen des
Prostatakrebses. Unsere Beurteilung erfolgt unter Berticksichtisung folgender Aspekte:

Hohe des ungedeckten medizinischen Bedarfs;

» gewdiinschtes medizinisches Ergebnis;

Wettbewerbs-Technologien und -verfahren;

* bendtigte Ressourcen und Zeit bis zur Registrierung sowie

« erforderliche Ressourcen und Zeit bis zur erfolgreichen Vermarktung.

Wir erwarten, dass wir die Auswertung im zweiten Quartal 2014 abschlieRen kénnen.

GRUNDUNG DER
MAGFORCE USA, INC.

Am 10. Mdrz 2014 wurde die MagForce USA, Inc., eine hundert-  Das Ziel ist die Entwicklung
prozentige Tochtergesellschaft der MagForce AG in Nevada, ~ 0¢°US-Marktes unddie

y ; , Vorbereitung des Registrie-
USA gegriindet. Die neue Tochtergesellschaft soll als operati- e T
ves Onkologie-Unternehmen tdtig werden. Die MagForce AG durch die gerade gegriin-
plant, tiber dieses neue Unternehmen ihre NanoTherm™ Thera- ~ dete Tochtergeselischaft

) \ ) MagForce USA, Inc.

pie zur Behandlung von Glioblastomen und Prostatakrebs in
den USA einzufihren. Weitere Aufgaben der MagForce USA,
Inc. werden die Verhandlungen mit der FDA und das Vorantrei-

ben der Kommerzialisierung des Produkts sein.
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Griindung der MagForce USA, Inc.

,Wir planen die Durchftihrung
einer Anwendungsstudie
mit der NanaoTherm™ Therapie, um
den Registrierungsprozess
flir die USA vorzubereiten.”

B
+ 1l

USA

DEUTSCHLAND

Neue Tochtergesellschaft
in den USA gegriindet.
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AKTIEN UND INVESTOR
RELATIONS

MagForce-Aktie

Am 31. Dezember 2013 schloss die MagForce-Aktie (MF6.DE) bei EUR 4,60 und damit
105% uber dem Schlusskurs der Aktie am 2. Januar 2013. Wahrend des Geschaftsjahres
lagen das Hoch der Aktie bei EUR 5,34 und das Tief bei EUR 1,75. Im Laufe der ersten
Halfte von 2014 stieg der Kurs der Aktie weiter kontinuierlich bis zu ein Hoch von EUR
6,75. Die Marktkapitalisierung des Unternehmens stieg im Berichtszeitraum deutlich
von EUR 12 Mio. auf EUR110 Mio. und weiter auf EUR 132 Mio. zum Zeitpunkt der Publi-
kation dieses Berichts. Auch die Liguiditat der MagForce-Aktie hat sich weiter verbessert:
Das durchschnittliche tagliche XETRA-Handelsvolumen lag 2013 bei 26.950 Aktien im
Vergleich zu 9.489 Aktien im Gesamtjahr 2012.

MagForce Kursentwicklung m MagForce
Aktienkurs (2. Januar 2013 bis 24. Juni 2014 in EUR) = SMA100

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

Jan Feb Mar Apr Mai Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Madr Apr Mai Juni
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Aktien und Investor Relations

Investor Relations

Die Unternehmensleitung legt grolRen Wert auf eine regelmalige Kommunikation mit
den Aktiondren. Das Ziel ihrer Investor-Relations-Aktivitdten ist es, Kapitalmarktteil-
nehmer als wichtige Partner fiir MagForce's zuktinftige Entwicklung zu gewinnen. Durch
eine verldssliche und transparente Kommunikation der strategischen Ausrichtung und
Entwicklung des Unternehmens soll das Vertrauen der Anleger in die MagForce gestdrkt
und eine realistische und faire Bewertung der Aktie erreicht werden. Dies ist besonders
wichtig in der aktuellen Phase, in der das Unternehmen zwar eine vielversprechende
Strategie zur Erweiterung der Kommerzialisierung ihrer Technologie in den USA umsetzt,
aber noch keine eigenen Umsdtze generiert. Neben den Hauptversammlungen hat der
Vorstand auf Roadshows und Konferenzen zahlreiche Gesprdche mit Investoren gefiihrt.
Diese Diskussionen drehten sich hauptsdchlich um die Kapitalerhéhung im Marz 2013,
die operativen Leistungen des Unternehmens und seine strategische Ausrichtung sowie
um den Finf-Jahresplan, der vom neuen Vorstandsvorsitzenden Ben Lipps im Herbst
2013 implementiert wurde. Ab der zweiten Jahreshdlfte wurden Aktiondre zusdtzlich
guartalsweise von Ben Lipps in einem Aktiondrsbrief tiber die aktuellen Entwicklungen
informiert. Darlber hinaus hat Edison Investment Research im Dezember 2013 die

Coverage der MagForce aufgenommen.

Kennzahlen MagForce Aktie

Anzahl der ausstehenden Aktien zu Beginn der Berichtsperiode

5.316.158

Anzahl der ausstehenden Aktien zum Ende der Berichtsperiode

23.922.71

Freefloat 31%-35%
18-Monats-Hoch (XETRA) in EUR 6,75
18-Monats-Tief (XETRA) in EUR 1,75
Kurs zu Beginn der Berichtsperiode (XETRA) in EUR 2,24
Kurs zum Ende der Berichtsperiode (XETRA) in EUR 4,60
Kurs zum 24. Juni 2014 (XETRA) in EUR 5,55
Marktkapitalisierung zu Beginn der Berichtsperiode (TEUR) 11.908
Marktkapitalisierung zum Ende der Berichtsperiode (TEUR) 110.044
Marktkapitalisierung zum 24. Juni 2014 (TEUR) 132.770
Durchschnittliches tégliches Handelsvolumen in der Berichtsperiode (XETRA) 26.950
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Geschaftsjahres durch schriftliche und mindliche
Berichte regelmaRig tiber den Gang der Geschafte und die Ertragslage des Unternehmens
unterrichten lassen.

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfuhrung laufend tiberwacht. In sieben Sitzungen
des Geschdftsjahres 2013 wurden alle Geschaftsvorfalle und anstehenden Entscheidungen,
die nach Gesetz und der Satzung der Zustimmung des Aufsichtsrates bedtrfen, aus-
fuhrlich behandelt. An diesen Sitzungen haben samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats
teilgenommen.

Schwerpunktmadfiig wurden in den Sitzungen des Aufsichtsrats die Sicherung der
finanziellen Ausstattung der Gesellschaft, die operative und strategische Restrukturie-
rung und Neupositionierung der Gesellschaft sowie das damit in Zusammenhang stehende
MaRnahmenpaket erértert. Detailliert wurde (ber die weitere Kommerzialisierung der
Nanotherm™ Therapie und die die schnellere Verbreitung der Therapie auch in den USA
diskutiert. Die Entwicklung und die Unternehmensplanung waren jeweils quartalsmadllig
Cegenstand der Ergrterung von Vorstand und Aufsichtsrat.

In den Sitzungen wurden unter anderem die nachfolgenden Themen er6rtert bzw.
folgende Beschliisse gefasst:

Am 8. Februar 2013 stimmte der Aufsichtsrat einstimmig dem Beschluss des Vorstands
zur Bestimmung der weiteren Einzelheiten der durch die Hauptversammlung am 25. Januar
2013 beschlossenen Kapitalerhdhung zu. Die zum Jahresende 2012 bekanntgegebene Erhdhung
des Grundkapitals der Gesellschaft gegen Bar- und Sacheinlagen wurde wie in dem
Beschlussvarschlag an die Hauptversammlung am 25. Januar 2013 in Berlin vorgeschlagen
und beschlossen, umgesetzt.

Demnach stimmte der Aufsichtsrat mit Beschluss vom 22. Marz 2014 einstimmig
dem Durchfiihrungsbeschluss des Vorstands gleichen Datums zur angekiindigten Kapital-
erhthung gegen Bar- und Sacheinlagen mit Bezugsrecht in einem Gesamtvolumen
von rund 33,5 Mio. EUR sowie der entsprechenden Anpassung des § 6 der Satzung zu.
Insgesamt wurden 18.606.553 neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien gezeichnet.
Davon wurden 9.750.846 neue Aktien gegen Barmittel und 8.855.707 neue Aktien
gegen Sachkapital gezeichnet, wobei 15,9 Mio. EUR Gesellschafterdarlehen in Eigen-
kapital gewandelt wurden.

In seiner telefonischen Aufsichtsratssitzung vom 12. Juni 2013 stimmte der
Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands vom 11. Juni 2013 tber die Zusammenlegung
der im Rahmen der Kapitalerh6hung entstandenen neuen und alten Aktien unter einer
WKN/ISIN zu.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat stimmte dem Bericht der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Ernst & Young
CGmbH Gber die Prifung des Jahresabschlusses 2012 im Rahmen seiner telefonischen
Bilanzsitzung am 12. Juni 2013 zu. In der gleichen Sitzung wurden auch der Jahresabschluss
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2012 und der Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2012
festgestellt.

In der Prasenzsitzung des Aufsichtsrats in Berlin am 14. Juni 2013 wurde Dr. Ben Lipps
mit Wirkung ab dem 1. September 2013 fiir die Dauer von drei Jahren zum Vorstands-
vorsitzenden der Gesellschaft bestellt.

In seiner Prasenzsitzung am 15. Oktober 2013 in den Raumlichkeiten der Gesellschaft
in Berlin wurden die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft und strategische Zielsetzungen
fr die kommenden Geschaftsjahre erdrtert. Hierbei wurden auch die Investitionen in
NanoAktivatoren und die Ausgabe von Aktienoptionen besprochen.

Als Ergebnis dieser Erdrterungen stimmte der Aufsichtsrat am 19. Dezember 2013
im Wege der schriftlichen Beschlussfassung der Griindung einer 100%igen Tochter-
gesellschaft der MagForce AG, der MagForce Ventures GmbH, mit einem Stammkapital
von EUR 25.000,00 einstimmig zu. Mit gleichem Beschluss wurde dem Abschluss eines
Vertrags zur Gewdhrung der Rechte an der NanoTherm™ Therapie in der Indikation
Gehirntumor und dem Territarium der USA zwischen der MagForce AG und der MagForce
Ventures GmbH einstimmig zugestimmt.

In diesem Zusammenhang wurde im Wege der schriftlichen Beschlussfassung
vom 24./26. Januar 2014 dem Abschluss eines Vertrags zur Gewdhrung der Rechte
an der NanoTherm™ Therapie in der Indikation Prostata Krebs und dem Territorium der
USA zwischen der MagForce AG und der MagForce Ventures GmbH einstimmig zuge-
stimmt, sowie im Wege der schriftlichen Beschlussfassung vom 4., 7. und 10. April 2014
der Griindung der MagForce USA, Inc. und der Einlage samtlicher Geschdftsanteile der
MagForce Ventures GmbH durch die MagForce AG in die MagForce USA, Inc. einstimmig
zugestimmt.

Im Zusammenhang mit der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden insbeson-
dere konkrete Wertansatze im Einzelnen diskutiert sowie die daraus folgenden Konse-
guenzen fiir die Kapitalstruktur des Unternehmens.

Der Bilanzverlust hat sich im Berichtsjahr durch die Auslizenzierung nur unwesent-
lich vergréRert. Der Ertrag aus der Auslizenzierung der Territorialrechte fiir die USA in
der Indikation Hirntumore und die daraus resultierende Starkung des Eigenkapitals um
EUR 5,1 Mio. im Geschdftsjahr 2013 wurde eingehend diskutiert. Weiterhin wirkte sich
die Kapitalerhthung der Gesellschaft im Marz 2013 positiv auf das Eigenkapital der Gesell-
schaft aus, sodass die Bilanz zum 31. Dezember 2013 ein positives Eigenkapital ausweist.
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Der Vorsitzende des Aufsichtsrats stand in standigem Kontakt mit den Mitgliedern des
Vorstands. Dabei wurden Fragen der Unternehmensstrategie, Geschaftsentwicklung,
Patentfragen und wichtige Vorfdlle des Unternehmens besprochen.

Auflerdem hat der Aufsichtsrat mit dem Vorstand wichtige strategische Projekte erortert.
Gegenstand waren wie in den Vorjahren die Sicherung der Wettbewerbsfahigkeit und
Konzepte flr das zukinftige Wachstum des Unternehmens.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 und der
Lagebericht tber das Geschaftsjahr 2013 als auch die Buchfiihrung wurden durch die von
der Hauptversammlung zum Abschlusspriifer gewdhlte Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Ernst & Young GmbH, Berlin, gepriift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht des Vorstands eben-
falls sorgfdltig geprift. Der Abschlusspriifer hat an der Beratung des Jahresabschlusses
am 27. Juni 2014 teilgenommen und fiir erganzende Auskiinfte zur Verfiigung gestanden.

Die zu prifenden Unterlagen und die Prifungsberichte des Abschlusspriifers wurden
jedem Aufsichtsratsmitglied fristgerecht zur Priifung ausgehandigt.

Der Aufsichtsrat hat von seinem Recht Gebrauch gemacht, Einsicht in die Biicher
und Schriften der Gesellschaft zu nehmen, insbesondere durch Vorlage von bedeutenden
Einzelvertragen, auch unabhdngig von ihrer Zustimmungsbedirftigkeit. Geschafte, die
aufgrund gesetzlicher oder satzungsmadlliger Bestimmung der Genehmigung des Aufsichts-
rats bedurfen, hat der Aufsichtsrat gepriift und iber seine Zustimmung entschieden.

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse gebildet.

Die Berichte des Abschlussprifers haben wir zustimmend zur Kenntnis genommen.
Das abschliellende Ergebnis unserer eigenen Priifung entspricht vollstandig dem Ergebnis
der Abschlusspriifung. Der Aufsichtsrat sieht keinen Anlass, Einwendungen zu erheben.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss in der Sitzung
vom 27. Juni 2014 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Im Berichtsjahr ist Dr. Jan zur Hausen aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. An Stelle
Dr. Jan zur Hausens wurde Herr Stephan Jakober als neues Mitglied des Aufsichtsrats
bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
furihren grolRen persdnlichen Einsatz und die im Geschaftsjahr 2013 geleistete Arbeit.

Berlin, 26. Juni 2014
Der Aufsichtsrat

Norbert Neef, LL.M.
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Bericht des Aufsichtsrats



29

36

39

40

41

46

48

LAGEBERICHT

Geschafts- und Rahmenbedingungen

29 Uberblick iiber das Unternehmen

30 Gesamtwirtschaftliche Situation

31 Markt- und Branchenumfeld

34 Entwicklung des Unternehmens im Geschaftsjahr

Ertrags-, Vermodgens- und Finanzlage

36 Ertragslage

36 Vermogenslage

37 Finanzlage

38 Gesamtaussage zur Ertrags-, Vermégens- und Finanzlage
Forschung und Entwicklung

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Chancen- und Risikobericht

41 Chancen

42 Risiken

Prognosebericht

Nachtragsbericht



Lagebericht
Geschidfts- und Rahmenbedingungen

Geschidfts- und Rahmenbedingungen
Uberblick iiber das Unternehmen

Die MagForce AG mit Sitz in Berlin ist ein Medizintechnik Unternehmen, das im Bereich
Forschung & Entwicklung, Produktion und Vertrieb von innovativen Nanotechnologie-
Medizinprodukten zur Behandlung solider Tumore tdtig ist. Die neuartige Therapie zur
Behandlung von Krebs besteht aus den Medizinprodukten NanoTherm™, einem Magneto-
fluid, das eisenoxidhaltige Nanopartikel enthalt, dem Magnetfeldapplikator NanoActivator®
und der Behandlungssimulationssoftware NanoPlan®. Diese drei Produkte werden
innerhalb der MagFarce Unternehmensgruppe hergestellt und sind in der EU als Medizin-
produkte zertifiziert. Es sind die ersten und derzeit einzigen auf Nanomedizin basierten
Medizinprodukte, die auf Basis der Wirksamkeit und Sicherheit, die in klinischen Studien
gezeigt wurden, die EU-weite Zertifizierung fiir die Behandlung von Gehirntumaren
erhalten haben.

Ziel der neuartigen Krebstherapie ist es, sich neben den konventionellen Therapie-
verfahren, wie beispielsweise Chirurgie, Radio- und Chemotherapie, als weitere Sdule in
der Krebstherapie zu etablieren. Die NanoTherm™ Therapie umfasst die minimal-invasive
Injektion der magnetischen Nanopartikel in den soliden Tumor mit deren Erhitzung im
Wechselmagnetfeld, das durch den NanoActivator® erzeugt wird. Durch die dabei direkt
im Tumorgewebe entstehende Wdrme und je nach Hohe der erzeugten Temperatur
innerhalb des Tumors und der Dauer der Behandlung kann die Methode entweder als
Hyperthermie zur Unterstiitzung konventioneller Behandlungsformen wie Strahlentherapie
und Chemotherapie oder alleine als Thermoablation zur direkten Zerstérung der Tumor-
zellen eingesetzt werden. Sind die Nanopartikel einmal in das Tumorgewebe injiziert,
verbleiben sie an ihrem Ort, was die wiederholte Behandlung derselben Region tiber mehrere
Jahre erlaubt, ohne dass weitere Injektionen durchgefiihrt werden missen. Im Vergleich
zu den konventionellen Formen der Strahlen-, Chemo- und Thermotherapie ist bei der
NanoTherm™ Therapie ein besseres Nebenwirkungsprofil zu erwarten. Die NanoTherm™
Therapie zerstort die Krebszellen direkt und schont umliegendes gesundes Gewebe. Bei
Anwendung der NanoTherm™ Therapie als Kombinationstherapie wird die Wirksamkeit
der herkommlichen Therapieformen erhtht, ohne weitere wesentliche Nebenwirkungen
hervorzurufen.

Die MagForce AG fokussiert sich auf Indikationen in der Onkologie, die durch eine
besondere Schwere der Erkrankung, hohe Inzidenzfdlle, einen hohen medizinischen
Bedarf durch mangelnde Fortschritte in der Behandlung oder durch begrenzt verfiigbare
Behandlungsoptionen gekennzeichnet sind.
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Die Technologie ist in der EU bereits zur Behandlung von Hirntumoren zertifiziert. MagForce
plant jetzt die Entwicklung der NanoTherm™ Therapie fir die Behandlung von lokalisiertem
Prostatakrebs. In Anbetracht der Grolie des Marktes fiir Prostatakrebstherapien konnte
diese Indikation ein groRRes Potenzial fir unsere Technologie bedeuten.

Die therapeutische Plattform der MagForce AG ist durch langerworbenes internes
Know-how und ein breit aufgestelltes Patentportfolio gesichert, das 16 Patentfamilien
und ungefahr 190 Einzelpatente und Patentanmeldungen umfasst. Durch kontinuierliche
Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten will MagForce AG das Potenzial der NanoTherm™
Therapie in der Behandlung solider Tumore ausbauen.

Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten konzentrieren sich auf die Weiterent-
wicklung der Nanopartikel und die Ausweitung der Behandlung auf andere onkologische
Indikationen. Die NanoTherm™ Therapie ist derzeit in sechs verschiedenen Zentren in Deutsch-
land verfiigbar, NanoActivataren® sind in Berlin, Minster und Kiel installiert. Die Einrichtung
weiterer Zentren und die Installation zusatzlicher Gerate sind fiir das Jahr 2014 geplant.

Gesamtwirtschaftliche Situation

Auch im finften Jahr nach der Finanzkrise und dem Beginn der damit in Zusammenhang
stehenden groRRen Rezession wachst die Weltwirtschaft weiter. Dennoch war das Wachs-
tum im Jahr 2013 deutlich niedriger als in den Vorkrisenjahren. Wahrend die meisten
Entwicklungslander nach wie vor ein starkes Wachstum aufwiesen, hat sich die Dynamik
doch reduziert und die Verlangsamung, die seit 2011 festzustellen war, ist deutlicher
ausgefallen. Die Erholung der Wirtschaft in den USA und auch in Europa im Jahr 2014
sollte zu einer Belebung des Weltwirtschaftswachstums beitragen.

In der zweiten Halfte des Jahres 2013 haben sich die globalen Aktivitaten verstarkt,
wie bereits im Ausblick zur Weltwirtschaft des Internationalen Wahrungsfonds vom
Oktober 2013 angenommen. Das Wachstum soll sich 2014 und 2015 weiter verbessern als
Folge der anhaltenden Erholung der entwickelten Volkswirtschaften. Der globale Anstieg
der Wirtschaftsleistung soll 2014 leicht héher sein als im Vorjahr, bei 3,7%, und sich 2015
auf 3,9% erhohen. Nachtragliche Abwertungen der Wachstumsprognosen in einigen
Volkswirtschaften deuten auf die weiterhin bestehende Fragilitat des Aufschwungs hin
und auf weiterhin bestehende Abwadrtsrisiken.

Der Euro-Raum befindet sich im Umschwung von der Rezession hin zur Erholung. Das
Wachstum soll sich hier 2014 um 1,0% erh6hen und 2015 um 1,4%, wobei die Erholung
ungleichmalig ausfallen diirfte. Der Aufwartstrend wird in den Krisenlédndern eher moderat
ausfallen, trotz einiger positiver Korrekturen. Hohe 6ffentliche und private Schulden
sowie eine finanzielle Fragmentierung wirken sich negativ auf die Binnennachfrage aus,
wdhrend die Exporte weiter zum Wachstum beitragen werden.
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Markt- und Branchenumfeld

Die MagForce AG ist im Medizinproduktemarkt aktiv und konzentriert sich derzeit auf
die Behandlung der beiden Indikationen Glioblastom und Prostatakrebs. Die erwarteten
jahrlichen Ausgaben fir die medizinische Behandlung liegen in diesen Indikationen bei
10 Mrd. EUR flir Prostatakrebs und bei 2 Mrd. EUR fiir Hirntumore. Durch den Anstieg der
Zahl an Krebspatienten wird davon ausgegangen, dass sich diese Kosten in den ndchsten
Jahren deutlich erhghen. Siehe hierzu nachfolgend dargestellte Erlauterungen.

Der Markt fiir onkologische Medizinprodukte setzt sich zusammen aus Diagnostika und
Therapien. Der Markt fiir Therapien kann in zwei Hauptkategorien unterteilt werden: Nach
Art des Gerdts und nach Anwendung. Dabei gibt es zwei Arten von Gerdten, Brachytherapie-
Cerate und endoskopische Gerdte. Die Aufteilung nach Anwendungen umfasst die externe
Strahlentherapie, systemische Strahlentherapie und Brachytherapie. Die NanoTherm™ Therapie
der MagForce AG kénnte sich mit lokaler Thermoablation als zusatzliches Segment etablieren.

Laut einem Bericht der Amerikanischen Krebsgesellschaft entwickeln 50% der
Mdnner und 30% der Frauen in ihrem Leben wahrscheinlich irgendeine Form von Krebs.
Die steigende Zahl der Krebspatienten stellt den Hauptumsatztreiber im Markt fiir
Onkologiegerdte dar. Es ist davon auszugehen, dass der verstdrkte Konsum von Tabak und der
erhéhte Anteil von Karzinogenen, zum Beispiel in der Luft, das Wachstum des Markts
fir onkologische Gerdte zukinftig noch beschleunigen wird. Andere wichtige Wachstums-
faktoren fir diesen Markt sind: Ein steigendes verfiigbares Einkommen, das es den
Patienten ermdglicht, auch teure Behandlungen in Anspruch zu nehmen, leicht verfiig-
bare Krankenversicherungen und ein erhthter medizinischer Tourismus. Weitere Treiber
sind ein steigendes Bewusstsein fiir aktuelle Technologien, die Marktreife innovativer
Produkte und ein rapider Anstieg der globalen Wirtschaftsleistung.

Regierungsstrategien wie die Restriktionen der FDA oder des Gemeinsamen Bundes-
ausschusses in Bezug auf Medizinprodukte wirken sich hingegen dampfend auf den Markt
flr onkologische Medizingerate aus. Weiterhin wirken sich die Unfahigkeit, Krebs in einem
frihen Stadium zu erkennen und das Ignorieren von ersten Symptomen, was die Chancen
des Patienten zu tiberleben reduziert, dampfend auf das Marktsegment aus. Immense
Chancen fur den Markt fiir onkologische Medizingerate bieten insbesondere die Entwicklungs-
lander, da der Bedarf sehr groR ist und die Versorgung den Bedarf derzeit noch nicht deckt.
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Glioblastom

Das Clioblastom ist der haufigste und bosartigste Hirntumor. Diese Tumore betreffen haupt-
sachlich Erwachsene und werden von der World Health Organization aufgrund der damit
verbundenen sehr schlechten Prognose und der sehr schwierigen bzw. Nicht-Therapierbar-
keit als Grad IV eingestuft. Sie sind operativ nicht heilbar und weitestgehend resistent
gegen Bestrahlung und Chemotherapie.

In Deutschland werden jedes Jahr 6.200 Personen mit Hirnkrebs diagnostiziert, davon
3.500 mit Glioblastom. Das entspricht ungefahr 0,8% aller Krebserkrankungen. Damit
gehort das Glioblastom zu den selteneren Tumorerkrankungen. In Europa werden jahrlich
etwa 13.000 Glioblastomfalle im Jahr erfasst, in den USA sind es rund 10.000.

Die konventionelle Krebstherapie sieht zundchst die operative Entfernung des Glio-
blastoms vor. In der Regel wird im Anschluss an diese Operation eine adjuvante Strahlen-
und Chemotherapie verordnet. Trotz dieser intensiven Therapie entwickelt sich oft nach
wenigen Monaten erneut ein Tumorwachstum. Momentan gibt es selten eine endgliltige
Heilung in dieser Indikation. Die mittlere Uberlebenszeit liegt in der GréRenordnung von
einigen Monaten.

Es gibt nur wenige Medikamente in spateren Entwicklungsphasen fir Glioblastom.
In den letzten Jahren haben diverse Medikamente in ihren Phase-llI-Studien nicht das
geplante Ergebnis erreicht. Die derzeitige Behandlung fiir neu diagnostiziertes Glioblastom
wird neben der operativen Entfernung immer noch von Strahlentherapie und Temozolo-
mide (z.B. Merck, Temodar/Temodal, Generika) dominiert. Die Verwendung von Bevaziumab
(Roche/Genentech/Chugai, Avastin) in Europa und den USA findet aufgrund des mangeln-
den Uberlebensvorteils aus Phase-lll-Daten keine groRe Akzeptanz. Zwei sich in der
Phase-lll-Entwicklung befindliche therapeutische Vakzine versprechen eine Verlangerung
der Gesamtuberlebensdauer.

Der Verlauf des Glioblastoms ist fast immer todlich. Die 5-Jahres-Uberlebensrate
nach einer Kombinationstherapie von Bestrahlung und Temozolamide betrdgt im Median
9,8%. Es ist somit evident, dass neue Therapieverfahren mit alternativen Wirkmecha-
nismen dringend erforderlich sind.

Der Glioblastom-Markt ist signifikant und mehrere Milliarden Dollar wert. Der welt-
weite Umsatz mit Temodar erreichte 2012 mehr als 900 Mio. USD. Es wird davon ausgegan-
gen, dass der Markt sich in den ndchsten zehn Jahren verdoppelt.
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Prostatakrebs

Im Jahr 2012 war Prostatakrebs die zweithaufigste diagnostizierte Krebsart und die
sechsthdufigste Todesursache bei Mannern weltweit. In Deutschland werden fiir 2014
68.000 neue Prostatakrebsdiagnosen erwartet, in den USA sollen es tiber 230.000 und
in ganz Europa mehr als 320.000 Falle sein. Prostatakrebs ist die haufigste Krebser-
krankung bei Mdnnern. Im Jahr 2012 war Prostatakrebs mit 417.000 Fdllen in Europa die
am dritthaufigsten diagnostizierte Krebsart nach Brust- und Darmkrebs.

Prostatakrebs kommt vor allem bei Mdnnern tiber 50 vor. Bis zu ihrem 80. Lebens-
jahr werden 80% der Mdnner Prostatakrebs entwickelt haben. In der Mehrzahl der Fdlle
wird es sich jedoch um langsam wachsenden und harmlosen Krebs handeln.

Insbesondere seit der Verwendung des sogenannten PSA-Testings (prostate-
specific antigen) wahrend der letzten beiden Jahrzehnte konnte Prostatakrebs frither
erkannt und behandelt werden, was dazu fiihrte, dass deutlich weniger Metastasen aullerhalb
der Prostata auftraten. Dennach verursachen die aktuellen Behandlungsmethoden wie
Strahlentherapie und Operation, die nach der aktiven Uberwachungsphase zum Einsatz
kommen, erhebliche Nebenwirkungen. Dazu gehéren Harninkontinenz und Erektions-
storungen. Die Entwicklung von Therapien, die weniger Nebenwirkungen haben und gleich-
zeitig den Anteil metastasierter Prostatakrebsfalle weiter verringern, bieten daher neue
Chancen zur Behandlung dieser soliden Tumore.

Im Jahr 2012 besal} der Markt fiir Prostatakrebstherapien einen Wert von 5,7 Mrd. USD.
Das Wachstum im Bereich der Prostatakrebstherapien steht in direkterm Zusammenhang
mit der steigenden Anzahl an Prostatakrebsfdllen bei Mannern ab 60 Jahren. Statistiken
haben gezeigt, dass geschatzt 238.590 neue Fdlle allein in den USA im Jahr 2013 diagnos-
tiziert wurden.

Es wird prognostiziert, dass der Markt im Zeitraum 2014-2017 mit einem CAGR
von 10,4% wdchst und im Jahr 2017 Umsdtze in Héhe von 9,3 Mrd. USD generiert. Die
MagForce AG plant den Eintritt in diesen Markt tber ihre amerikanische Tochtergesell-
schaft MagForce USA, Inc.

Die Wettbewerber der MagForce AG sind die im Bereich Onkologie tatigen Pharma-, Bio-
technologie- und Medizintechnikunternehmen. Im Gegensatz zu den molekularen Wirk-
prinzipien der Krebstherapie gibt es fiir die NanoTherm™ Therapie bisher kein vergleich-
bares klinisch etabliertes Thermotherapieverfahren am Markt, bei dem die Warme direkt
im Tumor erzeugt wird. Unter Verwendung konventioneller, am Markt befindlicher Warme-
therapiegerdte ist die Steuerung der Erwarmung auf das Tumorgebiet ausschliefilich

tber die externe Feldsteuerung (Interferenz, Fokussierung) moglich, deren raumliche Auflésung
und gewebeabhdngige Leistungsaufnahme die Eingrenzung auf die Tumorregion erschwert.
So kommt es zu einer unerwiinschten Erwdrmung des Normalgewebes, aus der Nebenwir-
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kungen dieser Therapie resultieren kdnnen, sowie einer Einschrankung der erreichbaren
Temperaturen im Tumorgewebe, die fiir eine therapeutische Wirkung der Erwarmung
erforderlich sind.

Entwicklung des Unternehmens im Geschaftsjahr

Die Berichtsperiode war vor allem von der erfolgreichen Kapitalerhéhung gegen Bar- und
Sacheinlage im Friihling 2013 gekennzeichnet. Insgesamt wurden 18.606.553 neue, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien gezeichnet. Davon wurden 9.750.846 neue Aktien gegen
Barmittel und 8.855.707 neue Aktien gegen Sachkapital gezeichnet, wobei EUR 15,9 Mio.
Cesellschafterdarlehen in Eigenkapital gewandelt wurden. Die neuen Aktien wurden
den Aktiondren der Gesellschaft im Verhdltnis 2:7 zum Bezug angeboten. Der Bezugspreis
fir die neuen Aktien betrug EUR 1,80 pro Aktie.

Das Ziel der Kapitalerhthung war die Bilanzrestrukturierung und die langfristige
Sicherung der Finanzierung der Gesellschaft. Infolge der Kapitalerhhung war die Mag-
Force AG schuldenfrei.

Der Zahlungsmitteleingang aus der Ausgabe neuer Aktien wird fir die weitere
klinische Entwicklung und die Kommerzialisierung der NanoTherm™ Therapie sowie fiir
den Ausbau von Vertriebs- und strategischen Partnerschaften verwendet

Im Dezember 2013 hat die MagForce AG die neue Tochtergesellschaft MagForce Ventures
CGmbH gegriindet und auf diese die Vertriebs- und Entwicklungsrechte fiir die NanoTherm™
Therapie bei Hirntumoren in den USA und Puerto Rico in Form einer Einlage in die Kapital-
ricklage Ubertragen. Aus der Einlage der Vertriebs- und Entwicklungsrechte zu deren
Zeitwert resultierte ein Ertrag von TEUR 5.100.

Am 15. Mai 2014 wurden samtliche Anteile an der MagForce Ventures GmbH auf die
MagForce USA, Inc. gegen Gewdhrung von 5.000.000 Aktien tibertragen.

MagForce USA, Inc. mit Sitz in Nevada, USA ist eine 100%ige Tochtergesellschaft
der MagForce AG und wurde am 10. Marz 2014 gegriindet. Die Gesellschaft wird sich auf
die Entwicklung der MagForce Technologie in den USA konzentrieren und durch strategi-
sche Investoren und Life-Science-Spezialisten privat finanziert werden.
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Im Jahr 2013 hat die MagForce AG in Deutschland ihre neue Glioblastom-Studie mit fih-
renden Meinungsbildnern gestartet. In diesem Zusammenhang setzte die MagForce AG
ihre Vorbereitungen und die Installation von NanoActivator® Cerdten in Krankenhausern
innerhalb des Geschaftsjahres fort. Zum Zeitpunkt der Vertffentlichung dieses Berichts
waren drei NanoActivatoren® installiert und in die klinische Studie eingebunden. Zusdtz-
lich zu dem bereits bestehenden Gerdt an der Charité in Berlin kamen die Universitdts-
krankenhduser Minster und Kiel hinzu.

Neben den Zentren, die Uber einen eigenen NanoActivator® verfiigen, befinden sich
klinische Zentren in K6In, Diisseldorf und GieRen. Insgesamt waren zur Verdffentlichung
dieses Berichts sechs klinische Zentren initiiert und in die klinische Studie eingebunden,
weitere Zentren sollen im Laufe des Jahres 2014 etabliert werden.

Uber das Tochterunternehmen MT MedTech produziert das Unternehmen fortwah-
rend neue Aktivatoren fiir die Studienzentren und die Ausweitung der Therapie.

Am 1. September 2013 hat Ben J. Lipps das bestehende Management Team als Vorstands-
vorsitzender ergdnzt. Ben Lipps bringt mehr als 30 Jahre Erfahrung in Top-Management-
Pasitionen in der Medizintechnologie bei DAX- und Dow-Jones-Unternehmen zur MagForce AC.
Unter seiner Fithrung hat sich Fresenius Medical Care zu einem eigenstdndigen borsen-
notierten Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von EUR 16,5 Mrd. entwickelt.
Herr Lipps war von 1999 bis 2012 Vorstandsvorsitzender van Fresenius Medical Care und
davor seit 1985 Vorstandsvorsitzender von Fresenius USA bzw. Vorstandsvorsitzender
von Fresenius Medical Care USA. Seine hervarragenden Kontakte und seine langjahrige
Erfahrung im Aufbau und der Leitung von Medizintechnologie-Unternehmen sollen der
MagForce AG helfen, das volle Potenzial der NanoTherm™ Therapie zu heben.

Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Jan zur Hausen hat mit Wirkung zum 13. September 2013
sein Mandat niedergelegt. Als seinen Nachfolger hat das Amtsgericht Berlin-Charlottenburg
mit Wirkung zum 1. Oktober 2013 Stephan Jakober bestimmt.
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Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage
Ertragslage

Der Jahresfehlbetrag betrug im Geschaftsjahr TEUR 1.628 (Vorjahr: TEUR 5.718). Der
Rickgang des Jahresfehlbetrags im Vergleich zum Varjahr ist im Wesentlichen durch
die Auslizenzierung der NanoTherm™ Therapie fiir das Gebiet der USA zur Behandlung
von Hirntumoren begriindet. Diese Transaktion fuhrte zu einem Ertrag in Héhe von
TEUR 5.100. In gleicher Héhe wurde eine Einlage in die Kapitalrticklage der neu ge-
griindeten MagForce Venture GmbH geleistet. Bereinigt um diesen Effekt lag der Jahres-
fehlbetrag TEUR 1.010 (iber dem Vorjahresfehlbetrag.

Der Anstieg der betrieblichen Aufwendungen resultierte im Wesentlichen aus der
Steigerung der Reisekosten und der Investor-Relations-Aufwendungen auf TEUR 727
(Vorjahr: TEUR 1871). Die hoheren Aufwendungen fiir Investor Relations ergaben sich vor
allem aus der Kapitalerhhung im Frithjahr 2013 sowie aus angestiegenen Rechts-
und Beratungskosten in Hohe vonTEUR 586 (Vorjahr: TEUR 145). Der Anstieg der sons-
tigen betrieblichen Aufwendungen wurde teilweise durch die um TEUR 275 geringeren
Raumkosten kompensiert.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage erhdhten sich auf TEUR 5.443 (Vorjahr: TEUR 955),
insbesondere aufgrund der Auslizenzierung der US-Rechte auf die MagForce Ventures GmbH,
welche zu einem Ertrag von TEUR 5.100 fihrte.

Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen haben sich als Ergebnis der Umwandlung
von Fremd- in Eigenkapital im Rahmen der gemischten Kapitalerhéhung im Frihling 2013
auf TEUR 276 reduziert (Vorjahr: TEUR 1.013). In diesem Zusammenhang wurden samt-
liche langfristigen Verbindlichkeiten getilgt.

Vermdgenslage

Die Bilanzsumme ist in der Berichtsperiode um TEUR 1.864 auf TEUR 17.727 zurtickgegangen.
Das Sachanlagevermogen hat sich gegeniiber dem Varjahr um TEUR 723 erhoht, was

im Wesentlichen auf die Installation und Endabrechnung der beiden NanoActivatoren®
in Minster und Kiel zurtickzuftihren ist. Daneben wurden Anzahlungen fiir weitere
Aktivatoren geleistet. Zusatzlich sind die Finanzanlagen infolge der Auslizenzierung der US-
Rechte fiir die NanoTherm™ Therapie zur Behandlung von Hirntumoren um TEUR 5125
gestiegen, da der Beteiligungswert an der MagForce Venture GmbH sich entsprechend
erhtht hat. Weiterhin wurde im Geschaftsjahr der Beteiligungsbuchwert der MT MedTech
Engineering GmbH auf den niedrigeren beizulegenden Wert von EUR 1,00 wertberichtigt.
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Die Wertberichtigung erfolgte aufgrund der weiterhin bestehenden Uberschuldung der
Cesellschaft, die nur langsam abgebaut werden kann.

Als Ergebnis der Kapitalerhohung zu Beginn des Jahres 2013 stiegen auch die Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente auf TEUR 9.271 (Vorjahr: TEUR 689).

Vor allem im Ergebnis der Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital im Zuge der Kapital-
erhéhung zu Beginn des Jahres 2013 haben sich die Verbindlichkeiten um TEUR 17463 auf
TEUR 1410 verringert.

Finanzlage

Der Jahresfehlbetrag der Gesellschaft belief sich auf TEUR 1.628 (Vorjahr: TEUR 5.718).
Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit lag bei TEUR -6.792 (Vorjahr: TEUR -5.473).
Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betrug TEUR -886 (Vorjahr: TEUR -40) und der
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit TEUR 16.261 (Vorjahr: TEUR 6.187).

Die frei verfiigbare Liquiditat lag am Ende der Geschaftsjahres bei TEUR 9.271 (Varjahr:
TEUR 689). In der Berichtsperiode hat das Unternehmen im Rahmen der Kapitalerhohung
Zahlungsmittel in Héhe von TEUR 17.552 eingenommen.

Der Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit wurde indirekt aus dem Jahres-
fehlbetrag abgeleitet. Die Zahlungsmittelabfliisse betreffen gréfitenteils die Finanzierung
des operativen Geschdfts.

Die Mittelzuflisse des Geschaftsjahres waren vor allem auf die Kapitalerhohung im
Frihling 2013 mit Zufliissen von insgesamt TEUR 17.552 zurtickzufiihren. AuRerdem hat
die MagForce AG im Berichtszeitraum TEUR 650 in Form von Darlehen von verbundenen
Unternehmen erhalten, die jedoch in den ersten sechs Monaten zuriickgezahlt wurden.
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Gesamtaussage zur Ertrags-, Vermoégens- und Finanzlage

Ende 2012 hatte der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats KapitalmalRnahmen
vorbereitet, um die Finanzierung der MagForce AG zu sichern. Der Plan sah vor, das Grund-
kapital der Gesellschaft gegen Bar- und Sacheinlage um bis zu EUR 18,6 Mio. unter Gewahrung
des Bezugsrechts der Aktiondre zu erhghen. Diesem Vorhaben wurde auf der aufierordent-
lichen Hauptversammlung am 25. Januar 2013 zugestimmt, und im Mdrz 2013 konnten
insgesamt EUR 33,5 Mio. Kapital eingeworben werden.

Insgesamt wurden 18.606.553 neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien gezeich-
net. Davon wurden 9.750.846 neue Aktien gegen Barmittel und 8.855.707 neue Aktien
gegen Sachkapital gezeichnet, wobei EUR 15,9 Mio. Gesellschafterdarlehen in Eigen-
kapital gewandelt wurden. Die neuen Aktien wurden den Aktiondren der Gesellschaft
im Verhaltnis 2:7 zum Bezug angeboten. Der Bezugspreis fiir die neuen Aktien betrug
1,80 EUR pro Aktie.

Die Gesellschaft plant dariiber hinaus, die NanoTherm™ Therapie kiinftig auch in
anderen kritischen onkologischen Indikationen zu entwickeln und hierdurch das Potenzial
der Technologie weiter auszuschopfen. Dabei prift das Unternehmen neben der eigenen
Finanzierung dieser Aktivitaten laufend strategische Entwicklungspartnerschaften fir
bestimmte Indikationen und/oder Regionen.

Die MagForce AG hat sich damit im Berichtsjahr 2013 finanzseitig entwickelt,
wie vom Management erwartet. Insbesondere konnte die Finanzierung der Gesellschaft
sichergestellt und dadurch die neue Glioblastom-Studie eingeleitet werden.
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Forschung und Entwicklung

Forschung und Entwicklung

Nach dem Umzug der Produktionsstatte im Dezember 2012 musste die Zertifizierung
der Produktion erneuert werden. Der Produktionsprozess wurde im ersten Quartal 2013
validiert und die neue Zertifizierung wurde im zweiten Quartal 2013 abgeschlossen.

Glioblastom
Am 8. April 2013 hat die MagForce AG bekannt gegeben, dass das Unternehmen die
Genehmigung des Bundesinstituts fiir Arzneimittel und Medizinprodukte (BfArM) erhalten
hat, um mit der neuen Clioblastom-Studie zu beginnen. Die endgiiltige Autorisierung
erfolgte Mitte 2013 durch das Bundesamt fiir Strahlenschutz (BfS). Ab dem dritten Quartal
konnte die MagForce AG weitere NanoActivatoren® an den Universitdtskliniken in Miinster
und Kiel installieren. Zum Jahresende 2013, hatte das Unternehmen, wie vom Vorstand
geplant, drei betriebsbereite NanoActivatoren® im Markt platziert. Zusatzliche Cerdte
werden im Jahr 2014 installiert.

Am 31. Médrz 2014 wurde der erste Patient in die klinische Studie eingeschlossen.

Im Jahr 2013 konnte der Schutz der Medizinprodukte der MagForce AG deutlich verbessert
werden. Die beiden internationalen Patentanmeldungen des Jahres 2012 erhielten entweder
eine positive Einschdtzung der internationalen Recherchebehdrde oder einen positiven vor-
laufigen Priifbericht zur Patentfahigkeit von der mit der internationalen Priifung beauftrag-
ten Behdrde. Dies macht einen verlangerten Patentschutz fiir NanoPlan® und NanoTherm™
wahrscheinlich. Die internationale Patentanmeldung fir die in der NanoPlan® Software
verwirklichte Temperatursimulation wurde mittels nationaler/regionaler Phasen in EP, USA,
Australien, Kanada, Indien, Japan Siidkorea, Mexiko und Russland fortgefiihrt. Eine vom
INM Leibnitz-Institut fir Neue Materialien gGmbH lizenzierte Patentfamilie bzgl. der Her-
stellung von oberflachenmodifizierten keramischen Pulver ist im Jahr 2013 ausgelaufen.
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Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Zum Jahresende beschéftigte die MagForce AG 20 Mitarbeiter (ohne Vorstandsmitglieder)
und damit zwei mehr als im Vorjahr. Die Belegschaft bestand zum 31. Dezember 2013 zu
65% aus Frauen.
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Chancen- und Risikobericht
Chancen

Die Vision der Gesellschaft besteht darin, mit ihrer innovativen Behandlungsmethode,
die breit anwendbar, wirksam und fiir den Patienten gut vertraglich ist, eine Alternative
bzw. Erganzung zu konventionellen Krebstherapieformen wie Chirurgie, Chemo- und
Strahlentherapie zu etablieren. Die Datenanalyse der Wirksamkeitsstudie zum Clioblastom
zeigt, dass es sich bei der NanoTherm™ Therapie um ein gut tolerierbares Therapiever-
fahren mit positivem Nutzen-Risiko-Verhaltnis handelt, das die Patienten in der Regel deut-
lich weniger belastet als konventionelle Therapieverfahren wie Strahlen- oder Chemo-
therapie.

In 2013 hat die Gesellschaft die Genehmigung zur Durchfiihrung der neuen Glioblastom-
Studie erhalten. Diese Studie soll gemeinsam mit fithrenden Meinungshildern in meh-
reren Zentren in Deutschland durchgefiihrt werden. Sollte es der MagForce AG gelingen,
Uber einen guten Verlauf dieser Studie und die Unterstiitzung fihrender Experten in
dieser Indikation die Akzeptanz ihrer NanoTherm™ Therapie zu erhdhen, kdnnte eine erfolg-
reiche Kommerzialisierung der Technologie in der Indikation Hirntumore in absehbarer
Zeit erreicht werden.

Die Gesellschaft plant dariiber hinaus, die NanoTherm™ Therapie kiinftig auch in
anderen aussichtsreichen onkologischen Indikationen, wie zum Beispiel Prostatakrebs,
zu entwickeln. Dartber hinaus plant die MagForce AG die Technologie in den USA durch
Tochtergesellschaften entwickeln zu lassen. Bei erfolgreicher Entwicklung kénnte sich das
Potenzial der Technologie enorm erhéhen.

Zur Durchfiihrung und Finanzierung ihrer Entwicklungsaktivitaten setzt das Unter-
nehmen auf strategische Entwicklungspartner fiir bestimmte Indikationen und/oder
Regionen. Sollte es der Gesellschaft gelingen, derartige Partnerschaften abzuschlielen,
wiirde sich der Finanzierungsspielraum des Unternehmens signifikant erhéhen und die
Marktdurchdringung der Technologie beschleunigen.

Wesentliche Chancenpotenziale bietet dariiber hinaus der Bereich Forschung und
Entwicklung in Bezug auf neue Indikationen und Partnerschaften.
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Risiken

Verschiedenen - insbesondere finanzwirtschaftlichen- Risiken, die im Folgenden beschrie-
ben werden, stehen bei einer positiven Entwicklung entsprechende Chancen gegeniiber.

Risiko fehlender Profitabilitat und Liquiditat

Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit operative Verluste erzielt und wird moglicherweise
niemals profitabel werden. Die MagForce AG hat auch in ihrer Unternehmensgeschichte
noch nie nennenswerte Ertrage erzielt. Hinsichtlich der Risiken fiir den Fortbestand des
Unternehmens in Zusammenhang mit der Liquiditat der Gesellschaft verweisen wir auf
Abschnitt ,Prognosebericht; Gesamtaussage des Vorstands zur Prognose”

Die Gesellschaft konnte erhebliche Mittel auf die Vermarktung ihrer Produkte
verwenden miissen.

Die Gesellschaft schlief3t nicht aus, dass ihr Kapitalbedarf und ihre Betriebsausgaben iiber
die kommenden Jahre infolge einer Ausweitung ihrer Produktion, ihrer Vermarktungs-
aktivitaten und ihrer Aktivitaten auf dem Gebiet der Forschung und Entwicklung ansteigen
werden und kann nicht gewadhrleisten, dass ihr im Bedarfsfall zusatzliche Finanzmittel zu
wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen zur Verfiigung stehen werden.

Risiko des Verlustes der Zertifizierung der Produkte der Gesellschaft

Die Zertifizierung fur die Produkte der Gesellschaft nach dem Medizinproduktegesetz
kénnte entzogen werden. Die Zertifizierung fir die Produkte der Gesellschaft hdngt

von der Konformitatserklarung ab. Diese wird in regelmaRigen Abstdnden von der benannten
Stelle im Rahmen eines Audits/einer Inspektion tberprift und erneuert. Die Bestati-
gung der Zertifizierung hangt von einzelnen Entscheidungen im Rahmen von komplexen
Beurteilungen der priifenden Stelle, des Qualitatsmanagement Systems der Firma

und lhrer Prozesse und der Einhaltung aller relevanten behérdlichen Bestimmungen und
Industrienormen ab. Wahrend der Uberpriifung auftretende neue Erkenntnisse oder
Anderungen gesetzlicher Vorschriften kénnen zu erheblichen Verzégerungen bis hin zum
Verlust der Zulassung fhren.

Abhadngigkeit von Dritten bei der Durchfiihrung von Studien

Die MagForce AG ist fiir die Durchfiihrung der klinischen Studien auf die Kooperation
mit Studienleitern, Prufarzten, Priifzentren und teilnehmenden Patienten angewiesen,
die maligeblichen Einfluss auf die Erfullung der qualitativen Anforderungen an die
Studien haben. Daher ist die enge Uberwachung der Studienabldufe und der Studien-
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durchfiihrung eine der wichtigsten Aufgaben des klinischen Teams der MagForce AG. Eine
nicht ordnungsgemafe Durchfiihrung einer Studie kann zu zeitlichen Verzégerungen oder
einer Ablehnung der Studie insgesamt im Rahmen des Zertifizierungsverfahrens fiihren.

Abhingigkeit des kommerziellen Erfolges vom Grad der Akzeptanz der NanoTherm™
Therapie

Durch die starke Abhangigkeit des kammerziellen Erfolges vom Grad der Akzeptanz

der NanoTherm™ Therapie durch die Arzteschaft, Kliniken, Patienten, Kostentréger und
anderen Meinungsbildner tragt die Gesellschaft ein hohes Vermarktungsrisiko.

Risiken aus der begrenzten Verfiigbarkeit geeigneter Patienten fiir klinische Studien
Die Gewinnung einer ausreichend groRen Anzahl von geeigneten Patienten (die fir einen
statistisch signifikanten Wirksamkeitsnachweis notwendig sind) fiir die Teilnahme an
den Studien koénnte Gberhaupt nicht oder nicht in dem geplanten Zeitrahmen gelingen.
Hierdurch kann sich die Durchfiihrung einer Studie erheblich verzégern oder insgesamt
scheitern.

Risiken aus allgemeinen Entwicklungsverzogerungen
Die MagForce AG konnte verspdtet auf Marktentwicklungen, Technologietrends oder
neue wissenschaftliche Erkenntnisse reagieren und dadurch im Wettbewerb zuriickfallen.

Begrenzter Schutz durch gewerbliche Schutzrechte

Zur Erhaltung ihrer Wettbewerbsstellung ist die MagForce AG darauf angewiesen, ihre

Entwicklungen durch Patente, sonstige gewerbliche Schutzrechte oder geheim zu haltendes
Know-how zu schiitzen. Gelingt es der Gesellschaft nicht, eigene Erfindungen zu schiitzen
und etwaige gewerbliche Schutzrechte durchzusetzen, kann dies die Wettbewerbsstellung
der Gesellschaft beeintrachtigen.

Wettbewerber mit besserer Finanz- und Ressourcenausstattung

Die MagForce AG befindet sich auf dem Markt fiir Krebstherapien im Wettbewerb mit
anderen Unternehmen, die Uiber eine bessere Ausstattung mit Finanzmitteln und perso-
nellen Ressourcen verfligen. Zudem konnten Wettbewerber durch grofle finanzstarke
Unternehmen aufgekauft werden oder neue Wettbewerber kénnen in den Markt eintreten.
Der dadurch verursachte oder verstarkte Wettbewerbsdruck kann zu sinkenden Absatz-
preisen, Margendruck und/oder dem Verlust von in der Unternehmenszielsetzung einge-
planten Marktanteilen fiihren.
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Unbekannte Umwelt- und Gesundheitsrisiken im Zusammenhang mit Partikeln

in NanogroRe

Partikel von Substanzen in NanogréRRe kdnnten bislang unbekannte Auswirkungen auf
den menschlichen Kérper oder die Umwelt haben. Negative Umwelteinwirkungen fir

den Fall, dass die Eisenoxid-Nanopartikel in die Umwelt gelangen, sind zwar derzeit nicht
bekannt. Da es sich bei derartigen Teilchen in NanogroRe um eine vergleichsweise neue
Technologie handelt, ldsst sich zum jetzigen Zeitpunkt nicht mit letzter Sicherheit aus-
schlieflen, dass negative Aus- oder Wechselwirkungen auf die Umwelt eintreten kénnten.

Abhingigkeit von Mitarbeitern

Die MagForce AG beschaftigt derzeit 20 Mitarbeiter, die teilweise bedeutende Funktionen
allein besetzen oder mehrere wichtige Funktionen parallel wahrnehmen. Fdllt ein Mit-
arbeiter aus, verliert die Gesellschaft Mitarbeiter oder ist sie nicht in der Lage, weitere
geeignete Fach- und Fithrungskrafte dauerhaft zu gewinnen, kann dies ihren Geschafts-
betrieb gefahrden. Im Geschaftsbetrieb der MagForce AG kommt Know-how zum Einsatz,
das sich auf wenige Mitarbeiter verteilt. Ein Ausscheiden dieser Mitarbeiter kann er-
hebliche nachteilige Auswirkungen haben.

Risiko der fehlenden Vertriebserfahrung
Die Gesellschaft hat noch keine Produkte vertrieben und verfiigt Giber keine Erfahrungen
im Hinblick auf den erfolgreichen Vertrieb ihrer Produkte.

Risiko fehlender Kosteniibernahme durch Krankenkassen und andere Einrichtungen
und Versicherungen im Gesundheitswesen

Eine Kostenibernahme der NanoTherm™ Therapie von MagFarce AG kann auRerhalb
Deutschlands nicht garantiert werden.

Infrastruktur- und wachstumsbezogene Risiken

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, die internen Kontroll- und Steuerungssysteme
im Rahmen des angestrebten Wachstums der Gesellschaft anzupassen, kann dies dazu
flhren, dass Ressourcen nicht effizient eingesetzt und das weitere Wachstum oder den
Bestand der Gesellschaft selbst gefahrdende Entwicklungen nicht rechtzeitig erkannt
werden.

Risiken aus Produkthaftung

Cegen die Gesellschaft kénnten Produkthaftungsanspriiche geltend gemacht werden,
fir die kein ausreichender Versicherungsschutz besteht und die unabhangig hiervon die
Reputation der Gesellschaft erheblich schddigen kénnen.
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Rechtliche Risiken im Hinblick auf Anderungen im anwendbaren Recht

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen und behérdlichen Regelungen kénnten
die Herstellung und Vermarktung der Produkte der Gesellschaft beeintrdachtigen oder
behindern. Die Einfiihrung neuer gesetzlicher oder behérdlicher Schranken in Bezug auf
Herstellung und Verwendung nanotechnologischer Erzeugnisse konnte fiir die Gesell-
schaft und ihre Kooperationspartner eine erhebliche Verwaltungs- und finanzielle Belas-
tung bedeuten.

Abhingigkeit von der MT MedTech Engineering GmbH

Die Gesellschaft lasst wesentliche Teile des Entwicklungsprozesses durch lhre Tochter-
gesellschaft, die MT MedTech Engineering GmbH, erbringen. Sollte die MT MedTech Engineering
CmbH nicht mehr in der Lage sein, ihren Geschaftsbetrieb aufrecht zu erhalten, kénnte
es schwierig oder unmaglich sein, diese durch einen anderen externen Lieferanten bzw.
Dienstleister zu ersetzen.

Risikomanagementziele und -methoden in Bezug auf Finanzinstrumente
Die wichtigsten Finanzinstrumente der MagForce AG zum 31. Dezember 2013 waren liquide
Mittel sowie drei Monatsfestgelder.

Dariiber hinaus verfiigt die Gesellschaft Gber verschiedene weitere Finanzinstrumente
(insbesondere Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige unverzinsliche, kurzfristige finanzielle Vermagenswerte), die im Rahmen der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit entstehen. Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente
ist die Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft. Die Gesellschaft legt ihre
nicht unmittelbar benétigten Finanzmittel auf Tagesgeldkonten an.

Die Forderungen der Gesellschaft sind unbesichert. Die Gesellschaft ist diesbeziiglich
in der Hohe einem Risiko ausgesetzt, in dem die entsprechenden Betrage uneinbringlich
werden kénnten. Bedingt durch geringe Umsatzerldse entstanden der Gesellschaft in der
Vergangenheit keine Forderungsverluste.

Die Gesellschaft nimmt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Wechsel-
kursrisiken, die im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit entstehen kénnen, nicht
in Anspruch, da derzeit noch nahezu die gesamte Geschaftstdtigkeit auf den Euro-Raum
begrenzt ist.
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Prognosebericht

Im Jahr 20714 liegen die Schwerpunkte der Unternehmensentwicklung auf:
Weitere Etablierung von NanoTherm™ Therapiezentren in Deutschland
Installationen zusatzlicher NanoActivatoren® in Deutschland
Entwicklung im US-Markt und Vorbereitung des Zulassungsprozesses mit der FDA
Uber die neu gegriindete Tochtergesellschaft MagForce USA, Inc.
» Anpassung der NanoActivator® Gerdte an US-Standards
» Durchfthrung des FDA-Zulassungsprogramms, um den Markteintritt in den USA
vorzubereiten
Auf Basis des Roll-out-Plans und der laufenden klinischen Studie geht die Gesellschaft von
einem Jahresfehlbetrag aus, der tber dem des Jahres 2013 liegt. Die Erhéhung des Fehl-
betrags ist im Rahmen der Erwartungen fir die in 2013 getroffenen MalRnahmen und der
korrespandierenden Fokussierung des Unternehmens auf die wesentlichen Werttreiber.
Das Management erwartet jedoch ab Mitte 2014 auch erste Umsdtze aus der kommerziellen
Behandlung von Patienten.

Fir das Geschaftsjahr 2014 prognostiziert die MagForce AG einen héheren opera-
tiven negativen Cashflow, unter anderem aufgrund der steigenden Produktionsaktivi-
tdten, dem Einsatz neuer NanoActivatoren® und anderen Aktivitaten zur Etablierung der
NanoTherm™ Therapie.

Das Geschaftsmodell der Gesellschaft zeichnet sich durch die Fokussierung auf die kurz-
fristig realisierbaren Werttreiber aus. Hierzu gehort insbesondere die Kommerzialisierung
der NanoTherm™ Therapie in Deutschland und den durch Vertriebspartner vertretenen
Regionen sowie die Weiterentwicklung der NanoTherm™ Therapie in anderen Indikationen
wie Prostatakrebs und/oder die Genehmigung der FDA fiir die NanoTherm™ Therapie (iber
die 100%ige Tochtergesellschaft MagForce USA, Inc.

Der MalRnahmenkatalog geht davon aus, dass mit einer fokussierten Etablierung
der NanoTherm™ Therapie nachhaltig Umsdtze erwirtschaftet werden kénnen. Auch wenn
aufgrund des Beginns der neuen Glioblastom-Studie und der Vorbereitung des Markteintritts
in weiteren Staaten die Kosten zundchst ansteigen, werden diese eingeleiteten MalRnahmen
letztendlich das wirtschaftliche Uberleben der MagForce AG dauerhaft sichern. Die erfolgreiche
Umsetzung der Kapitalerhohung im Friihling 2013 stellte den letzten Meilenstein der 2012
eingeleiteten Restrukturierungsmalinahmen dar. Seine Einschatzung stiitzt der Vorstand auch
auf den aus seiner Sicht positiven Zuspruch interessierter Parteien an der NanoTherm™ Thera-
pie. Der nach wie vor immense Bedarf an neuen Therapieformen im Bereich der Krebsthera-
pie und das anhaltende Wachstum dieses Marktsegments unterstitzen diese Einschdtzung.
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Ausgehend vom Bestand an liquiden Mitteln zum 31. Dezember 2013 in Héhe von TEUR 9.271
(Vorjahr: TEUR 689) haben wir einen Finanzplan aufgestellt, wonach die Geschafts-
tatigkeit fur die Jahre 2014 und 2015 finanziert werden kann. Auf Basis der Unternehmens-
planung reichen die zum 31. Dezember 2013 verfligharen liquiden Mittel aus, um jederzeit
den falligen Zahlungsverpflichtungen nachkommen zu kénnen. Voraussetzung hierfir
ist allerdings, dass die der Planung zugrunde liegenden Annahmen eintreffen und die
Planansatze im Ist erzielt werden.

Ein wesentliches Risiko betrifft die zeitgerechte und quantitativ ausreichende Verfiig-
barkeit von Finanzmitteln, um die Erreichbarkeit der gesetzten Unternehmensziele
sicherzustellen. Auf Basis unserer Finanzplanung besteht keine Notwendigkeit weiterer
finanzieller Untersttzung durch die Gesellschafter. Sollte die Planung jedoch verfehlt
werden, wdre eine weitere finanzielle Unterstitzung durch die Gesellschafter erforderlich.

Nach unserer Ansicht kann die Gesellschaft mit Hilfe der zur Verfligung stehenden
liquiden Mittel ihr operatives Geschaft finanzieren, wenn die in der Geschéaftsjahres-
planung unterstellten Annahmen, insbesondere die geplante Umsatzentwicklung, eintreten.
Die Gesellschaft hat mit Aufstellung des Abschlusses keine Finanzierungsmafinahmen,
die eine Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital vorsehen, geplant.

Die Planung der MagForce AG beinhaltet naturgemadl} Risiken und Unsicherheiten.
Sie basiert auf den heutigen Annahmen, Erwartungen, Schatzungen und Projektionen
der MagForce AG, die nach bestem Wissen und Gewissen und unter Berlcksichtigung
kaufmannischer Vorsicht getroffen wurden. Insofern kdnnen Planabweichungen nicht
ausgeschlossen werden. Dartiber hinaus verbleiben Prognoseunsicherheiten, da nicht aus-
geschlossen werden kann, dass sich die geplanten Umsatze zeitlich nach hinten schieben
und/oder nicht in der geplanten Hihe anfallen werden , da die MagForce AG bisher noch
keine wesentlichen Umsatze erwirtschaftet hat.

Die Zahlungsfahigkeit und damit der Fortbestand des Unternehmens hangen davon
ab, dass die der Planung zugrunde liegenden Annahmen, insbesondere die geplante
Umsatzentwicklung, mit im Jahr 2014 einsetzenden und danach moderat ansteigenden
Umsdtzen, wie erwartet eintreten. Andernfalls ist die Gesellschaft auf weitere finanzielle
Unterstlitzung durch die Gesellschafter angewiesen.

Der Vorstand geht dementsprechend von der Weiterfiihrung des Unternehmens,
dem Going-Concern, aus.

Die Gesellschaft kanzentriert sich derzeit auf den Einsatz der NanoTherm™ Therapie
im Bereich der Glioblastome. Um das volle Potenzial der NanoTherm™ Therapie auch
in anderen Indikationen realisieren zu kénnen, wird die Gesellschaft jedoch auf weitere
Finanzierungen angewiesen sein.
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Nachtragsbericht

Mit Datum vom 8. Mdrz 2014 hat die MagForce AG die Vertriebs- und Entwicklungsrechte
flr die NanoTherm™ Therapie in der Indikation Prostatakarzinom in den USA und Puerto
Rico als Sachkapitaleinlage auf die MagForce Ventures GmbH Gbertragen.

Am 10. Mdrz 2014 wurde die MagForce USA, Inc. mit Sitz in Nevada, USA, gegriindet,
deren alleiniger Gesellschafter die MagForce AG ist.

Mit Anteilstibertragungsvertrag vom 15. Mai 2014 wurden von der MagForce AG
samtliche Anteile an der MagForce Ventures GmbH auf die MagForce USA, Inc. gegen
Gewdhrung von 5.000.000 Aktien bertragen.

Am 31. Mdrz 2014 hat die MagForce AG bekannt gegeben, dass der erste Patient in die
klinische Studie eingeschlossen wurde.

Dariiber hinaus gab es keine weiteren Ereignisse oder Entwicklungen nach dem
Bilanzstichtag, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage hatten und Uber die hier zu berichten wdre oder die die zugrundeliegenden Annahmen
des Jahresabschlusses gedndert hatten.

Berlin, den 26. Juni 2014

fon L o e

Dr. Ben . Lipps Christian von Volkmann
Chief Executive Officer Chief Financial Officer

ik

Prof. Dr. Hoda Tawfik
Chief Medical Officer and
Chief Operating Officer for the Therapy Development
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

in EUR 2013 2012
5.442.512,14 954.621,57

5.442.512,14 954.621,57

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 92.958,62 37.228,93
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 480.303,71 155.790,53
573.262,33 193.019,46

Léhne und Gehdlter 1.891.402,07 1.903.962,65
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 210.940,14 247.542,86
127.506,03 284.785,99

4.218.958,03 3.216.533,96

7.022.068,60 5.845.844,92

257.052,71 187.586,27
27.825,20 0,00
276.099,43 1.013.136,05
-46.871,92 -825.549,78
-1.626.428,38 -5.716.77313
1.126,00 1.200,72
1.627.554,38 5.717.973,85

37.543.259,69 31.825.285,84

Bilanzverlust 39.170.814,07 37.543.259,69
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Bilanz
Aktiva
in EUR 31.12.2013 31.12.2012
Immaterielle Vermogensgegenstande
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rech-
te und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 16.162,08 3.735,58
Technische Anlagen und Maschinen 392.161,50 297.756,50
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 311.232,00 326.416,82
Celeistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.598.571,12 954.416,26
2.301.964,62 1.578.589,58
Anteile an verbundenen Unternehmen 5.125.001,00 27.826,20
7.443.127,70 1.610.151,36
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 839,78 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstdnde 982.930,52 639.329,79
983.770,30 639.329,79
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 9.271.175,23 688.555,29
28.582,74 24.937,64
0,00 16.628.132,33

17.726.655,97

19.591.106,41
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Bilanz
Passiva
in EUR 31.12.2013 31.12.2012
Gezeichnetes Kapital 23.922.711,00 5.316.158,00

Kapitalriicklage

30.484.211,76

15.598.969,36

Bilanzverlust

-39.170.814,07

-37.543.259,69

15.236.108,69

-16.628.132,33

davon nicht durch Eigenkapital gedeckt

0,00

16.628.132,33

15.236.108,69 0,00

237.149,86 198.491,74

Sonstige Riickstellungen 843.328,48 519.121,45
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.215.114,61 1.082.243,23
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 130.063,65 1.420.461,44
Sonstige Verbindlichkeiten 64.890,68 16.370.788,55

1.410.068,94

18.873.493,22

17.726.655,97

19.591.106,41
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Entwicklung des Anlagevermégens

Entwicklung des Anlagevermdgens

Anschaffungskosten
in EUR 01.01.2013 Zugange Abgdnge 31.12.2013
Entgeltlich erworbene
gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und
Werten 11.704,58 17.780,32 0,00 29.484,90
Technische Anlagen und
Maschinen 1.656.466,25 177.822,46 0,00 1.834.288,71
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 539.818,40 29.736,70 7133,74 562.421,36
Celeistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau 954.416,26 644.154,86 0,00 1.598.57112
3.150.700,91 851.714,02 7.133,74 3.995.281,19
Anteile an verbundenen
Unternehmen 27.826,20 5.125.000,00 0,00 5.152.826,20
Ausleihungen an verbun-
dene Unternehmen 2.386.382,64 869.444,96 0,00 3.255.827,60
2.414.208,84 5.994.444,96 0,00 8.408.653,80
5.576.614,33 6.863.939,30 7.133,74 12.433.419,89




Jahresabschluss 55
Entwicklung des Anlagevermégens

Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

01.01.2013 Zugdnge Abgange 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
7.969,00 5.353,82 0,00 13.322,82 16.162,08 3.735,58
1.358.709,75 83.417,46 0,00 1.442127,21 392.161,50 297.756,50
213.401,58 38.734,75 946,97 251.189,36 311.232,00 326.416,82
0,00 0,00 0,00 0,00 1.598.571,12 954.416,26
1.572.111,33 122.152,21 946,97 1.693.316,57 2.301.964,62 1.578.589,58
0,00 27.825,20 0,00 27.825,20 5.125.001,00 27.826,20
2.386.382,64 869.444,96 0,00 3.255.827,60 0,00 0,00
2.386.382,64 897.270,16 0,00 3.283.652,80 5.125.001,00 27.826,20

3.966.462,97 1.024.776,19 946,97 4.990.292,19 7.443.127,70 1.610.151,36
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Anhang fiir den Zeitraum
vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013

Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1HCB. Der
Jahresabschluss fir den Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013 wurde
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches fiir kleine Kapitalgesellschaften und des
Aktiengesetzes aufgestellt.

Flr die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkosten-
verfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB verwendet. Die fr kleine Kapitalgesellschaften
geltenden grolRenabhdngigen Erleichterungen des §288 Abs. 1HGB wurden teilweise in
Anspruch genommen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden mallgebend:

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstdnde sind zu Anschaffungskosten bilanziert
und werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmalige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um plan-
malige Abschreibungen, bewertet. Die planmdRigen Abschreibungen werden unter
Anwendung der linearen Methode vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter bis zu Anschaffungskosten von EUR 410,00 werden
im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Fir Wirtschaftsgiiter, die vor dem 1. Januar 2011
angeschafft wurden und bei denen die Anschaffungs-/Herstellungskosten zwischen
EUR 150,01 und EUR 1.000,00 betragen haben, wurden Sammelposten gebildet und aus
Vereinfachungsgriinden in die Handelshilanz tibernommen. Von diesen jahrlichen Sammel-
posten, deren Hohe insgesamt von untergeordneter Bedeutung ist, werden entsprechend
den steuerlichen Vorschriften pro Wirtschaftsjahr jeweils 20% planmaRige Abschreibun-
gen vorgenommen.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten oder den niedrigeren
beizulegenden Werten bewertet.
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Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert oder
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die zur finanziellen Unterstitzung der Tochtergesellschaft MT MedTech Enginee-
ring GmbH geleisteten Zahlungen werden zum niedrigeren beizulegenden Wert ausge-
wiesen. Der Ausweis der Aufwendungen aus der Wertberichtigung der Forderungen wird
im sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen.

Fir Investitionszulagen und Investitionszuschiisse wurde ein Sonderposten gebildet, der
Uber die durchschnittliche Restnutzungsdauer der geférderten Anlagegliter aufgeldst wird.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle bis zum Abschlussstichtag erkenn-
baren Risiken und ungewissen Verpflichtungen auf der Grundlage vorsichtiger kaufmanni-
scher Beurteilung. Sie sind in Hohe des notwendigen Erfiillungsbetrags (d. h. einschlieRlich
zukunftiger Kosten- und Preissteigerungen) angesetzt.

Die Verbindlichkeiten wurden zu ihren Erflllungsbetragen passiviert.

Fir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von tempordren oder quasipermanenten
Differenzen zwischen handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermégensgegenstdnden,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansdtzen oder
aufgrund steuerlicher Verlustvortrage werden die Betrage der sich ergebenden Steuerbe-
und -entlastung mit den unternehmensindividuellen Steuersdtzen im Zeitpunkt des Ab-
baus der Differenzen bewertet und nicht abgezinst. Aktive und passive Steuerlatenzen
werden saldiert ausgewiesen. Die Aktivierung latenter Steuern unterbleibt in Ausiibung
des dafiir bestehenden Ansatzwahlrechts.

57



58

Erlduterungen zur Bilanz

Eine von den Anschaffungskosten ausgehende Darstellung der Entwicklung der Posten
des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel wiedergegeben.

Im Vorjahr waren im Zusammenhang mit der Standortverlegung die am alten Stand-
ort verbliebenen Mietereinbauten nicht mehr nutzbar und wurden im Vorjahr aulRer-
planmaRig abgeschrieben (TEUR 36) und ins Umlaufvermégen umgegliedert. Im laufen-
den Geschaftsjahr blieb der Wert unverandert.

Die Gesellschaft hdlt 100% der Anteile der MT MedTech Engineering GmbH, Berlin.
Das negative Eigenkapital der Tochtergesellschaft betragt zum 31. Dezember 20713
TEUR 3.655. Der Jahresfehlbetrag betragt fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2013 TEUR 182.

Die Beteiligung an der MT Medtech Engineering GmbH wurde im Geschaftsjahr
2013 auf den niedrigeren beizulegenden Wert von EUR 1 nach den Grundsdtzen kauf-
mannischer Vorsicht abgeschrieben worden. Sollte die Gesellschaft in den kommenden
Jahren nachhaltig Gewinne erzielen kénnen wird dies eine Zuschreibung auf die urspriing-
lichen Anschaffungskosten erforderlich machen.

Weiterhin hdlt die Gesellschaft 100% der Anteile an der MagForce Ventures GmbH,
Berlin. Die Gesellschaft wurde mit Vertrag vom 19. Dezember 2013 gegriindet. Das Eigen-
kapital der Gesellschaft betrdgt zum 31. Dezember 2013 TEUR 5.124. Der Jahresfehlbetrag
fir das Rumpfgeschaftsjahr 2013 betragt EUR 705,70 und resultiert aus den Notarge-
bihren fur die Beurkundung.

Mit Vertrag vom 27. Dezember 2013 hat die Gesellschaft der MagForce Ventures GmbH
die Rechte fir den Vertrieb und die Entwicklung der NanoTherm™ Therapie fir die Indi-
kation Gehirntumare fir das Territorium der USA und Puerto Rico gewahrt. Die Lizenz
wurde gebiihrenfrei vergeben. In Hohe des Zeitwerts der Lizenz von TEUR 5.100 hat die
Gesellschaft eine Einlage in die Kapitalriicklage der MagForce Ventures GmbH geleistet.

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande des Geschaftsjahres
haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Im Wesentlichen handelt es sich bei den sonstigen Vermogensgegenstdnden um
Forderungen aus Umsatzsteuer in Hohe von TEUR 401 (Vorjahr: TEUR 42) sowie Kautio-
nen TEUR 145 (Vorjahr: TEUR 145).
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Zum 1. Januar 2013 betrug das Grundkapital 5.316.158,00 und war in 5.316.158 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt.

Durch Beschluss des Vorstands vom 20. Mdrz 2013 sowie mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats an diesem Datum wurde das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 5.316.158,00
um EUR 18.606.553,00 auf EUR 23.922.711,00 durch Ausgabe von 8.855.707 neuen auf den
Inhaber lautenden stimmberechtigten Stiickaktien gegen Sacheinlage und durch Ausgabe
von 9.750.846 neuen auf den Inhaber lautenden stimmberechtigten Stiickaktien gegen
Bareinlage erhoht.

Das in das Handelsregister van Berlin Charlottenburg eingetragene Gezeichnete
Kapital der Gesellschaft betragt zum 31 Dezember 2013 EUR 23.922.711,00 und ist in
23.922.711 auf den Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt.

Nach der Satzung der Gesellschaft war das Grundkapital um bis zu EUR 325.000 durch
Ausgabe von bis zu 325.000 Stiick auf den Inhaber lautende nennwertlose Aktien
(Stammaktien) bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2007/1). Mit Beschluss der Haupt-
versammlung vom 16. August 2012 wurde das Bedingte Kapital 2007/1 gemal} §6 der
Satzung in Hohe von EUR 225.000,00 aufgehoben und betrdagt dementsprechend noch
EUR 100.000,00.

Das Bedingte Kapital 2007/I dient der Sicherung von Bezugsrechten aus Aktien-
optionen, die aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 29. Juni 2007 im
Rahmen des Aktienoptionsplans 2007 ausgegeben werden. Die bedingte Kapitaler-
hohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie von den Bezugsrechten aus Aktienoptionen
Gebrauch gemacht wird und die Gesellschaft die Bezugsrechte aus Aktienoptionen
nicht im Wege einer Barzahlung ablost oder durch Gewahrung eigener Aktien erfillt.

Fir den Aktienoptionsplan 2007 werden entsprechend der in einem Teil des Schrift-
tums vertretenen Auffassung keine Aufwendungen erfasst. Das Aktienoptionsprogramm
richtet sich an Vorstandsmitglieder und ausgewdhlte Arbeitnehmer, die vom Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bestimmt werden. Eine Option berechtigt nach Zahlung
des vertraglich vereinbarten Ausiibungspreises zum Erwerb einer Aktie. Die Gesellschaft
behalt sich das Recht vor, wahlweise den Gegenwert der Aktienoptionen in bar abzufinden.
Zum 1. Januar 2013 waren 78.133 Optionen aus dem Bedingten Kapital 2007/1 ausge-
geben und nicht verfallen. Wahrend des Geschdftsjahres 2013 verfielen 40.851 Optionen
ersatzlos. Es wurden im Geschaftsjahr 2013 keine weiteren Optionen aus dem Bedingten
Kapital 2007/1 ausgegeben. Zum Stichtag 31. Dezember 2013 waren somit noch 37.282
Optionen ausstehend. Hiervon waren 28.349 Optionen ausibbar.
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Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 16. August 2012 wurde der Vorstand ermdch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. August 2017 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber und/oder den Namen lautende Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 mit einer Laufzeit
von ldngstens 20 Jahren auszugeben und den Inhabern von Optionsanleihen Optionsrech-
te bzw. den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf insge-
samt bis zu 1.981.224 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 1.981.224,00 nach ndherer
MaRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen zu gewdhren.

Das bedingte Kapital 2012/1 wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom
25. Januar 2013 aufgehaben.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 16. August 2012 wurde das Grundkapital der
Gesellschaft um bis zu EUR 395.000,00 durch Ausgabe von bis zu 395.000 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2012/11).
Das Bedingte Kapital 2012/l dient ausschliefilich der Sicherung von Bezugsrechten,
die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 in der Zeit bis einschlieRlich zum
15. August 2017 an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Mitglieder der Geschdftsfihrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen ausgegeben werden. Die bedingte Kapitalerhthung wird nur
insoweit durchgefihrt, wie Bezugsrechte ausgegeben werden und deren Inhaber von
ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft
nicht in Erfillung der Bezugsrechte eigene Aktien gewahrt oder Barausgleich leistet.
Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 6. August 2013 wurde das Bedingte
Kapital 2012/1l gemdl} § 6 der Satzung in Hohe von EUR 245.000,00 aufgehoben und
betrdgt dementsprechend noch EUR 150.000,00.
Im Geschaftsjahr 2013 wurden keine und im Geschaftsjahr 2012 insgesamt
150.000 Aktienoptionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 ausgegeben.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Januar 2013 wurde der Vorstand ermdch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 24. Januar 2018 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber und/oder den Namen lautende Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 mit einer Laufzeit
von langstens 20 Jahren auszugeben und den Inhabern von Optionsanleihen Optionsrech-
te bzw. den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf insge-
samt bis zu 2.163.079 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem
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anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 2.163.079,00 nach naherer
Mallgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen zu gewdhren.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 6. August 2013 wurde das Bedingte
Kapital 2013/1 aufgehaben.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 6. August 2013 wurde der Vorstand ermdch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 5. August 2018 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber und/oder den Namen lautende Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 mit einer Laufzeit
von ldngstens 20 Jahren auszugeben und den Inhabern von Optionsanleihen Options-
rechte bzw. den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf
insgesamt bis zu 9.569.084 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 9.569.084,00 nach
ndherer Maltgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen zu gewdhren.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 6. August 2013 wurde das Grundkapital der
Cesellschaft um bis zu EUR 2.142.271,00 durch Ausgabe von bis zu 2.142.271 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2013/111). Das
Bedingte Kapital 2013/Ill dient ausschliellich der Sicherung von Bezugsrechten, die im
Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2013 in der Zeit bis einschlieRlich zum 5. August
2018 an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder
der Geschaftsfihrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmen ausgegeben werden. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie Bezugsrechte ausgegeben werden und deren Inhaber von ihrem
Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in
Erflllung der Bezugsrechte eigene Aktien gewahrt oder Barausgleich leistet.

Im Geschaftsjahr 2013 wurden insgesamt 1.797.405 Aktienoptionen im Rahmen
des Aktienoptionsprogrammes 2013 ausgegeben.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 16. August 2012 wurde der Vorstand ermdchtigt, das
Crundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 16. August 2017
einmalig oder mehrmals in Teilbetragen um bis zu insgesamt EUR 2.476.224,00 gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen (einschlietlich gemischter Sacheinlagen) durch Ausgabe von bis zu
2.476.224 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhthen (Genehmigtes Kapital 2012/1).

Das genehmigte Kapital 2012/1 wurde nach teilweiser Ausschopfung mit Beschluss
der Hauptversammlung vom 6. August 2013 aufgehoben.
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Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 25. Januar 2013 wurde der Vorstand ermdchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 25. Januar
2018 einmalig oder mehrmals in Teilbetrdgen um bis zu insgesamt EUR 545.564,00
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen (einschlieRlich gemischter Sacheinlagen) durch Aus-
gabe von bis zu 545.564 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (Stammaktien)
zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2013/1). Das Bezugsrecht der Aktionare ist in bestimm-
ten Fdllen ausgeschlossen.

Das genehmigte Kapital 2013/1 wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom
6. August 2013 aufgehaoben.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 25. Januar 2013 wurde der Vorstand ermdchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 25. Januar
2018 einmalig oder mehrmals in Teilbetrdgen um bis zu insgesamt EUR 2.800.000,00
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen (einschlieRlich gemischter Sacheinlagen) durch Ausga-
be von bis zu 2.800.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (Stammaktien)
zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2013/11). Das Bezugsrecht der Aktionare ist in bestimm-
ten Fallen ausgeschlossen.

Das genehmigte Kapital 2013/1l wurde nicht zur Eintragung in das Handelsregis-
ter angemeldet, da die Gesellschaft den erweiterten Handlungsspielraum, der sich aus
Schaffung des genehmigten Kapitals 2013/Il ergeben hdtte auf Grund der im Mdrz 2013
durchgefiihrten Kapitalerhthung um EUR 18.606.553,00 und der zeitlichen Nahe zur
Hauptversammlung am 6. August 2013 nicht mehr benétigte, da auf dieser Hauptver-
sammlung ein neues genehmigtes Kapital 2013/Ill beschlossen werden sollte. Folge-
richtig wurde das genehmigte Kapital 2013/1I durch Beschluss der Hauptversammliung
am 6. August 2013 aufgehaben.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 6. August 2013 wurde der Vorstand ermdchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 6. August
2018 einmalig oder mehrmals in Teilbetrdgen um bis zu insgesamt EUR 11.961.355,00
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen (einschlieRllich gemischter Sacheinlagen) durch Aus-
gabe von bis zu 11.961.355 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (Stammaktien)
zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2013/111). Das Bezugsrecht der Aktionare ist in bestimm-
ten Fallen ausgeschlossen.
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Im Zusammenhang mit der im Geschaftsjahr 2013 durchgefiihrten Erhéhung des ge-
zeichneten Kapitals durch Ausgabe von 18.606.553 Stammaktien erfolgten Einzahlungen
in die Kapitalriicklage nach §2272 Abs. 2 Nr. 1HGB in Héhe von TEUR 14.885.

In der Kapitalriicklage sind Betrage in Hohe von TEUR 29.984 sowie von TEUR 500
im Sinne des §272 Abs. 2 Nr. 1 HGB, bzw. des § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB enthalten.

Im Bilanzverlust ist ein Verlustvortrag in Hohe von TEUR 37.543 enthalten. Die Entwick-
lung des Bilanzverlustes stellt sich wie folgt dar:

Bilanzverlust

inTEUR

Bilanzverlust zum 31. Dezember 2012 37.543
Jahresfehlbetrag vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 1.628
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2012 39171

Die Investitionszuschiisse wurden aus Mitteln der Gemeinschaftsaufgabe ,Verbesserung
der regionalen Wirtschaftsstruktur” gewahrt. Die Investitionszulagen wurden gemaf}
Investitionszulagengesetz gewahrt. Im Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013
wurde von den Sonderposten fiir Investitionszulagen und Investitionszuschisse TEUR 91
(Vorjahr: TEUR 30) ertragswirksam aufgeldst.
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Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Sonstige Riickstellungen

inTEUR

Personal 271
Rechtsstreitigkeiten 204
Ausstehende Eingangsrechnungen 103
Urlaub 77
Aufsichtsratsvergiitung 68
Prifungskosten 30
Jahresabschlusskosten 24
Hauptversammlungen 23
Sonstige 43
Gesamt 843

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Verbindlich-
keiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Bei den Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen handelt es sich
um Verbindlichkeiten gegeniiber der Tachtergesellschaft MT MedTech Engineering GmbH
aus Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang mit dem NanoActivator® fir die
Universitdtsklinik Kiel.

Im Varjahr bestanden die Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen
(TEUR 1.420) gegeniiber Aktionaren.

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen haben wie im Vorjahr
eine Laufzeit von unter einem Jahr.

Im Varjahr wechselte der Gldubiger der vormals in den Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen enthaltene Darlehen in Héhe von TEUR 11.818 zzgl. aufge-
laufener Zinsen in Hohe von TEUR 4.263. Gldubiger war nunmehr die Avalon Capital One
CmbH. Zum Vorjahresstichtag wurden auf Grund des Glaubigerwechsels daher sonstige
Verbindlichkeiten in Hohe van TEUR 16.081 zuziiglich aufgelaufener Zinsen in Hohe vaon
TEUR 87 ausgewiesen.

Zum Stichtag verringerten sich die sonstigen Verbindlichkeiten durch die im
Rahmen der Kapitalerhthung erfolgte Sacheinlage der Darlehen der Avalon Capital One
CmbH um TEUR 15.940.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus
Lohn- und Kirchensteuer.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gesellschaft erwirtschaftete im Geschaftsjahr wie im Vorjahr keine Umsatzerlgse.

In 2013 resultieren aus einem beitragsarientierten Plan Aufwendungen fiir Alters-
versorgung in Hohe von TEUR 29 (Vorjahr: TEUR 29).

Mit Vertrag vom 27. Dezember 2013 hat die MagForce AG die exklusiven Vertriebs- und
Entwicklungsrechte an der NanoTherm™ Therapie fiir die Indikation Gehirntumore fiir das
Territorium der USA und Puerto Rico an die MagForce Ventures GmbH vergeben. Die Vertriebs-
und Entwicklungsrechte wurden in Hohe des vorsichtig geschatzten Zeitwerts der Rechte in
die Kapitalriicklage der MagForce Ventures GmbH eingelegt. Aus der Auslizenzierung ergibt
sich ein Ertrag in Héhe von TEUR 5.100. Die periodenfremden Aufwendungen betrugen
TEUR 98 (Vorjahr: TEUR1).

Die sonstigen Zinsen und Ertrdge betragen TEUR 257 (Vorjahr: TEUR 188) und
betreffen Guthabenzinsen.

Von den sanstigen Zinsen und Ertrdgen betreffen TEUR 235 (Vorjahr: TEUR 188)
verbundene Unternehmen.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen mit TEUR 28 (Vorjahr: TEUR 0)
verbundene Unternehmen.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen in Héhe von TEUR 276 (Vorjahr: TEUR 1.013) betref-
fen in Héhe von TEUR 4 (Vorjahr: TEUR 1.013) verbundene Unternehmen.

Erganzende Angaben

Aus den Mietvertragen fiir die Raume in Berlin-Adlershof und Martinsried sowie aus
Leasing von PKW und Geschaftsausstattung resultieren sonstige finanzielle Verpflich-
tungen in Héhe von insgesamt TEUR 820.

Aktiondrsstruktur

in%

Avalon Capital One GmbH 37,02
Nanostart AG 9,78
Nanostart Russia Asset Management Ltd. 1,99
Vorstandsmitglieder 115
VentureTech Equity-Partners GmbH 0,28
Streubesitz 49,78
Gesamt 100,00

" Die Aktien, die von der Nanostart Russia Asset Management Ltd. und der VentureTech Equity-Partners GmbH
gehalten werden, werden gemaR §16 Abs. 4 AktG der Nanostart AG zugerechnet.
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Samtliche Aktiondre haben, ungeachtet der von ihnen gehaltenen Gesamtzahl an Aktien,
gemal §20 Abs. 6 der Satzung der MagForce die gleichen Stimmrechte pro Aktie.
Darlber hinaus ist der MagForce nicht bekannt, welche unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligungen oder Beherrschungsverhdltnisse an ihr bestehen, oder wer diese Beteili-
gungen hdlt bzw. diese Beherrschung ausiibt und welcher Art die Beherrschung ist.

Organe der Gesellschaft

Name/Position Mitglied seit bestellt bis Funktion

Dr. Ben ). Lipps 01.09.2013 01.09.2016 Chief Executive Officer

Chemiker

Prof. Dr. Hoda Tawfik 01.10.2012 01.10.2015 Chief Medical Officer and

Pharmazeutin Chief Operating Officer for the
Therapy Development

Christian von Volkmann 01.10.2012 01.10.2015 Chief Financial Officer

Dipl.-Kaufmann

Dr. Andreas Jordan 06.10.2005 30.06.2013 Chief Scientific Officer

Biologe

Dem Aufsichtsrat gehoren folgende Personen an:
Herr Norbert Neef (Vorsitzender), Rechtsanwalt in Berlin. Herr Neef ist Mitglied in ver-
schiedenen Beirdten privater Unternehmen.

Dr. Jan zur Hausen (stellvertr. Vorsitzender - niedergelegt am 13. September 2013),
Corporate Finance Berater, Geschaftsfiihrender Gesellschafter, Bergmann zur

Hausen & Cie. GmbH, Frankfurt am Main, Verwaltungsrat, Dualsystem Biotech AG, Zirich/
Schlieren, Schweiz.

Herr Stephan Jakober (stellvertr. Vorsitzender - gerichtlich bestellt am 1. Oktober 2013),
Chief Financial Officer bei der Film House Germany AG, Berlin, Aufsichtsrat,
new i-d media AG, KéIn

Herr Bernd Fortsch, Verleger, Vorsitzender des Vorstands der Bérsenmedien AG, Mitglied
des Aufsichtsrats der LivingLogic AG, der ViTrade AG und der Panthera Capital AG.
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Die Aktiondrin, die Nanostart AG, ist ihren Mitteilungspflichten nach § 20 AktG im
Rahmen der Beteiligungs- und Aktiondrsvereinbarung vom 11. Juni 2004 und der Betei-
ligungs- und Aktiondrsvereinbarung vom 10. Oktober 2006 durch Anzeige vom 3. Juli
2007 nachgekommen. Durch die Anzeige vom 3. Juli 2007 hat die Gesellschaft bekannt-
gegeben, dass der Nanostart AG mehr als 25% der Aktien der MagForce AG gehéren und
darlber hinaus die Nanostart AG eine Mehrheitsbeteiligung an der MagForce AG hdlt.

Mit Schreiben vom 17. August 2012 teilte die Nanostart AG, Frankfurt am Main
der MagForce mit, dass keine Mehrheitsbeteiligung an der MagForce AG gemaR §16
Abs. 1 AktG und keine Beteiligung von mehr als 25% mehr besteht.

Mit Schreiben vom 9. April 2013 teilte die Nanostart AG, Frankfurt am Main der
MagForce mit, dass keine Mehrheitsbeteiligung an der MagForce AG gemal? §16 Abs. 1 AktG
und keine Beteiligung von mehr als 25% mehr besteht.

Mit selben Datum hat die BF Holding GmbH, Kulmbach, der MagForce mitgeteilt, dass die
mittelbare Beteiligung der BF Holding GCmbH an der MagForce AG keine Mehrheitsbeteili-
gung im Sinne von §16 Abs. 1 AktG mehr und keine Beteiligung von mehr als 25% mehr ist.

Die Avalon Capital One GmbH, Frankfurt am Main, hat der Magforce mit Schreiben
von 4. Juni 2013 mitgeteilt, dass sie gemal §20 Abs. 1 AktG eine Beteiligung von mehr
als 25% an der MagForce AG halt.

Zur Erstellung eines Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2013 war die MagForce AG
nicht verpflichtet.

Berlin, 26. Juni 2014

Der Vorstand
- 7/
Y/ A A O 19
Dr. Ben ). Lipps Christian von Volkmann
Chief Executive Officer Chief Financial Officer

kT

Prof. Dr. Hoda Tawfik
Chief Medical Officer and
Chief Operating Officer for the Therapy Development
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Bestdtigungsvermerk
An die MagForce AG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der MagForce
AG, Berlin, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 geprtft. Die Buch-
fuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
madRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstélle, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmadRiger Buchfihrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstdtigkeit und tber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben
in Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsdtze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt. Nach unserer Beurteilung
auferund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermg-
gens-, Finanzund Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.



Bestatigungsvermerk

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die vom Vorstand im Lagebericht
im Punkt ,Prognosebericht; Gesamtaussage des Vorstands zur Prognose” dargestell-
ten Sachverhalte hin, wonach die Zahlungsfahigkeit und damit der Fortbestand des
Unternehmens davon abhdngt, dass die der Planung zugrunde liegenden Annahmen,
insbesondere die geplante Umsatzentwicklung, mit im Jahr 2014 einsetzenden und
danach moderat ansteigenden Umsatzen, wie erwartet eintreten oder weitere finanzielle
Unterstiitzung durch die Gesellschafter gewdhrt wird.

Berlin, 26. Juni 2014

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Schepers Kohler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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