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Brief an die Aktionare
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Sehr geehrte Aktionare,

die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG hat im abgelaufenen Geschdftsjahr 2006 Umsatzerldse von
EUR 77,55 Mio. und damit 10,6% weniger als im Vorjahr erzielt. Insgesamt verkaufte das Unternehmen
rund 637.000 Fahrrader gegeniiber 689.000 Einheiten im Jahr 2005, ein Minus von 9,2%. Mit dieser Ent-
wicklung bewegte sich die MIFA allerdings im Branchentrend:

Denn ungiinstige Witterungsverhéltnisse mit einem langen Winter, einem kurzem Friihling und schnel-
lem Ubergang zur Sommerhitze im Juni belasteten den Fahrradmarkt ebenso wie die Konsumzuriick-
haltung der Verbraucher zu Jahresbeginn und der Sondereffekt aus der FuRball-Weltmeisterschaft. Das
Resultat waren riickldufige Absatzzahlen fiir die gesamte deutsche Fahrradbranche 2006.

Deutlich positiver fiir uns verlief allerdings die zweite Jahreshdlfte, in der die Konsumneigung der pri-
vaten Verbraucher stiarker anzog. Die Absatzzahlen der MIFA erreichten in diesem Zeitraum wieder das
Niveau des Vorjahres. Die Delle des ersten Halbjahres lief3 sich damit zwar nicht mehr vollstdndig aus-
gleichen. Trotzdem haben wir das Geschéftsjahr 2006 noch mit einem positiven Ergebnis abgeschlos-
sen.

Mit dieser Entwicklung kdnnen wir allerdings noch nicht zufrieden sein. Wir haben daher die vergange-
nen Monate genutzt, um wichtige Weichen fiir die Zukunft zu stellen. Unser vordringliches Ziel ist es,
den Umsatz unter Beibehaltung der Zielrendite mittelfristig wieder zu steigern.

Zur Starkung des Westeuropa-Geschdfts haben wir daher den Vertrieb verstarkt. Zudem haben wir bereits
einige Anschlussauftrdge von GroRabnehmern erhalten - ein positives Signal fiir das Jahr 2007. Die 2006
eingefiihrte neue Einspeichtechnik soll zudem kiinftig zu nennenswerten Kosteneinsparungen fiihren.

Ein weiteres wichtiges Thema im Jahr 2006 bildete im Dezember der Kauf von 100% der Anteile an der
gattus 233. GmbH fiir EUR 8 Mio. von Lone Star Funds. Die in Berlin sitzende gattus 233. GmbH hatte
zuvor vom MIFA-Wettbewerber BIRIA Vorrédte, Lagerbestdnde und Kundenvertrdge iibernommen. Dieser
Zukauf soll das kiinftige Unternehmenswachstum unterstiitzen.

Peter Wicht, Vorstand



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Arbeit des Vorstands im Geschdftsjahr 2006 nach Gesetz und Satzung tiberwacht
und beratend begleitet. Der Aufsichtsrat hat sich tiber den Geschdftsverlauf, die Lage des Unternehmens
sowie alle bedeutsamen Geschdftsvorfélle vom Vorstand unterrichten lassen.

Dariiber hinaus wurden grundsdtzliche Fragen der Geschaftspolitik, der Investitions- und Finanzpla-
nung sowie verschiedene Zielstellungen erortert.

Der Jahresabschluss der MIFA AG zum 31. Dezember 2006 sowie Lagebericht der Gesellschaft haben dem
Aufsichtsrat vorgelegen. Sie sind mit dem uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk des Abschlussprii-
fers der Mittelrheinischen Treuhand GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesell-
schaft, Erfurt, versehen worden.

Dem Aufsichtsrat wurde der Vorschlag des Vorstands iiber die Verwendung des Bilanzgewinns unterbreitet.

Die Priifungs- und Uberwachungshandlungen des Aufsichtsrats fiihrten zu keinen Einwendungen. Der
Aufsichtsrat schlieRt sich dem Vorschlag des Vorstands iiber die Verwendung des Bilanzgewinns an.

Der Aufsichtsrat billigt den aufgestellten Jahresabschluss, der damit festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern fiir ihre geleistete Arbeit und ihren Ein-
satz.

Sangerhausen, im April 2007

Fiir den Aufsichtsrat

Uwe Lichtenhahn
Aufsichtsratsvorsitzender
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Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG berichten gem. Ziffer 3.10 zu den vom Bun-
desministerium der Justiz bekannt gemachten Empfehlungen der , Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex” (in der Fassung vom 12. Juni 2006) wie folgt:

Vorstand und Aufsichtsrat der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG haben im Dezember 2006 ihre jahrliche
Entsprechenserkldrung zu den vom Bundesministerium der Justiz bekannt gemachten Empfehlungen der
,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex” abgegeben. Diese wurde auf der Internet-
seite der MIFA AG veroffentlicht. Die Gesellschaft wird nicht mehr aktuelle Entsprechenserkldrungen fiinf
Jahre lang auf Ihrer Internetseite zuganglich halten.

Die MIFA AG entspricht den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex” mit folgenden Ausnahmen:

Zusammenarbeit Vorstand und Aufsichtsrat
Vorstand und Aufsichtsrat der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG arbeiten intensiv zusammen. Vorstand
und Aufsichtsrat verstdndigten sich regelmdfRig iiber den Geschdftsverlauf, die Lage des Unternehmens so-
wie alle bedeutsamen Geschédftsvorfdlle. Dariiber hinaus wurden alle grundsdtzlichen Fragen der Geschafts-
politik, der Investitions- und Finanzplanung sowie verschiedene Zielstellungen gemeinsam erdrtert.
Der Aufsichtsrat hat die Arbeit des Vorstands im Geschdftsjahr 2006 nach Gesetz und Satzung {iberwacht und
beratend begleitet.

Vorstand

,Der Vorstand soll aus mehreren Personen bestehen und einen Vorsitzenden oder Sprecher haben. Eine Ge-
schiftsordnung soll die Geschéftsverteilung und die Zusammenarbeit im Vorstand regeln.” Die Gesellschaft
schloss sich dieser Empfehlung fiir 2006 nicht an, da die Unternehmensstruktur und die Organisation der
Managementebenen die Zusammensetzung des Vorstands aus mehreren Personen entbehrlich machten. Ab
dem 16. April 2007 besteht der Vorstand der MIFA AG aus zwei Personen.

Die Gesellschaft weist die im Geschdftsjahr gewdhrten Gesamtbeziige des Vorstands aus. Auf der ordentli-
chen Hauptversammlung am 09. Juli 2006 wurde beschlossen, dass die in § 285 Satz 1 bis 9 Buchstabe a
Satz 5 bis 9 sowie § 314 Absatz 1 Nr. 6 Buchstabe a Satz 5 bis 9 des HGB verlangten Angaben fiir fiinf Jahre
unterbleiben. Aktienoptionsprogramme fiir Mitglieder des Vorstandes bestehen bei der MIFA Mitteldeutsche
Fahrradwerke AG nicht.

Aufsichtsrat
Die Gesellschaft schlief3t sich der Empfehlung der Bildung von Ausschiissen nicht an, da der Aufsichtsrat aus
nur drei Mitgliedern besteht und sich hierdurch keine Effizienzsteigerungen ergeben. Der Aufsichtsrat befasst
sich selbst intensiv mit den Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der erforderlichen
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Unabhdngigkeit des Abschlusspriifers, der Erteilung des Priifungsauftrags an den Abschlusspriifer, der

Bestimmung von Priifungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten keine erfolgsorientierte Vergiitung. Aktienoptionsprogramme fiir
Mitglieder des Aufsichtsrats bestehen bei der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG nicht.

Aktiengeschafte von Vorstand und Aufsichtsrat
Nach § 15a Wertpapierhandelsgesetz sind die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats, ihnen nahe ste-
hende Personen und weitere Mitarbeiter mit Fiihrungsaufgaben gesetzlich verpflichtet, den Erwerb oder die
VerduRerung von Wertpapieren der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG zu melden. Bis zum 31. Dezember
2006 sind der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG keine Meldungen zugegangen.

Die Gesellschaft schlieRt sich der Empfehlung einer Ubertragung der Hauptversammlung im Internet nicht
an. Der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG ist es wichtig, eine rege Teilnahme an der Hauptversammlung
zu erreichen. Dies soll die persdnlichen Kontakte fordern sowie die Diskussionen und Gesprache anregen,
um sich mit dem Untenehmen noch besser auseinandersetzen zu kénnen.

Risikofriiherkennungssystem
Der Vorstand hat gemaR § 91 Abs. 2 AktG ein Uberwachungssystem eingerichtet, um bestandsgefihrdende
Entwicklungen frithzeitig zu erkennen.
Dieses berwachungssystem wird stindig optimiert und kontinuierlich weiterentwickelt, um Entwicklun-
gen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden, friihzeitig zu erkennen.

Der Abschlusspriifer wird durch die Hauptversammlung gewdhlt. Eine Unabhdngigkeitserkldrung des Ab-
schlusspriifers im Sinne der Ziffer 7.2.1 des Deutschen Corporate Governance Kodizes liegt uns vor.

Fiir den Aufsichtsrat Fiir den Vorstand

Uwe Lichtenhahn (Vorsitzender) Peter Wicht (Vorsitzender)
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Aktie

Wichtige Eckdaten (XETRA, Stand: 31. Dezember 2006)
Wertpapierkennnummer (WKN)

Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) DE000AOB95Y8
Handelssegment General Standard

. Frankfurt, Hamburg, Diisseldorf, Stuttgart, Miinchen,
Handelsplétze .
Berlin/Bremen

Auf den Inhaber lautende Stammaktien im rechnerischen
Betrag von EUR 1,- je Aktie am Grundkapital

Grundkapital 6.000.000 EUR

Art der Aktien

Borsennotiert seit 17. Mai 2004
Aktienanzahl 6.000.000 Stiick
Hochstkurs/Tiefstkurs 2006 6,40 EUR / 3,56 EUR

Designated Sponsor Close Brothers Seydler AG, Frankfurt
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Kurschart (XETRA)

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
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Lagebericht der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Geschaftsverlauf
Nach einem schwierigen Wirtschaftsjahr 2005 zeichnete sich zundchst fiir 2006 keine Trendwende fiir die
Konjunkturentwicklung ab. Die Verunsicherung der Verbraucher hielt an, die allgemeine Konsumneigung
litt darunter. Auch die in Deutschland eingeleiteten Reformen trugen bislang wenig zur Stimulierung der
Binnennachfrage bei. Weiter beeinflussten der Anstieg der Roholpreise, der Energiepreise sowie der indirek-
ten Kosten und sonstigen Abgaben die Kaufkraft.

Im Laufe des Geschiftsjahres sprang die Konjunktur entgegen fritherer Schdtzungen iiberraschend an. Da-

bei war aber vielmehr der starke dynamische Aufenhandel Wachstumstreiber. Aber auch die steigenden

Investitionen bei Unternehmen im Inland, der Riickgang der Arbeitslosigkeit sowie die erhohten privaten
Ausgaben fithrten zur wirtschaftlichen Belebung. Fiir die Fahrradbranche jedoch kam diese Belebung sai-
sonbedingt zu spat.

Das schlechte Frithjahrswetter und der voriibergehende Einfluss durch die Fullballweltmeisterschaft in
Deutschland sorgten fiir einen schwachen Jahresstart. Dieser konnte dann auch nicht mehr durch den vor-
gezogenen Konsum aufgrund der angekiindigten Umsatzsteuererh6hung aufgeholt werden.




fiir das Geschaftsjahr 2006

Fahrrad-Markt Deutschland
Der Fahrrad-Markt in Deutschland entwickelte sich in 2006 mit —8,5% riickldufig (Quelle: Marktbeobach-

tung). Insbesondere bei den deutschen Herstellern verschlechterten sich die Abverkaufszahlen durch die
steigenden Importe.

Das Geschéftsjahr 2006 war wieder durch einen hart gefiihrten Wettbewerb mit teilweise ruindsen Preis-
kdmpfen gekennzeichnet. Die Margensituation blieb weiter angespannt.

Trotz dieser Belastungsfaktoren konnte unser Unternehmen auch im letzten Jahr positiv abschlieRen und
insgesamt ein vertretbares Gesamtjahresergebnis erwirtschaften.

Vor dem Hintergrund haben sich unsere Kennzahlen wie folgt entwickelt:
* Umsatz 2006: EUR 77,5 Mio. (Vorjahr: EUR 86,7 Mio.)

* Gewinn vor Steuern 2006: EUR 0,6 Mio. (Vorjahr: EUR 2,7 Mio.)
* Jahresiiberschuss 2006: EUR 0,5 Mio. (Vorjahr: EUR 1,8 Mio.)




Kunden — groBere Projekte

Mit einigen GroRabnehmern sind wieder Anschlussauftrdge vereinbart worden. Das konkrete Absatzvolumen

hangt von der weiteren Ausrichtung der GrofRabnehmer und von der Konsumneigung ab. Wir wollen weiter-
hin in 2007 Aktionen mit den Food/Nonfood-Ketten und dem Fachhandel durchfiihren. Wie in den Vorjahren
orientieren sich die Kunden an den unteren Preisgrenzen fiir Produkte und Dienstleistungen.

Fiir den Ausbau weiterer Aktivitdten im Raum Westeuropa wurde unser Vertrieb Mitte 2006 verstarkt.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Auswirkungen auf die Branche
Das Konsumklima wird sich nach allgemeiner Auffassung deutlich aufhellen; dies diirfte sich auch positiv
auf unsere Branche auswirken.

Umsatz- und Auftragsentwicklung

Aufgrund der {iberwiegenden Auftragsfertigung wurden alle wesentlichen Auftrdge termingerecht erledigt.
Auftragsiiberhdnge vom Jahr 2006 in 2007 waren nicht in wesentlichem Umfang vorhanden.

Produktion

Weitere Investitionen und Umstellungen machten unsere Produktionsabldufe in einigen Bereichen effizien-
ter. Die neue Lackieranlage nahm planmdRig den Betrieb auf. Die Einspeichtechnik wird in 2007 zu nen-
nenswerten Einspareffekten fithren. Die Selektion der leistungsfdhigen Lieferanten und die Wareneingangs-
priifung waren ein probates Mittel, um eine gute Eingangsqualitdt vor Produktionsbeginn zu gewahrleisten.
Die erprobten Testverfahren ermdglichten eine stdndige In-Prozess-Kontrolle. Das Feedback iiber die haus-
eigene Service-Hotline lief’ kein signifikantes Ausfallverhalten erkennen.

Beschaffung

Alle wesentlichen Komponenten wurden ausnahmslos bei den fithrenden Herstellern oder iiber Distributoren
erworben. Die Lieferanten gehoren zu den Technologiefithrern. Langerfristige Engpésse hat es 2006 nicht
gegeben. Kurzzeitig saisonbedingte Versorgungsengpdsse waren vorhanden, hatten jedoch keine nennens-
werten Auswirkungen auf Fertigstellungstermine.

Mit einigen wichtigen Lieferanten konnten die Bezugsbedingungen verbessert werden. Aufgrund der derzei-
tigen Auskiinfte der Lieferanten gehen wir fiir 2007 davon aus, dass keine nennenswerten Bezugsengpdsse
in der Beschaffung bestehen werden.

Investitionen
Die Investitionen fiir 2007 sehen vor, besonders die Logistikprozesse zu beschleunigen und damit die nach-
gelagerten Kosten erheblich abzusenken. Das Investitionsvolumen belduft sich fiir 2007 auf ca. EUR 2 Mio.
fiir das Hochregallager und den Logistikbereich.
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Finanzierungsmafnahmen und Vorhaben

Einige Investitionen werden aus den verfiigbaren fliissigen Mitteln (Innenfinanzierung) getdtigt. Fiir das

Logistikprojekt ist eine langfristige Finanzierung vorgesehen.

Im Januar 2007 wurden die Kundenkartei, Marken- und Patentrechte sowie Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe fiir
EUR 8 Mio. eines Wettbewerbers von Lone Star iibernommen. Die Kaufpreiszahlung erfolgt durch Ausgabe neuer
Aktien.

Personal und Sozialbereich
Einer unserer wesentlichen Erfolgsfaktoren sind unsere Mitarbeiter. Zum Bilanzstichtag befinden sich
11 Mitarbeiter in der Ausbildung. AulRerdem erfolgen regelmdRige Weiterbildungen und training-on-the-
job. Durch Trainings- und Praktikumsprogramme versuchen wir, weitere talentierte Mitarbeiter fiir unser
Unternehmen zu gewinnen. Allen bekannten behérdlichen Auflagen wurde 2006 Rechnung getragen.

Umweltschutz
Unser Unternehmen versteht sich als ,clean factory”. Bei der Beschaffung achten wir auf die Angaben der
Lieferanten in Bezug auf die Umweltvertrdglichkeit der Produkte und Produktionsprozesse. Diese miissen
den gesetzlichen Auflagen entsprechen.
Daneben sind wir Lizenznehmer des Dualen Systems Deutschland (Der Griine Punkt).

Finanz- und Vermdgenslage
Das Grundkapital der MIFA AG betrdgt EUR 6 Mio. Die Eigenmittelquote liegt mit ca. 31% deutlich iiber dem der
Branche. Aufgrund der kontinuierlichen Gewinnsituation verfiigt die MIFA AG generell {iber gute Ratings. Im
Anlagevermdgen gab es im Berichtsjahr keine wesentlichen Anderungen. Abschreibungen auf Vermdgens-
gegenstande des Anlagevermdgens sind im Anlagenspiegel dargestellt.
Die Verringerung der Riickstellungen ist vor allem auf die niedrigere Steuerlast zuriickzufiihren.

Ertragslage
Fiir alle bewertbaren Risiken im Jahresabschluss 2006 wurde ausreichend Vorsorge getroffen. Das bewdhrte
Bonitdtsscreening wird unverandert fortgefiihrt. Liquiditdtsengpésse waren nicht gegeben.
Wesentliche Auswirkungen auf die Ertragslage hatten auch die unter dem hart gefiihrten Wettbewerb lei-
denden Rohertragsmargen.

Vergiitungssystem
Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 16. Juni 2006 wurde beschlossen, dass die in § 285 Satz 1
Nr. 9 a) Satz 5 bis 9 HGB verlangten Angaben fiir die ndchsten fiinf Jahre unterbleiben. Aktienoptionspro-
gramme fiir Mitglieder des Vorstandes oder des Aufsichtsrates bestehen nicht.
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Hinweise auf wesentliche Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Auswirkungen der in Deutschland eingeleiteten Reformen lassen sich hinsichtlich der Investitionen im
privaten und gewerblichen Bereich nicht abschlieRend beurteilen. Wir gehen davon aus, dass wesentliche
indirekte Kosten (Versicherungen, Transporte, etc.) steigen werden und zukiinftige Jahresergebnisse beein-
flussen konnen.

Die Auswirkungen von BASEL IT (Eigenmittelhinterlequng der Banken fiir Kredite) betrifft unser Unternehmen
durch die Inanspruchnahme von Projektfinanzierungslinien. Es ist mit weiter steigenden Zinsen zu rechnen.
Ergebnisbelastende Effekte konnen sich bei weiteren Anderungen in der Steuer- und Sozialgesetzgebung ergeben.
Der US-Dollar ist volatil und beeinflusst auch die Einkaufspreise auf den Weltmarkten. Insbesondere der
schwache Dollar kann das Exportgeschdft negativ beeinflussen. Der Kursverlauf des USD kann zu weiteren
Kostensteigerungen fithren, die nur teilweise mittels Preiserh6hungen weitergegeben werden konnen.

Auch fiir das Jahr 2007 erwarten wir wie in den vergangenen Jahren einen Preis-/Absatzdruck. Mit unserem
kundenorientierten System vom Angebot bis zur Realisierung sehen wir einen kostenbasierenden Wettbe-
werbsvorteil. Sollte dieser Kostenvorteil nicht mehr ausreichen, kann jedoch ein weiterer Riickgang in Umsatz
und Ertrag nicht ausgeschlossen werden.




Wir sehen aufgrund unserer Vertriebswege und unserer Kostenstruktur zusdtzliche Wettbewerbsvorteile.

Dennoch besteht die Gefahr, dass sich die teilweise ruindsen Preiskdmpfe auch im néchsten Jahr fortsetzen
werden, was unsere nachhaltige, profitable Wachstumsstrategie beintrachtigen konnte. Als wesentlich se-
hen wir auch die Auslistung von GrofRkunden, wenn deren Bonitét nicht mehr gegeben ist. Hierdurch wiirde
unser Absatzvolumen erheblich beeinflusst.

Die Konzentration auf Seiten der Lieferanten und der bonitdtsstarken Kunden wird sich weiter beschleunigen.
Die Entwicklung der Rohdlpreise und der starke Anstieg der Energiekosten (Strom und Gas) werden weiter
fiir Kostenerhdhungen bei Beschaffung und Absatz fiihren.

Die zunehmende Biirokratisierung und die zusdtzlichen gesetzlichen Vorschriften fiir am Kapitalmarkt ge-
listete Unternehmen, welche die Mittelstandsunternehmen unausgewogen belasten, kénnte einen Segment-
wechsel oder nétigenfalls ein Delisting erforderlich machen, um die kostenbasierte Wettbewerbsfahigkeit
zu erhalten. Das ware insbesondere der Fall, wenn die Kosten und Einschrankungen durch die wachsenden
Auflagen den Nutzen des Verbleibs am Kapitalmarkt iibertreffen.

Aus technologischer Sicht hangt unsere Produktweiterentwicklung von Shimano etc. ab. Diese Abhdngigkeit
betrifft aber auch andere Wettbewerber.

Den identifizierten Risiken treten wir mit einem auf unser Unternehmen zugeschnittenen Risikomanage-
mentsystem entgegen. Dabei werden die wesentlichen Bereiche in regelmdRigen Abstdnden einem Monito-
ring unterzogen. Die Kontrolle der Ergebnis- und Liquiditdtssituation erfolgt tdglich. Das Risikomanagement-
system gemdl} § 91 (2) AktG wird kontinuierlich angewandt. Zusdtzliche Risiken, die die Vermdgens- und
Ertragslage des Unternehmens beeintrachtigen konnen, sind derzeit nicht bekannt.

Chancen der kiinftigen Entwicklung

Es ist nach wie vor unsere Philosophie, nur solche Projekte zu realisieren, die den Umsatz und Ertrag nach-
haltig steigern. Dazu haben wir mit weiteren Kunden, engagierten Mitarbeitern und Produkten & Services
fiir die ndchsten Jahre die Plattform geschaffen, um unseren Umsatz unter Beibehaltung der Zielrendite
wieder zu steigern.

Vorgéange von besonderer Bedeutung

Wie mit Ad-hoc-Mitteilung vom 06. Dezember 2006 bekannt gegeben, hat der Vorstand die Eintragung eines
Kapitalerh6hungsbeschlusses (Grundkapital, Anderung genehmigtes Kapital), die Durchfithrung der Erhé-
hung des Grundkapitals sowie die Anderung der Satzung zum Handelsregister beantragt.

Der Vorstand der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats am
06. Dezember 2006 beschlossen, 100% der Geschéftsanteile an der gattus 233. GmbH mit Sitz in Berlin von
Lone Star Funds zu erwerben. Die gattus 233. GmbH hat zuvor Vorrate und Lagerbestdnde sowie Kundenver-
trdge der BIRIA-Gruppe iibernommen. Vorangegangen war ein Beschluss der BIRIA-Gruppe, den Betrieb in
Neukirch stillzulegen.
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Der Vorstand wurde durch die Hauptversammlung vom 08. April 2004 erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital bis zum 31. Januar 2009 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmalig oder mehrfach, jedoch insgesamt hochstens um

EUR 3.000.000 zu erhohen. Der Vorstand ist unter anderem ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, um die neuen Aktien zum Erwerb von Unter-
nehmen oder Unternehmensbeteiligungen gegen Sacheinlage herauszugeben, sofern der Erwerb des Unter-
nehmens oder der Beteiligung im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt und der Ausgabebetrag
den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Das genehmigte Kapital in Hohe von EUR 3.000.000 ist am
21. April 2004 in das Handelsregister eingetragen worden (§ 5 Abs. 4 der Satzung).

Der Vorstand der AG hat am 05. Dezember 2006 mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom 06. Dezember 2006
u.a. beschlossen:

1. Das Grundkapital der Gesellschaft wird von EUR 6.000.000 um EUR 2.000.000 auf EUR 8.000.000 durch
Ausgabe von 2.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien im rechnerischen Betrag von
EUR 1,- je Aktie am Grundkapital zum Ausgabebetrag von EUR 4,- je Aktie gegen Sacheinlage erhoht.

2. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wird ausgeschlossen.

3. Die neuen 2.000.000 Aktien werden der LSF5 European Holdings I SCA, Briissel, gegen Sacheinlage zum
Bezug angeboten.

4. Die LSF5 European Holding I SCA bringt als Sacheinlage fiir die neuen Aktien ihre Geschdftsanteile an der
gattus 233. GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 104642B, im
Nennbetrag von EUR 24.000 und EUR 1.000 ein. Die Einbringung erfolgt mit Wirkung zum 01. Januar 2007,
0:00 Uhr. Der Ausgabebetrag der neuen Aktien betrdgt EUR 4,- je Aktie. Der Gesamtausgabebetrag belduft
sich somit auf EUR 8.000.000.

5. Die neuen Aktien sind ab Beginn des im Zeitpunkt ihrer Ausgabe laufenden Geschiftsjahres gewinnbe-
rechtigt.

6. Die Zeichnung wird unverbindlich, wenn die Durchfithrung der Kapitalerh6hung nicht bis zum Ablauf des
30. Juni 2007 in das Handelsregister eingetragen worden ist.

Satzungsanderungen:
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1. Auf der Grundlage der in § 5 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft gegebenen Erméchtigung fasste der Auf-
sichtsrat den Wortlaut von § 5 Abs. 1 der Satzung mit Wirkung vom Tage der Eintragung der Durchfiithrung der
Kapitalerhohung in das Handelsregister wie folgt neu:

,Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 8.000.000 (in Worten: Euro acht Millionen).

Es ist eingeteilt in 8.000.000 Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten.”

2. Auf der Grundlage der in § 5 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft gegebenen Ermdchtigung fasste der Auf-
sichtsrat den Wortlaut von & 5 Abs. 4 S. 1 der Satzung mit Wirkung vom Tage der Eintragung der Durchfithrung



der Kapitalerhthung in das Handelsregister wie folgt neu: ,Der Vorstand ist berechtigt, mit Zustimmung

des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 31. Januar 2009 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lauten-
de Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmalig oder mehrfach, jedoch insgesamt hochstens um
EUR 1.000.000 zu erhghen.”

Weitere Vorgdnge von besonderer Bedeutung lagen nach dem Schluss des Geschéftsjahres nicht vor.
Sicherungsgeschdfte und derivative Finanzinstrumente nach § 289 (2) HGB bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

Geschaftsgang und Aussichten
Durch die Ubernahme der o. g. Vermdgensgegenstinde, insbesondere des Kundenstamms der BIRIA-Gruppe,
werden wir mittelfristig mit Zuwdchsen in Umsatz und Ertrag rechnen konnen. Unterstiitzend sollte sich die
Stabilisierung der Binnennachfrage und der Riickgang der Arbeitslosigkeit auswirken.

Sangerhausen, im Mdrz 2007

Der Vorstand

15



Bilanz zum 31. Dezember 2006 (HGB, testiert)

Aktiva

16

III.

Anlagevermégen
Immaterielle Vermdgensgegenstdnde

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen

Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit Geschafts-,
Betriebs- und anderen Bauten einschlieRlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Summe Anlagevermdgen

Umlaufvermégen

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Fertige Erzeugnisse und Waren

Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Vermdgensgegenstdnde
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr: EUR 150.695,00 (Vorjahr: TEUR 137)

Kassenbestand, Bundesbankguthaben
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Summe Umlaufvermégen

Rechnungsabgrenzungsposten

EUR

3.703.651,96
3.733.573,50
666.026,50
3.046.197,26
11.149.449,22

13.187.967,93
16.728.574,29
929.346,87
30.845.889,09

8.745.870,22

2.175.282,15

10.921.152,37

31.12.2006 31.12.2005
EUR TEUR
116.892,50 66
3.888

1.711

690

2.282

11.149.449,22 8.571
11.266.341,72 8.637
11.344

21.469

378

30.845.889,09 33.191
9.085

1.129

10.921.152,37 10.214
2.982.431,85 1.797
44.749.473,31 45.202
16.129,72 79
56.031.944,75 53.918



II.

III.

V.

Eigenkapital
Grundkapital

Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen

Andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

Riickstellungen

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Steuerriickstellungen

Sonstige Riickstellungen

Summe Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 27.244.168,93 (Vorjahr: TEUR 26.081)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr: EUR 6.662.635,00 (Vorjahr: TEUR 4.997)

Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern: EUR 479.807,52 (Voxjahr: TEUR 50)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 23.455,16 (Vorjahr: TEUR 231)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 1.033.100,99 (TEUR 914)

Summe Verbindlichkeiten

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

EUR

6.000.000,00

8.250.000,00

2.946,36

3.147.701,64

17.400.648,00

186.095,00

0,00
471.399,89
657.494,89

30.244.168,93

6.662.635,00

1.058.650,53

37.965.454,46

31.12.2006
EUR

17.400.648,00

657.494,89

37.965.454,46

8.347,40
56.031.944,75

31.12.2005
TEUR

6.000

8.250

2.696

16.949

170

4bt

949

30.081

4.997

942

36.020

53.918

Passiva
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr 2006 (HGB, testiert)

18

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

Umsatzerlose

Erh6hung oder Verminderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Er-

zeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrdge

Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unter-

stiitzung

- davon fiir Altersversorgung:

EUR 27.443,37 (im Vorjahr: TEUR 35)

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagevermo-

gens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewShnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern
Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag

Bilanzgewinn

EUR

46.884.663,50
2.408.781,43

7.254.257,88

1.572.619,49

2006
EUR
77.550.096,95

-4.740.777,91
213.499,44
1.559.746,32
74.582.564,80

49.293.444,93

8.826.877,37

896.008,94
13.528.158,84
41.878,90
1.513.484,36
+566.469,26
80.543,67
33.774,44
452.151,15
2.695.550,49
3.147.701,64

2005
TEUR
86.718

-365
433
6.269
93.055

59.470
1.485

7.452

1.658

702
18.125
27
1.466
+2.724
943

28
1.753
942
2.695



Kapitalflussrechnung

Jahresergebnis

Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermdgens
Cashflow i.e.S.

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Riickstellungen

Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermégens

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstdnden des Sachanlagevermdgens

Einzahlungen aus Anschaffungskostenminderungen des Vorjahres?

Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen

Cashflow aus der Investitionsstatigkeit

Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds (+) am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

) Es handelt sich um Investitionszuschiisse, die Investitionen des Vorjahres zuzuordnen waren.
Sie wurden von den Anschaffungskosten abgesetzt und im Anlagenspiegel als Abgang erfasst.

2006
TEUR
+452
+896
+1.348
-292

+1.700

+1.842
+4.598
+2

+23
-3.445
-105
-3.525

-1.000
-1.000
+73
+1.748
+1.821

2005
TEUR
+1.753
+640
+2.393
+491

+1

-652



Anhang 2006

. Allgemeine Hinweise

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die GroRenmerkmale einer grofRen Kapitalgesellschaft
gem. § 267 Abs. 3 HGB auf.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf’ §§ 252 ff. und 8§ 279 ff. HGB sowie nach den einschldgi-
gen Vorschriften des AktG aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sind unverdndert. Die Gewinn- und
Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

20

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden malRgebend.

Erworbene immaterielle Vermédgensgegenstinde sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden, sofern
sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planméaRige lineare Abschreibungen
vermindert.

Das Sachanlagevermdgen ist zu fortgefithrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt.
PlanmdRige Abschreibungen werden linear auf der Grundlage steuerlich anerkannter Hochstsdtze vorge-
nommen. Abschreibungen auf Zugdnge des Sachanlagevermdgens erfolgen grundsdtzlich zeitanteilig. Die
geringwertigen Wirtschaftsgiiter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Vorrdte enthalten fertige Erzeugnisse, Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie geleistete Anzahlungen, die
wie folgt unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips bewertet wurden.

Die Fertigwarenbestdnde werden zu Herstellungskosten nach den steuerlichen und handelsrechtlichen
Obergrenzen bewertet angesetzt. Gem. § 255 Abs.2 HGB wurden Lagerkosten und Abschreibungen auf Pro-
duktionsmaschinen in die Herstellungskosten einbezogen.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen am Bilanzstichtag akti-
viert.

Geleistete Anzahlungen wurden mit ihrem Nennwert aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdinde sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehafteten Pos-
ten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen; das allgemeine Kre-
ditrisiko ist durch pauschale Abschldge in Héhe von 0,5% beriicksichtigt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen werden in steuerlich zuldssiger Hohe ausgewiesen. Den nach versicherungs-
mathematischen Grundsdtzen ermittelten Teilwerten gemédR § 6a EStG liegen als Berechnungsgrundlage
ein Rechnungszinsful von 6% sowie die Richttafeln 2005G von Dr. K. Heubeck zu Grunde.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten.
Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen bzw. Verbindlichkeiten in Fremdwdhrungen wurden mit den Einstandskursen oder mit den je-
weils am Bilanzstichtag giiltigen niedrigeren bzw. hoheren Devisenmittelkursen bewertet.



[1l. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermégen
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des Ge-
schaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Im Ergebnis des Niederstwerttestes, d.h. nach Vergleich der durchschnittlichen Einstandspreise mit dem
Durchschnitt aus den letzten drei Rechungen bzw. dem Einstandspreis aus der letzten Eingangsrechnung,
wurden Abwertungen in Héhe von TEUR 774 vorgenommen.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten weist Kfz-Steuern und Versicherungsbeitrdge aus.

Gezeichnetes Kapital
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 6.000.000,- und ist eingeteilt in 6.000.000 Stiickaktien mit
einem Nennbetrag von je EUR 1,-, welche auf den Inhaber lauten.

Genehmigtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 08. April 2004 wurde der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Grundkapital bis zum 31. Januar 2009 durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lau-
tenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch hdochstens
um EUR 3.000.000,- zu erhéhen. Von dieser Ermdchtigung wurde bisher kein Gebrauch gemacht.

Der Vorstand der Gesellschaft hat jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrates im Dezember 2006 folgendes
beschlossen:

1. Das Grundkapital der Gesellschaft wird von EUR 6.000.000,- um EUR 2.000.000,- auf EUR 8.000.000,-
durch Ausgabe von 2.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien im rechnerischen Betrag von
EUR 1,- je Aktie am Grundkapital zum Ausgabebetrag von EUR 4,- je Aktie gegen Sacheinlage erhoht.

2. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wird ausgeschlossen.

3. Die neuen 2.000.000 Aktien werden der LSF5 European Holdings I SCA, Briissel, gegen Sacheinlage zum
Bezug angeboten.

4. Die LSF5 European Holding I SCA bringt als Sacheinlage fiir die neuen Aktien ihre Geschdftsanteile an der
gattus 233. GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 104642B, im
Nennbetrag von EUR 24.000,- und EUR 1.000,- ein.

Die Einbringung erfolgt mit Wirkung zum 01. Januar 2007, 0:00 Uhr. Der Ausgabebetrag der neuen Aktien
betrdgt EUR 4,- je Aktie. Der Gesamtausgabebetrag belduft sich somit auf EUR 8.000.000,-.

5. Die neuen Aktien sind ab Beginn des im Zeitpunkt ihrer Ausgabe laufenden Geschdftsjahres gewinnberechtigt.
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6. Die Zeichnung wird unverbindlich, wenn die Durchfithrung der Kapitalerhéhung nicht bis
zum Ablauf des 30. Juni 2007 in das Handelsregister eingetragen worden ist.

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage enthélt das Aufgeld in Héhe von EUR 8.250.000 aus dem Verkauf von 1.000.000 Stiickaktien.

Riickstellungen

Zur Pensionsriickstellung wurde im Berichtsjahr der steuerlich zuldssige Hochstbetrag von EUR 15.480 zu-
gefiihrt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fiir ausstehende Rechnungen (TEUR 175/Vj. TEUR 0),
Gewdhrleistungsanspriiche (TEUR 155/Vj. TEUR 173), Abschluss- & Priifungskosten (TEUR 50/Vj. TEUR 50)
sowie Personalaufwendungen (TEUR 59/Vj. TEUR 66) gebildet.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeitenspiegel in TEUR

Art der Verbindlichkeit Restlaufzeit

bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre Gesamt 31.12.2006
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 27.244 3.000 0 30.244
(Vorjahr) (26.081) (4.000) (0) (30.081)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.663 0 0 6.663
(Voxjahr) (4.997) (0) (0) (4.997)
sonstige Verbindlichkeiten 1.033 26 0 1.059
(Vorjahr) (913) (29) (0) (942)
davon aus Steuern 480
(Voxjahr) (50)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 23
(Vorjahr) (231)

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind durch Sicherungsiibereignung des Warenbestandes
und Forderungszessionen abgesichert.

Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen aus Biirgschaften und Avalen in
Hohe von insgesamt TEUR 886. Zudem bestehen Verpflichtungen aus einer Vereinbarung iiber die Produktion
von Fahrrddern und die Durchfithrung von Kundenvertrdgen in Héhe von TEUR 1.600.



IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerldse

2006 2005

TEUR % TEUR %
Umsatzerlose nach Erlésschmélerungen
nach Regionen
Inland 73.301 94,5 81.791 94,3
EG-Lander 4.112 5,3 4.911 5,7
Drittland 137 0,2 16 0,0

77.550 100,0 86.718 100,0

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten unter anderem Ertrdge aus Kursdifferenzen in Hohe von
TEUR 894 sowie weitere neutrale und periodenfremde Ertrdge in Héhe von TEUR 568, davon TEUR 363 aus
Investitionszulagen.

Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen enthalten unter anderem Aufwendungen aus Kursdifferenzen in Hohe von
TEUR 798, Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der Ubernahme der Lagerbestinde, Vorrite
und Kundenvertrdge der BIRIA-Gruppe in Héhe von TEUR 358 sowie sonstige neutrale und periodenfremde
Aufwendungen in Héhe von TEUR 296.

Als Honorar fiir die Priifung des Jahresabschlusses 2006 sind insgesamt TEUR 44 sowie fiir die Erstellung der
Jahressteuererkldrungen TEUR 4 enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ausgewiesen werden die Korperschaftsteuer in Hohe von TEUR 32, der Solidaritdtszuschlag in Hohe von
TEUR 2 und die Gewerbesteuer in Hohe von TEUR 36 fiir das Geschaftsjahr 2006 sowie Steuernachzahlungen
fiir Vorjahre in Hohe von TEUR 11.

Jahrestiberschuss/Bilanzgewinn
Der Bilanzgewinn entwickelte sich wie folgt:

Vortrag 1. Januar 2006 EUR 2.695.550,49
Jahresiiberschuss 2006 EUR 452.151,15
Stand 31. Dezember 2006 EUR 3.147.701,64
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V. Sonstige Angaben

24

Vorstand

Herr Peter Wicht
alleiniger Vorstand (Vorsitzender)
geschdftsansdssig in Sangerhausen

Der Vorstand ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Auf eine Angabe der Gesamtbeziige des
Vorstandes wird gemdRR der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
Herr Wicht ist Aufsichtsratsvorsitzender der Hyrican Informationssysteme AG, Kindelbriick.

Aufsichtsrat

Herr Uwe Lichtenhahn

Sparkassendirektor im Ruhestand, Mannheim
(Vorsitzender)

Herr Hans-Joachim Rust

Leiter Risikomanagement MKG Bank GmbH, Gau-Algesheim

(stellvertretender Vorsitzender)

Herr Edwin Noll
Consultant, BFL Leasing GmbH, Marburg

Die Vergiitung des Aufsichtsrates betrug EUR 13.500.

Herr Lichtenhahn und Herr Rust sind Mitglieder des Aufsichtsrates der Hyrican Informationssysteme AG,

Kindelbriick.

Mitarbeiter
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschdftigten Mitarbeiter:

2006

Gewerbliche Arbeitnehmer 463
Angestellte 27
490

2005
471
28
499



Gewinnverwendungsvorschlag

Es wird vorgeschlagen, den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.
Erkldarung gemdfs § 161 AktG zum Codex Corporate-Governance

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG hat die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erkldrung abgegeben
und den Aktiondren zugdnglich gemacht.

Sangerhausen, im Marz 2007

Peter Wicht
Vorstandsvorsitzender
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Anlagenspiegel
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IIL.

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Immaterielle Vermdgensgegenstiande
Sachanlagen

Grundstiicke und grundstiicksgleiche
Rechte mit Geschéfts-, Betriebs- und ande-
ren Bauten einschlieRlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschdftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

Sachanlagen

Anlagevermdgen

31.12.2005

EUR

196.356,63

196.356,63

4.357.423,40

3.421.625,36

1.385.436,57

2.281.885,66

11.446.370,99
11.642.727,62

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Zugédnge Abgdnge Umbuchungen
EUR EUR EUR
104.632,41 0,00 0,00
104.632,41 0,00 0,00
27.967,10 0,00 0,00
278.561,95 1.433,94  2.161.583,22
212.621,64 35.579,79 0,00
2.925.894,82 0,00 2.161.583,22-
3.445.045,51 37.013,73 0,00
3.549.677,92 37.013,73 0,00

31.12.2006

EUR

300.989,04

300.989,04

4.385.390,50

5.860.336,59

1.562.478,42

3.046.197,26

14.854.402,77
15.155.391,81



31.12.2005

EUR

130.492,63

130.492,63

469.754,44

1.710.409,86

695.024,57

0,00
2.875.188,87
3.005.681,50

Zugdnge

EUR

53.603,91

53.603,91

211.984,10

416.353,23

214.067,70

0,00
842.405,03
896.008,94

kumulierte Abschreibungen

Abgdnge

EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

12.640,35

0,00
12.640,35
12.640,35

31.12.2006

EUR

184.096,54

184.096,54

681.738,54

2.126.763,09

896.451,92

0,00
3.704.953,55
3.889.050,09

Buchwert

31.12.2005

EUR

65.864,00

65.864,00

3.887.668,96

1.711.215,50

690.412,00

2.281.885,66
8.571.182,12
8.637.046,12

31.12.2006

EUR

116.892,50

116.892,50

3.703.651,96

3.733.573,50

666.026,50

3.046.197,26

11.149.449,22
11.266.341,72
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG,
Sangerhausen

fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2006 bis zum 31. Dezember 2006 gepriift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften lie-
gen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmdRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Da-
nach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfithrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
fithrung, Jahresabschluss und Lagebericht {iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschdtzungen
des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-

abschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmafRi-
ger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und



Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Erfurt, 12. Marz 2007
Mittelrheinische Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft-
Steuerberatungsgesellschaft

Miinch Bottner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Konzernhilanz zum 31. Dezember 2006 (IFRS, testiert)

Vermdgen
Anmerkungen 31.12.2006 31.12.2005
im Anhang

TEUR TEUR

Kurzfristige Vermdgensgegenstande
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (1) 2.982 1.797
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (2) 8.783 9.123
Vorrdte 3) 34.502 32.662
Forderungen aus Ertragsteuern (4) 470 0
ig;:;f;i:;iﬁ:;ise Vermdgensgegenstande und Rechnungs- ) w57 L
Kurzfristige Vermdgensgegenstande gesamt 48.308 44.653

Langfristige Vermdgensgegenstande
Sachanlagevermdgen (6) 10.188 7.716
Immaterielle Vermdgensgegenstande (6) 6.553 96
Latente Steuern 7) 446 471
Sonstige langfristige Vermdgensgegenstande (8) 151 137
Langfristige Vermdgensgegenstande gesamt 17.338 8.420
Vermdgen gesamt 65.646 53.073
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Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten und kurzfristiger
Anteil an langfristigen Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Steuerriickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungs-
posten

Kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt

Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten
(Restlaufzeit tiber 1 Jahr bis 5 Jahre)

Pensionsriickstellungen

Langfristige Verbindlichkeiten gesamt

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Bilanzgewinn

Eigenkapital gesamt

Eigen- und Fremdkapital gesamt

Eigen- und Fremdkapital

Anmerkungen 31.12.2006
im Anhang
TEUR
9) 29.719
(10) 6.788
(11) 0
(12 -13) 471
(14) 1.067
38.045
(15) 3.000
(16) 149
3.149
(17 - 21)
8.000
13.564
2.888
24.452
65.646

31.12.2005

TEUR

26.081
5.158
44t
335

774

32.792

4.000
131
4.131

6.000
7.789
2.361
16.150

53.073
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr 2006 (IFRS, testiert)

32

Umsatzerlose
Herstellungskosten
Bruttoergebnis vom Umsatz
Sonstige Ertrage
Vertriebskosten
Verwaltungskosten
Sonstige Aufwendungen
Betriebsergebnis
Wahrungsgewinne (+) / -verluste (-)
Finanzaufwand

Sonstige Finanzertrdge
Gewinn vor Steuern
Ertragssteuern

Gewinn aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit nach
Steuern

Den Anteilseignern zuzurechnende Gewinne

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der im Umlauf
befindlichen Aktien (Stck)

Ergebnis je Aktie (EUR)

Anmerkungen im  01.01.2006 — 31.12.2006

Anhang

(22)
(23, 27)

(34)

TEUR
77.550
60.994
16.556

471
11.127
3.632
121

2.147

+91

1.514

42
766
239

527

527

6.000.000

0,09

01.01.2005 - 31.12.2005

TEUR
86.718
68.729
17.989
397
9.215
4.615
94
4.462
-356
1.466
27
2.667
932

1.735

1.735

6.000.000

0,29



Stand am 1. Januar 2005

Den Anteilseignern zuzurechnen-
de Gewinne

Stand am 31. Dezember 2005
Stand am 1. Januar 2006
Ausgabe von 2.000.000 Aktien
im Rahmen der Kapitalerh6hung

gemdR Einbringungsvertrag vom
6. Dezember 2006

Kosten der Kapitalerhohung (nach
Abzug von Steuereffekten in Hohe

von TEUR 133)

Den Anteilseignern zuzurechnen-
de Gewinne

Stand am 31. Dezember 2006

Anzahl
der Aktien

6.000.000

6.000.000
6.000.000

2.000.000

8.000.000

Gezeichnetes
Kapial

TEUR
6.000

6.000
6.000

2.000

8.000

Kapital-
riicklage

TEUR
7.789

7.789
7.789

6.000

-225

13.564

Gewinnriicklage/
Bilanzgewinn

TEUR
626

1.735

2.361
2.361

527

2.888

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gesamt

TEUR
14.415

1.735

16.150
16.150

8.000

-225

527

24.452



Kapitalflussrechnung (IFRS, testiert)

34

EBIT (Gewinn vor Steuern und Zinsen)

Einzahlungen fiir Steuern

Auszahlungen fiir Steuern

Einzahlungen fiir Zinsen

Auszahlungen fiir Zinsen

Abschreibungen auf Gegenstdnde des Anlagevermdgens

Zunahme / Abnahme der Riickstellungen

Gewinne / Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens

Zunahme / Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermdgens
Einzahlungen aus Anschaffungskostenminderungen des Vorjahres?
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermégensgegenstdnde
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen fiir Kapitalbeschaffungskosten

Ein- und Auszahlungen aus der Aufnahme und der Tilgung von kurzfristigen
(Finanz-)Krediten

Ein- und Auszahlungen aus der Aufnahme und der Tilgung von lang- und mittelfristigen
(Finanz-)Krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Y Es handelt sich um Investitionszuschiisse, die Investitionen des Vorjahres zuzuordnen waren.
Sie wurden von den Anschaffungskosten abgesetzt und im Anlagenspiegel als Abgang erfasst.

2006
TEUR
+2.238
+34
-994
+42
1.463
+818
+155

-449

+1.922
+2.303
+1

+23
-104
-3.267
-3.347
-358

+2.475

-1.000
+1.117

+73
+1.748

+1.821

2005
TEUR
+4.106
+1.382
-534
+27
-1.466
+616
+48
+1

-1.943

-4.000

+5.000
+1.000

-38
+1.786

+1.748



Anhang 2006

l. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

1. Aufstellungsgrundsdtze

Der Konzernabschluss der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG zum 31. Dezember 2006 ist in Anwendung von
§ 315a HGB nach den Vorschriften der am Abschlussstichtag giiltigen und von der Europdischen Union anerkann-
ten International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB),
London, sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) er-
stellt worden.

Mutterunternehmen des Konzerns ist die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG (nachfolgend kurz MIFA AG). Der
Konzern besteht aus dem Mutterunternehmen sowie der im Dezember 2006 erworbenen gattus 233. GmbH. Weitere
Einzelheiten zum Erwerb der gattus 233. GmbH sind in diesem Anhang unter Punkt 3 Akquisitionen dargestellt.
Die MIFA AG ist ein in Deutschland (Sitz: 06526 Sangerhausen, Kyselhduser Stral3e 23) ansdssiges Unternehmen. Ge-
genstand des Unternehmens ist die Herstellung und der Vertrieb von Fahrrddern. Die MIFA AG ist beim Amtsgericht
Stendal unter der Nummer HRB 214837 gefiihrt.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex ist abgegeben und den
Aktiondren zugdnglich gemacht worden.

Am 23. April 2007 hat der Vorstand der MIFA AG den Konzernabschluss zur Vorlage an den Aufsichtsrat der Gesell-
schaft freigegeben. Der Aufsichtsrat billigte den Konzernabschluss in seiner Sitzung vom 26. April 2007.

Den Jahresabschliissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze zugrunde. Wertansatze, die auf steuerlichen Vorschriften beruhen, werden nicht in den
Konzernabschluss iibernommen. Die Einzelabschliisse der konsolidierten Unternehmen sind auf den Stichtag des
Konzernabschlusses aufgestellt.

Der vorliegende Konzernabschluss basiert auf dem historischen Anschaffungskostenprinzip.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 wurde in Euro aufgestellt. Alle Betrdge wurden — soweit nicht anders
dargestellt — in TEUR angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren erstellt worden. Dabei werden den Um-
satzerlésen die zur Erzielung angefallenen Aufwendungen - gegliedert nach den Funktionsbereichen Herstellung,
Vertrieb, Verwaltung und Sonstige - gegeniibergestellt.

In der Gewinn- und Verlustrechnung sowie in der Bilanz werden einzelne Posten zur Verbesserung der Klarheit zu-
sammengefasst. Sie werden im Anhang erldutert. Die Bilanzgliederung erfolgt nach der Fristigkeit der Vermdgens-
werte und Schulden. Als kurzfristig werden Vermdgenswerte und Schulden angesehen, wenn sie innerhalb eines
Jahres fillig sind oder verduRert werden sollen. Entsprechend werden Vermdgenswerte und Schulden als langfristig
ktassifiziert, wenn sie langer als ein Jahr im Unternehmen verbleiben. Forderungen und Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen, Steuererstattungsanspriiche, Steuerverbindlichkeiten sowie Vorrdate werden grundsatzlich
als kurzfristige Posten ausgewiesen. Latente Steueranspriiche werden grundsétzlich als langfristig dargestellt.
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2. Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

Im Berichtsjahr erstmalig angewendete Rechnungslegungsvorschriften

Im Geschéftsjahr 2006 fanden die folgenden Rechnungslegungsstandards und Interpretationen erstmalig
Anwendung. Die Erstanwendung dieser Rechnungslegungsstandards und Interpretation hatte keinen Ein-
fluss auf die Finanz- und Ertragslage oder den Cashflow der MIFA AG.

Anderung des IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer” — Erfassung versicherungsmathematischer Gewinne und

Verluste, gemeinschaftliche Pldne und Anhangangaben.

Das IASB hat im Dezember 2004 eine Anderung des IAS 19 verdffentlicht. Die Anderung betrifft die folgen-

den Aspekte:

- Erweiterung der Erfassungsalternativen fiir versicherungsmathematische Gewinne und Verluste um eine
optionale erfolgsneutrale Erfassung der in der Berichtsperiode entstandenen Betrdge im Eigenkapital,

- Pflicht zur erfolgswirksamen Erfassung von Forderungen oder Verbindlichkeiten entsprechend den vertrag-
lichen Vereinbarungen bei gemeinschaftlichen Pldnen, die infolge nicht hinreichender Informationen wie
beitragsorientierte Pldne bilanziert werden,

- Darstellung von leistungsorientierten Planen im Risikoverbund mehrerer Unternehmen unter gemeinsamer
Beherrschung und

- Anderung von Anhangangaben zu leistungsorientierten Pensionsplinen.

Die Anderungen des IAS 19 sind — soweit nicht optional - verpflichtend fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die

am oder nach dem 1. Januar 2006 beginnen.

Anderung des IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” — Bestimmungen iiber die Verwendung der
Fair Value Option.

Das IASB hat im Juni 2005 eine Anderung des IAS 39 zur Verwendung der Fair Value Option verdffentlicht.
Mit dieser Regelung wird die von der EU {ibernommene Einstufung von finanziellen Vermdgenswerten in die
Bewertungskategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” eingeschrankt und fiir finan-
zielle Verbindlichkeiten unter bestimmten Voraussetzungen zugelassen.

Die Anderung des IAS 39 ist fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2006 beginnen.

Anderung von IAS 39 , Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” und IFRS 4 , Versicherungsvertrige“ — Finanz-
garantien.

Das IASB hat im August 2005 eine Anderung von IAS 39 und IFRS 4 im Hinblick auf Finanzgarantien verof-
fentlicht. Nach der Neuregelung fallen Finanzgarantien in den Anwendungsbereich von IAS 39, sofern nicht
zuvor ausdriicklich erkldrt wurde, diese Garantien als Versicherungsvertrdge zu behandeln. Zudem wurde die
Bewertung von Finanzgarantien in TAS 39 geregelt. Die Anderungen von IAS 39 und IFRS 4 sind anzuwenden



fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2006 beginnen.

IFRIC 5 ,Rights to Interests arising form Decommissioning, Restoration and Evironmental Rehabilitation Funds”
Im Dezember 2004 wurde durch die Interpretation IFRIC 5 ,Rights to Interests arising form Decommissio-
ning, Restoration and Environmental Rehabilitation Funds” herausgegeben. Diese Interpretation regelt,
wie Mittelriickfliisse aus Fonds zu behandeln sind, die zur Deckung von Kosten aus Entsorgungs-, Rekulti-
vierungs- und dhnlichen Verpflichtungen eingerichtet wurden. IFRIC 5 gilt fiir Geschdftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2006 beginnen.

IFRIC 6 , Liabilities arising from Participating in a Specific Market — Waste Electrical and Electronic Equipment”
Das IFRIC hat im September 2005 die Interpretation IFRIC 6 ,Liabilities arising from Participating in a Spe-
cific Market — Waste Electrical and Electronic Equipment” herausgeben. IFRIC 6 legt fest, wann bestimmte
Hersteller elektrischer Gerdte eine Riickstellung fiir Aufwendungen aus Entsorgungsverpflichtungen im Zu-
sammenhang mit der umweltgerechten Beseitigung von Elektro- und Elektronik-Altgerdten privater Nutzer
anzusetzen haben. IFRIC 6 gilt fiir Geschdftsjahre, die am oder nach dem 1. Dezember 2005 beginnen.

IAS 32, die Anderungen zu IAS 21 sowie IFRIC 4 und IFRS 6, welche im Geschiftsjahr anzuwenden waren,
hatten keine Auswirkung auf die Finanz- und Ertragslage und den Cashflow des Konzerns.

Neu herausgegebene Rechnungslegungsvorschriften

Der IASB hat nachfolgende Standards, Interpretationen und Anderungen zu bestehenden Standards heraus-
gegeben, deren Anderungen noch nicht verpflichtend ist. Von einer vorzeitigen Anwendung der Standards
wurde kein Gebrauch gemacht.

Anderung des IAS 1, Darstellung des Abschlusses — Angaben zum Kapital.

Das IASB hat im August 2005 im Zusammenhang mit der Verdffentlichung von IFRS 7 ,Finanzinstrumente;
Angaben” eine Anderung des IAS 1 bekannt gemacht. Danach sind im Abschluss Informationen zu verdf-
fentlichen, die den Abschlussadressaten eine Bewertung der Ziele, Methoden und Prozesse beim Kapital-
management ermdglichen.

Die Anderung des IAS 1 ist anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2007 beginnen.

IFRS 7 ,Financial Instruments: Disclosures”

IFRS 7 ,Financial Instruments: Disclosures” fasst die bisherigen Offenlegungsvorschriften von IAS 32
,Financial Instruments: Disclosure and Presentation” zusammen und ersetzt die Offenlegungspflichten von
IAS 32 sowie die gesamten Regelungen des bisherigen IAS 30 ,Disclosures in the Financial Statements of
Banks and Similar Financial Institutions”. Die bisherigen Vorschriften wurden zudem iiberarbeitet. Der Stan-
dard ist auf Geschédftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2007 beginnen, verpflichtend anzuwenden.

37



38

IFRIC 7 ,Applying the Restatement Approach under IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Econo-
mies”

IFRIC 7 ,Applying the Restatement Approach under IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Econo-
mies” schreibt die Anwendung von IAS 29 ,Rechnungslequng in Hochinflationslandern” in dem Berichts-
zeitraum vor, in dem ein Unternehmen erstmals eine Hochinflation in dem Land feststellt, auf dessen Wah-
rung seine funktionale Wahrung lautet. IAS 29 ist in jedem Fall anzuwenden, als hétte in dem Land seit jeher
eine Hochinflation geherrscht. IFRIC 7 ist auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Marz
2006 beginnen.

IFRIC 8 ,Scope of IFRS 2“

Mit dem IFRIC 8 ,Scope of IFRS 2” wird klargestellt, dass IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitung” auf jede Verein-
barung anzuwenden ist, bei der ein Unternehmen Eigenkapitalinstrumente gewdhrt oder Schulden (basie-
rend auf dem Wert eines Eigenkapitalinstruments) eingeht, sofern es Anzeichen gibt, dass die identifizierba-
re Gegenleistung geringer ist als der beizulegende Zeitwert der gewdhrten Eigenkapitalinstrumente. IFRIC 8
ist auf Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Mai 2006 beginnen, verpflichtend anzuwenden.

IFRIC 9 , Reassessment of Embedded Derivatives”

Gemdl IFRIC 9 ,Reassessment of Embedded Derivatives” ist zum Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen erst-
mals Vertragspartei wird, zu priifen, ob der Vertrag ein eingebettetes derivatives Finanzinstrument enthilt,
das zu einer Trennungspflicht des eingebetteten Derivats fithrt. Eine Neubeurteilung ist nach MaRgabe
von IFRIC 9 nicht zuldssig, es sei denn, der Vertrag wird so modifiziert, dass sich dies wesentlich auf die
Cashflows auswirkt. Diese IFRIC-Interpretation ist auf Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juni 2006
beginnen, anzuwenden.

IFRIC 10 ,,Interim Financial Reporting and Impairment”

Das IFRIC hat im Juli 2006 die Interpretation IFRIC 10 ,Interim Financial Reporting and Impairment” her-
ausgegeben. Die Interpretation befasst sich mit dem Konflikt zwischen den Vorschriften von IAS 34 ,Interim
Financial Reporting” und den Vorschriften zur Erfassung von Wertminderungen von Geschdfts- und Firmen-
werten nach IAS 36 ,Impairment of Assets” sowie bei Anlagen in Eigenkapitalinstrumente und zu Anschaf-
fungskosten ausgewiesenen finanziellen Vermogenswerten nach IAS 39 ,Financial Instruments: Recognition
and Measurement”. IFRIC 10 gilt fiir Geschdftsjahre, die am oder nach dem 1. November 2006 beginnen.

IFRIC 11 ,IFRS 2 — Group and Treasury Share Transactions”

Das IFRIC hat im November 2006 IFRIC 11 ,IFRS 2 — Group and Treasury Share Transactions” herausgegeben.
Die Interpretation befasst sich mit der Frage, wie IFRS 2 ,Sharebased Payment” auf Vereinbarungen iiber
anteilsbasierende Vergiitungen anzuwenden ist, die eigene Eigenkapitalinstrumente eines Unternehmens



oder Eigenkapitalinstrumente eines anderen Unternehmens der gleichen Gruppe (z.B. Eigenkapitalinstru-

mente der Muttergesellschaft) beinhalten. Die Interpretation regelt zudem, ob Vereinbarungen iiber anteils-
basierte Vergiitungen, bei den Lieferanten von Giitern oder Dienstleistungen eines Unternehmens Eigenka-
pitalinstrumente der Muttergesellschaft erhalten, im Abschluss des Unternehmens mit Barausgleich oder
mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente bilanziert werden sollen. IFRIC 11 gilt fiir Geschdftsjahre, die
am oder nach dem 1. Mdrz 2007 beginnen.

IFRIC 12 ,Service Concession Arrangements”

Das IFRIC hat im November 2006 IFRIC 12 ,Service Concession Arrangements” herausgegeben. Dienstleis-
tungskonzessionsvereinbarungen sind Vereinbarungen, durch die eine Regierung oder eine andere 6ffent-
liche Institution Auftrdge an private Betreiber vergibt, um 6ffentliche Dienstleistungen bereitzustellen wie
StraRen, Flughdfen, Gefdngnisse, Energie- und Wasserversorgung und Verteilungssysteme. IFRIC 12 gilt fiir
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2008 beginnen.

Die erforderlichen Erlauterungen nach IAS 1 und IFRS 7 erfolgen in den kiinftigen Abschliissen der MIFA AG.
Beziiglich den iibrigen neu herausgegebenen Rechnungslegungsvorschriften und Interpretationen geht die
MIFA AG derzeit davon aus, dass die Anwendung keinen wesentlichen Einfluss auf die Finanz- und Ertrags-
lage und den Cashflow des Konzerns haben wird.

3. Grundlagen des Konzernabschlusses

Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

Der Konzernabschluss beinhaltet die Gesellschaften, bei denen die MIFA AG unmittelbar iiber die Mehrheit
der Stimmrechte (Tochtergesellschaften) verfiigt oder aufgrund ihrer wirtschaftlichen Verfiigungsmacht aus
der Tatigkeit der betreffenden Gesellschaften mehrheitlich den wirtschaftlichen Nutzen ziehen kann bzw.
die Risiken tragen muss, in der Regel durch Anteilsbesitz von mehr als 50 %. Die Einbeziehung beginnt zu
dem Zeitpunkt, ab dem die Mdglichkeit der Beherrschung besteht. Sie endet, wenn die Moglichkeit der
Beherrschung nicht mehr besteht. Im vorliegenden Abschluss ist die gattus 233. GmbH, Berlin, die einzige
Tochtergesellschaft der MIFA AG.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach IAS 27 ,Consolidated and Separate Financial Statements” durch Ver-
rechnung der Beteiligungsbuchwerte mit dem neu bewerteten Eigenkapital der Tochterunternehmen zum
Zeitpunkt des Erwerbes.

Bei der im Dezember 2006 erworbenen Tochtergesellschaft handelt es sich um gattus 233. GmbH mit Sitz
in Berlin. Die gattus 233. GmbH wurde neu gegriindet, um den Erwerb von Vermdgensgegenstdnden und
Verbindlichkeiten (Schutzrechte, Kundenstdamme und Liefervertrdge, Vorrdte und Verbindlichkeiten) von der
BIRIA-Gruppe zu ermdglichen.
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Ein Zusammenschluss von Unternehmen fand demzufolge nicht statt und es war kein Firmenwert

zu bilanzieren. Die Erstkonsolidierung fand nach der effektiven Ubernahme der Kontrolle (kar-
tellrechtliche Genehmigung) zum 31. Dezember 2006 statt.

Akquisitionen

Mit rechtlicher Wirkung zum 1. Januar 2007 {ibernahm die MIFA AG die neugegriindete gattus 233. GmbH
mit Sitz in Berlin zu einem Preis von TEUR 8.000. Die Bezahlung erfolgte durch Ausgabe von 2.000 neuen
Aktien. Der erworbene Geschéftsbetrieb umfasst lediglich Vorrdte und Rechte. Die Schutzrechte betreffen
Markenrechte und Warenzeichen, die Kundenbeziehungen und geleisteten Anzahlungen, Kundenstdmme
und Lieferbeziehungen der ehemaligen BIRIA-Gruppe.

Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden aus dem Erwerb des Ge-
schidftsbetriebes der gattus 233. GmbH stellt sich im Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:

Bei Exwerb angesetzt = Buchwert TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte
Schutzrechte 1.010
Kundenbeziehungen 5.390
Vorrdte
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.600
Geleistete Anzahlungen 1.600
Kurzfristige Verbindlichkeiten -2.600
Beizulegender Zeitwert des Nettovermdgens = Anschaffungskosten 8.000

Wéhrungsumrechnung

In den Einzelabschliissen der Konzerngesellschaften werden sdamtliche Forderungen und Verbindlichkeiten in
fremden Wahrungen mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet.

4. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze

Umsatzerldse und sonstige betriebliche Ertrdge

Umsatzerlose — nach Abzug von Steuern und Erldsschmélerungen — werden im Zeitpunkt des Gefahreniiber-
gangs bzw. der Leistungserbringung und bei Vorliegen einer hinreichenden Wahrscheinlichkeit, dass der aus
der Transaktion entstehende dkonomische Nutzen zuflieRen wird, realisiert.

Forschung und Entwicklungskosten
Wesentliche Forschungs- und Entwicklungskosten sind im Geschéftsjahr 2006 nicht entstanden.



Finanzielle Vermdgenswerte

Die finanziellen Vermogenswerte setzen sich aus Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten, Zahlungsmit-
teln und Zahlungsmitteldquivalenten zusammen.

Sie werden grundsatzlich zu Nennwerten - im Falle von Fremdwahrungspositionen zum Fair Value - bilanziert.
Risiken und Wertminderungen wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Vorrdte

Unter den Vorrdten werden diejenigen Vermdgenswerte ausgewiesen, die zum Verkauf im normalen Geschéfts-
gang gehalten werden (fertige Erzeugnisse) und die im Rahmen der Herstellung verbraucht werden (Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe) sowie geleistete Anzahlungen.

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zum niedrigeren Wert aus auf Basis der Durch-
schnittsmethode ermittelten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und dem Durchschnitt aus den letzten
drei Rechnungen bzw. dem Einstandspreis aus der letzten Eingangsrechnung.

Die Fertigwarenbestdnde werden zu Herstellungskosten angesetzt und die geleisteten Anzahlungen zum
Nennwert aktiviert.

Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen ist zu fortgefithrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt.
PlanmdRige Abschreibungen werden linear vorgenommen. Abschreibungen auf Zugdnge des Sachanlage-
vermdgens erfolgen grundsatzlich zeitanteilig. Die geringwertigen Wirtschaftsgiiter werden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben.

Im Einzelnen kommen folgende Nutzungsdauern zur Anwendung:

Jahre
Gebdude und AuRenanlagen 14 - 50
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-14
Geringwertige Wirtschaftsgiiter 1

Von Dritten gewédhrte Zuwendungen, die der Investitionsférderung dienen, werden als Anschaffungskosten-
minderungen erfasst.

Immaterielle Vermbgensgegenstinde
Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden, sofern
sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer (drei bis zehn Jahre) um planméRige
lineare Abschreibungen vermindert.
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Latente Steuern
GemdR IAS 12 ,Income Taxes” werden latente Steuern auf zeitlich begrenzte Unterschiede zwischen den

Wertansdtzen von Vermogenswerten und Schulden in der IFRS-Bilanz und der Steuerbilanz ermittelt.

Die latenten Steuern sind mit den kiinftig zu erwartenden Ertragssteuersatzen in Deutschland in Héhe von ca.
37 % bewertet.

Aktive latente Steuern werden nur in der Hohe angesetzt, in der die Realisierung in einem {iberschaubaren
Zeitraum zu erwarten ist.

Verbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag oder Erfiillungsbetrag angesetzt. Langfristi-
ge Verbindlichkeiten werden mit ihren fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet.

Riickstellungen

Riickstellungen werden fiir Verpflichtungen gebildet, die aus Ereignissen der Vergangenheit resultieren, die
wahrscheinlich zu einer kiinftigen wirtschaftlichen Belastung fithren werden und deren Hohe verldsslich ge-
schatzt werden kann.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze fiir Pensionsverpflichtungen werden unter Anhangangabe (16)
erldutert.

Die Bewertung der anderen Riickstellungen erfolgt gemaR IAS 37 ,Provisions, Contingent Liabilities and Con-
tingent Assets” mit der bestmdglichen Schatzung des Verpflichtungsumfangs.

5. Schitzungsunsicherheiten

Im Konzernabschluss miissen in einem bestimmten Umfang Annahmen getroffen und Schitzungen vorgenom-
men werden, die Auswirkungen auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, der
Ertrdge und Aufwendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten haben.

Hauptanwendungsbereiche fiir Annahmen und Schatzungen liegen in der Festlegung der Nutzungsdauer von
Vermogenswerten des Anlagevermdgens, den Abwertungen und Wertberichtigungen auf Umlaufvermégen und
der Bildung von Riickstellungen fiir Versorgungsleistungen fiir Arbeitnehmer und entsprechende Abgaben,
Steuern sowie Gewdhrleistungen. Unsere Schitzungen beruhen auf Erfahrungswerten und anderen Annahmen,
die unter den gegebenen Umstdnden als zutreffend erachtet werden. Die tatsdchlichen Werte konnen von den
Schitzungen abweichen. Die Einschdtzungen und Annahmen werden laufend iiberpriift, dabei werden die Ver-
mogenswerte ebenfalls auf die Notwendigkeit auRRerplanméaRiger Abschreibungen untersucht.

Als bedeutend sind solche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze zu betrachten, die die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie des Cashflows der MIFA AG maRgeblich beeinflussen konnen. Die
von uns verdffentlichten Bilanzierungsgrundsatze, im Rahmen derer Schatzungen angewendet wurden, haben



nicht notwendigerweise wesentliche Auswirkungen auf unsere Berichterstattung. Es besteht lediglich die Mdg-
lichkeit wesentlicher Auswirkungen. Insgesamt kann die Bilanzierung und Bewertung der Vorrate als bedeutend
eingeschatzt werden. Hierbei erfolgten Schédtzungen bei den Abwertungen aufgrund des Niederstwerttestes bei
den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sowie fiir Lagerbestédnde von Fertigerzeugnissen mit einer Lagerdauer von

mehr als einem Jahr.

II. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

1. Angaben zur Bilanz
Kurzfristige Vermdgensgegenstinde

(1) Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente beinhalten Kassenbestdnde sowie Kontokorrentgutha-
ben bei Kreditinstituten. Eine Verzinsung dieser Guthaben erfolgte zu bankiiblichen Konditionen.

(2) Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von TEUR 8.783 bestehen im Wesentlichen mit
langjahrigen GroRkunden, die regelmdfRig auf ihre Bonitdt hin gepriift werden. Es wurden keine erkennba-
ren Ausfallrisiken festgestellt; Wertberichtigungen wurden nicht vorgenommen. Im Vorjahr erfolgten Wert-
berichtigungen in Hohe von TEUR 172.

(3) Die Vorrdte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15.788 11.344
Fertige Waren 16.185 20.940
Anzahlungen 2.529 378
34.502 32.662

Die Wertberichtigungen auf Vorrate, die in den Herstellungskosten ausgewiesen werden, entwickelten sich

folgendermafRen:
2006 2005
TEUR TEUR
Kumulierte Wertberichtigungen zum 1.1. 237 62
Ertragswirksame Auflosungen 79 0
Aufwandswirksame Zufiihrungen aufgrund
- Abwertung wegen Lagerdauer > 1 Jahr 223 175
- Abwertung nach Niederstwerttest 774 0
Kumulierte Wertberichtigungen zum 31.12. 1.155 237
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Die Wertberichtigungen betreffen mit insgesamt TEUR 319 die Fertigerzeugnisse aufgrund der Lagerdauer
von mehr als einem Jahr und mit TEUR 836 die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe im Ergebnis der Niederst-

werttests.
Verschrottungen sowie Aussonderungen aullerhalb des {iblichen Ausschusses im Rahmen der Produktion
wurden nicht vorgenommen.

(4) Die Forderungen aus Ertragssteuern beinhalten die Riickforderung von Korperschaftsteuer- (TEUR 295)
und Gewerbesteuervorauszahlungen (TEUR 175) fiir 2006.

(5) Die sonstigen kurzfristigen Vermdgensgegenstinde und Rechnungsabgrenzungsposten setzen sich wie folgt

zusammen:
31.12.2006 31.12.2005
TEUR TEUR
Steuerforderungen 934 726
Rechnungsabgrenzungsposten 16 78
Ubrige 621 267
1.571 1.071

Die Steuerforderungen betreffen Umsatzsteuerguthaben.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden insbesondere abgegrenzte Versicherungsvorauszahlungen aus-
gewiesen.

In den iibrigen kurzfristigen Vermdgensgegenstanden sind Forderungen aus Investitions- und dhnlichen
Zuschiissen in Hohe von insgesamt TEUR 524 (2005: TEUR 160) enthalten.

Langfristige Vermdgensgegenstdinde

(6) Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des
Geschiftsjahres im Anlagenspiegel in der Anlage zum Anhang dargestellt.

Die Zugdnge zum Sachanlagevermdgen betreffen im Wesentlichen mit TEUR 2.748 Anzahlungen fiir das neue
Hochregallagersystem sowie neue Spannautomaten.

Neubewertungen des Sachanlagevermdgens wurden nicht vorgenommen.

Leasingverhdltnisse {iber Gegenstdnde des Sachanlagevermdgens bestehen nicht.

(7) Die bilanzierten latenten Steuern, sowohl aktivisch als auch passivisch, resultieren aus folgenden
Bilanzposten:



31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR
Aktivisch
Sachanlagevermdgen 285 317
Vorrdte 202 196
487 513
Passivisch
Immaterielle Vermdgensgegenstande -13 -11
Pensionsriickstellungen -14 -15
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -14 -14
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 0 -2
-4 42
Summe 446 471

(8) In den sonstigen langfristigen Vermdgensgegenstdnden ist mit TEUR 151 (2005: TEUR 137) der Aktivwert
einer Riickdeckungsversicherung erfasst.

Kurzfristige Verbindlichkeiten

(9) Im Posten kurzfristige Finanzverbindlichkeiten und kurzfristiger Anteil an langfristigen Finanzverbindlich-
keiten sind ausschlieRlich Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten enthalten. Sie dienen inshesondere
zur Finanzierung der Vorratsbestande und haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr. Die Besicherung
erfolgt entsprechend einem Sicherheitenpoolvertrag mit den Banken durch Forderungsabtretung sowie Si-
cherungsiibereignung der Warenbestande.

(10) Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 6.788; 2005: TEUR 5.158) resultieren insbe-
sondere aus Warenlieferungen in Vorbereitung der Fertigung zu Beginn des Geschaftsjahres 2007.

(11) Fiir das Geschéftsjahr 2006 waren aufgrund geleisteter Ertragsteuervorauszahlungen keine Steuerriick-
stellungen zu bilden. Im Vorjahr waren Riickstellungen fiir Kérperschaftssteuer und Solidaritdtszuschlag zur
Korperschaftsteuer (TEUR 260) und fiir Gewerbesteuer (TEUR 184) bilanziert.

(12) Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fiir ausstehende Rechnungen, Gewdhrleistungs-
anspriiche, Abschluss- & Priifungskosten sowie Personalaufwendungen gebildet. Die Mittelabfliisse werden
iiberwiegend im Geschdftsjahr 2007 erwartet.
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Im Einzelnen haben sich die sonstigen Riickstellungen im Geschdftsjahr 2006 wie folgt entwickelt:

31.12.2005 Inanspruchnahme Auflosung Zufiihrung 31.12.2006

(31.12.2004) (31.12.2005)

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Gewahrleistungen 173 173 0 L £k

g (166) (166) (0) (173) (173)

Personal 112 100 12 91 91

(70) (69) (1) (112) (112)

- 50 50 0 225 225
Ubrige Riickstellungen

’ ’ (66) (66) () (50) (50)

Summe 335 323 12 471 471

(302) (301) (1) (335) (335)

(13) Die Riickstellung fiir Gewdhrleistungen wurde fiir zu erwartende Nachbesserungsarbeiten und Gut-
schriften nach einem geschdtzten Prozentsatz in Abhdngigkeit vom garantiebehafteten Umsatz gebildet.
Da es sich hierbei um Garantiezusagen im Rahmen der laufenden Geschaftstatigkeit handelt, sind auch die
auf den Zeitraum von mehr als 12 Monaten entfallenden Teile der Riickstellung als kurzfristig anzusehen.
In den Personalriickstellungen sind ausstehende Belastungen aus Urlaubsverpflichtungen und Berufsgenos-
senschaft enthalten.

Die iibrigen Riickstellungen umfassen insbesondere die Aufwendungen fiir ausstehende Rechnungen
(TEUR 175) und den Jahresabschluss (TEUR 50).

(14) Bei den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich mit
TEUR 940 (2005: TEUR 731) im Wesentlichen um Verbindlichkeiten aus der Personalabrechnung.

Langfristige Verbindlichkeiten

(15) Bei den langfristigen Finanzverbindlichkeiten handelt es sich um Bankverbindlichkeiten im Zusammen-
hang mit der Finanzierung von Sachanlagevermdgen (Nominalbetrag: TEUR 5.000). Das Darlehen hat eine
Laufzeit bis zum 30. August 2009. Die jahrliche Leistungsrate (Zinsen und Tilgung) betragt TEUR 1.218.
Von diesen Darlehen haben Betrdge in Hohe von insgesamt TEUR 3.000 eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr.

(16) Die Pensionsriickstellungen bestehen fiir eine leistungsbezogene Versorgungszusage an den Vorstand.
Sie wurden nach der sogenannten Projected unit credit method gemaR IAS 19 mit einem Rechnungszinssatz
von 6,0 % einem Rententrend von 3,0 % auf der Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G berechnet.



Den Pensionsverpflichtungen stehen Anspriiche aus Riickdeckungsversicherungen gegeniiber, deren Aktiv-

wert unter den sonstigen langfristigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesen wird.
Im Geschédftsjahr 2006 haben sich die Pensionsriickstellungen wie folgt entwickelt:

2006 2005

TEUR TEUR
Stand 1.1. 131 116
Zinsaufwand 8 7
Dienstzeitaufwand 13 14
Versicherungsmathematischer Gewinn -3 -6
Stand 31.12. 149 131

Zinsaufwand, Dienstzeitaufwand und versicherungsmathematischer Gewinn wurden aus Vereinfachungs-
griinden im Personalaufwand bertiicksichtigt.

Eigenkapital

(17) Das gezeichnete Kapital betrdgt zum Abschlussstichtag EUR 8.000.000,-. Es ist eingeteilt in 8.000.000
Stiickaktien mit einem Nennbetrag von je EUR 1,-, welche auf den Inhaber lauten.

In den 8.000.000 Stiickaktien sind bereits 2.000.000 neue Aktien aus der nachstehend beschriebenen Kapi-
talerhhung gegen Stammeinlage enthalten.

Die Kapitalerhhung gegen Stammeinlage erfolgte auf der Grundlage des am 6. Dezember 2006 abgeschlos-
senen Einbringungsvertrages. Die erforderliche aufsichtsrechtliche Genehmigung datiert vom Dezember
2006, so dass die MIFA AG die Kontrolle iiber die Geschaftstatigkeit der gattus 233. GmbH, Berlin, Ende
Dezember 2006 erlangte.

Die Bilanzierung der neuen Aktien erfolgte daher zum 31. Dezember 2006. Ebenso wurde als Zeitpunkt der
Erstkonsolidierung der Tochtergesellschaft gattus 233. GmbH, Berlin der 31. Dezember 2006 gewdhit.

(18) Der Vorstand und der Aufsichtsrat wurden ermdchtigt, das Kapital um bis zu EUR 3.000.000,- im Rah-
men eines genehmigten Kapitals zu erhéhen.
Der Vorstand der Gesellschaft hat mit Zustimmung des Aufsichtsrates im Dezember 2006 folgendes beschlossen:

1. Das Grundkapital der Gesellschaft wird von EUR 6.000.000,- um EUR 2.000.000,- auf EUR 8.000.000,-
durch Ausgabe von 2.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien im rechnerischen Betrag
von EUR 1,- je Aktie am Grundkapital zum Ausgabebetrag von EUR 4,- je Aktie gegen Sacheinlage erhdht.
Die neuen Aktien entsprechen in ihrer Ausstattung den alten Aktien; sie sind ab dem Geschdftsjahr 2007
gewinnbezugsberechtigt.
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2. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wird ausgeschlossen.
3. Die neuen 2.000.000 Aktien werden der LSF5 European Holdings I SCA, Briissel, gegen Sacheinlage zum

Bezug angeboten.

4. Die LSF5 European Holdings I SCA bringt als Sacheinlage fiir die neuen Aktien ihre Geschdftsanteile an der
gattus 233. GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 104642B,
im Nennbetrag von EUR 24.000,- und EUR 1.000,- ein. Die Einbringung erfolgt gemdl? dem deutschen
Handelsrecht mit Wirkung zum 1. Januar 2007, 0:00 Uhr. Der Ausgabebetrag der neuen Aktien betrdgt
EUR 4,- je Aktie. Der Gesamtausgabebetrag belduft sich somit auf EUR 8.000.000,-.

(19) Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Juni 2006 ist der Bilanzgewinn des Vor-
jahres den Gewinnriicklagen zugefiihrt worden, Dividendenzahlungen erfolgten nicht und sind auch fiir das
Jahresergebnis 2006 nicht vorgesehen.

(20) Das genehmigte Kapital betrdgt nach der Kapitalerh6hung noch EUR 1.000.000,-.

(21) Die gesetzliche Riicklage wurde nicht dotiert, da die Kapitalriicklage im HGB-Abschluss der MIFA AG in
Héhe von TEUR 8.250 bereits der Bestimmung des § 150 Absatz 2 AktG geniigt. SatzungsmaRige Riicklagen
sind nicht vorgesehen.

Die Kapitalriicklage dient ausschlief3lich der Eigenkapitalstdrkung.

Wir verweisen auf die gesonderte Ubersicht zur Entwicklung des Eigenkapitals (Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung).

2. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
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(22) Die Umsatzerldse resultieren insbesondere aus dem Verkauf von Giitern und sind auf den folgenden
Markten erzielt worden:

2006 2005

TEUR TEUR

Deutschland 73.301 81.791
Ubriges Europa 4.249 4.927
77.550 86.718

Die Umsdtze verringerten sich um 10,6 % gegeniiber 2005.
Bei den in den Umsatzerldsen enthaltenen Erlésen aus Dienstleistungen handelt es sich um kleinere Reparaturen an
eigenen Erzeugnissen bzw. Ersatzteillieferungen. Die Ermittlung von Fertigstellungsgraden ist nicht notwendig.



(23) Bei den Herstellungskosten handelt es sich um die Aufwendungen fiir die Herstellung der vertriebenen Fahr-
rader einschliefRlich der Herstellungsnebenkosten. Die Rohertragsmarge ist mit 21,3 % gegeniiber dem Vorjahr um

0,6 % Prozentpunkte gestiegen.

(24) Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betreffen im Wesentlichen Ertrdge aus Zuwendungen der Gffentlichen
Hand (TEUR 206) und Ertrdge aus der Herabsetzung der Einzelwertberichtigungen (TEUR 172).

Die Zuwendungen der offentlichen Hand wurden — soweit sie Investitionszuschiisse bzw. Investitionszulagen
betreffen — von den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abgesetzt. Diese beliefen sich im Geschédftsjahr 2006
auf TEUR 643 fiir Sachanlagevermdgen. Zudem wurden Aufwandszuschiisse in Héhe von TEUR 206 u.a. fiir Per-
sonalkosten gewahrt.

Fiir Investitionszuschiisse und Investitionszulagen bestehen Verbleibensvoraussetzungen und Arbeitsplatzzusa-
gen, deren Nichterfiillung zu Riickzahlungsanspriichen fithren kann.

(25) Die in den Vertriebskosten enthaltenen Versandkosten betrugen TEUR 4.717 im Jahr 2006 und TEUR 4.360
im Jahr 2005. Werbe- und Verkaufsforderungskosten stellen Aufwand in der Periode dar, in der sie anfallen. Sie
sind in den Vertriebskosten enthalten und beliefen sich im Jahr 2006 auf TEUR 3.101 sowie auf TEUR 3.338 im
Jahr 2005.

(26) Die Verwaltungskosten beinhalten die Aufwendungen, die nicht den Herstellungs- bzw. Vertriebskosten zuzu-
ordnen waren, insbesondere Aufwendungen fiir Mieten und Pachten, Versicherungen, Rechts- und Beratungskos-
ten, Telekommunikation, Reparaturen sowie die Personalaufwendungen fiir die Mitarbeiter der Verwaltung.

Als Honorar fiir die Priifung des Jahresabschlusses 2006 und die Erstellung der Steuererkldrungen sind in den
Verwaltungskosten insgesamt TEUR 50 enthalten.

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen sind in Hohe von TEUR 818 (2005:
TEUR 616) enthalten.

(27) In den Herstellungs-, Vertriebs- und Verwaltungskosten sind die nachfolgenden Personalaufwendungen ent-
halten:

2006 2005
TEUR TEUR
Lohne / Gehalter 7.254 7.452
Soziale Abgaben 1.573 1.658
8.827 9.110
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Im Jahresdurchschnitt waren bei der MIFA AG beschaftigt:

2006

Mitarbeiter nach Gruppen
Kaufméannisch 27
Gewerblich/technisch 463
490

2005

28
471
499

(28) Die sonstigen Aufwendungen beinhalten inshesondere Schadenersatzleistungen (TEUR 85) und Grund-

steuern (TEUR 26).

(29) Wiihrungsgewinne wurden in Hohe von TEUR 91 (Vorjahr: Wahrungsverluste in Hohe von TEUR -356)
verbucht. Diese sind insbesondere auf die Dollar-Kursentwicklung im Geschéftsjahr 2006 zuriickzufiihren.

(30) Das Zinsergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2006
TEUR
Zinsertrage 42
Zinsaufwendungen 1.514
1.472

2005
TEUR

27
1.466
1.439

Die Zinsertrdge resultieren insbesondere aus der Verzinsung laufender Gutgaben sowie aus Verzugszinsen.

Die Zinsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2006
TEUR
Zinszahlungen an
- nahestehende
Personen 236
- Kreditinstitute 1.235
- Ubrige 43
1.514

2005
TEUR

441
996
29
1.466

(31) Das Zinsanderungsrisiko wird fiir die Zukunft als gering eingeschétzt. Zukiinftig wird mit einem leicht

steigenden Zinsniveau gerechnet.

Die eingesetzten Finanzinstrumente umfassen das Barvermdgen, Forderungen, Verbindlichkeiten und Kre-
dite, die zu fortgefiihrte Anschaffungskosten, Nominalwert bzw. Riickzahlungsbetrag angesetzt wurden, da



deren Zeitwert aufgrund marktiiblicher Falligkeiten, Zinssdtze und Bedingungen nicht wesentlich von dem

jeweiligen Buchwert abweicht. Derivate u.d. werden nicht eingesetzt. Besondere Zielsetzungen und Metho-

den des Finanzrisikomanagements sind daher nicht festgelegt.

Die vereinbarten Zinssatze fiir die finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Langfristig

Sparkasse Mittelthiiringen
Kurzfristig

DZ-Bank AG

Deutsche Bank AG

Sparkasse Mittelthiiringen

MHB-Bank AG

Kontokorrent

TEUR

3.000

10.000

7.000

8.000
1.000

2.475
1.161

%

4,45

4,43 -5,14
5,85 - 5,95

5,36 - 5,53
4,45

6-Monats-EURIBOR
6,75

Es handelt sich ausschlie8lich um bis zur Endfdlligkeit der Darlehen fest vereinbarte Zinssdtze.

(32) Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

Korperschaftsteuer/Solidaritatszuschlag
Gewerbeertragsteuer

Latente Steuern

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung vom theoretisch erwarteten Steueraufwand zum tatsichlichen

Ertragsteueraufwand gemaR IAS 12.81:

1. Ergebnis vor Steuern

2. Anzuwendender theoretischer Steuersatz in %

3. Theoretische Steuer

4. Steuereffekte/steuerfreie Ertrdge/nicht abzugsfahiger Aufwand
5. Steuernachzahlungen/-erstattungen fiir Vorjahre

6. Tatsdchlicher Ertragsteueraufwand

7. Tatsdchlicher Ertragsteuersatz in %

2006

TEUR

41
40
158
239

2006
TEUR

766
37,11
284
-56
1
239
31,20

2005
TEUR

561
382
-11
932

2005
TEUR

2.667
37,11

34,95
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(33) Der einheitliche theoretische Ertragsteuersatz fiir 2006 von 37,11 % errechnet sich aus der effektiven
Gewerbesteuerbelastung von 17,5 %, der Korperschaftsteuer von 25,0 % und einem Solidaritdtszuschlag zur
Korperschaftsteuer von 5,5 %.

(34) Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des den Aktiondren zustehenden Konzerngewinns
durch die Zahl ausgegebener gewinnberechtigter Aktien. Die neu ausgegebenen Aktien sind erst im Jahr
2007 gewinnbezugsberechtigt, daher wurden diese bei der Ermittlung des Ergebnisses je Aktie fiir 2006
nicht beriicksichtigt. Die Anzahl der Aktien ergibt sich aus der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der
im Umlauf befindlichen Aktien.

2006 2005
Anzahl der Aktien 6.000.000 6.000.000
Gewinn (TEUR) 527 1.735
Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,09 0,29

[1l. Angaben zur Kapitalflussrechnung
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Die Kapitalflussrechnung zeigt gemaR IAS 7, wie sich Zahlungsmittel im Konzern im Laufe des Berichtsjah-
res durch Mittelzu- und -abfliisse verdndert haben.

Die Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen Mittelveranderungen aus betrieblicher Tétigkeit, Inves-
titions- und Finanzierungstdtigkeit. Der Bestand an Zahlungsmitteln umfasst die Kassenbestdnde sowie
die Guthaben bei Kreditinstituten abziiglich der Kontokorrentverbindlichkeiten. Der Mittelzufluss aus der
betrieblichen Tatigkeit erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 741 auf TEUR 2.303.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstétigkeit von insgesamt TEUR 3.347 (Vorjahr: TEUR 2.600) enthdlt im
Wesentlichen die Auszahlungen fiir den weiteren Ausbau der eigenen Logistik und fiir neue Spannmaschi-
nen. Der Mittelbedarf aus der Investitionstatigkeit wurde hauptsdchlich durch den Mittelzufluss aus der
laufenden Geschaftstdtigkeit sowie die Aufnahme kurzfristiger Darlehen gedeckt.

Nach Abzug des Mittelabflusses aus der Investitionstatigkeit (TEUR -3.347) vom Mittelzufluss aus der Finan-
zierungstdtigkeit (TEUR 1.117) und vom Mittelzufluss aus der betrieblichen Tdtigkeit (TEUR 2.303) verbleibt
eine Erhdhung des Finanzmittelfonds in Hohe von TEUR 73 auf TEUR 1.821.

Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR

Kontokorrentguthaben 2.982 1.797
Kontokorrentschulden -1.161 -49
1.821 1.748



IV. Segmentberichterstattung

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG war im Berichtszeitraum ausschlieBlich in einem Geschaftszweig
tdtig, ndmlich in der Herstellung und dem Vertrieb von Fahrrdadern.

Daher sind die Produktgruppen nicht als getrennte Segmente im Sinne von IAS 14 zu betrachten. Die Seg-
mentberichterstattung beschrankt sich demzufolge gemdfd IAS 14.50 bis 14.67 auf die Aufgliederung der
wesentlichen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Bilanz nach geographischen Gesichts-
punkten.

* Die AuRenumsétze werden den Regionen zugewiesen, in denen die Umsatzerldse realisiert werden (Stand-
ort der Kunden).

* Der Cashflow ermittelt sich auf Basis der jeweiligen Segmentbetriebsergebnisse zuziiglich der Segmentab-
schreibungen.

* Das Segmentvermogen umfasst die Aktiva, die zur Erwirtschaftung des Betriebsergebnisses des jeweiligen
Segmentes eingesetzt werden. Die Segmentschulden ergeben sich aus dem jeweiligen zugehérigen Fremd-
kapital.

e Unter den Investitionen werden die Zugange des laufenden Geschaftsjahres in Sachanlagen und imma-
terielle Vermdgenswerte ausgewiesen, die im Zusammenhang mit den jeweils im Segment realisierten
Umsdtzen stehen. Die Aufteilung der Investitionen und der Abschreibungen erfolgte im Verhdltnis der in
den Segmenten erzielten Umsatzerlose.

Deutschland iibriges Europa Gesamt

2006 2005 2006 2005 2006 2005

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose (netto) 73.301 81.791 4.249 4.927 77.550 86.718
EBIT 2.115 3.872 123 234 2.238 4.106
Cashflow 2.177 1.473 126 89 2.303 1.562
Segmentvermdgen 62.049 50.048 3.597 3.025 65.646 53.073
Segmentschulden 38.937 34.818 2.257 2.105 41.194 36.923
Investitionen 9.236 2.479 535 150 9.771 2.629

Abschreibungen 773 581 45 35 818 616



V. Sonstige Angaben

1. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag
Die im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 bereits beriicksichtigte Kapitalerh6hung gegen Sacheinla-
ge ist nach deutschem Handelsrecht erst in 2007 rechtskrdftig geworden.

a1/

Weitere nennenswerte Ereignisse haben sich bis zum 26. April 2007 (Freigabe des Abschlusses zur Verdffent-
lichung) nicht ergeben.

2. Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen aus Biirgschaften und Avalen in
Héhe von insgesamt TEUR 886 sowie aus Bestellobligo in Hohe von TEUR 7.739. Zudem bestehen Verpflich-
tungen aus einer Vereinbarung iiber die Produktion von Fahrrddern und die Durchfiihrung von Kundenver-
trdgen in Hohe von TEUR 1.600.

3. Erkldrung des Vorstands und Aufsichtsrats der MIFA AG

Erkldrung des Vorstands und Aufsichtsrats der MIFA AG zu den vom Bundesministerium der Justiz bekannt
gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex” (in der Fas-
sung vom 12. Juni 2006). Die MIFA AG entspricht den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex” mit folgenden Ausnahmen:

Kodex Ziffer 2.3.4 Ubertragung der Hauptversammlung im Internet
Die Gesellschaft schlief3t sich dieser Empfehlung nicht an.

Kodex Ziffer 4.2. Zusammensetzung und Vergiitung der Vorstandsmitglieder

,Der Vorstand soll aus mehreren Personen bestehen und einen Vorsitzenden oder Sprecher haben. Eine Ge-
schéftsordnung soll die Geschéftsverteilung und die Zusammenarbeit im Vorstand regeln.” Die Gesellschaft
schlief3t sich dieser Empfehlung nicht an.

.Der Vorsitzende des Aufsichtsrats soll die Hauptversammlung iiber die Grundziige des Vergiitungssystems
und deren Verdnderung informieren.” Die Gesellschaft schlief3t sich dieser Empfehlung nicht an. Die Gesell-
schaft weist die im Geschdftsjahr gewdhrten Gesamtbeziige des Vorstands aus. Auf der ordentlichen Haupt-
versammlung am 16. Juni 2006 wurde beschlossen, dass die in § 285 Satz 1 bis 9 Buchstabe a Satz 5 bis 9
sowie § 314 Absatz 1 Nr. 6 Buchstabe a Satz 5 bis 9 des HGB verlangten Angaben fiir fiinf Jahre unterbleiben.
Aktienoptionsprogramme existieren bei der MIFA AG nicht.

Kodex Ziffer 5.3 Bildung von Ausschiissen
Die Gesellschaft schlief3t sich dieser Empfehlung nicht an, da der Aufsichtsrat aus nur drei Mitgliedern be-
steht und sich hierdurch keine Effizienzsteigerungen ergeben. Der Aufsichtsrat befasst sich selbst intensiv



mit den Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der erforderlichen Unabhdngigkeit des

Abschlusspriifers, der Erteilung des Priifungsauftrags an den Abschlusspriifer, der Bestimmung von Prii-
fungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung.

Kodex Ziffer 5.4.7 Vergiitung der Aufsichtsratmitglieder

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten keine erfolgsorientierte Vergiitung. Jedes Aufsichtsratmitglied
erhdlt eine feste Vergiitung. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhdlt satzungsgemdRR den doppelten, sein
Stellvertreter den eineinhalbfachen Betrag.

Sangerhausen, im Marz 2007

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Vorstand und Aufsichtsrat

4. Nahestehende Unternehmen und Personen

Geschéftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen wurden im Geschaftsjahr 2006 zur
Hyrican Informationssysteme AG in Kindelbriick sowie zum Aktiondr Herr Michael Lehmann in Witterda in
Form von kurzfristigen Darlehensaufnahmen unterhalten. Die der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
gewdhrten Darlehen erfolgten auf der Grundlage vertraglicher Vereinbarungen. Die Laufzeit betrdgt jeweils
unter einem Jahr, die Verzinsung erfolgt mit 7,5 % bzw. 4,5 % p.a..

Im Geschédftsjahr 2006 wurden Darlehen bis zu einer Héhe von TEUR 9.000 in Anspruch genommen. Die
hieraus resultierenden Zinsaufwendungen betrugen insgesamt TEUR 236 (2005: TEUR 441).

Die vorn beschriebenen Akquisitionen erfolgten von der mit 25 % an den Stammaktien beteiligten LSF 5
European Holdings I SCA, Briissel.

Zum 31. Dezember 2006 bestanden keine Finanzverbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
oder Personen.

5. Vorstand und Aufsichtsrat

Im Berichtszeitraum war Herr Peter Wicht, Wohlmirstedt, alleiniger Vorstand der MIFA AG. Der Vorstand
erhielt fiir seine Tatigkeit eine feste Vergiitung in Hohe von TEUR 232. Variable Vergiitungsanteile wurden
nicht gewdhrt. Herr Wicht ist Aufsichtsratsvorsitzender der Hyrican Informationssysteme AG, Kindelbriick.
Der Aufsichtsrat hat am 16. Mdrz 2007 mit Wirkung zum 16. April 2007 Herrn Marcus Briining, Miinchen, in
den Vorstand berufen.
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Im Berichtsjahr waren folgende Herren Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft:

Uwe Lichtenhahn, Mannheim
(Vorsitzender)
Sparkassendirektor i.R.

Hans-Joachim Rust, Gau-Algesheim
(stellvertretender Vorsitzender)
Leiter Risikomangement MCE-Bank GmbH

Herr Edwin Noll, Marburg
Consultant, BFL Leasing GmbH

Die Vergiitung des Aufsichtsrates belduft sich auf TEUR 13,5 (2005: TEUR 13).

Herr Lichtenhahn und Herr Rust sind Mitglieder des Aufsichtsrates der Hyrican Informationssysteme AG.

6. Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG schlagen fiir das Geschéaftsjahr 2006

folgende Verwendung des Bilanzgewinns der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG gemdR dem Einzelab-
schluss vor:

31.12.2006 31.12.2005

EUR EUR

1. Vortrag auf neue Rechnung 527.284,27 1.734.504,29
2. Verwendbare Gewinnriicklagen /Bilanzgewinn 2.887.993,35 2.360.709,08

Sangerhausen, am 26. April 2007
MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Peter Wicht Marcus Briining
Vorstand Vorstand



MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Sangerhausen
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Anlagenspiegel
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Immaterielle Vermdgensgegenstdnde
EDV-Software

Schutzrechte und Lizenzen
Kundenbeziehungen

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten

Betriebs- und Geschdftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
Sachanlagen

Anlagevermégen

Immaterielle Vermdgensgegenstdnde
EDV-Software

Schutzrechte und Lizenzen

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten

Betriebs- und Geschdftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
Sachanlagen

Anlagevermégen

Stand
31.12.2005

TEUR

151
46

197

3.518
4.654
2.266
10.438

10.635

Stand
31.12.2004

TEUR

110
46
156

3.447
4.391

92
7.930
8.086

Anschaffungskosten

Zugang Umbuchungen

TEUR TEUR
92 0
1.022 0
5.390 0
6.504 0
28 0
491 2.162
2.748 -2.162
3.267 0
9.771 0
Anschaffungskosten

Zugang Umbuchungen

TEUR

41

41

71
491
2.026
2.588
2.629

TEUR

-148
148

Abgang

TEUR

o ©o o o

Abgang

TEUR

80

80
80

Stand
31.12.2006

TEUR

243
1.068
5.390
6.701

3.546
7.270
2.852
13.668

20.369

Stand
31.12.2005

TEUR

151
46
197

3.518
4.654
2.266
10.438
10.635



Stand
31.12.2005

TEUR

101

Stand
31.12.2004

TEUR

77

77

203
1.977

2.180
2.257

kumulierte Abschreibungen

Abschreibungen Entnahme
des Geschaftsjahres fiir Abgénge
TEUR TEUR

47 0

0 0

0 0

47 0

134 0

637 13

0 0

771 13

818 13

kumulierte Abschreibungen

Abschreibungen Entnahme
des Geschdftsjahres fiir Abgdnge
TEUR TEUR

24 0

0 0

24 0

155 0

437 50

0 0

592 50

616 50

Stand
31.12.2006

TEUR

148

148

492
2.988

3.480
3.628

Stand
31.12.2005

TEUR

101

101

358
2.364

2.722
2.823

Buchwerte
Stand Stand
31.12.2005 31.12.2006
TEUR TEUR
50 95
46 1.068
0 5.390
96 6.553
3.160 3.054
2.290 4.282
2.266 2.852
7.716 10.188
7.812 16.741
Buchwerte
Stand Stand
31.12.2004 31.12.2005
TEUR TEUR
33 50
46 46
79 96
3.244 3.160
2.414 2.290
92 2.266
5.750 7.716
5.829 7.812



Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Sangerhausen

Wir haben den von der

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG,
Sangerhausen

aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und Verlustrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — fiir das Geschédftsjahr vom
01. Januar 2006 bis zum 31. Dezember 2006 gepriift.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses nach den IFRS liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber
den Konzernabschluss abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméRiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstéf3e, die sich
auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die Geschaftstdtigkeit und iiber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss {iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Un-
ternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse vermittelt der Konzernab-
schluss unter Beachtung der IFRS ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Erfurt, den 27. April 2007
Mittelrheinische Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft-
Steuerberatungsgesellschaft

Miinch Bottner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Kyselhduser StraRe 23
06526 Sangerhausen

Tel.: (034 64) 5370
Fax: (03464) 537300
Internet: www.mifa.de

Investor Relations:
cometis AG

Unter den Eichen 7
65195 Wiesbaden

Tel.: (0611) 20 5855-13
Fax: (0611) 20 58 55-66
E-Mail: Deter@cometis.de
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