QUARTALS

Umsatzsteigerung von 17,5% — beachtlicher
Auftragsbestand verschafft positiven Ausblick far Q2

o Auftragseingang gegeniiber hohem Niveau des Vorjahresquartals nochmals
leicht gesteigert

o Hohe Nachfrage in den ersten drei Wochen des Q2 fortgesetzt — Haupttreiber
sind Technologielosungen fur die Smart Label-Industrie

o Hoher Auftragsbestand von 77,7 Mio. EUR (42,0) sichert gute Geschaftsentwick-
lung ab Q2

o Umsatzausweitung von 21,0 Mio. EUR auf 24,7 Mio. EUR

o EBIT bei 1,6 Mio. EUR (1,9)

e Free Cashflow mit 5,3 Mio. EUR (6,6) weiterhin stark

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit nochmals leicht Uber dem hohen Niveau des vergleichbaren Vorjahreszeitraums liegenden Auftragsein-
gangen von 35,9 Mio. EUR (35,8) und einem auf beachtliche 77,7 Mio. EUR (42,0) angewachsenen Auf-
tragsbestand blickt der Technologiekonzern @uBerst zuversichtlich in das zweite Quartal. Dieser posi-
tive Ausblick wird zuséatzlich untermauert von einer zunehmenden Nachfrage nach Systemlésungen im
Bereich Smart Label, die den Uberwiegenden Teil der in den ersten drei Q2-Wochen eingegangenen Auf-
trdge i.H.v. 14,9 Mio. EUR ausmacht. Damit hat der Konzern im laufenden Geschéaftsjahr bereits mehr
Technologielésungen zur Herstellung von Smart Labels verkauft als im gesamten Vorjahr. Infolge
des Projektgeschafts und der tendenziellen Schwache des ersten Quartals hinkt der Gesamtumsatz wie er-
wartet der positiven Entwicklung beim Auftragseingang noch hinterher, was naturgemaB dazu fuhrt, dass
die Ergebnisentwicklung noch nicht von der positiven Geschaftsentwicklung profitieren konnte. So betrug
das EBIT 1,6 Mio. EUR (1,9) und das Ergebnis vor Steuern 1,9 Mio. EUR (2,1) — der Konzernuber-
schuss sowie das Ergebnis je Aktie beliefen sich jeweils auf 1,2 Mio. EUR (1,4) bzw. 0,08 EUR (0,09).
Der Free Cashflow bewegt sich mit 5,3 Mio. EUR (6,6) erneut auf einem hohen Niveau.

Auftragseingang und -bestand

Das Orderbuch des weltweit agierenden Technologiekonzerns hat sich in den ersten drei Monaten der ak-
tuellen Berichtsperiode mit weiteren 35,9 Mio. geflllt. Damit konnte das hohe Niveau des Vergleichszeit-
raums des Vorjahres (35,8) nochmals geringflgig Ubertroffen werden. Den prozentual starksten Anteil von
66,4% verbuchte mit 23,8 Mio. EUR (15,6) das Kerngeschaftsfeld Smart Identification. Dessen um 52,5%
enorm gewachsene Auftragseingange konnten wie erwartet den Nachfrageriickgang im halbleiternahen
Bereich Semiconductor Related Products mehr als kompensieren. Letzteres Segment steuerte trotz des re-
lativ schwachen Umfelds 6,7 Mio. EUR (14,2) ins Orderbuch bei. Wahrend der Auftragseingang von Preci-
sion Parts & Systems nach zwischen 20,0% und 45,7% liegenden Wachstumsraten der letzten drei Ge-
schéftsjahre mit 3,4 Mio. EUR (5,0) unter dem Niveau des Vorjahres blieb, durchlief Traceability mit einem
Zuwachs von 88,9% auf 1,9 Mio. EUR (1,0) eine auBerst positive Entwicklung. Der Auftragsbestand notierte
zum 31. Marz 2005 bei 77,7 Mio. EUR und Ubertrifft damit den Vorjahreswert (42,0) um 85,1%.

Umsatz

Die Umsatzerlése des Technologiekonzerns konnten im 1. Quartal 2005 erwartungsgeman nur in einem
verhaltnismaBig geringen Umfang von der positiven Auftragsentwicklung profitieren. Dennoch wurde das
Umsatzvolumen gegenutber dem Vergleichszeitraum 2004 um weitere 17,5% auf 24,7 Mio. EUR (21,0) aus-
gebaut, wobei alle Regionen absolute Zuwéachse aufwiesen. Mit einem Umsatzanteil von 58,7% (65,3%)
bleibt Europa der groBte Markt fur das Technologieportfolio der MUhlbauer-Gruppe. Der trotz des absolu-
ten Umsatzanstiegs verminderte Anteil Europas verdeutlicht, dass die Vertriebsgebiete auBerhalb die-
ser Region stark im Aufstreben begriffen sind. So verzeichneten die amerikanischen Kontinente mit einem
Plus von +94,5% erneut den héchsten Zuwachs, gefolgt von Asien mit 29,1% sowie Afrika und Australien,
die ein Wachstum von 7,7% verbuchten. Die jeweiligen Anteile am Gesamtumsatz betrugen: Amerikas
11,7% (7,1%), Asien 25,6% (23,3%) und restliche Welt 4,0% (4,3%).
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Forschung und Entwicklung

Mit Blick auf die Festigung bzw. den Ausbau der technologischen Positionierung in attraktiven Wachs-
tumsmarkten hat die Muhlbauer-Gruppe auch im 1. Quartal 2005 intensive Forschungs— und Entwick-
lungsarbeit geleistet. Die Investitionen in diesem Bereich beliefen sich auf 4,1 Mio. EUR — nach 3,2 Mio.
EUR im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Dieser Wert entspricht 16,6% (15,2%) des Umsatzes. Beson-
ders hervorzuheben ist die Entwicklung neuer Personalisierungssysteme fur ID 3-Formate sowie die Wei-
terentwicklung digitaler Lésungen fur den GrenzUbertritt. Dartber hinaus wurde im Bereich Smart Label
die Weiterentwicklung des Maschinenportfolios vorangetrieben.

Mitarbeiter

Mit weltweit 1.410 (1.287) Mitarbeitern verfugt Muhlbauer zum 31. Marz 2005 Uber hohe personelle Kom-
petenz in sémtlichen Fachbereichen. Speziell die Innovationskraft im Bereich Forschung und Entwicklung
wurde durch die Einstellung hochqualifizierter Fachkrafte von 225 auf 275 Personen erheblich ausgebaut.
Der zur Sicherstellung einer maBgeschneiderten Qualifizierung von Facharbeitskraften traditionell hohe An-
teil an Auszubildenden erweiterte sich im Vergleich zum Vorjahresquartal von 174 auf 179 Personen.

Ausblick

Aufgrund ihrer hervorragenden technologischen Positionierung konnte die Unternehmensgruppe Muhl-
bauer im laufenden Geschéaftsjahr erwartungsgemal Uberproportional von der deutlichen Nachfragebele-
bung nach innovativen Fertigungslésungen zur Herstellung von Smart Labels profitieren und ihre fuhrende
Rolle in diesem Bereich weiter ausbauen, ohne hierbei die Weiterentwicklung des Konzerns vom reinen
Technologielieferanten zum Systemanbieter fur Komplettldsungen — angefangen von hochtechnisierten
Maschinenldsungen fur die Produktion komplexer Sicherheitsdokumente wie Fuhrerscheine, ID-Cards
oder ePassports bis hin zu kompletten Applikationen fur biometrische Grenz- oder Zugangskontrollen —
zu vernachlassigen. Durch seine ausgesprochene Marktnahe sieht sich das Unternehmen auch fur die Zu-
kunft gut gerustet, vom moglichen Wachstum der fur Muhlbauer relevanten Markte Uberproportional zu
profitieren.

Um unsere Partner auch in Zukunft mit vollstem Commitment, einem in Uber 20 Jahren gewachsenen
Markt-Know-how und innovativen Technologieldsungen zu begleiten, hat das Unternehmen im abgelaufe-
nen Quartal Uber 4 Mio. EUR in die Forschung und Entwicklung investiert. Um unser Selbstverstandnis
des fur den Konzern relevanten Marktsegments — namlich der Entwicklung technologischer Komplettl6-
sungen fur die Produktion von Sicherheitsdokumenten — auch nach auBen transparent zu machen, hat
das Unternehmen den Begriff "TECURITY" kreiiert. Wir glauben, dass TECURITY eine Standardbezeich-
nung fur ein Marktsegment der Branche wird und Muhlbauer in diesem neuen Markt stark involviert sein
wird.

Mit freundlichen GriiBen

MUHLBAUER HOLDING AG & CO. KGaA
Persdnlich haftender Gesellschafter

m Auftragseingang Auftragsbestand
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung "
(US-GAAP)

01.01.2005 in % vom
bis 31.03.2005 Umsatz
24.710 100,0
(15.095) 61,1)
9.615 38,9
(4.863) (19,7
(4.106) (16,6)
646 2,6
384 16
(141) (0,6)
929 38
1.818 7,4
(655) (2.7)
1.163 4,7
0,08
0,08
6.063.561
6.063.868

1) ungepruft

Angaben in TEUR, soweit nichts anderes angegeben
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31.03.2005"

493
1.443

154.933

918
7.327
1.542

109.617

8.038

(265)

(2.980)
58.503
44.272

2.049

154.933

1) ungepruft
2) gepruft

Angaben in TEUR, soweit nichts anderes angegeben 4



Konzern-Kapitalflussrechnung "
(US-GAAP)

1) ungepruft

Liquiditatsunwirksame Vorgange:

Im Quartal wurden unrealisierte Gewinne und Verluste aus available-for-sale-Papieren in den Anderungen im Eigenkapital, die nicht aus Transaktionen mit Aktionaren resultie-

ren, eingestellt.

Angaben in TEUR, soweit nichts anderes angegeben

01.01.-31.03.2005

1.818
1.163

172

1.423

(135)
(254)
3.465
(902)
754
(227)
802
(42)

6.415

44
(1.161)
(88)

0
(3.005)
504
(2.164)
(5.870)

@

356
349
491
1.385
20.365
21.750




Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

(US-GAAP)

1) geprift
2) ungepruft

Angaben in TEUR, soweit nichts anderes angegeben



Zusatzliche Erlauterungen Q 1 8
geman § 63 Abs. 3 Nr. 5, Abs. 4 BorsO: -

Aufgliederung der Erlése (Segmentberichterstattung)
Muhlbauer ist ausschlieBlich in einem Segment tatig. Die von SFAS No. 131 geforderten zusatzlichen An-
gaben stellen sich wie folgt dar:

01.01.2005
bis 31.03.2005

24.710
12.350
6.223
2.236
3.944
(43)
24.710
9.321
5.225
6.328
2.898
981
(43)

Gezahlte oder vorgeschlagene Dividenden

Im ersten Quartal 2005 wurden keine Dividenden bezahlt. Der zum 28.04.2005 einberufenen Hauptver-
sammlung wurde vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn fur das Geschéaftsjahr 2004 eine Dividende in
Hohe von 0,60 EUR je gewinnbezugsberechtigter Stlckaktie (Vorjahr: 0,35 EUR) zu zahlen.

Erlauterung zum Bestand eigener Aktien und zu Bezugsrechten von Organmitgliedern und
Arbeitnehmern entsprechend den Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 2 und 5 AktG

Im Berichtszeitraum wurden im Rahmen der VerauBerung von Stuckaktien 356.399 EUR erzielt.

Zum 31. Marz 2005 hielten weder der personlich haftende Gesellschafter noch Mitglieder des
Aufsichtsrates Bezugsrechte oder vergleichbare Wertpapiere nach § 160 Abs. 1 Nr. 5 AktG.

Angaben in TEUR, soweit nichts anderes angegeben

~



Personelle Veranderungen von Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorganen
Im ersten Quartal 2005 sind keine personellen Veranderungen von Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsor-
ganen erfolgt.

Investitionen

Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Wirtschaftsguter betrugen im Berichtszeitraum 1,2 Mio.
EUR (0,8 Mio. EUR). Es handelt sich hierbei vornehmlich um Erweiterungsinvestitionen in den Maschinen-
park sowie in Soft— und Hardware.

Vorgéange von besonderer Bedeutung im Berichtszeitraum und nach dem Ende des

Quartals, die sich auf das Ergebnis der Geschaftstatigkeit auswirken kénnen
Keine besonderen Vorgange.

Finanzkalender

28. April 2005 Hauptversammlung 2005
02. Mai 2005 Roadshow Frankfurt a. M.
03.-04. Mai 2005 Roadshow London
Anfang Juni 2005 Roadshow Skandinavien
03. August 2005 Quartalsbericht 11/2005
03. November 2005 Quartalsbericht 111/2005
23. November, 2005 Analystenprasentation Deutsches Eigenkapitalforum Frankfurt a. M.
Marz 2006 Publikation Geschaftsbericht 2005
27. April , 2006 Hauptversammlung 2006
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DISCLAIMER

Dieser Zwischenbericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Schatzungen der Unternehmensleitung von Muhlbauer
basieren. Obwohl wir annehmen, dass die Erwartungen dieser vorausschauenden Aussagen realistisch sind, konnen wir nicht daflr garantieren,
dass diese Erwartungen sich auch als richtig erweisen. Die Annahmen kénnen Risiken und Unsicherheiten bergen, die dazu fihren kénnen, dass
die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den vorausschauenden Aussagen abweichen. Zu den Faktoren, die solche Abweichungen verursa-
chen kénnen, gehdren u. a. Veranderungen im wirtschaftlichen und geschéftlichen Umfeld, Wechselkurs- und Zinsschwankungen, Einfihrung von
Konkurrenzprodukten, mangelnde Akzeptanz neuer Produkte oder Dienstleistungen und Anderungen der Geschaftsstrategie. Eine Aktualisierung
der vorausschauenden Aussagen durch Muhlbauer ist weder geplant noch Ubernimmt Muhlbauer die Verpflichtung dazu.
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