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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktiondre,

liebe Freunde und Geschaftspartner der mwb fairtrade,

es freut mich sehr, dass wir uns heute wieder personlich gegeniibersitzen. Das ist doch etwas véllig
anderes, als vor einer Kamera zu stehen und in die Stille zu sprechen. Ja, selbst fiir scheinbar niichterne
Zahlenmenschen wie uns ist der personliche Kontakt zu Aktionarinnen und Aktionaren, zu Geschafts-

freunden und Partnern durch nichts zu ersetzen.

Apropos Zahlenmenschen: In den letzten Wochen und Monaten waren wir ganz froh, zu den eher
rationalen, abwéagenden Zeitgenossen auf diesem Planeten zu gehdren. Denn was wir zurzeit alles an
Verriicktheiten, politischem Irrsinn und Demagogie erleben miissen, das raubt einem manchmal schon
den Schlaf. Der Krieg mitten in Europa, der uns jetzt seit Februar in Atem halt, verandert aber nicht nur

den Glauben an die Vernunft, sondern er verandert leider auch das ganze Gefiige der Weltwirtschaft.

Im Moment wehren sich die Finanzmarkte noch tapfer und bleiben einigermaBen stabil. Doch wir diirfen
mit Fug und Recht davon ausgehen, dass solche Kursrallyes, wie sie zwischen 2018 und 2021
stattgefunden haben, fiir eine Weile vorbei sind. Wir wissen nicht, was kommen wird. So unberechenbar
war die Lage fiir uns und andere Wertpapierhandelsbhanken eigentlich noch nie. Die Lehman-Pleite und
die Coronakrise erscheinen im Nachhinein wie ein laues Liiftchen angesichts dessen, was noch auf uns

zukommen konnte.

Dramatisiere ich zu sehr? Ich hoffe es. Doch die Nachrichtenlage spricht nicht unbedingt dafiir. Die
Bundesrepublik Deutschland hat diesen Mai eine negative Handelsbilanz verzeichnet - zum ersten Mal
seit 14 Jahren. Das ist fiir die viertgroRte Volkswirtschaft der Erde allemal ein Alarmzeichen. Und auch

die sonstigen Rahmendaten wie der Ifo-Index sprechen eine klare Sprache.

Aber es bringt jetzt nichts, zu spekulieren. Niemand von uns weil}, was wirklich kommt, niemand weiB,

wie lange die entsetzliche kriegerische Auseinandersetzung in der Ukraine noch dauern wird. Bevor wir
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also in eine ungewisse Zukunft schauen, lassen Sie mich auf die Fakten und Daten zuriickblicken, die wir

mit Sicherheit kennen: Ich spreche vom Verlauf des vergangenen Geschiftsjahres 2021.

In der Tat ist im letzten Jahr erstaunliches passiert. Das Ergebnis der mwb fairtrade lag weit tiber
unseren Erwartungen und auch die iibrigen Wertpapierhandelsbanken in Deutschland schrieben
ordentliche Zahlen. Der Deutsche Aktienindex legte um 16 Prozent zu, der Dow Jones sogar um 19
Prozent. Der DAX erreichte ein Allzeithoch von 16.290 Punkten. War da was? - Das fragt man sich und
schiittelt leise den Kopf. Denn es hatte genug Griinde gegeben fiir eine ordentliche Baisse. Grund
Nummer eins: Die Coronakrise ist — entgegen der Erwartung vieler Experten - in vollem Umfang
weitergegangen. Die globalen Lieferengpasse, vor allem vom chinesischen Markt, dauerten an. Und wer
sich letztes Jahr ein Auto bestellen wollte, der bekam angesichts der Lieferzeiten hautnah zu spiiren,

was ein ,Halbleiter-Engpass" bedeutet.

Die direkte Folge der unterbrochenen Lieferketten war eine erhebliche Verteuerung von Rohstoffen und
Elektronikkomponenten, aber auch von Baumaterial. Viele Zeit- und Budgetkalkulationen der Industrie
wurden dadurch ordentlich durcheinandergewirbelt. Wichtiger noch: Die Inflationsrate stieg auf das
Gesamtjahr gesehen auf 3 Prozent und galoppierte im Friihjahr 2022 schon Richtung 8 Prozent - fiir
unser Land eine GréBenordnung, die zuletzt in der Olkrise Anfang der 70er Jahre erreicht wurde. Welche
Konsequenzen diese hohe Inflation auf die Finanzbranche haben wird, darauf werde ich spater noch

gesondert eingehen.

Ein erneuter, 5-monatiger Lockdown fiihrte im vergangenen Jahr dazu, dass Gastronomie, Hotellerie und
Veranstaltungswirtschaft weiterhin ums Uberleben kampfen mussten. Aufgefangen wurde das alles
durch sogenannte ,Corona-Hilfen". Das ist in Wirklichkeit natiirlich Schonrederei, denn finanzpolitisch
handelt es sich um nichts anderes als um Corona-Schulden. Die ohnehin schon enorme Staatsverschul-
dung aus dem Jahr 2020 - da waren es 508 Milliarden Euro statt der geplanten 353 Milliarden - stieg
weiter an. 2021 lag der Nachtragshaushalt fiir die Bewaltigung der Pandemiefolgen noch einmal bei 60
Milliarden Euro. Zahlen, bei denen es einem schwindlig werden kann. Das Staatssackel scheint ein

marchenhaftes Fiillhorn ohne Ende zu sein.
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Und nach dem Beginn des Ukrainekriegs und der sprunghaften Verteuerung der Energiekosten handelte
der Staat einfach weiter wie gewohnt: hier ein Energiegeld, da ein Tankrabatt, dort ein 9-Euro-Ticket. Ich
personlich glaube, dass solche punktuellen Pseudo-Wirtschaftshilfen von echten Okonomen niemals

entschieden worden wiéren.

Dazu braucht es schon Politiker, die unbeleckt von jeglichem volks-wirtschaftlichen Sachverstand ihre
Wohltaten verteilen. Es handelt sich hier meiner Meinung nach um Beruhigungspillen, die der
Bevdlkerung vorgaukeln sollen, dass alles im Griff sei und mit ein bisschen Extrageld alles gelost

werden konnte.

Doch dem ist leider nicht so. Und das wird sich friiher oder spater auch auf das Finanzgefiige unseres
Landes und der gesamten Eurozone auswirken. Denn hohere Inflation bedeutet auch hohere Zinsen und
das bedeutet wiederum, dass die Party des Schuldenmachens vorbei ist. Welche Auswirkungen das

haben wird, dazu komme ich spater, wenn es um das 1. Halbjahr 2022 geht.

Bleiben wir im Moment noch in der Vergangenheit, bei unseren Kennzahlen fiir 2021, die Sie jetzt auf der
Leinwand sehen. Ich habe lhnen gerade die Rahmenbedingungen geschildert, in denen wir uns bewegen
mussten und in Relation dazu ist uns ein sehr gutes Ergebnis gelungen. Wir konnten zwar nicht an das
Ausnahmejahr 2020 ankniipfen - dem besten Jahr unserer Firmengeschichte - dennoch sind wir auf
das Erreichte stolz. Vor allem deshalb, weil wir lhnen, sehr verehrte Aktiondrinnen und Aktionare, wieder

eine attraktive Dividende ausschiitten konnen.

Wie ist dieses Ergebnis zustande gekommen? Geholfen hat uns mit Sicherheit die nach wie vor hohe
Volatilitat im Handel, aber auch der Anstieg der Handelsumsiatze insgesamt. Mit knapp 46 Millionen
Euro lag unser Handelsergebnis etwa neun Prozent niedriger als im Vorjahr, was sich leicht erkléren

lasst: Der Riickgang ist fast ausschlieBlich auf die Skontrofiihrung in Rentenpapieren zuriickzufiihren.

Da die EZB im letzten Jahr noch eisern an ihrer Nullzins- bzw. Minuszinspolitik festgehalten hat, waren

festverzinsliche Wertpapiere fiir Anleger so gut wie uninteressant. Ein Umstand, der sich im Moment
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dramatisch wandelt. Durch das steigende Zinsniveau werden auch wieder Rentenpapiere in die Depots

zuriickkehren. Fiir uns als Skontrofiihrer sind das sehr gute Aussichten.

Leicht gestiegen ist unser Provisionsergebnis, das sich von rund 7 auf 7,5 Millionen Euro verbesserte.
Der Grund dafiir hat uns besonders gefreut: unser noch sehr junges Geschaftsfeld Corporates & Markets
entwickelt sich weiterhin prachtig und wird, wie geplant, zu einem wichtigen zweiten Standbein neben
der Skontrofiihrung. Im Corporates & Markets haben wir 2021 Ertrage in Hohe von iiber 4 Millionen Euro
erwirtschaftet. Vor allem mit kleineren Finanzmarkt-Transaktionen und Dienstleistungen, aber auch
durch die Platzierung einer Unternehmensanleihe fiir unseren Kunden Euroboden Immobilien in

Miinchen, mit der bereits im Jahr 2020 begonnen wurde.

Unser Portfolio im Corporates & Markets haben wir nochmals erweitert. Wir begleiten jetzt auch die
Platzierung sogenannter Umtauschanleihen. Das sind Anleihen, deren Nennwert der Investor zu einem
spateren Zeitpunkt in bestimmten Aktien eines Unternehmens umtauschen kann. Das hat fiir beide
Seiten enorme Vorteile, denn die mwb fairtrade als Emittent muss die Anleihe nicht in liquiden Mitteln
zuriickzahlen und der Anleihekadufer bzw. Investor wird auf relativ einfache Weise zum Aktionar. Unsere
bisherigen Erfahrungen mit dieser Anlagegattung sind sehr positiv und die Nachfrage ist hoher als

erwartet.

Insgesamt summierten sich Provisions- und Handelsergebnis auf 53,3 Millionen Euro. Abziiglich der
Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen stand unter dem Strich ein Ergebnis der normalen Geschaftsta-
tigkeit in Hohe von 22,3 Millionen Euro. Nach Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken belief
sich das Ergebnis auf 19 Millionen Euro. Gegeniiber dem Ausnahmejahr 2020 ist das lediglich ein
Riickgang von 22 Prozent und insofern immer noch eines der besten Ergebnisse, welches unsere

Gesellschaft jemals erzielt hat.
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Es ware noch besser ausgefallen, wenn nicht unsere Kosten leicht iiberproportional gestiegen waren.
Beim Personalaufwand gab es mit plus 2 Prozent kaum eine Verdnderung, allerdings stiegen unsere
Transaktionskosten aufgrund der hohen Volatilitdt deutlich an. Die Anderen Verwaltungsaufwendungen

erhohten sich um 11 Prozent auf 16,9 Millionen Euro. Das ist eben der Preis, den wir fiir hohere Umséatze

an den Borsen zahlen mussten.

Der Jahresiiberschuss nach Abzug von Steuern belief sich auf 12,4 Millionen Euro und ermdglicht es,
auch fiir 2021 eine ordentliche Dividende auszuschiitten. Wie immer gehen wir dabei so vor, dass etwa
50 Prozent des Ergebnisses vor Zufiihrung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken und Steuern
ausgeschiittet werden. Wir haben im Vorstand lange dariiber diskutiert, ob wir an dieser Tradition weiter
festhalten wollen, obwohl man aufgrund der duReren Umstande eigentlich mehr Vorsicht walten miisste.
Letztendlich haben wir uns aufgrund der Eigenmittelausstattung dann aber doch fiir das Wohl der

Aktiondrinnen und Aktionare entschieden.

Sie sind mit uns schon durch magere Zeiten gegangen, jetzt sollen sie mit uns auch von den guten
Zeiten profitieren. Ich mochte jedoch nicht versdumen, daran zu erinnern, dass die mwb fairtrade in den
letzten Jahren zu den dividendenstarksten Aktiengesellschaften in der Kategorie ,Small Caps" gehorte.
Das heift, wir sind konsequent den Weg gegangen, unsere Aktionarinnen und Aktionare gerecht am
Erfolg zu beteiligen. Das betone ich deshalb, weil die Erwartungen angesichts der letzten beiden Jahre
vielleicht zu sehr in den Himmel gewachsen sind. Selbst wenn unsere Dividende in nachster Zeit

bescheidener ausfillt, sind und bleiben wir ein dividendenstarkes Unternehmen.

Im siebten Jahr in Folge schiitten wir nun also eine Dividende aus. Sie liegt fiir das Jahr 2021 bei 1,40

Euro pro dividendenberechtigter Aktie.
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Ich bitte Sie um Ihre Zustimmung zur Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns im
Tagesordnungspunkt 2 der heutigen Hauptversammlung. Vielen Dank dafiir schon im Voraus. Die

Ausschiittung der Dividende erfolgt in drei Tagen, am Freitag, den 22. Juli 2022.

Wie gesagt, ist es ein zentrales Ziel fiir den Aufsichtsrat und Vorstand der mwb fairtrade, dass wir weiter
iiber ein komfortables Finanzpolster verfiigen. Diese Vorgabe haben wir zum Jahresende 2021 mehr als

erfilllt.

Mit einem Eigenkapital von 29,4 Millionen Euro stehen wir fiir ein Unternehmen unserer GroRe sehr
solide da. Dazu kommen noch 14 Millionen Euro an Riicklagen im Fonds fiir Allgemeine Bankrisiken, die
zum harten Kernkapital zahlen. Damit sind wir selbst gegen erhebliche Marktschwankungen gut
abgesichert. Das diirfte auch lhnen, sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare, ein sicheres Gefiihl

geben.

Apropos Zuversicht: Auch die Entwicklung unseres Aktienkurses sorgte 2021 fiir positive Stimmung. Im
Januar startete das Wertpapier der mwb fairtrade mit 9,60 Euro ins Jahr und beendete es mit einem

satten Plus von 30 Prozent. Fast das Doppelte der DAX-Performance im selben Zeitraum.

Es gab in 2021 sogar eine Rekordmarke zu vermelden: Ende Juni stand die mwb-Aktie bei noch nie
dagewesenen 23 Euro. Dieser Wert konnte allerdings nicht gehalten werden, weil nach der Dividenden-
Ausschiittung im Juli der Kurs erwartungsgemal zuriickging - wie es bei allen Aktiengesellschaften
nach der Dividendenzahlung der Fall ist. Der Schlusskurs von 12,80 Euro zum 31.12. des abgelaufenen

Jahres war fiir uns aber sehr zufriedenstellend.

Und wie hat sich unsere Aktie bisher im laufenden Jahr geschlagen?
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Ins Jahr 2022 sind wir mit iiber 14 Euro gestartet. Nach einem Tief im Februar, als die Borsen auf den
Ukrainekrieg reagierten, haben wir diesen Wert im April fast wieder erreicht. Durch die Veroffentlichung
unserer Quartalszahlen Mitte April kam es zu einem neuerlichen Riickgang, ausgeldst durch ein

niedrigeres Ergebnis verglichen zum Vorjahr, was insbesondere in der geopolitischen Situation mit ihren

wirtschaftlichen Auswirkungen begriindet lag.

Letztendlich pendelte sich die mwb fairtrade-Aktie im Mai und Juni bei einem Wert knapp unter 12 Euro

ein. Gestern Abend, am Tag vor der Hauptversammlung, lag der Kurs auf Xetra bei 9,96 Euro.

Die langfristige Wertentwicklung konnen Sie auf dem Chart neben mir sehen. Bitte vergessen Sie nicht:
Noch Ende 2019, das ist noch nicht lange her, lag der Kurs bei bescheidenen 2 Euro. Deshalb kann ich
nicht oft genug betonen, dass wir 2021 - und wie es aussieht auch 2022 - trotz riickgéangiger Ertrage
aulerst solide unterwegs sind. 2020 war ein absolutes Ausnahmejahr, welches sicherlich nur sehr
schwer zu wiederholen sein wird. Glauben Sie mir, der Wind wird rauer werden und da zdhlen nicht die
Lorbeeren der Vergangenheit. Sondern es zahlt, wer auch dann noch einen guten Job macht und dem

Wind trotzen kann.

Mir ist da jedenfalls nicht bange, denn ich sehe die mwb fairtrade gut aufgestellt. In den letzten 20
Jahren hat es eine gnadenlose Auslese unter den Wertpapierhandelsbanken gegeben und es sind gerade
einmal 10 in Deutschland iibriggeblieben. Zu den groReren davon zahlen wir. Warum? - Weil wir die
richtige Mischung gefunden haben aus Festhalten an Bewahrtem und Offenheit fiir Neues. Bestes
Beispiel: Noch immer erzielen wir 80 Prozent unserer Ertrage auf den klassischen Plattformen der
Regionalborsen inklusive Frankfurt. Zusatzlich arbeiten wir als Spezialist fiir Renten und Fonds an der

Tradegate Exchange, einer modernen Kostenfiihrerplattform.
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Aber: Im Wetthewerb zwischen klassischen Plattformen und Kostenfiihrerborsen wird langsam aber

sicher immer mehr Flow zu den Kostenfiihrerborsen verlagert. Wie Sie selber feststellen konnten, ist es

fir die mwb immer noch sehr auskommlich, aber der Trend ist absehbar.
Daher wollen wir uns auf die Zeit vorbereiten, in der das womdglich nicht mehr so sein wird.

Wir haben 2021 begonnen, unsere strategische Ausrichtung zu hinterfragen. Hintergrund ist die
Tatsache, dass die Kostenfiihrerborsen, allen voran Tradegate Exchange, Berlin, die grofiten
Marktanteile auf sich vereinigen. Der Wetthewerb von Neobrokern ist so grol geworden, dass die
Preismodelle der klassischen Borsen zunehmend weniger wettbewerbsfahig sind. Nicht umsonst
werden die Neobroker auch Zero Broker genannt - weil sie fiir ihre Transaktionen null Gebiihren
verlangen und eben auch keine Handelsgebiihren zahlen wollen. Ich hatte Ihnen dieses Geschaftsmodell
ja schon im letzten Jahr vorgestellt und die Folgen fiir den Wertpapierhandel geschildert. Sie erinnern

sich vielleicht.

Der enorme Umsatzanstieg mit Fabelsummen neuer Kunden scheint durch den aktuellen Marktverlauf
ins Stocken geraten zu sein. Und hier racht sich ein Unternehmensmodel, welches nur durch hohe
Skaleneffekte profitabel sein kann. War iiberhaupt schon ein Zerobroker nach allen Kosten profitabel?
Die Umsatzriickgange tun jetzt richtig weh. Weiteres dringend bendtigtes Funding scheint unter den
aktuellen Rahmenbedingungen kaum mdglich, ist aber unerlasslich, will man die Marketingmaschinen
weiter befeuern. Nichtsdestotrotz gehen wir davon aus, dass einige wenige Neobroker diese Phase

iiberleben und eine Marktfiihrerschaft in diesem Segment {ibernehmen werden.

Insgesamt kann man feststellen, dass die Zero Broker einen groRen Einfluss auf unsere Branche
ausgeiibt haben: Sie haben den Kostendruck auf die etablierte Konkurrenz erhoht und die Kickbackfor-
derungen fiir ihren Flow immer weiter in die Hohe getrieben An dieser Front kampfen die borslichen
Kostenfiihrerborsen Tradegate Exchange, Berlin, Quotrix, Diisseldorf, L&S Exchange (Lang & Schwarz),

Hamburg und Gettex, Miinchen, gegen einander.
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Ein zweischneidiges Schwert, denn einerseits werden so u.a. Zielgruppen gewonnen, die bisher nicht an
der Borse aktiv waren. Auf der anderen Seite stellt sich die Frage: Womit soll man noch Geld verdienen?
Als ich als amtlicher Kursmakler in den 90iger Jahren angefangen habe, war die Courtage ein
wesentlicher Ertragsbhestandteil. Heute kann kaum noch Courtage erhoben werden. Zusétzlich muss an
viele Orderflowprovider dariiber hinaus auch noch Kickback gezahlt werden. Beim Eingehen eines jeden
Geschiftes als Marketmaker oder Spezialist, liegt man also erst einmal hinten und so muss das
Handelsgeschick unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter es richten, um Ertrag zu generieren. Das ist

ahnlich absurd, wie wenn Banken fiir ihre Einlagen bei der EZB Strafzinsen bezahlen miissen.
Damit wird unser Geschaft zwangsweise immer kurzfristiger und situativer.

Aus dieser Klemme wollen wir uns zumindest ein bisschen [6sen und haben daher beschlossen, unsere
Dienstleistung etwas zu erweitern.

Besonders im Bereich Neukundengewinnung sind wir nicht untétig geblieben. Wir arbeiten mit
Hochdruck daran, andere Zugange zu Kunden zu schaffen und mit Plattformen zu arbeiten, mit denen
wir bisher noch nicht kooperieren. Ziel ist es, unabhangiger von den klassischen Handelsplattformen zu
werden. Natiirlich bleiben Xetra & Co. fiir uns wichtig. Doch wir miissen uns auf alle Eventualitaten

vorbereiten. Dazu gehort eben auch, dass sich Borsenmodelle verandern oder von neuen ersetzt werden.
In einem solchen Umfeld ist Flexibilitdt gefragt. Und das ist eine Eigenschaft, wir bei der mwb fairtrade
auch in Zukunft unter Beweis stellen mochten. Lassen Sie mich also an dieser Stelle das Kapitel 2021

abschlieBen und ins neue Jahr blicken.

Liebe Aktiondre und Gaste der Hauptversammlung,
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das Jahr 2022 wird nicht nur in die Geschichte eingehen als Jahr des Ukrainekriegs, sondern aus Sicht

der Finanzmarkte auch als das Jahr der Zinswende. Und das eine hangt mit dem anderen eng

zusammen. Wie das, werden Sie sich fragen?

Nun, nach einem Jahrzehnt Niedrig- oder Nullzinspolitik kénnen die Zentralbanken jetzt nicht mehr
anders, als Geld zu verteuern. Denn die Inflation, die durch Corona schon angeheizt wurde, klettert
infolge des Krieges in kritische Dimensionen. Drastisch gestiegene Energie-und Lebensmittelpreise
treffen das untere Drittel der Bevolkerung mit voller Wucht und gefahrden den sozialen Frieden. Die
Zentralbanken sind gezwungen zu handeln. Das ist ein {iberfalliger Schritt, der nach Meinung vieler

Analytiker viel zu spat kommt. Aber trotzdem wird die Riickkehr zur Normalitat begriiRt.

Dennoch wird der Schritt eine Kaskade an Wirkungen entfalten. Was in der Nachrichtenlage der letzten
zwei Jahre etwas unterging, namlich, dass sich an der Grundkonstellation der Euro-Okonomie nichts
verandert hat. Die siidlichen Eurolander sind nach wie vor hoch verschuldet und konnten ihre Zinsen nur

deswegen bedienen, weil sie so niedrig waren.

Und Deutschland hat nur deswegen mit lockerer Hand Schulden aufnehmen konnen, weil Glaubiger fiir

deutsche Staatsanleihen Geld bezahlt haben statt Zinsen zu bekommen.

Das Fatale daran: Deutschland hat die guten Zeiten nicht genutzt, um Schulden abzubauen. Die
,schwarze Null" ist ein Euphemismus. Sie besagt lediglich, dass keine HOHEREN Schulden aufgenom-
men wurden als bisher. Der Schuldenstand selbst bleibt gleich - und muss jetzt mit héheren Zinsen

bedient werden.
Inflation, hohe Schulden, Rohstoffverknappung, Kaufkraftverlust - das sind die vier Grundpfeiler, die den

Finanzmarkten Bauchschmerzen bereiten. Und das ist auch das Umfeld, in dem wir uns bewegen

miissen. Die Nervositat ist groB und allerorts lautet die Frage: Ist die Party vorbei?

11
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Nun, ganz so dramatisch wiirde ich es nicht sehen, denn es ist immer noch sehr viel Liquiditat im Markt.
Nach einem Einbruch Anfang Marz erholte sich der DAX schnell wieder und blieb im 2. Quartal relativ

stabil. Die Angst vor einer Gas-Unterversorgung fiihrte dann allerdings dazu, dass die Skepsis

tiberhandnahm: Am 8. Juli sank der Dax auf ein Jahrestief von 12.400 Punkten.

Angesichts der Umstande haben wir uns im 1. Halbjahr 2022 ganz ordentlich geschlagen. Zum 1.
Quartal 2022 hatten wir schon einen Uberschuss von knapp 1,7 Millionen Euro erwirtschaftet. Es war uns
jedoch klar, dass im zweiten Quartal die Umsétze zuriickgehen wiirden. Ein wenig geholfen hat uns die
hohe Volatilitat, die fir Wertpapierhandelsbanken ja immer von Vorteil ist. Wie erwartet ist es aber nicht

gelungen, an das gute Halbjahresergebnis aus 2021 anzukniipfen.

Die ungepriiften Halbjahreszahlen liegen uns bereits vor und wurden mit Ad Hoc Meldung am 18. Juli

2022 verdffentlicht. Auf der Leinwand neben mir sehen Sie die wichtigsten Kennzahlen im Uberblick.

Das Provisionsergebnis verringerte sich zum 30. Juni auf TEUR 2.792 und das Handelsergebnis auf
TEUR 13.829. Wie ich bereits ausgefiihrt habe, sind dafiir maRgeblich die geringeren Umsétze an den
Borsen verantwortlich. Die Kosten sind im Halbjahresvergleich etwas zuriickgegangen, was vor allem
mit unserem erfolgsorientierten Vergiitungsmodell zusammenhangt. Die Personalkosten verringerten
sich um 11 Prozent auf TEUR 4.896, die anderen Verwaltungsaufwendungen sanken auf TEUR 7.812.
Insgesamt gingen die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen auf TEUR 12.708 zuriick, ein Riickgang

um 24%.

Unter dem Strich ergab sich fiir das 1. Halbjahr 2022 ein Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit in
Hohe von TEUR 3.718. Nach Abzug der Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken in Hohe von
TEUR 548 sowie einer Riickstellung fiir Kérperschafts- und Gewerbesteuer in Hohe von TEUR 1.332
konnten wir im 1. Halbjahr 2022 einen Uberschuss in Hhe von TEUR 1.838 verbuchen. Das mag lhnen
wenig erscheinen angesichts der Hohenfliige der letzten zwei Jahre. Wir im Vorstand begriiBen es

jedoch, dass wir in einem schwierigen Umfeld ein positives Ergebnis erzielen konnten.
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Umso mehr, als die Eigenkapitalsituation unserer Gesellschaft nach wie vor duBerst komfortabel bleibt.
Das Eigenkapital lag zum 30. Juni 2022 bei 31,4 Millionen Euro - zuziiglich der Riicklagen im Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken, die sich auf 14,5 Millionen Euro summieren.

Lassen Sie mich an dieser Stelle bitte einen kleinen Exkurs machen, der erlautern soll, welche

zusitzlichen Schwierigkeiten unser Ergebnis belastet haben.

Seit Februar diesen Jahres ist die CSDR, Central Securities Depositary Regulation, in Kraft. Vereinfacht
ausgedriickt ist das ein Gesetzesrahmen der die am Wertpapierhandel teilnehmenden Institute u.a. dazu
zwingen soll, die Lieferfristen fiir Wertpapiere buchstabengetreu einzuhalten. Im konkreten Fall bedeutet
das z.B. fiir unseren Fondshandel, dass wir erst dann Longbestande an Fondsgesellschaften
weiterverkaufen konnen, wenn unsere eigenen Positionen beliefert sind. Das fiihrt zu langerer
Haltedauer und einem hoheren Kursveranderungsrisiko. Gerade um den Ultimo hatten wir wieder eine
groBere Abwartshewegung im Dax, was regelmaBig zu einer erhohten Anzahl von Verkaufen auch im
Fondshandel fiihrt, die wir als Marketmaker aufnehmen miissen. Ahnliches gilt natiirlich auch fiir die
anderen Assetklassen in denen wir als Spezialisten tatig sind. So sind im Halbjahresergebnis iiber
800.000 € Bewertungsabschladge auf unsere Positionen enthalten. Insgesamt handelt es sich hier also
um eine Momentaufnahme, schon am 4.Juli war der Markt um iiber 300 Punkte fester. Die {iberwiegende
Anzahl der Positionen konnten dann deutlich besser wieder verduert werden. Diese Ergebnisse finden

dann Eingang in das nachste Quartalsergebnis.

Sie sehen, verehrte Aktionarinnen und Aktionare, dass Sie Teilhaber eines grundsoliden Unternehmens
sind, welches allerdings auch starken Schwankungen ausgesetzt ist, die durch geopolitische,
wirtschaftliche und aufsichtsrechtliche Faktoren ausgeldst werden. Und das wird auch so bleiben.
Unbeirrt von den Ausschlagen der Finanzmarkte werden wir uns behaupten - so wie wir das nun schon
seit fast 30 Jahren tun. Ob wir belohnt werden, hdngt im nachsten halben Jahr vor allem davon ab, ob es
zu Waffenstillstands-Verhandlungen in der Ukraine kommt. Und es hangt noch mehr davon ab, ob die

Energieversorgung Deutschlands und anderer EU-Staaten auf Dauer gesichert bleibt.
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Ubermorgen, am Donnerstag, ist die Routinewartung der Nordstream 1-Pipeline beendet. Die Frage ist:
Offnet Russland dann wieder die Gasventile? Dann werden wir spitestens wissen, wie es weitergeht.
Eine Prognose fiir die nachsten Monate ist im Moment jedenfalls véllig unmdglich. Noch weniger kann

ich etwas sagen iiber den Verlauf des Jahres 2023.

Wir miissen im Moment alle auf Sicht fahren. Kleinere Unternehmen wie die mbw fairtrade haben da
natiirlich Vorteile, weil sie flexibler sind. Was uns vor allem zu Gute kommt, das ist die jahrzehntelange
Erfahrung mit schwankenden Markten. Wir behalten die Ruhe, bleiben auf dem Boden und haben die

Geduld, auf das nachste Hoch zu warten.

Sehr geehrte Damen und Herren, damit komme ich langsam zum Schluss meiner Ausfiihrungen.

Unser langjahriger Aufsichtsratsvorsitzender Michael Wilhelm legt mit Wirkung zum Ende dieser
ordentlichen Hauptversammlung sein Mandat nieder. Private Griinde zwingen ihn dazu, was wir sehr
bedauern. Michael Wilhelm begleitet uns seit dem Jahr 2003, seit 2013 als Vorsitzender. Alles in allem
sind das nun fast 20 Jahre mwb! Mit ruhiger, besonnener Hand und viel Sachverstand leitete er das
Gremium. Herzlichen Dank dafiir und fiir die lange Treue zu unserem Unternehmen. Lieber Herr Wilhelm,

wir wiinschen Ihnen weiterhin alles Gute, vor allem viel Gliick und Gesundheit!

Erlauben Sie mir nun noch einige Worte in eigener Sache an Sie zu richten: Ich habe mich entschieden,
nach nunmehr 27 Jahren Vorstandstatigkeit in der mwb fairtrade, bzw. vor 2008 in der FAIRTRADE
FINANANCE AG, und insgesamt 40 Jahren Beschaftigung an Borse und Finanzmarkt, meine berufliche
Tatigkeit zum 30. Juni 2023 zu beenden. Ich hatte das groRe Gliick gemeinsam mit zwei Kursmaklerkol-
legen ein erfolgreiches Unternehmen aufzubauen und dieses in eine Fusion mit der mwb zu fiihren.
Gemeinsam gelang es uns dann die mwb zu dem zu machen, was Sie heute hier sehen. Es war ein

immer herausforderndes, intensives aber auch erfiillendes Berufsleben, fiir das ich sehr dankbar bin.
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Mich erleben Sie heute das letzte Mal auf diesem Podium, daher mochte ich die Gelegenheit nutzen und

mich personlich von Ihnen verabschieden. Ich danke Ihnen fiir die langjahrige Treue und bin sehr sicher,

dass sie diese der mwb auch in Zukunft schenken konnen.
Liebe Zuhorerinnen und Zuhorer,

trotz Abschied ist es noch lange kein Grund, wehmiitig zu werden. Denn es bleibt auch vieles beim Alten.
Wir werden weiterhin die mwb fairtrade sein, die Sie kennen: solide, ehrlich und lieber ein bisschen zu
vorsichtig als zu leichtsinnig. Unverdndert bleibt auch unser Anspruch, zu den fiihrenden Wertpapier-
handelsbanken in Deutschland zu gehoren. Und nicht zuletzt bleibt unser Team bestehen, das in den
letzten Monaten wieder Herausragendes geleistet hat. In einem solchen Umfeld die Nerven zu behalten

- dazu gehort schon einiges, und unsere Mitarbeitenden haben das mit Bravour gemeistert.

Fiir diese Leistung im vergangenen Jahr und im ersten Halbjahr 2022 mdchte ich mich herzlich

bedanken. Bei allen Mitarbeitenden, beim Aufsichtsrat und bei meinen Vorstandskollegen.

Ich hoffe, Sie unsere geschéatzten Aktionarinnen und Aktionare sehen das genauso. Es freut mich ganz
besonders, dass wir lhre Treue in den letzten Jahren groziigig belohnen konnten. Mein personlicher
Wunsch an Sie ist, dass Sie sich nicht von ein paar stiirmischen Wellen aus dem Konzept bringen lassen,

sondern uns auch weiterhin vertrauen.

Ich danke Ihnen sehr herzlich.
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