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Kennzahlen Petrotec Konzern 2010 - 2013

Einheit 2013 2012 2011 2010*
Umsatz TEUR 193.327 166.206 173.224 87.975
EBITDA TEUR 7.471 5.338 7.473 164
EBIT TEUR 4.874 2.881 5.262 -5.832
EBIT-Marge % 2,5% 1,7% 3,0% -6,6%
EBT TEUR 3.115 926 2.975 -7.750
Periodenergebnis TEUR 4.016 926 2.975 -7.750
Ergebnis je Aktie unverwassert EUR 0,1636 0,0380 0,1900 -0,6700
Ergebnis je Aktie verwassert EUR 0,1631 0,0380 0,1900 -0,6700

* Die in diesem Bericht fiir das Jahr 2010 ausgewiesenen Ergebnis-Kennzahlen wurden um die Auswirkungen des

Buchgewinns in Hohe von EUR 16,7 Mio. aus der IKB-Transaktion bereinigt.
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Brief an die Aktiondre

Das Richtige zu tun zahlt sich aus

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

das Jahr 2013 stellte die Gesellschaft vor viele
Herausforderungen, aber es war dennoch ein gutes Jahr. Diese
Herausforderungen tauchten an verschiedenen Fronten auf,
sowohl intern als auch extern, dennoch waren wir - dank der
herausragenden Mitarbeiter in unserem Team - in der Lage,
unsere Fahigkeiten intern weiter auszubauen. In Zeiten mit
groflen Herausforderungen gibt es immer wieder Prozesse, die
Wettbewerbsvorteile generieren. In heutigen Zeiten ist es nicht
mehr so einfach unser Geschaft auszuliben. Es erfordert ein
hohes Mall an Fachkompetenz, einen effizienten, optimal
abgestimmten Produktionsprozess zu erarbeiten und die
Fahigkeit zum Umgang mit zunehmend hohen
Produktanforderungen zu entwickeln, um unseren treuen
Kundenstamm weiterhin zu Uberzeugen. Ebenso wichtig ist die Aufrechterhaltung
verlasslicher Geschaftsverbindungen, nicht nur um Zugang zu unseren treuen Lieferanten zu
haben, sondern gleichfalls, um auf diesem Weg unsere Geschaftspartner dabei zu
unterstltzen, ihre Fahigkeiten weiterzuentwickeln, sodass sie in der Lage sind, die strengen
Nachhaltigkeitsanforderungen auf dem deutschen Markt zu erfiillen. Letzteres war
besonders stimulierend in Anbetracht des sehr begrenzten Zeitrahmens, der durch die neue
36. BImSchV von der Veroéffentlichung bis zur Umsetzung Anfang 2013 vorgegeben wurde. In
diesem Zusammenhang beflirwortet Petrotec das Konzept, umfassendere Systeme fiir die
Rickverfolgbarkeit einzufiihren, um die Qualitat fortschrittlicher Rohstoffe und
Biokraftstoffe - durch die die groflten Treibhausgaseinsparungen erreicht werden - zu
sichern. Obwohl es kein einfaches Unterfangen war, konnten wir unsere Systeme, Quellen
und Arbeitsverfahren an diese hohen Standards beziglich der Riickverfolgbarkeit effizient
anpassen. Diese Standards stellen neue Zugangsbarrieren zu unserem abfallbasierten
Biodieselmarkt dar. Wir sind stolz darauf, weiterhin zu den fiihrenden Unternehmen in
diesem Markt zu zahlen, wobei unsere neuen Fahigkeiten dazu beigetragen haben, Werte zu
realisieren, die schlieRlich zu den héchsten Umséatzen und Gewinnen, die das Unternehmen
bisher erlebt hat, gefiihrt haben. Dies ist ein weiterer Schritt in die richtige Richtung, damit
der Markt und die betreffenden Interessengruppen die Vorteile der Werte erkennen, die
Petrotec bietet - in erster Linie fir die Umwelt, jedoch ebenfalls fiir die Ziele unserer
Kunden.

Im vergangenen Jahr hat die EU die Effektivitdt der Produktion von frischolbasiertem
Biodiesel vor dem Hintergrund der Faktoren erortert, die durch die indirekte
Landnutzungsanderung geschaffen wurden (Auswirkung von Biokraftstoffen auf die indirekte
Landnutzungsanderung). Wahrend die wissenschaftliche Rechtfertigung fur das iLUC-
Konzept immer noch diskutiert wird, besteht kein Zweifel, dass abfallbasierter Biodiesel
wesentlich zu Treibhausgaseinsparungen beitragt. Die Bedeutung des Systems der doppelten
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Gewichtung (Double Counting) als effizienter Mechanismus zur Férderung der Nutzung
dieses fortschrittlicheren, abfallbasierten Biodiesels wurde erneut bestatigt, wobei sowohl
Altspeisefette als auch tierische Fette als Rohstoffe vom EU-Parlament genehmigt wurden.
Dennoch wird dieses System von den Herstellern, die Frisch-Ol verwenden und von
sinkenden Marktanteilen betroffen sind, angegriffen. Lange bevor das Prinzip der doppelten
Gewichtung Realitdt wurde, hat Petrotec bereits das Richtige getan, indem die Herstellung
des effizientesten Biodiesels, der kommerziell verflgbar ist, in den Mittelpunkt gestellt
wurde. Dies zeugt von unserem fortdauernden und echten Interesse an der Nachhaltigkeit
unserer Kraftstoffe sowie an der Diskussion Kraftstoff contra Nahrungsmittel. Die Debatte
Kraftstoff contra Nahrungsmittel mag klischeehaft klingen, sie ist jedoch tatsachlich eine der
Grundlagen fiir die Existenz der Biokraftstoffindustrie. Wir halten daran fest, dass Frisch-Ol
zunachst fir Menschen und Tiere (die wiederum Menschen als Nahrungsmittel dienen)
genutzt werden sollte, bevor es in Fahrzeugmotoren kommt. Jeder Ansatz, bei dem diese
Grundidee ignoriert wird, ist langfristig hochstwahrscheinlich zum Scheitern verurteilt. Die
effiziente Herstellung von abfallbasiertem Biodiesel ist ein wesentlich komplexeres
Unterfangen als angenommen wird. Im Gegensatz zur Herstellung von frischolbasiertem
Biokraftstoff, der eine gleichbleibende Qualitdt hat, ist die Qualitdt der abfallbasierten
Rohstoffe wesentlich unbestandiger. Deswegen zdhlen hohe technische Fahigkeiten zu
Schlisselfahigkeiten.

In diesem Jahr hat Petrotec weiter mit Bedacht in das Anlagevermogen investiert, um unsere
Fahigkeiten zu erweitern und unsere Wettbewerbsposition langfristig zu starken. Im Rahmen
dieser Bemihungen haben wir im vierten Quartal die erste und wichtigste Phase einer
umfangreichen Modernisierung in einem unserer Werke umgesetzt. Die zweite und letzte
Phase dieser Modernisierung wird voraussichtlich im Verlauf dieses Jahres zwischen dem
zweiten und dritten Quartal 2014 abgeschlossen. Unser Bekenntnis zur Verarbeitung von
Abfall zu Biodiesel geht einher mit unserer Philosophie, einen Biodiesel herzustellen, der zu
moglichst hohen Treibhausgaseinsparungen fiihrt. Dies ist die nachhaltigste Methode zur
Biodieselherstellung. Es gibt weder Bedenken beziiglich der Verwendung als Nahrungsmittel
oder als Kraftstoff noch einen Einfluss auf die indirekte Landnutzung.

Die oben erwdhnte Modernisierung erfolgte wahrend des vierten Quartals 2013. Ungeachtet
dessen litt dieses vierte Quartal unter der saisonal schwachen Nachfrage nach unserem
Biodiesel. Diese Nachfrageschwankung war zum groBen Teil auf die Art unserer
Spezifikationen zurlckzufiihren und fiihrte zu schwacheren Margen. Um unsere Rentabilitat
unterjahrig zu optimieren, hat das Unternehmen vorgegeben, dass samtliche Wartungs- und
Modernisierungsarbeiten in den schwacheren ersten und vierten Quartalen stattfinden. Im
letzten vierten Quartal setzen dem Unternehmen nicht nur saisonal schwachere Margen zu,
sondern aullerdem die Zeitspanne der Produktionsunterbrechung, die wesentlich langer
andauerte als fir diese Modernisierung urspriinglich vorgesehen war. Daher wirkte sich
dieses Quartal negativ auf das bis dato relativ gute Jahresergebnis des Unternehmens aus.
Insgesamt sind die Umsédtze deutlich gestiegen und haben einen Rekordwert von
EUR 193 Mio. (+16%) erreicht, dank des kombinierten Effekts einer besseren Auslastung
unserer Produktionsanlagen - die 75% (+7%) der nominalen Kapazitit betrug, der
Ausweitung unserer Handelstdtigkeit und der gesteigerten Geschaftstatigkeit in Spanien.
Diese Faktoren flihrten zu einem positiven Jahresergebnis von EUR 4 Mio. (+334%). Die gute
Ertragslage hatte weiterhin einen positiven Effekt auf die Bilanz, indem sich die
Eigenkapitalguote des Unternehmens von 39% im vergangenen Jahr auf 48% in diesem Jahr
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erhohte (+23%). Dabei hat das Unternehmen auch EUR 4 Mio. an ICG zurlickgezahlt, was
24% des zu Beginn des Jahres offenen Darlehensbetrags entspricht. Petrotec baut weiterhin
die Beziehungen zu anderen Finanzierungsquellen aus und schafft das Vertrauen, das
notwendig ist, damit diese Parteien einen gréReren Anteil des Finanzierungsbedarfs decken.
Diese positiven Trends haben aulerdem zu einer positiven Entwicklung des Aktienwerts
geflihrt. Die Aktien wurden Ende 2013 im Bereich von EUR 1,55 bis EUR 1,60 gehandelt,
gegeniber EUR 0,80 bis EUR 0,85 am Ende des Vorjahres (~+90%). Es liegen noch viele
Herausforderungen und Chancen vor uns, und wir sind entschlossen, weiterhin das Richtige
zu tun. Wir glauben fest daran, und die Ergebnisse diesen Jahres zeigen: Das Richtige zu tun
zahlt sich aus.

Borken, 17. Marz 2014

Jean Scemama
Vorstand
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Die Petrotec-Aktie & Aktiondrsstruktur

Die Geschaftsleitung hat ihre Anstrengungen fortgesetzt, den freien Handel der Aktien des
Unternehmens zu erhohen. Die ICF Kursmakler AG fungierte weiterhin als Designated
Sponsor fir den Handel der Aktien des Unternehmens Uber die XETRA-Handelsplattform.
Dr. Karsten von Blumenthal von First Berlin Equity Research verfolgte weiterhin die
Entwicklung des Unternehmens und stellte dem Markt objektive Finanzanalysen zur
Verfliigung. Zusatzlich hat das Unternehmen Herrn Hartmut Moers von Matelan beauftragt,
diesbezliglich eine zweite Einschatzung abzugeben. Die Geschéftsleitung plant, diese
Strategie mit anderen angemessenen MaRnahmen weiterzuverfolgen, um so den
Unternehmenswert zugunsten der Aktiondre zu maximieren. Obwohl sie noch nicht
zufriedenstellend sind, zeigen diese Bemihungen erste positive Trends, wobei das
durchschnittliche tagliche Handelsvolumen im letzten Quartal des Jahres von EUR 4.863 im
Vorjahr auf EUR 51.660 in diesem Jahr angestiegen ist (+1.062%).
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Nach zwei Kapitalerhéhungen im Jahr 2011 sind das gezeichnete Kapital sowie die
Aktienanzahl auf 24.543.741 Aktien wahrend des Geschéftsjahres 2011 angestiegen.
Entsprechend der vorliegenden Stimmrechtsanteile nach §26 WpHG, Stand Anfang
Marz 2014, ergibt sich folgende Aktionarsstruktur:

Aktionarsstruktur

5,01%

B IC Green Energy, Tel-Aviy, Israel

18,08% Freefloat

M Herr Lullemann, Deutschland

1 ACM Projektentwicklung GmbH,
Salzburg, Osterreich

69,08%

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 /9



Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

der Aufsichtsrat der Petrotec AG hat sich im Geschaftsjahr 2013 regelmaBig und ausfiihrlich
mit der Lage und der Entwicklung des Unternehmens befasst. Die ihm nach Gesetz und
Satzung obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben wurden mit groRRer Sorgfalt
wahrgenommen. In den Sitzungen des Aufsichtsrats und der Ausschiisse standen wiederum
zahlreiche Sachthemen sowie zustimmungspflichtige Geschaftsvorfille zur Diskussion und
Entscheidung an.

Die umfassende, regelmaBige und zeitnahe Information des Aufsichtsrats durch den
Vorstand war stets gewadhrleistet. Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat in
schriftlicher und mindlicher Form Uber die Geschaftsentwicklung, die Risikolage und das
Risikomanagement, Uber alle relevanten Aspekte der Unternehmensplanung sowie (iber
zustimmungspflichtige Geschafte. AuBerhalb der Sitzungen informierte der Vorstand die
Mitglieder des Aufsichtsrats regelmalRig schriftlich Gber wichtige Ereignisse. Der Vorstand
hielt darliber hinaus steten Kontakt zu dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und unterrichtete
ihn umfassend und zigig Uber alle wesentlichen Geschaftsvorfdlle und anstehenden
Entscheidungen. Samtliche erforderlichen Beschliisse nach Gesetz und Satzung fasste der
Aufsichtsrat auf Grundlage der Berichte sowie Beschlussvorlagen des Vorstands.

Aufsichtsratssitzungen

Wihrend des Geschaftsjahrs 2013 fanden sieben turnusmaBige Aufsitzratssitzungen statt
und zwei aulerordentliche Sitzung. Der Prifungsausschuss tagte einmal. Ein
Aufsichtsratsmitglied fehlte lediglich bei einer Sitzung.

Der Aufsichtsrat hat als Bestandteil der regularen Sitzungen nach priferischer Durchsicht der
Veroffentlichung des Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni 2013 sowie der Quartalsberichte
zum 31. Mérz 2013 und 30. September 2013 zugestimmt.

Allgemeine geschiftliche Entwicklung sowie die Petrotec-Strategie als Schwerpunkt der
Diskussionen

Auch im Geschaftsjahr 2013 waren die aktuelle Vermdégens-, Finanz- und Ertragssituation
einschlielRlich der Risikolage und des Risikomanagements die Kernpunkte des intensiven
Austauschs zwischen Vorstand und Aufsichtsrat. Da das Regulatorische Umfeld, in dem die
Petrotec Gruppe tatig ist, standigen Verdanderungen unterliegt, stellt es ein weiteres
wichtiges Diskussionsfeld fiir den Aufsichtsrat und den Vorstand dar. Insbesondere die
Anforderungen, die die verschiedenen nationalen Behdérden im Zusammenhang mit dem
System mit doppelten Gewichtung (Double Counting) aufstellen, stellen die Unternehmen
immer wieder vor groBe Herausforderungen und machen einen hohen Lobbying-Aufwand
notwendig. Im Rahmen einiger Treffen mit Politikern und Behdrden wurde der
Aufsichtsratsvorsitzende hier mehrfach personlich unterstiitzend tatig.
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Mit einem deutlich positiven Jahresergebnis im Geschaftsjahr 2013 konnte Petrotec nun zum
dritten mal in Folge beweisen, dass die Gesellschaft den Turnaround geschafft hat und in der
Lage ist sich duBerst flexibel auf veranderte Marktbedingungen einzustellen und sich am
Markt zu behaupten. Die positive Entwicklung der Geschaftstatigkeit konnte somit
fortgefihrt werden.

Der Aufsichtsrat befasste sich zudem im Berichtsjahr duRerst intensiv mit der
Unternehmensplanung. Soweit es zu Abweichungen im Geschaftsverlauf von den
aufgestellten Planungen und Zielen kam, hat der Vorstand ausfiihrliche Erlduterungen in
schriftlicher oder miindlicher Form vorgebracht, so dass der Aufsichtsrat mit dem Vorstand
Uber die Grinde fiir die Abweichung sowie Uber zielfihrende MaBnahmen diskutieren
konnte. Darliber hinaus wurden, die im Rahmen der Unternehmensplanung vorgestellten,
Investitionsvorschldge sowie alternative Finanzierungsmoglichkeiten analysiert und erortert.

Auf Basis der Vorstandsberichte hat der Aufsichtsrat alle fir das Unternehmen bedeutenden
Geschaftsvorgange in den Ausschiissen und im Plenum intensiv erortert. Nach eingehender
Prifung und Beratung hat der Aufsichtsrat zu den Berichten und den Beschlussvorschldgen
des Vorstands, soweit dies nach Gesetz und Satzung erforderlich war, sein Votum
abgegeben. In einzelnen Fallen haben wir auBerhalb von Sitzungen Beschliisse im
schriftlichen Verfahren gefasst.

Auch in der Zeit zwischen den Sitzungen und den Ausschiissen stand insbesondere der
Aufsichtsratsvorsitzende in regelmiaBigem Kontakt mit dem Vorstand. Uber wesentliche
Entwicklungen und Entscheidungen wurde der Aufsichtsrat informiert und hat den Vorstand
beratend unterstlitzt. Vor den Aufsichtsratssitzungen haben die Vertreter der Anteilseigner
jeweils getrennt wesentliche Themen der Tagesordnung beraten.

Interessenskonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat
gegenlber unverziglich offenzulegen sind und Uber die die Hauptversammlung zu
informieren ist, sind auch im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht aufgetreten.

Corporate Governance und Entsprechenserklarung

Vorstand und Aufsichtsrat der Petrotec AG haben sich im Berichtsjahr intensiv mit der
Erfillung der Vorgaben des Deutschen Corporate Governance Kodex beschaftigt. Die
Petrotec AG erfillt die Empfehlungen des Kodex nahezu vollstandig und weicht lediglich in
wenigen Punkten ab. Das Ergebnis ist die aktualisierte Entsprechenserklarung nach
§ 161 AktG, die gemeinsam durch Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben wurde. Die
aktualisierte gemeinsame Entsprechenserkldrung aus Dezember 2013 ist der Offentlichkeit
auf der Website der Gesellschaft (www.petrotec.de) dauerhaft zuganglich gemacht worden
und steht dort zum Download zur Verfligung. Ndhere Informationen hierzu kénnen der
Entsprechenserklarung gemaR § 161 AktG entnommen werden.
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Effiziente Ausschussarbeit

Schwerpunkt der Arbeit des Prifungsausschusses im Berichtsjahr waren wie im Vorjahr der
Jahres- und Konzernabschluss und die entsprechenden Prifungsberichte des
Abschlusspriifers und die Besprechung des Priifungsauftrags des Wirtschaftsprifers zum
31. Dezember 2013 sowie das Risikomanagement.

Jahresabschluss- und Konzernabschlusspriifung

Auf der diesjahrigen Hauptversammlung am 29. Mai 2013 wurde die Rolfs RP AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dusseldorf, zum Abschlussprifer fir den Jahresabschluss
und den Konzernabschluss des Geschaftsjahres 2013 vorgeschlagen und gewahlt. Wahrend
des Geschaftsjahres 2013 firmierte die Rolfs RP AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Diisseldorf zu Baker Tilly Roelfs AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Diisseldorf.

Der vom Vorstand nach den Regeln des Handelsgesetzbuch (HGB) erstellte Jahresabschluss
der Petrotec AG, der nach den Grundsatzen der International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellte Konzernabschluss sowie der Bericht (iber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 wurden von der
Baker Tilly Roelfs AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dusseldorf geprift. Der
Abschlusspriifer bestatigte den Jahresabschluss der Gesellschaft, den Konzernabschluss
sowie den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns, in dem er jeweils einen
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilte. Er priifte auch den, vom Vorstand gemaR
§ 312 AktG erstellten, Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
(,Abhdngigkeitsbericht®).

Der Jahresabschluss der Petrotec AG sowie der Konzernabschluss, der gemeinsame
Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns, sowie die Prifungsberichte des
Abschlusspriifers haben allen Aufsichtsratsmitgliedern vorgelegen. Sie waren Gegenstand
der Sitzung des Priifungsausschusses und des Aufsichtsrats am 12. Marz 2014, an denen
auch Vertreter des Abschlusspriifers teilgenommen haben und fir Fragen zur Verfligung
standen.

Die Prifung des Jahresabschlusses des Gesellschaft und des Konzernabschlusses, des
gemeinsamen Lageberichts hat keine Einwdnde ergeben. Der Aufsichtsrat stimmt dem
Ergebnis der Prifung seitens des Abschlusspriifers zu und billigt den vom Vorstand
vorgelegten Jahresabschluss und Konzernabschluss. Der Jahresabschluss wurde somit
festgestellt.

Abhangigkeitsbericht ohne Beanstandungen

Der Abschlussprifer hat den vom Vorstand vorgelegten Abhangigkeitsbericht gemalR
§ 312 AktG fiir das Geschéftsjahr 2013 mit folgendem Bestatigungsvermerk versehen:

»,Nach unserer pflichtgemadBen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war.
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Der Aufsichtsrat hat im Rahmen seiner eigenen Prifung des Abhangigkeitsberichts keine
Einwdnde erhoben; aulerdem hat er dem Ergebnis der Prifung des Abhangigkeitsberichts
durch den Abschlussprifer zugestimmt. Nach dem abschlielenden Ergebnis der Prifung des
Aufsichtsrats sind gegen die Erklarungen des Vorstands am Schluss des
Abhangigkeitsberichts keine Einwendungen zu erheben.

Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Im Geschéaftsjahr 2013 kam es zu keinen Verdanderungen im Vorstand. Herr Jean Scemama ist
seit seiner Berufung in den Vorstand mit Wirkung zum 1. September 2011 der Alleinvorstand
der Petrotec AG.

Der Aufsichtsrat spricht allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern im In- und Ausland, sowie
dem Vorstand fiir die im Geschaftsjahr 2013 geleistete Arbeit und den hohen Einsatz seinen
Dank und seine Anerkennung aus.

Borken, 17. Marz 2014

/2

Rainer Laufs
Aufsichtsratsvorsitzender
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Bericht des Vorstands

Die Markte, die von Petrotec wahrend dieses Jahres beliefert wurden, waren im Vergleich
mit dem Jahr 2012 relativ stabil. Die Nachfrage auf dem deutschen Markt, die gegen Mitte
des Jahres 2012 einsetzte, hielt das gesamte Jahr 2013 hindurch an und war in der
Sommerzeit Q2-Q3 saisonbedingt besonders stark. Wahrend der Winterperiode konnten
jedoch durch die Nachfrage auf anderen EU-Markten, insbesondere in GroRbritannien und
den Niederlanden, bessere Margen erzielt werden. Die groRte Herausforderung im Jahr 2013
war mit der Umsetzung der 36. BImSchV verbunden. Diese neuen Anforderungen an die
Rickverfolgbarkeit, die nur den deutschen Markt betrifft, haben ein weltweit einmaliges
System geschaffen, um doppelt gewichtete Rohstoffe und insbesondere Altspeisefette
zurlickzuverfolgen. Fir zertifizierte Altspeisefett-Sammelbetriebe, Sammelunternehmen und
Biodieselhersteller sind seitdem die ISCC DE-Priifungen vorgeschrieben. Parallel fliihrte die
EU auBerdem ein Riickverfolgungssystem fiir Altspeisefette ein, das sich etwas vom ISCC DE-
System unterscheidet. Aufgrund der leichten Unterschiede stand das Unternehmen vor der
Herausforderung, zwei Sorten von Biodiesel herzustellen, beide aus Altspeisefetten, beide
nachhaltig, jedoch eine Sorte mit der Kennzeichnung ,ISCC DE“, die nur fiir den deutschen
Markt bestimmt ist, und die andere mit der Kennzeichnung ,ISCC EU“, die auf dem Ubrigen
europdischen Markt vertrieben werden kann. Dies flihrte zu einem enormen Ausmald an
Komplexitdat und machte es erforderlich, die Rohstoffbeschaffung entsprechend den
Produktanforderungen fir das jeweilige System zu organisieren. Petrotec hat diese neue
Herausforderung erfolgreich gemeistert, indem die bestehenden Systeme angepasst und
neue Arbeitsprozesse eingefiihrt wurden, um diese neuen Anforderungen zu erfiillen.

Dieselbe Herausforderung hatte jedoch auf die Angebotsseite noch starkere Auswirkungen.
Petrotec musste die Lieferanten davon liberzeugen, diese neuen Anforderungen an die
Rickverfolgbarkeit ebenfalls umzusetzen, um genligend Rohstoffe fiir die Produktion zu
erhalten. Das war hauptsdchlich in Bezug auf die ISCC DE-Anforderungen schwierig, da diese
einen sehr speziellen und begrenzten Markt betreffen. Dennoch ist es Petrotec dank
langjahriger hervorragender Lieferantenbeziehungen gelungen, den groflten Teil der
Lieferkette zu zertifizieren, da die meisten Lieferanten bereit waren, die
Prifungsanforderungen zu erfiillen. AuBerdem gibt es zwei Arten von Altspeisefett auf dem
Markt - den ISCC EU-Rohstoff und den ISCC DE-Rohstoff. Diese Situation hat zu
Preisunterschieden zwischen den zwei Rohstoffarten gefiihrt, obwohl es sich bei beiden um
dieselbe Altspeisefett-Ware handelt. Aufgrund dieser Situation wurde die Beschaffung von
Rohstoffen fiir Hersteller zu einer zentralen Herausforderung, die eine wesentlich
professionellere Vorgehensweise und langfristige Planung erfordert. Das Ergebnis ist, dass
Petrotec trotz dieser neuen Herausforderungen in der Lage war, die Beschaffung von nun
zertifizierten, nachhaltigen Rohstoffen zu steigern, um die Kundennachfrage zu befriedigen.

Weitere Auswirkungen der neuen 36. BImSchV wurden bei der Eigensammlung und der
betriebseigenen Fettschmelze festgestellt. Die zusatzliche finanzielle Belastung in
Verbindung mit der Zertifizierung und Prifung war fiir einige unserer unabhédngigen
Sammelunternehmen zu gro. Daher musste das Unternehmen leider die
Geschéaftsbeziehungen mit einigen dieser kleineren Lieferanten, die die ISCC DE-
Anforderungen nicht erfillt haben, beenden. Andererseits hat Petrotec die Gelegenheit
genutzt, um das Sammelnetzwerk teilweise auszubauen beziehungsweise die kleineren
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Lieferanten, die nicht mehr in der Lage waren, die neuen gesetzlichen Anforderungen zu
erflllen, zusammenzufihren. Die Geschaftsleitung erwartet in diesem Geschaftsbereich, der
ebenfalls zunehmend komplex wird und interessante Verbundvorteile bietet, einen noch
schnelleren Konsolidierungstrend.

Es war ein relativ gutes Produktionsjahr fiir Petrotec. Dank geschickter Investitionen des
technischen Teams und des Produktionsteams war Petrotec in der Lage, Engpdsse bei der
Produktion weiter einzudammen, was zu einer Steigerung der Produktionsmengen fihrte.
Die Auslastung der Produktionsanlagen stieg um 7%, von 70% der nominalen Kapazitat im
Vorjahr auf 75% im Jahr 2013. Das Produktionsteam konnte auBerdem die Leistungsfahigkeit
steigern und die Kapazitditen im Bereich der Verarbeitung von schlechteren
Rohstoffqualitdten erh6hen. Dies entspricht der langfristigen Strategie des Unternehmens,
flexible Anlagentechnik zu entwickeln, mit der Rohstoffe unterschiedlicher Qualitat
beziehungsweise moglichst niedrige Qualitdten verarbeitet werden kdnnen.

In Spanien setzte sich der Wachstumstrend weiter fort. Die Einkaufs- und
Produktionsmengen in Spanien sind im Verlauf des Jahres gestiegen. Das Unternehmen hat
in einem weiteren lokalen Werk die Produktion aufgenommen, um die Produktion zu
diversifizieren und die lokalen Produktionskapazitaten zu erweitern. Vieles deutet darauf
hin, dass Spanien im Jahr 2014 zu einem noch interessanteren Markt wird - durch die
EinflUhrung der Quote fiir Biodiesel und hochstwahrscheinlich des Prinzips der doppelten
Gewichtung auf diesem Markt. Die Geschaftsleitung liberwacht fortlaufend Moglichkeiten
fir eine Erhéhung der Marktprasenz in Spanien.

Um den genannten Herausforderungen zu begegnen und das Unternehmenswachstum zu
fordern, musste die Zahl der Mitarbeiter erhoht werden. Als Rohstoffhersteller bewegen wir
grofle Produktmengen und gehen mit erheblichen Geldmengen um. Die Margen bleiben
jedoch, wie bei vielen anderen Rohstoffen, gering. Daher kann jeder Fehler sehr kostspielig
sein. Den leitenden Angestellten des Unternehmens wurden in diesem Jahr Bezugsrechte im
Rahmen eines Aktienoptionsprogramms gewahrt, um ihre Interessen starker an die der
Aktiondre zu binden. Wir unternehmen die gréRtmadglichen Anstrengungen, um die besten
Mitarbeiter fiir unser Team zu gewinnen, wettbewerbsfahige Lohne zu zahlen und unsere
Mitarbeiter angemessen zu schulen, damit sie zu einer unserer besten Investitionen werden.
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Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns

fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Grundlegende Informationen zum Konzern

Geschdiftsmodell des Konzerns
Rechtliche Konzernstruktur

Der Petrotec-Konzern besteht aus der Petrotec AG, Borken (auch ,Petrotec”) als
Konzernobergesellschaft und zwei Tochtergesellschaften, der Vital Fettrecycling GmbH,
Borken (auch ,Vital“) und der Petrotec Biodiesel GmbH, Borken (auch ,Biodiesel”). Bei
beiden Tochtergesellschaften halt die Petrotec AG 100 % der Geschéftsanteile.

Sitz aller Konzerngesellschaften ist Borken (Nordrhein-Westfalen). In Ratingen unterhalt
Petrotec einen Verwaltungssitz flr einen Teil der zentralen Dienstleistungen fir die
operativen Gesellschaften.

Organisationsstruktur

Die Petrotec AG ist flir die Geschéftsfiihrung des gesamten Konzerns zustandig, dazu
gehoren die Vorgabe der Unternehmensstrategie, die Unternehmensentwicklung und das
Risikomanagement. Zudem erbringt die Petrotec AG zentrale Dienstleistungen wie
Buchhaltung, Personalverwaltung und IT fiir die Tochtergesellschaften.

Die Vital Fettrecycling GmbH nimmt innerhalb des Konzerns die Aufgaben der Sammlung
und des Einkaufs von unbehandeltem Altspeisefett, des Einkaufs von behandeltem
Altspeisefett und der Biodiesel-Produktion wahr. Die Sammlung von unbehandeltem
Altspeisefett und Speiseresten erfolgt in ganz Deutschland, daneben kauft das Unternehmen
unbehandelte Rohmaterialien von anderen unabhdngigen Sammelunternehmen ein. Diese
Rohmaterialien werden in der unternehmenseigenen Fettschmelze in Burlo aufbereitet und
in den Produktionswerken an den Standorten Oeding und Emden zusammen mit bereits
vorbehandelten Altspeisefetten, die von grofReren Sammelbetrieben und Handlern
eingekauft werden, zu Biodiesel weiterverarbeitet.

Die Petrotec Biodiesel GmbH ist innerhalb der Petrotec AG fiir den Vertrieb zustandig; ihre
Funktion ist der weltweite Verkauf und Vertrieb des produzierten Biodieselkraftstoffs.

Geschaftssegmente

Der Petrotec-Konzern ist ein vertikal integrierter Hersteller von Biodiesel mit dem Konzept,
L»Abfall in Energie” umzuwandeln. Biodiesel ist ein Kraftstoff, der aus der Veresterung von
Speisedlen gewonnen wird. Der so bei Petrotec produzierte Biodiesel erfiillt die europaische
Norm fir Biokraftstoff EN 14214 und die Anforderungen des Zertifizierungssystems fiir
Nachhaltigkeit und Treibhausgasemissionen ISCC (International Sustainability and Carbon
Certification).
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Der Umsatz des Konzerns resultiert aus dem Verkauf von Biodiesel und den angefallenen
Nebenprodukten. Die Biodieselprodukte des Unternehmens werden als
Altspeisefettmethylester ("UCOME") an die Mineralélhandler, Mineral6lgesellschaften und
GroBBhandler vertrieben. Die Mineraldlgesellschaften mischen Biodiesel dem mineralischen
Diesel bei, um die jeweils erlassenen Biodiesel-Beimischungsquoten der jeweiligen Ziellander
der einzelnen EU-Mitgliedsstaaten zu erfiillen. Nebenprodukte wie Glycerin und
Destillationsriickstande werden an verschiedene Industriezweige in der ganzen Welt als
Produkte fur ausschlielRlich technische Verwendungszwecke verkauft.

Ziele und Strategien

Petrotec ist in einer Branche tatig, die sich durch starken Wettbewerb und anspruchsvolle
Marktbedingungen auszeichnet. Neben der starken Konkurrenz durch andere
Biodieselhersteller, ist das Geschaftsmodell stark von den regulierten nationalen und
internationalen Rahmenbedingungen abhéngig. Daneben spielen die volatilen Konditionen
und die Preise bei der Beschaffung von Rohstoffen sowie der Vertrieb des Biodiesels, die
jeweils den Schwankungen auf den Devisen- und Rohstoffmarkten unterworfen sind, eine
nicht unerhebliche Rolle.

Das (ibergeordnete Ziel von Petrotec besteht darin, Marktfiihrer im Bereich der
Umwandlung von Abfdllen in Energie zu werden. Um dieses Ziel zu erreichen, verfolgt der
Konzern folgende Strategien:

e Verbesserung der Effizienz der Produktionsanlagen durch hohere
Kapazitatsauslastungen und gezielte InvestitionsmaBnahmen

* Sicherung zusatzlicher Finanzierungsmoglichkeiten, um weiter in den Ausbau
vorhandener Vermogenswerte zu investieren sowie neue zu erwerben und die
Expansion des Konzerns zu unterstiitzen

* Steigerung des Transaktionsvolumens durch Steigerung der Volumina sowohl im
Einkauf als auch im Verkauf von (,Handel mit“) Produkten

e Erweiterung der Eigensammlungsaktivitdten von Altspeisefetten und kontinuierliche
Ausdehnung sowohl des Lieferanten- als auch des Kundenstamms auf internationaler
Basis

Zur Umsetzung dieser Strategie sollen die folgenden MaRBnahmen durchgefiihrt werden.

1. Verbesserung des Risikomanagements — Petrotec wird weiterhin eine ,Back-to-Back”-
Strategie verfolgen. Das bedeutet, dass der Verkauf von Biodiesel mdglichst nah am
Rohstoffbezug erfolgt, zu einem angemessenen gesicherten Preis, der einen positiven
Deckungsbeitrag gewahrleistet. Fremdwahrungsrisiken werden durch entsprechende
Sicherungsgeschafte reduziert.

2. Petrotec verfolgt eine kontinuierliche VergroRerung und Diversifizierung des
Lieferantenstamms, um dadurch die Preis- und Abhangigkeitsrisiken zu reduzieren und
ausreichende Rohstoffmengen fiir eine weitere Steigerung des Produktionsvolumens zur
Verfligung zu haben.
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3. Investitionen — Petrotec wertet derzeit verschiedene Investitionsmoglichkeiten aus, die
darauf abzielen, die Effizienz, die Produktivitdit der Produktionsanlagen und das
Konzernergebnis weiter zu verbessern.

4. Externes Wachstum — Petrotec zieht auch auRerhalb der Biodieselproduktion
Investitionen in Betracht, die Petrotecs bestehendes Geschaftsmodell ,Energie aus Abfallen”
erweitern sollen. Darlber hinaus arbeitet Petrotec daran, seine Geschaftstatigkeit Gber die
Grenzen Deutschlands auszuweiten. Im Jahr 2013 hat Petrotec die Geschaftstatigkeit in
Spanien weiter ausgebaut.

Petrotecs Kontrollsystem

Ein integriertes Management-Informations-System (ERP), das die konzernweite Verknipfung
des externen und internen Rechnungswesens ermoglicht, dient als Basis fiir das
Steuerungssystem des Petrotec-Konzerns. Im Rahmen einer systematischen
Risikobewertung werden alle wesentlichen Risiken fiir die Gesellschaft identifiziert und
erfasst, und die Eintrittswahrscheinlichkeit sowie ihre finanziellen Auswirkungen werden
analysiert. Entsprechend trifft der Vorstand des Petrotec-Konzerns dann Gegenmalnahmen
zur Vermeidung oder Reduzierung der Eintrittswahrscheinlichkeit und der finanziellen
Auswirkungen dieser erkannten Risiken. Petrotec verwendet fiir die Bewertung der
Performance folgende Kennzahlen:

Umsatz, EBITDA, EBIT, EBIT-Marge, Eigenkapitalquote, Deckungsbeitrag, Cashflow

Forschung und Entwicklung

Petrotec legt viel Wert auf die Optimierung des Lieferverfahrens und die Verbesserung der
Produktionstechnologie.  Optimierungsaktivitaiten finden entlang des gesamten
Produktionsprozesses statt, d. h. bei der Erfassung und Konditionierung von Altspeisefetten
sowie in der Raffination und der Biodieselproduktion. Die Optimierung der Prozesse und der
Technologie dient dem Ziel der Starkung und Ausweitung des Wettbewerbsvorteils. Daneben
strebt Petrotec eine Kostenreduzierung und die Durchfiihrung von umwelt- und
ressourcenerhaltenden Verbesserungsmalinahmen an.

Bericht zur Wirtschaftslage

Makro6konomische Entwicklungen und branchenbezogene Grundparameter
Langsame Erholung der Weltwirtschaft

Zu Beginn des Jahres 2013 forderten die Wirtschaftsindikatoren und Referenzindizes in den
USA und China die allgemein pessimistische Stimmung auf dem Markt und damit auch die
Abwartstendenz der Rohstoffmarkte. Im Verlauf des zweiten Quartals des Jahres gaben die
Rohstoffpreise nach, als die geringen Wachstumserwartungen aus den Industrienationen
weit hinter den Erwartungen zuriickblieben. Dennoch hielten die anhaltend negativen
Schlagzeilen aus Agypten und Syrien sowie die Produktionsdrosselung in Libyen die
Rohdlpreise bestandig Gber der Marke von USD 100 je metrischer Tonne (mt). Die fir
Olprodukte preistreibenden Meldungen, wie iber geopolitische Unruhen und daraus
resultierende Versorgungsunterbrechungen, Uberwogen gegeniber den pessimistischen
Wirtschaftsindikatoren, die fir Markte wie die USA und China veroffentlicht wurden.
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Das dritte Quartal war durch eine gesamtwirtschaftliche Erholung gepragt. Positive
Konjunkturdaten, vor allem aus Europa und China, fihrten zu einer insgesamt starken
Nachfrage nach Rohstoffen. Diese positiven Marktdaten sowie die Machtiibernahme durch
das Militdr in Agypten, der starke Riickgang der Férderung von Rohél in Libyen und die
drohende Eskalation der Krise in Syrien trieben die Preise fiir Olprodukte nach oben und
fihrten dazu, dass der Brent-Preis auf USD 117 pro Barrel stieg. Die gesamtwirtschaftliche
Erholung setzte sich im vierten Quartal fort. Trotz des Budgetstreits in den USA, nahm die
amerikanische Wirtschaft Fahrt auf. Dadurch wurden Arbeitspldtze geschaffen, und der
Wohnungsmarkt sowie die Bérsen erholten sich deutlich. Mit der Erholung der US-Wirtschaft
kiirzte die Notenbank FED ihre monatlichen Anleihenkdufe im Dezember 2013 von
USD 85 Mrd. auf USD 75 Mrd. Insgesamt erholten sich die groReren Wirtschaftsmachte
langsam und kehrten zu ihrer alten Starke zuriick, wahrend die schnell wachsenden
Schwellenlander an Tempo verloren. Das Wachstum hat sich in den schnell wachsenden
Landern erheblich verringert. Die chinesische Wirtschaft wuchs um 7,5%; dies war das
geringste Wachstum der vergangenen 23 Jahre. Auch das Wachstum in Indien verringerte
sich auf etwas unter 5%; das Wachstum in Afrika betrug tGber 5%. Die Zentralbanken in den
USA, Japan und Europa pumpten Geld in ihre Volkswirtschaften und hielten die Zinssatze
niedrig. Die Weltwirtschaft insgesamt schien zum Ende des Jahres eine solidere Basis zu
haben. Der Internationale = Wahrungsfonds  schatzt das  Wachstum der
Weltwirtschaftsleistung im Jahr 2013 auf 2,9% und fiir 2014 auf 3,6%.

Uberwindung der Rezession in Europa

Im Jahr 2013 fand die Eurozone den Weg aus der Rezession, die Ende 2011 begonnen hat
und ihren Hohepunkt zum Jahreswechsel 2012/2013 erreichte. Im zweiten Quartal stieg die
Gesamtwirtschaftsleistung im Vergleich zum ersten Quartal um 0,3%. Mit einem Wachstum
von 0,1% im dritten Quartal ist die Rezession formal voriiber. Trotz der Gesamtentwicklung
bestehen deutliche Unterschiede zwischen den einzelnen Landern. Wahrend das
Bruttoinlandsprodukt in Deutschland real um 0,5% stieg, ging es in Italien um 1,8% zurick.
Das Handelsdefizit der slideuropdischen Lander sank durch eine Verbesserung ihrer
preislichen Wettbewerbsfahigkeit und einen starken Rilckgang der Inlandsnachfrage.
Fallende Preise fiir Lebensmittel und Energie flihrten zu einer niedrigen durchschnittlichen
Inflationsrate von 1,4% in der Eurozone, die deutlich unter dem EZB-Referenzwert von etwa
2% pro Jahr liegt. Im Verlauf des Jahres 2013 begannen die neuen MaRnahmen zur
Bekdampfung der Krise in der Eurozone Friichte zu tragen. Als wichtigste MaBnahmen sind
die verbesserte und erweiterte Uberwachung 6ffentlicher Haushalte und wirtschaftlicher
Ungleichgewichte sowie der europdische Stabilisierungsmechanismus zu nennen. Ferner
wurden bedeutende Fortschritte auf dem Weg zur Bankenunion erzielt (EZB als
Kontrollorgan wichtiger Institute ab Ende 2014, etc.).

Im Jahr 2013 bewegte sich der EUR/USD-Wechselkurs zwischen 1,28 und 1,38, wobei er
unterjahrig recht volatil verlief. Am Ende des Jahres schloss er bei einem Stand von knapp
1,38, womit er etwa auf dem gleichem Niveau wie Anfang 2013 lag. Die maligeblichen
Faktoren waren die européische Schuldenkrise sowie die FED- und EZB-Politik. Gegen Ende
des Jahres wurde der Euro starker, da die FED zbgerte, die quantitative Lockerung der
Geldpolitik zu reduzieren und die EZB eine vergleichsweise weniger expansive Geldpolitik
betrieb.
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Moderates Wirtschaftswachstum in Deutschland

Deutschland, die weltweit finftgroRte und in Europa gréRte Volkswirtschaft gemessen an
der Kaufkraftparitdt, verzeichnete ein solides Jahr, in dem die Arbeitslosigkeit abgebaut
wurde und der Lebensstandard stieg. Das BIP-Wachstum betrug in Deutschland 2013
moderate 0,4%. Die Krise in der Eurozone wirkte sich negativ auf die exportabhangige
Industrie aus — insbesondere Anfang 2013. Ab dem Frihjahr 2013 stieg das BIP wieder
langsam an. Es werden globale Wirtschaftsimpulse erwartet, insbesondere aus den
Industrieldandern. Dadurch werden die Export- und Investitionstatigkeiten steigen, die im
vergangenen Jahr rickldufig waren.

Der Ausblick fiir 2014 ist optimistisch, und das fir Deutschland prognostizierte BIP-
Wachstum wird voraussichtlich bei etwa 1,7% in 2014 liegen.

Volatilitéit des Olpreises und des Wechselkurses

Brent Crude Ol kostete im Durchschnitt USD 108,64 pro Barrel gegeniiber durchschnittlich
USD 111,65 im Jahr 2012. Der Preis fir West Texas Intermediate Ol (WTI) lag 2013 im
Durchschnitt bei USD 97,91 pro Barrel gegeniber durchschnittlich USD 94,12 pro Barrel in
2012. Der Preis fur Brent Premium lag im Vergleich mit WTI im Durchschnitt USD 10,73 pro
Barrel hoher. WTI hat sich im Verhaltnis zu Brent verteuert. Dieser Anstieg des WTI-Preises
war auf eine neue US-amerikanische Transportinfrastruktur und sowie den rekordnahen
Raffinationsbetrieb in den USA zurlickzufiihren.

Zu Beginn des zweiten Quartals 2013 gaben die Rohstoffpreise inmitten der gesunkenen
Wachstumserwartungen aus den Industrienationen und den weit hinter den Erwartungen
zuriickgebliebenen BIP-Meldungen aus den USA, aus China und Europa weiter nach. Die
geopolitische Situation und die Entwicklung der Sicherheitslage in Libyen, der Krieg zwischen
dem Sudan und Stdsudan sowie anhaltend negative Schlagzeilen aus Syrien hielten die
Rohdlpreise dennoch bestdandig lber der Marke von USD 100 pro metrische Tonne,
forderten den preistreibenden Trend bei Olprodukten und iiberwogen gegeniiber dem
pessimistischen wirtschaftlichen Ausblick. Der ICE Gasol-Preis fiel von seinem Hochststand
von USD 935 pro metrische Tonne am 2. April auf USD 815,50 pro metrische Tonne Mitte
April, bevor er in der zweiten Maihélfte wieder auf das Niveau von USD 885,50 pro
metrische Tonne zurlickkehrte. Auf fallende Tendenzen spekulierende Nachrichten aus der
Eurozone und die verbesserten Wirtschaftsdaten aus den USA halfen kurzfristig dabei, den
US-Dollar gegeniliber dem Euro zu starken. In der ersten Jahreshilfte trug der schwéachere
Euro wesentlich dazu bei, dass sich die Umsatzmarge von Petrotec erhohte.

Im dritten Quartal spiegelten sich positive Konjunkturdaten, vor allem aus Europa und China,
in einer insgesamt starken Nachfrage nach Rohstoffen wider. Die Olpreise blieben durchweg
iber dem Niveau von USD 105 pro Barrel. Die Entwicklung des ICE Gasol-Preises verlief
positiv. Er lag zu Beginn des dritten Quartals bei USD 883 pro metrische Tonne und zu
Quartalsende bei USD 913 pro metrische Tonne, wobei er wahrend der Syrienkrise den
Hochststand von USD 978,75 pro metrische Tonne erreichte. Das mogliche Ende des
Anleihenankaufs (QE-Tapering) durch die amerikanische Notenbank FED lieR den EUR/USD-
Wechselkurs Anfang des dritten Quartals auf seinen Tiefstand von 1,28 fallen. Im zweiten
Halbjahr lieR die Debatte Uber die Schuldenobergrenze in den USA und der geringe Abbau
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der Arbeitslosigkeit den US-Dollar wieder an Wert verlieren. Am Ende des vierten Quartals
notierte der EUR/USD-Wechselkurs bei 1,38.

Preisentwicklung ICE Gasoil vs. FAME O
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Biodieselmarkt

Im ersten Quartal 2013 fiihrten die europaische Krise und der allgemeine weltweite
Wirtschaftsriickgang zu einer geringeren Nachfrage am Rohstoffmarkt und damit
einhergehend zu Preisabschldagen. Sinkende ICE Gasol-Preise und ein bestdndiger, leicht
steigender Sojadl-Preis trugen zu einer Steigerung der Biodiesel-Pramien bei. Die
Papier FAME 0-Pramie bewegte sich im Bereich zwischen USD 150 pro metrische Tonne
Anfang Januar und USD 190 pro metrische Tonne im Marz. Angesichts der Entwicklung der
Rohstoffpreise auf dem Markt wurde in erster Linie die kurzfristige Nachfrage gedeckt.

Im weiteren Verlauf des Jahres stiegen die FAME 0-Pramien auf einen Hochststand von etwa
USD 350 pro metrische Tonne tiber den Stand von ICE Gasdl fir physikalische Produkte auf
Abruf. Die erwartete saisonale Belebung der Nachfrage nach Biodiesel und insbesondere
Petrotecs AME (Altspeisefettmethylester) mit CFPP O entsprechend der Sommerspezifikation
war geringer als angenommen, was auf sinkende Preise bis Ende Juni und langer hindeutete.
Die Sojadl/Gasol-Spanne, ein wichtiger Indikator fir die Entwicklung der FAME-Preise,
erreichte Anfang August nahezu Nullniveau und war Ende September sogar negativ (zum
ersten Mal). Der Hauptgrund fir diese Entwicklung war der hohe Ertrag bei der
Nutzpflanzenernte; nicht nur die Erntemenge stieg erheblich an, sondern auch die Qualitat
der Pflanzen war wesentlich héher als 2012. Die Witterungsverhaltnisse waren 2013 nahezu
perfekt fir die Sojadlproduktion. Laut ersten Prognosen fiir 2014 wird keine Anderung
erwartet, daher werden die Sojadlpreise wahrscheinlich niedrig bleiben, es sei denn, dass die
Hersteller auf eintraglicheres Saatgut umstellen. Anfangs folgten die FAME 0-Pramien (iber
Gasol diesem Abwartstrend, konnten sich aber dann von dieser Entwicklung l6sen. Im Juli
fielen die FAME-Pramien parallel zu der Soja6l/Gasol-Spanne um 40%. Selbst nachdem sie
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sich von den fallenden Sojadlpreisen teilweise gelost hatten, blieben die FAME 0-Pramien im
September insgesamt auf einem niedrigen Niveau.

Schwieriges Zertifizierungsverfahren fiir doppelt angerechneten AME in Deutschland

Am 1.Januar 2013 trat in Deutschland ein neues Gesetz fiir abfallbasierten, doppelt
gewichteten Biodiesel in Kraft (36. BImSchV / Bundesimmissionsschutzverordnung). Die
erforderliche  Registrierung  aller  Rohstofflieferanten  entlang der  gesamten
Wertschopfungskette hatte innerhalb eines sehr kurzen Zeitraums von effektiv nur
20 Werktagen zu erfolgen. Dadurch wurden die verfigbaren Mengen an doppelt
angerechnetem AME fir den deutschen Markt begrenzt sowie Verkaufs- und
Kaufentscheidungen erschwert. Gegen Ende des ersten Quartals war die Anzahl der
zertifizierten Lieferanten gestiegen, und damit war Petrotec in der Lage, die angebotenen
Mengen an AME, der den Anforderungen beziiglich der doppelten Gewichtung in
Deutschland entsprach, zu erhdhen. Nachdem die Ubergangszeit fiir die Erfiillung der
Anforderungen der 36. BImSchV erfolgreich bewiltigt war, wurde der grofRte Teil der
Mengen, Uber die Petrotec verfligte, im zweiten und dritten Quartal 2013 an den deutschen
Beimischungsmarkt geliefert. Petrotec konnte auRerdem wahrend des gesamten Jahres den
Prozess der Lieferantenzertifizierung fortsetzen und dadurch die Lieferung von
DE zertifizierten Mengen weiter steigern. Petrotec war in der Lage, die Nachfrage in
Deutschland fir LKW und Binnenschiffe zu bedienen und den Kunden somit wertvolle
operative Losungen zu bieten.

Mit Beginn des vierten Quartals 2013 verlagerten sich die Lieferungen der Petrotec-Werke
vom deutschen Markt in andere europdische Markte, wie den britischen Markt. Die
deutschen Kunden bereiteten sich auf die Umstellung auf die Winter-Spezifikation vor, und
die Nachfrage wechselte zunehmend in Richtung FAME-10, das den deutschen
Qualitatsanforderungen entspricht, oder Biodiesel, der in der Wintersaison beigemischt
wird. Petrotec konnte diesen Bedarf decken, indem dem AME geeignete Mengen an RME
(Rapsmethylester), der eine wesentlich niedrigere Filtrierbarkeitsgrenze und somit eine
hohere Kaltebestdndigkeit aufweist, beigemischt wurden. Durch das Angebot an Biodiesel
mit dieser guten Kaltebestdndigkeit und die gleichzeitige Maximierung des Gehalts an
doppelt angerechnetem AME in der Mischung, konnte sich Petrotec erfolgreich als
FAME -10-Anbieter auf dem nordwesteuropadischen Markt positionieren.

Regulierung
Deutschland

Das Jahr 2013 war hauptsachlich aus folgenden Griinden durch die schwierige Umsetzung
der neuen deutschen Biokraftstoffverordnung (,,36. BImSchV*) gepragt:
e kurzfristige Veroffentlichung wenige Tage vor dem Inkrafttreten der Vorschrift
e zu kurze Ubergangszeit, mit der der Branche weniger als 20 Werktage fiir die
Umsetzung eingerdaumt wurden
* Zweifel bezilglich der VerfassungsmaBigkeit der Kurzfristigkeit der Vorschrift
zwangen die Behorden, einen zuséatzlichen Monat fiir die Umsetzung einzurdumen,
wobei die Ankiindigung jedoch riickwirkend erfolgte
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e die aufgezwungene ,Unvereinbarkeit” des EU-zertifizierten und fiir Deutschland
zertifizierten Materials verhinderte weitgehend die Umwandlung von erstklassigen
Rohstoffen, wie Altspeisefetten, in Kraftstoff mit der hochsten CO2-Reduktion

* unverhdltnismaRige Anforderungen gegeniiber kleineren und oft schwacheren,
nachgelagerten Teilnehmern in der Wertschopfungskette

Die vorstehend angefiihrten Unterbrechungen sowie Angriffe seitens gewisser
Interessenvertreter der pflanzendlbasierten Biodieselherstellung filihrten dazu, dass
Hersteller von abfallbasierten Kraftstoffen im ersten Quartal eine neue Vereinigung mit Sitz
in Berlin griindeten, der hauptsachlich mittelstandische Marktteilnehmer einschliefRlich
Handlern angehoren. Der neue ,Mittelstandsverband abfallbasierter Kraftstoffe” (MVaK)
vertrat bereits Ende des Jahres 100% der deutschen Hersteller abfallbasierter Biokraftstoffe
und wurde im vierten Quartal um die Osterreichische Abfallindustrie erweitert. Petrotec
fihrt den Vorsitz des MVaK und strebt danach, die Regulierungsbehérden besser liber die
Vorteile der abfallbasierten Energiegewinnung aufzuklaren, um potenziell nachteilige
Entscheidungen zu vermeiden.

Eine der Aufgaben des MVaK und der anderen Vereinigungen bestand darin, mit den
Ministerien, die fur die Biokraftstoffpolitik verantwortlich sind, in Kontakt zu treten, um die
sogenannte ,Dekarbonisierung”, die in Deutschland Ende 2014 eingefiihrt werden soll,
vorzubereiten (Kraftstoffe werden dann entsprechend ihrer CO2-Reduktion bewertet). Die
Branche fordert frihzeitige, klare Regelungen, um die Unterbrechungen, die durch die
kurzfristige Einflhrung der 36. BImSchV eingetreten sind, zu vermeiden. Die Tatsache, dass
Deutschland bei diesen Bemihungen federfiihrend ist, spricht daflir, dass mogliche
Auswirkungen auf den Markt zu beachten sind.

EU

In Brissel wurde die ,iLUC-Schlacht” auf die Zeit nach den EU-Wahlen im kommenden
Friihjahr verschoben, wenn ein neues EU-Parlament und eine neue EU-Kommission gebildet
werden. (Anmerkung: Die Europdische Kommission hat vorgeschlagen, die Verwendung von
,Biokraftstoffen der ersten Generation” zu begrenzen, da diese im Verdacht steht, eine
indirekte Landnutzungsanderung (iLUC) herbeizufiihren und mehr Treibhausgasemissionen
zu generieren, als dadurch eingespart werden kénnen. Der Vorschlag hat jedoch zu heftigem
Widerstand seitens der Biokraftstoffindustrie gefiihrt. Die abfallbasierten Biokraftstoffe sind
nicht von iLUC betroffen.) Die parlamentarische Abstimmung am 10. September bestatigte
das System der doppelten Gewichtung als geeignetes Instrumentarium zur Forderung von
abfallbasierten Biokraftstoffen. Dennoch konnte das EU-Parlament dem zustdndigen
Berichterstatter des ENVI-Ausschusses (Ausschuss fir Umweltfragen, Volksgesundheit und
Verbraucherschutz des Europdischen Parlaments) das Mandat zur Verhandlung mit dem EU-
Rat (= 28 Mitgliedstaaten) nicht erteilen. Auch die litauische Ratsprasidentschaft hat das
System der doppelten Gewichtung als Leitprinzip fiir abfallbasierte Biokraftstoffe bestatigt,
konnte jedoch in dieser Angelegenheit keine Einigung unter den 28 Mitgliedstaaten erzielen.
Der Status der Altspeisefette als ,fortschrittliche” Rohstoffe basiert eindeutig auf der CO2-
Reduktion, es ist jedoch nicht tGberraschend, dass es zu Angriffen seitens Interessengruppen
kommt, die sich dadurch bedroht fiihlen, dass der abfallbasierte Biodiesel vom
,Biokraftstoff-Marktkuchen” einen zunehmenden Marktanteil abbekommt.
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Aufgrund der oben genannten Entwicklungen hat die Industrie eine in Brissel ansadssige
Vereinigung von Altspeisefett-Sammlern mit Vollzeit-Lobbyisten gegriindet, die auf die
Vorteile des , Waste-to-Biodiesel“-Geschaftsmodells aufmerksam machen. Der Name dieser
Vereinigung lautet EWABA, European Waste to Advanced Biofuels Association. Ein groRer
Teil des dritten und vierten Quartals wurde dafiir verwendet, die Energie- und Umwelt-
Attachés der 28 Mitgliedstaaten Uber die Notwendigkeit des Systems der doppelten
Gewichtung zu informieren, da die Abfallerzeugung nicht nur teurer ist, als bei
nutzpflanzenbasierten Biokraftstoffen der ersten Generation, sondern vor allem effizienter
in Bezug auf die CO2-Emissionseinsparungen.

Im Wesentlichen stellt sich die Position der Vereinigung wie folgt dar:

Das System der doppelten Gewichtung ist ein effektiver Mechanismus zur Forderung des
Konsums von nachhaltigeren Kraftstoffen. Das System der doppelten Gewichtung hat
dulerst effektiv dazu beigetragen, dass Abfille und Riickstande dem Recycling zugefihrt
werden und als Transportkraftstoffe wiederverwertet werden. Seit Einfihrung des Systems
der doppelten Gewichtung hat es eine stete Ausweitung der Sammlung und Aufbereitung
von abfallbasierten Rohstoffen gegeben, was zu einer Erhéhung der Effektivitdt der CO2-
Reduktion und zu einem kleineren UmweltfuBabdruck fiir die EU-Biokraftstoffpolitik gefiihrt
hat. Allerdings macht dies aufgrund der begrenzten Rohstoffverfiigbarkeit derzeit nur einen
kleinen Teil der gesamten Biodieselversorgung aus, und wirkt sich bei Betrachtung der
gesamten Biokraftstoffversorgung sogar noch geringfiigiger aus. Und zu guter Letzt hat
dieses Anreizprogramm in gewisser Weise auch dazu beigetragen, den Druck auf die
Lebensmittelrohstoffpreise etwas zu lockern.

Das Recycling von Altspeisefetten ist ein kostspieliges Verfahren. Die Prozesskosten fir die
Herstellung von EN14214-Biodiesel aus diesem Material sind doppelt so hoch wie
beispielsweise bei pflanzendlbasierten Biodieselwerken. Hinsichtlich der Investitionskosten
liegen die Kapitalkosten bei auf Abfdllen und Rickstanden basierten Biodieselanlagen, bei
denen normalerweise eine Vor- und Nachbehandlung aller Produkte ansteht, bei mehr als
dem Zweifachen der Kosten einer pflanzendlbasierten Biodieselanlage vergleichbarer GréRe.
Wir investieren fortlaufend in neue Technologien um unsere Prozesse zu optimieren und die
Emissionseinsparungen weiter zu verbessern. Es gibt noch viel Entwicklungspotenzial, von
der Entwicklung neuer Katalysatoren und biologischer Verfahren bis zur weiteren
Optimierung der bereits vorhandenen Prozesse, beispielsweise durch die Reduzierung des
Energieverbrauchs.

Allgemein

Der Kampf gegen die argentinischen und indonesischen Differential Export Taxes (DETs) an
der Seite des europdischen Industrieverbands EBB (European Biodiesel Board) hat dazu
geflihrt, dass Ausgleichszolle erhoben werden, demgemall waren Argentinien und Malaysia
ab dem 1. Januar nicht mehr fir den zollfreien Marktzugang in die EU zugelassen. Als die
Erfassung der Einfuhren im ersten Quartal begann, konnte die europdische Industrie sofort
positive Effekte auf ihre Margen verzeichnen.

Insgesamt betrachtet zeigte sich auch im Jahr 2013 einmal mehr, dass der Erfolg auch vom

geschickten Umgang mit den veradnderlichen regulativen Entwicklungen in den
verschiedenen EU-Ldndern abhangt.
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Betrugsbekampfung

Auf europadischer Ebene befindet sich das Biokraftstoff-Herkunftsverzeichnis (Register for
Biofuels Origination, RBO) jetzt in der Implementierungsphase. Dabei handelt es sich um
eine EU-weite Datenbank mit dem Ziel, jeder Tonne doppelt gewichteter Biokraftstoffe, die
in der EU vermarktet wird, einen numerischen Code zuzuweisen, dhnlich dem US-
amerikanischen RIN-System (Renewable Identification Number), um so das Betrugspotenzial
in diesem Bereich auszumerzen. Petrotec ist eine treibende Kraft dieser Initiative. Die
Transparenz- und Prifungsanforderungen fiir 2013 sind in verschiedenen Teilen Europas
verscharft worden. Hierflr hat sich auch Petrotec direkt und indirekt Uber Koalitionen
gleichgesinnter Interessensvertreter sowie als Teil deutscher und europaischer Biokraftstoff-
verbande eingesetzt. Solange die europdische Datenbank jedoch nicht voll einsatzbereit ist,
bleiben noch ein paar Schlupflécher.

Heterogener Rohstoffmarkt

Der Markt fir Altspeisefett kann als heterogener Markt bezeichnet werden. Seine
Wertschopfungskette setzt sich aus drei Hauptsegmenten zusammen. Eines besteht in der
Abholung des Rohstoffs am Entstehungspunkt, z. B. Restaurants und andere
Geschiftszweige, die Fett bzw. Ol zu Zwecken der Speisenzubereitung verwenden. Das
zweite Segment ist die Aufbereitung und Reinigung des Rohstoffs. Zuletzt wird er
konditioniert und zur weiteren Verwendung verteilt. Das erste Marktsegment wird
hauptsachlich von vielen kleinen, unabhdngigen Abholunternehmen und nur wenigen
groBeren Akteuren bedient. Es gibt nur wenig groRe und gut ausgeristete
Aufbereitungsbetriebe. In Abhangigkeit von den nationalen Vorschriften kann aufbereitetes
Altspeisefett generell zur Produktion von Biodiesel, zur Energierlickgewinnung in
Warmekraftwerken, fiir bestimmte chemische Zwecke oder als Ersatz fiir frische Pflanzendle
zur Tierfutterherstellung fir die Viehzucht verwendet werden. Letzteres ist in der
Europdischen Union schon seit Jahren verboten. Mit dem Recycling zu Biodiesel wird
Altspeisefett zu einem vollwertigen und eigenstandigen Produkt, das die hdochste
energetische Verwertung und den groBtmaoglichen Nutzen bietet.

Die Qualitat des Rohstoffs auf dem Markt bietet ein breites Spektrum und ist in keinster
Weise standardisiert. Die Eigenschaften von Altspeisefett variieren zum Beispiel mit dem
zum Frittieren verwendeten Pflanzen6l, dem Wassergehalt, dem Anteil organischer
Verunreinigungen, dem Gehalt freier Fettsduren und der GréRenordnung des Jodanteils.
Daher braucht ein Unternehmen zur Verarbeitung des Rohstoffs ein gewisses Mal} an
technologischem, chemischem und prozessrelevantem Knowhow. Das gilt sowohl fiir die
Reinigung und die Aufbereitung als auch fir die Produktion von Biodiesel. Verglichen mit der
normalen Biodiesel-Technologie, die pflanzliche Frischdle verarbeitet, verlangen die
verschiedenen Eigenschaften von Altspeisefett nach speziellen Technologien, mit denen
solche Rohstoffe verarbeitet werden konnen, um Biodiesel zu produzieren, der die
anspruchsvolle Norm EN 14214 erfullt.
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Geschdftsverlauf der Petrotec-Gruppe

Petrotec hat die Eigensammlung erweitert

Die Vital Fettrecycling GmbH, ein Tochterunternehmen der Petrotec AG, bezieht die
Altspeisefette als unbehandelte Rohstoffe Gber Eigensammlung, von Sammelunternehmen
oder durch den Einkauf von bereits behandeltem und gereinigtem Altspeisefett. Die
Sammlung von unbehandeltem Altspeisefett erfolgt Ublicherweise direkt von Restaurants,
entweder durch Eigensammlung oder durch den Kauf von den oben erwdhnten
unabhangigen Sammelunternehmen. Die unbehandelten Rohstoffe miissen gereinigt und in
einer Vorbehandlungsanlage aufbereitet werden, bevor sie der Biodieselproduktion
zugefiihrt werden konnen. Die von anderen Sammelunternehmen bezogenen Rohstoffe
werden als behandeltes Altspeisefett gekauft, das bereits gereinigt und normalerweise
flissig ist. Da Petrotec Eigensammlung betreibt, von Drittparteien einkauft und (ber eine
betriebseigene Fettschmelze verfligt, deckt Petrotec die gesamte Wertschépfungskette ab,
von der Sammlung lber die Aufbereitung bis hin zur Raffination und Biodieselproduktion.

Was die Sammlung betrifft, hat Petrotec ein schwieriges Jahr mit verschiedenen Belastungen
und Hirden hinter sich, die mit der Einhaltung der Bestimmungen der 36. BImSchV
verbunden waren. Unter diesen Umstdnden hat das Unternehmen viel Aufwand und
Ressourcen investiert, um die aus der Eigensammlung stammenden Mengen effektiv auf
stabilem Niveau zu halten. Dagegen verlor das Unternehmen signifikante Mengen aus dem
Bereich der Drittsammler, da ein grofRer Teil der unabhdngigen Sammelunternehmen nicht
in der Lage oder nicht bereit war, das deutsche System einzuhalten, da diese
Sammelunternehmen noch alternative Chancen auf dem europdischen Markt sehen. Ein
geringer Mengenverlust ldasst sich auch durch die Rationalisierung der unabhdngigen
Sammelunternehmen erkldren, die bereits 2012 begonnen hatte und die einen Beitrag zur
Sicherung der Produktqualitdit und angemessener Preise lieferte. Die MaBnahmen zur
Qualitatskontrolle machten sich auch in Bezug auf Ertrag und Effizienz positiv bemerkbar.

Im Geschaftsjahr 2013 bestdrkte und unterstiitzte das Unternehmen seine Lieferanten von
flussigem/aufbereitetem Altspeisefett auBerdem darin, die ISCC-DE- und ISCC-EU-Standards
einzuhalten, um seine Versorgung mit Rohstoffen zu sichern. Trotz all dieser Auflagen gelang
es Petrotec, die Beschaffung von aufbereiteten Produktmengen zu steigern, und ermdoglichte
damit eine Biodieselproduktion in den eigenen Anlagen auf Rekordniveau. Dartiber hinaus
weitete das Unternehmen seine Einkaufstatigkeit auf dem spanischen Markt um mehr als
50% aus.

Technologische Weiterentwicklung senkt Produktionskosten

Aufgrund der Qualitatsunterschiede des Rohmaterials, das Petrotec zur Produktion des
Biodiesels einsetzt, sind ausgereifte Technologien und fundierte Fachkenntnisse des
Produktionsverfahrens Voraussetzung fir einen erfolgreichen Geschaftsbetrieb. In den
letzten Jahren hat Petrotec einen fortlaufenden Prozess zur weiteren Verbesserung seiner
Technologie und zur Optimierung des Produktionsverfahrens eingeleitet. Dadurch ist
Petrotecs Technologie noch effizienter geworden. Unter der Leitung des Technikteams
konnten auch in diesem Jahr Investitionen durchgefiihrt werden, die die Kostenstruktur des
Produktionsverfahrens erneut verbessert haben. Diese Investitionen |0sten ebenfalls
Engpdsse im  Produktionsprozess und forderten somit das Wachstum des
Gesamtproduktionsvolumens, trotz des langeren Wartungszeitraums im 4. Quartal. Im
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letzten Quartal 2013 fihrte das Unternehmen eine wichtige Modernisierung in einer der
Produktionsanlagen durch, um die steigenden Qualitdtsanforderungen der verschiedenen
Zielmarkte besser erflillen zu kénnen.

Ein nachhaltiger Produktionsprozess ist entscheidend

Die Produktion von Kraftstoffen mit der geringsten Belastung an CO2-Emissionen bedeutet
folgerichtig, sich gleichzeitig um einen nachhaltigen Produktionsprozess zu kiimmern.
Petrotec hat seine Hausaufgaben gemacht und fir zahlreiche Verbesserungen gesorgt.
Dadurch erwarb Petrotec eine Reihe von Zertifizierungen fir sein nachhaltiges
Produktionsverfahren und das Produkt selbst. AuRerdem ist das Unternehmen gemafl einem
anerkannten Qualititsmanagementsystem fir Umwelt und Okologie zertifiziert. Im
vergangenen Jahr hat Petrotec gemalRk den neuen Anforderungen fiir die ISCC-Zertifizierung
verschiedene Audits durchlaufen und alle bestanden und somit alle erforderlichen
Zertifizierungen erhalten. AuRRerdem hat Petrotec mit Unterstlitzung externer Berater und
Auditoren EnergieeffizienzmaRnahmen in allen Werken umgesetzt, um fortschrittliche
Methoden der Energienutzung anzuwenden.

Weitere Steigerung der Mitarbeiterzahl bei Petrotec

Im Jahr 2013 beschaftigte die Petrotec-Gruppe durchschnittlich 109 Voll- und
Teilzeitbeschaftigte (Vorjahr: 97), darunter vier Auszubildende. Zum 31. Dezember 2013
waren 115 Mitarbeiter angestellt (Vorjahr: 104). Insgesamt stiegen die Umsatzerlose des
Unternehmens um mehr als 16%, sodass weitere Unterstiitzung fir die verschiedenen
administrativen Funktionen wie Verkauf, Lieferkette usw. erforderlich war. Dieser
Umsatzanstieg machte auch eine Ausweitung der Einkaufstdtigkeiten notwendig, fir die
wiederum zusatzliche Unterstlitzung bendtigt wurde. Diese zusatzliche Unterstiitzung war
nicht nur aufgrund der groferen Volumina erforderlich, sondern auch aufgrund der
zunehmenden administrativen Komplexitdt in Bezug auf die Geschéftstatigkeit des
Unternehmens. Auch fiir die Produktionstétigkeit, die ebenfalls um mehr als 7% zunahm,
war zusatzliches Personal notig, hauptsachlich zur Unterstitzung der immer
anspruchsvolleren Qualititsspezifikationen, die eine sehr viel genauere Uberwachung der
Produktionsqualitatsparameter verlangen. SchlieBlich wurde die Geschaftstatigkeit in
Spanien um mehr als 60% ausgeweitet und in verschiedene Lohnverarbeitungsbetriebe
diversifiziert, wobei das Unternehmen zusatzliche Mitarbeiter einsetzen musste, um dieses
Wachstum zu unterstiitzen.

Mitarbeiter* der Petrotec-Gruppe

31.Dez. 13 31.Dez.12 Veranderung %
Produktion 74 66 12,1%
Vertrieb & Verwaltung 41 38 7,9%
davon Auszubildende 4 4 0,0%
Gesamt 115 104 10,6%

* zum Stichtag (nicht Durchschnitt)
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Erneuter Erfolg

Seit dem Borsengang des Unternehmens im Jahr 2006 konnte das dritte Geschaftsjahr in
Folge ein positives Nettoergebnis aus laufender Geschaftstatigkeit erzielen. Das operative
Ergebnis flr 2013 spiegelt die Fortsetzung der deutlich gesteigerten Unternehmens-
Performance wider, die sich schlieBlich auch auf das Endergebnis erstreckt. Im Berichtsjahr
produzierte Petrotec 138 Tsd. Tonnen (Vorjahr: 129 Tsd. Tonnen) seines Eco-Premium-
Biodiesels, erwirtschaftete damit Umsatzerl6se von EUR 193,3 Mio. und erzielte ein EBIT von
EUR 4,9 Mio., was einer Marge von 2,5% entspricht. Das Geschéftsjahr 2013 wurde mit
einem Gewinn von EUR 4,0 Mio. abgeschlossen.

KENNZAHLEN Einheit 2013 2012 Veranderung
2013 zu 2012

Rentabilitat

Umsatz TEUR 193.327 166.206 27.121
EBITDA TEUR 7.471 5.338 2.133
EBIT TEUR 4874 2.881 1.993
EBIT-Marge % 2,5% 1,7%

EBT TEUR 3.115 926 2.189
Periodenergebnis TEUR 4,016 926 3.090
Ergebnis je Aktie unverwassert EUR 0,1636 0,0380 0,1256
Ergebnis je Aktie verwassert EUR 0,1631 0,0380 0,1251
Aktiva 31.Dez. 13 31.Dez. 12

Betriebskapital TEUR 16.573 20.361 -3.788
Langfristige Vermbgenswerte TEUR 21.630 21.932 -302
Bilanzsumme TEUR 58.223 59.336 -1.113
Schulden'® TEUR 19.075 25.354 -6.279
Eigenkapital TEUR 27.714 23.315 4.399
Eigenkapitalquote % 47,6% 39,3%

Cashflow 2013 2012

Periodenergebnis aus nicht-

zahlungswirksamen Vorgéngen TEUR 7.767 >-384 2.383
Verdanderung des Nettoumlaufvermogens  TEUR 3.792 -11.727 15.519
Operativer Cashflow TEUR 11.571 -6.314 17.885
Zahlungsmittel zum Periodenende TEUR 9.935 7.940 1.995

(1) Gesellschafter- und Bankdarlehen
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Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Ertragslage — Petrotec-Konzern
Rentabler Geschaftsbetrieb

Im Geschéaftsjahr 2013  erwirtschaftete die Petrotec-Gruppe einen Umsatz von
EUR 193,3 Mio., das entspricht einem Anstieg um EUR 27,1 Mio. bzw. 16,3% gegeniiber
einem Umsatz von EUR 166,2 Mio. im gleichen Vorjahreszeitraum. Die Gesamtleistung, als
Summe aus Umsatzen und der Verdanderung der fertigen und unfertigen Erzeugnisse, stieg
um 11,3% von EUR 173,1 Mio. im Vorjahr auf EUR 192,8 Mio. im Berichtsjahr an. Durch die
Reduzierung der variablen Kosten entweder aufgrund besserer Preisgestaltung oder
aufgrund operativer Verbesserungen verringerte sich die Materialaufwandsquote
(Materialaufwand abziglich Bestandsverdnderungen an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen im Verhaltnis zum Gesamtumsatz) von 87,5% auf 87,1%. Der Anstieg der
Produktionsleistung um 7,5% unterstiitzte den Verkauf mit der erforderlichen Versorgung,
um auf die Marktnachfrage reagieren zu kénnen.

Umsatzkostenquote
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Im Geschaftsjahr 2013 erhohte sich das Gesamtumsatzvolumen bei den fertigen
Erzeugnissen um 25,4%. Die deutliche Erh6hung ergab sich auch aus den durchgehandelten
Biodieselmengen. Die eingekaufte Biodieselmenge stieg um 82,2% von 12.437 Tonnen im
Jahr 2012 auf 22.663 Tonnen im Jahr 2013. Die Nebenproduktumsatze gingen 2013 im
Vergleich zu 2012 wert- und mengenmalig zurlick, da sich bis zum Jahresende grol3e
Polymerbestdnde ansammelten. Berlcksichtigt man die Bestandsentwicklung, so sind die
Nebenproduktmengen nahezu gleich geblieben. Hier zeigt sich die positive
Ausbeuteverbesserung im Produktionsverfahren, wenn man berlcksichtigt, dass das
Gesamtproduktionsvolumen zwischenzeitlich um 7,5% erhoht hat.
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Umsatz nach Produkten 2013 Umsatz nach Produkten 2012
3,2% 0,4% 58% 0,5%

M Biodiesel
Nebenprodukte

B Sonstige

96,3% 93,7%

Der Konzern erwirtschaftete ein operatives Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA - Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation) von
EUR 7,5 Mio. (Vorjahr: EUR 5,3 Mio.). Nach Abzug der planmaRigen Abschreibungen in Hohe
von EUR 2,6 Mio. (Vorjahr: EUR 2,5 Mio.), erzielte Petrotec im Geschéaftsjahr 2013 ein
positives Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT - Earnings Before Interest and Tax) von
EUR 4,9 Mio., gegeniliber EUR 2,9 Mio. im Vorjahr.

Entwicklung von EBIT und Auslastung
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Der Personalaufwand belief sich im Berichtsjahr auf EUR 7,0 Mio. und stieg damit um 20,7%
gegeniber dem Vorjahr. Ein signifikanter Teil dieser Erhohung beruht auf der Erfassung von
Personalaufwendungen, die mit der Aktienkursentwicklung des Unternehmens verknipft
sind, da der Aktienkurs im letzten Quartal des Jahres deutlich anstieg. Ein weiterer Teil der
Erhohung ist auf die gestiegene Mitarbeiterzahl zurlickzufiihren. Zum 31. Dezember 2013
beschiftigte die Petrotec-Gruppe 115 Mitarbeiter (Vorjahr: 104 Mitarbeiter). Damit hat sich
die Mitarbeiteranzahl gegeniiber dem Stand vom 31. Dezember 2012 um 11 Mitarbeiter
erhoht. Dieser Anstieg von 10,6% diente zur Unterstiitzung der Ausweitung der Aktivitdten in
verschiedenen Abteilungen wie Einkauf, Disposition, Verkauf, Produktion und schlieRlich
unserer Aktivitdten in Spanien. Der Umsatz je Mitarbeiter stieg leicht auf TEUR 1.774
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gegeniber TEUR 1.713 im Vorjahr. In dieser Hinsicht hatte die Geschaftsleitung vor dem
Hintergrund der neuen rechtlichen Auflagen und Zertifizierungsanforderungen auch die
zunehmende Komplexitat zur Ausfihrung des Geschaftsmodells des Unternehmens zu
bericksichtigen.

Umsatz pro Mitarbeiter
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen fielen leicht um EUR 0,2 Mio. bzw. 1,6% auf
EUR 11,5 Mio. (Vorjahr: EUR 11,7 Mio.). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
beinhalten unter anderem Logistikkosten, Mieten, Wartung, Versicherungspramien,
Fahrzeugkosten, Rechts- und Beratungskosten sowie sonstige Produktionskosten.
Ausgehend von der operativen Geschaftstatigkeit haben sich die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen im Zuge der gestiegenen Produktions- sowie Handelsleistung wahrend des
Geschaftsjahres 2013 um 15,8% erhoht, aber aufgrund fehlender oder geringerer sonstiger
Effekte wie Verluste aus Finanzinstrumenten oder hohe Wahrungsverluste, die beide im Jahr
2012 von Bedeutung waren, sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen insgesamt, wie
oben beschrieben, gesunken.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sanken 2013 um 49,0% auf EUR 1,1 Mio. In erster Linie
ist dies auf geringere Wahrungsgewinne bzw. auf deren Darstellung zurickzufihren. Im
Geschaftsjahr 2012 wurden Wahrungsgewinne und -verluste unter den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen und sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst. Im Geschaftsjahr
2013 wurden Teile der Wahrungseffekte ,netto” dargestellt, d.h. Aufwendungen und Ertrage
teilweise saldiert, was zu einer Reduzierung dieser Position innerhalb der sonstigen
betrieblichen Aufwendungen und sonstigen betrieblichen Ertrage im Vergleich zum Vorjahr
flhrte.

Das Finanzergebnis ist in erster Linie durch den Zinsaufwand in Héhe von EUR 1,8 Mio. fir
den Berichtszeitraum gepragt, verglichen mit EUR 2,0 Mio. im gleichen Vorjahreszeitraum.
Der groRte Teil des Zinsaufwands entfiel dabei auf die Darlehen der IC Green Energy Ltd.,
aber auch auf die Darlehen zur Finanzierung des Fuhrparks sowie fir das
Finanzierungsleasing der Tanklagerstatte in Emden. Im Berichtsjahr 2013 zahlte Petrotec
Darlehen der IC Green Energy Ltd. in Hohe von EUR 5,2 Mio. zurlick; davon entsprachen
EUR 4,0 Mio. der reguldren Tilgung der Darlehenssumme, was zur allgemeinen Reduzierung
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der Finanzierungskosten beitrug, sowie weitere EUR 1,2 Mio. fiir zwischen Dezember 2011
und Juni 2012 aufgelaufene und noch nicht bezahlte Zinsen.

Das Ergebnis vor Steuern (EBT - Earnings Before Tax) belduft sich auf einen Gewinn in Hohe
von EUR 3,1 Mio., gegeniiber EUR 0,9 Mio. im Vorjahr. Die Petrotec-Gruppe zahlte im
Berichtsjahr keine laufenden Steuern, da vor allem aufgrund von steuerlichen
Abschreibungen auf den Geschafts- oder Firmenwert gemaR deutscher Steuergesetzgebung
ein Steuervorteil (Tax Shield) besteht. Aufgrund der Erwartung, diese Steueranspriiche in
absehbarer Zukunft in Teilen nutzen zu kdnnen, hat Petrotec im Berichtsjahr latente
Steueranspriiche in Hohe von EUR 0,9 Mio. realisiert. Dementsprechend erzielte die Petrotec
Gruppe ein Periodenergebnis von EUR 4,0 Mio. Bezogen auf die gewichtete
durchschnittliche Aktienanzahl von 24.543.741 (Vorjahr, gewichteter Durchschnitt:
24.543.741), ergibt sich daraus ein unverwassertes Ergebnis je Aktie von EUR 0,1636
(Vorjahr: EURO0,0380). Unter Einbeziehung aller potenziellen Stammaktien mit
Verasserungseffekt, ergibt sich ein verwassertes Ergebnis von EUR 0,1631 je Aktie.

Periodenergebnis

6.000

2008 2012 2013
-6.000

-12.000

-18.000
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-24.000
-30.000
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-42.000

* Das Periodenergebnis 2010 ist um den Buchgewinn aus der IKB-Transaktion bereinigt

Ertragslage — Petrotec AG

Die Petrotec als Holdinggesellschaft betreibt kein eigenes operatives Geschaft. Mit den
beiden operativen Tochtergesellschaften Petrotec Biodiesel GmbH und Vital Fettrecycling
GmbH bestehen Ergebnisabfiihrungsvertrage. Das Jahresergebnis der Petrotec hangt damit
Uberwiegend von den Jahresergebnissen der Tochtergesellschaften ab.

Der im Berichtsjahr 2013 von der Petrotec AG erwirtschaftete Gewinn belief sich gemall dem

deutschen Handelsgesetzbuch (HGB) auf insgesamt EUR 3,1 Mio., wahrend im Vorjahr ein
Gewinn von EUR 1,0 Mio. ausgewiesen wurde. Wie im Vorjahr setzt sich das Ergebnis der
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Petrotec AG aus der Ubernahme von Verlusten und Gewinnen der Tochtergesellschaften
Vital Fettrecycling GmbH und Petrotec Biodiesel GmbH zusammen.

Kapitalstruktur — Vermégens- und Finanzlage des Petrotec-Konzerns und der Petrotec AG
Kapitalstruktur — Petrotec-Konzern

Im Geschéaftsjahr 2013 verminderte sich die Bilanzsumme der Petrotec-Gruppe per
31. Dezember 2013 um EUR 1,1 Mio., was einer Reduzierung von 1,9% entspricht, auf
EUR 58,2 Mio., gegenliber EUR 59,3 Mio. zum 31. Dezember 2012.

Auf der Aktivseite reduzierten sich die langfristigen Vermogenswerte im Jahr 2013 auf
EUR 21,6 Mio., da die Abschreibungen der Periode die Zugange (iberstiegen. Die langfristigen
Vermogenswerte wurden in erster Linie durch Investitionen in das Anlagevermogen in Hohe
von EUR 1,5 Mio. beeinflusst, wahrend die planmaRigen Abschreibungen sich auf
EUR 2,6 Mio. beliefen. Unter Beriicksichtigung der NettoverduBerungen in Hohe von
EUR 0,1 Mio. blieben die langfristigen Vermogenswerte nahezu unverdndert. Die
kurzfristigen Vermogenswerte gingen um EUR 0,8 Mio. bzw. 2,2% auf EUR 36,6 Mio. zurlick.
Dieser Riickgang beruht in erster Linie auf einer Reduzierung der Vorridte, die am
31. Dezember 2012 auRergewdhnlich hoch waren. Im Gegensatz dazu stiegen die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aufgrund des Geschaftszuwachses, und die
Zahlungsmittel erhohten sich als Folge der positiven Geschaftsentwicklung im Berichtsjahr
2013 um EUR 2,0 Mio.

Auf der Passivseite stieg das Eigenkapital durch den Gewinn des Berichtsjahres von
TEUR 4.016 und die Erhéhung der Kapitalriicklage um TEUR 382 im Zusammenhang mit dem
Aktienoptionsprogramm. Im Vergleich zum Vorjahr erhdhte sich per 31. Dezember 2013 die
Eigenkapitalquote von 39,3% auf 47,6%.

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten gingen die Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern (IC Green Energy Ltd.) um EUR 7,3 Mio. zuriick. Aufgrund der Falligkeit, der
von IC Green Energy Ltd. gewdhrten Darlehen im Rahmen der BaFin-Auflagen, wechselten
EUR 7,3 Mio. von den langfristigen zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten erhéhten sich um EUR 1,8 Mio. auf EUR 23,9 Mio. Die
kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern sind ebenfalls um EUR 2,1 Mio.
angestiegen. Demgegeniiber konnten die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten um
EUR 1,1 Mio. gesenkt werden. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stiegen
aufgrund der ausgeweiteten Geschaftstatigkeit um EUR 1,0 Mio. Insgesamt erhdhte sich das
Verhaltnis der kurzfristigen Verbindlichkeiten zur Bilanzsumme von 37,2% im Vorjahr auf
41,0% im Geschaftsjahr 2013. In Summe hat sich das Verhaltnis der Verbindlichkeiten zur
Bilanzsumme von 60,7% im Jahr 2012 auf 52,4% im Berichtsjahr verringert.

Das Verhiltnis des Betriebskapitals (Working Capital Ratio), d. h. des Umlaufvermogens im
Verhaltnis zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten, wies 2013 einen Wert von 153,2%
gegentber 169,3% im Vorjahr auf und bestdtigt damit, dass das Umlaufvermogen
zunehmend solide finanziert ist.
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Investitionen in das Betriebskapital

Per 31. Dezember 2013 weisen die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Verbindlichkeiten eine Erhéhung von EUR 1,0 Mio. auf, die mit der Erhéhung bei
den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen verrechnet
werden kann. Die signifikante Auswirkung auf das Betriebskapital ist auf die Reduzierung des
hohen Lagerbestands von Ende Dezember 2012 zurilickzufiihren. Gegen Ende des Jahres
2012 hatte das Unternehmen die Gelegenheit, grole Warenmengen zu giinstigen Preisen
einzukaufen, wodurch sich der Wert der Rohstoffe zum 31. Dezember 2012 um EUR 6 Mio.
erhohte. Da dieser Effekt sich 2013 nicht wiederholte, nahmen die Vorrate ab und folglich
reduzierte sich auch das Betriebskapital.

Betriebskapital Einheit 31. Dez. 13 31.Dez.12 Veranderung

Vorrate Mio. EUR 15,1 19,6 -4,5

Forderungen aus Lieferungen und

. . ) Mio. EUR 11,6 9,9 1,7
Leistungen und sonstige Lieferungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Mio. EUR 10,1 9,1 1,0
Verbindlichkeiten

Gesamt Mio. EUR 16,6 20,4 -3,8

Kapitalstruktur — Petrotec AG

Das Vermogen der Petrotec AG besteht weiterhin im Wesentlichen aus den Anteilen an
verbundenen Unternehmen. Im Geschéftsjahr 2013 sind die Gesamtaktiva des
handelsrechtlichen Jahresabschlusses der Petrotec AG um EUR 12,6 Mio. oder 18,9% auf
EUR 79,0 Mio. angestiegen. Wahrend die langfristigen Vermogensgegenstiande unverandert
blieben, stieg das Umlaufvermoégen um den angegebenen Betrag. Die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermogensgegenstande stiegen von EUR 37,2
Mio. im vorangegangenen Geschaftsjahr auf EUR 49,9 Mio. im Jahr 2013, da die Forderungen
gegen verbundene Unternehmen zugenommen haben. Das Eigenkapital erhohte sich
aufgrund des Gewinns im Berichtsjahr um EUR 3,1 Mio. sowie als Folge der direkten
Erfassung des Aktienoptionsprogramms in Hohe von TEUR 382 im Eigenkapital. Die
Eigenkapitalquote ging von 36,3% im Vorjahr auf 35,0% im Jahr 2013 zuriick. Die
Rickstellungen erhéhten sich von EUR 0,7 Mio. im Jahr 2012 auf EUR 1,0 Mio. zum
31. Dezember 2013, was in erster Linie auf Mitarbeiterboni und ein Programm fir
Aktienwertsteigerungsrechte zuriickzufiihren ist. Die sonstigen Verbindlichkeiten blieben
nahezu unverdandert, wahrend die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
von EUR 24,0 Mio. im Jahr 2012 auf EUR 37,6 Mio. im Berichtsjahr anstiegen.
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Finanzlage — Cashflow des Petrotec-Konzerns und der Petrotec AG
Finanzlage — Petrotec-Konzern

Im Geschaftsjahr 2013 erzielte Petrotec einen positiven operativen Cashflow in Hohe von
EUR 11,6 Mio., gegenliber einem negativen operativen Cashflow von EUR 6,3 Mio. im
Vorjahr. Das Unternehmen schloss das Geschéaftsjahr mit einem positiven Ergebnis vor
Steuern von EUR 3,1 Mio. ab. Nach Hinzurechnung der zahlungsunwirksamen Transaktionen
von insgesamt EUR 4,7 Mio., die im Wesentlichen auf Abschreibungen und Zinsaufwand
sowie auf Aufwendungen fiir aktienbasierte Vergltungen entfielen, betrug der operative
Cashflow vor Veranderung des Nettoumlaufvermégens EUR 7,8 Mio. Der operative Cashflow
ist in hohem Mal3e von der Veranderung des Betriebskapitals, insbesondere von der Umkehr
der Kapitalbindung in den Vorraten aus dem Vorjahr gepragt.

Die Petrotec-Gruppe investierte auch 2013 in ihre Produktionsanlagen. Insgesamt investierte
das Unternehmen EUR 1,5 Mio. in das Anlagevermogen (Vorjahr: EUR 1,2 Mio.). Dazu
zahlten im Wesentlichen technische Anlagen, um Produktivitdit und Ausbeuten in den
Produktionsanlagen weiter zu optimieren. Zusammenfassend sind diese Aktivitditen ein
weiteres Indiz daflir, dass der betriebliche Optimierungsprozess des Unternehmens
voranschreitet und dass der Konzern seine Wettbewerbsposition ausbaut. Insgesamt
verzeichnete Petrotec einen Cashflow aus Investitionstatigkeiten in Hohe von EUR -1,4 Mio.
(Vorjahr: EUR -1,1 Mio.).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeiten belief sich wesentlich auf EUR-8,2 Mio.,
verglichen mit EUR 4,2 Mio. im Vorjahr. Dieser Effekt wurde in erster Linie durch Netto-
Darlehenstilgung verursacht. Petrotec tilgte EUR 4,0 Mio. der Darlehenssumme von der IC
Green Energy Ltd. und EUR 1,1 Mio. an Darlehen hauptsachlich im Zusammenhang mit der
kurzfristigen Betriebskapitalfinanzierung. Weiterhin zahlte Petrotec Zinsen in Hohe von
EUR 3,0 Mio., wovon EUR 1,2 Mio. auf von Dezember 2011 bis Ende Juni 2012 aufgelaufene
Zinsen fur Darlehen von der IC Green Energy Ltd. entfielen.

Somit erhohten sich zum Bilanzstichtag die Zahlungsmittel der Petrotec-Gruppe um
EUR 2,0 Mio. auf EUR9,9 Mio. (Vorjahr: EUR 7,9 Mio.). Insgesamt spiegelt der positive
Cashflow die positive Entwicklung im Laufe des Berichtsjahres wider.

Finanzlage — Petrotec AG

Der Bestand liquider Mittel reduzierte sich zum 31. Dezember 2013 auf EUR 0,1 Mio.
Insgesamt wurde von der Petrotec AG Holdinggesellschaft ein positives Ergebnis vor Steuern
von EUR 3,1 Mio. ausgewiesen. Der Cashflow beinhaltet im Wesentlichen die Zinszahlungen
an IC Green Energy Ltd. Die Petrotec AG finanziert das Tagesgeschaft beider
Tochterunternehmen.
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Prognostizierter Geschaftsverlauf vs. tatsdchlicher Geschaftsverlauf

Geschéftsbericht Quartalsbericht Ad-Hoc  Geschaftsbericht

Einheit 2012 Q3/2013 05.02.2014 2013

Umsatzspanne EUR Mio. 150-190 150-190 150-190 193.327
EBIT EUR Mio. 3,0-3,8 4,5-7,6 3,6-53 4,9
EBIT-Marge % 2,0% 3,0%-4,0% 2,4%-2,8% 2,5%

Aufgrund der im Vergleich zum Vorjahr gestiegenen Biodieselproduktion, des hdheren
Biodiesel-Handelsvolumens und der relativ stabilen Absatzpreise konnte die Umsatzspanne
im Gesamtjahr leicht Gbertroffen werden. Auf Ebene des EBIT sowie der EBIT-Marge lag der
Geschaftsverlauf bis zum dritten Quartal deutlich Gber Soll. Eine stabile Produktionsleistung
und hohe Margen fihrten zu einer Anpassung der Prognose. Im Laufe des vierten Quartals
kam es aufgrund sinkender Margen, eines Produktionsmengenriickgangs bedingt durch eine
unerwartet lange Implementierungsphase einer Produktionsanlagenkomponente sowie des
Nachfrageriickgangs bei Nebenprodukten zu einer Korrektur der erhohten Prognose fiir
2013. Am Ende des Geschaftsjahres liegt der Umsatz leicht liber der urspringlichen
Prognose, EBIT und EBIT-Marge sind EUR 1,1 Mio. sowie 0,5% hoher ausgefallen als im
Geschaftsbericht 2012 angekiindigt.

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die Finanzlage des Petrotec-Konzerns stabilisierte sich im Jahr 2013 weiter. Die Vermogens-,
Ertrags- und Finanzlage stellte sich im Geschaftsjahr 2013 weiterhin gut dar. Absatz,
Produktion und Einkauf blieben auf hohem Niveau und die Finanzierungsmoglichkeiten
entwickelten sich positiv.
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Ereignisse nach dem Bilanzstichtag - Nachtragsbericht

In 2009 gewahrte die IC Green Energy Ltd., Tel-Aviv, Israel, im Rahmen des BaFin-
Beschlusses Darlehen in Hohe von TEUR 10.450 zu einem Zinssatz von 8% an die Petrotec AG
um den Restrukturierungsprozess zu unterstitzen. Nach der Kapitalerhbhung durch
Sacheinlage (Debt-to-Equity-Swap) im Dezember 2011 belief sich die Darlehenssumme auf
einen Restbetrag von TEUR 7.256. Die Falligkeit des Darlehens datiert auf den 19. Marz 2014.
Mit Vertrag vom 17.Marz 2014 wurde eine Prolongation der Darlehen mit den
Gesellschaftern vereinbart. In diesem Zusammenhang wurde der Zinssatz von 8% auf 10%
angepasst. Die Gesellschaft kann jederzeit freiwillig, ganz oder teilweise, die im Rahmen
dieser Vereinbarung ausstehenden Betrdge vorzeitig tilgen, ohne dass dies zu einer
Vorfalligkeitsentschadigung oder sonstigen Strafzahlung fuhrt. Nach dem 31. Marz 2015 hat
ICG das Recht zur sofortigen Rickforderung des Darlehens. Die sofortige Riickzahlung des
Darlehens kann ebenfalls eingefordert werden, wenn die Mehrheitsbeteiligung an der
Petrotec AG (50%, Change of Control) auf einen unabhangigen Dritten Ubergeht, der in
keiner Verbindung zur lIsrael Corporation Ltd. steht. Der Vereinbarung liegt folgender
Tilgungsplan zugrunde:

Falligkeiten nach Umstrukturierung Einheit 2014 2015 2016 2017 Gesamt
31. Dez TEUR 1.000 0 0 0 1.000
30.Jun TEUR 0 2.000 0 0 2.000
30.Jun TEUR 0 0 1.000 0 1.000
30.Jun TEUR 0 0 0 2.000 2.000
31. Dez TEUR 0 0 0 1.256 1.256
Gesamt TEUR 1.000 2.000 1.000 3.256 7.256

Neben den Darlehen gewdhrte ICG eine Bankgarantie im Zusammenhang mit den BaFin-
Auflagen zu einem Zinssatz von 5%. Die Bankgarantie lauft im ersten Quartal 2014 aus und
wird nicht verlangert.

Weiterhin erwarb das Unternehmen in den ersten drei Monaten des laufenden
Geschaftsjahres einzelne Anlagenteile einer Biodieselanlage in Spanien. Die Anlage wurde
demontiert und zum Produktionsstandort Emden Uberfiihrt. Die Anlagenteile werden im
Rahmen von geplanten Investitionsprojekten verbaut. Das Bestellobligo hieraus betrug zum
Stichtag 31. Dezember 2013 TEUR 438.
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Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagement

Im Mittelpunkt des konzernweiten Risikomanagementsystems steht die friihzeitige und
systematische Identifikation und Analyse der Risiken sowie die Sicherstellung der
Berichterstattung und Steuerung der Risiken im gesamten Petrotec-Konzern. Das Chancen-
und Risikomanagementsystem der Petrotec hat die Identifizierung, Messung und wirksame
Beherrschung von Risiken zum Ziel. Die Petrotec-Gruppe betreibt ihr Risikomanagement
mithilfe von Risikogrundsatzen, Organisationsstrukturen und eng miteinander verknipften
Prozessen zur Risikobewertung und -lberwachung. Das allgemeine Ziel dabei ist es, den
Wert des Unternehmens nachhaltig zu steigern. Auf der Grundlage konzerneinheitlicher
Standards werden Chancen und Risiken systematisch in Planungs- und
Entscheidungsprozesse einbezogen. Hierdurch lassen sich Gefahrenpotenziale frihzeitig
minimieren und Chancen zielgerichtet und erfolgreich nutzen. Das Risikomanagementsystem
ist Bestandteil samtlicher Planungs-, Controlling- und Berichterstattungssysteme. Es wird von
der Geschéftsleitung gesteuert, wahrend die operativen Bereiche die Risiken und Chancen
gemald den vorgegebenen Richtlinien Glberwachen und messen.

Ein entscheidendes Element des Chancen- und Risikomanagementsystems bilden die
periodisch vorgenommenen Risikoanalysen, die auch die strukturierte Erfassung von
Chancen beinhalten. Im Rahmen der Risikoanalysen werden regelmaBige Kontrollen
durchgefihrt. So erfolgen taglich Qualitdtsanalysen der Rohstoffe und des Biodiesels. Ebenso
werden der Auftragsbestand und die Kostenarten jeden Monat einer intensiven Risiko- und
Chancenanalyse unterzogen.

Da der Petrotec-Konzern international tatig ist, sind sowohl gesamtwirtschaftliche als auch
geschaftsbereichsspezifische sowie finanzielle Risiken fiir die Geschaftsentwicklung und
Ergebnissituation relevant.

Derzeit sind keine konkreten Risiken erkennbar, die den Fortbestand des Petrotec-Konzerns
gefahrden konnten. In diesem Zusammenhang ist es allerdings schwierig, mogliche
Veranderungen - beispielsweise durch Auflagen, die von den Gesetzgebern oder Behorden
der verschiedenen Lander, in denen Petrotec tétig ist, und der (hauptsachlich europaischen)
Ldnder, die zu Petrotecs Zielmarkten zahlen, erhoben werden - und die damit
einhergehenden Auswirkungen auf das Geschaftsumfeld abzuschatzen.

Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems
im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Die wesentlichen Merkmale des bei der Petrotec AG bestehenden internen Kontrollsystems
und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den (Konzern-)Rechnungslegungsprozess
konnen wie folgt beschrieben werden:

Es gibt bei der Petrotec AG eine klare Fiihrungs- und Unternehmensstruktur. Dabei werden
bereichsiibergreifende Schlisselfunktionen Uber die Petrotec AG zentral gesteuert. Die
Funktionen der im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess wesentlich beteiligten
Bereiche des Finanz- und Rechnungswesen und Controlling sind klar getrennt. Die
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Verantwortungsbereiche sind klar zugeordnet. Die Integritat und Verantwortlichkeit in Bezug
auf Finanzen und Finanzberichterstattung werden sichergestellt, indem eine Verpflichtung
dazu im Risikohandbuch des Unternehmens festgelegt ist.

Das eingesetzte Finanzsystem ist durch entsprechende Einrichtungen im EDV-Bereich gegen
unbefugte Zugriffe geschitzt.

Im Bereich des eingesetzten Finanzsystems wird eine Standardsoftware (Amic) verwendet.
Ein addquates Richtlinienwesen (z. B. Bilanzierungsrichtlinien, Reisekostenrichtlinien etc.) ist
eingerichtet und wird laufend aktualisiert. Die am Rechnungslegungsprozess beteiligten
Abteilungen und Bereiche werden in quantitativer wie qualitativer Hinsicht geeignet
ausgestattet. Erhaltene oder weitergegebene Buchhaltungsdaten werden laufend
stichprobenartig  auf  Vollstandigkeit und  Richtigkeit  Uberprift. Bei allen
rechnungslegungsrelevanten Prozessen wird durchgingig das Vier-Augen-Prinzip
angewendet.

Erlduterung der wesentlichen Merkmale des internen Kontrollsystems und des
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess, dessen wesentliche Merkmale zuvor beschrieben wurden, stellt
sicher, dass unternehmerische Sachverhalte bilanziell stets richtig erfasst, verarbeitet und
beurteilt sowie in die Rechnungslegung lGbernommen werden. Die geeignete personelle
Ausstattung, die Verwendung von addquater Software sowie klare unternehmensinterne
Vorgaben, die auf der Gesetzgebung basieren, bilden die Grundlage fiir einen
ordnungsgemalien, einheitlichen und kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess. Die klare
Abgrenzung der  Verantwortungsbereiche sowie verschiedene Kontroll- und
Uberpriifungsmechanismen, die zuvor genauer beschrieben wurden (Vier-Augen-Prinzip),
stellen eine korrekte und verantwortungsbewusste Rechnungslegung sicher. Im Einzelnen
wird so erreicht, dass Geschaftsvorfille in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften, der Satzung sowie internen Richtlinien erfasst, verarbeitet und dokumentiert
sowie zeitnah und korrekt buchhalterisch erfasst werden. Gleichzeitig wird sichergestellt,
dass Vermogensgegenstande und Schulden im Jahres- und Konzernabschluss zutreffend
angesetzt, ausgewiesen und bewertet sowie verldssliche und relevante Informationen
vollstandig und zeitnah bereitgestellt werden.

Risikomanagement durch den Einsatz von Finanzinstrumenten

Die Handelsaktivitaiten der Petrotec-Gruppe und die angewandten Preisgestaltungs-
methoden gelten als relativ komplex. Ausgehend von einer wachsenden Zahl an Kunden, die
variable Preise bevorzugen, riickte die Komplexitdt der Handelsaktivititen und der
Preisgestaltung in den Fokus des Risikomanagements. Eine fundierte Risikobewertung fiir
das gesamte Handelsgeschaft und auch fiir jedes einzelne Geschaft ist daher unumganglich.
Diese ausfuhrliche Risikobewertung ist bereits Teil der Budgetplanung und umfasst die
Analyse der folgenden Einflussfaktoren:

e Mengen- / Bedarfsschatzung (quantitative Planung / Steigerung der Planungs-
sicherheit)
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e Preiskalkulation / Kalkulation der Gewinnspanne (Festlegen einer Zielmarge fiir das
jeweilige Geschaft, den jeweiligen Monat bzw. das betreffende Jahr)

e Einschatzung der allgemeinen Wirtschaftslage (auf Fundamentaldaten basierende
Erwartungen)

* Einschatzung des regulatorischen Umfelds und der zu erwartenden Veranderungen in
der Nachfrage- / Angebotsstruktur

Petrotec stellt den Grolteil seines Biodiesels aus Altspeisefetten her. Die handelsibliche
Kennzeichnung dieses Biodiesels ist AME (Altspeisefettmethylester) oder im Englischen
UCOME (Used Cooking Oil Methyl Ester). Wahrend der Preis und der Absatz dieses Produkts
in der Vergangenheit an den Rohstoffpreis gekoppelt waren, hdngt die Preisfindung heute
von der weit verbreiteten Preisgestaltung fiir das Endprodukt Biokraftstoff ab. Der Preis wird
somit oft als Pramie (ber ICE Gasoil oder FAME O (handelslibliche Bezeichnung fiir einen
Biodiesel der Europdischen Norm EN14214) gehandelt. Diese Produkte werden entweder
OTC (,,over the counter”, d. h. Gber einen Broker direkt zwischen zwei Parteien) - oder an der
Europadischen Warenborse (European Commodities Exchange) gehandelt. Damit ist der Preis
des Biodiesels moglichen Preisschwankungen der zugrunde liegenden Rohstoffe ausgesetzt.

Die steigende Nachfrage von Kunden und potenziellen Kunden nach flexiblen Preisen, also
Preisen, die an eine Kursnotierung wie Argus FAME 0 oder hoch liquide Destillat-Futures (z.B.
ICE Gasoil, Platts Diesel 10ppm etc.) gekoppelt sind, und immer geringer werdende
Handelsmargen (bedingt durch die steigende Zahl von Teilnehmern in diesem Markt)
brachten Petrotec dazu, differenziertere Hedging-MaBnahmen durch den Einsatz von
Derivaten wie Futures und Swaps zu ergreifen.

Die Absicherung der Preisrisiken - basierend auf der Preisbewegung zugrunde liegender
Rohstoffe - erfolgt durch den Verkauf des entsprechenden zugrunde liegenden Papiers. Dies
betrifft den Verkauf folgender Derivate:

* ICE Gasoil Futures

* ICE Gasoil Swaps

e Argus FAME 0 Swaps

e Platts Diesel 10ppm Swaps

Da die meisten dieser Derivate in US-Dollar gehandelt werden, wurde die Absicherung von
Wechselkursrisiken ein wesentlicher Bestandteil der Hedging-Strategie des Petrotec-
Konzerns.

Es gilt stets der Grundsatz, kein Geschaft einzugehen, das nicht abgesichert ist. Basierend auf
dem zugrunde liegenden Geschaft setzt Petrotec solche Derivate ein und wird auch in
Zukunft solche Derivate einsetzen, die die Produkte des Unternehmens so gut wie maoglich
absichern. Als Absicherung gegen das Wechselkursrisiko setzt Petrotec auf Terminkdufe und
-verkdufe von US-Dollar bzw. Euro.

Die Absicherung des Verkaufs und Einkaufs von Biodiesel sowie der Rohstoffe in
Fremdwahrung erfolgt in der Regel auf Basis der einzelnen Geschafte. Hierzu werden sowohl

die Fremdwahrungspositionen als auch die Rohstoffpositionen abgesichert. Die zum Stichtag
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31. Dezember 2013  abgesicherten  Positionen  belaufen sich auf abgesicherte
Nominalvolumina fir Kraftstoff-Derivate in Hohe von TUSD 10.051 sowie abgesicherte
Nominalvolumina fir Fremdwahrung fir Biodiesel und Rohstoffe in Hohe von TUSD 21.800.

Betriebliche und sonstige Risiken

Die Branche, in der Petrotec tatig ist, zeichnet sich durch eine besondere Sensitivitat
hinsichtlich zyklischer und gesetzgeberischer Einfllisse aus, die starke Auswirkungen auf die
Finanz- und Ertragslage des Petrotec-Konzerns haben koénnten. In ihrem Betriebsumfeld
sieht sich die Petrotec-Gruppe mit den folgenden Risiken konfrontiert:

Betriebliches Risiko

Im Rahmen der Geschaftstatigkeit der Petrotec gibt es einige operationelle Risiken im
Zusammenhang mit dem Betrieb einer Schmelzanlage, einer Raffinerie und zweier
Produktionsstatten fir Biodiesel einschlielich der jeweils zugeordneten Logistik. Stérungen
in einer Anlage oder in Teilen einer Anlage kdnnen einen vollstandigen oder teilweisen
Produktionsstopp verursachen. Mechanische oder chemische Fehler, ungewollte Reaktionen
oder eine fehlerhafte Systemsteuerung innerhalb des Herstellungsprozesses kdnnten zu
einem Ausfall der Anlage oder dazu fiihren, dass die Produkte nicht mehr den
Qualitatsanforderungen entsprechen. Eine schlechte Qualitdt der Rohstoffe kann den
Produktionsertrag und die Qualitdt der Produkte ebenfalls beeinflussen. Petrotec ist sich
aller genannten Risiken bewusst und tragt dafilir Sorge, dass solche Vorfille nach allen
unseren Méoglichkeiten verhindert werden. Die Anlagen werden regelmallig von
qualifizierten Mitarbeitern Uberprift; die Anlagen werden regelmafig gewartet, auch
wahrend geplanter Produktionsunterbrechungen. Petrotec unterhadlt zudem eigene Labors,
in denen eingehende Rohstoffe sowie ausgehende Produkte geprift werden. In jeder Anlage
sind die gesetzlich vorgeschriebenen NothilfemalBnahmen eingerichtet und die Mitarbeiter
erhalten regelmafRige Notfall-Schulungen.

Zwar ist Petrotec davon Uberzeugt, dass fiir alle Anlagen die vollstandigen
Betriebsgenehmigungen der Behorden vorliegen, aber die Gesetze und Vorschriften, nach
denen die Anlagen zertifiziert werden, kdnnen mitunter von verschiedenen Behodrden
unterschiedlich ausgelegt werden. In der Vergangenheit wurde dies deutlich, als Petrotec
von Zeit zu Zeit Anfragen der ortlichen Behdrden in Bezug auf bestimmte Aspekte der
innovativen Produktionsprozesse, die eingesetzten Rohstoffe und etwaige Nebenprodukte
erhielt. Deshalb hat das Unternehmen die zustdndigen Behorden um Klarstellungen gebeten,
und Teile der betreffenden Gesetze bzw. Vorschriften werden derzeit auf verschiedenen
Ebenen geprift, beispielsweise bei den zustdndigen Behérden in Deutschland und von der
EU-Kommission. Zwar geht das Unternehmen anhand der Besprechungen und Erérterungen
mit den genannten zustandigen Behdrden nicht davon aus, dass diese Gesetzespriifung
signifikante negative Auswirkungen auf das aktuelle Geschaftsmodell des Petrotec-Konzerns
haben wird. Aber angesichts der grof3en Bedeutung dieser Gesetze und Vorschriften fir das
Unternehmen konnte ein unerwiinschter Ausgang dieser Priifung zu hohen Auswirkungen
auf das aktuelle Geschaftsmodell des Unternehmens fiihren. Zu diesem Zeitpunkt kann die
Geschaftsleitung die Auswirkungen, zu denen die beschriebene Priifung fihren kénnte, noch
nicht vollstandig einschatzen.
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Regulatorische Risiken

Bis zu einem gewissen Grad hangt die Existenz des Biodieselmarktes von der gesetzlich
vorgeschriebenen Beimischung von Biodiesel in fossilen Dieselkraftstoff ab. Die politische
Debatte der vergangenen Jahre hat die Wirksamkeit und die tatsachliche
Umweltvertraglichkeit des Einsatzes von Biodiesel als Substitut flr fossilen Dieselkraftstoff
kritisch hinterfragt. Eine Konsequenz dieser Debatte ist, dass die Entfaltungsmoglichkeiten
flir Unternehmen in diesem Industriesektor von den jeweiligen gesetzlichen Bestimmungen
eines Landes vorgegeben werden. Die Entwicklung der vergangenen Jahre hat gezeigt, dass
die Verbindlichkeit und die Nachhaltigkeit von gesetzlichen Regelungen in Bezug auf
Biokraftstoffe aus unternehmerischer Sicht kaum vorhersehbar waren.

In den letzten Jahren sind die regulatorischen Eingriffe der Politik spezifischer geworden. Die
von der EU-Kommission verabschiedete Erneuerbare-Energien-Richtlinie (RED) hat dazu den
AnstoB gegeben. Um Anreize fiur die Nutzung besonders umweltfreundlicher
Biodieselkraftstoffe wie Biodiesel auf Abfallbasis zu schaffen, sind von einigen EU-
Mitgliedsstaaten Praferenzprogramme eingefiihrt worden. Solche Anreizsysteme - dazu
gehort auch das Prinzip der doppelten Gewichtung bei der Anrechnung auf die
Biokraftstoffquote - fordern insbesondere die Nutzung von Biodiesel mit geringen CO2-
Emissionen. Auch diese Anreize kdnnen Gesetzgeber kurzfristig andern, da sie auch immer
Gegenstand von widerstrebenden Interessengruppen sind. So wurde Ende 2011
beispielsweise in GroBbritannien ein neues Programm eingefiihrt, das anstelle des Anreizes
von 200 britischen Pfund je Kubikmeter das weiter verbreitete Prinzip der doppelten
Gewichtung einsetzte. Wie vorhergesehen, haben sich seit Inkrafttreten dieser Anderung die
prozentualen Anteile der Basisrohstoffe fiir die Biodieselproduktion in GroRbritannien
deutlich verschoben. Dies fihrte dazu, dass Petrotec sich jetzt auf andere Markte
konzentriert und auf dem britischen Markt einen erheblich geringeren Anteil seiner
Produkte verkauft. Dieses Risiko, das aus der Gesetzgebung bzw. der Macht des politischen
Willens erwiachst, kann von Petrotec nur in sehr geringem Umfang begrenzt werden.
Petrotec ist Mitglied in entsprechenden Lobbyverbanden in Deutschland und Europa, welche
die Interessen der Biodieselindustrie auf der politischen Plattform und gegeniiber anderen
Interessengruppen auf nationaler Ebene vertreten und auch auf der Ebene der EU-
Kommission durchzusetzen versuchen.

Dennoch raumt die RED-Richtlinie den Mitgliedsstaaten bei der Umsetzung der RED-
Verpflichtung in Bezug auf die Praferenzprogramme viele Freiheiten ein. Folglich haben die
verschiedenen Mitgliedsstaaten bei der Umsetzung der RED-Richtlinie unterschiedliche
Ansatze verfolgt. Diese unterschiedlichen Ansatze sind teilweise durch die Einflusskraft der
Interessengruppen begrindet, die ihre Bestrebungen vor den ortlichen Behdrden
durchzusetzen versuchen. Ein weiterer Grund fir diese verschiedenen Ansdtze ist die
Tatsache, dass das Prinzip der doppelten Gewichtung auch zu betrigerischen Handlungen
anreizen konnte. Um diese Moglichkeit einzuschranken, treffen die verschiedenen
Mitgliedsstaaten unterschiedliche MalBnahmen, je nachdem, welche MalRinahmen ihrer
Ansicht nach am effizientesten sein werden. Auch wenn diese Unterschiede in den
Implementierungsansatzen zwischen den verschiedenen Mitgliedsstaaten lediglich als
,Nuancen“ zu betrachten sind, kénnen daraus dennoch erhebliche Hiirden fiir die
Umsetzung entstehen, insbesondere im Hinblick auf die internationale Geschaftstatigkeit
des Petrotec-Konzerns, der mit seinen Produkten verschiedene Zielmarkte im Fokus hat.
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Eine dieser Entwicklungen vor kurzem betrifft die veranderten Anforderungen in Bezug auf
die doppelte Gewichtung von Biokraftstoffen in Deutschland. Ende 2012 (am 28. Dezember)
flhrte die Bundesanstalt fiir Landwirtschaft und Erndhrung (BLE) die 36. Verordnung zur
Durchfiihrung des Bundes-Immissionsschutzgesetzes — Verordnung zur Durchfiihrung der
Regelungen der Biokraftstoffquote — (36. BImSchV) ein. Gegenstand der Verordnung sind
neue Anforderungen an die Zertifizierung, die erfillt werden missen, damit Rohstoffe in
Deutschland bei der Anrechnung auf die Biokraftstoffquote doppelt gewichtet werden.
Diesem neuen Programm zufolge missen alle Sammelsysteme von den einzelnen
Restaurants Uber die Produktionsbetriebe bis hin zu den Handlern, die konvertiertes AME
verkaufen, zertifiziert werden. Alle weiteren Bestandteile der Wertschépfungskette (grofRere
Sammelunternehmen, Altspeisefetthandler, Produktionswerke und Handler fiir den fertigen
Biodieselkraftstoff) miissen ebenfalls zertifiziert werden und so arbeiten, dass sie geprift
und die Rohstoffe bis zu ihrem Ursprung zuriickverfolgt werden konnen. Dariiber hinaus
gelten diese Anforderungen nicht nur in Deutschland, sondern weltweit fir jedes
Restaurant, jeden Sammelbetrieb, jedes groBere Sammelunternehmen und jeden Héandler,
die ab 1. Januar 2013 den deutschen Markt mit Altspeisefetten fiir die Biodieselproduktion
beliefern. Der Zeitrahmen fiir die Umsetzung dieser neuen Anforderungen (Auditierung und
Zertifizierung jedes Teilnehmers der Wertschopfungskette) war bis zum 28. Februar 2013
befristet; in dieser Zeit galt es alle im Januar und Februar bestellten und gesammelten
Rohstoffe riickwirkend zertifizieren zu lassen. Fiihrt man sich die Tatsache vor Augen, dass es
Hunderttausende von Restaurants, Tausende von kleinen Sammelbetrieben und ebenfalls
zahlreiche groBere Sammelunternehmen gibt, die an der Lieferkette fiir Rohstoffe beteiligt
sind, stellen diese neuen Anforderungen eine neue signifikante Herausforderung fur das
Unternehmen dar. Das Unternehmen erwartet, dass diese neuen Anforderungen eine
zusatzliche betriebliche Belastung darstellen und auch die Flexibilitat des Unternehmens
beim Verkauf von Produkten auf unterschiedlichen Zielmarkten einschranken werden. Das
Unternehmen hat verschiedene MaBnahmen getroffen, um dieses Risiko zu kontrollieren
und zu begrenzen, unter anderem auch durch Einrichtung einer Unterabteilung flr
Nachhaltigkeit, die daflir zustandig ist sicherzustellen, dass alle vom Unternehmen gekauften
Mengen entsprechend ihren jeweiligen Zertifikaten verkauft und ausgeliefert werden.
Ebenso hat das Unternehmen diese neuen Anforderungen an seine Lieferanten
kommuniziert und einen groBen Teil seiner Lieferkette bereits entsprechend zertifizieren
lassen kdnnen. Die Fahigkeit des Unternehmens, die mit diesen neuen Anforderungen
verbundenen verschiedenen Risiken vollstandig abzudecken, sollte im Kontext der
Komplexitat dieser Aufgabe (siehe Erlauterung oben) gesehen werden. Es ist daher immer
noch moglich, dass diese neuen Anforderungen gewisse Auswirkungen auf das
Geschaftsmodell des Unternehmens haben werden.

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 / 44



Betrachtet man die Situation europaweit, so ldsst sich die aktuelle Entwicklung so
beschreiben: kurzfristig betrachtet sind in den vergangenen Jahren immer mehr Lander (z. B.
Deutschland, Italien und Danemark) dem Prinzip der doppelten Gewichtung in der einen
oder anderen Auspragung gefolgt. Andere Lander wie z. B. Spanien werden das Prinzip der
doppelten Gewichtung voraussichtlich im Laufe des Jahres 2014 einfliihren. Petrotec geht
derzeit davon aus, dass mit Einfilhrung der doppelten Gewichtung die Nachfrage nach
Biodiesel auf Abfallbasis steigen wird. Folglich ist zu erwarten, dass die Nachfrage fir
Biodiesel auf Abfallbasis ebenfalls steigen wird, wenn man davon ausgeht, dass das Prinzip
der doppelten Gewichtung von den Marktteilnehmern akzeptiert wird und keine Ausnahmen
bzw. Schlupflécher zuldsst. Langerfristig gesehen hat die EU vor kurzem die langfristigen
Ziele fur Treibhausgasemissionen bis zum Jahr 2030 Uberpriift. Trotz des ehrgeizigen Ziels,
die Treibhausgasemissionen bis 2030 um 40% zu reduzieren und den Anteil an erneuerbaren
Energien auf mindestens 27% zu erhohen, wurden fir den Verkehrssektor keine spezifischen
Ziele definiert. Im Gegenteil, die bindenden Ziele der RED-Richtlinie werden ab 1. Januar
2021 voraussichtlich gestrichen werden. Dies konfrontiert die Biodieselindustrie mit
folgenden Risiken:

1. Nach 2020 kénnte die Nachfrage nach Biokraftstoffen deutlich abnehmen.

2. Vor 2020 konnte das bestehende 10%-Ziel an Glaubwiirdigkeit verlieren. Viele
Mitgliedsstaaten konnten sich entscheiden, dieses Ziel nicht zu erfiillen, da die
EU nicht mehr in der Position ware, diese lediglich ,voriibergehende”
Verpflichtung wirksam durchzusetzen.

Die regulierenden Behorden kehren in Bezug auf die Forderung erneuerbarer Energien eher
zu den elementaren Forderungen zurick - namlich der Senkung der
Treibhausgasemissionen. Obwohl dieser Aspekt stets eine der Starken der Petrotec-Produkte
gewesen ist - die Produkte von Petrotec sorgen im Vergleich zu Mineraldl fir signifikante
Treibhausgaseinsparungen von bis zu 83% - ist Petrotec dennoch ein Teil der allgemeinen
Biodieselindustrie, und jede Bedrohung fiir diese Branche ist auch eine Bedrohung fiir
Petrotec.

Der obige Abschnitt ,Betriebliche Risiken” ist auch im Zusammenhang mit diesem Abschnitt
Uber die regulatorischen Risiken zu betrachten.

Beschaffungsrisiken

Wesentliche Wettbewerbsrisiken flir den Konzern ergeben sich aus der aufwendigen
Rohstoffbeschaffung. Um dieses Risiko zu reduzieren, setzt das Unternehmen auf die
kontinuierliche Ausweitung der eigenen Rohstoffsammlung. Dies wird dadurch erreicht, dass
Kundenbeziehungen kontinuierlich intensiviert werden und die Beschaffungsaktivitdten
regional Uber die Grenzen Deutschlands hinaus erweitert werden. Die neuen Anforderungen
in Bezug auf die doppelte Gewichtung von Rohstoffen nach der 36. BImSchV sind ebenfalls
im Zusammenhang mit den Beschaffungsrisiken zu sehen. Naheres dazu ist im Abschnitt
»,Regulatorische Risiken” enthalten.

Daneben werden kontinuierlich Effizienzsteigerungen im Bereich der Aufbereitung und
Ausbeute angestrebt. Eine strukturierte Beschaffungspolitik auf den Markten fir Strom,
Erdgas und andere Additive, die im Produktionsverfahren bei Petrotec zum Einsatz kommen,

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 / 45



verringert die Preisanderungsrisiken fur den Konzern. Auf der Grundlage eines neuen
Berechnungs- und  Verbrauchsmodells hat  Petrotec erfolgreich  glinstigere
Einkaufsbedingungen mit den entsprechenden Versorgern ausgehandelt.

Preisrisiken

Durch die oben beschriebene Verkaufspreisgestaltung des Biodiesels als Pramie auf an der
Borse gehandelte Derivate, unterliegt der Biodiesel-Absatzpreis den extremen Fluktuationen
der zugrunde liegenden Preise des Rohstoffderivats. Der Wert des Biodiesels auf Basis von
Altspeisefetten ist somit an das Preisniveau von FAMEO und Diesel gebunden. Der
Rohstoffpreis der Altspeisefette ist wiederum stark abhangig vom Palmdél- oder vom
Sojadlpreis. Um das Preisrisiko zu begrenzen, sichert das Unternehmen die Geschéafte mit
variabler Preisgestaltung stets liber Rohstoffderivate ab.

Aufgrund der MTM-Bewertung (Market-to-Market) der Rohstoffderivate — sprich tagliche
Bewertung zum Marktpreis — kann je nach Entwicklung der Position eine Anpassung der zu
hinterlegenden Sicherheitsleistung (Margin Call) notwendig werden, was wiederum Einfluss
auf den Geldmittelbestand hat. Diese Nachschusspflichten kénnen sowohl Rohstoffderivate
als auch Wahrungsderivate betreffen.

Um sicher zu stellen, dass negative Preisentwicklungen keinen wesentlichen Einfluss auf die
Zielmarge haben, vermeidet das Unternehmen in der Regel langfristige
Verkaufsverpflichtungen einzugehen, ohne vorher den entsprechenden Rohstoff gesichert zu
haben (,,Back-to-Back“-Strategie).

Der obige Abschnitt ,Risikomanagement durch den Einsatz von Finanzinstrumenten” ist im
Zusammenhang mit diesem Abschnitt tGber die Preisrisiken zu betrachten.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder der kiinftige
Cashflow eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Wechselkurse
Kursschwankungen ausgesetzt ist. Petrotec ist Wahrungsrisiken vor allem durch die
internationale operative Geschaftstatigkeit ausgesetzt. Einen signifikanten Teil seines
Geschafts wickelt das Unternehmen in US-Dollar ab. Wahrungsschwankungen kénnen das
Ergebnis wesentlich beeinflussen. Petrotec kauft und verkauft Waren sowohl in US-Dollar als
auch in Euro. Zur Kontrolle des Wahrungsrisikos sichert der Konzern solche Transaktionen
ab, deren Eintritt erwartet wird. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren, besteht gemaR
konzerninternen Vorgaben eine fristenkongruente Sicherungspflicht zum Zeitpunkt der
Entstehung des Risikos. Dabei kommen Devisentermingeschéafte zum Einsatz.

Ausfallrisiko

Der Konzern schlieRt Geschafte ausschliefllich mit anerkannten, kreditwiirdigen Dritten,
Uberwiegend mit groBen nationalen und internationalen Mineral6lgesellschaften. Alle
Kunden, die mit dem Konzern Geschafte auf Kreditbasis abschlieRen mochten, werden einer
Bonitatsprifung unterzogen.
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Im Konzern bestehen einzelne groRere Forderungen gegen Kunden. Wir gehen davon aus,
dass aufgrund der Bonitat der Kunden keine erhéhten Ausfallrisiken bestehen. Das maximale
Ausfallrisiko ist auf den in der Angabe 14 ausgewiesenen Buchwert in Hoéhe von
EUR 11,6 Mio. begrenzt.

Das Ausfallrisiko aus Forderungen gegen Kunden wird basierend auf den Richtlinien und
Kontrollen des Konzerns flr das Ausfallrisikomanagement bei Kunden gesteuert. Die Bonitat
des Kunden wird mithilfe einer umfassenden Krediteinstufung bewertet. Die einzelnen
Kreditrahmen werden entsprechend dieser Bewertung festgestellt. Ausstehende
Forderungen gegeniiber Kunden werden Uberwacht, und etwaige Lieferungen sind in der
Regel durch Akkreditive oder eine sonstige Form der Kreditversicherung abgedeckt.

Der Wertberichtigungsbedarf wird zu jedem Abschlussstichtag fir die wesentlichen Kunden
auf Einzelbasis analysiert. Der Konzern beurteilt die Risikokonzentration hinsichtlich der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen als niedrig, da seine Kunden in verschiedenen
Landern ansassig sind.

Liquiditatsrisiko
Unter dem Liquiditatsrisiko fiir die Petrotec-Gruppe subsumiert die Gesellschaft das Risiko,
gegebenenfalls nicht mehr den finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu kdénnen.

Risikobereiche sind unter anderem der Kapitaldienst fiir Darlehen oder die Bezahlung von
Lieferanten.

Der Zugang zu liquiden Mitteln erfolgt in der Petrotec-Gruppe neben dem operativen
Geschaft im Wesentlichen durch kurz- und langfristige Kredite vom Hauptaktiondr IC Green
Energy Ltd. in H6he von EUR 12,5 Mio. und anderen Finanzinstitutionen in Hohe von
EUR 7,8 Mio. Genutzt werden die generierten liquiden Mittel fir Investitionen sowie fir die
Finanzierung des Betriebskapitals.

Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung des
Finanzmittelbedarfs und der Sicherstellung der Flexibilitat durch die Nutzung von kurz- und
langfristigen Darlehen der ICG und kurzfristigen Bankdarlehen aufrechtzuerhalten. Die
Steuerung der Liquiditat erfolgt durch die laufende Abstimmung des Liquiditdatsbedarfs mit
den Zufliissen aus dem operativen Geschaft.

Die am 19. Marz 2014 falligen kurzfristigen Kredite der IC Green Energy Ltd., Tel-Aviv, Israel,
in Héhe von EUR 7,3 Mio. werden mit Vertrag vom 17. Mérz 2014 bis zum 31. Mérz 2015
prolongiert. Im Falle der Verdnderung von Anteilen der ICG und einem damit
einhergehenden Verlust der Anteilsmehrheit, wiére eine jederzeitige
Darlehensriickforderung moglich. Dieses Liquiditatsrisiko kann durch entsprechendes Cash
Management kompensiert werden.

Mit einer fiihrenden europaischen Bank besteht eine Handelslinie zur Finanzierung des
Betriebskapitals. Die Linie wird auf jahrlicher Basis verlangert und ist unterjahrig an die
Einhaltung bestimmter Covenants gebunden. Im Jahr 2013 hat das Unternehmen alle
Convenants erfillt.
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Marktrisiken

Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflow eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktpreise schwankt. Zum Marktrisiko
zahlen folgende vier Risikoarten: Wahrungsrisiko, Zinsrisiko, Rohstoffpreisrisiko und sonstige
Preisrisiken wie beispielweise das Aktienkursrisiko. Dem Marktrisiko ausgesetzte
Finanzinstrumente umfassen unter anderem Verkaufsverpflichtungen gegenliber Kunden,
verzinsliche Darlehen, Einlagen zur VerdauBerung verfiigbarer finanzieller Vermégenswerte
und derivative Finanzinstrumente. Der obige Abschnitt ,Risikomanagement durch den
Einsatz von Finanzinstrumenten” ist im Zusammenhang mit diesem Abschnitt Uber die
Marktrisiken zu betrachten.

Zinsrisiko

Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kinftige Cashflow eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktzinssitze schwankt. Das
Zinsanderungsrisiko, dem der Konzern ausgesetzt ist, wird im Wesentlichen dadurch
vermieden, dass der Konzern bei der Finanzierung von Investitionen grundsatzlich feste
Zinssatze Uber die gesamte Laufzeit der Verbindlichkeit vereinbart. Langfristige Darlehen
werden im Wesentlichen nur vom Hauptaktionar ICG gewéahrt und dienen zur Finanzierung
des laufenden Geschafts bei ebenfalls festem Zinssatz, sodass kein bzw. nur ein geringes
Zinsanderungsrisiko besteht. Kurzfristige Kreditlinien sind ihrem Wesen nach von kurzer
Laufzeit, wodurch solche Zinsanderungsrisiken von vornherein begrenzt oder ganz
vermieden werden.

Steuerrisiko

Im ersten Quartal 2010 hat die Vital Fettrecycling GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft
und Teil der steuerlichen Organschaft der Petrotec AG, einen Erlass mit der IKB Deutsche
Industriebank AG vereinbart, als Teil der Restrukturierungsbemihungen, die seiner Zeit von
der Gesellschaft unternommen wurden. Der Vertrag sah vor, dass die IKB Deutsche
Industriebank AG auf die Rickzahlung der im Jahr 2007 an die Vital Fettrecycling GmbH
gewdhrten Darlehen in einer Gesamthdhe von EUR 18,9 Mio. gegen eine Einmalzahlung von
EUR 2,2 Mio. verzichtet. Im Ergebnis hat die IKB Deutsche Industriebank AG der Vital
Fettrecycling GmbH somit Anspriiche in Hohe von EUR 16,7 Mio. erlassen. Entsprechend hat
die Vital Fettrecycling GmbH einen aulerordentlichen Ertrag aus der Ausbuchung der
Verbindlichkeit realisiert. Im Ergebnis 2010 ist daher ein einmaliger Ertrag aus der
Ausbuchung der Darlehensverbindlichkeiten in Hohe von EUR 16,7 Mio. enthalten.

Aufgrund der Ergebnisse der Betriebsprifung hat die Finanzverwaltung von Nordrhein-
Westfalen fiir das Geschaftsjahr 2010 Ertragsteuern in Hohe von EUR 892.094,05 gegen die
Petrotec AG festgesetzt. Der Festsetzung liegt die Ansicht der Finanzverwaltung zugrunde,
dass die Erlose aus der oben beschriebenen Transaktion keinen Sanierungsgewinn im Sinne
des BMF-Schreibens vom 27. Marz 2003 (sog. Sanierungserlass) darstellen. Die Kalkulation
des Steuerbetrags wurde unter Anwendung der Mindestbesteuerung durchgefihrt, da die
Petrotec AG nur teilweise auf, die zu dieser Zeit existierenden, steuerlichen Verlustvortrage
zurlickgreifen konnte.
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Im zweiten Quartal 2011 fihrte die Petrotec AG eine Kapitalerhohung durch, an der die IC
Green Energy Ltd. partizipierte und folglich die 50% Anteilsschwelle Uberschritten hat. In
Folge dessen verlor die Petrotec AG samtliche steuerlichen Verlustvortrage.

In einem dhnlichen Fall vom 26. August 2010, erhob der Bundesfinanzhof ernsthafte Zweifel
daran, dass die Mindestbesteuerung die verfassungsrechtlichen Anforderungen erfillt, falls
die Verlustverrechnung in den folgenden Veranlagungszeitraumen nicht mehr moglich ist.

Im Schreiben vom 19. Oktober 2011 folgte das Bundesministerium fiir Finanzen einem
Beschluss des Bundesfinanzhofs, dass die Aussetzung der Vollziehung in dhnlichen Fallen bis
zu einem finalen Urteil zu gewdhren ist. Petrotec beantragte die Aussetzung der Vollziehung
des Steuerbescheids bis der Bundesfinanzhof tiber diese Sache entschieden hat. Dem Antrag
wurde durch das Finanzamt stattgegeben. Dies ermoglicht es Petrotec den offenen Betrag
nicht vor dem Urteil des Gerichts zahlen zu missen.

Das Management geht nach wie vor davon aus, dass das oben erwdhnte
Verzichtsabkommen — entgegen der bisherigen Auffassung der Finanzverwaltung — die
Anforderungen an einen so genannten Sanierungsgewinn erfillt. Zudem teilt das
Management die Zweifel des Bundesfinanzhofs betreffend der Entscheidung des
Bundesministeriums filir Finanzen und geht insoweit mit hoher Wahrscheinlichkeit davon
aus, dass eine Steuerschuld nicht endgiiltig festgesetzt werden wird. Das Management wird
in seiner Entscheidung durch ein steuerliches Expertengutachten unterstiitzt. Aus diesem
Grund wurde weder im Geschédftsjahr 2012 noch im Geschéftsjahr 2013 eine
Steuerrickstellung gebildet.

Unverhaltnismagig hohe Risikokonzentration

Risikokonzentrationen entstehen, wenn eine Reihe von Geschéftspartnern ahnliche
Geschaftstatigkeiten oder Tatigkeiten in derselben Region betreiben oder wirtschaftliche
Merkmale aufweisen, die dazu flihren, dass sie bei Veranderungen der wirtschaftlichen oder
politischen Lage oder anderer Bedingungen in gleicher Weise in ihrer Fahigkeit zur Erfillung
ihrer vertraglichen Verpflichtungen beeintrachtigt werden.

Um unverhdltnismaBig hohe Risikokonzentrationen zu vermeiden, enthalten die
Konzernrichtlinien spezielle Vorgaben zur Aufrechterhaltung eines diversifizierten Portfolios.
Identifizierte Ausfallrisikokonzentrationen werden entsprechend kontrolliert und gesteuert.
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Akquisitionsrisiko

Petrotec plant, sein Geschaftsmodell in Zukunft im Hinblick auf anhaltendes Wachstum
auszubauen. Dies kann durch strategische Allianzen, Konsolidierungen oder den Erwerb von
Unternehmen oder Unternehmensteilen erreicht werden. Kleinere Erwerbe kénnen durch
den erwarteten Cashflow oder durch bestehende Kreditrahmen finanziert werden. Erwerbe
mit groBerem Umfang konnten die ErschlieBung des Kapitalmarkts oder die Finanzierung
durch ein langfristiges Darlehen beinhalten. Die Geschaftsleitung wird die geeignete
Finanzierungsmethode je nach Art und GrofRe des Erwerbs und der Marktbedingungen fir
Fremdfinanzierungen auswahlen. Der Erwerb eines Unternehmens beinhaltet auch das
Risiko, dass das erworbene Unternehmen die gezahlten Zinsen nicht innerhalb eines
angemessenen Zeitraums durch seine Geschaftstatigkeit wieder zurlickgewinnen kann. Die
Geschéftsleitung wird jedes Ubernahmeziel sorgfiltig priifen und auch externe Fachkreise
hinzuziehen, um dieses Risiko so gering wie moglich zu halten.

Kurzfristig wirksame Chancen und Risiken

Zu den groBten Chancen und Risiken gehort die Entwicklung der Nachfrage auf den
Absatzmarkten von Biodiesel, welche durch das regulatorische Umfeld gepréagt sind. Unsere
Annahmen beziglich der kurzfristigen Wachstumsaussichten in den europaischen Landern,
die beabsichtigen, das System der doppelten Gewichtung umzusetzen, haben wir bereits
erlautert. Auf der Grundlage dieses Basisszenarios planen wir, neue Markte bzw. neue
Linder in Europa zu erschlieRen. Uber dieses grundlegende Szenario hinausgehend
bewerten wir auBerdem bestimmte Risikoszenarien, insbesondere diejenigen in Bezug auf
die neuen regulatorischen Anforderungen in Deutschland sowie das Risiko, dass andere
Produzenten auf dem Markt in der Lage sein konnten, der Petrotec Marktanteile
abzunehmen.

Unsere durchschnittliche Anlagenauslastung bewegt sich bereits auf einem hohen Niveau
und konnte im Berichtsjahr auf 75% gesteigert werden (Vorjahr: 70%). In manchen Fallen
besteht aber noch die Méglichkeit, Chancen aus einer verstarkten Nachfrage im Rahmen
unserer noch verfliigbaren Produktionskapazitaiten zu nutzen - bei relativ geringen
erforderlichen Investitionen.

Somit erwarten wir fir das Jahr 2014 stabile Margen, unter der Pramisse, dass alle
Unsicherheiten und insbesondere diejenigen im Hinblick auf die gesetzlichen Regelungen
sich nicht zum Worst-Case-Szenario entwickeln werden. Darliber hinaus ist der
Biodieselpreis an den Olpreis gekoppelt. Mit einem gewissen Zeitverzug ist der
Altspeisefettpreis an den Preis fir AME gekoppelt. Angesichts der soliden Nachfrage und des
relativ kleinen Angebots konnten wir einen Anstieg der Rohstoffkosten bislang zum
Uberwiegenden Teil an unsere Kunden weitergeben. Sollte allerdings ein signifikanter
Nachfrageriickgang fiir unseren Biodiesel oder ein deutlicher Riickgang des Angebots an
Rohstoffen eintreten oder sollten wichtige andere Versorgungsquellen auf einem Markt mit
doppelter Gewichtung verfligbar werden, konnte dies zu erheblichen MargeneinbuRRen
flhren.

Ungeplante Anlagenabschaltungen versuchen wir durch die Einhaltung hoher technischer
Standards und die kontinuierliche Optimierung und Wartung unserer Anlagen zu vermeiden.
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Prognosebericht

Langsame Erholung der Weltwirtschaft

Erwartungen in Bezug auf eine sich erholende Wirtschaft und aufwérts tendierende
Angebotsdaten haben die Preise fir Brent-Rohél in den letzten Monaten bei Gber USD 105
pro Barrel gefestigt. Die Preisfestigung des Rohoéls wurde durch die angekiindigten
Anleihenriickkdufe der US-Notenbank (Federal Reserve) im Zuge verbesserter
Wirtschaftsdaten in den USA angekurbelt. Die Zentralbank erklarte - unter Hinweis auf das
Argument, die US-Wirtschaft sei stark genug - ihre Absicht, die Anleihenriickkdufe (Tapering)
um USD 10 Mrd. zuriickzufahren und somit die geldpolitischen Unterstiitzungsmallnahmen
ab Januar 2014 auf USD 75 Mrd. pro Monat zu senken.

Diese Ankiindigung schiirte Hoffnungen auf eine solide Kraftstoff- und Energienachfrage des
gréRten Olkonsumenten der Welt. Diese Impulse, die die Preise in die Héhe trieben, wurden
zusatzlich durch eine positive Revision der BIP-Zahlen des dritten Quartals und einen
anhaltenden Riickgang der US-Vorrate unterstitzt.

Diese guinstigen Aussichten wurden teilweise durch einen Spitzenwert bei der inlandischen
Produktion ausgeglichen, die sich derzeit auf dem hdchsten Niveau seit 1988 befindet, sowie
durch Vorschlige zur Erhéhung der libyschen Olexporte nach Monaten politischer Unruhen.

Trotz der begrenzten Angebotssituation bleibt der unmittelbare Ausblick fir Ol jedoch
positiv. Wahrend die westlichen Volkswirtschaften nur schleppende Wachstumsaussichten
zeigen, wird erwartet, dass der weltweite Ol-Konsum insbesondere durch die anhaltende
Starke in China sowie den Liandern des Mittleren Ostens, Mittel- und Stidamerikas, die
weiterhin in solidem Tempo wachsen, angekurbelt werden wird.

Laut der Energy Information Administration (EIA), die offizielle Zahlen der US-Regierung zur
Energiestatistik veroffentlicht, ist der weltweite Rohdlkonsum im Jahr 2013 um geschétzte
1,1 Mio. Barrel pro Tag auf ein Rekordniveau von 90,3 Mio. Barrel pro Tag gestiegen.

In ihrem neuesten kurzfristigen Energieausblick erklérte die Behorde, dass sie fir das Jahr
2014 mit einem weiteren Wachstum der weltweiten Olnachfrage um 1,2 Mio. Barrel pro Tag
rechnet. Dabei ist es wichtig zu erwdhnen, dass in dem neuesten Bericht der EIA davon
ausgegangen wird, dass wahrscheinlich auch das weltweite Angebot im Jahr 2014 um
1,2 Mio. Barrel steigen wird.

Die Roholpreise werden in der ersten Jahreshalfte 2014 wahrscheinlich einen seitwarts
gerichteten bis pessimistischen Trend aufweisen und sich im Bereich zwischen USD 100 und
USD 110 pro Barrel bewegen. Die Spanne zwischen Brent/WTI! sollte sich aufgrund der
Transportkosten auf etwa USD 5 bis USD 6 pro Barrel verringern; diese Entwicklung kdnnte
sich jedoch verzdgern, falls der Anstieg der US-Olproduktion den Ausbau der Pipeline- und
Ol-per-Bahn-Kapazititen weiter hinter sich l3sst.

EUR/USD-Kurs stark durch US-Wirtschaftsdaten und die EZB-Politik beeinflusst

In Europa wird ebenfalls eine Verbesserung der Wirtschaftsdaten erwartet. Die EZB hat die
Messlatte flir MaRnahmen zur Ankurbelung des Wirtschaftswachstums hoch gelegt. Sie
rechnet mit einem schleppenden Wachstum von 1,1% im Jahr 2014 und 1,5% im Jahr 2015
und geht davon aus, dass die Inflation zwei weitere Jahre lang deutlich unter dem Ziel von
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2% liegen wird. Falls Wachstum und Inflation das bereits schwache Basislinienszenario nicht
noch unterschreiten, sind weitere Mallhahmen unwahrscheinlich.

EZB-Direktoriumsmitglied Benoit Coeuré sagte am 9. Dezember 2013 in aller Klarheit: ,Ich
sehe keine Notwendigkeit, spektakuldare MaRnahmen zu ergreifen.”

Der Leitzins der EZB wadre dabei wohl die einfachste Option. Er liegt derzeit auf einem
Rekordtief von nur 0,25%, aber die EZB kdnnte ihn noch naher Richtung null treiben. Die
Auswirkungen auf die Wirtschaft wadren allerdings minimal. Die EZB kdnnte auch ihre
Zusicherung, die Zinsen fiur ,einen langeren Zeitraum® auf extrem niedrigem Niveau zu
halten, unterstreichen, indem sie eine Verpflichtung mit Bezug auf ein bestimmtes
Kalenderdatum nennt.

Aussagen von EZB-Beamten zufolge gibt es andere leistungsfahige Malinahmen fir den Fall,
dass sich die Deflationsrisiken verstarken sollten. Die Wahl der MaRnahmen wird sich
vermutlich nach dem zu |6senden Problem richten.

Die Wirtschaft soll 2014 und in den darauffolgenden Jahren in solidem Tempo weiter
wachsen, auch wenn fir 2014 noch eine Tendenz besteht, die zeigt, dass die Einnahmen
etwa im gleichen Tempo wie das BIP wachsen werden, wahrend die Ausgaben schneller als
das BIP ansteigen sollen.

Auch wenn die allgemeinen Aussichten fiir den US-Dollar giinstiger aussehen, hdngt es
insgesamt von der US- und EU-Politik ab, welche Wahrung sich mehr stabilisieren wird.

EU-Biodiesel-Markt

Flr 2014 sind die Aussichten in Bezug auf das regulatorische Umfeld relativ stabil. Es sind
keine gréReren regulatorischen Anderungen fiir den Biodiesel -Markt in Europa geplant. Das
System der doppelten Gewichtung fiir Biodiesel auf Basis von Altspeisefetten hat in Landern
wie Grolbritannien, Deutschland, den Niederlanden, Frankreich und Italien weiterhin
Bestand, wahrend es jedoch sehr wahrscheinlich ist, dass die Begrenzung in Italien fir abfall-
basierten Biodiesel mit doppelter Gewichtung verschwinden wird.

Dennoch scheint der Markt im Hinblick auf das naher kommende Jahr 2015 und die damit
einhergehende Diskussion um die Bewertung von Biokraftstoffen in Bezug auf die
Dekarbonisierung ein wenig unsicher zu sein, wie die Beimischung bis Ende 2014 geplant
werden soll, und insbesondere mit welchen Biokraftstoffen, die Quote erfiillt oder gar lber
erfillt werden soll.

Die Preisentwicklung wird voraussichtlich relativ stabil bleiben. Die FAME-Margen werden
sich in der ersten Jahreshdlfte in einer Spanne von 180 USD pro metrische Tonne — 270 USD
pro metrische Tonne bewegen. Da der US-Dollar von den Wirtschaftsindikatoren sowie den
US-Anleihenkdufen stark abhédngig ist, konnen die Preise fiir Altspeisefettmethylester
(UCOME) aufgrund der Wahrungsentwicklung sehr volatil ausfallen. Der EUR/USD Ausblick
des Bankensektors sieht den USD in diesem Jahr deutlich starker in einem Bereich von 1,27
und 1,32. Dennoch hat das erste Quartal dies nicht bestatigt, da EUR/USD derzeit in einem
Bereich von 1,36 bis 1,37 gehandelt wird.

Die Nachfrage nach Biodiesel wird voraussichtlich stabil, auf dem Niveau der Mengen aus
2013 bleiben, wahrend die Nachfrage und das Angebot fiir Biodiesel auf Basis von Abfall
stark abhéangig ist von den FAME 0 Margen sowie der Moglichkeit, gentigend Rohstoff fiir die
Produktion von Biodiesel auf Basis von Altspeisefett oder Tierfett zu sichern. Fiir beide
Produkte wird voraussichtlich in diesem Jahr eine begrenztere Verfligbarkeit zu sehen sein,
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da auch strengere Nachhaltigkeitszertifizierungssysteme existieren, wie z. B. in Landern wie
Deutschland.

Da mehr Handelsaktivitdt im Bereich des Rohstoffs, sprich Altspeisefetts, und des Biodiesels
also Altspeisefettmethylester zu beobachten ist, besteht die Gefahr, dass die Spanne
zwischen diesen beiden Produkten deutlich geringer ausfdllt und somit ein effizienter
Produktionsprozess bendtigt wird, um gesunde Margen abgreifen zu kdnnen.

Dennoch wird es eine erhebliche Nachfrage nach Biodiesel auf Basis von Abfdllen in 2014
geben, da mehr Nachfrage als Angebot zur Verfligung steht. Es wird daher eine Frage des
Preises sein, ob sich die Beimischer in Europa auf diese Produkte konzentrieren oder doch
eher auf FAME 0 Biodiesel mit einfacher Anrechenbarkeit setzen.

Da Petrotec fir alle moglichen Systeme auf dem europaischen Biodiesel-Markt zertifiziert ist,
wird das Unternehmen ein zuverlassiger Lieferant von Biodiesel auf Basis von Altspeisefetten
und anderen  Mischprodukten fiir alle europdischen Lander sein, die
Altspeisefettmethylester beimischen.

Rohstoffmarkt zunehmend von Wettbewerb gepragt

Die Anfang 2013 auf dem deutschen Markt eingefiihrte 36. BImSchV, die eine ISCC-DE-
Zertifizierung neben dem in den Ubrigen EU-Markten parallel eingefiihrten ISCC-EU-
Zertifizierungssystem verlangt, hat auf dem Markt fiir Altspeisefette eine neue Realitat
geschaffen. Wahrend das grundlegende Altspeisefettmolekil, die Sammelmethoden und in
vielen Fallen sogar die Identitdat der Sammelbetriebe identisch sind, kénnten die Preise fiir
ISCC-EU- und ISCC-DE-Rohstoffe erheblich voneinander abweichen. Da einige der
Anforderungen des ISCC-DE-Zertifizierungssystems wesentlich strenger sind als die
Anforderungen des parallelen ISCC-EU-Systems und beispielsweise Audits bis zu viermal
haufiger pro Jahr vorschreiben, sind die nach diesem System zertifizierten Rohstoffe auch
wesentlich teurer. Dies sind fixe Ausgaben in Hohe von mehreren Tausend EUR fir jede
Uberpriifung fiir alle unabhingigen Sammelunternehmen einschlieBlich der kleinsten
Sammelbetriebe. Fir letztere stellen diese Kosten einen zu grof3en Anteil an den Gewinnen
dieser kleinen Unternehmen dar, wahrend groBere Sammelunternehmen klare
GroRenvorteile haben. Dies hat dazu gefiihrt, dass viele der kleinen, lokalen Sammelbetriebe
einfach beschlossen haben, ihre Systeme nicht zertifizieren zu lassen. Wahrend
Sammelunternehmen in entfernten Regionen davon nicht allzu sehr betroffen sind, konnten
jedoch viele der kleinen Sammelbetriebe auf dem deutschen Markt nicht mehr mithalten
und viele von ihnen haben ihre Firmen, die sie jahrelang aufgebaut haben, verloren oder
verkauft. Die Geschaftsleitung rechnet mit einem anhaltenden Trend der Konsolidierung im
Sammelgeschéft, das zunehmend vom Wettbewerb gepragt ist und den gréBeren Playern
GroRenvorteile bietet.

Wiahrend Altspeisefett im Allgemeinen ausreichend verfligbar ist, um alle Markte zu
versorgen, herrscht jedoch Knappheit bei ordnungsgemal zertifiziertem Altspeisefett fiir
den deutschen Markt. Die hohe Nachfrage nach AME fir den deutschen Markt in
Verbindung mit dieser geringeren Verfligbarkeit von zertifiziertem Altspeisefett wird
voraussichtlich einen hohen Druck auf die Spanne zwischen beiden Produktion austiben und
somit auch auf die Margen. Die Geschaftsleitung unternimmt die notwendigen
Bemiihungen, um den zustdandigen deutschen Behdrden diese Situation vorzutragen, um die
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Verflgbarkeit von Altspeisefett auf dem deutschen Markt wieder zu erhéhen. Andererseits
macht die hohe Nachfrage nach AME in allen Markten deutlich, dass dieses Produkt eine
starke Marktposition innehat. Die Werte, die AME den Beimischern und Kunden bietet, sind
jetzt klar geworden. Angesichts dieser Tatsache geht die Geschaftsleitung davon aus, dass
die aktuelle Marktkonstellation interessante Konsolidierungschancen auf dem
Biodieselmarkt auf Abfallbasis bzw. mit doppelter Gewichtung bietet. Zu diesem Zeitpunkt
kann die Geschaftsleitung das Ausmal nicht beziffern, in dem diese Marktkrafte sowohl in
Bezug auf den Altspeisefett- als auch auf den AME-Markt das Ergebnis des Unternehmens
beeinflussen werden.

Weitere interessante Investitionschancen

Nachdem die Fortschritte im Jahr 2013 mit relativ geringen Investitionen errungen werden
konnten, hat die Geschaftsleitung aus technischer Perspektive weitere interessante
Investitionschancen in den bestehenden Anlagen des Unternehmens identifiziert, die das
Potenzial haben, die Kostenwettbewerbsfahigkeit des Unternehmens weiter zu verbessern.
Dariber hinaus werden permanent potenzielle Investitionen in Vermdgenswerte auBerhalb
des Unternehmens untersucht, um die Marktposition des Unternehmens zu sichern. Dazu
gehoren beispielsweise Investitionen zur Sicherung der kontinuierlichen Ausweitung des
Unternehmens angesichts der Tatsache, dass die organischen Wachstumsmoglichkeiten des
Unternehmens sich schnell erschépfen. Nachdem das Unternehmen seine Aktivitaten auf
dem spanischen Markt nahezu verdoppelt hat, ist es jetzt an der Zeit, sich ernsthaft mit dem
Erwerb neuer Vermogenswerte zu befassen und sich an dem erwarteten
Konsolidierungsprozess in unserem Marktsegment zu beteiligen. Beide Investitionsarten
konnten dem Unternehmen extrem interessante Renditen einbringen. Das Budget fiir 2014
beinhaltet begrenzte Investitionen mit dem Potenzial, die Kostenstruktur des Unternehmens
zu verbessern. Die Geschaftsleitung sieht noch wesentlich mehr Investitionspotenzial tGber
die im Budget eingeplanten Investitionen hinaus, sofern entsprechend Finanzmittel
vorhanden sind.

Kontinuierliche Verbesserung der Finanzsituation

Das Unternehmen hat seine Finanzlage im Laufe des vergangenen Jahres wesentlich
verbessert. Es wurde erfolgreich eine starke Beziehung zu einer flihrenden europdischen
Bank aufgebaut, die im Laufe des Jahres ihre Kreditlinien zur Unterstiitzung der Finanzierung
des Betriebskapitals erhoht hat. In der Beziehung zu dieser Bank wurde das notwendige
gegenseitige Vertrauen so gestarkt, dass diese Aktivitaten weiter ausgebaut werden konnten
und es dem Unternehmen moglich wurde, einen Teil der erwirtschafteten liquiden Mittel fir
attraktivere Zwecke aufzuwenden. Ein Teil dieser frei gewordenen liquiden Mittel wurde zur
Rickzahlung der ICG-Darlehen verwendet. Im Jahr 2013 zahlte das Unternehmen EUR 4 Mio.
an ausstehenden Darlehen an ICG zurlick, zusatzlich zu einem Betrag von fast EUR 3 Mio. an
laufenden und aufgelaufenen Zinsen, sodass sich die Summe der an ICG gezahlten Zinsen
und Tilgung auf fast EUR 7 Mio. belief. Darliber hinaus verwendete das Unternehmen
nahezu EUR 1,5 Mio. fir Investitionen in Anlagenaufriistungen, um Engpédsse in der
Produktion zu beseitigen. Die urspriinglich fir Marz 2014 vereinbarte Rickzahlung der
Darlehen des Gesellschafters von EUR 7,3 Mio. wurde mit Vertrag vom 17.Marz 2014
prolongiert. Somit bleiben liquide Mittel erhalten, die fiir weitere potentielle Investitionen
genutzt werden kdnnten. Zum jetzigen Zeitpunkt wird davon ausgegangen, dass das
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Unternehmen seinen Finanzbedarf weiterhin aus den vorhandenen Quellen finanzieren wird
und dass keine signifikanten externen Quellen zur Finanzierung des erweiterten
budgetierten Investitionsplans zur Verfligung stehen werden.

Prognose

Insgesamt hat das Unternehmen viele Aspekte verbessert, welche die Grundlage fir seine
Wettbewerbsposition bilden. Petrotec ist nach wie vor bestrebt, seine fiihrende
Marktposition in Europa zu halten und weiter auszubauen, halt aber auch die Augen offen,
was Chancen auBerhalb der europdischen Grenzen betrifft. Allerdings konnten sich in der
ndheren und ferneren Zukunft sowohl viele neue Chancen auch als Herausforderungen fir
das Unternehmen bieten. Was den regulatorischen Aspekt betrifft, so werden derzeit einige
wichtige Faktoren mit potenziellen langfristigen und kurzfristigen Auswirkungen auf die
Biodieselindustrie auf EU-Ebene diskutiert. Diese Faktoren kdnnten die Situation komplett
verandern und fir Biodiesel, der angeblich einen geringeren Beitrag zu den Einsparungen
von CO2-Emissionen leistet, eine signifikante Bedrohung darstellen. Im Zusammenhang mit
der anhaltenden Debatte um die iLUC-Kriterien (indirekte Landnutzungsianderung) wird ein
erster Schritt in diese Richtung flr das Jahr 2015 auf dem deutschen Markt erwartet; die
Anrechenbarkeit von Biodiesel wird dann hauptsachlich von dessen Beitrag zu den CO2-
Emissionseinsparungen abhangen. Da die Produkte, die von Petrotec vermarktet werden, zu
den nachhaltigsten Biodieselsorten zéhlen, die auf dem Markt erhaltlich sind, werden diese
Produkte wahrscheinlich von der Einfihrung dieser neuen MaRnahmen profitieren.
Langfristig kehrt die EU zu ihrer urspringlichen Intention zurlick, Anreizprogramme zur
Unterstlitzung erneuerbarer Energien jeglicher Art und insbesondere der CO2-
Emissionseinsparungen zu schaffen. Wiederum wird sich hier die Starke der Produkte des
Unternehmens bemerkbar machen. Daher kommt die Geschaftsleitung zu der Einschdtzung,
dass das Unternehmen von dieser langfristigen Absicht, die kirzlich von der EU angekiindigt
wurde, profitieren wird. Dennoch sieht das Unternehmen es als wichtig an, eine klare
Verpflichtung zur Beimischung von Biokraftstoffen ab 2020 und dariiber hinaus festzusetzen,
um die sehr starke Position der Mineralélunternehmen etwas auszugleichen. Trotz der
Flexibilitdt des Petrotec-Geschaftsmodells sieht die Geschaftsleitung im Hinblick auf den
Preis von Altspeisefetten im Vergleich zum Endpreis des produzierten Biodiesels ein
gewisses Risiko, wenn eine Verpflichtung zur Beimischung sich nicht tber das Jahr 2020
hinaus erstreckt, und wird in allen Verbdanden, in denen Petrotec Mitglied ist, darauf
hinwirken, dass dieses Risiko dadurch begrenzt wird, dass eine zwingende Verpflichtung zur
Beimischung von Biokraftstoffen Uber das Jahr 2020 hinaus festgelegt wird. Da der Markt flr
Biodiesel auf Basis von Frischolen kontinuierlich unter dem Druck steht, Anteile zu verlieren,
ist es zu erwarten, dass die beteiligten Parteien moglicherweise versuchen werden, das
Ansehen des nachhaltigen, abfallbasierten Biodiesels zu schadigen, um dessen Nachfrage zu
reduzieren. Auf dem italienischen und franzosischen Markt ist dies in der Vergangenheit
bereits geschehen, sodass die Nutzung von doppelt anrechenbarem Biodiesel auf einen
geringen Prozentsatz des Biodieselverbrauchs dieser Lander begrenzt wurde (in Italien wird
eine mogliche Aufhebung dieser Begrenzung in 2014 diskutiert). Die Moglichkeit, dass auch
in anderen Markten, auch in Deutschland, eine solche Begrenzung eingefiihrt werden
konnte, darf nicht auBer Acht gelassen werden und kdnnte das bestehende Geschaftsmodell
des Unternehmens kurzfristig signifikant gefahrden. Der langfristige Trend weist jedoch auf
glinstige Bedingungen hin, die es der Petrotec erlauben sollten, das Geschaftsmodell und das
Produktsortiment weiter auszubauen.
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In gewissem Malle hdngt die Fahigkeit des Unternehmens, seine Rentabilitdat sowohl kurz-
als auch langfristig vorherzusagen, davon ab, in welchem MaRe die von der Geschéftsleitung
ermittelten Investitionschancen verwirklicht werden kobnnen, was wiederum von der
Verflgbarkeit finanzieller Ressourcen abhdngig ist. Die Geschaftsleitung legt die Vorgabe fur
2014 unter der Annahme fest, dass der begrenzte, im Budget aufgestellte Investitionsplan
umgesetzt werden wird. Angesichts einer Reihe von Risikofaktoren wie Verordnungen,
Entwicklung der Rohstoff- und Biodieselpreise, der Steuern und Wahrungen sowie der
Schulden- und Finanzkrise in der Eurozone und unter der Pramisse, dass sich im weiteren
Verlauf kein extremes ,Worst-Case“-Szenario ergeben wird, geht Petrotec fiir das Jahr 2014
von einer Umsatzspanne von EUR 150 Mio. bis EUR 220 Mio. aus. Die EBIT-Marge sollte im
Bereich von 2% bis 4% liegen. Der Auftragsbestand zum Stichtag umfasste bereits ein
Volumen von zwei Monatsproduktionen.

Die den Prognosen zugrundeliegenden Annahmen beinhalten grundsatzliche Erwartungen
der Marktentwicklung vor dem Hintergrund der Unsicherheiten im regulatorischen Umfeld
sowie der Rohstoffpreisentwicklung wie auch saisonaler Effekte. Die Annahmen basieren auf
den Erfahrungen der Vergangenheit sowie den geschéaftsspezifischen Markterwartungen und
sind daher mit Unsicherheiten bezliglich der tatsdchlichen Entwicklung behaftet. Insofern
sind auch wesentliche Abweichungen von den getroffenen Prognosen nicht auszuschlief3en.

Zusammenfassend erklart die Geschaftsleitung, dass die Durchfiihrung einer akkuraten
Beurteilung des neuen wirtschaftlichen Gleichgewichts in einem dynamischen Markt ihr
Leistungs-vermogen Ubersteigt und dass die oben genannten Informationen hinsichtlich der
erwarteten Nachfrage nach den Produkten des Unternehmens lediglich eine interne
Beurteilung des moglichen Ergebnisses der neuesten Entwicklung auf dem genannten Markt
darstellen.
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Zusdtzliche Offenlegungspflichten fiir borsennotierte Aktien-
gesellschaften

Vergiitungsbericht

Der Vergiltungsbericht richtet sich nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex und beinhaltet gleichzeitig die Angaben nach § 289 Abs. 2 Nr. 5 HGB und
§315 Abs. 2 Nr. 4 HGB in der Fassung des Gesetzes Uber die Offenlegung von
Vorstandsvergitungen (VorstOG) vom 3. August 2005.

Vergiitung des Vorstands

Fiir die Festlegung der Struktur der Vergiitungssysteme sowie der Vergitung der einzelnen
Mitglieder des Vorstands ist der Aufsichtsrat zustdndig. Die Verglitung orientiert sich an der
wirtschaftlichen und finanziellen Situation der Gesellschaft und an der Hohe und Struktur
der Vorstandsverglitung bei vergleichbaren Unternehmen. Der Aufsichtsrat berdt und
Uberprift die Vergutungsstruktur regelmaRig.

Die Vorstandsvergiutung besteht aus drei Komponenten, einer erfolgsunabhdngigen
Komponente, einem variablen Bonus auf Basis des Unternehmenserfolgs sowie einer
aktienbasierten Vergiitung (Medium Term Compensation Agreement) in Abhdngigkeit der
Aktienkursentwicklung. Die fixe Vergiltung wird monatlich in Form eines Gehaltes gezahlt.
Die Zahlung des variablen Bonus erfolgt auf jahrlicher Basis unter Zugrundelegung des
Unternehmenserfolgs. Die dritte Komponente besteht aus zwei Bonusprogrammen, die an
die Aktienkursentwicklung gekniipft sind und einem Aktienpaket von jeweils 300.000 Stiick
fir den Medium Term Compensation Agreement | und Il sowie 400.000 Stilick fur das
Medium Term Compensation Agreement Il entsprechen.

Aktienbasierte Vergiitung

Fiir das erste aktienbasierte Verglitungsprogramm bemisst sich der mogliche Wert der
variablen Verglitung an der Differenz zwischen dem durchschnittlichen Aktienkurs zwischen
dem 14. Juni und dem 13. August 2011, also EUR 0,88925 und dem durchschnittlichen
Aktienkurs der drei Monate vor dem Ausibungsstichtag innerhalb der drei
Auslibungszeitrdume: 1. September 2013 bis 31. Dezember 2014 multipliziert mit 100.000,
1. September 2014 bis 31. Dezember 2015 multiziert mit 100.000 und 1. Dezember 2015 bis
31. Dezember 2016 multipliziert mit 100.000.

Ferner kann der Alleinvorstand einen zusatzlichen Bonus (Akzeleration) erhalten, wenn die
Gruppe mit einem anderen Unternehmen verschmolzen oder veraufRert wird.

Der Wert der SARs aus dem Medium Term Compensation Agreement | belduft sich zum 31.
Dezember 2013 auf TEUR 176 und ist im vorliegenden Abschluss beriicksichtigt.

Das zweite aktienbasierte Vergltungsprogramm bemisst den mdéglichen Wert der variablen
Verglitung an der Differenz zwischen dem Aktienkurs zwischen dem 9. September und
8. November 2011, also EUR 0,884814 und dem durchschnittlichen Aktienkurs der drei
Monate vor dem Ausiibungsstichtag innerhalb der drei Ausiibungszeitradume: 1. Dezember
2013 bis 31. Dezember 2014 multipliziert mit 100.000, 1. Dezember 2014 bis 31. Dezember
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2015 multipliziert mit 100.000 und 1. Dezember 2015 bis 31. Dezember 2016 multipliziert
mit 100.000.

Ferner kann der Alleinvorstand einen zuséatzlichen Bonus (Akzeleration) erhalten, wenn die
Gruppe mit einem anderen Unternehmen verschmolzen oder veraufSert wird.

Der Wert der SARs aus dem Medium Term Compensation Agreement Il belduft sich zum
31. Dezember 2013 auf TEUR 172 und ist im vorliegenden Abschluss bericksichtigt.

Im Rahmen des dritten gewdhrten Vergitungsprogramms wurden dem Alleinvorstand
weitere 400.000 Aktienoptionen gewadhrt. Der Auslibungspreis wurde auf einen Aktienkurs
von EUR 1,2912 festgelegt. Ausibungszeitraum ist fiir 200.000 vom 20. November 2015 bis
zum 31. Dezember 2016 sowie weitere 200.000 vom 20. November 2016 bis zum
31. Dezember 2017.

Ferner kann der Alleinvorstand einen zusatzlichen Bonus (Akzeleration) erhalten, wenn die
Gruppe mit einem anderen Unternehmen verschmolzen oder verauflert wird.

Der Wert der SARs aus dem Medium Term Compensation Agreement Il belduft sich zum 31.
Dezember 2013 auf TEUR 8 und ist im vorliegenden Abschluss berticksichtigt.

Dariber hinaus erhdlt Herr Scemama einen maoglichen Jahresbonus, der durch den
Aufsichtsrat festgelegt wird.

Der Vorstand erhalt Nebenleistungen in Form von Sachbeziigen, die im Wesentlichen aus
Dienstwagennutzung und Versicherungspramien bestehen. Fir Herrn Jean Scemama als
Expatriierter wird zusatzlich noch die Miete inklusive Nebenkosten fiir ein Haus seiner
Familie sowie das Schul- bzw. Kindergartengeld fiir seine Kinder gezahlt.

Der Vorstand erhielt weder im Geschaftsjahr 2012 noch in 2013 eine Pensionszusage,
weiterhin wurden ihm durch die Gesellschaft keine Kredite gewahrt. Der Vertrag des
Vorstands erhalt keine weitere, als die oben genannte, Change-of-Control-Klausel.

Vergiitung Einheit 31. Dez. 13 31.Dez. 12
Fixe Vergltung TEUR 280 250
Variable Vergiitung TEUR 200 66
Sonstige Verglitungsbestandteile TEUR 180 160
Gesamt TEUR 660 476

Angaben nach § 289 Abs. 4 und § 315 Abs. 4 HGB

Zum 31.Dezember 2013 belief sich das gezeichnete Kapital des Unternehmens auf
EUR 24.543.741,00. Dies entspricht einem Bestand von 24.543.741 gleichberechtigten
Inhaberaktien ohne Nennbetrag mit einem Anteil am gezeichneten Kapital der Petrotec AG
in Hohe von jeweils 1 Euro. Auf jede Aktie entféllt eine Stimme. Eigene Aktien werden weder
direkt noch indirekt von der Gesellschaft gehalten.
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Beschriankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem
Vorstand der Petrotec AG nicht bekannt. Die ausgegebenen Aktien gewdhren keinerlei
Sonderrechte, die Kontrollbefugnisse verleihen. Den Arbeitnehmern der Gesellschaft steht
keine in irgendeiner Form geartete Stimmrechtskontrolle zu.

Direkte oder indirekte Aktiondre stellen mehr als 10 Prozent der Stimmrechte

Die Aktien der Petrotec AG werden am amtlichen Markt der Frankfurter Wertpapierborse
gehandelt. Die Aktionarsstruktur zum 31. Dezember 2013 ergibt sich u. a. aus der gem.
§ 21 WpHG bestehenden Mitteilungspflicht fir Aktiondre, die Verdnderungen von
bedeutenden Stimmrechtsanteilen bei Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten der
sog. Meldeschwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% oder 75% der Stimmrechte
an einen Emittenten mitteilen miissen. Ende 2013 besitzt die IC Green Energy Ltd., Tel-Aviv,
Israel, direkte Anteile am Grundkapital der Petrotec AG und somit Stimmrechte zwischen
50% und 75%. Andere groRRere Aktiondre des Streubesitzanteils der Petrotec AG waren auf
Basis der erfolgten Meldungen nach § 21 (1) WpHG: T. Lillemann, Deutschland, mit
zwischen 5,00% und weniger als 10,00% und die ACM Projektentwicklung GmbH, Salzburg,
Osterreich, mit zwischen 5,00% und weniger als 10,00%.

Gesetzliche Bestimmungen und Satzung zur Ernennung und Abberufung von
Vorstandsmitgliedern und zu Anderungen der Satzung

GemaR § 6 der Satzung der Petrotec AG erfolgen sowohl die Bestimmung der Anzahl sowie
die Bestellung der ordentlichen und stellvertretenden Vorstandsmitglieder durch den
Aufsichtsrat. Ebenso kann der Aufsichtsrat einen Vorsitzenden des Vorstands und einen
stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden ernennen. Uber Satzungsinderungen entscheidet
gemaR § 119 AktG die Hauptversammlung. Der Aufsichtsrat ist gemall § 13 der Satzung der
Petrotec AG nur zur Vornahme von Satzungsanderungen berechtigt, die die Fassung
betreffen. Hinsichtlich der Ernennung bzw. Abberufung von Vorstandsmitgliedern sind §§ 84
und 85 des deutschen Aktiengesetzes (AktG) anzuwenden.

Paragraph 13 der Satzung der Petrotec AG lautet wie folgt:

,Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Satzung, die nur deren Fassung betreffen, zu
beschlieRen.” §§ 179, 133 AktG finden auch bei Anderungen der Satzung Anwendung.

Zusammensetzung des ausgegebenen Kapitals

Auf der Hauptversammlung am 30. Mai 2012 wurden Vorstand und Aufsichtsrat ermachtigt
weitere KapitalmaBnahmen durchzufiihren. Im Detail lassen sich die unten beschriebenen
Malnahmen in der Einladung zur Hauptversammlung 2012 sowie in § 4 Grundkapital der
aktuellen Satzung auf Webseite (www.petrotec.de) der Petrotec AG nachlesen.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
29. Mai 2017 einmalig oder in Teilbetragen mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 12.271.870,00 (in Worten: zwolf Millionen zweihunderteinundsiebzig-
tausendachthundertsiebzig) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe neuer, auf
den Inhaber lautender Stlickaktien zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2012). Dabei ist den
Aktiondren ein Bezugsrecht einzurdumen. Die Aktien kénnen auch von einem oder mehreren
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Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren der
Gesellschaft zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre unter bestimmten Bedingungen
auszuschliel3en:

e zum Ausgleich von Spitzenbetragen, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses

ergeben;
e soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern bzw. Gldubigern
von Options- oder Wandlungsrechten aus Options- oder

Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft und/oder deren
Tochtergesellschaften ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung der Options- oder
Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung von Wandlungspflichten zustehen wiirde;

* bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen zur Gewdhrung von Aktien zum Zweck
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen
oder zum Erwerb von sonstigen Vermoégenswerten;

e um die Aktien an Inhaber von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, die
von der Gesellschaft oder mit ihr verbundenen Unternehmen gemall der
Ermachtigung der Hauptversammlung vom 30. Mai 2012 (Tagesordnungspunkt 8)
oder aufgrund einer sonstigen Ermachtigung der Hauptversammlung ausgegeben
werden, bei Auslibung ihrer Options- und/oder Wandlungsrechte und/oder -pflichten
zu gewahren;

e wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits
borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endglltigen
Festlegung des Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der
§§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Diese Ermachtigung gilt
jedoch nur mit der Maligabe, dass die unter Ausschluss des Bezugrechtes gemaR §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf die Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals
sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verwendet werden. Ferner sind auf die
Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Bezugsrechten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben werden oder auszugeben sind, sofern die Options- oder
Wandelschuldverschreibungen nach Erteilung dieser Erméachtigung aufgrund einer
zum Zeitpunkt der Erteilung dieser Ermachtigung geltenden Ermachtigung oder einer
anderen Stelle tretenden Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrecht ausgegeben werden;

e um bis zu einem anteiligen Betrag von EUR 200.000,00 (in Worten:
zweihunderttausend) neue Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr
verbundener Unternehmen auszugeben.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt
der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Der Aufsichtsrat ist

ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der
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Erhéhung des Grundkapitals aus dem Genehmigten Kapital 2012 oder nach Ablauf der
Ermachtigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerhéhung aus dem Genehmigten
Kapital 2012 anzupassen.

Bedingtes Kapital |

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 9.817.496,00 (in Worten: neun Millionen
achthundertsiebzehntausendvierhundertsechsundneunzig) durch Ausgabe von bis zu
9.817.496 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital |
2012). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw.
Glaubiger von Wandlungsrechten oder Optionsscheinen, die von der Gesellschaft oder von
mit ihr verbundenen Unternehmen aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 30. Mai 2012 bis zum 29. Mai 2017 gegen Bar ausgegebenen
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) beigefigt sind, von ihren
Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten
Inhaber bzw. Gldubiger der von der Gesellschaft oder von mit ihr verbundenen
Unternehmen aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 30. Mai
2012 bis zum 29. Mai 2017 ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen (bzw.
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungspflicht) ihre Pflicht zur
Wandlung erfiillen, und soweit nicht eigene Aktien oder andere Erfiillungsformen zur
Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres
an, in dem sie durch die Ausibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch die
Erfillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt,
die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhhung festzusetzen.

Bedingtes Kapital Il

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 2.454.374,00 durch Ausgabe von bis zu 2.454.374 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 1l 2012). Das Bedingte
Kapital Il 2012 dient der Sicherung von Bezugsrechten aus Aktienoptionen, die auf Grund des
Ermachtigungsbeschlusses vom 30. Mai 2012 bis einschlieBlich zum 29. Mai 2017 von der
Gesellschaft ausgegeben werden. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgeflihrt, wie die Inhaber solcher Aktienoptionen von ihrem Optionsrecht Gebrauch
machen und die Gesellschaft zur Erfillung der Aktienoptionen keine eigenen Aktien oder
keinen Barausgleich gewadhrt. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an,
in dem die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt, am Gewinn teil.
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Erwerb und Verwendung eigener Aktien

Die Gesellschaft ist ermdchtigt, bis zum 29. Mai 2014 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die
Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals, im Verfolgen eines
oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft oder durch Dritte fir Rechnung der
Gesellschaft ausgelibt werden. Auf die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen
eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71 a ff.
AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen. Die
Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden. Der
Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstandes lber die Bérse oder mittels eines 6ffentlichen
Kaufangebotes bzw. mittels eines 6ffentlichen Angebots zur Abgabe eines solchen Angebots.

Fiir weitere Details wird an dieser Stelle auf die Einladung zur Hauptversammlung 2012 auf
unserer Webseite www.petrotec.de verwiesen.

Beziehung zu verbundenen Unternehmen

Mit Meldung gem. § 21 WpHG zum 9. Mai 2011 hat IC Green Energy Ltd., Tel-Aviv, Israel der
Gesellschaft mitgeteilt, dass sie Gber 57,5% der Aktien und Stimmrechte verfligt. Es ist davon
auszugehen, dass der Anteilsbesitz der IC Green Energy Ltd. zwischenzeitlich zwischen 50%
und 75% betragt, da sie an der zweiten Kapitalerhéhung im Dezember 2011 voll partizipiert
hat. Zwischen der Petrotec AG und IC Green Energy Ltd. bestehen weder ein Beherrschungs-
noch ein Ergebnisabfiihrungsvertrag, es liegt auch keine Eingliederung vor. Basierend auf
den durchschnittlich relativ geringen Hauptversammlungsprasenzen in Deutschland ist
ferner davon auszugehen, dass die IC Green Energy Ltd. somit einen maligeblichen Einfluss
auf die Abstimmungen ausiiben kann.

Die Petrotec AG ist zu jeweils 100% an der Petrotec Biodiesel GmbH (mit Sitz in Borken und
eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Coesfeld unter HRB 4891) sowie an der
Vital Fettrecycling GmbH (mit Sitz in Borken und eingetragen im Handelsregister beim
Amtsgericht Coesfeld unter HRB 10305) beteiligt (im Folgenden , Tochtergesellschaften®).
Zwischen der Petrotec AG als herrschende und den Tochtergesellschaften jeweils als
beherrschte Gesellschaft besteht je ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Weitere Berichterstattung

Gemall § 312 AktG haben wir daher einen Bericht fiir das abgelaufene Jahr iiber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt und hierin abschlieBend erklart:

,Der Vorstand der Petrotec AG erklart hiermit, dass die Petrotec AG nach den Umstdnden,
die ihm zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die in den Bericht tGber Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen aufzunehmenden Rechtsgeschifte vorgenommen oder
MaBBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhalten hat und dadurch, dass die MaBnahmen getroffen bzw.
unterlassen wurden, nicht benachteiligt wurde.”
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Rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem und Risikomanagement (§ 120 Abs.
3 Satz 2 AktG)

Erlduternder Bericht des Vorstands

Nach den durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz eingefiihrten §§ 289 Abs. 5,
315 Abs. 2 Nr. 5 HGB, mit denen Vorgaben einer EU-Richtlinie in nationales Recht umgesetzt
werden, haben kapitalmarktorientierte Unternehmen im (Konzern-)Lagebericht die
wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems im
Hinblick auf den  (Konzern-)Rechnungslegungsprozess zu  beschreiben.  Die
Abschlussadressaten sollen sich ein Bild von den wesentlichen Merkmalen des Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den (Konzern-)Rechnungslegungsprozess machen
kénnen.

Nach der Gesetzesbegrindung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes umfasst das
interne Kontrollsystem die Grundsadtze, Verfahren und MalRnahmen zur Sicherung der
Wirksamkeit und  Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung, =zur Sicherung der
OrdnungsmaRBigkeit der Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der
mafgeblichen rechtlichen Vorschriften. Dazu gehért auch das interne Revisionssystem,
soweit es sich auf die Rechnungslegung bezieht.

Das Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess bezieht sich als
Teil des internen Kontrollsystems auf Kontroll- und Uberwachungsprozesse der
Rechnungslegung und der Risikoabsicherungen des Unternehmens.

Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems
im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Die wesentlichen Merkmale des bei der Petrotec AG bestehenden internen Kontrollsystems
und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den (Konzern-)Rechnungslegungsprozess
konnen wie folgt beschrieben werden:

Es gibt bei der Petrotec AG eine klare Fiihrungs- und Unternehmensstruktur. Dabei werden
bereichsiibergreifende Schlisselfunktionen Uber die Petrotec AG zentral gesteuert. Die
Funktionen der im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess wesentlich beteiligten
Bereiche des Finanz- und Rechnungswesens und Controllings sind klar getrennt. Die
Verantwortungsbereiche sind klar zugeordnet. Die Integritat und Verantwortlichkeit in Bezug
auf Finanzen und Finanzberichterstattung werden sichergestellt, indem eine Verpflichtung
dazu im Risikohandbuch des Unternehmens festgelegt ist.

Das eingesetzte Finanzsystem ist durch entsprechende Einrichtungen im EDV-Bereich gegen
unbefugte Zugriffe geschitzt.

Im Bereich des eingesetzten Finanzsystems wird eine Standardsoftware (Amic) eingesetzt.
Ein addquates Richtlinienwesen (z. B. Bilanzierungsrichtlinien, Reisekostenrichtlinien etc.) ist
eingerichtet und wird laufend aktualisiert. Die am Rechnungslegungsprozess beteiligten
Abteilungen und Bereiche werden in quantitativer wie qualitativer Hinsicht geeignet
ausgestattet. Erhaltene oder weitergegebene Buchhaltungsdaten werden laufend auf
Vollstandigkeit und Richtigkeit Gberprift, z. B. durch Stichproben. Bei allen
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rechnungslegungsrelevanten Prozessen wird durchgangig das Vier-Augen-Prinzip
angewendet.

Erlauterung der wesentlichen Merkmale des internen Kontrollsystems und des
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess, dessen wesentliche Merkmale zuvor beschrieben wurden, stellt
sicher, dass unternehmerische Sachverhalte bilanziell stets richtig erfasst, aufbereitet und
gewlirdigt sowie in die Rechnungslegung (ibernommen werden. Die geeignete personelle
Ausstattung, die Verwendung von addquater Software sowie klare unternehmensinterne
Vorgaben, die auf der Gesetzgebung basieren, bilden die Grundlage fiir einen
ordnungsgemaRen, einheitlichen und kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess. Die klare
Abgrenzung der Verantwortungsbereiche sowie verschiedene Kontroll- und
Uberpriifungsmechanismen, die zuvor genauer beschrieben wurden (Vier-Augen-Prinzip),
stellen eine korrekte und verantwortungsbewusste Rechnungslegung sicher. Im Einzelnen
wird so erreicht, dass Geschéaftsvorfille in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften, der Satzung sowie internen Richtlinien erfasst, verarbeitet und dokumentiert
sowie zeitnah und korrekt buchhalterisch erfasst werden. Gleichzeitig wird sichergestellt,
dass Vermogensgegenstande und Schulden im Jahres- und Konzernabschluss zutreffend
angesetzt, ausgewiesen und bewertet sowie verldssliche und relevante Informationen
vollstandig und zeitnah bereitgestellt werden.

Erkldrung zur Unternehmensfiihrung
Daten gemaR § 289a des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB)

»Erklarung zur Unternehmensfiihrung”

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289a HGB beinhaltet die
Entsprechenserklarung nach § 161 AktG, die jeweiligen Informationen zu Corporate-
Governance-Praktiken der Arbeitsweise des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie die
Zusammensetzung und Arbeitsweise der Aufsichtsratsausschisse.

Entsprechenserklarung gemaR § 161 AktG

Der Deutsche Corporate-Governance-Kodex gibt gesetzliche Vorschriften fir die Verwaltung
und Uberwachung bérsennotierter deutscher Unternehmen wieder und enthilt
international und national anerkannte Normen einer guten und verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung.

Seit ihrem Borsengang hat die Petrotec die hohen Anforderungen befriedigt und setzt nun
ihre  Ausrichtung an solchen Standards und Aktiondrsinteressen mit der
Entsprechenserklarung fort. Die Erklarung ist in den Anmerkungen unten dokumentiert. Die
Erklarung ist auch auf der Petrotec-Homepage zu finden: www.petrotec.de.
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Relevante Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken
Corporate Governance durch wertorientiertes Management

Ein wesentlicher Faktor fir den Erfolg eines Unternehmens ist dessen Management.
Petrotec ist sich der Signifikanz einer verantwortungsvollen, wertorientierten und
wirksamen Unternehmensfihrung bewusst. Zu diesem Zweck orientiert sich Petrotec unter
anderem an den einschligigen Rechtsvorschriften fiir das Fiihren und Uberwachen von
borsennotierten deutschen Unternehmen und an international und national anerkannten
Standards der guten Unternehmensfiihrung (Deutscher Corporate-Governance-Kodex). Der
Vorstand und der Aufsichtsrat engagieren sich besonders fiir eine verantwortungsvolle und
langfristig wertorientierten Unternehmensfihrung.

Wirkungsvolles Risikomanagement

Geschafte als Unternehmer zu tatigen bedeutet, Risiken einzugehen. Ein wirkungsvolles
Risikomanagement ist ausschlaggebend fir den Erfolg eines Unternehmens. Das
Risikomanagementsystem von Petrotec stellt sicher, dass diese Risiken in
verantwortungsvoller Weise behandelt werden. Es ist insbesondere darauf ausgerichtet,
Risiken sofort zu erkennen, zu bewerten und zu bewaltigen. Das Risikomanagementsystem
wird standig neu angepasst entsprechend den Erkenntnissen aus vorangegangenen Jahren,
neuen rechtlichen Anforderungen und Anderungen gemiR dem Deutschen Corporate-
Governance-Kodex. Im Lagebericht berichtet der Vorstand im Detail (iber Risiken.

Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie der
Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Ausschiissen (Fiihrungs- und
Unternehmensstruktur)

Entsprechend ihrer Rechtsform hat die Petrotec AG eine in Aufsichtsrat und Vorstand
zweigeteilte Verantwortungsstruktur. Als drittes Organ fungiert die Hauptversammlung. Alle
drei Organe sind den Interessen der Aktiondare und des Unternehmens verpflichtet. Die
Gesellschaft hat eine Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung (sogenannte D&O-
Versicherung) mit Selbstbehalt fiir Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Petrotec AG
abgeschlossen.

Der Vorstand wickelt Geschéafte verantwortungsvoll und selbstandig ab

Der Vorstand ist ein an das Unternehmensinteresse gebundenes Leitungsorgan des
Konzerns. Er fihrt die Geschafte nach Gesetz, Satzung und der vom Aufsichtsrat erlassenen
Geschaftsordnung  verantwortungsvoll und  selbststindig. Im  Rahmen seiner
Verantwortlichkeit ist der Vorstand zustandig fur die Aufstellung der Quartals-, Jahres- und
Konzernabschliisse sowie fur die Besetzung von Schlisselpositionen im Unternehmen.
Ferner hat der Vorstand fiir die Einhaltung von Rechtsvorschriften, behordlichen Auflagen
und unternehmensinternen Richtlinien zu sorgen. Er wirkt auf deren Beachtung durch die
Konzernunternehmen hin. Die Verantwortungsbereiche und die Zusammenarbeit im
Vorstand werden durch die Geschéaftsordnung geregelt.

Seit 1. September 2011 ist Herr Jean Scemama CEO des Unternehmens und einziges
Vorstandsmitglied. Herr Scemama ist verantwortlich flir die Konzernstrategie, den

Kapitalmarktauftritt, Vertrieb, den Bereich Finanzen und Personal. Als einziges
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Vorstandsmitglied ist er auch alleiniger  Geschaftsfihrer der  jeweiligen
Konzernunternehmen.

Wesentliche Beschliisse des Vorstands bedirfen der Zustimmung durch den Aufsichtsrat.
Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmalig sowie umfassend und zeitnah Uber alle
flir die Petrotec-Gruppe wesentlichen Aspekte der Geschaftsentwicklung. Bedeutende
Geschaftsvorfille sowie die aktuelle Ertragssituation einschlieBlich der Risikolage und des
Risikomanagements gehdren ebenfalls zu seinen Informationspflichten. Abweichungen des
Geschaftsverlaufs von friiher aufgestellten Planungen und Zielen werden ausfihrlich
erlautert und begriindet. Der Vorstand stimmt die strategische Ausrichtung des
Unternehmens mit dem Aufsichtsrat ab und erértert mit ihm in regelmaRigen Abstanden
den Stand der Strategieumsetzung.

Der Aufsichtsrat und seine Ausschiisse liberwachen und beraten den Vorstand

Der Aufsichtsrat setzt sich aus drei Mitgliedern zusammen, seit die Jahreshauptversammlung
des Unternehmens im Juni 2011 den entsprechenden Artikel der Satzung bezlglich der
Anzahl von Aufsichtsratsmitgliedern von sechs auf drei Mitglieder gedndert hat. Der
Aufsichtsrat Uberwacht und berdt den Vorstand bei der Fiihrung der Geschafte. Die
Geschaftsentwicklung, die Planung, die Strategie und deren Umsetzung werden regelmalig
im Aufsichtsrat erortert. Der Aufsichtsrat priaft die Quartalsberichte, billigt die
Jahresprognose und den Jahresbericht sowie den Konzernbericht. In den Aufgabenbereich
des Aufsichtsrats fillt ferner die Uberwachung der Einhaltung von Rechtsvorschriften,
behordlichen Auflagen und der unternehmensinternen Richtlinien. Um die Wirksamkeit zu
erhohen, hat der Aufsichtsrat einen Priifungsausschuss gegriindet; bei besonderen
Gelegenheiten stellt der Rat einen Sonderausschuss.

GemaR § 84 AktG gehort die Bestellung und Abberufung der Vorstandsmitglieder wie auch
die Ressortfestlegung zu den Aufgaben des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat hat im
Geschaftsjahr 2010 einen Prifungsausschuss und im Jahr 2011 einen Ausschuss
Kapitalerhohung gegriindet, um die Mitglieder des Aufsichtsrats bei Kapitalerhéhungen zu
beraten.

Der Aufsichtsrat trat im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2013 zu ordentlichen und
aullerordentlichen Sitzungen zusammen. Dabei beriet er unter anderem U{ber den
Jahresabschluss 2012 der Petrotec AG, die Umstrukturierung des Unternehmens, die
operative und strategische Ausrichtung des Unternehmens sowie die Planungen fiir die
folgenden Jahre sowie gesetzliche Anderungen, die Petrotecs Geschiftsmodell betreffen.
Der Aufsichtsrat lie sich vom Vorstand die jeweils aktuelle wirtschaftliche Lage des
Konzerns erlautern. Unter anderem befasste er sich mit dem Risikomanagementsystem und
insbesondere mit dem internen Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess. Zu weiteren Angaben verweisen wir auf das Kapitel
»Risikobericht” im Lagebericht. Der Abschlusspriiffer nahm an der Bilanzsitzung teil und
berichtete liber die Prifung der Jahresabschliisse 2012.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind gehalten, Interessenkonflikte gegeniiber dem
Aufsichtsrat  offenzulegen. Demnach bestanden im Geschéaftsjahr 2013  keine
Interessenkonflikte von Aufsichtsratsmitgliedern. Im abgelaufenen Geschéftsjahr bestanden
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keine Berater- und sonstige Dienstleistungsvertrage zwischen Aufsichtsratsmitgliedern und
der Gesellschaft.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Seit 14. Juni 2011 setzt sich der Aufsichtsrat aus drei Mitgliedern zusammen. Der
Aufsichtsrat der Petrotec AG setzte sich wahrend des Geschéaftsjahres 2013 wie folgt
zusammen:

Herr Rainer Laufs (Vorsitzender), wiedergewahlt und zum Vorsitzenden ernannt auf der HV
am 14. Juni 2011.

Dr. Yom-Tov Samia, wiedergewdhlt auf der HV am 14. Juni 2011 und am 15. August 2011
zum stellvertretenden Vorsitzenden ernannt.

Herr Isaac Isman, Aufsichtsratsmitglied seit 15. August 2011, bestellt durch das Amtsgericht
Coesfeld. Auf der Jahreshauptversammlung vom 30. Mai 2012 wurde Herr Isaac Isman
offiziell von den Aktiondren gewahlt.

Die folgenden Aufsichtsratsmitglieder der Petrotec AG sind zugleich Mitglieder des
Aufsichtsrats bzw. anderer Kontrollgremien der im Folgenden aufgefiihrten Unternehmen im
Sinne von § 125 Abs. 1 AktG:

Rainer Laufs

Herr Rainer Laufs ist unabhangiger Berater fir eine Reihe von Unternehmen und
Aufsichtsratsvorsitzender der WCM AG, Frankfurt; Herr Laufs ist auBerdem Mitglied im
Aufsichtsrat der Lanxess AG, Leverkusen, der Lanxess Deutschland GmbH, Leverkusen, und
seit 15. Februar 2013 ebenfalls Mitglied im Aufsichtsrat der Asklepios Kliniken GmbH,
Hamburg, und der Asklepios Kliniken Verwaltungs GmbH, Kénigstein im Taunus. Weiterhin
ist Herr Laufs seit 29. November 2012 Mitglied im Verwaltungsbeirat der Bilfinger Industrie
Service GmbH, Miinchen, und der Bilfinger Industrial Technologies GmbH, Miinchen.

Dr. Yom Tov Samia

Herr Dr. Samia ist als Chief Executive Officer und Prasident fir IC Green Energy Ltd., Tel-Aviv,
Israel tatig. Dr. Samia ist weiterhin Vorsitzender der Helio Focus, Ness-Ziona, Israel,
Vorsitzender und Prasident der Primus Green Energy Inc., Hillsborough, NJ, USA.

Isaac Isman

Herr Isman ist Vice President Business Management & Company Secretary der IC Green
Energy Ltd., Tel-Aviv, Israel sowie Mitglied des Aufsichtsrats der Primus Green Energy Inc.,
Hillsborough, NJ, USA. Herr Isman ist weiterhin als VP Business Development aktiv fir ICG’s
SPCs (Special Purpose Companies), Tochtergesellschaften, die im Bereich Projektentwicklung
nachhaltiger Energien téatig sind.
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Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktionare der Petrotec AG Uiben ihre Mitbestimmungs- und Kontrollrechte auf der
mindestens einmal jdhrlich stattfindenden Hauptversammlung der Gesellschaft aus. Sie
findet innerhalb der ersten acht Monate des Geschaftsjahres statt. Ein moglicher
Austragungsort fir die Aktiondrsversammlung ist in § 14 Abs. 1 der Satzung definiert. Ein
Katalog der Angelegenheiten, die zur Entscheidung durch die Aktiondrsversammlung
anstehen, ist aus der Grindungsurkunde und aus § 119 AktG ersichtlich (darunter zum
Beispiel die Verwendung des Bilanzgewinns, die Entlastung der Vorstandsmitglieder und der
Aufsichtsratsmitglieder, die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder, die Auswahl des Buchpriifers,
die Anderung der Griindungsurkunde, kapitalbezogene MaRnahmen). Bei der Abstimmung
gewdhrt jede Aktie eine Stimme. Jeder Aktionar, der sich rechtzeitig anmeldet, ist zur
Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt. Aktiondre, die nicht persdnlich an der
Hauptversammlung teilnehmen mochten, kdénnen ihr Stimmrecht unter entsprechender
Vollmachtserteilung durch Bevollmachtigte, wie z. B. durch ein Kreditinstitut, eine
Aktiondrsvereinigung oder andere Dritte, auslben lassen. Bereits im Vorfeld der
Hauptversammlung werden die Aktiondre durch den Geschaftsbericht, die Einladung zur
Hauptversammlung sowie die fir die Beschlussfassungen erforderlichen Berichte und
Informationen den aktienrechtlichen Vorschriften entsprechend informiert. Diese Berichte
und Informationen wurden auch auf der Website der Petrotec AG zur Verfligung gestellt:
www.petrotec.de.

Borken, 17. Marz 2014

Jean Scemama
Vorstand
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Haftungsausschluss

Dieser von der Geschaftsleitung vorgelegte Bericht beinhaltet bestimmte Aussagen (iber
zuklnftige Ereignisse und Entwicklungen, einhergehend mit vom Unternehmen
bereitgestellten Offenbarungen und Schatzungen. Solche zukunftsbezogenen Aussagen
beinhalten bekannte und unbekannte Risiken, Unsicherheiten und andere Faktoren, deren
Auswirkungen sich in ihrer Bedeutung fir das Unternehmen signifikant von den
Feststellungen unterscheiden kdnnen, die in diesen Aussagen explizit oder implizit enthalten
sind (insbesondere von einem negativen Standpunkt aus gesehen). Die
Unternehmensleitung kann daher keine Garantie hinsichtlich der in diesem Bericht erfolgten
Ausfihrungen (bernehmen. Das Unternehmen kann nicht versprechen, dass es
zukunftsorientierte Aussagen aktualisieren wird, um sie in Einklang mit der kinftigen
Entwicklung zu bringen.
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Konzernabschluss (IFRS)

Konzernbilanz
Konzerngesamtergebnisrechnung
Konzernkapitalflussrechnung

Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung
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Konzernbilanz

zum 31. Dezember 2013

(EUR) Anhang 31.Dez. 2013 31.Dez.2012
Langfristige Vermogenswerte

Sachanlagen (10) 19.662.548 20.358.577
Immaterielle Vermoégenswerte (112) 1.001.924 1.468.462
Sonstige finanzielle Vermogenswerte (langfristig) (12) 65.012 104.623
Aktive latente Steuern (8) 900.750 0
Langfristige Vermogenswerte (gesamt) 21.630.234 21.931.662
Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate (13) 15.087.427 19.579.160
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige (14) 11.570.880 9.884.320
Forderungen

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen (15) 9.934.860 7.940.385
Kurzfristige Vermogenswerte (gesamt) 36.593.167 37.403.866
Summe Vermoégenswerte 58.223.401 59.335.528
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital (17) 24.543.741 24.543.741
Kapitalriicklage (17) 86.283.723 85.901.380
Gewinnriicklage (17) -83.113.852 -87.129.654
Summe Eigenkapital 27.713.612 23.315.467
Langfristige Schulden

Verzinsliche Bankdarlehen (29) 154.021 89.024
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (langfristig) (19) 1.074.592 1.174.205
Verzinsliche Darlehen gegeniiber Gesellschaftern (19) 5.250.000 12.505.993
Verbindlichkeiten aus Altersteilzeitverpflichtungen 151.061 156.652
Langfristige Schulden (gesamt) 6.629.674 13.925.874
Kurzfristige Schulden

Verzinsliche Bankdarlehen (19) 6.414.974 7.569.520
Verb!ndlfchke!ten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige (20) 10.084.977 9102334
Verbindlichkeiten

Verzinsliche Darlehen gegeniiber Gesellschaftern (19) 7.255.993 5.189.485
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (kurzfristig) (19) 124.171 126.741
Rickstellungen (22) 0 106.107
Kurzfristige Schulden (gesamt) 23.880.115 22.094.187
Summe Schulden 58.223.401 59.335.528
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Konzerngesamtergebnisrechnung

fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

(EUR) Anhang 2013 2012
Umsatzerldse einschlieRlich Energiesteuer (6) 193.380.000 166.205.958
Energiesteuer -53.437 0
Umsatzerldse 193.326.563 166.205.958
Sonstige betriebliche Ertrage (7.1) 1.103.924 2.167.190
Efzs,:j;:is;\;irénderung fertiger und unfertiger -531.994 6.966.423
Materialaufwand (7.2) -167.948.971 -152.386.294
Personalaufwand (7.3) -7.042.000 -5.835.967
Abschreibungen (7.4) -2.596.300 -2.457.068
Sonstige betriebliche Aufwendungen (7.5) -11.477.648 -11.664.597
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen (7.6) 40.686 -114.524
Betriebsergebnis 4.874.260 2.881.121
Finanzertrage (7.7) 11.599 28.306
Finanzaufwendungen (7.8) -1.770.807 -1.983.497
Ergebnis vor Steuern 3.115.052 925.929
Ertragsteuern (8) 900.750 0
Periodenergebnis 4.015.802 925.929
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0 0
Gesamtergebnis 4.015.802 925.929
Ergebnis je Aktie (9)

- unverwassert 0,1636 0,0380

-verwassert 0,1631 0,0380
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Konzernkapitalflussrechnung

fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

(EUR) Anhang 2013 2012
Ergebnis vor Steuern 3.115.052 925.929
Zahlungsunwirksame Anpassungen zur Uber-
leitung des Ergebnisses vor Steuern auf
Abschreibungen 2.596.300 2.457.068
Aufwand aktienbasierte Verglitung 382.343 0
Verdnderung der Derivate -4.297 -13.088
Verluste/ Ertrdge aus der VerduRerung von Anlagegegenstinden 24.868 -47.431
Finanzertrage -11.599 -28.306
Finanzaufwendungen 1.770.807 1.983.497
Verdnderungen von Rickstellungen -106.107 106.107

7.767.367 5.383.777
Verdnderung des Nettoumlaufvermégens
Verdanderung der Vorrate 4.491.733 -12.987.115
Ve'randerungen von F.orderunge.rj aus Lieferungen und 1.789.862 1693.410
Leistungen und sonstigen Vermdgenswerten
Ve'randerungen von V.erblndllchkel'ten aL.JS Lieferungen und 1.089.693 -437.858
Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten

3.791.564 -11.726.564
Erhaltene Zinszahlungen 11.599 28.306
Kapitalfluss aus der betrieblichen Tatigkeit 11.570.530 -6.314.480
Einzahlungen aus der VerduRerung von Sachanlagen 34.821 186.768
Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen -1.484.658 -1.230.485
Auszahlungen fiir den Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten -8.764 -43.592
Einzahlungen aus der VerduBerung von finanziellen Vermdgenswerten 55.680 80.458
Auszahlungen fiir den Erwerb von finanziellen Vermégenswerten -16.069 -70.000
Kapitalfluss aus der Investitionstatigkeit -1.418.990 -1.076.852
Tilgung von Darlehen -28.275.638 -2.259.701
Aufnahme von Darlehen 23.186.089 7.515.618
Tilgung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing -101.773 -66.941
Zinszahlungen -2.965.743 -958.266
Kapitalfluss aus der Finanzierungstatigkeit -8.157.065 4.230.710
Verdnderung der Zahlungsmittel 1.994.475 -3.160.622
Zahlungsmittel zu Beginn der Periode 7.940.385 11.101.007
Zahlungsmittel am Ende der Periode (16) 9.934.860 7.940.385
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Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung

fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Konzern-Eigenkapitalspiegel fiir das Geschaftsjahr 2013

(EUR) Gezeichnettes “Ka pital- “Gewinn- . Sum.me
Kapital ricklagen ricklagen Eigenkapital
Saldo zum 1. Januar 2013 24.543.741 85.901.380 -87.129.654 23.315.467
Periodenergebnis 0 0 4,015.802 4,015.802
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0
Gesamtergebnis 0 0 4.015.802 4.015.802
Ausgabe von Aktienoptionen 0 382.343 0 382.343
:‘:g:“st‘z:ii:;en'zs'e': Eigenkapital 0 382.343 0 382.343
Saldo zum 31. Dezember 2013 24.543.741 86.283.723 -83.113.852 27.713.612
(EUR) Gezeichne'tes "Ka pital- "Gewinn— ' Summe
Kapital ricklagen ricklagen Eigenkapital
Saldo zum 1. Januar 2012 24.543.741 85.901.380 -88.055.583 22.389.538
Periodenergebnis 0 0 925.929 925.929
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0
Gesamtergebnis 0 0 925.929 925.929
Ausgabe von Aktienoptionen 0 0 0 0
Summe des direkt im Eigenkapital 0 0 0 0
erfassten Ergebnisses
Saldo zum 31. Dezember 2012 24.543.741 85.901.380 -87.129.654 23.315.467
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Konzernanhang

fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

1. Informationen zum Unternehmen

Der Konzernabschluss flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 wurde am
17. Mérz 2014 durch den Vorstand aufgestellt und zur Weitergabe an den Aufsichtsrat
freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu prifen und zu
erklaren, ob er den Konzernabschluss billigt.

Die Muttergesellschaft der Petrotec-Gruppe ist die Petrotec AG, Borken, Bundesrepublik
Deutschland, eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft. Die Gesellschaft ist
in Deutschland beim Handelsregister des Amtsgerichts Coesfeld, HR B 10597, registriert. Die
Geschaftsadresse lautet 46313 Borken-Burlo, First-zu-Salm-Salm-StralRe 18. In Ratingen
unterhalt die Petrotec AG (auch ,Petrotec”) einen weiteren Verwaltungssitz fiir einen Teil
der zentralen Dienstleistungen.

Die Petrotec AG st eine reine Holdinggesellschaft. Die beiden 100%igen
Tochtergesellschaften betreiben das operative Geschaft an den Standorten Borken-Burlo,
Sidlohn-Oeding und Emden.

Die Petrotec AG ist seit November 2006 an der Frankfurter Wertpapierborse im amtlichen
Markt notiert, WKN PET 111, ISIN DE 000 PET 1111.

Die Hauptaktivititen der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen (der ,Konzern®)
besteht darin, Biodiesel auf der Grundlage von Altspeisefetten herzustellen und zu
vermarkten. Daneben werden in geringem Umfang bei der Produktion von Biodiesel
anfallende Nebenprodukte, wie beispielsweise Glyzerin und Destillationsreststoffe,
vermarktet. Die Biodieselproduktion erfolgt an den Standorten Stidlohn-Oeding und Emden.

Laufende Informationen und Veroéffentlichungen erhalten Sie auf unserer Webseite
www.petrotec.de in der Rubrik Investor Relations.
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2. Wesentliche Ereignisse der Berichtsperiode

Im Geschéaftsjahr 2013 haben zwei Ereignisse das Handeln der Gesellschaft wesentlich
beeinflusst.

Nachdem die Anforderungen der 36.BImSchV bereits im Jahr 2012 bekannt gegeben
wurden, galt es diese im Jahr 2013 umzusetzen und zu erfiillen. Die internen Systeme,
Arbeitsverfahren, Lieferanten- und Kundenauflagen und die Kommunikation mussten an die
hohen Standards der 36. BImSchV angepasst werden um die Rickverfolgbarkeit vom
Rohstoff zum Endprodukt zu gewadhrleisten und somit die Fahigkeit der doppelten
Gewichtung zu erhalten. Die Erfiillung der Auflagen wurde bereits mehrfach in einzelnen
externen Prifungen im vergangenen Geschaftsjahr sowie im laufenden Geschaftsjahr unter
Beweis gestellt.

Weiterhin konnte die Zusammenarbeit mit einer flihrenden europdischen Bank im Bereich
der Finanzierung des Betriebskapitals im Geschaftsjahr 2013 weiter vertieft werden,
wodurch die Gesellschaft zum einen mehr Flexibilitdt insbesondere im Bereich des
Rohstoffeinkaufs, als auch bei der Lagerhaltung und des Vertriebs realisieren konnte. Zum
anderen konnte gebundenes Kapital fir die Realisierung von Investitionsprojekten
freigesetzt werden. Der Umfang der Handelslinie wurde deutlich angehoben. Petrotec ist
nun in der Lage im Rahmen einer ,Globalen Linie“ zu operieren, d.h. einzelne Geschifte
miussen nicht bankintern den gesamten Bewilligungsprozess durchlaufen. Die Handelslinie
hat eine Giltigkeit von einem Jahr und ist grundséatzlich an die Erfiillung von Covenants
gebunden. Wahrend des Geschéftsjahres 2013 wurden die Covenants stets eingehalten.

3. Rechnungslegungsmethoden

3.1 Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundséatzlich unter Anwendung des
Anschaffungskostenprinzips. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts
anderes angegeben ist, werden samtliche Werte auf Tausend (TEUR) gerundet.

Sofern andere Bewertungskonzepte vorgeschrieben sind, werden diese verwendet. In den
Ausfiihrungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmetoden wird hierauf gesondert
hingewiesen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Das Geschaftsjahr des vorliegenden Konzernabschlusses entspricht dem Kalenderjahr.
Holdinggesellschaft

Die unmittelbar Ubergeordnete und oberste Holdinggesellschaft des Konzerns ist die

Petrotec AG, Borken mit Sitz und Bérsennotierung in Deutschland.

Unternehmen mit malRgeblichem Einfluss auf den Konzern
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Die IC Green Energy Ltd., Tel-Aviv, Israel besitzt 69,08% der Stammaktien der Petrotec AG
(Vorjahr: 69,08%) Die IC Green Energy Ltd. ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der obersten
Gesellschaft Israel Corporation Ltd., Tel-Aviv, Israel.

Erkldrung zur Ubereinstimmung mit IFRS

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschliisse der Tochterunternehmen
wurden auf der Basis einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des
Mutterunternehmens aufgestellt. Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter
Anwendung von § 315a HGB (,Konzernabschluss nach internationalen
Rechnungslegungsstandards”) im Einklang mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) und den diesbeziiglichen Interpretationen des International Accounting
Standards Board (IASB) erstellt, wie sie gemaR der Verordnung Nr. 1606/2002 des
Europdischen Parlaments und des Rates ({ber die Anwendung Internationaler
Rechnungslegungsstandards in der Europdischen Union anzuwenden sind. Es wurden alle am
Bilanzstichtag giiltigen IFRS (IFRSs, 1ASs, IFRICs, SICs) beachtet, wie sie in der Europdischen
Union verpflichtend anzuwenden sind.

Konsolidierungsgrundsatze

Samtliche Tochterunternehmen wurden in den Konzernabschluss einbezogen. Der
Konzernabschluss umfasst den Abschluss der Petrotec AG, Borken, und ihrer Toch-
terunternehmen zum 31. Dezember eines jeden Geschéaftsjahres. Die Abschliisse der
Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Rechnungslegungsmethoden
zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste
aus konzerninternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermoégenswerten enthalten sind,
werden in voller Hohe eliminiert.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der
Konzern die Beherrschung erlangt, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den
Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht
mehr besteht.

3.2 Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den im Vorjahresabschluss
angewandten Methoden.

3.3 Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

A. Klassifizierung in kurz- und langfristig

Der Konzern gliedert seine Vermoégenswerte und Schulden in der Bilanz in kurz- und
langfristige Vermogenswerte bzw. Schulden.
Ein Vermogenswert ist als kurzfristig einzustufen, wenn:
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» die Realisierung des Vermogenswerts innerhalb des normalen Geschaftszyklus
erwartet wird oder der Vermogenswert oder Verbrauch innerhalb diese Zeitraums
gehalten wird,

» der Vermoégenswert primar fir Handelszwecke gehalten wird,

» die Realisierung des Vermogenswerts innerhalb von zwolf Monaten nach dem
Abschlussstichtag erwartet wird oder

» es sich um Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteldquivalente handelt, es sei denn, der
Tausch oder die Nutzung des Vermoégenswerts zur Erfillung einer Verpflichtung sind
flr einen Zeitraum von mindestens zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag
eingeschrankt.

Alle anderen Vermogenswerte werden als langfristig eingestuft.
Eine Schuld ist als kurzfristig einzustufen, wenn:

» die Erfiillung der Schuld innerhalb des normalen Geschaftszyklus erwartet wird,

» die Schuld primar fiir Handelszwecke gehalten wird,

» die Erfullung der Schuld innerhalb von zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag
erwartet wird oder

» das Unternehmen kein uneingeschréanktes Recht zur Verschiebung der Erfiillung der
Schuld um mindestens zwolf Monate nach dem Abschlussstichtag hat.

Alle anderen Schulden werden als langfristig eingestuft.

Latente Steueranspriiche und —schulden werden als langfristige Vermodgenswerte bzw.
Schulden eingestuft.

B. Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Der Konzern bewertet Finanzinstrumente, beispielsweise Derivate, zu jedem
Abschlussstichtag mit dem beizulegenden Zeitwert.

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen
Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fir den Verkauf eines Vermdgenswerts
angenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Bei der Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts wird davon ausgegangen, dass der Geschéftsvorfall, in dessen
Rahmen der Verkauf des Vermogenswerts oder die Ubertragung der Schuld erfolgt,
entweder auf dem:

» Hauptmarkt fur den Vermogenswert oder die Schuld oder
» Vorteilhaftesten Markt fir den Vermogenswert bzw. die Schuld, sofern kein
Hauptmarkt vorhanden ist.

Der Konzern muss Zugang zum Hauptmarkt oder zum vorteilhaftesten Markt haben.

Der beizulegende Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer Schuld bemisst sich anhand der
Annahmen, die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fiir den Vermogenswert bzw. die
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Schuld zugrunde legen wirden. Hierbei wird davon ausgegangen, dass die Marktteilnehmer
in ihrem besten wirtschaftlichen Interesse handeln.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwert eines nicht-finanziellen Vermdégenswerts
wird die Fahigkeit des Marktteilnehmers bericksichtigt, durch die hochste und beste
Verwendung des Vermogenswerts oder durch dessen Verkauf an einen anderen
Marktteilnehmer, der fiir den Vermégenswert die hochste und beste Verwendung findet,
wirtschaftlichen Nutzen zu erzeugen.

Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den jeweiligen Umstanden
sachgerecht sind und fur die ausreichend Daten zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts
zur Verfligung stehen. Dabei ist die Verwendung maligeblicher, beobachtbarer Inputfaktoren
moglichst hoch und jene nicht beobachtbaren Inputfaktoren méglichst gering zu halten.

Alle Vermogenswerte und Schulden, fiir die der beizulegende Zeitwert bestimmt oder im
Abschluss ausgewiesen wird, werden in die nachfolgende beschrieben Fair Value Hierachie
eingeordnet, basierend auf dem Input-Parameter der niedrigsten Stufe, der fiir die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist:

» Stufe 1 — In aktiven Markten fir identische Vermogenswerte oder Schulden notierte
(nicht berichtigte) Preise

» Stufe 2 — Bewertungsverfahren, bei denen Inputparameter der niedrigsten Stufe, der
fur die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem
Markt direkt oder indirekt beobachtbar ist

» Stufe 3 — Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stufe,
der fiir die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem
Markt nicht beobachtbar ist.

Bei Vermogenswerten und Schulden, die auf wiederkehrender Basis im Abschluss erfasst
werden, bestimmt der Konzern, ob Umgruppierungen zwischen den Stufen der Hierarchie
stattgefunden haben, indem er am Ende jeder Berichtsperiode die Klassifizierung (basierend
auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert insgesamt wesentlich ist) Gberpriift.

Der Bewertungsausschuss des Konzerns legt die Richtlinien und Verfahren fir
wiederkehrende und nicht wiederkehrende Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts fest.
Externe Wertgutachter werden nicht eingesetzt.

Um die Angabeanforderungen (iber die beizulegenden Zeitwert zu erfillen, hat der Konzern
Gruppen von Vermogenswerten und Schulden auf der Grundlage ihrer Art, ihrer Merkmale
und ihrer Risiken sowie der Stufen der oben erlduterten Fair Value Hierarchie festgelegt.

C. Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter
planmaRiger Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt.
Den planmaRigen linearen Abschreibungen liegen die geschatzten Nutzungsdauern der
Vermogenswerte zugrunde.
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Die Anschaffungs- und Herstellungskosten beinhalten die Kosten fiir den Ersatz eines Teils
einer Sachanlage sowie die Fremdkapitalkosten, sofern die Ansatzkriterien erfillt sind. Wenn
wesentliche Teile von Sachanlagen in regelmaRigen Abstanden ausgetauscht werden
miussen, erfasst der Konzern solche Teile als gesonderte Vermogenswerte mit spezifischer
Nutzungsdauer bzw. Abschreibung. Alle anderen Wartungs- und Instandhaltungskosten
werden sofort erfolgswirksam erfasst. Der Barwert der erwarteten Kosten fiir die Entsorgung
des Vermogenswerts nach dessen Nutzung ist in Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten des
entsprechenden Vermdgenswerts enthalten, wenn die Ansatzkriterien flr eine Rickstellung
erfullt sind.

Grundsticke und Gebdude werden zum beizulegenden Zeitwert abziglich kumulierter
planmaRiger Abschreibungen auf Gebaude und Wertminderungen, die nach dem Zeitpunkt
der Neubewertung erfasst wurde, bewertet. Neubewertungen werden in regelmaBigen
Abstanden vorgenommen, um sicherzustellen, dass der beizulegende Zeitwert eines
neubewerteten Vermogenswerts nicht wesentlich von seinem Buchwert abweicht.

Komplexere Sachanlagen, die aus klar trennbaren Komponenten mit unterschiedlichen
Nutzungsdauern bestehen, werden fiir Zwecke der Abschreibungsermittlung in diese
Komponenten aufgeteilt. Die Berechnung der Abschreibung erfolgt anhand der
Nutzungsdauern der einzelnen Komponenten.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung Uberprift, sobald Indikatoren
dafir vorliegen, dass der Buchwert eines Vermogenswerts seinen erzielbaren Betrag
Ubersteigt.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder VerdauBerung des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet
wird. Die aus der Ausbuchung des Vermdgenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste
werden als Differenz zwischen den NettoverdauBerungserlosen und dem Buchwert ermittelt
und in der Periode, in der der Posten ausgebucht wird, erfolgswirksam in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Die Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden
am Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Die
Nutzungsdauern der Vermdgenswerte wurden unter Berilicksichtigung von Alter und Zustand
wie folgt geschatzt:
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Nutzungsdauern in Jahren 31. Dez. 13
Gebaude 6-20
Technische Anlagen
Biodieselanlage
Behandlungsanlage 5
Glycerinaufbereitung 5
Wasserverdampfungsanlage 4
Dampfkesselanlage 4
Destillationsanlage 8
Rektifikation 5
Tanklager 5-33
Steuerung 3
Separatoren 4
Fettsaureveresterung 4
Dekanteranlage 2-10
Ubrige 1-15
Fettschmelze 3-20
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1-13
Fuhrpark 1-11
Biodieselanlage Emden 31. Dez. 13
Rohstofflagerung 33
Umesterung 10
Phasentrennung 30-33
Produktriickgewinnung 10
Gebaude Leichtbauweise 14
Biodieselwdsche 10
Trocknung 10
Veresterung 10
Produktlagerung 20-33
Kuhlung 10
Aufbereitung 15
Raffination 10
Gebdude 25
Schaltanlagen 15
Apparate 14
Labor 14
Ubrige 8-10
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Zuwendungen der dffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit dafir
besteht, dass die Zuwendungen gewdhrt werden und das Unternehmen die damit
verbundenen Bedingungen erfillt. Aufwandsbezogene Zuwendungen werden planmaRig als
Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den entsprechenden
Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Zuwendungen fiir einen
Vermogenswert werden in der Bilanz von dem bezuschussten Vermogenswert abgesetzt.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind
bzw. sofern diese nach IAS 23 zu aktivieren sind entsprechend erfasst. Fremdkapitalkosten
sind Zinsen und sonstige Kosten, die einem Unternehmen im Zusammenhang mit der
Aufnahme von Fremdkapital entstehen.

Immaterielle Vermdgenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermoégenswerte, die nicht im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses erworben werden, werden beim erstmaligen Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet. Die  Anschaffungskosten eines immateriellen
Vermogenswerts, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde,
entsprechen seinem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Nach erstmaligem
Ansatz werden immaterielle Vermogenswerte in den Folgeperioden mit ihren Anschaffungs-
oder Herstellungskosten abzliglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen, falls vorhanden, angesetzt.

Fiir die immateriellen Vermoégenswerte wird zunadchst festgestellt, ob sie eine begrenzte
oder unbestimmte Nutzungsdauer haben. Immaterielle Vermégenswerte mit begrenzter
Nutzungsdauer werden lber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben und auf eine
mogliche Wertminderung untersucht, wann immer es einen Anhaltspunkt dafiir gibt, dass
der immaterielle Vermoégenswert wertgemindert sein konnte. Die Abschreibungsperiode und
die Abschreibungsmethode werden fir einen immateriellen Vermoégenswert mit einer
begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines jeden Geschaftsjahres Uberpriift.
Hat sich die erwartete Nutzungsdauer des Vermogenswerts oder der erwartete
Abschreibungsverlauf des Vermogenswerts gedndert, wird ein anderer
Abschreibungszeitraum oder eine andere Abschreibungsmethode gewahlt. Derartige
Anderungen werden als Anderungen einer Schitzung behandelt. Abschreibungen auf
immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden in der
Gesamtergebnisrechnung unter der Aufwandskategorie, die der Funktion des immateriellen
Vermogenswerts entspricht, erfasst.

Im Konzern sind zurzeit keine immateriellen Vermogenswerte mit unbestimmter
Nutzungsdauer vorhanden.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermoégenswerte werden als

Differenz zwischen den NettoverduBerungserlosen und dem Buchwert des Vermogenswerts
ermittelt und in der Periode, in der der Posten ausgebucht wird, erfolgswirksam erfasst.
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Die auf die immateriellen Vermogenswerte des Konzerns angewandten Abschreibungs-
grundsatze stellen sich zusammengefasst wie folgt dar:

Immaterielle Vermoégenswerte Abschreibungsmethode urspriingliche Nutzungsdauer
Technisches Know how Lineare Abschreibung 10 Jahre
Kundenstamm* Lineare Abschreibung 6 Jahre
Wettbewerbsverbot* Lineare Abschreibung 2 Jahre
Software Lineare Abschreibung 3 Jahre
Lieferantenstamm Lineare Abschreibung 3 Jahre

* Im Geschaftsjahr 2007 aufgrund fehlendem zukiinftigen Nutzenzufluss vollstdndig wertgemindert.

Unternehmenszusammenschliisse und Geschdifts- oder Firmenwert
Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode
bilanziert. Geschafts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden
bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der
Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses tiber den Anteil des Konzerns an
den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte, Schulden
und Eventualschulden bemessen. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschafts- oder
Firmenwert zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen
bewertet. Geschafts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich oder dann auf
Wertminderung getestet, wenn Sachverhalte oder Anderungen der Umstinde darauf
hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein konnte.

Zum Zweck der Uberpriifung, ob eine Wertminderung vorliegt, wird der Geschifts- oder
Firmenwert, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, grundsatzlich
vom Ubernahmetag an jeder der Zahlungsmittel generierenden Einheiten bzw. Gruppen von
Zahlungsmittel generierenden Einheiten des Konzerns, die aus den Synergien des
Zusammenschlusses Nutzen ziehen sollen, zugeordnet. Aufgrund der Tatsache, dass der
Konzern ausschlielich in einem Segment tatig ist und im Wesentlichen nur ein Produkt
herstellt und vertreibt, wurde der Konzern insgesamt als Zahlungsmittel generierende
Einheit definiert und der Geschafts- oder Firmenwert auf dieser Ebene lberprift.

Der Geschafts- oder Firmenwert wurde in 2007 vollstandig abgeschrieben.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie
anfallen. Ein immaterieller Vermoégenswert, der aus der Entwicklung im Rahmen eines
einzelnen Projekts entsteht, wird nur dann erfasst, wenn der Konzern die technische
Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermdgenswerts, damit dieser zur
internen Nutzung oder zum Verkauf zur Verfigung steht, sowie die Absicht, den
immateriellen Vermogenswert fertig zu stellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen,
nachweisen kann. Ferner muss der Konzern die Generierung eines kiinftigen wirtschaftlichen
Nutzens durch den Vermogenswert, die Verfiigbarkeit von Ressourcen zur Vollendung des
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Vermogenswerts und die Fahigkeit, die dem immateriellen Vermégenswert wahrend seiner
Entwicklung zurechenbaren Ausgaben zuverldssig ermitteln zu kdnnen, belegen.

Im Berichtszeitraum fielen keine wesentlichen Forschungs- und Entwicklungskosten an.

D. Finanzinstrumente — Erstmalige Erfassung und Folgebewertung
a) Finanzielle Vermogenswerte
Erstmalige Erfassung und Bewertung

Finanzielle Vermogenswerte werden entweder im Rahmen der erstmaligen Erfassung als
finanzielle Vermoégenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, oder als Kredite und Forderungen, als bis zur Endfalligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen oder als zur VeraulRerung verfligbare Vermdgenswerte oder als Derivate,
die als Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind, klassifiziert. Der
Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermégenswerte mit dem erstmaligen
Ansatz fest.

Finanzielle Vermogenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Im Falle von Finanzinvestitionen, die nicht erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert sind, werden darliber hinaus
Transaktionskosten beriicksichtigt, die direkt dem Erwerb der Vermogenswerte zuzurechnen
sind.

Kdufe und Verkaufe finanzieller Vermogenswerte, die die Lieferung der Vermogenswerte
innerhalb eines Zeitraums vorsehen, der durch Vorschriften oder Konventionen des
jeweiligen Marktes festgelegt wird (marktibliche Kdufe), werden am Handelstag erfasst, d.h.
am Tag, an dem der Konzern die Verpflichtungen zum Kauf oder Verkauf des
Vermogenswerts eingegangen ist.

Die finanziellen Vermogenswerte des Konzerns umfassen Zahlungsmittel und kurzfristige
Einlagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus ausgereichten
Darlehen und sonstige Forderungen, sowie notierte und nicht notierte Finanzinstrumente.

Folgebewertung

Die Folgebewertung von finanziellen Vermoégenswerten hangt folgendermaRen von deren
Klassifizierung ab:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte enthadlt die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermogenswerte sowie finanzielle Vermogenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft werden. Finanzielle
Vermogenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fir
Zwecke der VerauBerung oder des Riickkaufs in der nahen Zukunft erworben werden.
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Derivate werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten eingestuft, mit Ausnahme
von Derivaten, die gemal} IAS 39 als Sicherungsinstrument designiert wurden und als
solche effektiv sind.

Der Konzern hat beim erstmaligen Ansatz keine finanziellen Vermogenswerte als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft.

Der Konzern bewertet seine zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermogenswerte dahingehend, ob weiterhin die Absicht besteht diese in naher
Zukunft zu verdauflern. Wenn der Konzern diese finanziellen Vermdgenswerte
aufgrund inaktiver Markte nicht handeln kann und die Absicht des Management,
diese in absehbarer Zukunft zu verduBern, aufgegeben wird, kann der Konzern
beschlieRen, diese finanziellen Vermodgenswerte unter auBergewdhnlichen
Umstdanden umzugliedern. Die Umgliederung in Kredite und Forderungen, zur
Veraullerung verfligbar oder bis zur Endfalligkeit zu haltend, ist abhdngig von der Art
des Vermogenswerts. Diese Bewertung wirkt sich nicht auf die finanziellen
Vermogenswerte aus, die in Ausiibung der Fair-Value Option als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft wurden.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Nach
ihrer erstmaligen Erfassung werden solche finanziellen Vermdgenswerte im Rahmen
einer Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode und abzlglich etwaiger Wertminderungen bewertet.
Fortgeflihrte Anschaffungskosten werden unter Berlicksichtigung eines Agios oder
Disagios bei Akquisition sowie Gebihr oder Kosten berechnet, die einen integralen
Bestandteil des Effektivzinssatzes darstellen. Der Ertrag aus der Amortisation unter
Anwendung der Effektivzinsmethode ist in der Gesamtergebnisrechnung als Teil der
Finanzertrdage enthalten. Die Verluste aus einer Wertminderung werden in der
Gesamtergebnisrechnung unter den Finanzaufwendungen erfasst.

Bis zur Endfdlligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

Nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder ermittelbaren
Zahlungsbetrdagen und festen Falligkeitsterminen werden als bis zur Endfalligkeit zu
haltende Finanzinvestitionen klassifiziert, wenn der Konzern die Absicht hat und in
der Lage ist, diese bis zur Falligkeit zu halten. Nach ihrer erstmaligen Erfassung
werden bis zur Endfilligkeit zu haltende Finanzinvestitionen zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode und abziiglich
etwaiger Wertminderung bewertet. Fortgefiihrte Anschaffungskosten werden unter
Berlicksichtigung eines Agio oder Disagio bei Akquisition sowie Gebihr oder Kosten
berechnet, die einen integralen Bestandteil des Effektivzinssatzes darstellen. Der
Ertrag aus der Amortisation unter Anwendung der Effektivzinsmethode ist in der
Gesamtergebnisrechnung als Teil der Finanzertrdage enthalten. Die Verluste aus einer
Wertminderung werden in der Gesamtergebnisrechnung unter den
Finanzaufwendungen erfasst. Der Konzern hatte wahrend der Geschaftsjahre zum
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31. Dezember 2012 und 2013 keine bis zur Endfalligkeit zu haltenden
Finanzinvestitionen.

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte (Available-For-Sale — AfS)
enthalten Schuld- und Eigenkapitaltitel. Bei den als zur VerdufBerung gehaltenen
eingestuften Eigenkapitalinstrumenten handelt es sich um diejenigen, die weder als
zu Handelszwecken gehalten noch als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet eingestuft sind. Bei den Schuldtiteln in dieser Kategorie handelt es sich um
diejenigen, die fir einen unbestimmten Zeitraum gehalten werden sollen und die als
Reaktion auf Liquidititsbedarf oder Anderungen der Marktbedingungen verkauft
werden koénnen.

Nach der erstmaligen Bewertung werden zur VerdulRerung gehaltene
Vermogenswerte in den folgenden Perioden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Nicht realisierte Gewinne oder Verluste werden als sonstiges Ergebnis in der Riicklage
fir zur VerduBerung verfligbare Vermogenswerte erfasst. Wenn ein solcher
Vermogenswert ausgebucht wird, wird der kumulierte Gewinn oder Verlust in die
sonstigen betrieblichen Ertrdge umgegliedert. Wenn ein Vermogenswert
wertgemindert ist, wird der kumulierte Verlust erfolgswirksam in die
Finanzaufwendungen umgegliedert und aus der Riicklage fir zur VerduRerung
verfligbare finanzielle Vermodgenswerte ausgebucht.

Der Konzern beurteilt bei seinen zur VerdauBerung verfliigbaren finanziellen
Vermogenswerten, ob die Moglichkeit und die Absicht, diese in naher Zukunft zu
verdauBern, noch angemessen ist. Wenn der Konzern diese finanziellen
Vermogenswerte aufgrund inaktiver Markte nicht handeln kann und die Absicht des
Managements, diese in absehbarer Zukunft zu verkaufen, sich wesentlich dndert,
kann der Konzern beschlieBen, diese finanziellen Vermodgenswerte unter
aullergewoOhnlichen Umstanden umzugliedern. Die Umgliederung in die Kategorie
Kredite und Forderungen ist dann gestattet, wenn der finanzielle Vermdgenswert die
Definition von Krediten und Forderungen erfillt und der Konzern die Absicht hat und
in der Lage ist, diesen Vermdgenswert auf absehbare Zeit oder bis zu seiner Falligkeit
zu halten. Die Umgliederung in die Kategorie der bis zur Endfalligkeit zu haltenden
Finanzinvestitionen ist nur dann gestattet, wenn das Unternehmen in der Lage ist
und die Absicht hat, den finanziellen Vermoégenswert entsprechend zu halten.

Bei einem finanziellen Vermogenswert, der aus der Kategorie zur VerduRerung
verfligbar umgegliedert wurde, sind alle mit diesem Vermogenswert verbundenen
friheren Gewinne oder Verluste, die erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst wurden,
Uber die Restlaufzeit der Finanzinvestition unter Anwendung der Effektivzinsmethode
erfolgswirksam aufzulosen. Die Differenzen zwischen den neuen fortgefiihrten
Anschaffungskosten und den erwarteten Zahlungsstromen sind mittels der
Effektivzinsmethode Uber die Restlaufzeit des Vermogenswerts aufzulésen. Wird
nachtraglich eine Wertminderung des Vermogenswerts festgestellt, ist der direkt im
Eigenkapital erfasste Betrag in die Gesamtergebnisrechnung zu beriicksichtigen.
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Ausbuchung

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermogenswerts oder ein
Teil einer Gruppe ahnlicher finanzieller Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der
folgenden Voraussetzungen erfillt ist:

e Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen
Vermogenswert sind erloschen

e Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem
finanziellen Vermdgenswert an Dritte Ubertragen oder eine vertragliche
Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen
einer Vereinbarung, die die Bedingungen in IAS 39.19 erfillt (sog.
Durchleitungsvereinbarung), Ubernommen und dabei entweder (a) im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen
Vermogenswert verbunden sind, Gbertragen oder (b) zwar im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermodgenswert
verbunden sind, weder (ibertragen noch zuriickbehalten, jedoch die
Verfligungsmacht an dem Vermoégenswert Gbertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermogenswert
Ubertragt oder eine Durchleitungsvereinbarung eingeht und dabei im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesen Vermégenswerten verbunden sind,
weder Ubertragt noch zurlickbehilt, jedoch die Verfligungsmacht an dem Ubertragenen
Vermogenswert behdlt, erfasst der Konzern einen Vermoégenswert im Umfang des
anhaltenden Engagements.

In diesem Fall erfasst der Konzern auch eine damit verbundene Verbindlichkeit. Der
Ubertragene Vermogenswert und die damit verbundene Verbindlichkeit werden so
bewertet, dass den Rechten und Verpflichtungen, die der Konzern behalten hat, Rechnung
getragen wird.

Wenn das anhaltende Engagement der Form nach den Ubertragenen Vermdgenswert
garantiert, so entspricht der Umfang des anhaltenden Engagements dem niedrigeren Betrag
aus dem urspringlichen Buchwert des Vermogenswerts und dem Hochstbetrag der
erhaltenen Gegenleistung, den der Konzern eventuell zuriickzahlen musste.

b) Wertminderung von finanziellen Vermogenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob objektive Hinweise darauf bestehen,
dass eine Wertminderung eines finanziellen Vermoégenswerts oder einer Gruppe von
finanziellen Vermogenswerten vorliegt. Ein finanzieller Vermogenswert oder eine Gruppe
von finanziellen Vermogenswerten gilt nur dann als wertgemindert, wenn infolge eines oder
mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermogenswerts eintraten
(eingetretener Schadensfall), objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen und
dieser Schadensfall eine Auswirkung auf die erwarteten kiinftigen Cashflows des finanziellen
Vermogenswerts oder der finanziellen Vermogenswerte hat, die sich verldsslich schatzen
lasst. Hinweise auf eine Wertminderung kdnnen dann gegeben sein, wenn Anzeichen dafiir
vorliegen, dass der Schuldner oder eine Gruppe von Schuldnern erhebliche finanzielle
Schwierigkeiten hat, bei Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen, der
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Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder eines sonstigen Sanierungsverfahrens und wenn
beobachtbare Daten auf eine messbare Verringerung der erwarteten kiinftigen Cashflows
hinweisen, wie Anderungen der Riickstinde oder wirtschaftlichen Bedingungen, die mit
Ausfallen korrelieren.

Finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden

In Bezug auf zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte
wird zunéachst festgestellt, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei finanziellen
Vermogenswerten, die flir sich gesehen bedeutsam sind, individuell und bei finanziellen
Vermogenswerten, die fir sich gesehen nicht bedeutsam sind, individuell oder gemeinsam
besteht. Stellt der Konzern fest, dass fiir einen einzeln untersuchten finanziellen
Vermogenswert, sei er bedeutsam oder nicht, kein objektiver Hinweis auf Wertminderung
besteht, nimmt er den Vermogenswert in eine Gruppe finanzieller Vermdégenswerte mit
vergleichbaren Ausfallrisikoprofilen auf und untersucht sie gemeinsam auf Wertminderung.
Vermogenswerte, die einzeln auf Wertminderung untersucht werden und fir die eine
Wertberichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird, werden nicht in eine gemeinsame
Wertminderungsbeurteilung einbezogen.

Bestehen objektive Anhaltspunkte dafiir, dass eine Wertminderung eingetreten ist, ergibt
sich die Hohe der Wertminderung als Differenz zwischen Buchwert des Vermogenswerts und
dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows (mit Ausnahme erwarteter kiinftiger, noch
nicht eingetretener Kreditausfalle). Der Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows wird
mit dem urspringlichen Effektivzinssatz des finanziellen Vermoégenswerts abgezinst. Ist ein
Kredit mit einem variablen Zinssatz ausgestattet, entspricht der zur Bewertung eines
Wertminderungsaufwands verwendete Abzinsungssatz dem aktuellen effektiven Zinssatz.

Der Buchwert des Vermogenswerts wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos
reduziert und der Wertminderungsverlust erfolgswirksam erfasst. Auf den geminderten
Buchwert werden weiterhin Zinsertrage erfasst; dies geschieht mithilfe des Zinssatzes, der
zur Abzinsung der kiinftigen Cashflows bei der Bestimmung des Wertminderungsaufwands
verwendet wurde. Die Zinsertrage werden als Teil der Finanzertrdge in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Forderungen werden einschlieBlich der damit
verbundenen Wertberichtigungen ausgebucht, wenn sie als uneinbringlich eingestuft
werden und samtliche Sicherheiten in Anspruch genommen und verwertet wurden. Erhéht
oder verringert sich die Hohe einer geschatzten Wertminderung in einer folgenden
Berichtsperiode aufgrund eines Ereignisses, das nach der Erfassung der Wertminderung
eintrat, wird die friihere Wertminderung durch Anpassung des Wertberichtigungskontos
erfolgswirksam erhoht oder verringert.

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

Der Konzern ermittelt fiir zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte an jedem
Abschlussstichtag, ob objektive Hinweise darauf schlieRen lassen, dass eine Wertminderung
eines Vermogenswerts oder einer Gruppe von Vermogenswerten vorliegt.

Bei als zur VerdauBerung gehalten eingestuften Eigenkapitalinstrumenten wirde ein
signifikanter oder anhaltender Riickgang des beizulegenden Zeitwerts des Instruments unter
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seine Anschaffungskosten einen objektiven Hinweis darstellen. Das Kriterium ,,signifikant” ist
anhand der urspriinglichen Anschaffungskosten der Finanzinvestition zu beurteilen und das
Kriterium ,langer anhaltend” anhand des Zeitraums, in dem der beizulegende Zeitwert unter
den urspriinglichen Anschaffungskosten lag. Bestehen Hinweise auf eine Wertminderung,
wird der kumulierte Verlust - der sich aus dem Unterschiedsbetrag aus den
Anschaffungskosten und dem derzeit beizulegenden Zeitwert abziglich eines etwaigen
friher erfolgswirksam verbuchten Wertminderungsaufwands auf dieses Instrument ergibt —
aus dem sonstigen Ergebnis entfernt und erfolgswirksam erfasst. Wertberichtigungen fir
Eigenkapitalinstrumente werden nicht erfolgswirksam rlickgdngig gemacht; ein spaterer
Anstieg des beizulegenden Zeitwerts wird direkt im sonstigen Ergebnis erfasst.

Bei der Ermittlung der Wertminderung von als zur Veraduferung verfligbar eingestuften
Schuldinstrumenten werden die gleichen Kriterien herangezogen wie bei zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermogenswerten. Der fiir Wertminderungen
erfasste Betrag ist jedoch der kumulierte Verlust, der sich als Unterschiedsbetrag aus den
fortgefihrten Anschaffungskosten und dem derzeitigen beizulegenden Zeitwert abzliglich
eines etwaigen friiher erfolgswirksam verbuchten Wertminderungsaufwands auf dieses
Instrument ergibt.

Auf den geminderten Buchwert des Vermogenswerts werden weiterhin kiinftige Zinsertrage
erfasst; die Ermittlung wird mithilfe des Zinssatzes vorgenommen, der zur Abzinsung der
kiinftigen Cashflows bei der Bestimmung des Wertminderungsaufwands verwendet wurde.
Die Zinsertrage werden als Teil der Finanzertrage erfasst. Wenn der beizulegende Zeitwert
eines Schuldinstruments in einer nachfolgenden Berichtsperiode anstieg und sich der
Anstieg objektiv auf ein Ergebnis zurlickfihren lasst, das nach der erfolgswirksamen
Verbuchung der Wertminderung auftrat, wird der Betrag der Wertaufholung erfolgswirksam
erfasst.

c) Finanzielle Verbindlichkeiten
Erstmalige Erfassung und Bewertung

Finanzielle Verbindlichkeiten werden im Rahmen der erstmaligen Erfassung entweder
klassifiziert als finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, als Darlehen, als Verbindlichkeit oder als Derivate die als
Sicherungsinstrument designiert werden und als solche effektiv sind. Der Konzern legt die
Klassifizierung seiner finanziellen Verbindlichkeiten mit dem erstmaligen Ansatz fest.
Samtliche finanziellen Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, im Fall von Darlehen zuziiglich der direkt zurechenbaren
Transaktionskosten. Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten,
Kontokorrentkredite und Darlehen, sowie derivative Finanzinstrumente.

Folgebewertung

Die Folgebewertung von finanziellen Verbindlichkeiten hangt folgendermaRen von deren
Klassifizierung ab:
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
umfassen die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie
andere finanzielle Verbindlichkeiten die bei ihrem erstmaligen Ansatz als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert werden. Finanzielle
Verbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fir
Zwecke der VerauBerung in der nahen Zukunft erworben werden.

Gewinne oder Verluste aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken
gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst. Der Konzern hat beim erstmaligen
Ansatz keine finanziellen Verbindlichkeiten als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet eingestuft.

Darlehen

Nach erstmaliger Erfassung werden verzinsliche Darlehen unter Anwendungen der
Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und
Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Verbindlichkeiten ausgebucht
werden. Fortgeflihrte Anschaffungskosten werden unter Beriicksichtigung eines Agio
oder Disagio bei Akquisition sowie Gebihren oder Kosten berechnet, die einen
integralen Bestandteil des Effektivzinssatzes darstellen. Die Amortisation mittels der
Effektivzinsmethode ist in der Gesamtergebnisrechnung als Teil der
Finanzaufwendungen enthalten.

Ausbuchung

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde
liegende Verpflichtung erfillt, aufgehoben oder erloschen ist.

d) Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden saldiert und der Nettobetrag in
der Konzernbilanz ausgewiesen, wenn zum gegenwartigen Zeitpunkt ein Rechtsanspruch
besteht, die erfassten Betrdge miteinander zu verrechnen, und beabsichtigt ist, den
Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Realisierung des
betreffenden Vermogenswerts die dazugehdrige Verbindlichkeit abzuldsen.

e) beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf aktiven Markten gehandelt
werden, wird durch den am Abschlussstichtag notierten Marktpreis oder 6ffentlich notierten
Preis (vom Kaufer gebotener Geldkurs bei Long-Positionen und Briefkurs bei Short-
Positionen) ohne Abzug der Transaktionskosten bestimmt.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf keinem aktiven Markt gehandelt
werden, wird unter Anwendung geeigneter Bewertungsverfahren ermittelt. Zu den
Bewertungsmethoden gehoren:

e Die Verwendung der jlingsten Geschaftsvorfalle zwischen sachverstdndigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern,
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e Der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im
Wesentlichen identischen Finanzinstruments,

¢ Die Verwendung von Discounted-Cashflow-Methoden und andere
Bewertungsmodelle.

f) Derivative Finanzinstrumente und Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
Erstmalige Erfassung und Folgebewertung

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisentermin-
kontrakte, Swaps und Futures, um sich gegen Wechselkurs- und Rohstoffpreisrisiken
abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit
dem beizulegenden Zeitwert neu bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden als
finanzielle Verbindlichkeit angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist. Derivative
Finanzinstrumente werden als Forderung angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv
ist.

Gewinne oder Verluste aus der Anderung des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten
werden sofort erfolgswirksam erfasst, mit Ausnahme des wirksamen Teils einer Absicherung
von Cashflows, der im sonstigen Ergebnis erfasst wird.

Zum Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen werden Sicherungsinstrumente als
Absicherung des beizulegenden Zeitwerts, wenn es sich um eine Absicherung des Risikos
einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines bilanzierten Vermdgenswerts oder einer
bilanzierten Verbindlichkeit oder einer nicht bilanzierten festen Verpflichtung handelt.

Zu Beginn der Absicherung werden sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die
Risikomanagementzielsetzungen und -strategien des Konzerns im Hinblick auf die
Absicherung formal festgelegt und dokumentiert. Die Dokumentation enthalt die Festlegung
des Sicherungsinstruments, des Grundgeschafts oder der abgesicherten Transaktion sowie
die Art des abgesicherten Risikos und eine Beschreibung, wie das Unternehmen die
Wirksamkeit der Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstruments bei der
Kompensation der Risiken aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows
des gesicherten Grundgeschafts, die sich auf das abgesicherte Risiko zurtickfihren lassen,
ermittelt. Derartige Sicherungsbeziehungen werden hinsichtlich der Erreichung einer
Kompensation der Risiken aus Anderung des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows als
in Hohem MalRe wirksam eingeschatzt. Sie werden fortlaufend dahingehend beurteilt, ob sie
tatsachlich wahrend der gesamten Berichtsperiode, fiir die die Sicherungsbeziehung
definiert wurde, hoch wirksam waren.

Sicherungsbeziehungen, die die strengen Kriterien fir die Bilanzierung von Sicherungs-
beziehungen erfiillen werden wie folgt bilanziert:

Absicherung des beizulegenden Zeitwertes (Fair Value Hedges)

Die Anderung des beizulegenden Zeitwerts des derivativen Sicherungsinstruments
wird in der Gesamtergebnisrechnung im Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen
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gesondert erfasst. Die Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Grundgeschifts,
die dem abgesicherten Risiko zugerechnet werden kann, wird als Teil des Buchwerts
des gesicherten Grundgeschidfts ebenfalls in der Gesamtergebnisrechnung im
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen erfasst. Bei Sicherungsgeschaften zur
Absicherung des beizulegenden Zeitwerts, die sich auf zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten angesetzte Grundgeschafte beziehen, wird die Anpassung des
Buchwerts erfolgswirksam Uber die Restlaufzeit des Grundgeschafts mittels der
Effektivzinsmethode aufgelost. Sobald eine Anpassung vorliegt, kann die
Amortisation mittels der Effektivzinsmethode beginnen, jedoch spatestens zu dem
Zeitpunkt, ab dem das Grundgeschift nicht mehr um Anderung des beizulegenden
Zeitwerts, die auf das abzusichernde Risiko zurlickzufiihren sind, angepasst wird.
Wird das Grundgeschaft ausgebucht, wird der nicht amortisierte beizulegende
Zeitwert sofort in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Wird eine nicht in der Bilanz angesetzte feste Verpflichtung als Grundgeschaft
klassifiziert, so wird die nachfolgende kumulierte Anderung des beizulegenden
Zeitwerts der festen Verpflichtung, die auf das abgesicherte Risiko zurtickzufiihren ist,
als Vermogenswert oder Schuld mit einem entsprechendem Gewinn oder Verlust im
Periodenergebnis erfasst.

Der Konzern nutzt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von
Wahrungsrisiken sowie Rohstoffpreisrisiken von bilanzunwirksamen Verpflichtungen
aus Beschaffungs- und Absatzgeschaften.

Absicherung von Cashflows (Cash Flow Hedges)

Der wirksame Teil des Gewinns oder Verlust aus einem Sicherungsinstrument wird im
sonstigen Ergebnis in der Riicklage zur Absicherung von Cashflows erfasst, wahrend
der unwirksame Teil sofort erfolgswirksam in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst wird. Wird mit dem Eintritt der erwarteten Transaktion oder
der festen Verpflichtung nicht langer gerechnet, werden die zuvor im Eigenkapital
erfassten kumulierten Gewinne bzw. Verluste in die Gesamtergebnisrechnung
umgebucht. Wenn das Sicherungsinstrument auslauft oder veraulRert, beendet oder
ausgelibt wird ohne dass ein Ersatz oder ein Uberrollen des Sicherungsinstruments in
ein anderes Sicherungsinstrument erfolgt, oder die Kriterien fiir die Bilanzierung als
Sicherungsbeziehung nicht mehr erfillt sind, verbleiben die bislang im sonstigen
Ergebnis erfassten kumulierten Gewinne bzw. Verlust so lange im sonstigen Ergebnis,
bis die erwartete Transaktion oder feste Verpflichtung das Ergebnis beeinflusst.

Der Konzern hat zum Bilanzstichtag keine Sicherungsbeziehung als Cash Flow Hedge
klassifiziert.

g) Wertminderung von nichtfinanziellen Vermoégenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung
nichtfinanzieller Vermogenswerte vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine
jahrliche Uberpriifung eines Vermdgenswerts auf Wertminderung erforderlich, nimmt der
Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags vor. Der erzielbare Betrag eines

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 / 92



Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit (ZGE) ist der hdhere der
beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abziglich VerduBerungskosten und
Nutzungswert. Aufgrund der Tatsache, dass der Konzern ausschliefRlich in einem Segment
tatig ist und im Wesentlichen nur ein Produkt herstellt und vertreibt, wurde der Konzern
insgesamt als zahlungsmittelgenerierende Einheit definiert. Der erzielbare Betrag ist flr
jeden einzelnen Vermoégenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermodgenswert erzeugt
keine Mittelzuflisse, die weitestgehend unabhangig von denen anderer Vermdgenswerte
oder anderer Gruppen von Vermogenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines
Vermogenswerts seinen erzielbaren Betrag, wird der Vermdgenswert als wertgemindert
betrachtet und auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die erwarteten kiinftigen Cashflows unter
Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen
hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermdgenswerts widerspiegelt,
auf ihren Barwert abgezinst. Der Konzern legt seiner Wertminderungsbeurteilung detaillierte
Budget- und Prognoserechnungen zugrunde, die fir jede der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten des Konzerns, denen einzelne Vermogenswerte zugeordnet sind, separat erstellt
werden.

Wertminderungsaufwendungen der fortzufihrenden Geschaftsbereiche, einschliefllich der
Wertminderung von Vorraten, werden erfolgswirksam in den Aufwandskategorien erfasst,
die der Funktion des wertgeminderten Vermogenswerts im Unternehmen entsprechen. Dies
gilt nicht fiir zuvor neubewertete Vermogenswerte. Sofern die Wertsteigerungen aus der
Neubewertung im sonstigen Ergebnis erfasst wurden. In diesem Falle wird auch die
Wertminderung bis zur Hohe des Betrags aus einer vorangegangenen Neubewertung im
sonstigen Ergebnis erfasst.

Fiir Vermogenswerte, mit Ausnahme des Geschafts- oder Firmenwerts, wird an jedem
Abschlussstichtag Uberprift, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Wertminderungs-
aufwand, der in frilheren Berichtsperioden erfasst worden ist, nicht langer besteht oder sich
vermindert haben koénnte. Liegt ein solcher Indikator vor, wird der erzielbare Betrag
geschatzt. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand ist dann aufzuheben, wenn sich seit
der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung in den Schitzungen
ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags herangezogen wurden. Wenn
dies der Fall ist, ist der Buchwert des Vermogenswerts auf seinen erzielbaren Betrag zu
erhohen. Dieser erhéhte Buchwert darf nicht den Buchwert Ubersteigen, der sich nach
Berlicksichtigung der Abschreibungen ergeben wiirde, wenn in den friiheren Jahren kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden ware.

Eine solche Wertaufholung ist sofort im Periodenergebnis zu erfassen. Nachdem eine
Wertaufholung vorgenommen wurde, ist der Abschreibungsaufwand in kinftigen
Berichtsperioden anzupassen, um den berichtigten Buchwert des Vermogenswerts,
abziglich eines etwaigen Restwertes, systematisch auf seine Restnutzungsdauer zu
verteilen.
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E. Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
NettoveraulBerungswert bewertet, das heit dem im normalen Geschaftsgang erzielbaren
Verkaufserlds, abziglich der geschatzten Fertigungs- und Vertriebskosten.

Rohstoffe:

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zum niedrigeren Wert aus
Anschaffungs- und Herstellungskosten, ermittelt auf Basis der Durchschnittsmethode, und
ihrem NettoverauBerungswert.

Fertige und unfertige Erzeugnisse:

Die Herstellungskosten enthalten Material- und Fertigungseinzelkosten sowie angemessene
Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie der produktionsbezogenen
Verwaltungskosten basierend auf der normalen Kapazitdt der Produktionsanlagen ohne
Berucksichtigung von Fremd-kapitalkosten.

F. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die in der Regel eine Laufzeit von 5-14 Tagen
haben, werden mit dem urspriinglichen Rechnungsbetrag abzliglich einer Wertberichtigung
flr uneinbringliche Forderungen angesetzt. Eine Wertberichtigung wird vorgenommen,
wenn ein objektiver substantieller Hinweis fiir eine Zahlungsstorung vorliegt. Dies ist
regelmallig dann der Falll wenn das Inkassobiro eingeschaltet wurde. Die
Wertberichtigungen werden auf einem gesonderten Wertberichtigungskonto erfasst.

G. Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Der Posten ,Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen” in der Bilanz umfassen den
Kassenbestand, Bankguthaben und kurzfristige Einlagen mit urspriinglichen Falligkeiten von
weniger als drei Monaten. Fir Zwecke der Konzernkapitalflussrechnung umfassen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente die oben definierten Zahlungsmittel und
kurzfristigen Einlagen.

H. Riickstellungen

Eine Riickstellung wird grundsatzlich dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige
(gesetzliche oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses hat, der
Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfillung der Verpflichtung
wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist.
Sofern der Konzern fir eine passivierte Riickstellung zumindest teilweise eine
Rickerstattung erwartet (wie z.B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als
gesonderter Vermogenswert nur dann erfasst, wenn die Erstattung so gut wie sicher ist. Der
Aufwand zur Bildung der Riickstellung wird in der Gesamtergebnisrechnung nach Abzug der
Erstattung ausgewiesen. Ist die Wirkung des Zinseffekts wesentlich, werden Riickstellungen
zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der gegebenenfalls die fiir die Schuld spezifischen
Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch Zeitablauf bedingte Erhéhung
der Ruckstellungen als Zinsaufwand erfasst.
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I. Pensionen

Die Gesellschaft hat keinerlei eigene Pensionszusagen gegeben, ist aber aufgrund
gesetzlicher Regelungen zur Abfiihrung von Beitragen an die gesetzliche Rentenversicherung
verpflichtet. Diese Verpflichtung wird als ,Beitragsorientierter Plan“ klassifiziert und
entsprechend wird der Arbeitgeberanteil als Aufwand der Periode erfasst. Der Ausweis
erfolgt unter den Personalaufwendungen.

J. Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung des Mutterunternehmens
sowie der Tochterunternehmen, aufgestellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden von den Konzernunternehmen zunachst zu dem am
Tag des Geschaftsvorfalls gultigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet.
Monetdre Vermogenswerte und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag
unter Verwendung des Stichtagskurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle
Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.

K. Leasingverhdltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses dieser
Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erfillung der vertraglichen
Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermogenswerts oder bestimmter
Vermogenswerte abhdngig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des
Vermogenswerts einrdaumt, selbst wenn dieses Recht in einer Vereinbarung nicht
ausdricklich festgelegt ist.

Konzern als Leasingnehmer

Finanzierungs-Leasingverhadltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Chancen und Risiken am Leasinggegenstand auf den Konzern {bertragen
werden, flihren zur Aktivierung des Leasinggegenstands zum Zeitpunkt des Abschlusses des
Leasingverhdltnisses. Der Leasinggegenstand wird mit seinem beizulegenden Zeitwert
angesetzt oder mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger
ist. Leasingzahlungen werden derart in Finanzierungsaufwendungen und den Tilgungsanteil
der Restschuld aufgeteilt, dass sich liber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses ein konstanter
Zinssatz auf die verbliebene Leasingverbindlichkeit ergibt. Finanzierungsaufwendungen
werden in der Gesamtergebnisrechnung erfolgswirksam erfasst. Leasinggegenstande
werden (Uber die Nutzungsdauer des Gegenstands abgeschrieben. Ist der
Eigentumsibergang auf den Konzern am Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses jedoch
nicht hinreichend sicher, wird der Leasinggegenstand (iber den kiirzeren der beiden
Zeitrdume aus erwarteter Nutzungsdauer und Laufzeit des Leasingverhaltnisses vollstdandig
abgeschrieben. Leasingraten fir Operating-Leasingverhaltnisse werden linear Uber die
Laufzeit des Leasingverhiltnisses als Aufwand in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

L. Ertragsrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den
Konzern flieBen wird und die Hohe der Ertrage verldsslich bestimmt werden kann,
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unabhdngig vom Zeitpunkt der Zahlung. Ertrdge werden zum beizulegenden Zeitwert der
erhaltenen oder zu beanspruchenden Gegenleistung unter Beriicksichtigung vertraglich
festgelegter Zahlungsbedingungen bewertet, wobei Steuern oder andere Abgaben
unbertcksichtigt bleiben. Dartiber hinaus miissen zur Realisierung der Ertrage die folgenden
Ansatzkriterien erfillt sein:

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Ertrage werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und
Erzeugnissen verbundenen maBgeblichen Risiken und Chancen auf den Kaufer
Ubergegangen sind. Dies tritt in der Regel mit Lieferung der Waren und Erzeugnisse
ein.

Zinsertrage

Ertrége werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind (unter Verwendung der
Effektivzinsmethode, d.h. des Kalkulationszinssatzes, mit dem geschatzte kiinftige
Zahlungsmittelzuflisse Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments auf den
Nettobuchwert des finanziellen Vermogenswerts abgezinst werden).

M. Steuern

Tatsachliche Ertragsteuern (Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden)

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden fir die laufende Periode
und fir frihere Perioden werden mit dem Betrag bewertet, in dessen Hohe der Konzern
eine Erstattung von den Steuerbehdrden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrden erwartet.
Der Berechnung des Betrags werden die Steuersdtze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die
fir die betroffene Periode anzuwenden waren.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten
Verbindlichkeitsmethode auf alle zum Bilanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen
zwischen dem Wertansatz eines Vermogenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem
steuerlichen Wertansatz zum Abschlussstichtag. Ferner erfolgt die Erfassung latenter
Steueranspriiche auf steuerliche Verlustvortrage, sofern es wahrscheinlich ist, dass zukinftig
zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden, gegen die noch nicht genutzte
steuerliche Verluste verrechnet werden kénnen. Der Buchwert latenter Steueranspriiche
wird an jedem Bilanzstichtag tberprift. Der Buchwert ist in dem Umfang zu vermindern, in
dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ausreichend zu versteuerndes Ergebnis zur
Verfliigung stehen wird, um den latenten Steueranspruch zu nutzen. Nicht angesetzte latente
Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag Gberprift und in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kiinftig zu versteuerndes
Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruchs ermdoglicht.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersdtze bemessen, deren
Gultigkeit fur die Periode, in der ein Vermégenswert realisiert wird oder eine Schuld erfillt
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wird, zu erwarten sind. Dabei werden die Steuersdtze (und Steuervorschriften) zugrunde
gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden,
werden im Eigenkapital und in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Latente
Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der
Konzern einen einklagbaren  Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf
Ertragsteuern des gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehdrde
erhoben werden.

Umsatzsteuer

Umsatzerlose, Aufwendungen und Vermogenswerte werden nach Abzug von Umsatzsteuern
erfasst. Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

e Forderungen und Verbindlichkeiten werden mitsamt dem darin enthaltenen
Umsatzsteuerbetrag angesetzt.

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehorde erstattet wird oder an diese abgefiihrt
wird, wird unter den Forderungen oder Verbindlichkeiten in der Bilanz erfasst.

Energiesteuer

Auf Umsatzerlése mit Biodiesel wird Energiesteuer berechnet und abgefiihrt.

N. Anteilsbasierte Vergiitungen

Als Entlohnung fiir die geleistete Arbeit erhalten die Mitarbeiter des Konzerns (einschlieRlich
der Flihrungskrafte) eine anteilsbasierte Vergiitung in Form von Eigenkapitalinstrumenten
(sog. Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente).

Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente

Die Kosten von Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente werden unter
Anwendung eines geeigneten Bewertungsmodells mit dem beizulegenden Zeitwert zu dem
Zeitpunkt bewertet, zu dem die Gewadhrung erfolgt. Diese Kosten werden, zusammen mit
einer entsprechenden Erhéhung der anderen Kapitalriicklagen des Eigenkapitals liber den
Zeitraum, in dem die Leistungs- und/oder Dienstbedingungen erfillt werden, in den
Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer erfasst (Angabe 21). Die an jedem
Abschlussstichtag bis zum Zeitpunkt der ersten Auslibungsmoglichkeit ausgewiesenen
kumulierten Aufwendungen aus der Gewdhrung der Eigenkapitalinstrumente reflektieren
den bereits abgelaufenen Teil des Erdienungszeitraums sowie die Anzahl der
Eigenkapitalinstrumente, die nach bestmdglicher Schatzung des Konzerns mit Ablauf des
Erdienungszeitraums tatsachlich ausibbar werden. Der im Periodenergebnis erfasste Ertrag
oder Aufwand entspricht der Entwicklung der zu Beginn und am Ende des Berichtszeitraums
erfassten kumulierten Aufwendungen und wird in den Aufwendungen fiir Leistungen an
Arbeitnehmer erfasst (Angabe 21).
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Hiervon ausgenommen sind Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente, fur
deren Ausubbarkeit bestimmte Markt- oder Nicht-Ausiibungsbedingungen erfillt sein
miussen. Diese werden unabhdngig davon, ob die Markt- oder Nichtausiibungsbedingungen
erflllt sind, als auslibbar betrachtet, vorausgesetzt, dass alle sonstigen Leistungs- und
Dienstbedingungen erfillt sind.

Werden die Bedingungen einer Vergltungsvereinbarung mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente gedndert, so werden Aufwendungen mindestens in der Hohe
erfasst, in der sie angefallen waren, wenn die Vertragsbedingungen nicht gedndert worden
waren, sofern die urspriinglichen Bedingungen der Vergitungsvereinbarung erfillt werden.
Das Unternehmen erfasst auRerdem die Auswirkungen von Anderungen, die den gesamten
beizulegenden Zeitwert der anteilsbasierten Vergilitung erhohen oder mit einem anderen
Nutzen fiir den Arbeitnehmer verbunden sind, bewertet zum Zeitpunkt der Anderung.

Der verwassernde Effekt der ausstehenden Aktienoptionen wird bei der Berechnung des
Ergebnisses je Aktie (verwassert) als zusatzliche Verwasserung beriicksichtigt (Angabe 9).

Transaktionen mit Barausgleich

Die Kosten, die aufgrund von Transaktionen mit Barausgleich entstehen, werden zunachst
mit dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt ihrer Gewadhrung bewertet (Angabe 25). Der
beizulegende Zeitwert wird Uber den Zeitraum bis zum Tag der ersten Ausiibungsmoglichkeit
erfolgswirksam unter Erfassung einer korrespondierenden Schuld verteilt. Die Schuld wird zu
jedem Abschlussstichtag und am Erfiillungstag neu bewertet. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts werden im Personalaufwand erfasst (Angabe 7.3).

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 / 98



3.4 Verpflichtend anzuwendende neue und geanderte Rechnungslegungsstandards
Neue und geanderte Standards und Interpretationen

Die angewandten Rechnungslegungsgrundsatze blieben gegeniber dem Vorjahr
unverandert. Erstmalig fir das Geschaftsjahr beginnend am 1. Januar 2013, waren folgende
gednderten Standards anzuwenden:

Annual Improvements to IFRSs

Im Mai 2012 veroffentlichte das IASB im Rahmen des jahrlichen ,Improvement”“-Projektes
den vierten Sammelband ,, Annual Improvements to IFRSs”. Die Anderungen prazisieren den
Ansatz, die Bewertung und den Ausweis von Geschaftsvorfallen, vereinheitlichen
Terminologien und sind im Wesentlichen als redaktionelle Korrekturen zu bestehenden
Standards zu verstehen.

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer (liberarbeitet)

Der IASB hat den IAS 19 umfassend Uberarbeitet. Die vorgenommenen Anpassungen reichen
von grundlegenden Anderungen, bspw. betreffend Ermittlung von erwarteten Ertrigen aus
dem Planvermoégen und Aufhebung der Korridormethode, bis zu einfachen Klarstellungen
und Umformulierungen. Darliber hinaus sind gemaB IAS 19 (iberarbeitet
Aufstockungsbetrdage im  Rahmen von  Altersteilzeit  Arbeitsverhéltnissen  als
nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand zu erfassen. Die Anderungen des Standards haben
keine Auswirkungen auf den Konzern. Die bilanzierten Altersteilzeitarbeitsverhaltnisse
beinhalten nur Mitarbeiter in der Freistellungsphase.

Anderung von IFRS 7 — Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten

GemaR dieser Anderung muss ein Unternehmen Informationen zu Aufrechnungsrechten und
damit verbundenen Vereinbarungen (z. B. Sicherungsvereinbarungen) offenlegen. Auf diese
Weise wiirden Abschlussadressaten Informationen erhalten, mit deren Hilfe die Auswirkung
der Verrechnungsvertrage auf die Finanzlage von Unternehmen beurteilt werden kénnen.
Die neuen Angaben sind fir alle bilanzierten Finanzinstrumente erforderlich, die im Rahmen
von |AS 32 Finanzinstrumente saldiert wurden. Die Angaben gelten ebenso fir angesetzte
Finanzinstrumente, die einklagbaren Globalverrechnungsvertragen oder &hnlichen
Vereinbarungen unterliegen, unabhangig davon, ob sie gemaR IAS 32 saldiert werden. Die
Anderung ist erstmals auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2013 beginnen, Auswirkungen auf die Darstellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns ergeben sich hieraus nicht.

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Der Standard legt einheitliche Richtlinien fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
fest. Der Standard regelt nicht die Frage, wann Vermodgenswerte und Schulden zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind oder bewertet werden kdénnen, sondern gibt
Leitlinien vor, wie der beizulegende Zeitwert unter IFRS sachgerecht zu ermitteln ist. IFRS 13
definiert den beizulegenden Zeitwert als Abgangspreis. Infolge der Leitlinien von IFRS 13 hat
der Konzern seine Rechnungslegungsmethoden fiir die Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts Uberprift. IFRS 13 definiert ferner weitere Angabepflichten.
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Die Anwendung von IFRS 13 hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts des Konzerns. Vorgeschriebene Angaben finden sich in den
Angaben zu den einzelnen Vermdgenswerten und Schulden, deren beizulegende Zeitwerte
ermittelt wurden. Die Fair Value Hierarchie wird in Angabe 27 dargestellt.

4. Freiwillig anzuwendende neue und geanderte Rechnungslegungsstandards

Neben den vorgenannten fiir das Geschéftsjahr 2013 verpflichtend anzuwendenden IFRS
wurden vom IASB noch weitere IFRS und IFRIC vero6ffentlicht, die das Endorsement der EU
bereits teilweise durchlaufen haben, aber erst zu einem spateren Zeitpunkt verpflichtend
anzuwenden sind. Eine freiwillige vorzeitige Anwendung wird von diesen Standards
ausdriicklich zugelassen beziehungsweise empfohlen. Die Petrotec AG macht von diesem
Wahlrecht keinen Gebrauch. Die Anwendung wird zum jeweils verpflichtenden Termin
erfolgen, sofern die beschlossenen Anderungen Auswirkungen auf den Konzern der Petrotec
AG haben.

Anderung von IAS 32 — Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen
Schulden

Die Anderung stellt die Formulierung ,hat zum gegenwirtigen Zeitpunkt einen
Rechtsanspruch auf Verrechnung” klar. Des Weiteren prazisiert sie die Anwendung der
Saldierungskriterien des IAS 32 auf Abwicklungssysteme (wie z. B. zentrale Clearingstellen),
die einen Bruttoausgleich vornehmen, bei dem die einzelnen Geschaftsvorfille nicht
gleichzeitig stattfinden. Der Uberarbeitete Standard ist erstmals fiir Geschaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen, und wird voraussichtlich keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IAS 36 Wertminderung von Vermogenswerten — Angaben zum erzielbaren Betrag fiir nicht-
finanzielle Vermégenswerte

Diese Anderung beseitigt unbeabsichtigte Folgen von IFRS 13 fiir die Angabepflichten gemiR
IAS 36. Dariiber hinaus fordert die Anderung eine Angabe des erzielbaren Betrags der
Vermogenswerte oder zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, fiir die unterjahrig
Wertminderungen oder Wertaufholungen erfasst wurden. Die Anderungen sind riickwirkend
fir die Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.
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IFRS 10 Konzernabschliisse, IAS 27 Einzelabschliisse

IFRS 10 ersetzt die Bestimmungen des bisherigen IAS 27 Konzern- und Einzelabschlisse zur
Konzernrechnungslegung und beinhaltet Fragestellungen, die bislang in SIC-12
Konsolidierung — Zweckgesellschaften geregelt wurden. IFRS 10 begriindet ein einheitliches
Beherrschungskonzept,  welches auf  alle Unternehmen einschlieRlich der
Zweckgesellschaften Anwendung findet. Die mit IFRS 10 eingefiihrten Anderungen erfordern
gegenlber der bisherigen Rechtslage erhebliche Ermessensausiibung des Managements bei
der Beurteilung der Frage, Gber welche Unternehmen im Konzern Beherrschung ausgelibt
wird und ob diese daher im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschuss
einzubeziehen sind. IFRS 10 hat keine Auswirkungen auf die Einstufung derzeit vom Konzern
gehaltener Beteiligungen. Die EU hat das Erstanwendungsdatum auf den 1. Januar 2014
verschoben, so dass die Anwendung im Geschaftsjahr 2013 freiwillig ist.

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
(Gberarbeitet 2011)

Mit der Verabschiedung des IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen und IFRS 12
Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen wurde IAS 28 in Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen umbenannt und sein Regelungsbereich, der
sich bislang auf die assoziierten Unternehmen beschrédnkte, auf die Anwendung der Equity-
Methode auf Gemeinschaftsunternehmen ausgeweitet. Der (berarbeitete Standard ist
erstmals fir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.
Die Anderung des Standards hat keine Auswirkung auf den Konzern.

IFRS 12 Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen

Der Standard regelt einheitlich die Angabepflichten fir den Bereich der Konzern-
rechnungslegung und konsolidiert die Angaben fiir Tochterunternehmen, welche bislang in
IAS 27 geregelt waren, die Angaben fir gemeinschaftlich gefiihrte und assoziierte
Unternehmen (bislang IAS 31 bzw. IAS 28) sowie fiur strukturierte Unternehmen. Der
Standard definiert darlber hinaus eine Reihe neuer Angaben, welche allerdings keine
Auswirkungen auf Abschluss des Konzerns haben. Die EU hat das Erstanwendungsdatum auf
den 1. Januar 2014 verschoben, so dass die Anwendung im Geschaftsjahr 2013 freiwillig ist.

IFRS 9 Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung

IFRS 9 spiegelt die erste Phase des IASB-Projekts zum Ersatz von IAS 39 wider und behandelt
die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten nach IAS 39. Der Standard war erstmals fiir Geschaftsjahre bestimmt, die
am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Mit der im Dezember 2011 veroffentlichten
Anderung des IFRS 9 Mandatory Effective Date of IFRS 9 and Transition Disclosures
verschiebt sich der Zeitpunkt der verpflichtenden Erstanwendung auf unbestimmte Zeit. Das
Endorsement Verfahren der EU ist derzeit auf unbestimmte Zeit verschoben. In weiteren
Projektphasen wird der IASB die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen und die
Wertminderung von finanziellen Vermogenswerten behandeln. Die Anwendung der
Neuerungen aus der ersten Phase von IFRS 9 wird Auswirkungen auf die Klassifizierung und
Bewertung von finanziellen Vermodgenswerten des Konzerns haben, jedoch keine
Auswirkungen auf die Klassifizierung und Bewertung finanzieller Verbindlichkeiten. Wenn
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der endgliltige Standard einschlieRlich aller Phasen veréffentlicht ist, wird der Konzern die
Auswirkung in Verbindung mit den anderen Phasen quantifizieren.

5. Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schitzungen und Annahmen

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert in einem
bestimmten AusmaR Beurteilungen und Schatzungen sowie Annahmen bei der Bilanzierung,
Bewertung und Berichterstattung liber Vermoégenswerte, Verbindlichkeiten, der Angabe von
Eventualverbindlichkeiten zum Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen und
Ertrdgen. Im Folgenden werden solche Schatzungen und Annahmen erlautert, die ein
erhebliches Risiko in sich bergen, dass der Buchwert von Vermogenswerten oder
Verbindlichkeiten in folgenden Geschéftsjahren angepasst werden muss. Die Schatzungen
und die zu Grunde liegenden Annahmen werden fortlaufend Uberprift. Die tatsachlichen
Betrdge bzw. Entwicklungen kdonnen von diesen Schatzungen und Annahmen abweichen.
Schatzungen erfordern unter anderem die Ermessensentscheidungen fir die Bildung von
Rickstellungen, Schatzungen der Nutzungsdauern des Anlagevermogens oder die
Beurteilung der Werthaltigkeit des Anlagevermogens, von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, Vorraten sowie die Beurteilung der Realisierbarkeit aktiver latenter Steuern.
Schatzungen und Annahmen sind dariber hinaus bei der Bewertung aktienbasierter
Vergitungsbestandteile  erforderlich, sowie bei der Bestimmung geeigneter
Bewertungsverfahren und der in diese Verfahren einflieBenden Daten, wie z. B. der
Volatilitat. Anpassungen bezlglich der fir die Rechnungslegung relevanten Schatzungen
werden in der Periode der Anpassung beriicksichtigt, sofern die Anderung nur diese Periode
betrifft.

Weitere zukunftsbezogene Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen
bestehen im Bereich der Werthaltigkeitstests der Firmenwerte und anderer langfristiger
Vermogenswerte, da bei der hierbei zur Bestimmung des Nutzungswertes angewandten
Discounted-Cash-Flow-Methode die zukiinftigen Cash-Flows sowie ein addquater Zinssatz
festzulegen sind. Die der DCF-Bewertung zugrunde liegenden Cash-Flows basieren auf
aktuellen Geschaftsplanen und Planungen. Die Planung enthdlt Annahmen Uber die
kiinftigen Umsatz- und Kostenentwicklungen.

Die aktivierten immateriellen Vermodgenswerte, die auf die Technologie entfallen,
unterliegen zukunftsbezogenen Schatzungen. Derzeit weisen diese einen Restbuchwert von
TEUR 951 auf. Die wesentlichen auf Schatzungen beruhenden Parameter sind die geschatzte
Nutzungsdauer der Technologie, der Biodieselanlagen sowie Risikoanpassungen in Bezug auf
kiinftige Cashflows und des angewendeten Abzinsungssatzes.

Zur Berechnung der latenten Steuern wird auf Textziffer 8 verwiesen. Erlduterungen zu den
Finanzinstrumenten sind unter Textziffer 25 aufgefiihrt.

Wertminderung von nichtfinanziellen Vermdgenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung
nichtfinanzieller Vermogenswerte vorliegen. Zur Ermittlung des Nutzungswerts muss das
Management die Cashflows, die aus dem Vermodgenswert oder der Zahlungsmittel
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generierenden Einheit zukiinftig erwartete werden, einschatzen und einen angemessenen
Abzinsungssatz auswahlen, um den Barwert dieser Cashflows abzuleiten.

Eine Wertminderung besteht, wenn der Buchwert eines Vermdgenswerts oder einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt. Der erzielbare
Betrag eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der hohere
der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abzliglich der Verkaufskosten und
Nutzungswert. Der Berechnung des beizulegenden Zeitwerts abzliglich der Verkaufskosten
liegen verfligbare Daten aus bindenden VerduRerungsgeschaften zwischen unabhangigen
Geschaftspartnern Uber dhnliche Vermodgenswerte oder beobachtbare Marktpreise
abziglich direkt zurechenbarer Kosten fir den Verkauf des Vermodgenswerts zugrunde. Zur
Berechnung des Nutzungswerts wird eine Discounted-Cashflow-Methode verwendet. Die
Cashflows werden aus dem Finanzplan abgeleitet, wobei RestrukturierungsmaRnahmen, zu
denen sich der Konzern noch nicht verpflichtet hat, und wesentliche kiinftige Investitionen,
die die Ertragskraft der getesteten zahlungsmittelgenerierenden Einheit erhohen werden,
nicht enthalten sind. Der erzielbare Betrag ist stark abhdngig von dem Rahmen der
Discounted-Cashflow-Methode verwendeten Diskontierungssatz sowie von den erwarteten
kiinftigen Mittelzuflissen und der fir Zwecke der Extrapolation verwendeten
Wachstumsrate.

Zum 31. Dezember 2013 wurde auf dieser Basis kein Wertberichtigungsbedarf fir
nichtfinanzielle Vermégenswerte festgestellt.

Anteilsbasierte Vergiitungen

Die Kosten aus der Gewdhrung von Eigenkapitalinstrumenten an Mitarbeiter werden im
Konzern mit dem beizulegenden Zeitwert dieser Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt
ihrer Gewdhrung bewertet. Zur Schatzung des beizulegenden Zeitwerts anteilsbasierter
Verglitungen muss das am besten geeignete Bewertungsverfahren bestimmt werden; dieses
ist abhdngig von den Bedingungen der Gewdhrung. Fiur die Schatzung ist weiterhin die
Bestimmung geeigneter in diese Bewertungsverfahren einflieRender Inputparameter,
darunter insbesondere die voraussichtliche  Optionslaufzeit, Volatilitait und
Dividendenrendite, sowie entsprechender Annahmen, erforderlich. Die Annahmen und
angewandten Verfahren flr die Schatzung des beizulegenden Zeitwerts anteilsbasierter
Verglitungen werden in Angabe 21 dargestellt.

Anhdngige oder drohende Rechtstreitigkeiten

Petrotec AG und ihre Tochterunternehmen sind in eine Reihe von Rechtstreitigkeiten
verwickelt. Diese betreffen im Wesentlichen Mietstreitigkeiten und rechtliche Verfahren mit
Kunden und Lieferanten. Fiir die sich aus diesen Verfahren ergebenden Risiken wurden
angemessene Riickstellungen gebildet. Gegenwartig lassen sich Uber den Ausgang dieser
Verfahren keine sichereren Vorhersagen treffen als die, die bei der Bildung der
Rickstellungen berlicksichtigt worden sind. Wir erwarten aber nicht, dass der Ausgang der
Verfahren wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage
der Petrotec-Gruppe haben wird.

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 / 103



Steuern

Unsicherheiten bestehen hinsichtlich der Auslegung komplexer steuerlicher Vorschriften
betreffend die Ermittlung steuerlicher Ergebnisse der Vergangenheit. Angesichts der
Komplexitat der zu wirdigenden vertraglichen Vereinbarungen ist es moglich, dass
Abweichungen zwischen den tatsdchlichen Untersuchungsergebnissen und den bisher
getroffenen Annahmen in Zukunft Anpassungen des bereits erfassten Steuerertrags und
Steueraufwands erfordern.

Konkret geht es um die zuletzt anldsslich einer steuerlichen AuRenprifung gepriifte Frage
der Anerkennung eines in 2010 im Zusammenhang mit dem Forderungsverzicht eines
bedeutenden Glaubigers geltend gemachten steuerfreien Sanierungsgewinns. Eine
Nichtanerkennung wiirde aufgrund der Regelungen zur Mindestbesteuerung zu einer
steuerlichen Mehrbelastung von rund TEUR 890 fiihren.

Das Management geht davon aus, dass es nicht zu dieser Zahlung kommen wird, da aus
seiner Sicht alle Voraussetzungen fiir die Steuerfreiheit erfiillt sind. Zudem steht eine
hochstrichterliche  Entscheidung zur  Verfassungskonformitdt einer steuerlichen
Nichtanerkennung im (hier vorliegenden) Falle eines spateren dauerhaften Wegfalls
steuerlicher Verlustvortrage aus. Eine Rickstellung wird vor diesem Hintergrund fir nicht
erforderlich gehalten. Fiir weitere Einzelheiten wird auf die Ausfiihrungen unter Textziffer
23. Eventualverbindlichkeiten verwiesen.

Latente Steueranspriiche werden fiir die Nutzung steuerlicher Abschreibungen auf den
steuerlichen Geschifts- oder Firmenwert in dem MaRe angesetzt, in dem es wahrscheinlich
ist, dass hierfiir zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird. Bei der Ermittlung der
Hohe der latenten Steueranspriiche, die aktiviert werden konnen, ist eine wesentliche
Ermessensausiibung des Managements bezliglich der erwarteten Eintrittszeitpunkte und der
Hohe des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zukiinftigen Steuerstrategien
erforderlich.

Der Konzern verfiigt Gber steuerliche Verlustvortrage (KSt: TEUR 2.219, Vorjahr: TEUR 2.302;
GewSt: TEUR 951, Vorjahr: TEUR 1.454). Die Verlustvortrage verfallen nicht und kdnnen im
Rahmen der mit den Tochtergesellschaften bestehenden steuerlichen Organschaft zukiinftig
genutzt werden. Aufgrund umfangreicher existierender steuerlicher Mehraufwendungen ist
die zukiinftige Nutzung steuerlicher Verlustvortrage weniger wahrscheinlich. Es werden
daher keine latenten Steuern auf Verlustvortrage angesetzt.

6. Segmentberichterstattung und Konsolidierungskreis
6.1 Segmentberichterstattung

Der Konzern verkauft im Wesentlichen ein Gberwiegend an den Standorten Oeding und
Emden im Inland produziertes Produkt. Das Produkt (Biodiesel) wird von den Kunden zur
Beimischung mit fossilem Diesel verwendet (B7). Unterscheidbare Teilaktivitdten des
Konzerns sind nicht gegeben. Es liegen weder die Voraussetzungen fir eine
Geschaftssegmentberichterstattung noch die fir eine geografische Segmentbericht-
erstattung vor.
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Der Umsatz mit Biodiesel in Hohe von TEUR 186.257 (Vorjahr: TEUR 155.697) ist in diesem
Jahr bis auf TEUR 12 (Vorjahr: TEUR 0) fur B100, vollstandig auf den B7-Markt entfallen.
Durch den Verkauf von Kuppelprodukten wie Glycerin, Fettsaure, Kaliumsulfat konnte ein
Umsatz von TEUR 6.256 (Vorjahr: TEUR 9.672) erwirtschaftet werden. Die sonstigen Umsétze
betrugen im Geschéftsjahr 2013 TEUR 813 (Vorjahr: TEUR 837). Der Gesamtumsatz in Hohe
von TEUR 193.327 (Vorjahr: TEUR 166.206) ist mit TEUR 53.585 (Vorjahr: TEUR 43.348) auf
die Bundesrepublik Deutschland, mit TEUR 139.333 (Vorjahr: TEUR 122.835) auf das EU-
Ausland und mit TEUR 408 (Vorjahr: TEUR 23) auf Drittlander entfallen.

6.2 Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 sind unverandert die Abschliisse der
Petrotec AG und der folgenden Tochterunternehmen einbezogen:

Hauptgeschaft Anteil am

K lidierte Gesellschaft Sit Einheit
onsolidierte Gesellschaften stiitigkeit itz Eigenkapital inhei
. . Einkauf und Borken, 0

Vital Fettrecycling GmbH Produktion Deutschland 100 %

Petrotec Biodiesel GmbH Vertrieb Borken, 100 %

Deutschland

Die Vital Fettrecycling GmbH und die Petrotec Biodiesel GmbH nehmen die Befreiungen des
§ 264 Abs. 3 HGB in Anspruch.

7. Sonstige Ertrage und Aufwendungen

7.1 Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage Einheit 2013 2012
Ertrage aus Wahrungsumrechnung TEUR 434 1.275
Ertrage aus Rickstellungsauflésung TEUR 317 165
Ertrage aus KFZ-Nutzung TEUR 55 53
Sonstige Ertrage TEUR 298 674
Gesamt TEUR 1.104 2.167

Die Ertrage aus Wahrungsumrechnung beinhalten die Neubewertung der USD Konten zum
Stichtag, wohingegen die sonstigen Ertrdage vorwiegend Energiesteuererstattungen sowie
Erstattungen von Versicherungen enthalten.
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7.2 Materialaufwand

Materialaufwand Einheit 2013 2012

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie fiir

bezogene Waren TEUR 159.346 144.822
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen TEUR 8.603 7.564
Gesamt TEUR 167.949 152.386
7.3 Personalaufwand
Personalaufwand Einheit 2013 2012
Léhne und Gehalter TEUR 5.768 4977
Aufwendungen fir aktienbasierte Vergiitung TEUR 382 0
Sozialversicherungsbeitrage TEUR 892 859
Gesamt TEUR 7.042 5.836

In den Aufwendungen fiir Sozialversicherungsbeitrage sind Aufwendungen aus der
Abfuhrung von Arbeitgeberbeitragen zur gesetzlichen Rentenversicherung in Héhe von
insgesamt TEUR 347 (Vorjahr: TEUR 332) enthalten.

7.4 Abschreibungen

Abschreibungen Einheit 2013 2012
Sachanlagen TEUR 2.121 1.994
Immaterielle Vermoégenswerte TEUR 475 463
Gesamt TEUR 2.596 2.457
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7.5 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen Einheit 2013 2012
Betriebskosten TEUR 5.309 4.236
Vertriebskosten TEUR 3.286 2.801
Verwaltungskosten TEUR 1.241 1.358
Rechts- und Beratungskosten TEUR 789 723
Aufwand Wahrungsumrechnung TEUR 584 1.959
Sonstige Aufwendungen TEUR 148 40
Aufsichtsratsverglitungen TEUR 120 137
Sonstige Steuern TEUR 1 1
gifﬁiz:;tse;l:;unnzlgnstrumenten ohne TEUR 0 410
Gesamt TEUR 11.478 11.665

7.6 Ergebnis aus Sicherungsgeschaften

Ergebnis aus Sicherungsgeschaften Einheit 2013 2012

Gesamt TEUR 41 -115

Das Ergebnis aus Sicherungsgeschéaften in Hohe von TEUR 41 setzt sich im Wesentlichen aus
den positiven sowie negativen Fair Value Anderungen von in Sicherungsbeziehung
befindlichen Derivaten sowie aus den in Sicherungsbeziehung befindlichen Grundgeschaften
zusammen. Aus diesen Positionen resultiert zum Stichtag ein Gesamtertrag von TEUR 23
(Vorjahr: Gesamtaufwand TEUR 31). AuBerdem enthalt es realisierte Ertrdge und
Aufwendungen aus Sicherungsgeschaften, die einen Nettoaufwand von TEUR 581
(Vorjahr: TEUR 1.327) ausmachen sowie Ertrdge und Aufwendungen aus Grundgeschaften,
die in Summe einen Ertrag in Hohe von TEUR 600 (Vorjahr: TEUR 1.243) darstellen.
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7.7 Finanzertrage

Finanzertrage Einheit 2013 2012
Zinsertrdge aus Guthaben bei Kreditinstituten TEUR 1 25
Sonstige Zinsertrage TEUR 11 3
Gesamt TEUR 12 28

7.8 Finanzaufwendungen

Finanzaufwendungen Einheit 2013 2012
Zinsen fiir Darlehen und Kontokorrentkredite TEUR 1.720 1.938
Zinsaufwand aus Finanzierungsleasing TEUR 51 45
Gesamt TEUR 1.771 1.983

8. Ertragsteuern

Die Ertragssteuern fir die Geschéftsjahre 2013 und 2012 setzen sich wie folgt zusammen:

Ertragsteuern Einheit 2013 2012
Ertragsteuern laufendes Jahr TEUR 0 0
Ertragsteuern aus Vorjahren TEUR 0 0
Latente Steuern TEUR 901 0

In der Konzern-Gesamtergebnisrechnung ausgewiesene

TEUR 901 0
Ertragssteuern
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Die latenten Ertragsteuern setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Dez. 31,2013 Dez. 31,2012
TEUR Vermdégenswerte Schulden Vermogenswerte Schulden
Immaterielle Vermogenswerte 6.839 285 7.785 408
Sachanlagen 123 0 165 0
Foderungen uns sonstige Vermodgenswerte 0 45 0 80
Rickstellungen 0 0 8 0
o < s o
Wertberichtigung auf tempordre Differenzen -5.638 0 -7.565 0
Zwischensumme 1324 423 488 488
Saldierung -423 -423 -488 -488
Konzernbilanzwert 901 0 0 0

Die Darstellung der latenten Steuern nach Bilanzpositionen wurde im Vergleich zum Vorjahr
von einer Nettodarstellung in eine Bruttodarstellung geandert, um die Darstellung der
latenten Steuern zu verbessern.

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der
Konzern einen Anspruch zur Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche
gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen
Steuersubjekts beziehen, die von der gleichen Steuerbehorde erhoben werden. Im
Geschaftsjahr 2013 wurden Wertberichtigungen auf aktive latente Steuern, die nach
Saldierung auf die Nettoposition gebildet wurde und insbesondere im Zusammenhang mit
dem steuerlich anerkannten Goodwill entstanden sind, fir die kommenden Jahre teilweise
zuriickgenommen. Der Geschéfts- oder Firmenwert wurde im IFRS Abschluss 2007 komplett
wertgemindert, wahrend steuerlich der Geschafts- oder Firmenwert weiterhin bei einer
Gesamtnutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben wird. Der steuerliche Firmenwert
betrdgt zum 31. Dezember 2013 insgesamt TEUR 22.780 (Vorjahr: TEUR 25.927). Es wird mit
einer teilweisen Nutzbarkeit der aktiven latenten Steuern in naher Zukunft gerechnet, so
dass die Wertberichtigung in Héhe von TEUR 901 erfolgswirksam zuriickgenommen wurde.

Im Rahmen der Barkapitalerhdhung am 29. April 2011 erhohte sich der Anteil des
Hauptaktiondrs IC Green Energy Ltd. am Aktienkapital an der Petrotec AG auf 57,5%. Damit
erfolgte innerhalb von fiinf Jahren eine Ubertragung von mehr als 50% der Anteile am
gezeichneten Kapital auf einen einzigen Erwerber, so dass gemal} § 8 c KStG die bei der
Gesellschaft vorhandenen Verlustvortrage (Stand 31.12.2011) bei der Korperschaftsteuer
(EUR 42,6 Mio.) und bei der Gewerbesteuer (EUR 40,6 Mio.) verloren gegangen sind. Zum
Geschaftsjahresende 2013 bestehen koérperschaftliche Verlustvortrage in Hohe von
TEUR 2.219 (Vorjahr: TEUR 2.302) und gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe von
TEUR 951 (Vorjahr: TEUR 1.454), die nach dem Untergang der alten Verlustvortrage
entstanden sind.
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Die Uberleitungsrechnung zwischen den ausgewiesenen und den erwarteten Ertragsteuern
setzt sich wie folgt zusammen:

Ertragsteueraufwand Einheit 2013 2012
Ergebnuls vor Ell'tragsteuern aL.Js fortzufiihrenden TEUR 3115 926
Geschaftsbereichen = Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteueraufwand zum Steuersatz von 30,025% TEUR 935 278
(Vorjahr: 30,06%

Abschrelbungen auf steuerlichen Geschéfts - oder TEUR 873 -880
Firmenwert

Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen TEUR 23 96
Verdanderung der“Bewertu ng aktiver temporarer Differenzen TEUR 316 506
und Verlustvortrage

In der Konzern- Gesamtergebnisrechnung ausgewiesender TEUR 901 0

Ertragsteuerertrag (-)/ - aufwand (+)

9. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwdsserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von
Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete
durchschnittliche Anzahl an wahrend des Geschaftsjahres sich im Umlauf befindlichen
Stammaktien geteilt.

Bei der Berechnung des verwdasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von
Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete
durchschnittliche Anzahl von Stammaktien, die sich wahrend des Jahres im Umlauf befinden,
zuziglich der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der Stammaktien, welche sich aus der
Umwandlung aller potenziellen Stammaktien mit Verwasserungseffekt in Stammaktien
ergeben wirden, geteilt.
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Nachfolgende Tabelle enthalt die der Berechnung des unverwasserten und des verwasserten
Ergebnisses je Aktie zugrunde gelegten Betrage.

Ergebnis je Aktie 31.Dez. 13 31.Dez. 12

Den Inhabern des Mutterunternehmens

zuzurechnendes Ergebnis TEUR 4,015.802 925.929
Gesamt TEUR 4.015.802 925.929
Stiick 31. Dez. 13 31. Dez. 12

Gewichtete durchschnittliche Anzahl von Stammaktien

zur Berechnung des unverwdsserten Ergebnisses je Aktie: 24.543.741 24.543.741
Verwdsserungseffekt Aktienoptionen: 70.946 0
Gesamt 24.614.687 24.543.741
unverwassertes Ergebnis je Aktie: EUR 0,1636 0,038
verwdssertes Ergebnis je Aktie: EUR 0,1631 0,038
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10. Sachanlagen

Sachanlagen Einheit Grundstiicke, Technische Gesamt
grundstiicks- Anlagen, Betriebs-
gleiche Rechte und und Geschiftsaus-
Bauten stattung und
einschlieBlich der geleistete
Bauten auf Anzahlungen
fremden
Grundstiicken
Anschaffungs- / Herstellungskosten
1.Jan.12 TEUR 1.802 40.775 42.577
Zugange TEUR 0 2.546 2.546
Abginge TEUR 0 -256 -256
31.Dez. 12 TEUR 1.802 43.065 44.867
Zugange TEUR 0 1.485 1.485
Abginge TEUR 0 -182 -182
31. Dez. 13 TEUR 1.802 44.368 46.170
Abschreibungen und
Wertberichtigungen
1.Jan.12 TEUR 518 22.113 22.631
Abschreibungen TEUR 82 1911 1.993
Abgdnge TEUR 0 -116 -116
31.Dez. 12 TEUR 600 23.908 24.508
Abschreibungen TEUR 82 2.039 2.121
Abginge TEUR 0 -122 -122
31. Dez. 13 TEUR 682 25.825 26.507
Buchwerte
1.Jan.12 TEUR 1.284 18.662 19.946
31.Dez. 12 TEUR 1.202 19.157 20.359
31. Dez. 13 TEUR 1.120 18.543 19.663

Die Grundstiicke und Gebadude dienen als erstrangige Sicherheit fiir die Darlehen des

Konzerns (Angabe 19).

Der Posten "Technische Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung und geleistete
Anzahlungen" beinhaltet zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 im Wesentlichen die
Biodieselanlagen in Emden (TEUR 15.381) und in Sddlohn-Oeding (TEUR 1.452), die
Fettschmelze in Borken-Burlo (TEUR 295), den Fuhrpark (TEUR 321) sowie sonstige Betriebs-
und Geschaftsausstattung (TEUR 236).
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Finanzierungs-Leasingverhaltnisse und Mietkaufvertragen

Der Buchwert der im Rahmen von Finanzierungs-Leasingverhaltnissen bzw. Mietkauf-
vertragen bilanzierten technischen Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung betrug zum
31. Dezember 2013 TEUR 1.245. Der Buchwert resultiert aus dem Finanzierungsleasing fir
das Tanklager Emden, der Gasbrenner Anlage in Borken sowie Mulden in Emden. Die
Leasinggegenstdnde dienen als Sicherheit fir die jeweiligen Verpflichtungen aus
Finanzierungs-Leasingverhaltnissen.

Finanzierungsleasing Einheit Tanklager Mulden Gasbrenner
Emden Emden Borken

Anschaffungs- / Herstellungskosten

1.Jan.12 TEUR 0 0 0
Zugange TEUR 1.266 63 51
Abgdnge TEUR 0 0 0

31. Dez. 12 TEUR 1.266 63 51
Zugange TEUR 0 0 0
Abgdnge TEUR 0 0 0

31. Dez. 13 TEUR 1.266 63 51

Abschreibungen und
Wertberichtigungen

1.Jan.12 TEUR 0 0 0
Abschreibungen TEUR 53 1 6
Abgdnge TEUR 0 0 0

31.Dez.12 TEUR 53 1 6
Abschreibungen TEUR 63 7 5
Abgdnge TEUR 0 0 0

31. Dez. 13 TEUR 116 8 11

Buchwerte

1.Jan. 12 TEUR 0 0 0

31.Dez.12 TEUR 1.213 62 45

31. Dez. 13 TEUR 1.150 55 40
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11. Immaterielle Vermogenswerte

Immaterielle Vermégenswerte Einheit Sonstige Geschifts- oder Gesamt
immaterielle Firmenwert
Vermogenswerte

Anschaffungs- / Herstellungskosten

1.Jan.12 TEUR 35.276 16.280 51.556
Zugange TEUR 44 0 44
Abgdnge TEUR 0 0 0

31. Dez. 12 TEUR 35.320 16.280 51.600
Zugange TEUR 9 0 9
Abgdnge TEUR 0 0 0

31. Dez. 13 TEUR 35.329 16.280 51.609

Abschreibungen und
Wertberichtigungen

1.Jan. 12 TEUR 33.388 16.280 49.668
Abschreibungen TEUR 464 0 464
Abgdnge TEUR 0 0 0

31. Dez. 12 TEUR 33.852 16.280 50.132
Abschreibungen TEUR 475 0 475
Abgdnge TEUR 0 0 0

31. Dez. 13 TEUR 34.327 16.280 50.607

Buchwerte

1.Jan. 12 TEUR 1.888 0 1.888

31. Dez. 12 TEUR 1.468 0 1.468

31. Dez. 13 TEUR 1.002 0 1.002

Die sonstigen immateriellen Vermogenswerte beinhalten zum 31. Dezember 2013
insbesondere die fortgefihrten Werte der im Rahmen des
Unternehmenszusammenschlusses zum 17. Mai 2006 erworbenen Technologie mit TEUR
951 (Vorjahr: TEUR 1.359). Die Restnutzungsdauer der Technologie betrdagt am Bilanzstichtag
etwas mehr als 2 Jahre.
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12. Sonstige finanzielle Vermoégenswerte (langfristig)

Sonstige finanzielle Vermogenswerte (langfristig) Einheit

Anschaffungs- / Herstellungskosten

1.Jan.12 TEUR 115
Zugange TEUR 70
Abgdnge TEUR -80

31. Dez. 12 TEUR 105
Zugange TEUR 20
Abgdnge TEUR -60

31. Dez. 13 TEUR 65

Abschreibungen und Wertberichtigungen

1.Jan.12 TEUR 0
Abschreibungen TEUR 0
Abgdnge TEUR 0

31. Dez. 12 TEUR 0
Abschreibungen TEUR 0
Abginge TEUR 0

31. Dez. 13 TEUR 0

Buchwerte

1.Jan. 12 TEUR 115

31. Dez. 12 TEUR 105

31. Dez. 13 TEUR 65

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 65 betreffen langfristige
Forderungen gegentiber Lieferanten (Ausleihungen).
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13. Vorrate

Vorrate Einheit 31. Dez. 13 31.Dez. 12
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (bewertet zu TEUR 6.459 10.419
Anschaffungskosten)

Unfertige Erzeugnisse (bewertet zu Herstellungskosten) TEUR 755 933
Fertige Erzeunisse (bewertet zu Herstellungskosten oder TEUR 7873 8227

zum NettoverduRerungswert)

Summe Vorrate (bewertet zum niedrigeren Wert aus
Anschaffungs- / Herstellungskosten und TEUR 15.087 19.579
NettoverdauBerungswert

Wertminderungen auf den Vorratsbestand waren wie im Vorjahr nicht erforderlich. Das
gesamte Vorratsvermogen ist als Sicherheit verpfandet.

14. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen (kurzfristig)

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Einheit 31. Dez.13 31.Dez. 12
Forderungen (kurzfristig)

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen TEUR 8.049 5.602
Umsatzsteuerforderungen TEUR 2.643 3.192
Geleistete Anzahlungen TEUR 352 109
Aktivwert Hedge Accounting TEUR 123 327
Aktive Rechnungsabgrenzung TEUR 52 96
Erstattung Kapitalertragsteuer TEUR 2 9
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte TEUR 350 549
Gesamt TEUR 11.571 9.884

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben in der Regel
eine Falligkeit von 5 — 14 Tagen. Zum 31. Dezember 2013 waren Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen im Nettobetrag von TEUR 178 (Vorjahr: TEUR 199)
wertgemindert.
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Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:

Wertberichtigungen auf Forderungen Einheit 2013 2012
1.Jan TEUR 199 199
Aufwandswirksame Zufiihrungen TEUR 67 0
Auflésung TEUR -27 0
Inanspruchnahme TEUR -61 0
31. Dez TEUR 178 199

Die Wertberichtigungen in Héhe von TEUR 178 enthalten TEUR 34 (Vorjahr: TEUR 0), die den
sonstigen Forderungen zuzuordnen sind.

Die Analyse der uberfilligen, nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

Uberfillige Forderungen Einheit 31.Dez. 13 31.Dez. 12
Weder Uberfallig noch wertgemindert TEUR 6.446 5.283
Uberfallig, aber nicht wertgemindert <30 Tage TEUR 1.260 34
Uberfallig, aber nicht wertgemindert 30 bis 90 Tage TEUR 49 209
Uberfillig, aber nicht wertgemindert >90 Tage TEUR 439 275
Gesamt TEUR 8.194 5.801
Derivate

Die zum 31. Dezember 2013 bestehenden Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten
in Hohe von TEUR 84 TEUR (Vorjahr: TEUR 245) werden unter Abschnitt 27 “Angaben zu
Finanzinstrumenten dargestellt.

Zum Ausfallrisiko von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird auf die Angabe 26
verwiesen. Diese Angaben sollen den Abschlussadressaten ein Verstandnis darutber
erlauben, wie das Management die Bonitdat von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die weder Uberfallig noch wertgemindert sind, beurteilt und bewertet.
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15. Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen Einheit 31. Dez. 13 31.Dez. 12

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand TEUR 9.935 7.940

16. Kapitalflussrechnung

Far Zwecke der Konzern-Kapitalflussrechnung setzt sich der Bestand an Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldaquivalenten wie folgt zusammen:

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen Einheit 31. Dez. 13 31.Dez. 12
Zahlungsmittelaquivalente TEUR 0 135
Zahlungsmittel TEUR 9.935 7.805
Gesamt TEUR 9.935 7.940

17. Gezeichnetes Kapital und Riicklagen

Gezeichnetes Kapital und Riicklagen Einheit 31. Dez. 13 31.Dez. 12
Gezeichnetes Kapital TEUR 24.544 24.544
Kapitalriicklage TEUR 86.284 85.901
Gewinnriicklage TEUR -83.114 -87.130
Eigenkapital TEUR 27.714 23.315

Das Aktienkapital setzt sich zum 31. Dezember 2013 aus 24.543.741 nennwertlosen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Petrotec
AG von jeweils 1 EUR zusammen.

Die Kapitalriicklage hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr um den Aufwand im
Zusammenhang mit den gewadhrten Aktienoptionen in Hohe von TEUR 382 erhoht.

Die Gewinnricklagen beinhalten die kumulierten Jahresergebnisse.

Jede Aktie gewadhrt in der Hauptversammlung eine Stimme und berechtigt zur Teilnahme an
der Hauptversammlung. Den Aktiondren, das bedeutet den Eigentimern der auf Inhaber
lautenden Stiickaktien der Petrotec AG, ist ein Bezugsrecht zu gewdhren. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre
auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.
Diese Ermachtigung gilt jedoch nur mit der Malgabe, dass die unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegebenen Aktien insgesamt 10%
des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung bestehenden Grundkapitals nicht
Uberschreiten dirfen. Der Anspruch des Aktiondrs auf Ausgabe von Gewinnanteil- und
Erneuerungsscheinen ist ebenfalls ausgeschlossen.
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Auf der Hauptversammlung am 30. Mai 2012 wurden Vorstand und Aufsichtsrat ermachtigt
weitere KapitalmaBnahmen durchzufiihren. Im Detail lassen sich die unten beschriebenen
Malnahmen in der Einladung zur Hauptversammlung 2012 sowie in § 4 Grundkapital der
aktuellen Satzung auf Webseite (www.petrotec.de) der Petrotec AG nachlesen.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
29. Mai 2017 einmalig oder in Teilbetragen mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 12.271.870,00 (in Worten: Zwolf Millionen zweihunderteinundsiebzig-
tausendachthundertsiebzig) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe neuer, auf
den Inhaber lautender Stlickaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2012). Dabei ist den
Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdumen. Die Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren
Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren der
Gesellschaft zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre unter bestimmten Bedingungen
auszuschlieflen:

* zum Ausgleich von Spitzenbetragen, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses

ergeben;
e soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern bzw. Gldubigern
von Options- oder Wandlungsrechten aus Options- oder

Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft und/oder deren
Tochtergesellschaften ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewadhren, wie es ihnen nach Ausiibung der Options- oder
Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung von Wandlungspflichten zustehen wiirde;

* bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen zur Gewdhrung von Aktien zum Zweck
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen
oder zum Erwerb von sonstigen Vermoégenswerten;

e um die Aktien an Inhaber von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, die
von der Gesellschaft oder mit ihr verbundenen Unternehmen gemall der
Erméachtigung der Hauptversammlung vom 30. Mai 2012 (Tagesordnungspunkt 8)
oder aufgrund einer sonstigen Ermachtigung der Hauptversammlung ausgegeben
werden, bei Auslibung ihrer Options- und/oder Wandlungsrechte und/oder -pflichten
zu gewahren;

e wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits
borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen
Festlegung des Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der
§8§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Diese Ermachtigung gilt
jedoch nur mit der MaRgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugrechtes gemal §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf die Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals
sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verwendet werden. Ferner sind auf die
Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Bezugsrechten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
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ausgegeben werden oder auszugeben sind, sofern die Options- oder
Wandelschuldverschreibungen nach Erteilung dieser Ermachtigung aufgrund einer
zum Zeitpunkt der Erteilung dieser Ermachtigung geltenden Ermachtigung oder einer
anderen Stelle tretenden Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrecht ausgegeben werden;

e um bis zu einem anteiligen Betrag von EUR 200.000,00 (in Worten:
zweihunderttausend) neue Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr
verbundener Unternehmen auszugeben.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt
der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Der Aufsichtsrat ist
ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der
Erhéhung des Grundkapitals aus dem Genehmigten Kapital 2012 oder nach Ablauf der
Ermachtigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerhéhung aus dem Genehmigten
Kapital 2012 anzupassen.

Bedingtes Kapital |

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 9.817.496,00 (in Worten: neun Millionen
achthundertsiebzehntausendvierhundertsechsundneunzig) durch Ausgabe von bis zu
9.817.496 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital |
2012). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw.
Glaubiger von Wandlungsrechten oder Optionsscheinen, die von der Gesellschaft oder von
mit ihr verbundenen Unternehmen aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 30. Mai 2012 bis zum 29. Mai 2017 gegen Bar ausgegebenen
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) beigefigt sind, von ihren
Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten
Inhaber bzw. Gldubiger der von der Gesellschaft oder von mit ihr verbundenen
Unternehmen aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 30. Mai
2012 bis zum 29. Mai 2017 ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen (bzw.
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungspflicht) ihre Pflicht zur
Wandlung erfiillen, und soweit nicht eigene Aktien oder andere Erfiillungsformen zur
Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres
an, in dem sie durch die Ausibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch die
Erfillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt,
die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

Bedingtes Kapital Il

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 2.454.374,00 durch Ausgabe von bis zu 2.454.374 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 1l 2012). Das Bedingte
Kapital Il 2012 dient der Sicherung von Bezugsrechten aus Aktienoptionen, die auf Grund des
Ermachtigungsbeschlusses vom 30. Mai 2012 bis einschlieBlich zum 29. Mai 2017 von der
Gesellschaft ausgegeben werden. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgeflihrt, wie die Inhaber solcher Aktienoptionen von ihrem Optionsrecht Gebrauch
machen und die Gesellschaft zur Erfillung der Aktienoptionen keine eigenen Aktien oder
keinen Barausgleich gewdhrt. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an,
in dem die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt, am Gewinn teil.
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Erwerb und Verwendung eigener Aktien

Die Gesellschaft ist ermdchtigt, bis zum 29. Mai 2014 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die
Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals, im Verfolgen eines
oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft oder durch Dritte fir Rechnung der
Gesellschaft ausgelibt werden. Auf die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen
eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71 a ff.
AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen. Die
Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden. Der
Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstandes lber die Bérse oder mittels eines 6ffentlichen
Kaufangebotes bzw. mittels eines 6ffentlichen Angebots zur Abgabe eines solchen Angebots.

Fiir weitere Details wird an dieser Stelle auf die Einladung zur Hauptversammlung 2012 auf
unserer Webseite www.petrotec.de verwiesen.

18. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Die Zuwendungen der 6ffentlichen Hand wurden fiir den Erwerb bestimmter Sachanlagen
gewdhrt. Die an diese Zuwendungen geknipften Bedingungen wurden vollstandig erflllt,
etwaige sonstige Unsicherheiten bestehen nicht. Aufgrund der abschlieBenden Bestatigung
der Zuwendungsbehérde Uber die Einhaltung der Bedingungen besteht kein Risiko zur
Rickzahlung. Neue Zuwendungen wurden im Geschaftsjahr 2013 nicht beantragt oder
gewahrt.
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19. Verzinsliche Bankdarlehen, verzinsliche Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

und Verbindlichkeiten aus Leasingverhdltnissen

Die verzinslichen Darlehen, setzen sich zu den Bilanzstichtagen wie folgt zusammen:

Darlehen effektiver Falligkeit Einheit 31.Dez.2013 31.Dez.2012
Zinssatz
Langfristige Gesellschafterdarlehen
Darlehen IC Green Energy Ltd. 8,00% 19.Mrz14 TEUR 0 4410
Darlehen IC Green Energy Ltd. 8,00% 19.Mrz14 TEUR 0 1.000
Darlehen IC Green Energy Ltd. 8,00% 19.Mrz14 TEUR 0 1.500
Darlehen IC Green Energy Ltd. 8,00% 19.Mrz14 TEUR 0 346
Darlehen IC Green Energy Ltd. 12,00% 2015-2016 TEUR 5.250 9.250
TEUR 5.250 16.506
Kurzfristiger Anteil langfristiger Schulden TEUR 0 -4.000
Verzinsliche Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern TEUR 5.250 12.506
Langfristige Bankdarlehen und Verbindlichkeiten aus Leasingverhdltnissen
2 Darlehen Mercedes Benz Bank 4,99% 30.Jan14 TEUR 0 15
2 Darlehen Mercedes Benz Bank 4,80% 30.Nov15 TEUR 61 95
Verpflichtung aus Finanzierungs-
Leasingverhdltnissen und 4,45% 2014-2024 TEUR 1.075 1.174
Mietkaufvertrdagen
Darlehen VR-Bank Westmiinsterland e.G. 3,75%  30.Jul 15 TEUR 11 18
Darlehen VR-Bank Westmiinsterland e.G. 565% 30.Sep14 TEUR 16 36
Darlehen VR-Bank Westmliinsterland e.G. 2,21% 30.Mrz17 TEUR 173 0
TEUR 1.336 1.338
Kurzfristiger Anteil langfristiger Schulden TEUR -107 -75
Verzinsliche Verbindlichkeiten gegeniiber Banken TEUR 1.229 1.263
Langfristige Kredite Gesamt TEUR 6.479 13.769

Bei der VR-Bank Westmiinsterland e.G. wurde zur Finanzierung des Fuhrparks ein Darlehen

in Hohe von insgesamt TEUR 173 aufgenommen.
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Im Geschaftsjahr 2012 kam es zu einer Refinanzierung der Gesellschafterdarlehen. Die
bisherigen Darlehen wurden durch eine am 1. Juli 2012 geschlossene Vereinbarung abgel6st
und durch ein langfristiges Darlehen in Hohe von TEUR 9.250 ersetzt wovon TEUR 4.000 im
Geschaftsjahr 2013 getilgt wurden. Der Tilgungsplan fiir die verbleibenden TEUR 5.250 stellt
sich wie folgt dar:

Falligkeiten nach Umstrukturierung Einheit 2015 2016 Gesamt
31. Dez TEUR 2.000 0 2.000
31. Dez TEUR 0 3.250 3.250
Gesamt TEUR 2.000 3.250 5.250

Am 19. Marz 2014 waren Gesellschafterdarlehen in H6he von TEUR 7.256 fillig geworden.
Mit Vertrag vom 17.Marz 2014 wurde eine Prolongation der Darlehen mit den
Gesellschaftern vereinbart. In diesem Zusammenhang wurde der Zinssatz von 8% auf 10%
angepasst. Die Gesellschaft kann jederzeit freiwillig, ganz oder teilweise, die im Rahmen
dieser Vereinbarung ausstehenden Betrdge vorzeitig tilgen, ohne dass dies zu einer
Vorfilligkeitsentschadigung oder sonstigen Strafzahlung fiihrt. Nach dem 31. Méarz 2015 hat
ICG das Recht zur sofortigen Rickforderung des Darlehens. Die sofortige Riickzahlung des
Darlehens kann ebenfalls eingefordert werden, wenn die Mehrheitsbeteiligung an der
Petrotec AG (50%, Change of Control) auf einen unabhangigen Dritten libergeht, der in
keiner Verbindung zur lIsrael Corporation Ltd. steht. Der Vereinbarung liegt folgender
Tilgungsplan zugrunde:

Falligkeiten nach Umstrukturierung Einheit 2014 2015 2016 2017 Gesamt
31. Dez TEUR 1.000 0 0 0 1.000
30.Jun TEUR 0 2.000 0 0 2.000
30.Jun TEUR 0 0 1.000 0 1.000
30.Jun TEUR 0 0 0 2.000 2.000
31. Dez TEUR 0 0 0 1.256 1.256
Gesamt TEUR 1.000 2.000 1.000 3.256 7.256
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Darlehen effektiver Félligkeit Einheit 31.Dez.2013 31.Dez.2012

Zinssatz

Kurzfristige Darlehen

Bankdarlehen 2,81% 03.Jan14 TEUR 1.476 0
Bankdarlehen 2,81% 06.Jan 14  TEUR 1.525 0
Bankdarlehen 1,31% 06.Jan 14  TEUR 3.200 0
Bankdarlehen 2014 TEUR 107 0
Bankdarlehen 2,66% 04.Jan13  TEUR 0 2.675
Bankdarlehen 2,68% 04.Jan13  TEUR 0 2.780
Bankdarlehen 2,66% 04.Jan13  TEUR 0 1.240
Bankdarlehen 2,66% 02.Jan13  TEUR 0 800

Verpflichtung aus Finanzierungs-
Leasing-verhaltnissen und 4,45% 2014 TEUR 124 127
Mietkaufvertragen

TEUR 6.432 7.622
Kurzfristiger Anteil langfristiger Bankdarlehen TEUR 107 75
Verzinsliche Bankdarlehen TEUR 6.539 7.697
Kurzfristige Gesellschafterdarlehen
Darlehen IC Green Energy Ltd. 8,00% 19. Mrz 14 TEUR 4.410 0
Darlehen IC Green Energy Ltd. 8,00% 19. Mrz 14 TEUR 1.000 0
Darlehen IC Green Energy Ltd. 8,00% 19. Mrz 14 TEUR 1.500 0
Darlehen IC Green Energy Ltd. 8,00% 19. Mrz 14 TEUR 346 0
Zinsaufwand kurzfristig TEUR 0 1.190

TEUR 7.256 1.190
Kurzfristiger Anteil langfristiger Schulden 2014 TEUR 0 4.000
Verzinsliche Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern TEUR 7.256 5.190
Kurzfristige Kredite TEUR 13.795 12.887

Zur Absicherung der Darlehen wurden auf den Grundstiicken des Konzerns Grundschulden in
Hohe von TEUR 14.000 zu Gunsten der VR-Bank und in Hohe von TEUR 9.500 zu Gunsten der
IC Green Energy Ltd., Tel Aviv, Israel eingetragen. Die zu Gunsten der VR-Bank eingetragenen
Grundschulden werden von dieser treuhdnderisch fir die ICG verwaltet.

Der Gesamtbetrag der Grundschulden belduft sich somit auf TEUR 23.500.
Dariber hinaus haben die Vital Fettrecycling GmbH sowie die Petrotec Biodiesel GmbH ihr
bewegliches Vermoégen, insbesondere das Vorratsvermégen, als Sicherheit an ICG

verpfandet. Die IC Green Energy Ltd. gewdhrt dem international tatigen Kreditinstitut fur die
Besicherung der kurzfristigen Finanzierungen vorrangingen Zugriff auf diese Sicherheiten.
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Zum 31. Dezember 2013 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns nachfolgend
dargestellte Falligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht
abgezinsten Zahlungen.

Darlehen Einheit <1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Gesamt
Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre

31.Dez13

Kurzfristige Darlehen IC Green

Energy Ltd.
Zins TEUR 145 0 0 0 0 0 145
Tilgung TEUR 7.256 0 0 0 0 0 7.256
Langfristige Darlehen IC Green
Energy Ltd.
Zins TEUR 639 639 396 0 0 0 1.674
Tilgung TEUR 0 2.000 3.250 0 0 0 5.250

Langfristige Bankdarlehen

Zins TEUR 6 3 1 0 0 0 10

Tilgung TEUR 107 88 53 13 0 0 261

Kurzfristige Bankdarlehen

Zins TEUR 2 0 0 0 0 0 2

Tilgung TEUR 6.201 0 0 0 0 0 6201

Die kurzfristigen Bankdarlehen in HOhe von TEUR 6.201 sind durch das finanzierte
Betriebskapital abgesichert.

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 / 125



Zum 31. Dezember 2012 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns nachfolgend
dargestellte Falligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht
abgezinsten Zahlungen.

Darlehen Einheit <1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Gesamt
Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre

31.Dez 12

Langfristige Darlehen IC Green

Energy Ltd.
Zins TEUR 589 145 0 0 0 0 734
Tilgung TEUR 0 7.256 0 0 0 0 7.256
Langfristige Darlehen IC Green
Energy Ltd.
Zins TEUR 1.003 639 639 396 0 0 2.677
Tilgung TEUR 4.000 0 2.000 3.250 0 0 9.250

Langfristige Bankdarlehen

Zins TEUR 6 3 1 0 0 0 10

Tilgung TEUR 75 55 34 0 0 0 164

Kurzfristige Bankdarlehen

Zins TEUR 8 0 0 0 0 0 8

Tilgung TEUR 7.495 0 0 0 0 0 7.495

20. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Schulden (kurzfristig)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Einheit 31.Dez. 13 31.Dez. 12
sonstige Schulden (kurzfristig)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen TEUR 8.264 7.565
Sonstige Schulden TEUR 1.821 1.537
Gesamt TEUR 10.085 9.102

Die sonstigen Schulden enthalten vor allem negative Fair Values der in einer
Sicherungsbeziehung befindlichen Grundgeschifte in Hohe von TEUR 64 (siehe Abschnitt 27
»Angaben zu Finanzinstrumenten®), sowie Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer und
Sozialversicherung in Héhe von TEUR 200.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht zinstragend und haben in der
Regel eine Falligkeit von bis zu 30 Tagen (Vorjahr: 30 Tage). Sonstige Schulden mit Ausnahme
der Derivate sind nicht zinstragend und im Durchschnitt innerhalb von 10 Tagen zu
begleichen.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Schulden haben
regelmallig kurze Laufzeiten; die bilanzierten Werte stellen nadherungsweise die
beizulegenden Zeitwerte dar. Innerhalb der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen bestanden zum Stichtag TUSD 1.583 Fremdwahrungsverbindlichkeiten.

Flr Erlauterungen zu den Zielsetzungen und der Methode des Finanzrisikomanagements des
Konzerns wird auf Angabe 26 verwiesen.

21. Anteilsbasierte Vergiitung

Im April 2013 gewdhrte Petrotec seinen leitenden Fihrungskraften 1.120.000
Aktienoptionen im Rahmen des Senior Executive Plan 2013 (,,Aktienoptionsprogramm 2013/
AOP 2013”). Die Grundlage fir den AOP 2013 bildeten ein Hauptversammlungsbeschluss
vom 30. Mai 2012 zur Genehmigung des AOP sowie ein entsprechender Vorstandsbeschluss,
wonach Petrotec zur Ausgabe von insgesamt 2.454.374 Aktienoptionen berechtigt ist. Diese
Optionen konnen Uber mehrere Tranchen, zuletzt am 29. Mai 2017, zugeteilt werden. Um
das Aktienoptionsprogramm zu erfiillen, wird Petrotec auf das bedingte Kapital Il aus 2012
zuriickgreifen.

Der auf der aktuell unbereinigten Performance basierte Auslibungspreis der Optionen in
Hohe von EUR 1,1077 wurde auf 110% des 20-Tage-Durchschnittsmarktpreises vor dem
Zuteilungsdatum festgesetzt (1,007). Die Optionen kdnnen nur dann ausgelibt werden, wenn
der gewichtete durchschnittliche Petrotec-Aktienkurs 20 Tage vor dem Auslibungszeitraum
mindestens 35% hoher liegt als der gewichtete durchschnittliche Aktienkurs 20 Tage vor der
Gewahrung dieser Optionen, der mit EUR 1,007 ermittelt wurde. Die Optionen kdénnen in
sechs verschiedenen Austibungsfenstern nach der Veréffentlichung der Q1- und Q3-Berichte
beginnend ab dem Geschaftsjahr 2017 bis zum Geschaftsjahr 2020 ausgelibt werden. Falls
die Optionen in diesem Zeitraum nicht ausgelibt werden, verfallen sie.

Auf Basis einer angemessenen Optionsbewertung durch die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
BDO wurde ein Einzeloptionswert von EUR 0,68 bestimmt. Die Bewertung wurde mithilfe der
Monte-Carlo-Simulation durchgefiihrt.

Der erfasste Gesamtaufwand flr anteilsbasierte Vergitung im Geschaftsjahr 2013 belduft
sich auf TEUR 382. Dieser wird ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie
eigenkapitalerhohend in der Kapitalriicklage erfasst. Nachfolgende Tabelle veranschaulicht
die Anzahl und die gewichteten durchschnittlichen Auslibungspreise (GDAP) sowie die
Entwicklung der Aktienoptionen wadhrend des Geschéftsjahres (ohne Share Appreciation
Rights (SAR):

Aktienoptionen Einheit 31.Dez.13 GDAP
Zu Beginn der Berichtsperiode ausstehend: Stk. 0
In der Berichtsperiode gewahrt: Stk. 1.120.000 1,1077
Zum Ende der Berichtsperiode ausstehend: Stk. 1.120.000 1,1077
Zum Ende der Berichtsperiode ausiibbar: Stk. 0
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Die durchschnittliche Vertragslaufzeit der gewdhrten Optionen betrdagt zum 31. Dezember
2013 sechs Jahre.

Der gewichtete durchschnittliche beizulegende Zeitwert der wahrend des Geschaftsjahres
gewdhrten Optionen betrug EURO0,68. Die nachfolgenden Tabellen enthalten die
Inputparameter fiir das Modell, anhand derer der Plan flir das Geschaftsjahr 2013 bewertet
wurde:

31.Dez. 13
Dividendenrendite (%) 0
Erwartete Volatilitat (%) 94
Risikoloser Zinssatz (%) 0,682
Antizipierte Laufzeit der Aktienoption (Jahre) 7
Gewichteter durchschnittlicher Aktienkurs (EUR) 0,98
Angewandtes Modell Monte Carlo

Das Bewertungsmodell unterstellt bei einer Dividendenrendite von 0%, dass zukinftige
Dividendenzahlungen sich in der Aktienentwicklung abbilden.

Die antizipierte Laufzeit der Aktienoptionen basiert auf aktuellen Erwartungen und
entspricht nicht zwingend dem tatsidchlich eintretenden Auslibungsverhalten der
Berechtigten. Der erwarteten Volatilitdt liegt die Annahme zugrunde, dass von der
historischen Volatilitat Gber einen der Laufzeit der Optionen ahnlichen Zeitraum auf kiinftige
Trends geschlossen werden kann, wobei die tatsadchlich eintretende Volatilitdit von den
getroffenen Annahmen abweichen kann.

Hinsichtlich der Gewdhrung von Wertsteigerungsrechten verweisen wir auf die Angaben
unter Angabe 25.

Zum 31.Dezember 2013 betrdagt der Buchwert der Verbindlichkeit aus Wert-
steigerungsrechten TEUR 355 (Vorjahr: TEUR 0). Zum 31. Dezember 2013 bzw. 2012 waren

keine Wertsteigerungsrechte ausiibbar.

Der im Geschaftsjahr erfasste Aufwand fir Wertsteigerungsrechte belduft sich auf TEUR 355
(Vorjahr: TEUR 0).

22. Riickstellungen

Riickstellungen Einheit 2013 2012
1.lJan TEUR 106 0
Zufiihrung TEUR 0 106
Auflésung TEUR -44 0
Inanspruchnahme TEUR -62 0
31. Dez TEUR 0 106
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23. Haftungsverhadltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Verpflichtungen aus einem Erbbaurechtsvertrag

Aus dem am 21. Dezember 2006 abgeschlossenen Erbbaurechtsvertrag hat der Konzern
folgende Zahlungsverpflichtungen:

Verpflichtungen aus einem Erbbaurechtsvertrag Einheit 31. Dez. 13 31.Dez. 12
<1lJahr TEUR 35 34
1 Jahr bis 5 Jahre TEUR 149 146
>5 Jahre TEUR 305 343
Gesamt TEUR 489 523

Das Erbbaurecht beginnt mit Eintragung und endet am 31. Dezember 2026.

Das Erbbaurecht verlangert sich Gber die vereinbarte Laufzeit hinaus um jeweils zehn Jahre,
wenn der Erbbauberechtigte dies verlangt. Die Verlangerungsoption kann zwei Mal (bis zum
31. Dezember 2036 und bis zum 31. Dezember 2046) ausgelibt werden. Sie muss jeweils ein
Jahr vor Beendigung des Erbbaurechtes gegeniiber dem Eigentliimer schriftlich erklart
werden.

Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen und Mietkaufvertragen

Der Konzern hat Finanzierungs-Leasingvertrage und Mietkaufvertrage fir verschiedene
technische Anlagen und Betriebs- und Geschéaftsausstattung abgeschlossen. Die Vertrage
beinhalten Verldngerungsoptionen, jedoch keine Kaufoptionen oder
Preisanpassungsklauseln. Die Verlangerungsoptionen konnen nur durch die entsprechenden
Vertragsunternehmen ausgelibt werden. Die kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus
Finanzierungs- Leasingverhaltnissen und Mietkaufvertragen kdonnen auf deren Barwert wie
folgt Uibergeleitet werden:

Verpflichtungen aus Einheit 31. Dez. 13 31. Dez. 13 31.Dez. 12 31.Dez. 12
Finanzierungs-
Leasingverhaltnissen und
Mietkaufvertragen

Mindestleasing- Barwert der Mindestleasing- Barwert der
zahlungen  Mindestleasing- zahlungen  Mindestleasing-

zahlungen zahlungen
<1lJahr TEUR 129 81 178 127
1 Jahr bis 5 Jahre TEUR 594 403 634 425
>5 Jahre TEUR 745 661 864 749
Gesamt TEUR 1.468 1.145 1.676 1.301
Abziiglich des Zinsanteils  TEUR -323 0 -375 0
Barwert der TEUR 1.145 1.145 1301 1.301

Mindestleasingzahlungen
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Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhdltnissen — Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern hat Leasingvertrage fir verschiedene Kraftfahrzeuge abgeschlossen. Die
durchschnittliche Laufzeit der Leasingvertrage liegt zwischen zwei und drei Jahren. Die
Leasingvertrage beinhalten keine Verlangerungsoptionen. Dem Leasingnehmer wurden
keine Beschrankungen durch die Leasingvereinbarungen auferlegt.

Im Jahr 2008 wurde fiir das Biiro in Ratingen ein neuer Mietvertrag mit einer Laufzeit von
finf Jahren abgeschlossen. Die Laufzeit wurde im Geschaftsjahr 2012 bis Mai 2016
verlangert. Des Weiteren bestehen Mietverhdltnisse Uber Lagerhallen in verschiedenen
Bundeslandern, die der Fettsammlung als Zwischenlager dienen.

Zum 31. Dezember 2013 bestehen folgende kiinftige Mindestzahlungsverpflichtungen
aufgrund von Mietvertragen und unkindbaren Operating-Leasingverhaltnissen:

Mindestzahlungsverpflichtungen aus Mietvertragen Einheit 31. Dez. 13 31.Dez. 12
<1lJahr TEUR 202 172
1 Jahr bis 5 Jahre TEUR 117 227
>5 Jahre TEUR 0 0
Gesamt TEUR 319 399
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Bestellobligo

Zum 31. Dezember 2013 bestehen Verpflichtungen zum Erwerb von Sachanlagen in Hohe
von TEUR 438.

Weiterhin existiert ein Vertrag zur Raffination von Altspeisefett durch eine Drittfirma mit
unbefristeter Laufzeit. Dies flhrt zu jahrlichen Auszahlungen in Hohe von mindestens
TEUR 837.

Zum Bilanzstichtag bestehen liberdies bereits Verpflichtungen aus geschlossenen Vertragen
zur Abnahme von Rohstoffen in Hohe von TEUR 7.031.

Eventualverbindlichkeiten
Ertragsteuern fiir zuriickliegende Zeitraume

Im ersten Quartal 2010 hat die Vital Fettrecycling GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft
und Teil der steuerlichen Organschaft der Petrotec AG, einen Erlass mit der IKB Deutsche
Industriebank AG vereinbart, als Teil der Restrukturierungsbemihungen, die seiner Zeit von
der Gesellschaft unternommen wurden. Der Vertrag sah vor, dass die IKB Deutsche
Industriebank AG auf die Rickzahlung der im Jahr 2007 an die Vital Fettrecycling GmbH
gewdhrten Darlehen in einer Gesamthéhe von EUR 18,9 Mio. gegen eine Einmalzahlung von
EUR 2,2 Mio. verzichtet. Im Ergebnis hat die IKB Deutsche Industriebank AG der Vital
Fettrecycling GmbH somit Anspriiche in Hohe von EUR 16,7 Mio. erlassen. Entsprechend hat
die Vital Fettrecycling GmbH einen aullerordentlichen Ertrag aus der Ausbuchung der
Verbindlichkeit realisiert. Im Ergebnis 2010 ist daher ein einmaliger Ertrag aus der
Ausbuchung der Darlehensverbindlichkeiten in Hohe von EUR 16,7 Mio. enthalten.

Aufgrund der Ergebnisse der Betriebsprifung hat die Finanzverwaltung von Nordrhein-
Westfalen fiir das Geschaftsjahr 2010 Ertragsteuern in Hohe von EUR 892.094,05 gegen die
Petrotec AG festgesetzt. Der Festsetzung liegt die Ansicht der Finanzverwaltung zugrunde,
dass die Erlose aus der oben beschriebenen Transaktion keinen Sanierungsgewinn im Sinne
des BMF-Schreibens vom 27. Marz 2003 (sog. Sanierungserlass) darstellen. Die Kalkulation
des Steuerbetrags wurde unter Anwendung der Mindestbesteuerung durchgefihrt, da die
Petrotec AG nur teilweise auf, die zu dieser Zeit existierenden, steuerlichen Verlustvortrage
zuriickgreifen konnte.

Im zweiten Quartal 2011 fiihrte die Petrotec AG eine Kapitalerhohung durch, an der die IC
Green Energy Ltd. partizipierte und folglich die 50% Anteilsschwelle (iberschritten hat. In
Folge dessen verlor die Petrotec AG samtliche steuerlichen Verlustvortrage.

In einem dhnlichen Fall vom 26. August 2010, erhob der Bundesfinanzhof ernsthafte Zweifel
daran, dass die Mindestbesteuerung die verfassungsrechtlichen Anforderungen erfillt, falls
die Verlustverrechnung in den folgenden Veranlagungszeitraumen nicht mehr moglich ist.

Im Schreiben vom 19. Oktober 2011 folgte das Bundesministerium fiir Finanzen einem
Beschluss des Bundesfinanzhofs, dass die Aussetzung der Vollziehung in dhnlichen Fallen bis
zu einem finalen Urteil zu gewdhren ist. Petrotec beantragte die Aussetzung der Vollziehung
des Steuerbescheids bis der Bundesfinanzhof tiber diese Sache entschieden hat. Dem Antrag
wurde durch das Finanzamt stattgegeben. Dies ermdglicht es Petrotec den offenen Betrag
nicht vor dem Urteil des Gerichts zahlen zu missen.

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 / 131



Das Management geht nach wie vor davon aus, dass das oben erwdhnte
Verzichtsabkommen — entgegen der bisherigen Auffassung der Finanzverwaltung — die
Anforderungen an einen so genannten Sanierungsgewinn erfillt. Zudem teilt das
Management die Zweifel des Bundesfinanzhofs betreffend der Entscheidung des
Bundesministeriums fir Finanzen und geht insoweit mit hoher Wahrscheinlichkeit davon
aus, dass eine Steuerschuld nicht endglltig festgesetzt werden wird. Das Management wird
in seiner Entscheidung durch ein steuerliches Expertengutachten unterstiitzt. Aus diesem
Grund wurde weder im Geschaftsjahr 2012 noch im Geschaftsjahr 2013 eine
Steuerriickstellung gebildet.

Mogliche Riickzahlungsverpflichtung fiir erhaltene Erstattungen aus dem Erneuerbaren
Energien Gesetz (EEG)

Die EU-Kommission will ein formliches Prifverfahren zum EEG und den
Ausnahmeregelungen fiir stromintensive Unternehmen einleiten. Im Falle einer negativen
Entscheidung durch die EU-Kommission koénnten deutschen Unternehmen erhebliche
Nachzahlungen drohen. Aufgrund der ungekldrten Rechtslage und der ergebnisoffenen
Fiihrung des Verfahren sowie der Ankiindigung der Bundesregierung im Falle einer
ungilinstigen Entscheidung Rechtsmittel einzulegen, sieht die Gesellschaft eine
Inanspruchnahme als unwahrscheinlich an. Die Gesellschaft hat im betroffenen Zeitraum
Einsparungen aus der EEG Umlage in Hohe von TEUR 343 realisiert. Dieser Betrag ware im
Falle einer ungiinstigen Entscheidung zuriickzugwéahren.

24. Angaben lber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Mutterunternehmen der Petrotec AG ist die IC Green Energy Ltd., in Tel Aviv, Israel. Das
oberste beherrschende Mutterunternehmen ist die Israel Corporation Ltd., in Tel Aviv, Israel.

Wadhrend des Geschaftsjahres existierten mit Ausnahme der Inanspruchnahme von
Gesellschafterdarlehen keine Geschaftsbeziehungen zwischen der Petrotec-Gruppe und der
IC Green Energy Ltd. sowie dem obersten beherrschenden Mutterunternehmen, der Israel
Corporation Ltd.

Unternehmen mit maBgeblichem Einfluss auf den Konzern

IC Green Energy Ltd., Tel Aviv (Israel)

Die IC Green Energy Ltd., Tel Aviv (Israel), hat am 4. Dezember 2008 4.497.431 Aktien von
der Hauptaktionarin der Petrotec AG, des Petrotec S.a.r.l., Luxemburg, erworben. Weiterhin
hat die ICG aufgrund der am 28. Mai 2009 beschlossenen Kapitalerh6hung 1.049.999 Aktien
gezeichnet. In 2011 hat die IC Green Energy Ltd. im Rahmen der durchgefihrten
Kapitalerhdhungen weitere 11.508.015 Aktien (3.860.323 im April 2011 und 7.547.692 im
Dezember 2011) erworben. Die IC Green Energy Ltd. verfiigte damit Ende Dezember 2011
Uber ca. 69,08% (31. Dezember 2008: 48,03%) des Grundkapitals der Petrotec AG. Wahrend
der Geschaftsjahre 2012 und 2013 gab es keine Mitteilung, dass ICG die Schwelle von 50%
oder 75% der Anteile am Grundkapital Gber- oder unterschritten hat.

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 / 132



In der folgenden Tabelle wird die Gesamthdhe der Transaktionen zwischen nahestehenden
Unternehmen und Personen im jeweiligen Geschéaftsjahr dargestellt (zu Angaben Uber
ausstehende Salden zum 31. Dezember 2013 wird auf Tz. 19 verwiesen):

Unternehmen mit Einheit . . Kaufe/Leistung Forderungen Verbindlichkeiten
. . Verkdufe/Leistung ..
malgeblichen Einfluss auf von gegen gegeniiber
an nahestehende
den Konzern nahestehenden nahestehende nahestehenden
Unternehmen und
Unternehmen Unternehmen Unternehmen und
Personen
und Personen und Personen Personen
IC Green Energy Ltd.,
‘ &y TEUR 0 0 0 12.506
Tel Aviv (Israel) 2013
IC Green Energy Ltd.,
&y TEUR 0 30 0 17.696

Tel Aviv (Israel) 2012

Angaben zu nahestehenden Personen

Aufsichtsrats- und Vorstandsvergitung

Diesbeziiglich wird auf den Anhang 25 ,Organe der Gesellschaft und deren Vergltung”
verwiesen.

Beteiligung nahestehender Personen an der Gesellschaft

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind direkt bzw. indirekt wie folgt an der Petrotec AG
beteiligt:

Beteiligungen nahestehender Personen Einheit Anzahl Rechnerischer Anteil am
Grundkapital

Rainer Laufs

31.Dez. 12 Stk. 12.388 0,05%

31. Dez. 13 Stk. 12.388 0,05%

Der Vorstand ist weder direkt noch indirekt an der Petrotec AG beteiligt.
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25. Organe der Gesellschaft und deren Vergiitung
Vergiitungsbericht

Der Vergltungsbericht richtet sich nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex und beinhaltet gleichzeitig die Angaben nach § 289 Abs. 2 Nr. 5 HGB und
§315 Abs. 2 Nr. 4 HGB in der Fassung des Gesetzes Uber die Offenlegung von
Vorstandsvergitungen (VorstOG) vom 3. August 2005.

Vergiitung des Vorstands

Fiir die Festlegung der Struktur der Vergiitungssysteme sowie der Vergitung der einzelnen
Mitglieder des Vorstands ist der Aufsichtsrat zustdndig. Die Verglitung orientiert sich an der
wirtschaftlichen und finanziellen Situation der Gesellschaft und an der Hohe und Struktur
der Vorstandsverglitung bei vergleichbaren Unternehmen. Der Aufsichtsrat berdt und
Uberprift die Vergltungsstruktur regelmaRig.

Die Vorstandsvergitung besteht aus drei Komponenten, einer erfolgsunabhingigen
Komponente, einem variablen Bonus auf Basis des Unternehmenserfolgs sowie einer
aktienbasierten Vergitung (Medium Term Compensation Agreement) in Abhdngigkeit der
Aktienkursentwicklung. Die fixe Verglitung wird monatlich in Form eines Gehaltes gezahlt.
Die Zahlung des variablen Bonus erfolgt auf jahrlicher Basis unter Zugrundelegung des
Unternehmenserfolgs. Die dritte Komponente besteht aus zwei Bonusprogrammen, die an
die Aktienkursentwicklung gekniipft sind und einem Aktienpaket von jeweils 300.000 Stiick
fir den Medium Term Compensation Agreement | und Il sowie 400.000 Stiick fir das
Medium Term Compensation Agreement Il entsprechen.

Aktienbasierte Vergiitung

Flir das erste aktienbasierte Verglitungsprogramm bemisst sich der mogliche Wert der
variablen Vergltung an der Differenz zwischen dem durchschnittlichen Aktienkurs zwischen
dem 14. Juni und dem 13. August 2011, also EUR 0,88925 und dem durchschnittlichen
Aktienkurs der drei Monate vor dem Ausibungsstichtag innerhalb der drei
Ausilibungszeitraume: 1. September 2013 bis 31. Dezember 2014 multipliziert mit 100.000,
1. September 2014 bis 31. Dezember 2015 multiziert mit 100.000 und 1. Dezember 2015 bis
31. Dezember 2016 multipliziert mit 100.000.

Ferner kann der Alleinvorstand einen zusatzlichen Bonus (Akzeleration) erhalten, wenn die
Gruppe mit einem anderen Unternehmen verschmolzen oder verauflert wird.

Der Wert der SARs aus dem Medium Term Compensation Agreement | belduft sich zum 31.
Dezember 2013 auf TEUR 176 und ist im vorliegenden Abschluss beriicksichtigt.

Das zweite aktienbasierte Verglitungsprogramm bemisst den moglichen Wert der variablen
Vergitung an der Differenz zwischen dem Aktienkurs zwischen dem 9. September und 8.
November 2011, also EUR 0,884814 und dem durchschnittlichen Aktienkurs der drei Monate
vor dem Ausilbungsstichtag innerhalb der drei Austibungszeitraume: 1. Dezember 2013 bis
31. Dezember 2014 multipliziert mit 100.000, 1. Dezember 2014 bis 31. Dezember 2015
multipliziert mit 100.000 und 1. Dezember 2015 bis 31. Dezember 2016 multipliziert mit
100.000.
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Ferner kann der Alleinvorstand einen zuséatzlichen Bonus (Akzeleration) erhalten, wenn die
Gruppe mit einem anderen Unternehmen verschmolzen oder veraufSert wird.

Der Wert der SARs aus dem Medium Term Compensation Agreement Il belduft sich zum 31.
Dezember 2013 auf TEUR 172 und ist im vorliegenden Abschluss beriicksichtigt.

Im Rahmen des dritten gewdhrten Vergitungsprogramms wurden dem Alleinvorstand
weitere 400.000 Aktienoptionen gewadhrt. Der Auslibungspreis wurde auf einen Aktienkurs
von EUR 1,2912 festgelegt. Ausibungszeitraum ist fiir 200.000 vom 20. November 2015 bis
zum 31. Dezember 2016 sowie weitere 200.000 vom 20. November 2016 bis zum
31. Dezember 2017.

Ferner kann der Alleinvorstand einen zusatzlichen Bonus (Akzeleration) erhalten, wenn die
Gruppe mit einem anderen Unternehmen verschmolzen oder verauflert wird.

Der Wert der SARs aus dem Medium Term Compensation Agreement Il belduft sich zum 31.
Dezember 2013 auf TEUR 8 und ist im vorliegenden Abschluss berticksichtigt.

Dariber hinaus erhdlt Herr Scemama einen maoglichen Jahresbonus, der durch den
Aufsichtsrat festgelegt wird.

Der Vorstand erhalt Nebenleistungen in Form von Sachbeziigen, die im Wesentlichen aus
Dienstwagennutzung und Versicherungspramien bestehen. Fir Herrn Jean Scemama als
Expatriierter wird zusatzlich noch die Miete inklusive Nebenkosten filir ein Haus seiner
Familie sowie das Schul- bzw. Kindergartengeld fiir seine Kinder gezahlt.

Der Vorstand erhielt weder im Geschaftsjahr 2012 noch in 2013 eine Pensionszusage,

weiterhin wurden ihm durch die Gesellschaft keine Kredite gewahrt. Der Vertrag des
Vorstands erhalt keine weitere, als die oben genannte, Change-of-Control-Klausel.
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Die in den Geschaftsjahren 2012 und 2013 gezahlten Vergltungen setzen sich wie folgt
zusammen:

Vergiitung Einheit 31. Dez. 13 31.Dez. 12
Fixe Vergltung TEUR 280 250
Variable Vergiitung TEUR 200 66
Sonstige Verglitungsbestandteile TEUR 180 160
Gesamt TEUR 660 476

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergltung des Aufsichtsrats ist in § 12 der Satzung geregelt und betrdgt jahrlich
EUR 20.000 je Aufsichtsratsmitglied. Die Vergltung des Aufsichtsratsvorsitzenden belduft
sich auf jahrlich EUR 60.000 und die des stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden auf
jahrlich EUR 40.000. Die auf die Verglitung etwa anfallende Umsatzsteuer wird vom Konzern
in der jeweiligen gesetzlichen Hoéhe zusatzlich gezahlt, wenn und soweit diese von einem
Aufsichtsratsmitglied in Rechnung gestellt oder in einer die Rechnung ersetzenden Gutschrift
ausgewiesen wird. Den Aufsichtsratsmitgliedern werden zudem die entstandenen
Reisekosten erstattet.

Der Petrotec-Konzern hat fir die Geschaftsleitung eine D&O Versicherung abgeschlossen.
Mit der Verlangerung der D&O Versicherung wurde entsprechend der neuen gesetzlichen
Regelung gemalR § 3.8 Abs. 3 des Corporate Governance Kodex ein angemessener
Selbstbehalt fiir den Vorstand vereinbart. Fir die Mitglieder des Aufsichtsrats wurde ein
solcher Selbstbehalt nicht berticksichtigt.

Vorstand

Jean Scemama, Kaufmann, Tel-Aviv / Israel ist am 15. August 2011 mit Wirkung zum
1. September 2011 zum neuen Alleinvorstand der Petrotec AG berufen worden. Seit 2008
arbeitet Herr Scemama fiir die IC Green Energy Ltd. im Bereich Business Development. Des
Weiteren war er CEO der IC Green Projects Ltd., wo er Solar- und Windenergie Projekte
verantwortete. In Personalunion flhrt er die Geschafte der Vital Fettrecycling GmbH und der
Petrotec Biodiesel GmbH.

Der Gesamtbetrag der im Geschaftsjahr 2013 gewadhrten Vergitungen betragt in Summe
TEUR 660. Die Beziige des Vorstands und des Aufsichtsrats werden im Lagebericht im
Berichtsabschnitt Vergiitungsbericht detailliert dargestellt.

Aufsichtsrat

Rainer Laufs (seit 4. November 2008 Vorsitzender des Aufsichtsrates)

Herr Rainer Laufs ist unabhdngiger Berater fiir eine Reihe von Unternehmen und
Aufsichtsratsvorsitzender der WCM AG, Frankfurt; Herr Laufs ist auBerdem Mitglied im
Aufsichtsrat der Lanxess AG, Leverkusen, der Lanxess Deutschland GmbH, Leverkusen, und
seit 15. Februar 2013 ebenfalls Mitglied im Aufsichtsrat der Asklepios Kliniken GmbH,
Hamburg, und der Asklepios Kliniken Verwaltungs GmbH, Kénigstein im Taunus. Weiterhin
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ist Herr Laufs seit 29. November 2012 Mitglied im Verwaltungsbeirat der Bilfinger Industrie
Service GmbH, Miinchen, und der Bilfinger Industrial Technologies GmbH, Miinchen.

Dr. Yom-Tov Samia (seit 15. August 2011 stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Herr Dr. Samia ist als Chief Executive Officer und Prasident fir IC Green Energy Ltd., Tel-Aviv,
Israel tatig. Dr. Samia ist weiterhin Vorsitzender der Helio Focus, Ness-Ziona, Israel,
Vorsitzender und Prasident der Primus Green Energy Inc., Hillsborough, NJ, USA.

Isaac Isman

Herr Isman ist Vice President Business Management & Company Secretary der IC Green
Energy Ltd., Tel-Aviv, Israel sowie Mitglied des Aufsichtsrats der Primus Green Energy Inc.,
Hillsborough, NJ, USA. Herr Isman ist weiterhin als VP Business Development aktiv fur ICG’s
SPCs (Special Purpose Companies), Tochtergesellschaften, die im Bereich Projektentwicklung
nachhaltiger Energien téatig sind.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten eine, nach Ablauf des Geschaftsjahres zahlbare,
feste Jahresverglitung in Hohe von EUR 20.000. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhélt den
dreifachen -, der Stellvertreter den doppelten Betrag. Aufsichtsratsmitglieder, die ihre
Tatigkeit nicht das gesamte Geschéaftsjahr ausgelibt haben, erhalten die Verglitung
entsprechend der Dauer ihrer Aufsichtsratszugehorigkeit.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ferner gegen Nachweis Ersatz aller angemessenen
Auslagen sowie Ersatz der auf ihre Vergitung und Auslagen zu entrichtenden Umsatzsteuer,
soweit die Mitglieder des Aufsichtsrats berechtigt sind, die Umsatzsteuer gesondert in
Rechnung zu stellen und dieses Recht ausiiben.

26. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten finanziellen Verbindlichkeiten — mit
Ausnahme derivativer Finanzinstrumente — umfassen verzinsliche Gesellschafterdarlehen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten. Der
Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung und Aufrechterhaltung der
Geschaftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern verfiigt Gber Forderungen aus ausgereichten
Darlehn, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen sowie
Zahlungsmittel die unmittelbar aus seiner Geschaftstatigkeit resultieren. Der Konzern
schlieBt darlber hinaus derivative Finanzgeschafte ab.

Der Konzern ist Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Die Steuerung dieser
Risiken obliegt dem Management des Konzerns. Das Management gibt dem Konzern ein
angemessenes Rahmenkonzept zur Steuerung von Finanzrisiken vor. Das Management stellt
sicher, dass die mit Finanzrisiken verbundenen Tatigkeiten des Konzerns in
Ubereinstimmung mit den entsprechenden Richtlinien und Verfahren durchgefiihrt werden
und dass Finanzrisiken entsprechend diesen Richtlinien und unter Beriicksichtigung der
Risikobereitschaft des Konzerns identifiziert, bewertet und gesteuert werden. Samtliche zu
Risikomanagementzwecken eingegangenen derivativen Finanzgeschafte werden von einem
Experten gesteuert, der Uber die erforderlichen Fachkenntnisse und Erfahrungen verfiigt und
einer angemessenen Aufsicht unterstellt ist. Handel mit Derivaten zu spekulativen Zwecken
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wird entsprechend den konzerninternen Richtlinien nicht betrieben. Das
Kapitalmanagement in der Petrotec-Gruppe dient der Wahrung der finanziellen Stabilitat.

Einheit 31. Dez. 2013 31. Dez. 2012
Eigenkapital TEUR 27.714 23.315
Eigenkapitalquote % 47,6 39,3
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten TEUR 13.795 12.886
Langfristige Finanzverbindlichkeiten TEUR 6.479 13.769
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen TEUR 9.935 7.940

Wesentlicher Bestandteil eines ausgeglichenen Kapitalmanagements ist neben der
Eigenkapitalausstattung die Besicherung der an die Vital Fettrecycling GmbH und Petrotec
AG gewadhrten Kredite.

Es war und ist Politik des Konzerns, dass kein Handel mit Finanzinstrumenten betrieben wird.
Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
bestehen aus zinsbedingten Cashflow-Risiken, Liquiditatsrisiken und Ausfallrisiken. Die
Unternehmensleitung erstellt, beschlieft und lberprift die Einhaltung der Richtlinien zum
Risikomanagement fiir jedes dieser Risiken, die im Folgenden dargestellt werden.

Ausfallrisiko

Ausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Geschaftspartner seinen Verpflichtungen im Rahmen
eines Finanzinstruments oder Kundenrahmenvertrags nicht nachkommt und dies zu einem
finanziellen Verlust fuhrt. Der Konzern ist im Rahmen seiner operativen Geschaftstatigkeit
Ausfallrisiken (insbesondere aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen) sowie Risiken
im Rahmen der Finanzierungstatigkeit, einschlieBlich aus Einlagen bei Banken und
Finanzinstituten, Devisengeschaften und sonstigen Finanzinstrumenten ausgesetzt.

Der Konzern schlieBt Geschafte mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten ab. Alle Kunden der
Vertriebsgesellschaft, die mit dem Konzern Geschafte auf Kreditbasis abschliefen moéchten,
werden einer Bonitatsprifung unterzogen. Im Konzern bestehen einzelne groRere
Forderungen gegen Kunden. Wir gehen davon aus, dass aufgrund der Bonitdt der Kunden
keine erhéhten Ausfallrisiken bestehen. Das maximale Ausfallrisiko ist auf die Angabe in Tz.
14 des im Anhang ausgewiesenen Buchwerts begrenzt.

Aus den sonstigen finanziellen Vermdégenswerten des Konzerns, die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldaquivalente umfassen, besteht bei Ausfall des Kontrahenten ein maximales
Ausfallrisiko in Hohe des Buchwerts der entsprechenden Instrumente. Da der Konzern nur
mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten Geschéafte abschliel3t, sind Sicherungsleistungen
nicht erforderlich.

Liquiditatsrisiko

Unter dem Liquiditatsrisiko fiir die Petrotec Gruppe subsumiert die Gesellschaft das Risiko,
gegebenenfalls nicht mehr den finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu koénnen.
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Risikobereiche sind unter anderem der Kapitaldienst fiir Darlehen oder die Bezahlung von
Lieferanten.

Der Zugang zu liquiden Mitteln erfolgt in der Petrotec Gruppe neben dem operativen
Geschaft, im Wesentlichen durch kurz- und langfristige Kredite vom Hauptaktionar ICG.
Genutzt werden die generierten liquiden Mittel fir Investitionen sowie fir die Finanzierung
des Working Capital. Weiterhin wird von einem Zulieferer fir die Beschaffung von
Altspeisefetten eine Kreditlinie zur Finanzierung von Rohstoffen gewahrt. Ebenfalls werden
kurzfristige Bankdarlehen zur Finanzierung des Working Capital herangezogen.

Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung des
Finanzmittelbedarfs und der Sicherstellung der Flexibilitdt durch die Nutzung von kurz- und
langfristigen Darlehen der ICG und kurzfristigen Bankdarlehen zu bewahren. Die Steuerung
der Liquiditat erfolgt durch die laufende Abstimmung des Liquiditdtsbedarfes mit den
Zuflissen aus dem operativen Geschaft.

Zum 31. Dezember 2013 sind 78,3% (Vorjahr: 61,3%) des Fremdkapitals des Konzerns
innerhalb von weniger als einem Jahr fillig. Die Fremdkapitalquote hat sich auf 52,4%
verringert (Vorjahr: 60,7%).

Die am 19. Marz 2014 falligen kurzfristigen Kredite der IC Green Energy Ltd. in Hohe von
EUR 7,3 Mio. werden mit Vertrag vom 17. Marz 2014 bis zum 31. Mérz 2015 prolongiert. Im
Falle der Verdanderung von Anteilen der ICG und einem damit einhergehenden Verlust der
Anteilsmehrheit, ware eine jederzeitige Darlehensriickforderung moglich. Dieses
Liquiditatsrisiko kann durch entsprechendes Cash Management kompensiert werden.

Marktrisiken

Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktpreise schwanken. Zum Marktrisiko
zahlen folgende vier Risikotypen: Wahrungsrisiko, Zinsrisiko, Rohstoffpreisrisiko und
sonstigen Preisrisiken, wie beispielweise das Aktienkursrisiko. Dem Marktrisiko ausgesetzte
Finanzinstrumente umfassen unteranderem verzinsliche Darlehen, Einlagen zur VerdauBerung
verfliigbare finanzielle Vermégenswerte und derivative Finanzinstrumente.

Die Sensitivitatsanalysen in den folgenden Abschnitten beziehen sich jeweils auf den Stand
zum 31. Dezember 2013 bzw. 2012. Die Sensitivitatsanalysen wurden auf der Grundlage der
am 31. Dezember 2013 bestehenden Sicherungsbeziehungen und unter der Pramisse
erstellt, dass die Nettoverschuldung, das Verhaltnis von fester und variabler Verzinsung von
Schulden und Derivaten und der Anteil von Finanzinstrumenten in Fremdwahrungen
konstant bleiben.

Zinsrisiko

Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktzinssitze schwanken. Das
Zinsanderungsrisiko, dem der Konzern ausgesetzt ist, wird im Wesentlichen dadurch
vermieden, dass der Konzern bei der Finanzierung von Investitionen grundsatzlich feste
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Zinssatze Uber die gesamte Laufzeit der Verbindlichkeit vereinbart. Kredite werden im
Wesentlichen nur vom Hauptaktionar ICG gewdhrt und dienen zur Finanzierung des
laufenden Geschiafts bei ebenfalls festem Zinssatz, so dass kein bzw. nur ein geringes
Zinsanderungsrisiko besteht.

Bei kurzfristigen Bankkrediten zur Finanzierung des Working Capital wird das Zinsrisiko
ebenfalls durch feste Zinssdtze vermieden. Aufgrund unwesentlicher Auswirkungen von
Zinssatzveranderungen auf das Eigenkapital sowie die Gesamtergebnisrechnung der
Gesellschaft wurde auf eine Sensitivitatsanalyse verzichtet.

Wahrungsrisiko

Wahrungsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflow eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Wechselkurse Kursschwankungen
ausgesetzt sind. Der Konzern ist vor allem aus seiner Geschaftstatigkeit Wahrungsrisiken
ausgesetzt. Zur Steuerung des Wahrungsrisikos sichert der Konzern bilanzunwirksame feste
Beschaffungs- und Absatzverpflichtungen ab. GemaR konzerninternen Vorgaben sind zur
Optimierung der Effektivitdt einer Sicherungsbeziehung die Konditionen des derivativen
Finanzinstruments entsprechend den Konditionen des gesicherten Grundgeschafts
auszuhandeln.

Wahrungsrisiken bestehen fiir die Petrotec Gruppe ausschliefSlich in USD.

Sensitivitat beziiglich der Wechselkursianderungen

Nachfolgend werden die Sensitivitaten der Bewertung von Derivaten analysiert. Diese
Analyse wurde unter der Annahme durchgefiihrt, dass alle anderen Parameter
(Grundgeschafte) sich nicht verdandern. Es wurden nur Derivate in die Analyse einbezogen,
deren Marktpreisschwankungen das Eigenkapital respektive das Jahresergebnis
beeinflussen. Hierbei handelt es sich um Derivate die als Sicherungsinstrumente im Rahmen
von Fair Value Hedges eingesetzt wurden. Daher entsprechen die nachfolgenden
Sensitivitdten nicht den tatsdchlichen 6konomischen Risiken der Petrotec-Gruppe und
dienen lediglich der Erfiillung der Angabevorschriften des IFRS 7.

Eine Verringerung (Erhohung) des Marktpreises um 10% zum Stichtag 31. Dezember 2013
wirde das Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung um TEUR 640 (Vorjahr: TEUR 1.314)
verbessern (verschlechtern).

Rohstoffpreisrisiko

Die Volatilitat bestimmter Rohstoffpreise hat Auswirkungen auf den Konzern. Dies betrifft
insbesondere die Korrelation von Biodiesel und dem Preis fiir fossile Diesel. Aufgrund der
wesentlich erhdhten Volatilitdt des Rohstoffpreises hat die Unternehmensleitung eine
Risikomanagementstrategie hinsichtlich des Rohstoffpreisrisikos und seines Ausgleiches
entwickelt und verabschiedet.
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Sensitivitdt bezliglich des Rohstoffpreises

Nachfolgend werden die Sensitivititen der Bewertung von Derivaten analysiert. Diese
Analyse wurde unter der Annahme durchgefiihrt, dass alle anderen Parameter
(Grundgeschafte) sich nicht verdandern. Es wurden nur Derivate in die Analyse einbezogen,
deren Marktpreisschwankungen das Eigenkapital respektive das Jahresergebnis
beeinflussen. Hierbei handelt es sich um Derivate die als Sicherungsinstrumente im Rahmen
von Fair Value Hedges eingesetzt wurden. Daher entsprechen die nachfolgenden
Sensitivitdten nicht den tatsdchlichen 6konomischen Risiken der Petrotec-Gruppe und
dienen lediglich der Erfiillung der Angabevorschriften des IFRS 7.

Eine Verringerung (Erhéhung) des Marktpreises um 10% zum Stichtag 31. Dezember 2013
wiirde das Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung um TUSD 1.005 (Vorjahr: TUSD 897)
verbessern (verschlechtern).

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Das Ausfallrisiko aus Forderungen gegen Kunden wird basierend auf den Richtlinien und
Kontrollen des Konzerns fiir das Ausfallrisikomanagement bei Kunden gesteuert. Die Bonitat
des Kunden wird mithilfe einer umfassenden Krediteinstufung bewertet. Die einzelnen
Kreditrahmen werden entsprechend dieser Bewertung festgestellt. Ausstehende
Forderungen gegen Kunden werden (iberwacht und etwaige Lieferungen sind in der Regel
durch Akkreditive oder eine sonstige Form der Kreditversicherung abgedeckt. Der
Wertberichtigungsbedarf wird zu jedem Abschlussstichtag fir die wesentlichen Kunden auf
Einzelbasis analysiert. Der Konzern beurteilt die Risikokonzentration hinsichtlich der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen als niedrig, da seine Kunden in verschiedenen
Landern ansassig sind.

UnverhaltnismadBig hohe Risikokonzentration

Risikokonzentrationen entstehen, wenn eine Reihe von Geschéftspartnern ahnliche
Geschaftstatigkeiten oder Tatigkeiten in derselben Region betreiben oder wirtschaftliche
Merkmale aufweisen, die dazu flihren, dass sie bei Veranderungen der wirtschaftlichen oder
politischen Lage oder anderer Bedingungen in gleicher Weise in ihrer Fahigkeit zur Erfillung
ihrer vertraglichen Verpflichtungen beeintrachtigt werden. Um unverhdltnismaRig hohe
Risikokonzentrationen zu vermeiden, enthalten die Konzernrichtlinien spezielle Vorgaben zur
Aufrechterhaltung  eines  diversifizierten  Portfolios.  Identifizierte  Ausfallrisiko-
konzentrationen werden entsprechend kontrolliert und gesteuert.

27. Finanzinstrumente
Allgemeine Angaben

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung
eines finanziellen Vermogenswertes und bei einem anderen Unternehmen zu einer
finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument fihrt. Die Finanzinstrumente
des Petrotec Konzerns lassen sich in origindre und derivative Finanzinstrumente
differenzieren.
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Die origindren Finanzinstrumente beinhalten auf der Aktivseite im Wesentlichen den
langfristigen Teil von Darlehen (langfristige finanzielle Vermogenswerte), Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, die sonstigen Vermogenswerte sowie die Zahlungsmittel. Auf
der Passivseite bestehen die origindren Finanzinstrumente im Wesentlichen aus den
ausgewiesenen Finanzverbindlichkeiten, aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie aus anderen kurzfristigen Verbindlichkeiten. In den derivativen
Finanzinstrumenten enthalten sind Instrumente zur Absicherung von Preis- und
Wahrungsrisiken aus Absatzgeschaften und Rohstoffeinkaufen. Derivative
Finanzinstrumente werden nach dem Erwerb im Rahmen des erstmaligen Ansatzes mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Folgebewertung erfolgt zum ebenfalls beizulegenden
Zeitwert. Die Finanzinstrumente in Form von Swap- und Futuregeschaften dienen der
Absicherung des an den mineralischen Olpreis gebunden Verkaufspreis von Biodiesel. Zudem
dienen sie auch zur Sicherung von Forderungen in Fremdwahrungen. Diese erfiillen die
Voraussetzungen von Fair Value-Hedges und sind somit als Derivate in einer
Sicherungsbeziehung eingestuft.

Zum 31. Dezember 2013 und im Vorjahr sicherte der Konzern schwebende Geschafte
mithilfe von Devisentermingeschaften ab. Diese waren bestimmt als Sicherungsinstrumente
im Rahmen von Fremdwahrungs-Fair-Value Hedges kiinftiger Verkaufe und Einkdufe. Zum
31. Dezember 2013 fuhrten die gesicherten schwebenden Geschafte mit fester Verpflichtung
zum Ansatz von finanziellen Vermégenswerten in Hohe von TEUR 45 (Vorjahr TEUR 231) und
finanziellen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 64 (Vorjahr TEUR 80). Die Verdanderung des
beizulegenden Zeitwerts der Devisentermingeschafte und der schwebenden Geschafte mit
fester Verpflichtung werden erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Die Bewertungskategorie »Fair-Value-Option®, ,Zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinstrumente” und ,,zur VerauRerung bestimmte Finanzinstrumente” sind bezogen auf
die vorhandenen finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten nicht
relevant.
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Kategorien von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Die folgende Darstellung zeigt die Fair-Values und die Buchwerte gemaR den nach IFRS 7
gebildeten Klassen fiir Finanzinstrumente. Der Buchwert entspricht dem Fair Value.

Bewertung zu fortgefiihrten zum Fair-Value
Anschaffungskosten
Bewertungskategorie Kredite und in Sicherungsbeziehung Gesamt
Forderungen befindliche Derivate

Einheit Buchwert Fair value Buchwert Fair value Buchwert Fair value

31.Dez. 2013

Forderungen aus

. . TEUR 8.049 8.049 0 0 8.049 8.049
Lieferung und Leistungen
Sonstige finanzielle TEUR 389 389 0 0 389 389
Vermogenswerte

Derivate TEUR 0 0 84 84 84 84
Zahlungsmittel TEUR 9.935 9.935 0 0 9.935 9.935
Aktiva TEUR 18.373 18.373 84 84 18.457 18.457
31. Dez. 2012

Forderungen aus TEUR 5.602 5.602 0 0 5.602 5.602
Lieferung und Leistungen
Sonstige finanzielle

B TEUR 3.832 3.832 0 0 3.832 3.832

Vermogenswerte

Derivate TEUR 0 0 245 245 245 245
Zahlungsmittel TEUR 7.940 7.940 0 0 7.940 7.940
Aktiva TEUR 17.374 17.374 245 245 17.619 17.619
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Bewertung zu fortgefiihrten zum Fair-Value

Anschaffungskosten
Bewertungskategorie Kredite und in Sicherungsbeziehung Gesamt
Forderungen befindliche Derivate

Einheit Buchwert Fair value Buchwert Fair value Buchwert Fair value

31. Dez. 2013

Lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten
gegeniber

e TEUR 20.274 20.274 0 0 20.274 20.274
Kreditinstituten und
sonstige Darlehen
Andere langfristige TEUR 151 151 0 0 151 151
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus TEUR 8.264 8.264 0 0 8.264 8.264

Lieferung und Leistungen

Sonstige kurzfristige
finanzielle TEUR 1.757 1.757 0 0 1.757 1.757
Verbindlichkeiten

Derivate TEUR 0 0 64 64 64 64
Passiva TEUR 30.446 30.446 64 64 30.510 30.510
31. Dez. 2012

Lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten
gegeniber

o TEUR 26656  26.656 0 0 26656  26.656
Kreditinstituten und
sonstige Darlehen
Andere langfristige TEUR 157 157 0 0 157 157
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus TEUR 7.565 7.565 0 0 7.565 7.565

Lieferung und Leistungen

Sonstige kurzfristige
finanzielle TEUR 1.561 1.561 0 0 1.561 1.561
Verbindlichkeiten

Derivate TEUR 0 0 82 82 82 82

Passiva TEUR 35.939 35.939 82 82 36.021 36.021
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Zu den in der oben dargestellten Tabelle aufgefiihrten Finanzinstrumenten werden
nachstehend folgende ergdanzende Erldauterungen gegeben.

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Vermoégenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten ist mit dem Betrag angegeben, zu dem das betreffende Instrument in
einer gegenwartigen Transaktion (ausgenommen erzwungene VerduBRerung oder
Liquidation) zwischen vertragswilligen Geschaftspartnern getauscht werden kénnte. Die zur
Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte angewandten Methoden und Annahmen stellen sich
wie folgt dar:

e Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten entsprechen vor allem aufgrund deren
kurzfristigen Laufzeit ihrem Buchwert.

e Langfristige fest verzinsliche und variable verzinsliche Forderungen / Darlehen
werden vom Konzern basierend auf Parametern wie Zinssatzen, Kreditwirdigkeit der
einzelnen Kunden und den Risikocharakteristiken des finanzierten Projekts bewertet.
Basierend auf dieser Bewertung werden Wertberichtigungen vorgenommen, um
erwarteten Ausfillen dieser Forderungen Rechnung zu tragen. Zum 31. Dezember
2013 unterscheiden sich die Buchwerte dieser Forderungen, abziglich der
Wertberichtigungen, nicht von ihren berechneten beizulegenden Zeitwerten.

e Der Konzern schlielt derivative Finanzinstrumente mit verschiedenen Parteien ab,
insbesondere mit Finanzinstituten mit guter Bonitat (Investment Grade). Unter
Anwendung eines Bewertungsverfahrens mit am Markt beobachtbaren Input-
Parametern bewertete Derivate sind hauptsachlich Swaps und
Devisenterminkontrakte. Zu den haufigsten angewandten Bewertungsverfahren
gehoéren die Forward-Preis und Swap-Modelle unter Verwendung von
Barwertberechnungen. Die Modelle beziehen verschiedene GroRen mit ein, wie z.B.
Bonitat der Geschaftspartner, Devisen-Kassa und Termin-Kurse und Forwardsatze der
zugrunde liegenden Rohstoffe.

Zum 31. Dezember 2013 ist die Derivatposition zu Marktwerten bewertetet (Market-to-
Market).
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Uberleitung auf Bilanzposten

Die nach IFRS 7 gebildeten Klassen fir Finanzinstrumente entsprechen grundsatzlich den
Positionen der Konzernbilanz. Davon abweichende Klassenbildungen werden in der
nachfolgenden Abbildung auf die Bilanzposten zum 31. Dezember 2013 (bergeleitet.

Uberleitung auf Bilanzposten

IFRS 7 Kategorien 31. Dez. 2013 Bilanzposten 31. Dez. 2013
Sonstige Vermbgenswerte TEUR 65 Langfristige finanzielle  TEUR 65
Vermoégenswerte
Forderungen aus Lieferungen TEUR 8.049
und Leistungen
Sonstige Vermogenswerte TEUR 389
Derivate TEUR 84
Vermdgenswerte die keine TEUR 3.049
Finanzinstrumente sind
TEUR 11.571 Forderungen aus Lieferungen = TEUR 11.571
und Leistungen und sonstige
Forderungen
Verbindlichkeiten gegeniiber TEUR 6.569 Langfristige verzinsliche = TEUR 154
Kreditinstituten Bankdarlehn
Kurzfristige verzinsliche  TEUR 6.415
Bankdarlehn
Sonstige Darlehen TEUR 12.506 Langfristige verzinsliche = TEUR 5.250
(Gesellschafterdarlehen) Verbindlichkeiten gegenliber
Gesellschafter
Kurzfristige Verzinsliche ~ TEUR 7.256

Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschafter

TEUR 19.075 TEUR 19.075
Verbindlichkeiten aus TEUR 8.264
Lieferungen und Leistungen
Derivate TEUR 64
Sonstige finanzielle TEUR 1.757
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten die keine TEUR 0
Finanzinstrumente sind
TEUR 10.085 Verbindlichkeiten aus TEUR 10.085

Lieferungen und Leistungen
und sonstige
Verbindlichkeiten
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Uberleitung auf Bilanzposten

IFRS 7 Kategorien 31. Dez. 2012 Bilanzposten 31. Dez. 2012
Sonstige Vermdgenswerte TEUR 104 Langfristige finanzielle  TEUR 104
Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen TEUR 5.602
und Leistungen
Sonstige Vermogenswerte TEUR 631
Derivate TEUR 245
Vermdgenswerte die keine TEUR 3.406
Finanzinstrumente sind
TEUR 9.884 Forderungen aus Lieferungen  TEUR 9.884
und Leistungen und sonstige
Forderungen
Verbindlichkeiten gegeniiber TEUR 7.659 Langfristige verzinsliche = TEUR 89
Kreditinstituten Bankdarlehn
Kurzfristige verzinsliche ~ TEUR 7.570
Bankdarlehn
Sonstige Darlehen TEUR 17.696 Langfristige verzinsliche = TEUR 12.506
(Gesellschafterdarlehen) Verbindlichkeiten gegenliber
Gesellschafter
Kurzfristige Verzinsliche ~ TEUR 5.190
Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschafter
TEUR 25.355 TEUR 25.355
Verbindlichkeiten aus TEUR 7.565
Lieferungen und Leistungen
Derivate TEUR 82
Sonstige finanzielle TEUR 1.272
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten die keine TEUR 183
Finanzinstrumente sind
TEUR 9.102 Verbindlichkeiten aus ~ TEUR 9.102

Lieferungen und Leistungen
und sonstige
Verbindlichkeiten
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Hierarchie beizulegender Zeitwerte

Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung von beizulegenden Zeitwerten
von Finanzinstrumenten und fir Zwecke der Angaben entsprechend der Bewertungs-

verfahren:

Stufel: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fiir gleichartige
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten,

Stufe2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den
erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt
beobachtbar sind,

Stufe3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den

erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren

Marktdaten basieren.

Zum 31. Dezember 2013 hielt der Konzern folgende in der Bilanz zum beizulegenden

Zeitwert bewertete Finanzinstrumente:

Hierarchie beizulegender Zeitwerte Einheit 31.Dez.13 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Vermogenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermoégenswerte

Devisenterminkontrakte in Sicherungsbeziehung TEUR 45 45
Devisenterminkontrakte ohne Sicherungsbeziehung TEUR 0 0
Swaps und Futures in Sicherungsbeziehung TEUR 39 39
Fair Value V?randerungln Sicherungsbeziehung befindlicher TEUR 39 39
Grundgeschafte

Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet

werden

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte in Sicherungsbeziehung TEUR 64 64
Devisenterminkontrakte ohne Sicherungsbeziehung TEUR 0 0
Swaps und Futures in Sicherungsbeziehung TEUR 0 0
Fair Value Verdanderung in Sicherungsbeziehung befindlicher TEUR 62 62

Grundgeschafte
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Zum 31. Dezember 2012 hielt der Konzern folgende in der Bilanz zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Finanzinstrumente:

Hierarchie beizulegender Zeitwerte Einheit 31.Dez.12 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Vermogenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdégenswerte

Devisenterminkontrakte in Sicherungsbeziehung TEUR 231 0 231 0
Devisenterminkontrakte ohne Sicherungsbeziehung TEUR 0 0 0 0
Swaps und Futures in Sicherungsbeziehung TEUR 14 0 14 0
Fair Value V?randerungln Sicherungsbeziehung befindlicher TEUR 32 0 82 0
Grundgeschafte

Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet

werden

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte in Sicherungsbeziehung TEUR 80 0 80 0
Devisenterminkontrakte ohne Sicherungsbeziehung TEUR 0 0 0 0
Swaps und Futures in Sicherungsbeziehung TEUR 2 0 2 0
Fair Value Verdanderung in Sicherungsbeziehung befindlicher TEUR 150 0 150 0

Grundgeschafte

Das Management hat festgestellt, dass die Buchwerte von Zahlungsmitteln und kurzfristigen
Einlagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten hauptsdchlich aufgrund der kurzen
Laufzeiten dieser Instrumente ihren beizulegenden Zeitwerten nahezu entsprechen.

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Vermogenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten ist mit dem Betrag angegeben, zu dem das betreffende Instrument in
einer gegenwartigen Transaktion (ausgenommen erzwungene VerduBRerung oder
Liquidation) zwischen den vertragswilligen Geschaftspartnern getauscht werden kdnnte.

Die zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte angewandten Methoden und Annahmen
stellen sich wie folgt dar:

» Langfristige fest verzinsliche und variable verzinsliche Forderungen/ Darlehen
werden vom Konzern basieren auf Parametern wie Zinssdtzen, bestimmten
landerspezifischen Risikofaktoren, Kreditwiirdigkeit der einzelnen Kunden und den
Risikocharakteristiken des finanzierten Projekts bewertet. Basierend auf dieser
Bewertung werden Wertberichtigungen vorgenommen, um erwarteten Ausfillen
dieser Forderungen Rechnung zu tragen. Zum 31. Dezember 2013 unterscheiden sich
die Buchwerte dieser Forderungen, abzlglich der Wertberichtigungen, nicht
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wesentlich von ihren beizulegenden Zeitwerten.

Der beizulegende Zeitwert von nicht notierten Instrumenten, Bankdarlehen und
sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten, Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing-
Verhaltnissen sowie sonstigen langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten wird durch
Diskontierung der kinftigen Cash-Flows unter Verwendung von derzeit fir
Fremdkapital zu vergleichbaren Konditionen, Ausfallrisiken und Restlaufzeiten
verfligbaren Zinssatzen geschatzt.

Der Konzern schlieBt derivative Finanzinstrumente mit verschiedenen Parteien ab,
insbesondere mit Finanzinstituten guter Bonitdt (Investment Grade). Unter
Anwendung eines Bewertungsverfahrens mit am Markt beobachtbaren
Inputparametern bewertete Derivate sind hauptsachlich Devisen-Termin-Kontrakte
und Rohstoffterminkontrakte. Die Bewertungsmodelle beziehen verschiedene
GroRen mit ein, wie z.B. Bonitdt der Geschaftspartner, Devisen-Kassa und Termin-
Kurse und Forwardsatze der zugrundeliegenden Rohstoffe. Alle Derivate sind
vollstandig mit Barmitteln abgesichert, wodurch sowohl das Nichterfiillungsrisiko der
Geschaftspartner als auch das Nichterflllungsrisiko des Konzerns ausgeschlossen
werden. Zum 31. Dezember versteht sich die zum Marktwert bewertete
Derivatposition (Marked-to-Market) abzliglich der Bonitdtswertberichtigung, die auf
das Ausfallrisiko der Gegenseite des Derivats zuriickzufiihren ist. Die Anderungen des
Ausfallrisikos der Gegenseite hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Beurteilung der Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung bei einer Sicherungsbeziehung
zugeordneten Derivaten und anderen zum beizulegenden Zeitwert erfassten
Finanzinstrumenten.

Die beizulegenden Zeitwerte der verzinslichen Darlehen des Konzerns werden mittels
der Discounted-Cash-Flow-Methode ermittelt. Dabei wird ein Abzinsungssatz
zugrunde gelegt, der den Fremdfinanzierungszinssatz des Emittenten zum Ende des
Berichtszeitraums widerspiegelt. Das eigene Nichterfillungsrisiko wurde zum
31. Dezember 2013 als gering eingestuft.
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Derivate

Die ausgewiesenen aktiven und passiven Derivate stellen sich mit ihren beizulegenden
Zeitwerten sowie den zu grundliegenden Nominalvolumen wie folgt dar.

Derivate Nominal- Aktive Derivate = Passive Derivate =
volumen positive Marktwerte negative Marktwerte

TUSD TEUR TEUR
31. Dez. 2013
Derivate in Sicherungsbeziehungen
Fair-Value-Hedge
Biodiesel-Hedge 10,051 39 0
Wahrungs-Hedge 21,800 45 64
Gesamt 84 64
31. Dez. 2012
Derivate in Sicherungsbeziehungen
Fair-Value-Hedge
Biodiesel-Hedge 8,971 14 2
Wahrungs-Hedge 17,350 231 80
Gesamt 245 82

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Derivate erfolgte nach Mark-to-Market
Methode.

Beschreibung der zum Stichtag bestehenden Derivate
Biodiesel-Swap-Geschifte (in Sicherungsbeziehung)

Zur Sicherung der Erlése bei den an die mineralischen Olpreise gebundenen
Verkaufskontrakten werden Sicherungen in Form von festen Biodieselverkaufen (fix) gegen
variable Mineral6lpreise eingesetzt. Die positiven Marktwerte dieser Swaps und Futures
betragen zum Bilanzstichtag TEUR 39 (Vorjahr: TEUR 14), die negativen TEUR O (Vorjahr:
TEUR 2). Nach Berticksichtigung der Ineffektivitat in Hohe von TEUR O (Vorjahr: TEUR Q)
waren keine erfolgswirksamen  Anpassungen erforderlich. Die prospektive
Effektivitatsmessung lag im zuldssigen Bereich. Die retrospektive Effektivitdt wurde nach
der Dollar-Offset-Methode vorgenommen.

Wahrungsgeschifte (in Sicherungsbeziehung)

Zur Sicherung der aus dem Verkauf von Biodiesel und Einkauf von Rohstoffen resultierenden
Fremdwahrungsforderungen und Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden Sicherungen in
Form von festen Wahrungskdaufen und -verkdaufen eingesetzt. Die positiven Marktwerte
dieser Devisentermingeschafte betragen zum Bilanzstichtag TEUR 45 (Vorjahr: TUER 231),
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die negativen TEUR 64 (Vorjahr: TEUR 80). Die Ineffektivitdten in Hohe von TEUR 41 (Vorjahr:
TEUR 151) wurden erfolgswirksam erfasst. Die prospektive Effektivitdtsmessung lag im
zuldssigen Bereich. Die retrospektive Effektivitdit wurde nach der Doller-Offset-Methode
vorgenommen.

Sicherungsbeziehungen

Die Effektivitdt der Fair-Values aus Termingeschaften wird prospektiv mittels der Critical-
Terms-Match- und retrospektiv durch die Dollar-Offset-Methode ermittelt. Solange die
Sicherung in einer Bandbreite von 80 bis 125 % effektiv ist, wird das Hedge-Accounting
fortgefiihrt. Im Rahmen von Fair-Value Hedges wurde die Anderung beizulegender Zeitwerte
von Grundgeschéaften, die dem abgesicherten Risiko zugerechnet wurden in Hohe von
insgesamt TEUR-23 (Vorjahr: TEUR-68) als Teil des Buchwertes des gesicherten
Grundgeschafts gebucht.

28. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

In 2009 gewadhrte die IC Green Energy Ltd., Tel-Aviv, Israel, im Rahmen des BaFin-
Beschlusses Darlehen in Hohe von TEUR 10.450 zu einem Zinssatz von 8% an die Petrotec AG
um den Restrukturierungsprozess zu unterstitzen. Nach der Kapitalerhbhung durch
Sacheinlage (Debt-to-Equity-Swap) im Dezember 2011 belief sich die Darlehenssumme auf
einen Restbetrag von TEUR 7.256. Die Falligkeit des Darlehens datiert auf den 19. Marz 2014.
Mit Vertrag vom 17.Marz 2014 wurde eine Prolongation der Darlehen mit den
Gesellschaftern vereinbart. In diesem Zusammenhang wurde der Zinssatz von 8% auf 10%
angepasst. Die Gesellschaft kann jederzeit freiwillig, ganz oder teilweise, die im Rahmen
dieser Vereinbarung ausstehenden Betrdge vorzeitig tilgen, ohne dass dies zu einer
Vorfilligkeitsentschadigung oder sonstigen Strafzahlung fiihrt. Nach dem 31. Marz 2015 hat
ICG das Recht zur sofortigen Rickforderung des Darlehens. Die sofortige Riickzahlung des
Darlehens kann ebenfalls eingefordert werden, wenn die Mehrheitsbeteiligung an der
Petrotec AG (50%, Change of Control) auf einen unabhangigen Dritten Ubergeht, der in
keiner Verbindung zur Israel Corporation Ltd. steht. Der Vereinbarung liegt folgender
Tilgungsplan zugrunde:

Falligkeiten nach Umstrukturierung Einheit 2015 2016 2017 Gesamt
30.Jun TEUR 2.000 0 0 2.000
30.Jun TEUR 0 1.000 0 1.000
30.Jun TEUR 0 0 2.000 2.000
31. Dez TEUR 0 0 2.256 2.256
Gesamt TEUR 2.000 1.000 4.256 7.256

Neben den Darlehen gewahrte ICG eine Bankgarantie im Zusammenhang mit den BaFin-
Auflagen zu einem Zinssatz von 5%. Die Bankgarantie lauft im ersten Quartal 2014 aus und
wird nicht verlangert.

PETROTEC GESCHAFTSBERICHT 2013 / 152



Weiterhin erwarb das Unternehmen in den ersten drei Monaten des laufenden
Geschaftsjahres einzelne Anlagenteile einer Biodieselanlage in Spanien. Die Anlage wurde
demontiert und zum Produktionsstandort Emden Uberfiihrt. Die Anlagenteile werden im
Rahmen von geplanten Investitionsprojekten verbaut. Das Bestellobligo hieraus betrug zum
Stichtag 31. Dezember 2013 TEUR 438.

29. Durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer

Der Konzern hat auf Vollzeitbasis durchschnittlich folgende Arbeitnehmer ohne
Auszubildende beschaftigt (Angabe gemall § 314 Abs. 1 Nr. 4 HGB):

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter Einheit 2013 2012
Angestellte Anzahl 39 35
Gewerbliche Arbeitnehmer Anzahl 70 62
Gesamt Anzahl 109 97

30. Zeitpunkt der Freigabe des Abschlusses zur Veréffentlichung

Der Vorstand der Petrotec AG, Borken, hat den vorliegenden IFRS-Konzernabschluss am
17. Marz 2014 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die
Aufgabe den Konzernabschluss zu prifen und zu erklaren, ob er den Konzernabschluss
billigt.

31. Angabe gem. § 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB

Fir den Abschlussprifer des Konzerns wurde im Geschaftsjahr 2013 Aufwand fir
Abschlussprifungen in Héhe von TEUR 71, fiir steuerliche Beratung TEURO, fir andere
Bestatigungsleistungen TEUR 4 sowie fiir sonstige Leistungen TEUR 38 erfasst.
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32. Abgabe der nach § 161 AktG vorgeschriebenen Erklarung (Corp.Gov.)

Vorstand und Aufsichtsrat der Petrotec AG haben sich im Berichtsjahr intensiv mit der
Erfillung der Vorgaben des Deutschen Corporate Governance Kodex befasst. Die Petrotec
AG erfillt die Empfehlungen des Kodex nahezu vollstandig und weicht lediglich in wenigen
Punkten ab. Das Ergebnis ist die aktualisierte Entsprechenserklarung nach § 161 AktG, die
gemeinsam durch Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben wurde. Die aktualisierte
gemeinsame Entsprechenserkldrung aus Dezember 2013 ist der Offentlichkeit auf der
Website der Gesellschaft (www.petrotec.de) dauerhaft zugdnglich gemacht worden und
steht dort zum Download zur Verfliigung. Nadhere Informationen hierzu kdénnen der
Entsprechenserklarung gemal} § 161 AktG entnommen werden.

Borken, 17. Marz 2014

Jean Scemama
Vorstand

33. Entsprechenserkldrung / Versicherung nach §§ 264 Abs. 2, 289 Abs. 1 HGB

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss und der Konzernabschluss der Petrotec AG ein den
tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft und des Konzerns vermitteln und im Bericht zur Lage der Gesellschaft und
des Konzerns der Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft und des Konzerns beschrieben sind.

Borken, 17. Marz 2014

Jean Scemama
Vorstand
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Petrotec AG, Borken, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Konzernbilanz,
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung, Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung
und Konzern-Anhang — sowie den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Bericht
liber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdanzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss und den Bericht (iber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die
sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
vermittelten Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
liber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss
und in dem Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsidtze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Bericht tiber die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Bericht Giber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 17. Marz 2014

Baker Tilly Roelfs AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christian Roos Alexandra Sievers
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