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Durchschnittliches jährliches umsatzwachstum

~60 %
absatzvolumen von solarmoDulen seit 1999

>750 mwp
anteil Des auslanDsgeschäftes bis 2013

65 %
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Potenziale

sonnenlicht ist lebensenergie. Pflanzen und tiere haben 
gelernt, die unerschöpfliche kraft der sonne auf vielfäl
tigste art zu nutzen. eine kraft, die seit millionen von 
jahren unser klima und wetter steuert. jetzt ist es an uns 
menschen, dieses immense Potenzial für unsere nach
haltige energieversorgung nutzbar zu machen. Denn 
das leistungsvermögen der sonne ist gewaltig: Die jähr
liche einstrahlung übersteigt den weltweiten energie
bedarf etwa um das Dreitausendfache. um dieses Poten
zial zu erschließen, benötigen die märkte angemessene 
förderprogramme und kostengünstigere solarstroman
lagen. Deshalb treiben wir die Photovoltaik weltweit 
voran – als einer der führenden, global tätigen system
integratoren. willkommen bei der Phoenix solar ag!



Phoenix solar auf einen blick

unternehmensprofil

Die Phoenix solar ag mit sitz in sulzemoos bei münchen ist ein international führendes Photovoltaik
systemhaus. Das börsennotierte unternehmen entwickelt, plant, baut und übernimmt die betriebs
führung von Photovoltaikgroßkraftwerken und ist fachgroßhändler für solarstromkomplettanlagen, 
solarmodule und zubehör. führend ist der konzern in der Photovoltaiksystemtechnik. Dabei liegt 
der fokus auf der konsequenten senkung der systemkosten. Phoenix solar hat einen deutschland
weiten vertrieb und tochtergesellschaften in spanien, italien, griechenland, frankreich, singapur, 
malaysia, oman, australien und den vereinigten staaten von amerika.

01.01.2010 
 – 31.12.2010

01.01.2009 
 – 31.12.2009

Veränderung  
in %

Umsatz und Ergebnis

umsatzerlöse t € 635.676 473.032 34,4

– inland t € 471.199 445.388 5,8

– ausland t € 164.477 27.644 495,0

gesamtleistung t € 635.839 456.160 39,4

ebit t € 36.400 12.176 198,9

– in % vom umsatz (ebitmarge) % 5,7 2,6 119,2

konzernperiodenergebnis t € 24.134 8.555 182,1

auftragsbestand t € 158.309 296.100  46,5

Bilanz1

bilanzsumme t € 313.307 182.232 71,9

eigenkapital t € 142.445 97.264 46,5

eigenkapitalquote % 45,5 53,4  14,8

eigenkapitalrentabilität % 24,8 9,6 158,3

Mitarbeiter 1

mitarbeiter (m/w) 2 anzahl 313 240 30,4

umsatz je vollzeitkraft 3 t € 1.995 1.974 1,1

Phoenix SonnenAktie® 1

nennwertlose inhaberaktien anzahl 7.372.700 6.700.700 10,0

schlusskurs € 23,70 42,23  43,9

marktkapitalisierung t € 174.733 282.971  38,3

ergebnis pro aktie

– unverwässert € 3,44 1,28 168,8

– verwässert € 3,44 1,28 168,8

Dividende pro aktie € 0,35 4 0,20 75,0

 1 zum Periodenende
2 Durchschnittliche mitarbeiteranzahl inkl. teilzeitkräften und aushilfen
3 fulltime equivalent
4 Dividendenvorschlag

kennzahlenübersicht



gesamtumsatzerlöse in t €

2010 635.676

2008 402.494

2007 260.118

2009 473.032

umsatz nach Quartalen in t €

Q4/10 176.410

Q2/10 283.625

Q1/10 80.370

Q3/10 95.271

Übrige 
54 t €

Übrige 
44 t €

kraftwerke
173.974 t €
36,8 %

kraftwerke
267.220 t €
42,0 %

umsatz nach segmenten

2009

2010

komponenten & systeme 
299.004 t €
63,2 %

komponenten & systeme 
368.412 t €
58,0 %

473.032 t €

635.676 t €

inland 
445.388 t €
94,2 %

inland 
471.199 t €
74,1 %

umsatz nach regionen

2009

2010

ausland 
27.644 t €
5,8 %

ausland 
164.477 t €
25,9 %

473.032 t €

635.676 t €

313.307 t €
96,2 % 3,8 %

aktiva

kurzfristige vermögenswerte
langfristige vermögenswerte

bilanzstruktur 2010

kurzfristige verbind lich keiten und rückstellungen
langfristige verbind lich keiten und rückstellungen
eigenkapital

313.307 t €
52,8 % 45,5 %

Passiva
1,7 %

2007

2008

2009

2010

ebit in t €

36.400

33.823

22.259

12.176
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internationale geschäftsaktivitäten mit Potenzial

2010 nahm unsere ustochtergesellschaft in kalifornien, dem größten und attraktivsten 
solarmarkt nordamerikas, erfolgreich ihre geschäftstätigkeit auf.

Potenziale bei Dachanlagen unD Durch Dienstleistungen

nach der realisierung von multimegawattanlagen 2010 konzentriert sich Phoenix solar 
in Deutschland verstärkt auf Dachinstallationen und services für vertriebspartner.
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wachstumsPotenziale in sonnenreichen zukunftsmärkten

leuchtturmprojekte in singapur, ein solarkraftwerk in der golfregion: Der name 
„Phoenix solar“ etabliert sich zunehmend in den asiatischen ländern des sonnengürtels.

weiterhin marktPotenzial im euroPäischen auslanD

attraktive förderkonditionen, gutes administratives umfeld – italien war im berichts
jahr unser umsatzstärkster auslandsmarkt .
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Sonnenkraft als Landschaftsgestalter: Die natürliche  
 Erosion, ausgelöst durch Wind und Regen sowie starke  
Temperaturschwankungen von bis zu 42 Grad Celsius 
 zwischen Tag und Nacht, formt im Laufe der Zeit  bizarre 
Landschaften. Um dieses Potenzial auch für die Energie-
gewinnung zu nutzen, bezog Phoenix Solar  Position im 
größten Wachstumsmarkt der Photovoltaik – den USA.

Granitfelsbogen Mobius Arch in der Sierra Nevada, Kalifornien, USA



Die Photovoltaik erobert die Welt. Und dort, wo  
sie am schnellsten wächst, verstärkt Phoenix Solar  
seine  internationalen Aktivitäten: Im Juli 2010 nahm 
unsere US-Tochtergesellschaft ihre Geschäftstätig-
keit auf – in Kalifornien, dem größten und attrak-
tivsten Solarmarkt Nordamerikas mit viel Potenzial.

<  Granitfelsbogen Mobius Arch in der Sierra Nevada, Kalifornien, USA

Der  US-Markt  ist  für  Phoenix  Solar  sehr  attraktiv.  Prognosen  zufolge  wird  er 
Deutschland schon in naher Zukunft als größter Photovoltaikmarkt der Welt ablö-
sen. Die Beratungsgesellschaft Roland Berger und das Forschungsinstitut Prognos 
rechnen mittelfristig mit einer höheren durchschnittlichen jährlichen Wachstums-
rate als in Asien. 2020 soll die Gesamtinstallation von Solaranlagen in den USA laut 
einer Studie 100 GWp betragen.

Die Voraussetzungen sind ideal: Die jährliche Sonneneinstrahlung in den südwest-
lichen Staaten ist hervorragend – im Durchschnitt rund 2.300 kWh pro Quadrat-
meter,  also doppelt  so hoch wie  in Deutschland. Und der Strombedarf der US- 
Bürger  ist  enorm.  Zudem  leitete  das  Marktanreizprogramm  der  US-Regierung 
Anfang 2009 eine verstärkte Förderung erneuerbarer Energien ein.

US-Markt Steht vor deM BooM – Phoenix Solar iSt vor ort
Mit 51 Prozent Marktanteil  im  Jahr 2009 dominiert Kalifornien den US-amerika-
nischen  Photovoltaikmarkt.  Der  Bundesstaat  will  bis  zum  Jahr  2020  den  Anteil 
erneuerbarer Energien am Elektrizitätsmix auf 33 Prozent anheben. Wer sich dort 
etabliert, dem wird der Markteintritt  in die Nachbarstaaten Nevada und Arizona 
enorm erleichtert. Mit Gründung der Tochtergesellschaft in San Ramon nahe San 
Francisco  hat  die  Phoenix  Solar  AG  ihre  Marktaktivitäten  gestartet.  Unsere  Füh-
rungsmannschaft  setzt  sich aus erfahrenen Experten zusammen, die über beste 
Kontakte verfügen und fundierte Kenntnisse aus allen Bereichen des US-amerika-
nischen Energiemarktes einbringen. 

ich freue mich sehr darauf, die expansion von Phoenix Solar in den 
US-Markt leiten zu dürfen. die Muttergesellschaft verfügt über einen 
ausgezeichneten ruf bei Planung und Bau qualitativ hochwertiger 
Solarkraftwerke. Wir möchten diese Stärken beim aufbau der tochter-
gesellschaft nutzen.

Paul Caudill, CEO und Präsident der Phoenix Solar Inc.

siehe S. 85

soll der Anteil erneu-
erbarer Energien am 
Elektrizitätsmix im 
Jahr 2020 im US-Staat 
 Kalifornien betragen.

33 %



Hochgesteckte Ziele: 
Das US-Geschäft soll 
wesentlich dazu beitra-
gen, den Auslandsan-
teil am Konzernumsatz 
bis 2013 auf 65 Prozent 
zu erhöhen.

FokUS aUF kraFtWerkSgeSchäFt 
Umfangreichen  Analysen  zufolge  stecken  die  größten  Marktchancen  im  Kraft-
werksgeschäft. Die kalifornische Tochtergesellschaft wird ihre Tätigkeit deshalb auf 
der bewährten Entwicklungs-, Planungs-, Logistik- und Baukompetenz sowie dem 
Betriebsführungs-  und  Wartungs-Know-how  der  Muttergesellschaft  aufbauen. 
Unser  US-Team  steht  in  Kontakt  mit  kommerziellen  Projektentwicklern,  unab-
hängigen  Energieerzeugern  sowie  Energieversorgungsunternehmen  und  akqui-
riert gezielt Unternehmen und öffentliche Einrichtungen, die beispielsweise über 
geeignete Dachflächen verfügen.

deUtScheS SySteM-knoW-hoW geWinnt an BedeUtUng 
Wir verstehen uns als Innovationsführer in der Systemintegration und nutzen alle 
Möglichkeiten, die Systemkosten für unsere Kunden weiter zu senken. In der US-
amerikanischen  Photovoltaik-Fachwelt  ist  der  Name  „Phoenix  Solar“  bereits  ein 
Begriff.

Das  amerikanische  Team  plant  eine  rasche  und  zielgerichtete  Expansion  in  den 
südwestlichen  Staaten  und  an  der  Ostküste  der  USA.  Unser  mittelfristiges  Ziel 
ist es, mit ausgewählten Firmen eine starke Marktposition von Phoenix Solar zu 
er arbeiten. Zu den Partnern, deren Stärken und Anforderungen sich optimal mit 
unserem Portfolio ergänzen, zählen auch renommierte Modulhersteller, die in den 
USA fertigen, und andere innovative Unternehmen der Photovoltaikbranche.
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siehe S. 61

Quelle: Roland Berger, November 2010

Jährliches Wachstum der Solarbranche nach Regionen bis 2020 in %

Europa

Restliche 
Welt

Asien

USA

28

29

8

7 Durchschnitt weltweit: 
16
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im jahr 2010 erzielte Phoenix solar neue spitzenwerte bei umsatz und gewinn und konnte sein auslands
geschäft nahezu versechsfachen – in einer sehr herausfordernden marktsituation. nicht nur Deutsch
land, auch andere europäische länder haben ihre förderprogramme zurückgefahren. Die finanzierung 
großer kraftwerksprojekte wird immer schwieriger und der wettbewerbsdruck nimmt stetig zu. unter 
diesen rahmenbedingungen konnten wir unsere umsatzerlöse um rund 34 Prozent auf einen neuen 
rekordwert von 635,7 mio. euro steigern und mit 36,4 mio. euro das bisher beste ergebnis vor zinsen 
und steuern (ebit) erwirtschaften. Das bestätigt meine vorstandskollegen und mich in unserer unter
nehmensstrategie und ermöglicht uns auch, der hauptversammlung am 14. juli 2011 die bisher höchste 
Dividende der firmengeschichte von 0,35 euro pro aktie vorzuschlagen.

lassen sie mich näher auf unseren heimatmarkt Deutschland eingehen: Die politischen weichenstellun
gen bewirkten – neben der planmäßigen reduzierung der einspeisevergütung nach dem erneuerbaren
energiengesetz (eeg) zu jahresbeginn 2010 – außerordentliche absenkungen zum 1. juli und 1. okto
ber sowie daraus resultierende vorzieheffekte, die zum bisher umsatzstärksten zweiten Quartal führten.

Dennoch haben wir unser ursprünglich geplantes umsatzziel nicht ganz erreicht. Üblicherweise ist das 
vierte Quartal das stärkste, doch 2010 fiel die saisonale jahresendrallye weitgehend aus. Dies hat vor 
allem mit der marktabschwächung im zweiten halbjahr und dem frühen wintereinbruch in europa zu 
tun. sehr positiv entwickelte sich dagegen unser auslandsanteil. er kletterte auf 25,9 Prozent im abgelau
fenen geschäftsjahr. wie im vorjahr angekündigt, baut die Phoenix solar ag ihre internationale Präsenz 
also weiter zielstrebig und erfolgreich aus.

seit vielen jahren wachsen wir schneller als der markt und sind seit 2004 kontinuierlich profitabel. ein 
wesentlicher grund für diese stabile entwicklung ist unser flexibles geschäftsmodell, das es uns erlaubt, 
auf veränderte rahmenbedingungen schnell zu reagieren. hier sind alle abteilungen und gesellschaf
ten gleichermaßen gefordert. Deshalb möchte ich an dieser stelle ausdrücklich meinen Dank an unsere 
mitarbeiterinnen und mitarbeiter richten. sie haben hervorragendes geleistet!

wie lauten nun die Prognosen für den Photovoltaikmarkt 2011? Der weltmarkt wird nach unserer 
ansicht 2011 stagnieren. grund hierfür ist das enorm starke wachstum des letzten jahres, aber auch 
nochmals erschwerte förderbedingungen in unseren kernmärkten wie zum beispiel italien und frank
reich. für Deutschland gehen wir von einem auch von der Photovoltaikindustrie gewollten marktrück
gang aus. Der zubau im jahr 2011 könnte aber bei rund 5 bis 6 gigawatt spitzenleistung (gwp) und 
damit weiterhin auf hohem niveau liegen. 

brief an Die aktionäre
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Phoenix solar will seinen auslandsanteil weiter steigern und ist mit neuen internationalen Projekten in 
das jahr 2011 gestartet. unsere tochtergesellschaft im oman realisiert zum beispiel bis ende september 
ein vorzeigeprojekt für die saudi arabian oil company – eine netzgekoppelte freiflächenanlage auf 
dem gelände des größten energieforschungszentrums der welt. zudem errichten wir zwei solarparks 
in frankreich. mit unseren zukunftsweisenden internationalen kraftwerksprojekten haben wir beste 
voraussetzungen geschaffen, um weiter in neue märkte und segmente vorzustoßen. Phoenix solar ist 
weltweit präsent und in den wichtigsten Photovoltaikmärkten europas, im nahen osten, in südostasien 
und seit 2010 auch in den usa aktiv.

wir sind fest davon überzeugt, dass die bedeutung der Photovoltaik für die moderne energielandschaft 
weiter zunehmen wird. angesichts der noch andauernden nuklearkatastrophe in japan wächst welt
weit das bewusstsein für eine sichere energieversorgung, die das klima schützt und uns menschen 
sowie unsere volkswirtschaften vor unkalkulierbaren risiken bewahrt. Der drohende supergau im 
atomkraftwerk fukushima und die noch nicht abzusehenden folgen zeigen auf dramatische art und 
weise: es gibt keine alternative zum ausbau der erneuerbaren energien!

viele jahre lang wurde kritisiert, dass die Photovoltaik nur einen sehr kleinen beitrag zur stromversor
gung leisten kann. mittlerweile wird an sonnigen tagen in einigen bundesländern Deutschlands um die 
mittagszeit bereits ein solarstromanteil von 20 Prozent im netz erzielt. Die stromerzeugungskosten der 
Photovoltaik haben sich seit 2006 halbiert und im jahr 2011 ist mit dem erreichen der volkswirtschaftli
chen gewinnschwelle für den gesamten durch das eeg geförderten anlagenbestand seit dem jahr 2000 
zu rechnen. Dies ist das ergebnis einer von Phoenix solar in auftrag gegebenen studie. schon heute 
wird in großen freiflächenanlagen strom zu einem Preis produziert, der deutlich unterhalb des Prei
ses für haushaltsstrom liegt. aus unserer sicht ist also dringend eine neubewertung der Photovoltaik 
gegenüber konventionellen energietechnologien erforderlich.

sehr geehrte aktionärinnen und aktionäre, wir sind gerüstet, die enormen Potenziale der Photovoltaik 
in allen wichtigen märkten der welt zu nutzen. wir verfügen über das unabhängige systemknowhow, 
die qualifizierten und erfahrenen mitarbeiter sowie das entscheidende maß an flexibilität. vor allem 
aber fühlen wir uns dazu verpflichtet, zu einer nachhaltigen energieversorgung beizutragen, die uns 
allen eine höhere lebensqualität sichert – heute und morgen. Danke für ihr vertrauen!

mit sonnigen grüßen

Dr. Andreas Hänel
(vorstandsvorsitzender)



011Phoenix solar ag   |   geschäftsbericht 2010   inhalt

auslanDsanteil am umsatz Über Plan

25,9 %
bestes ergebnis vor zinsen unD steuern (ebit)

36,4 mio. €
höchste DiviDenDe Der firmengeschichte

0,35 €
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vorstanD Der Phoenix solar ag

Dr. AnDrEAS HänEl
vorstandsvorsitzender, ceo
jahrgang 1958

gründungsmitglied der gesellschaft, 
alleinvorstand ab 1999 und 
vorstandsvorsitzender seit 2000

verantwortlich für die bereiche
  unternehmensstrategie & geschäftsentwicklung
  unternehmenskommunikation
  unternehmensinfrastruktur

SABInE KAUPEr
vorstand finanzen, cfo
jahrgang 1968

vorstandsmitglied seit 2007

verantwortlich für die bereiche
  finanzen
  Personal und organisationsentwicklung
  internationales Prozess und itmanagement
  interne revision
  recht

UlrICH rEIDEnBACH
vorstand vertrieb, cso
jahrgang 1959

vorstandsmitglied seit 2008

verantwortlich für die bereiche
  vertrieb weltweit für die segmente 
komponenten & systeme und kraftwerke 
  marketing 

Dr. MUrrAy CAMEron
vorstand operatives geschäft, coo
jahrgang 1962

gründungsmitglied der gesellschaft und 
vorstandsmitglied seit 2003

verantwortlich für die bereiche
  beschaffung & einkauf
  logistik
  Public & governmental affairs

MAnfrED BäCHlEr
vorstand technik, cto (bis 31. Dezember 2010) 
jahrgang 1963

vorstandsmitglied von 2000 bis 2010

verantwortlich für die bereiche
  kraftwerksbau und standard 1

  kraftwerksbetriebsführung und 
wartungsservices 2

  technik & innovation 2

  Qualitätssicherung & reklamation 3

1 verantwortlich seit 1. januar 2011: ulrich reidenbach
2 verantwortlich seit 1. januar 2011: Dr. andreas hänel
3 verantwortlich seit 1. januar 2011: Dr. murray cameron

Reihe hinten (v. l. n. r.): Ulrich Reidenbach, Manfred Bächler, Sabine Kauper, Dr. Murray Cameron, 
vorne, sitzend: Dr. Andreas Hänel
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interview mit Dem vorstanD

2010 gab es eine kaPitalerhöhung bei Der Phoenix solar ag. wie sieht Die unternehmens-
finanzierung im jahr 2011 aus?
 
unter den verschiedenen alternativen spielt weiterhin der konsortialkredit die wichtigste rolle – er stellt auf
grund seiner variablen möglichkeiten die optimale finanzierungsform unseres umlaufvermögens dar. gerade 
die flexiblen möglichkeiten der inanspruchnahme durch bürgschaften, garantien und barkredite kommen 
unseren bedürfnissen als wachstumsunternehmen in einem sehr schwankenden marktumfeld entgegen. 
zudem achten wir auf eine angemessene eigenkapitalquote. so können wir unseren geschäftspartnern und 
dem kapitalmarkt signalisieren, dass die gesellschaft eine sichere und stabile finanzierungsbasis aufweist.
 
wirkt sich Die wachsenDe internationalisierung Der geschäftsaktivitäten auch auf
Die Personalrekrutierung aus?
 
ja, der anteil ausländischer mitarbeiterinnen und mitarbeiter in Deutschland und an den weltweiten 
standorten wird weiter kontinuierlich steigen. inzwischen sind bereits über 400 beschäftigte aus mehr als 
20 nationen für Phoenix solar tätig. aufgrund der internationalisierung suchen wir vor allem menschen in 
spezial und managementfunktionen mit internationaler berufserfahrung und fremdsprachenkenntnissen, 
die an das Potenzial der Photovoltaik glauben.

 
einschnitte bei Der solarförDerung auf breiter front: was heisst Das fÜr Die globalen
Photovoltaikmärkte unD fÜr Phoenix solar?
 
Der weltmarkt wird unserer meinung nach 2011 zunächst einmal stagnieren – und 2012 wieder anziehen. 
Phoenix solar wird sich noch stärker auf die Potenziale im ausland konzentrieren und den umsatzanteil 
des internationalen geschäfts von bereits rund einem viertel weiter erhöhen. Das gute an den kürzun
gen der einspeisevergütung ist, dass die Preise weiter sinken müssen. Das heißt: Photovoltaik strom wird 
schritt für schritt wettbewerbsfähiger gegenüber anderen erzeugungsarten und damit immer attraktiver.
 
stichwort eeg-umlage: wirD Die Photovoltaik heute angemessen bewertet?
 
Die Preise an der leipziger strombörse sinken, je mehr erneuerbare energien eingespeist werden. aber 
die stromversorger erhöhen die Preise. Dass die Photovoltaik daran schuld sei, ist ein märchen der kon
zerne: 85 Prozent der Preissteigerungen der letzten zehn jahre haben nichts mit den erneuerbaren ener
gien zu tun. Das hat das umweltbundesamt kürzlich festgestellt.

Dr. Andreas Hänel  
Vorstandvorsitzender

Sabine Kauper 
Vorstand Finanzen

wettbewerbsfähiger solarstrom

stabile finanzierungsbasis 
in Dynamischem umfelD
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welche herausforDerungen stellen sich 2011 an einkauf unD logistik?
 
Das Photovoltaikgeschäft wird immer stärker dadurch geprägt, in welchem maße die industrie die fähig
keit besitzt, vorhandene kostensenkungspotenziale über die gesamte wertschöpfungskette hinweg zu 
nutzen. unser vorteil: wir sind die schnittstelle zwischen herstellern und endkunden. als unabhängiges 
systemhaus kaufen wir weltweit ein, sind jederzeit offen für neue technologien und haben eine flache 
kostenstruktur. so können wir uns schneller an veränderungen im markt anpassen.
 
sie verantworten auch Das ressort „Public & governmental affairs“ – was steckt
Dahinter?
 
wissenschaftlich ausgedrückt: das strategische management von entscheidungsprozessen an der 
schnittstelle zwischen Politik, wirtschaft und gesellschaft. es geht also darum, Phoenix solar und der 
Photovoltaikbranche gehör zu verschaffen, kontakte zu entscheidungsträgern zu pflegen und unsere 
Position bei Diskussionen zu gesetzlichen rahmenbedingungen einzubringen.

Dr. Murray Cameron 
Vorstand Operatives Geschäft

unabhängigkeit gewinnt an wert

 
heimatmarkt DeutschlanD, zukunftsmarkt usa: welche vertriebsstrategie verfolgt
Phoenix solar?
 
in Deutschland bauen wir die leistungen für unsere vertriebspartner konsequent aus und bieten unse
ren kunden mehrwert, beispielsweise durch verbesserte auslegungssoftware und marketingunterstüt
zung. Die expansion in den nordamerikanischen markt wurde sorgfältig vorbereitet. nach einer analyse 
des gesamtmarktes wurden die Potenziale in den einzelnen regionen ermittelt. Das ergebnis: wir legen 
den fokus zunächst auf das chancenreichen kraftwerksgeschäft, kalifornien ist hierbei unsere erste wahl. 
2011 wollen wir die ersten umsätze in den usa erzielen.
 
mit welchen solarstromProjekten wirD Phoenix solar in Der zukunft massstäbe setzen?
 
hervorzuheben ist sicherlich das 3,5mwpsolarkraftwerk für die saudi arabian oil company, unser ers
tes Projekt im nahen osten in dieser größenordnung. hier können wir unsere technologie und innova
tionskompetenz unter beweis stellen. auch mit PhotovoltaikDachanlagen auf industrie und gewerbe
gebäuden sowie carports werden wir neue impulse – vor allem in europa – setzen. in den asiatischen 
märkten bearbeiten wir derzeit verstärkt größere freiflächenprojekte.

Ulrich Reidenbach  
Vorstand Vertrieb

mehr services im inlanD,  
neue chancen im auslanD
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unternehmensProfil unD  
geschäftsmoDell

wir sinD PhotovoltaikPionier

Potenziale erschließen – das treibt uns bei Phoenix solar seit jeher an: entstanden aus einer privaten 
solarinitiative in Deutschland, tragen wir seit 1999 maßgeblich dazu bei, die Photovoltaik wettbewerbs
fähiger zu machen und ihre breite markteinführung weltweit zu beschleunigen. heute zählt die Phoenix 
solar ag zu den führenden, global tätigen Photovoltaiksystemintegratoren. wir entwickeln, planen und 
bauen Photovoltaikgroßkraftwerke, übernehmen deren betriebsführung und sind fachgroßhändler für 
solarstromkomplettanlagen, solarmodule und zubehör. in dieser Doppelfunktion deckt Phoenix solar 
alle systemgrößen ab – von der 1kilowattanlage für das private hausdach bis hin zu solaren groß
kraftwerken in der multimegawattklasse. wir sind seit 2004 profitabel und verzeichnen ein jährliches 
umsatzwachstum von durchschnittlich mehr als 60 Prozent.

im markt der erneuerbaren energien zählt die Photovoltaik zu der am schnellsten wachsenden branche. 
allein in Deutschland wurden nach vorläufigen meldedaten im jahr 2010 rund 7,4 gwp an solarstrom
leistung zugebaut – gegenüber 2009 bedeutete das einen anstieg um 94,8 Prozent. für einige länder in 
europa und vor allem in asien und nordamerika prognostizieren marktforscher in den nächsten jahren 
zweistellige wachstumsraten. wir sind bestens gerüstet, um diese marktchancen wahrnehmen zu kön
nen. schon heute tragen die auslandsmärkte 25,9 Prozent zum umsatz der Phoenix solar ag bei. 

unser fokus liegt auf Der Photovoltaik-systemtechnik

wir haben uns als Photovoltaikspezialist eine einzigartige expertise erworben. Phoenix solar setzt mit 
eigenentwicklungen und fremdprodukten maßstäbe in der systemtechnik, direkt am Puls des markt
geschehens. wir durchleuchten den gesamten markt nach den besten technologien und komponen
ten, um unseren kunden stets die optimale systemlösung bieten zu können – sowohl für die anwen
dung auf Dächern oder freiflächen als auch im hinblick auf die spezifischen standortkriterien. Damit 
besetzen wir eine schlüsselposition: für hersteller von Photovoltaikmodulen sind wir die tür zum end
kunden, für investoren und betreiber der garant für die langfristige rentabilität eines solarkraftwerks, 
für wiederverkäufer und elektrogroßhandel der zuverlässige lieferant von Qualitätskomponenten und 
maßgeschneiderten Photovoltaikanlagen. weil unsere geschäftstätigkeit am ende der wertschöpfungs
kette ansetzt, sind wir immer nah am kunden und können schnell und flexibel agieren.

leistungsportfolio

segmente

anlagengröße

kraftwerksvertrieb

kraftwerke

komponenten & systeme

investorengeschäft

1 kwp  1 mwp 10  mwp+

500 kwp
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wir haben zwei geschäftsbereiche unD ein ziel

Die Phoenix gruppe ist in zwei sich ergänzenden geschäftsbereichen tätig: komponenten & systeme 
und kraftwerke. beide sind auf langfristige geschäftsbeziehungen ausgerichtet und zielen darauf ab, 
unseren kunden minimale systemkosten bei bestmöglicher betreuung zu ermöglichen.

im segment komponenten & systeme bieten wir als fachgroßhändler für Photovoltaikkomponenten 
und komplettsysteme bedarfsgerechte lösungen an und unterstützen unsere Partner unter anderem 
mit beratungs und Planungstätigkeiten, logistikdienstleistungen, technischen schulungen für vertrieb 
und installation sowie einer servicehotline speziell für fachbetriebe. zu unseren kunden in diesem 
geschäftsbereich zählen wiederverkäufer und installationsbetriebe, etwa elektroinstallationsbetriebe, 
elektrofachhändler, der elektrogroßhandel, heizungs/sanitär und Dachdecker sowie solarfachbetriebe. 
Phoenix solar hat in Deutschland ein enges, flächendeckendes Partnernetzwerk geknüpft und baut 
vergleichbare strukturen schritt für schritt auch in den auslandsmärkten auf. aktive Partnerschaft und 
gegenseitiges vertrauen sind für uns die basis erfolgreicher zusammenarbeit.

geschäftsmodell

fremdprodukte

module 
wechselrichter 
zubehör

ProDuktPortfolio
Eigenentwicklungen

montagesysteme für  
Dach & freiflächenanlagen 

betriebsführungs & wartungssoftware 

versicherungen 
finanzierung

weltweite systemintegration über internationale standorte

fachgroßhandel für Pvkomponenten  
& komplettsysteme

errichtung schlüsselfertiger anlagen  
auf Dach & freiflächen

beratung 
Planungsunterstützung 
onlinePartnerbereich 
technischer support 
schulungen

Pvinstallateure 
elektrogroßhandel

beratung  
Planung  

Projektentwicklung  
realisierung 

betriebsführung & wartung

institutionelle & private investoren 
industrie, handel & gewerbe 

kommunen & öffentliche institutionen 
landwirte 

KoMPonEntEn & SyStEME

SErVICES

KUnDEn

SErVICES

KUnDEn

SolArKrAftwErKE
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im segment kraftwerke erbringen wir als systemintegrator alle Dienstleistungen für Photovoltaikgroß
anlagen auf Dach und freiflächen – von beratung, Planung und Projektentwicklung über die schlüssel
fertige errichtung bis hin zur betriebsführung. Dabei zählen neben der unterstützung bei der finanzie
rung auch wartung und instandhaltung zu unserem angebot. Die abteilung operation & maintenance 
in ulm beobachtet per fernauslese leistungs und ertragsdaten der kraftwerke in echtzeit. sie sichert 
durch den 24stundenbereitschaftsdienst schnelle reaktionszeiten in störfällen und somit kontinuier
liche erträge. kunden des geschäftsbereiches kraftwerke sind neben Privatpersonen, landwirten und 
institutionellen investoren auch betriebe aus industrie, handel und gewerbe, energieversorger und 
kommunen sowie öffentliche institutionen. 

wir schaffen wertvolle synergien

Dank enger kooperation mit den herstellern fließt das knowhow aus der kraftwerkssparte direkt in die 
weiterentwicklung und optimierung der leistungen im segment komponenten & systeme ein. von die
ser strategischen verknüpfung der beiden geschäftsbereiche profitiert jeder einzelne kunde. außerdem 
sind wir durch die nutzung der gleichen vorprodukte beim moduleinsatz über die segmente sehr flexi
bel, können die nachfrage bei bedarf ausgleichen und stärken unsere beschaffungsposition im markt.

unsere stärke ist Die unabhängigkeit

Der solarmarkt wächst dynamisch und verlangt hohe flexibilität von allen akteuren. als systemhaus, 
das unabhängig von herstellern ist, richten wir unser Produkt und Dienstleistungsspektrum ganz auf 
die anforderungen unserer kunden aus und können jederzeit neue technologien anbieten. Dieser vor
sprung hat uns zum beispiel zum vorreiter und marktführer für Dünnschichtmodule gemacht. im jahr 
2009 hat Phoenix solar rund 13 Prozent aller weltweit produzierten solarmodule mit Dünnschichttech
nologie vertrieben.

ob kristalline module oder Dünnschichtmodule, stringwechselrichter oder zentralwechselrichter, 
intelligente aufdachlösungen oder kostengünstige bodenmontagesysteme: wir verbinden höchste 
Qualitätsmaßstäbe und serviceleistungen „made in germany“ mit internationaler marktpräsenz. 

unsere strategischen wettbewerbsvorteile in einem zunehmend dynamischen marktumfeld:

  wir agieren in allen zielmärkten der Photovoltaik unabhängig von herstellern sowie technologieoffen 
und sprechen kundensegmente gezielt an.
  wir bieten unseren kunden mehrwert durch systeminnovationen im segment kraftwerke und ein 
herausragendes Produkt und serviceportfolio im segment komponenten & systeme.
  wir bleiben unserem geschäftsmodell treu, identifizieren frühzeitig neue marktchancen und richten 
unsere aktivitäten flexibel darauf aus.
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wir sinD näher am kunDen – weltweit

unser heimatmarkt ist Deutschland. Doch Phoenix solar ist heute mit eigenen tochtergesellschaften in 
allen wichtigen kernmärkten der Photovoltaik aktiv – in europa, asien, in der golfregion und seit mitte 
2010 auch in den usa. wir bieten unsere Produkte und leistungen weltweit an. Die nähe zum kun
den und die agilität in den unterschiedlichen märkten zeichnen uns aus – in technologischer wie auch 
in finanzieller hinsicht. Dank geringer kapitalbindung, solider finanzkraft und leistungsfähiger Partner 
sind wir flexibel, wenn es darum geht, die wachstumspotenziale in jeder marktregion gezielt zu nutzen.

gemeinsam energie gewinnen – DafÜr stehen wir

für uns ist jede neu installierte Photovoltaikanlage ein weiterer wichtiger schritt zu einem großen ziel. 
unsere vision: eine welt, in der erneuerbare energien eine höhere lebensqualität sichern, ist unsere 
welt. wir nutzen konsequent die unerschöpfliche kraft der sonne zur stromerzeugung und gestalten 
damit die energieversorgung von heute und morgen. 

mit solarstrom den weg in ein neues energiezeitalter zu bereiten, ist unsere mission: gemeinsam energie 
gewinnen. unsere vielfalt an Produkten und Dienstleistungen bietet maßgeschneiderte lösungen für 
unsere kunden. unsere kompetenz in beratung und systemtechnik überzeugt. mit unserem engage
ment schaffen wir werte für unsere kunden, Partner, mitarbeiter sowie aktionäre.

Phoenix solar Pty ltd, 
australien 
(seit juli 2008)

Phoenix solar Pte. ltd., 
singapur 
(seit Dezember 2006)

Phoenix solar sdn bhd,
malaysia
(seit september 2010)

Phoenix solar inc.,
usa
(seit september 2010)

Phoenix solar e.P.e.,
griechenland 
(seit juni 2008)

Phoenix solar s.r.l.,
italien 
(seit januar 2006)

Phoenix solar l.l.c., 
oman
(seit Dezember 2009)Phoenix solar s.l.,

spanien 
(seit april 2006)

Phoenix solar sas, 
frankreich
(seit september 2009)

Phoenix solar ag,
Deutschland 
(seit november 1999)

unternehmensstandorte
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   Jahresabschluss 2009
nach einem schwierigen solarjahr gehört Phoenix solar 
zu den wenigen deutschen Photovoltaikunternehmen, 
die 2009 sowohl ein umsatzwachstum (+ 17,5 Prozent 
auf 473,0 mio. euro) erzielt als auch das jahr profitabel 
(ebit: 12,2 mio. euro) abgeschlossen haben.
 
   Solarförderung abgesenkt

Die im eeg verankerte reduzierung der einspeise ver
gütung für Photovoltaikstrom tritt zu jahresbeginn in 
kraft: Die förderung für neu installierte solaranlagen  
in Deutschland sinkt um 9 Prozent. weitere außerplan
mäßige kürzungen folgen am 1. juli und 1. oktober.
 
   Strategische Personalarbeit

zusammen mit einer renommierten Personal beratung 
ruft Phoenix solar den human resources expertenkreis 
solar ins leben. ziel ist die etablierung der Photovoltaik
branche auf dem Personalmarkt sowie erleichterungen 
bei der Personal beschaffung. 

   „Haus der kleinen forscher“
Phoenix solar unterstützt auch 2010 die initiative „haus 
der kleinen forscher“ unter der schirmherrschaft der 
vorsitzenden der csulandesgruppe im Deutschen 
bundestag, gerda hasselfeldt, die kinder  für natur
wissenschaften und technik begeistern möchte.

erstes Quartal

19. märz 2010
Dr. Murray Cameron, Vorstand Opera
tives Geschäft der Phoenix Solar AG, wird 
für vier Jahre er neut in den Vorstand des 
Europäischen PhotovoltaikIndustriever
bandes (EPIA) gewählt.

   Solarpark Moos am netz
innerhalb von nicht einmal drei monaten errichtet 
Phoenix solar mit dem 15,8mwpsolarpark in gerolds
hausenmoos eines der größten Photovoltaikkraftwerke 
bayerns – mit rund 160.000 Dünnschichtmodulen und 
24 wechselrichtern.

   langjährige Partnerschaft
Phoenix solar übernimmt für die swt stadtwerke trier 
die lieferung und montage von zwei kraftwerken in 
fell und in bitburg mit einer gesamtspitzenleistung von 
7,8 mw – die Projekte nummer zehn und elf der lang
jährigen zusammenarbeit.

   Anlage in Singapur eingeweiht
Die tochtergesellschaft Phoenix solar Pte. ltd. stellt 
die mit 380 kwp größte Photovoltaikanlage mit Dünn
schichtmodulen in singapur fertig. verwendet wurden 
dabei die weltweit größten Dünnschichtmodule mit 
einer fläche von 5,7 m2.
 
   CIGS-technologie

Phoenix solar ag unterzeichnet einen rahmenliefer
vertrag mit miasolé inc. aus den usa, einem führenden 
hersteller von Dünnschichtsolarmodulen auf basis der 
kupferindiumgalliumDiselenid (cigs)technologie.
 
   Anlegerorientierte Dividendenpolitik

Die hauptversammlung beschließt am 16. juni eine 
Dividendenausschüttung an die aktionäre der Phoenix 
solar ag in höhe von 0,20 euro je aktie. außerdem wird 
der aufsichtsrat neu gewählt.

   Aufdach- und Indachmontage 
Phoenix solar präsentiert auf der weltweit größten 
fachmesse der solarwirtschaft, der intersolar europe 
in münchen, ihre eigen entwickelten montagesysteme 
tectosun 3 und tectosmart.

zweites Quartal

30. juni 2010
Der erste Bauabschnitt des Solarparks 
Senftenberg, das bisher größte Photo
voltaikKraftwerk von Phoenix Solar mit 
einer Gesamtspitzenleistung von 18 MW, 
wird ans Netz angeschlossen.

jahresrÜckblick 2010
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   3,5-Mwp-Solarpark
ein kanadischer energiekonzern beauftragt Phoenix 
solar als generalunternehmer mit der schlüsselfertigen 
errichtung einer bodenmontierten Photo voltaikanlage 
im italienischen borgo Piave in der region latium.

   Erstes Projekt in der Slowakei
Phoenix solar ag unterzeichnet mit einem deutsch 
slowakischen investorenduo einen vertrag über 
Planung und realisierung eines solarparks mit einer 
spitzen leistung von 2,2 mw in der slowakei.

   Markeintritt in Malaysia
Die Phoenix solar Pte. ltd. in singapur gründet eine 
tochtergesellschaft in malaysia mit sitz in kuala lum
pur. Das unternehmen entwickelt und baut schlüssel
fertige Photovoltaikanlagen für freiflächen und Dächer.

   670.200 neue Aktien
aus einer erfolgreichen kapitalerhöhung vom 13. juli 
fließt Phoenix solar ein bruttoemissionserlös von rund 
21 mio. euro zu. Die mittel sollen zur finanzierung des 
unternehmenswachstums und für die internationalisie
rung des konzerns eingesetzt werden.

   rekordergebnis veröffentlicht
Das zweite Quartal ist das umsatz und ertragsstärkste 
Quartal seit unternehmensgründung. für den Phoenix 
solar konzern resultierten aus einem abgesetzten modul
volumen von knapp 140 mwp gesamtumsatz erlöse 
von 283,6 mio. euro und ein ebit von 22,3 mio. euro.

   flottenverbrauch deutscher Unternehmen
Phoenix solar ist laut Deutscher umwelthilfe spitzen
reiter von 115 führenden unternehmen bei den niedrig
sten co2emissionen der Dienstwagenflotte. sie stößt 
durchschnittlich 127 g co2/km aus, das vorstandsfahr
zeug von Dr. andreas hänel 129 g co2/km.

Drittes Quartal

1. september 2010
Die neu gegründete USTochtergesell
schaft der Phoenix Solar AG nimmt ihre 
operative Tätigkeit im wachstumsstarken 
Solarmarkt Kalifornien in San Ramon in 
der Nähe von San Francisco auf.

   Solarkraftwerke für E.on
Die Phoenix solar ag errichtet in italien zwei solar
kraftwerke mit insgesamt 8,9 mwp. auftraggeber für 
Planung und bau der Photovoltaikanlagen sind zwei 
Projektgesellschaften von e.on climate & renewables.

   leuchtturmprojekt in Italien
Phoenix solar bekommt den auftrag zur errichtung 
eines solarcarport im italienischen Piadena mit einer 
spitzenleistung von 5,9 mw – eine der weltweit größ
ten Photovoltaikanlagen auf einem carport.

   Baubeginn in Griechenland
Die griechische tochtergesellschaft der Phoenix 
solar ag unterzeichnet ihren bislang größten vertrag 
zum bau einer netzgekoppelten solar anlage. Phoenix 
solar e.P.e. plant und errichtet in zentralgriechenland 
ein solarkraftwerk mit einer spitzenleistung von 2 mw.

   Messeauftritt in den USA
auf der solar Power international in los angeles, der 
größten Photovoltaikmesse in den usa, präsentiert sich 
Phoenix solar erstmals dem amerikanischen fachpubli
kum und stellt sein Produkt und serviceportfolio vor.

   Hohe Produktivität
Phoenix solar zählt in der im oktober veröffentlichten 
studie „Deutschlands produktivste unternehmen 2010“ 
zu den gewinnern und belegt rang zwei unter den fir
men der Photovoltaikbranche. 

   änderung im Vorstand
technikvorstand manfred bächler legt sein vorstands
mandat aus persönlichen gründen mit wirkung zum 
31. Dezember 2010 nieder. Die von ihm wahrgenom
menen aufgaben werden auf andere vorstandsmitglie
der übertragen.

viertes Quartal

3. november 2010
Phoenix Solar stellt auf einer Pressekon
ferenz in Berlin die Studie „Wahrer Wert 
der Photovoltaik für Deutschland“ zur 
adäquaten Bewertung von Solarstrom 
sowie zum volkswirtschaftlichen Nutzen 
der Photovoltaik vor.
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Phoenix sonnenaktie®

börsenumfelD

im börsenjahr 2010 entwickelten sich die internationalen aktienmärkte uneinheitlich. Der deutsche leit
index Dax schnitt mit einem Plus von 16,1 Prozent deutlich besser ab als andere börsenindizes wie 
Dow jones oder euro stoxx 50. nach dem fulminanten anstieg der aktienkurse im jahr 2009 ging es am 
deutschen aktienmarkt zu jahresbeginn 2010 zunächst leicht bergab, bevor sich die kurse auf breiter 
front erholten und gegen ende des jahres insgesamt mit aufschlägen aus dem handel gingen. ab ende 
april dominierten die schuldenkrise mehrerer eurostaaten und die geldpolitische lockerung in den usa 
das börsengeschehen. zwischen frühjahr und herbst 2010 bewegten sich die kurse seitwärts. erleich
terung über die starke konjunktur in Deutschland, niedrige zinsen und chinas wirtschaftsaufschwung 
wechselten sich ab mit der furcht vor einer wiederkehrenden usamerikanischen rezession sowie neuen 
schreckensmeldungen zur staatsverschuldung, die aus aus südeuropa und irland kamen. noch anfang 
september lag der Dax auf dem niveau des jahresanfangs. sehr gute unternehmensergebnisse, das 
festhalten der usnotenbank am leitzins zwischen 0 und 0,25 Prozent und die unerwartet starke ent
wicklung der deutschen wirtschaft trieben die kurse in einem jahresendspurt nach oben.

Der Dax ging am schluss der berichtsperiode mit 6.914 Punkten aus dem handel. verglichen mit dem 
stand zum jahresende 2009 (5.957 Punkte) schloss der index 16,1 Prozent über dem ausgangswert. 

Der tecDax, bestehend aus den 30 größten technologieunternehmen unterhalb des Dax, unter ihnen 
auch die Phoenix solar ag und sechs weitere unternehmen der solarbranche, beendete das jahr 2010 
bei 851 Punkten, nach 818 Punkten im vorjahr. Das bedeutete eine leichte steigerung in höhe von 4 Pro
zent. Deutlicher besser schnitten mDax (+ 35 Prozent) und sDax (+ 46 Prozent) ab.

alle solartitel im tecDax fanden sich zum jahresende 2010 auf der verliererseite des auswahlindex wie
der. Die aktie der Phoenix solar ag belegte in der jahresendstatistik bei der kursentwicklung rang 26 
von 30 werten nach Platz elf im vorjahr. Die verluste summierten sich im jahresverlauf bei einzelnen 
solarunternehmen – trotz einer leichten erholung gegen ende des jahres – zum teil auf mehr als 50 Pro
zent, in einem fall sogar auf mehr als 70 Prozent. 

kursverlauf

nach einem starken börsenjahr 2009 litt der kurs der Phoenix sonnenaktie® 2010 unter erheblichem 
verkaufsdruck. Die schlussnotierung am letzten handelstag des berichtsjahres lag bei 23,70 euro (vor
jahr: 42,23 euro). Das entspricht einer verbilligung von 44 Prozent (vorjahr: + 68 Prozent). ihren tiefst
kurs im verlauf des börsenjahres verzeichnete die aktie am 7. Dezember mit 20,90 euro. Der höchstkurs 
datiert vom ersten handelstag 2010 (4. januar) mit 45,00 euro.

Der aktienkurs der Phoenix solar ag kam im ersten vierteljahr 2010 durch die Diskussionen um eine 
außerplanmäßige kürzung der solarförderung stark unter Druck. nach hohen kursabschlägen im januar 
und februar erholte sich das Papier im märz nach der veröffentlichung der vorläufigen geschäftszahlen 
2009 von den tiefständen der vormonate. Die aktie ging am letzten handelstag des ersten Quartals 
mit einem schlusskurs von 31,49 euro aus dem handel. Das bedeutete einen abschlag von insgesamt 
25,4 Prozent in den ersten drei monaten 2010.

im zweiten Quartal schwächte sich die negative entwicklung weiter ab. zwar stand zum ende der 
berichtsperiode auf Quartalsbasis ein verlust von weiteren 2,4 Prozent zu buche, der monat juni zeigte 
jedoch bereits eine trendwende. Die aktie schloss am letzten handelstag des zweiten Quartals mit 
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einem kurs von 30,74 euro. nach einem kursabschlag im zweistelligen bereich im april festigte sich das 
Papier im mai nach positiven Quartalszahlen. im juni drehte das Papier deutlich ins Plus. in diese zeit 
fielen die sich abzeichnende endgültige regelung zur novellierung des eeg sowie die branchenmesse 
intersolar mit optimistischen markteinschätzungen.

im dritten Quartal musste die aktie der Phoenix solar ag wiederum einen verlust von 14,5 Prozent ver
kraften. nach einem Plus im juli in höhe von 8,7 Prozent auf monatsbasis war die kursentwicklung in den 
monaten august und september wieder deutlich negativ. Die aktie ging am letzten handelstag des drit
ten Quartals mit einem schlusskurs von 26,28 euro aus dem handel. beherrschende themen waren der 
verhaltene ausblick auf das dritte Quartal im zuge der veröffentlichung der halbjahreszahlen 2010, der 
erwartete nachfrageeinbruch in Deutschland und negative analystenstudien zur Photovoltaikbranche.

im schlussquartal verlor die aktie insgesamt 9,8 Prozent. Das letzte vierteljahr 2010 war geprägt durch 
die anhaltende unsicherheit hinsichtlich der erwartungen für den deutschen und globalen solarmarkt 
2011. auf einen positiv verlaufenden oktober mit einem Plus von 6,9 Prozent auf monatsbasis folgten 
fallende kurse im november ( 15,2 Prozent). im Dezember stabilisierte sich das Papier und schloss das 
handelsjahr 2010 am 30. Dezember mit einem schlusskurs von 23,70 euro ab.

Die marktkapitalisierung der Phoenix solar ag zum 31. Dezember 2010 betrug 174,7 mio. euro 
(31.  Dezember 2009: 283,0 mio. euro). Das handelsvolumen der aktie im xetrahandel lag wie im 
vorjahr bei 13,4 mio. stück. Der umsatz belief sich in der berichtsperiode auf 392,4 mio. euro, nach 
470,9 mio. euro im vorjahr.

Phoenix solar belegte bei der marktkapitalisierung als bewertungskriterium in der rangliste der 30 werte 
des tecDax zum ende des geschäftsjahres 2010 den 31. Platz. am jahresende 2009 nahm das unter
nehmen noch Platz 19 ein. beim handelsvolumen erreichte die gesellschaft rang 19, nach rang 15 zum 
schluss des vorhergehenden berichtsjahres.
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hauPtversammlung

Die ordentliche hauptversammlung am 16. juni 2010 in fürstenfeldbruck hat bei einer Präsenz von 
36,71 Prozent des stimmberechtigten grundkapitals von 6.702.500 euro während der abstimmung alle 
tagesordnungspunkte mit mehrheiten zwischen 75,14 Prozent und 99,99 Prozent angenommen. bei der 
wahl des aufsichtrats bestätigten unsere aktionäre den bisherigen aufsichtsratsvorsitzenden j. michael 
fischl sowie die aufsichtsräte Dr. Patrick schweisthal, Prof. Dr. klaus höfle und Prof. Dr. thomas zinser 
in ihren ämtern. neu in den aufsichtsrat gewählt wurden Dr. torsten hass und oliver gosemann. in der 
anschließenden aufsichtsratssitzung bestätigte das gremium j. michael fischl als aufsichtsratsvorsitzen
den. zu seinem stellvertreter wurde erstmals Dr. Patrick schweisthal gewählt.

DiviDenDenzahlung

wir verfolgen eine anlegerorientierte Dividendenpolitik, die dem unternehmenswachstum und der 
jeweiligen geschäftslage entspricht. Die gesellschaft hat erstmals im jahr 2007 eine Dividende für das 
vorangegangene geschäftsjahr ausgeschüttet. für das geschäftsjahr 2009 haben unsere aktionäre 
auf der hauptversammlung 2010 die ausschüttung einer Dividende in höhe von 0,20 euro (vorjahr: 
0,30 euro) pro stückaktie beschlossen. Die auszahlung erfolgte am 17. juni 2010 über die zahl und 
hinterlegungsstelle. bei einer bruttoausschüttung von 1,3 mio. euro lag die ausschüttungsquote bezo
gen auf den jahresüberschuss der Phoenix solar ag (nach handelsgesetzbuch) bei 10,08 Prozent. für 
das geschäftsjahr 2010 planen vorstand und aufsichtsrat, der hauptversammlung am 14. juli 2011 die 
zahlung einer Dividende von 0,35 euro je stückaktie vorzuschlagen.

Dividende

Geschäftsjahr Auszahlungs - 
datum

Dividende pro 
Stückaktie (in €)

Bruttoausschüt- 
tung (in t €)

Anzahl  
der Aktien

2010* 15.07.2011 0,35 2.581 7.372.700

2009 17.06.2010 0,20 1.340 6.700.700

2008 20.05.2009 0,30 2.005 6.648.500

2007 05.06.2008 0,20 1.337 6.684.500

2006 29.05.2007 0,10 608 6.077.000

* Dividendenvorschlag an die hauptversammlung 2011

kaPitalmassnahmen

am 13. juli 2010 führte die Phoenix solar ag erfolgreich eine kapitalerhöhung durch, wobei das geneh
migte kapital 2010 teilweise ausgenutzt wurde. Das bezugsrecht der aktionäre wurde ausgeschlos
sen. insgesamt haben wir 670.200 neue, auf den inhaber lautende stückaktien ohne nennwert zum 
Platzierungspreis von 32,00 euro ausgegeben. Das grundkapital der gesellschaft hat sich damit von 
6.702.500 euro auf 7.372.700 euro erhöht, die gesamtzahl der stimmrechte beträgt nunmehr insge
samt 7.372.700 stück.

aktionärsstruktur

im geschäftsjahr 2010 gingen mehrere meldungen nach § 21 abs. 1 wertpapierhandelsgesetz (wphg) 
bei der gesellschaft ein, in denen unsere aktionäre das erreichen sowie die Über oder unterschreitung 
der gesetzlichen meldeschwellen anzeigten. Die gesamtzahl der stimmrechte hat sich durch die kapi
talerhöhung im juli und durch ausübung von 1.800 aktienoptionen im rahmen des aktienoptionsplans 
2006 bis zum ende des monats Dezember 2010 auf 7.372.700 stimmrechte erhöht.
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Die der Phoenix solar ag bekannte aktionärsstruktur zum 31. Dezember 2010 stellt sich wie folgt dar:

nach Definition der Deutschen börse ag befinden sich 100 Prozent der aktien im streubesitz (freefloat).

investor relations

Das ziel unserer investorrelationstätigkeit ist eine transparente kommunikation zwischen unterneh
men und kapitalmarkt. wir stehen im kontinuierlichen Dialog mit allen interessengruppen und haben 
den informationsaustausch mit den marktteilnehmern intensiviert, den katalog an maßnahmen erwei
tert und die dafür benötigten personellen und finanziellen ressourcen erhöht. zentrale themen in der 
kapitalmarktkommunikation sind die wirtschaftliche situation des unternehmens, aktuelle marktent
wicklungen in der Photovoltaikbranche sowie die strategie und die zukunftsaussichten des konzerns. 
im abgelaufenen geschäftsjahr standen vor allem die ausgestaltung der zukünftigen solarförderung 
weltweit, die auswirkungen der eegnovellierung auf die geschäftsentwicklung der Phoenix solar ag 
sowie der markteintritt in die usa und die markterwartungen für 2011 im vordergrund der investor
relationsarbeit. zudem haben wir die studie „wahrer wert der Photovoltaik für Deutschland“ vorge
stellt und deren inhalte mit Politik und kapitalmarkt diskutiert.

wir entwickeln das informationsangebot auf der internetseite www.phoenixsolar.de/investorrelations 
fortlaufend weiter. neben basisinformationen zur aktie sind unter anderem eine Übersicht über die 
aktuellen analystenempfehlungen, die webcasts der letzten telefonkonferenzen sowie Details zu cor
porate governance im Phoenix solar konzern abrufbar.

Die Phoenix solar ag nahm im geschäftsjahr 2010 an neun kapitalmarktkonferenzen im in und ausland 
teil. im februar besuchten wir die hsbc small/mid cap sri conference von hsbc trinkaus & burkhardt, 
im märz die growth & responsibility conference der commerzbank, beide in frankfurt am main. Der vor
stand stellte den konzern im mai auf dem small & mid cap symposium von goldman sachs in london 
und im juni auf der intersolar investor conference der mainfirst bank in münchen vor. im juli folgte die 
m:accessanalystenkonferenz der börse münchen, im september die von unicredit veranstaltete german 
investment conference in münchen. im oktober waren wir auf der ubs global solar oneonone confe
rence sowie jefferies solar symposium in los angeles vertreten. Die gesellschaft präsentierte sich außer
dem im november auf dem Deutschen eigenkapitalforum der Deutschen börse ag in frankfurt am main.

angaben inkl. zugerechneter aktienstimmrechte nach § 22 wphg

3,08 % Dws

3,11 % Deutsche asset management

4,93 % allianz

83,02 % weiterer streubesitz

5,86 % vorstand und aufsichtsrat

aktionärsstruktur zum 31.12.2010



026 Phoenix solar ag   |   geschäftsbericht 2010Phoenix sonnenaktie®

mit verschiedenen brokern knüpften wir im abgelaufenen geschäftsjahr auf insgesamt neun road
shows (besuche bei investoren) kontakte zu investoren und buysideanalysten oder intensivierten den 
austausch mit ihnen. in Deutschland fand 2010 eine roadshow in frankfurt am main statt. Daneben 
besuchten das management und die investorrelationsabteilung die internationalen finanzzentren 
brüssel, genf, london, luxemburg und zürich in europa sowie new york in den usa.

außer konferenzen und roadshows fanden zahlreiche gruppen und einzelgespräche am firmens
tandort in sulzemoos statt. Diverse finanzanalysten und institutionelle investoren sowie vertreter der 
wirtschafts und finanzpresse besuchten die Phoenix solar ag, zum teil mit anschließender führung 
durch ein solarkraftwerk. Daneben standen wir regelmäßig in telefonkonferenzen zum informations
austausch zur verfügung. außerdem haben wir etliche gespräche mit Privataktionären geführt sowie 
deren anfragen bearbeitet.

auch die branchenmesse intersolar im juni in münchen brachte viele internationale investoren und ana
lysten zu gesprächsterminen auf unseren messestand. weitere treffen fanden auf der 25. european Pho
tovoltaic solar energy conference and exhibition (eu Pvsec) im september in valencia statt. einen monat 
später nahmen wir an der usamerikanischen leitmesse solar Power international in los angeles teil und 
trafen diverse marktteilnehmer zu gesprächen. im november präsentierte der vorstand das unternehmen 
auf dem 11. forum solarpraxis in berlin und stand für den informationsaustausch zur verfügung.

Der finanzkalender 2011 der gesellschaft wird regelmäßig auf der internetseite der Phoenix solar ag in 
der rubrik „investor relations“ aktualisiert.

analystenemPfehlungen

zum 31. Dezember 2010 berichteten 24 banken und wertpapierhäuser regelmäßig über die Phoenix
solaraktie. im jahr 2010 haben ardour capital aus new york, die bayernlb aus münchen, close brothers 
seydler und die Dz bank aus frankfurt am main sowie die zürcher großbank ubs mit der erstellung von 
analystenstudien zur Phoenix solar ag begonnen. 14 der institute sind in Deutschland ansässig, zehn 
im europäischen und amerikanischen ausland. zum ende des abgelaufenen geschäftsjahres stuften 
17 analysten die aktie mit kaufen ein, sechs mit halten und einer mit verkaufen. Das durchschnittliche 
kursziel aller finanzanalysten lag bei 35,77 euro. Den jeweils aktuellen stand der analysteneinschätzun
gen stellen wir auf unserer internetseite im bereich „investor relations“ zur verfügung.
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kennzahlen

Q1 2010 Q2 2010 Q3 2010 Q4 2010 2010 2009

anzahl aktien 1 stück 6.700.700 6.702.500 7.372.700 7.372.700 7.372.700 6.700.700

marktkapitalisierung 1 € 211.005.043 206.034.850 193.754.556 174.732.990 174.732.990 282.970.561

schlusskurs (xetra) € 31,49 30,74 26,28 23,70 23,70 42,23

höchstkurs € 45,00 32,02 35,53 28,91 45,00 43,74

tiefstkurs € 26,65 25,64 26,28 20,90 20,90 23,91

handelsvolumen

stück 4.301.387 3.170.972 2.819.405 3.066.188 13.357.952 13.367.964

€ 140.053.107 91.439.687 88.144.747 72.765.171 392.402.712 470.935.008

Dividende €     0,35 2 0,20

Dividendenrendite %     1,48 2 0,47

ergebnis pro aktie

€ 0,42 3 2,38 3 0,31 3 0,43 3 3,44 3 1,28 3

€ 0,42 4 2,38 4 0,31 4 0,43 4 3,44 4 1,28 4

 
1 zum ende der Periode
2 Dividendenvorschlag
3 unverwässertes ergebnis
4 verwässertes ergebnis

stammdaten

international securities identification number (isin) De000a0bvu93

wertpapierkennnummer (wkn) a0bvu9

kürzel Ps4

aktiengattung inhaberaktie ohne nennwert

anzahl der aktien zum 31.12.2010 7.372.700 stück

grundkapital zum 31.12.2010 7.372.700 €

transparenzlevel Prime standard

marktsegment regulierter markt

börsenplätze  xetra, frankfurt am main (Prime standard), münchen (m:access), 
stuttgart, berlin, Düsseldorf, hamburg, hannover

sektor/subsektor industriegüter/erneuerbare energien

indizes  tecDax, ökoDax, midcap market, hDax, technology all share, 
Prime all share, cDax, Dax international 100, Daxglobal® sarasin 
sustainability germany, diverse sektor und subsektorindizes der 
Deutschen börse ag; Photovoltaik global 30 index, s&P global 
clean energy

ende des geschäftsjahres 31.12.

rechnungslegungsart ifrs

beginn der börsennotierung 18.11.2004

Designated sponsor hsbc trinkaus & burkhardt ag
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Weinberg bei Würzburg, Unterfranken, Deutschland

Sonnenkraft als Wachstumsgarant: Einen jährlichen 
Ertrag von bis zu 560.000 Hektoliter Qualitätswein 
 verdanken die Winzer in Franken vor allem dem kon-
tinentalen Klima mit trockenen, warmen Sommern.  
Um dieses Potenzial auch für die Stromerzeugung zu 
nutzen, realisierte Phoenix Solar 2010 in Deutschland 
gleich drei Photovoltaik-Freiflächenanlagen mit jeweils 
über 10 MW Spitzenleistung.



Deutschland ist Photovoltaik-Weltmeister. In nur 
zwei Jahren hat sich die installierte Leistung auf nun-
mehr rund 17 GWp mehr als verdoppelt. Zukünftig 
werden wir uns insbesondere auf das Potenzial bei 
Dachanlagen und die Vermarktung von Serviceleis-
tungen für unsere Vertriebspartner fokussieren.

2010 sorgten vor allem die Vorzieheffekte aufgrund der regulären und der zusätz-
lichen, mehrmaligen Absenkung der EEG-Einspeisevergütung für verstärkte Nach-
frage bei Solaranlagen. Nach unserer Einschätzung hat der deutsche Markt sein 
Maximum erreicht und wird in den kommenden Jahren zurückgehen. Trotzdem 
sehen wir weiterhin gute Chancen für den Ausbau der Photovoltaik  in Deutsch-
land.  Ein  Faktor:  234.400  Hektar  Gebäudeflächen  sind  für  die  solare  Nutzung 
geeignet.  Bisher  wurden  davon  nur  rund  2,5  Prozent  genutzt.  Und:  Wenn  der 
wahre Wert der Photovoltaik berücksichtigt wird, ist Photovoltaik in fünf bis acht 
Jahren wettbewerbsfähig mit dem Strom aus Gas- und Steinkohlekraftwerken.

SolarPark MooS – einer der gröSSten SüddeUtSchlandS
Auf einer Fläche von rund 64 Hektar entstand 2010  innerhalb von nicht einmal 
drei  Monaten  eines  der  größten  Photovoltaik-Kraftwerke  in  Bayern  mit  rund 
160.000 Dünnschichtmodulen und 24 Wechselrichtern: der 15,8-MWp-Solarpark 
in Geroldshausen-Moos im Landkreis Würzburg in Franken. Seit Juni 2010 erzeugt 
die Anlage pro  Jahr knapp 17 Mio. kWh Strom. Sie  trägt zu einer CO2-Ersparnis 
von mehr als 600 Tonnen jährlich bei – und ist ein Meilenstein für das Kraftwerks-
geschäft von Phoenix Solar.

SolarPark SenFtenBerg – ein SyMBol der energieWende
Was aus einem ehemaligen Braunkohle-Tagebaugelände werden kann, zeigt das 
Beispiel der Gemeinde Senftenberg in Brandenburg. Wir realisierten im vergangen 

<  Weinberg bei Würzburg, Unterfranken, Deutschland

Josef Schäfer, Erster Bürgermeister der Gemeinde Geroldshausen

der Solarpark Moos ist derzeit einer der größten in Bayern und versorgt 
rund 4.200 Familien mit umweltfreundlich erzeugtem Strom. damit 
 leisten wir einen aktiven Beitrag zum klimaschutz – auch dank der pro-
fessionellen Planung und realisierung des Projekts durch die Phoenix 
Solar ag.

Spitzenleistung erbringt 
das bisher größte von 
Phoenix Solar errichtete 
Photovoltaik-Kraftwerk – 
der Solarpark Senften-
berg in Brandenburg.

18 MW

siehe S. 20



Maximale Ertrags-
sicherheit für den 
Betreiber: Phoenix 
Solar übernimmt  
auch die Betriebsfüh-
rung und Wartung 
des Solarparks Moos.

Jahr mit 240.000 installierten Solarmodulen auf einer Fläche von rund 63 Hektar 
unser bisher größtes Kraftwerk – mit 18 MW Spitzenleistung. Der Solarpark liefert 
den überzeugenden Beweis, wie brachliegende Flächen sinnvoll für Umwelt und 
Gesellschaft genutzt werden können. Das gilt auch für den 10-MWp-Solarpark in 
Preschen bei Cottbus, der seit Ende 2010 auf einer ehemals als Militärflughafen 
genutzten Konversionsfläche entsteht.

kliMa Schützen, energie geWinnen, PartnerSchaFten knüPFen 
Als Investor und Auftraggeber des Solarparks Moos fungiert die Fondsgesellschaft 
KGAL,  mit  der  Phoenix  Solar  bereits  2007  einen  Rahmenvertrag  abgeschlossen 
und 2009 erweitert hat. Die beiden Unternehmen planen, im Zeitraum von 2009 
bis 2012 Solarprojekte mit einem Investitionsvolumen von mindestens 525 Mio. 
Euro in Deutschland und im europäischen Ausland gemeinsam zu realisieren. 

Erfahrene Investoren mit einem soliden Finanzierungskonzept als Partner, Phoenix 
Solar als Projektentwickler und Generalunternehmer – und eine Kommune, in der 
Politiker wie Einwohner an einem Strang ziehen: die ideale Konstellation, um die 
Energieversorgung auf regionaler Ebene zukunftsfähig zu gestalten.

030PHOENIx SOLAR AG   |   GESCHäFTSBERICHT 2010   
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Quelle: Rabobank und Bank Sarasin, November 2010

Länderattraktivität für Photovoltaik-Aufdachanlagen 2011 nach Bewertungspunkten
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bericht Des aufsichtsrats

Der aufsichtsrat erstattet hiermit seinen bericht an die ordentliche hauptversammlung, insbesondere 
über seine Prüfung des gemäß den vorschriften des handelsgesetzbuchs (hgb) erstellten jahresab
schlusses und lageberichts der gesellschaft auf den 31. Dezember 2010 sowie des konzernabschlus
ses und lageberichts und über seine Überwachung der geschäftsführung während des berichtsjahres 
sowie über seine stellungnahme zum bericht des abschlussprüfers und zu dem vorschlag des vorstands 
über die verwendung des bilanzgewinns.

grunDsätzliches

im berichtsjahr trat der aufsichtsrat zu zwölf ordentlichen sitzungen, darunter zwei klausurtagungen, 
zusammen. er hat hierbei die ihm nach gesetz, satzung und geschäftsordnung obliegenden aufgaben 
wahrgenommen. Über eilbedürftige geschäftsvorfälle hat der aufsichtsrat, sofern erforderlich, beschlüsse 
in telefonkonferenzen oder im schriftlichen umlaufverfahren gefasst. an den fernmündlich durchgeführ
ten abstimmungen und den fünf sitzungen zur abstimmung von Personalangelegenheiten hat der vor
stand nicht teilgenommen. 

Den beschlussvorschlägen des vorstands hat der aufsichtsrat nach eingehender Prüfung und Diskussion 
zugestimmt.
 
Dem aufsichtsrat gehören sechs Personen an. Die mitglieder j. michael fischl (vorsitzender), Prof. Dr. 
klaus höfle, Dr. Patrick schweisthal und Prof. Dr. thomas zinser wurden in der ordentlichen hauptver
sammlung vom 16. juni 2010 wiedergewählt. Die mitglieder ulrich fröhner und ulrich th. hirsch sind 
mit beendigung der ordentlichen hauptversammlung vom 16. juni 2010 aus dem aufsichtsrat ausge
schieden. oliver gosemann und Dr. torsten hass gehören dem aufsichtsrat seit beendigung der ordent
lichen hauptversammlung vom 16. juni 2010 an. nachfolger von ulrich fröhner als stellvertretender 
vorsitzender des aufsichtsrats ist Dr. Patrick schweisthal.

um seine aufgaben effizient erfüllen zu können, hat der aufsichtsrat aus seinem kreis drei ausschüsse 
eingerichtet – den Prüfungsausschuss, den Personalausschuss sowie den nominierungsausschuss. Diese 
ausschüsse haben die aufgabe, bestimmte beschlüsse und themen, die vom aufsichtsrat zu behandeln 
sind, vorzubereiten. im rahmen der ihnen im gesetzlich zulässigen rahmen übertragenen entschei
dungsbefugnisse, fassten die ausschüsse eigene beschlüsse. Die ausschussvorsitzenden haben in der 
jeweils nachfolgenden sitzung des aufsichtsrats über die arbeit in ihrem ausschuss berichtet.

Der Prüfungsausschuss hat in sechs sitzungen, hiervon drei in anwesenheit des abschlussprüfers, Prü
fungsschwerpunkte festgelegt und die zwischenberichte diskutiert sowie sich mit den abschlüssen und 
lageberichten der gesellschaft und des konzerns befasst. Der finanzvorstand hat an allen besprechun
gen teilgenommen. Der ausschuss hat sich ferner mit fragen der rechnungslegung und des risikoma
nagements befasst und einblick in die tätigkeit der abteilungen des finanzbereichs genommen. zudem 
wurden berichte über die Prüfungstätigkeit der internen revision entgegengenommen und diskutiert. 
Darüber hinaus leitete der Prüfungsausschuss ein ausschreibungsverfahren für die wahl des abschluss
prüfers für das geschäftsjahr 2011 ein. Dem Prüfungsausschuss gehören die aufsichtsratsmitglieder 
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Prof.  Dr. thomas zinser (vorsitzender), oliver gosemann (seit 16. juni 2010), ulrich th. hirsch (bis 
16. juni 2010) und Dr. Patrick schweisthal an.

Der Personalausschuss ist durch die mitglieder j. michael fischl (vorsitzender), ulrich fröhner (bis 16. juni 
2010), Dr. torsten hass (seit 16. juni 2010) und Prof. Dr. klaus höfle besetzt. er tagte dreimal im berichts
zeitraum und befasste sich schwerpunktmäßig mit fragen der zielvereinbarungen und der Überprü
fung der zielerreichungen der vorstandsmitglieder. Darüber hinaus wurden fragen zur neugestaltung 
von vorstandsressorts zur vorbereitung von vertragsverlängerungen und fragen im zusammenhang 
mit der umsetzung des gesetzes zur angemessenheit der vorstandsvergütung (vorstag) behandelt. 
hierzu wurde unter einschaltung eines externen, unabhängigen vergütungsberaters ein neues mehrpe
riodisches, indexbasiertes vergütungsmodell zur gestaltung der quantitativen, erfolgsabhängigen ent
lohnungskomponente entwickelt und mit den vorständen vereinbart. Die beendigung des vertragsver
hältnisses auf wunsch des vorstandsmitglieds manfred bächler, das mit ablauf des geschäftsjahres 2010 
aus dem vorstand der gesellschaft ausgeschieden ist, bestimmte zudem die arbeit des ausschusses.

Der nominierungsausschuss besteht aus den mitgliedern j. michael fischl (vorsitzender), Prof. Dr. klaus 
höfle und Prof. Dr. thomas zinser. Der ausschuss hat den wahlvorschlag des aufsichtsrats für die neu
wahlen zum aufsichtsrat in der ordentlichen hauptversammlung 2010 vorbereitet. Darüber hinaus hat 
er sich mit der fortschreibung seiner entscheidungen aus dem jahr 2009 zur konzeption des vorschlags 
an die hauptversammlung zur nachbesetzung der ausscheidenden mitglieder, den fragen der vielfalt 
(Diversity) und der langfristigen besetzungsplanung des aufsichtsrats im rahmen von telefonischen 
abstimmungen zur vorbereitung der ordentlichen sitzungen des aufsichtsrats befasst. 

gemäß dem beschluss der hauptversammlung beauftragte der aufsichtsratsvorsitzende am 5. Dezem
ber 2010 entsprechend § 111 abs. 2 s. 3 aktiengesetz die awt horwath gmbh wirtschaftsprüfungsge
sellschaft in münchen, den jahresabschluss, den lagebericht und den gemäß § 315a hgb auf basis der 
vorschriften der ifrs/ias aufgestellten konzernabschluss und lagebericht zu prüfen. Der abschluss
prüfer hat gegenüber dem Prüfungsausschuss am 26. märz 2010 eine unabhängigkeitserklärung nach 
ziffer 7.2.1 des Deutschen corporate governance kodex abgegeben, an deren richtigkeit für den auf
sichtsrat keine zweifel bestehen. 

Der aufsichtsrat hat sich am 26. januar 2011 mit dem vorstand zum corporate governance bericht 
nach den vorgaben des Deutschen corporate governance kodex in seiner fassung vom 26. mai 2010 
sowie zur entsprechenserklärung nach § 161 aktiengesetz abgestimmt. Die entsprechenserklärung 
wurde gemäß den gesetzlichen vorgaben am 18. märz 2011 veröffentlicht. Der vollständige corporate 
govern ance bericht mit entsprechenserklärung ist bestandteil des geschäftsberichts.

Der aufsichtsrat überprüft laufend die effizienz seiner arbeit. schwerpunkte sind die gestaltung und der 
ablauf der sitzungen, die optimierung der berichterstattung durch den vorstand und die beschlussfas
sung über tagesordnungspunkte sowie die risikosteuerung. Die mitglieder des aufsichtsrats haben im 
laufe des jahres an externen fortbildungsmaßnahmen teilgenommen, um die fachliche Qualifikation 
zu intensivieren.
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bericht Über Die Überwachung Der geschäftsfÜhrung Durch Den aufsichtsrat
währenD Des berichtsjahres

Der aufsichtsrat hat regelmäßig getagt, die tagesordnungspunkte intensiv beraten und aktiv die unter
nehmensentwicklung und die branchensituation analysiert. Der aufsichtsrat hat den vorstand bei der 
leitung des unternehmens regelmäßig beraten und dessen tätigkeit überwacht. Die Überwachung der 
geschäftsführung ist in erster linie durch die entgegennahme regelmäßiger schriftlicher sowie münd
licher vorstandsberichte und deren Diskussion erfolgt. Der vorstand berichtete zeitnah über den gang 
der geschäfte, die strategische weiterentwicklung und die aktuelle lage der gesellschaft und des kon
zerns. Über die aufsichtsratssitzungen hinaus stand der vorsitzende des aufsichtsrats in ständigem kon
takt mit dem vorstand und hat sich dabei über die aktuelle geschäftslage sowie einzelne geschäftsvor
fälle informiert. Der aufsichtsrat war somit in sämtliche entscheidungen von grundlegender bedeutung 
für die gesellschaft und den konzern eingebunden.

Die Überwachungs und beratungstätigkeit umfasste im zeitraum dieses berichts schwerpunktmäßig 
folgende themen: 

  entgegennahme und Diskussion der berichte des vorstands gemäß § 90 aktiengesetz zur liquidi
täts und finanzlage, der beabsichtigten geschäftspolitik und zu weiteren grundsätzlichen fragen der 
unternehmensplanung (insbesondere die finanz, investitions und Personalplanung),
  abschätzung der folgen der politischen Diskussion zur absenkung von einspeisevergütungen in 
den schlüsselregionen, wie beispielsweise Deutschland, süd und südosteuropa sowie usa, für die 
geschäftspolitik der gesellschaft,
  analyse alternativer bzw. ergänzender geschäftsfelder zur reduzierung des risikos der starken abhän
gigkeit von politischen willensbildungsprozessen,
  weiterentwicklung der konzernstrategie und abstimmung der auswirkungen auf die unternehmens
planung sowie auf die aufbau und ablauforganisation,
  finanzierung des konzerns und der tochtergesellschaften,
  Überwachung der weiterentwicklung des internen kontrollsystems (risikoüberwachungs und früh
warnsystem gemäß § 91 abs. 2 aktiengesetz) und der daraus gewonnenen informationen,
  entgegennahme der berichterstattung im rahmen des compliancemanagementsystems,
  beobachtung des börsenwerts der gesellschaft,
  kenntnisnahme von der entwicklung von instrumenten zur optimierung der beschaffung und lager
bewirtschaftung, 
  Personalentwicklung der gesellschaft,
  Diskussion des entwicklungsstands der einzelnen geschäftsfelder und der tochtergesellschaften,
  konzeption der marktbearbeitungs und vertriebsstrategie,
  Überprüfung und besprechung von wesentlichen vertragsproblemen,
  befassung mit den inhalten des Deutschen corporate governance kodex.

interessenskonflikte von vorstands und aufsichtsratsmitgliedern, die dem aufsichtsrat gegenüber 
unverzüglich offenzulegen sind und über die die hauptversammlung zu informieren ist, traten nicht auf.
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bericht Über Die PrÜfung Des jahres- unD Des konzernabschlusses Durch Den
aufsichtsrat

Der aufsichtsratsvorsitzende nahm gemeinsam mit den mitgliedern des Prüfungsausschusses sowie den 
übrigen mitgliedern des aufsichtsrats am 25. märz 2011 und rechtzeitig vor der sitzung des gremiums 
entgegen:

  den jahresabschluss und den gewinnverwendungsvorschlag des vorstands für das geschäftsjahr 2010,
  den bericht des vorstands zur lage der gesellschaft 2010,
  den konzernabschluss 2010 gemäß den vorschriften der ifrs/ias,
  den bericht des vorstands zur lage des konzerns 2010. 

Der jahresabschluss und der lagebericht sowie der konzernabschluss und lagebericht wurden von der 
awt horwath gmbh wirtschaftsprüfungsgesellschaft geprüft. Die Prüfungen haben keine beanstan
dungen ergeben; die uneingeschränkten bestätigungsvermerke wurden erteilt.

Der Prüfungsausschuss hat die jahresabschlüsse und lageberichte geprüft und mit dem finanzvorstand 
und dem abschlussprüfer diskutiert. ebenso hat der aufsichtsrat die abschlüsse und lageberichte in 
seiner bilanzsitzung am 13. april 2011, an der auch der vorstand teilnahm und die von ihm aufgestell
ten abschlüsse sowie das risikomanagementsystem erläuterte, geprüft und mit dem abschlussprüfer, 
der über die wesentlichen ergebnisse seiner Prüfung sowie deren schwerpunkte und dessen umfang 
berichtete und für ergänzende auskünfte zur verfügung stand, diskutiert. wesentliche schwächen des 
internen kontroll und des risikomanagementsystems bezogen auf den rechnungslegungsprozess 
wurden nicht festgestellt. 

Der aufsichtsrat hat sich davon überzeugt, dass
 
  eine systematische richtigkeit aller bestandteile der finanzbuchführung, soweit auf ihnen der jahres
abschluss aufbaut, vorliegt; 
  die verfahren, mit denen eine vollständige, richtige, zeitgerechte und geordnete erfassung, verar
beitung und aufzeichnung der Daten der rechnungslegung erreicht werden soll, ordnungsgemäß 
organisiert sind;
  das belegsystem geordnet ist und eine verfolgbarkeit des einzelnen geschäftsvorfalls bis zu dessen 
Darstellung im jahresabschluss und umgekehrt vorliegt;
  bei stichprobenweiser Überprüfung der zugrunde liegenden bestandsnachweise Übereinstimmung 
mit den ausgewiesenen bilanzansätzen gegeben ist;
  das vertragsregister im zusammenhang mit der beurteilung schwebender geschäfte und anhang
angaben keinen eindruck von unklarheiten oder unvollständigkeiten vermittelt;
  die einhaltung der gesetzlichen ansatz, ausweis und bewertungsvorschriften vorliegt und dass durch 
den jahresabschluss ein zutreffendes bild der vermögens, finanz und ertragslage vermittelt wird.

mit dem ergebnis der Prüfung durch den abschlussprüfer hat sich der aufsichtsrat einverstanden erklärt. 
Der aufsichtsrat hat nach dem abschließenden ergebnis seiner Prüfung festgestellt, dass keine einwen
dungen zu erheben sind.
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Der aufsichtsrat hat den vom vorstand aufgestellten jahresabschluss der gesellschaft gebilligt und ihn 
damit festgestellt. Der aufsichtsrat hat auch den konzernabschluss gebilligt. Dem vorschlag des vor
stands, den erzielten bilanzgewinn dazu zu verwenden, eine Dividende von 0,35 euro je stück aktie, 
das sind insgesamt 2.580.445,00 euro, auf das dividendenberechtigte grundkapital in höhe von 
7.372.700,00 euro an die aktionäre auszuschütten und den verbleibenden bilanzgewinn auf neue rech
nung vorzutragen, stimmte der aufsichtsrat nach eingehender Prüfung zu.
 
Der aufsichtsrat hat in seiner sitzung am 13. april 2011 nach der beratung mit dem abschlussprüfer 
gem. § 171 abs. 2 aktiengesetz folgende stellungnahme zum bericht des abschlussprüfers beschlossen: 
 
Dem Ergebnis der Prüfung des Jahresabschlusses und des Lageberichts 2010 sowie des Konzernabschlus
ses und Konzernlageberichts 2010 des Abschlussprüfers, welcher uneingeschränkte Bestätigungsvermerke 
erteilt hat, tritt der Aufsichtsrat aufgrund seiner eigenen Prüfung bei. Nach dem abschließenden Ergebnis 
der Prüfung des Aufsichtsrats erhebt dieser keine Einwendungen. Demgemäß wird der Jahresabschluss auf 
den 31. Dezember 2010 in der Sitzung des Aufsichtsrats vom 13. April 2011 gebilligt und damit festgestellt. 

Der Aufsichtsrat schließt sich dem Vorschlag des Vorstands an, der Hauptversammlung als Beschlussvorschlag 
zu unterbreiten, aus dem Bilanzgewinn von 64.046.745,15 Euro eine Ausschüttung in Form einer Dividende in 
Höhe von 0,35 Euro je Aktie durchzuführen und den verbleibenden Bilanzgewinn von 61.466.300,15 Euro auf 
neue Rechnung vorzutragen. 

Der Aufsichtsrat billigt ferner den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 und den Konzernlagebericht für 
das Geschäftsjahr 2010.
 
sulzemoos, den 13. april 2011

J. Michael fischl
(vorsitzender des aufsichtsrats) 
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corPorate-governance-bericht

vertrauen wächst durch offenheit. Die Phoenix solar ag steht für eine verantwortungsvolle unterneh
mensführung und kontrolle, die auf nachhaltige wertschöpfung ausgerichtet ist. wir sehen im offenen 
Dialog mit mitarbeiterinnen und mitarbeitern, geschäftspartnern, kunden, anteilseignern, analysten 
und der öffentlichkeit eine wesentliche voraussetzung für den langfristigen erfolg unseres unterneh
mens. vorstand und aufsichtsrat sind den Prinzipien des Deutschen corporate governance kodex 
(Dcgk) verpflichtet und richten ihr handeln auf den bestand des unternehmens sowie den erhalt und 
die nachhaltige steigerung des unternehmenswertes aus. Die gesellschaft folgt bis auf wenige ausnah
men den empfehlungen und anregungen des Dcgk. Der vorliegende corporategovernancebericht 
von vorstand und aufsichtsrat stellt gemäß ziffer 3.10 des kodex in der seit mai 2010 geltenden fassung 
die wesentlichen corporategovernanceelemente des unternehmens dar und erläutert abweichungen 
davon in der entsprechenserklärung. Der bericht enthält auch die erklärung zur unternehmensführung 
gemäß § 289a hgb.

änDerungen Des Deutschen corPorate governance koDex

Der Dcgk in der fassung vom 18. juni 2009 ist von der regierungskommission Deutscher corporate 
governance kodex in einigen Punkten überarbeitet und am 26. mai 2010 neu gefasst worden. Die 
kommission hat mit der neufassung des kodex vor allem die empfehlungen für mehr Diversität in der 
besetzung von führungs, vorstands und aufsichtsratspositionen gestärkt sowie die Qualifikation von 
aufsichtsratsmitgliedern in den fokus gerückt. Damit sollen die voraussetzungen für eine auf nachhal
tigkeit ausgelegte unternehmenskontrolle verbessert werden. 

Die wesentlichen änderungen und empfehlungen werden bis auf wenige ausnahmen von Phoenix 
solar umgesetzt. änderungen, die Phoenix solar betreffen, werden im folgenden kurz erläutert, abwei
chungen in der entsprechenserklärung dargestellt und begründet.

Die ordentliche hauptversammlung 2011 soll über die billigung des systems der vergütung der vor
standsmitglieder beschließen. Die stimmabgabe per briefwahl sowie die Übertragung der hauptver
sammlung durch elektronische kommunikationsmedien (z. b. internet) sind vorerst nicht geplant. hier 
wird Phoenix solar zunächst die akzeptanz auf dem kapitalmarkt beobachten. (gemäß ziffer 2.2.1, 
2.3.1, 2.3.3 und 2.3.4 des kodex) 

bei abschluss einer Directorsandofficersversicherung (D&oversicherung) für vorstand und auf
sichtsrat wird ein selbstbehalt von mindestens 10 Prozent des schadens bis mindestens zur höhe des 
eineinhalbfachen der festen jährlichen vergütung des vorstandsmitglieds und ein entsprechender 
selbstbehalt für aufsichtsräte vereinbart. Diese empfehlung wurde bei der Phoenix solar ag mit inkraft
treten der gesetzlichen verpflichtung am 1. juli 2010 eingeführt. (gemäß ziffer 3.8 des kodex)

Die vergütung der vorstandsmitglieder soll der persönlichen leistung sowie der wirtschaftlichen lage, 
dem erfolg und den zukunftsaussichten des unternehmens angemessen sein. Die angemessenheit der 
vergütung wird seit 2010 regelmäßig einmal jährlich überprüft. ein vergleich findet sowohl mit der 
vergütungsstruktur in der gesellschaft als auch durch einen vergütungsvergleich mit anderen unter
nehmen der solarbranche statt. Die einschaltung eines externen unabhängigen beraters ist vorerst nicht 
geplant. (gemäß ziffer 4.2.2 des kodex)

im geschäftsjahr 2010 wurde ein indexbasiertes vergütungssystem für den quantitativen teil des vor
standsbonusses eingeführt. Dem quantitativen teil des bonusses wird eine mehrjährige bemessungs
grundlage zugrunde gelegt. zudem wurde eine obergrenze für diesen teil der erfolgsabhängigen 
vergütung vereinbart. in dem system wird die leistung der Phoenix solar ag mit einer ausgewählten 
gruppe von wettbewerbern verglichen. eine nachträgliche änderung der quantitativen ziele ist ausge
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schlossen, bei den qualitativen erfolgszielen soll dies bei wesentlichen änderungen der rahmenbedin
gungen in ausnahmefällen möglich sein. Das als variabler vergütungsbestandteil eingeführte aktien
optionsprogramm 2006, das mitte 2011 ausläuft, wird im geschäftsbericht detailliert dargestellt. ein 
nachfolgeprogramm wird 2011 zusammen mit einem qualifizierten berater erarbeitet und soll auf der 
hauptversammlung 2011 zur beschlussfassung gestellt werden. (gemäß ziffer 4.2.3 des kodex)

bei der zusammensetzung des vorstands der Phoenix solar ag ist dem gebot der Diversität gefolgt wor
den, insbesondere im hinblick auf eine angemessene berücksichtigung von frauen. im jahr 2010 betrug 
die Quote 20 Prozent. Durch verkleinerung des gremiums von fünf auf vier Personen zum 1.  januar 
2011 beträgt die Quote nunmehr 25 Prozent. Der aufsichtsrat wird gemeinsam mit dem vorstand in 
abwägung der individuellen gegebenheiten eine langfristige nachfolgeplanung einführen. Die ent
sprechenden voraussetzungen werden durch den aufsichtsrat jährlich überprüft. für vorstandsmitglie
der gilt eine altersgrenze von 67 jahren. (gemäß ziffer 5.1.2 des kodex)

seit der hauptversammlung 2010 werden die wahlen zum aufsichtsrat in einzelwahlen durchgeführt. 
kandidatenvorschläge für den aufsichtsratsvorsitzenden werden den aktionären bekannt gegeben. 
(gemäß ziffer 5.4.3 des kodex)

bisher hat noch kein vorstandsmitglied der Phoenix solar ag in den aufsichtsrat gewechselt, auch hat 
noch kein vorstand der Phoenix solar ag mehr als drei aufsichtsratsmandate in anderen börsennotier
ten gesellschaften wahrgenommen. (gemäß ziffer 5.4.4 und 5.4.5 des kodex)

Die veröffentlichungsfrist von 45 tagen für den zwischenbericht wird eingehalten, die veröffentlichung 
des konzernabschlusses erfolgt jedoch aufgrund der hohen Qualitätsanforderungen der gesellschaft 
nicht innerhalb von 90 tagen. (gemäß ziffer 7.1.2 des kodex) 

vielfalt unD chancengleichheit bei Der Phoenix solar ag

als zunehmend international operierendes unternehmen lenkt die Phoenix solar ag ihre aufmerksam
keit verstärkt auf das thema Diversität. wir erachten vielfalt und chancengleichheit als wichtige grund
sätze unseres arbeitsumfelds. bei Phoenix solar sind derzeit überwiegend mitarbeiterinnen und mitar
beiter aus dem heimatmarkt Deutschland beschäftigt. Doch der anteil anderer nationalitäten nimmt 
zu. im jahr 2010 waren 12 Prozent der belegschaft nicht deutscher herkunft. frauen stellten 33 Prozent 
der beschäftigten. zum jahresende 2010 waren rund 20 Prozent der führungspositionen (2. und 3. 
führungsebene) bei Phoenix solar von frauen besetzt. Das Durchschnittsalter aller beschäftigten lag bei 
37 jahren.

fachkunDe Des aufsichtsrats

Die für die erfüllung seiner aufgaben notwendigen fachlichen und persönlichen voraussetzungen 
analysiert der aufsichtsrat jährlich im rahmen einer klausurtagung anhand einer umfangreichen 
bestandsaufnahme. Diese werden dann in eine analyse der stärken, schwächen, chancen und risiken 
(swotanalyse) den im gremium vertretenen Potenzialen gegenübergestellt. Daraus ergeben sich die 
grundlagen für die fortbildung der jeweiligen Persönlichkeiten sowie für die besetzungsplanung. 

Die verschiedenartigkeit der verantwortungs und aufgabenbereiche des aufsichtsrats (z. b. finanzen, 
recht, markt und fachkenntnis Photovoltaik, internationale unternehmensführung, unternehmens 
und Projektfinanzierung, Personalwesen) soll durch die fachlichen schwerpunkte seiner mitglieder weit
gehend abgebildet werden. Darüber hinaus soll bei der auswahl der mitglieder neben der fachlichen 
eignung auch die soziale kompetenz der jeweiligen Persönlichkeit berücksichtigt werden. 
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ziele fÜr Die zusammensetzung Des aufsichtsrats

Dem aufsichtsrat der Phoenix solar ag gehören insgesamt sechs von der hauptversammlung gewählte 
mitglieder an. mit oliver gosemann ist im aufsichtsrat ein mitglied mit umfangreicher unternehmeri
scher auslandserfahrung vertreten. Damit ist das kriterium der internationalität erfüllt. Prof. Dr. thomas 
zinser verfügt über sachverstand auf den gebieten der rechnungslegung und abschlussprüfung. Der 
aufsichtsrat besteht derzeit ausschließlich aus unabhängigen mitgliedern. Diese stehen weder in einer 
geschäftlichen oder persönlichen beziehung zur gesellschaft oder zu deren vorstand, welche einen 
interessenkonflikt begründet, noch nehmen sie eine beratungs oder organfunktion bei kunden, liefe
ranten, kreditgebern oder sonstigen geschäftspartnern der gesellschaft wahr. frauen sind im aufsichts
rat gegenwärtig nicht vertreten.

angesichts der besonderen herausforderungen der geschäftstätigkeit der Phoenix solar ag, des anteils 
des internationalen geschäfts sowie der größe der gesellschaft und des konzerns hat der aufsichtsrat 
durch beschluss vom 26. januar 2011 im hinblick auf seine künftig beabsichtigte zusammensetzung die 
folgenden ziele festgelegt:

  es wird angestrebt, dass auch in zukunft mindestens ein mitglied des aufsichtsrats in besonderem 
maße das kriterium der internationalität verkörpert, sei es durch ausländische staatsangehörigkeit 
und/oder durch maßgebliche erfahrung im ausland.
  künftig sollen mindestens zwei unabhängige mitglieder, das heißt 33 Prozent, im aufsichtsrat vertre
ten sein.
  angesichts des frauenanteils an der belegschaft der Phoenix solar ag, der zum ende des abgelaufe
nen geschäftsjahres 33 Prozent betrug, hält der aufsichtsrat die mitgliedschaft von zwei frauen im 
aufsichtsrat für angemessen. Die erreichung dieses anteils wird auf mittlere sicht angestrebt. 
  Die altersgrenze für mitglieder des aufsichtsrats beträgt 67 jahre.

Der aufsichtsrat wird bei zukünftigen wahlvorschlägen berücksichtigen, dass die festgelegten ziele zur 
zusammensetzung des aufsichtsrats im hinblick auf weibliche aufsichtsratsmitglieder gegenwärtig 
noch nicht erfüllt sind. Die übrigen ziele sind dagegen derzeit bereits umgesetzt.

risikomanagement unD internes kontrollsystem

unternehmerisches handeln ist mit risiken verbunden. Doch auch entgangene chancen können risiken 
darstellen. Deshalb ist es unsere verantwortung, die chancen für das unternehmen zu optimieren und 
risiken zu reduzieren. Die Phoenix solar ag hat ein risikomanagement als permanenten Prozess ins
talliert, der alle unternehmensbereiche erfasst und auf der identifizierung, bewertung, steuerung und 
kontrolle eingegangener risiken basiert. Über bestandsgefährdende risiken hinaus werden auch solche 
aktivitäten, ereignisse und entwicklungen erfasst, die in zukunft den geschäftserfolg signifikant beein
flussen können. Die ziele, Prozesse und aufgabenverteilung im rahmen des risikomanagementsystems 
sind im handbuch zum risikomanagement der gesellschaft dokumentiert.

Die Phoenix solar ag verfügt über eine klare führungs und unternehmensstruktur, in der bereichsüber
greifende schlüsselfunktionen zentral gesteuert werden. in bezug auf finanzen und finanzberichter
stattung werden integrität und verantwortlichkeit durch die einhaltung der bestehenden bilanzierungs
richtlinien und weitere für den rechnungslegungsprozess relevante richtlinien dargestellt. Diese sind 
für alle an diesem Prozess beteiligten bindend.

Das interne kontroll und risikomanagementsystem stellt im hinblick auf den Prozess der rechnungs
legung sicher, dass unternehmerische sachverhalte bilanziell richtig erfasst und aufbereitet sowie in die 
rechnungslegung übernommen werden. Die geeignete personelle ausstattung, die verwendung von 
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adäquater software sowie klare gesetzliche und unternehmensinterne vorgaben stellen die grundlage 
für einen ordnungsgemäßen, einheitlichen und kontinuierlichen rechnungslegungsprozess dar.

aktienbesitz unD Directors’ Dealings 

Die mitteilungen über wertpapiergeschäfte von vorstand und aufsichtsrat im sinne des § 15a wphg 
(Directors’ Dealings) in aktien der Phoenix solar ag sind im internet unter www.phoenixsolar.de unter 
der rubrik „investor relations“ jeweils aktuell aufgelistet und einen monat lang einsehbar. Die interne 
insiderrichtlinie der Phoenix solar ag sieht eine sperrfrist für den zeitraum von einem Periodenende 
bis zur veröffentlichung der geschäftsergebnisse vor. Den insidern wird empfohlen, einen handel mit 
aktien des unternehmens während dieser zeit grundsätzlich zu unterlassen. auch externe insider, bei
spielsweise Dienstleister, werden auf diese sperrfrist hingewiesen.

im geschäftsjahr 2010 sind einzelne nach § 15a wphg nicht meldepflichtige und meldepflichtige 
transaktionen von einzelnen vorstands und aufsichtsratsmitgliedern durchgeführt worden. nicht mel
depflichtig nach § 15a wphg ist der erwerb oder die veräußerung von aktien der Phoenix solar ag, 
soweit die gesamtsumme der von dem einzelnen vorstands oder aufsichtsratsmitglied oder der von 
ihm nahestehenden Personen im kalenderjahr getätigten geschäfte den betrag von 5.000 euro nicht 
erreicht oder übersteigt. Der anteil des aktienbesitzes von vorstand und aufsichtsrat ist auch wegen 
der erhöhung des grundkapitals von 6.702.500 auf 7.372.700 aktien relativ gesunken. zudem ist ein 
aufsichtsratsmitglied ausgeschieden, das ein größeres aktienpaket hielt. Die nachfolgende tabelle gibt 
eine Übersicht über den anteilsbesitz (direkt und indirekt) des vorstands an den von der gesellschaft 
ausgegebenen aktien:

Stückaktien Anteil %

Dr. andreas hänel
227.200

(227.200)
3,08

(3,39)

manfred bächler
132.530

(183.530)
1,80

(2,75)

Dr. murray cameron
69.750

(69.750)
0,95

(1,04)

sabine kauper
190

(190)
<0,01

(<0,01)

ulrich reidenbach
216

(160)
<0,01

(<0,01)

Vorstand, gesamt
429.886

(469.886)
5,83

(7,01)

stand 31.12.2010, vorjahreswerte in klammern

im aufsichtsrat halten die herren oliver gosemann (300 aktien), Dr. torsten hass (400 aktien) und Prof. 
Dr. klaus höfle (1.575 aktien) anteile am unternehmen. zum 31. Dezember 2010 hält der aufsichts
rat somit 0,03 Prozent (vorjahr: 0,30 Prozent) am grundkapital der gesellschaft. Die mitglieder beider 
organe besitzen zusammen anteile in höhe von 5,86 Prozent an der gesellschaft (vorjahr: 7,31 Prozent).

vergÜtungsbericht

Die einzelheiten zum vergütungssystem von vorstand und aufsichtsrat sowie die individualisierte auf
stellung der bezüge sind dem kapitel 1.1.4 im lagebericht zu entnehmen. informationen über zusagen 
auf leistungen, die einem vorstandsmitglied für den fall der vorzeitigen oder regulären beendigung der 
tätigkeit als vorstandsmitglied gewährt oder die während des geschäftsjahres geändert worden sind, 
befinden sich in kapitel 1.3 „berichterstattung nach § 315 abs. 4 hgb“ im lagebericht.
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erklärung zur unternehmensfÜhrung 

nach § 289a hgb mit der entsprechenserklärung von vorstand und aufsichtsrat der Phoenix solar ag 
zum Deutschen corporate governance kodex 

zusammenwirken von vorstanD unD aufsichtsrat

vorstand und aufsichtsrat bilden die duale führungsstruktur der Phoenix solar ag. sie arbeiten im sinne 
einer nachhaltigen steigerung des unternehmenswertes eng zusammen, um ein verantwortungsvol
les chancen und risikomanagement umzusetzen. Dabei sind die funktionen „leitung“ und „Überwa
chung“ klar getrennt.

Die mitglieder des vorstands leiten das unternehmen eigenverantwortlich und kollegial. grundlage der 
zusammenarbeit ist die geschäftsordnung. Der vorstand entwickelt die unternehmensstrategie und trifft 
maßnahmen für deren operative umsetzung. klare ressortzuständigkeiten entsprechend dem geschäfts
verteilungsplan regeln die kompetenzen der einzelnen vorstandsmitglieder. Der vorstand unterrichtet 
den aufsichtsrat regelmäßig innerhalb einer angemessenen zeit und umfassend zu allen wichtigen fra
gen der geschäftsentwicklung, der strategie und Planung, des risikomanagements und der compli
ance, also der einhaltung von gesetzen und vorgegebenen verhaltensweisen. bei wichtigen anlässen, 
die erheblichen einfluss auf die gesellschaft haben können, wird der aufsichtsrat unverzüglich informiert.

Das im jahr 2009 eingerichtete nonexecutive board verkleinerte sich im geschäftsjahr 2010 von drei auf 
zwei mitglieder. Die führungskraft hat das unternehmen als mitarbeiter verlassen und wurde von der 
hauptversammlung 2010 in den aufsichtsrat der Phoenix solar ag gewählt. 

Der aus sechs mitgliedern bestehende aufsichtsrat überwacht und berät den vorstand bei der leitung 
des unternehmens. als basis für die zusammenarbeit hat er sich eine geschäftsordnung gegeben. Der 
aufsichtsrat stimmt die vom vorstand entwickelte strategische ausrichtung mit diesem ab und lässt 
sich über den stand der umsetzung, die finanz und investitionsplanung des nächsten geschäftsjahres 
sowie die mittelfristplanung unterrichten. außerhalb der regulären sitzungen steht vor allem der auf
sichtsratsvorsitzende in einem kontinuierlichen Dialog mit dem vorsitzenden des vorstands über die 
themen strategie, geschäftsentwicklung und risikomanagement.
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ausschÜsse Des aufsichtsrats

um seine arbeit so effizient und wirkungsvoll wie möglich zu gestalten, hat der aufsichtsrat der Phoenix 
solar ag gemäß seiner geschäftsordnung drei beratende ausschüsse gebildet. im vergangenen 
geschäftsjahr hat jeder dieser ausschüsse getagt. Die häufigkeit richtete sich dabei nach den erforder
nissen der aufgabenerfüllung. für die ausschüsse sind die für den aufsichtsrat geltenden bestimmun
gen ebenfalls verbindlich. im aufsichtsrat wird regelmäßig über die arbeit der ausschüsse berichtet.

Der Prüfungsausschuss besteht aus den mitgliedern Prof. Dr. thomas zinser (ausschussvorsitzender), 
oliver gosemann und Dr. Patrick schweisthal. zu den aufgaben des ausschusses gehört es, die Prü
fungsschwerpunkte für den jahresabschluss mit den wirtschaftsprüfern festzulegen sowie die zwi
schenberichte zu erörtern. mit Prof. Dr. thomas zinser als steuerberater sind die vorgaben des Dcgk 
erfüllt, dass der ausschussvorsitzende über besondere kenntnisse und erfahrungen in der anwendung 
von rechnungslegungsgrundsätzen und internen kontrollverfahren verfügen soll. 

Der ebenfalls dreiköpfige Personalausschuss zeichnet verantwortlich für die zielvereinbarungen im rah
men der erfolgsabhängigen vergütung der vorstandsmitglieder und für die feststellung der zielerrei
chung. zudem bereitet der ausschuss vorstandsverträge vor und unterbreitet vorschläge für die lang
fristige nachfolgeplanung des vorstands. Der Personalausschuss besteht aus den mitgliedern j. michael 
fischl (ausschussvorsitzender), Dr. torsten hass und Prof. Dr. klaus höfle.

Der nominierungsausschuss setzt sich aus den mitgliedern j. michael fischl (vorsitzender), Prof. Dr. klaus 
höfle und Prof. Dr. thomas zinser zusammen. aufgabe und verantwortung des ausschusses war 2010, 
dem aufsichtsrat empfehlungen für geeignete kandidaten für die vorschläge zur wahl von aufsichtsrats
mitgliedern durch die hauptversammlung am 16. juni 2010 zu unterbreiten.
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gemeinsame entsPrechenserklärung

vorstand und aufsichtsrat der Phoenix solar ag erklären, dass seit der letzten entsprechenserklärung 
vom 19. märz 2010 die Phoenix solar ag den empfehlungen der „regierungskommission Deutscher 
corporate governance kodex“ in der fassung vom 18. juni 2009 bis zum 25. mai 2010 sowie danach 
den am 2. juli 2010 im amtlichen teil des elektronischen bundesanzeigers bekannt gemachten emp
fehlungen der „regierungskommission Deutscher corporate governance kodex“ in der fassung vom 
26. mai 2010 mit folgenden ausnahmen entsprochen hat und entspricht:

in Den variablen vergÜtungskomPonenten soll eine nachträgliche änDerung Der
erfolgsziele oDer Der vergleichsParameter ausgeschlossen sein.  (gemäß ziffer 4.2.3 des kodex)

in einem sich dynamisch entwickelnden marktumfeld kann aus sicht der Phoenix solar ag das anpassen 
von erfolgszielen oder der vergleichsparameter in ausnahmefällen sinnvoll und vertretbar sein.

Der PrÜfungsausschuss soll sich insbesonDere unter anDerem mit fragen Der
comPliance befassen. (gemäß ziffer 5.3.2 des kodex)

fragen der compliance werden aufgrund der besonderen erfahrungen des aufsichtsratsvorsitzenden 
im Personalausschuss behandelt, dessen vorsitzender der aufsichtsratsvorsitzende ist. 

vorbereitung von aufsichtsratssitzungen unD entscheiDungen Durch ausschÜsse
(gemäß ziffer 5.3.5 des kodex)

aufgrund der unternehmensgröße der Phoenix solar ag sieht der aufsichtsrat zurzeit noch keine not
wendigkeit, sitzungen durch ausschüsse vorbereiten zu lassen.

veröffentlichungsfrist fÜr Den konzernabschluss (gemäß ziffer 7.1.2 des kodex)

aufgrund der hohen Qualitätsanforderungen der gesellschaft wird der konzernabschluss nicht inner
halb der 90tagefrist veröffentlicht. Die veröffentlichung erfolgt wenige tage nach der aufsichtsrats
sitzung, in der der abschluss festgestellt wurde, auf der internetseite der gesellschaft.

sulzemoos, den 18. märz 2011 
Phoenix solar aktiengesellschaft

für den vorstand     für den aufsichtsrat
Dr. Andreas Hänel        J. Michael fischl
(vorsitzender des vorstands)   (vorsitzender des aufsichtsrats)
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Sonnenkraft als Lebensspender: Rund 400.000.000 Eier 
von Meeresschildkröten werden jährlich an den Küsten 
tropischer und subtropischer Meere durch die Wärme 
der solaren Einstrahlung ausgebrütet. Um dieses 
 Potenzial auch für den Menschen nutzbar zu machen, 
realisierte Phoenix Solar 2010 zwischen Oman und 
 Singapur mehrere wegweisende Photovoltaikprojekte.

Meeresschildkröte im Südchinesischen Meer vor Kota Bahru, Malaysia
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Das größte Potenzial zur Energieerzeugung durch 
Photovoltaik liegt im Sonnengürtel der Erde, bis 
zu 35° nördlicher und südlicher Breite entlang des 
äquators. Wir haben bereits mehrere Leuchtturm-
projekte in ausgewählten Regionen realisiert – und 
bauen 2011 die größte Solaranlage in Saudi-Arabien.

Photovoltaik hat eine enorme Chance, bis 2030 in vielen sonnenreichen Regionen 
unserer Erde eine der wichtigsten Energietechnologien zu werden. Die sich rasch 
entwickelnden Volkswirtschaften in Asien zum Beispiel beanspruchen in den kom-
menden  20  Jahren  einen  immer  größeren  Anteil  am  weltweiten  Energiebedarf. 
Zudem sind viele Länder durch vergleichsweise hohe Strompreise gekennzeichnet. 

reFerenzProjekte in SingaPUr
Schon 2009 hat Phoenix Solar den Changi Airport in Singapur als ersten Verkehrs-
flughafen Südostasiens mit einer Photovoltaik-Dachanlage ausgerüstet. Ein weite-
res Vorzeigeprojekt ist die Solaranlage auf dem neuen Firmengebäude des Equip-
ment-Lieferanten Applied Materials. Die Anlage hat eine Spitzenleistung von rund 
400 kW. Das 32.000 Quadratmeter große Betriebs- und Fertigungszentrum wurde 
von der nationalen Baubehörde mit der Platinmedaille für grünes Bauen („Green 
Mark Platinum“) ausgezeichnet.

MalaySia Setzt aUF erneUerBare energien
Wo der Energiehunger wächst, steigt auch das Interesse an der Photovoltaik. Laut 
nationalem  Energieplan  soll  die  Stromerzeugung  aus  erneuerbaren  Energien  in 
Malaysia von 1 Prozent auf 5,5 Prozent bis 2015 gesteigert werden. Das Energiemi-
nisterium plant deshalb die Einführung einer Einspeisevergütung für Photovoltaik-
anlagen im Laufe des Jahres 2011. 

<  Meeresschildkröte im Südchinesischen Meer vor Kota Bahru, Malaysia

beträgt die Stromleis-
tung der Photovoltaik-
anlage, die Phoenix 
Solar 2011 im Auftrag 
der Saudi Arabian Oil 
Company errichten 
wird.

3,5 MWp

Saudi-arabien bietet beste voraussetzungen für Solarkraftwerke. Wir 
freuen uns, die bisher größte Freiflächenanlage errichten zu können 
und wollen mit unserem know-how die einführung erneuerbarer ener-
gien in der gesamten golfregion bestmöglich unterstützen.

Klaus Friedl, Geschäftsführer der Phoenix Solar L.L.C.

siehe S. 50



Expertise im solaren 
Kraftwerksbau – die 
im Februar 2010 fertig 
gestellte Dachanlage 
auf dem Changi Airport 
in Singapur.

Phoenix Solar hat 2010 nicht nur eine neue Gesellschaft in Malaysia gegründet. Wir 
haben auch bereits erste Projekte realisiert: Eine Dachanlage in Penang auf dem 
Fabrikgebäude eines Komponentenherstellers für Photovoltaik erzielt 169 kWp mit 
CIGS-Dünnschichtmodulen.  Eine  weitere  Dachanlage  wurde  bereits  2009  fertig 
gestellt – auf dem neuen Hauptquartier der malaysischen Energiekommission in 
Putrajaya.

Photovoltaik aUF deM SPrUng in die golFStaaten
Wenn die größte Erdölfördergesellschaft der Welt in erneuerbare Energien inves-
tieren  will,  ist  unser  System-Know-how  gefragt.  Phoenix  Solar  errichtete  eine 
 Testanlage mit aufwendiger Messtechnik auf dem Gelände der Saudi Arabian Oil 
Company in Dhahran an der Ostküste Saudi-Arabiens. Die Quelle für eine fundierte 
Expertise, die in künftige Photovoltaikprojekte im Nahen Osten einfließen wird.

Ein herausragendes erstes Beispiel ist das mit 3,5 MW Spitzenleistung größte Photo-
voltaik-Kraftwerk  Saudi-Arabiens  auf  dem  Gelände  des  im  Bau  befindlichen  King 
Abdullah  Petroleum Studies and Research Centers (KAPSARC) nahe der Hauptstadt 
Riad. Phoenix Solar hat das Projekt in einem internationalen Bieterverfahren Anfang 
2011 gewonnen und wird die Anlage bis Ende September planen und errichten.
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Szenarien für installierte Photovoltaikkapazität in Südostasien bis 2030 in GWp

Quelle: A.T. Kearney, Oktober 2010
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zusammenfassenDer Überblick

im geschäftsjahr 2010 profitierte die Phoenix solar ag von der weltweiten konjunkturellen erholung. 
auch für die Photovoltaikbranche war 2010 ein sehr wachstumsintensives jahr. attraktive förderbedin
gungen in den schlüsselmärkten sowie ein moderater rückgang der modulpreise im jahresmittel sorgten 
für ein insgesamt positives marktumfeld.

Der kernmarkt Deutschland war vor allem von der außerplanmäßigen absenkung der fördersätze 
des erneuerbareenergiengesetzes (eeg), deren erste stufe mit wirkung zum 1. juli 2010 in kraft trat, 
geprägt. hierdurch entwickelte sich das zweite Quartal aufgrund von vorzieheffekten zum stärksten der 
unternehmensgeschichte. Durch ein entsprechend schwächeres drittes Quartal und ein ausbleiben der 
jahresendrallye im vierten Quartal sowie eine weitere reduzierung der eegvergütung zum 1. oktober 
2010 blieb die zweite jahreshälfte hinter den erwartungen zurück. 

auf den europäischen Photovoltaikmärkten waren im berichtsjahr sehr unterschiedliche entwicklungen 
zu beobachten. in frankreich und italien führten attraktive förderkonditionen und ein gutes administra
tives umfeld zu einem starken wachstum. Die märkte in spanien und der tschechischen republik haben 
sich durch teilweise rückwirkende änderungen der gesetzeslage, die zu einem vertrauensverlust bei 
den investoren führten, zum ende des jahres deutlich verschlechtert. 

Phoenix solar gelang es in diesem teilweise schwierigen umfeld weiter profitabel zu wachsen und mit 
einem umsatz in höhe von 636 mio. euro einen rekordwert in der unternehmensgeschichte zu erzie
len. Der auslandsanteil am umsatz lag im jahr 2010 bereits bei 25,9 Prozent. Das ergebnis vor zinsen 
und steuern (ebit) konnte überproportional auf 36,4 mio. euro gesteigert werden. 

Phoenix solar erwartet zukünftig eine weiter sinkende bedeutung des deutschen marktes. im jahr 2011 
soll bereits deutlich mehr als der im jahr 2010 erreichte anteil des umsatzes außerhalb des deutschen 
marktes erzielt werden. Die internationalisierung wird weiter intensiv vorangetrieben. im auslandsge
schäft der Phoenix solar ag werden 2011 wachsende umsatzanteile aus italien, frankreich und grie
chenland sowie aus dem mittleren osten und asien sowie aus den usa erwartet. 

Der vorstand geht für das jahr 2011 von einem stagnierenden oder leicht wachsenden umsatz und für 
das jahr 2012 von einem stärkeren zuwachs im umsatz und ebit und damit von einem weiteren profita
blen wachstum des Phoenix solar konzerns aus.
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1   geschäft unD rahmenbeDingungen

1.1  konzernstruktur unD geschäftstätigkeit

1.1.1  rECHtlICHE KonZErnStrUKtUr
Phoenix solar ist ein europaweit führender und zunehmend global agierender anbieter von Photovoltaik
systemen. Die muttergesellschaft Phoenix solar ag wurde am 18. november 1999 gegründet und am 
7. januar 2000 in das handelsregister beim amtsgericht münchen unter der hrbnummer 129117 ein
getragen. Der muttergesellschaft sind elf tochtergesellschaften sowie acht Projektgesellschaften unter
geordnet, die im konzernabschluss der Phoenix solar ag vollkonsolidiert werden.

1.1.2  GESCHäftSfElDEr UnD orGAnISAtIon
Die Phoenix solar ag ist ansässig in sulzemoos bei münchen. von diesem standort aus erfolgt die glo
bale steuerung von finanzen, Personal, einkauf und internationaler logistik, technik und innovation, 
Qualitätssicherung, it und organisationsentwicklung, marketing und unternehmenskommunikation. 
Darüber hinaus werden die strategie und geschäftsentwicklung sowie der europäische vertrieb in 
sulze moos koordiniert. in der niederlassung ulm sind mit dem kraftwerksbau sowie dem betriebsfüh
rungs und wartungsservice (kraftwerkswarte) teile des segments kraftwerke angesiedelt.

als international führendes Photovoltaiksystemhaus entwickelt, plant, baut und betreibt Phoenix solar 
Photovoltaikgroßkraftwerke und ist darüber hinaus fachgroßhändler für solarstromkomplettanlagen, 
solarmodule und zubehör. operativ ist unser unternehmen in den beiden sich ergänzenden segmen
ten komponenten & systeme und kraftwerke tätig. Diese aufteilung findet sich grundsätzlich auch 
in den tochtergesellschaften wieder, wobei lokale anpassungen stattfinden. so ist beispielsweise die 
 usamerikanische tochtergesellschaft bisher ausschließlich im Projektgeschäft tätig. 

Die angebotspalette des segments komponenten & systeme beinhaltet die belieferung mit einzelkom
ponenten für Photovoltaikanlagen und reicht darüber hinaus von der entwicklung bedarfsgerechter 
systemlösungen über die unterstützung bei Planungsarbeiten bis hin zu logistik und serviceleistun
gen (zum beispiel schulungen und marketingunterstützung). zu den kunden dieses segments zählen 
wiederverkäufer und installationsbetriebe wie beispielsweise elektroinstallationsbetriebe, elektrofach
händler, der elektrogroßhandel, heizungs, sanitär und Dachdecker oder solarfachbetriebe. 

im segment kraftwerke bietet Phoenix solar die notwendigen Planungsleistungen und die schlüsselfertige 
errichtung von Photovoltaikanlagen bis in den multimegawattbereich – inklusive der anschließenden 
betriebsführung und wartung – an. vertrieblich ist das segment kraftwerke in die geschäftsfelder frei
flächenanlagen und Dachanlagen untergliedert. Der vertrieb für Dachanlagen akquiriert aufträge als 
generalunternehmer, beispielsweise aus ausschreibungsprozessen. Über Privatpersonen hinaus gehö
ren betriebe aus handel, industrie und gewerbe zu den kunden dieses geschäftsfelds. im geschäftsfeld 
freiflächenanlagen betreut Phoenix solar überwiegend institutionelle investoren, die fondsmodelle auf
legen oder als Direktinvestor große Photovoltaikanlagen im eigenen Portfolio belassen.

1.1.3  wESEntlICHE StAnDortE
mit ihren operativen tochtergesellschaften ist die Phoenix solar ag derzeit auf vier kontinenten tätig. 
nach dem eintritt in den deutschen kernmarkt zum ende des jahres 1999 wird die internationale expan
sion seit dem geschäftsjahr 2006 dynamisch vorangetrieben. Die wachstumsregionen in südostasien 
werden seit nunmehr fünf jahren aus singapur koordiniert und in australien (adelaide) besteht unser 
unternehmen seit 2008. Der mittlere osten wird seit dem jahr 2009 aus oman (muskat) betreut und der 
markteintritt in den usa (san ramon, kalifornien) ist in der zweiten jahreshälfte 2010 erfolgt. ebenfalls 
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in der zweiten jahreshälfte 2010 erfolgte der markteintritt in malaysia (kuala lumpur), wo im laufenden 
geschäftsjahr die einführung eines einspeisetarifs nach deutschem vorbild erwartet wird. 

zum bilanzstichtag war Phoenix solar außerdem mit europäischen tochtergesellschaften in spanien 
(madrid), italien (rom), griechenland (athen) und frankreich (lyon) vertreten. Daneben unterhält 
Phoenix solar repräsentanzen in der tschechischen republik (brünn) und bulgarien (sofia).

umsatzanteil tochtergesellschaften in % vom konzernumsatz

Phoenix solar s.l., madrid, spanien 3,7

Phoenix solar s.r.l., rom, italien 3,9

Phoenix solar e.P.e., athen, griechenland 0,9

Phoenix solar sas, lyon, frankreich 3,6

Phoenix solar Pte. ltd., singapur, singapur 0,3

Phoenix solar Pty ltd, adelaide, australien 0,0

Phoenix solar l.l.c., muskat, oman 0,0

Phoenix solar incorporated, new castle/Delaware, usa 0,0

Phoenix solar sdn bhd, kuala lumpur, malaysia 0,0

1.1.4  lEItUnG UnD KontrollE
Der vorstand der Phoenix solar ag entwickelt die konzernstrategie und stimmt sie mit dem aufsichtsrat 
ab. Diese strategie wird jährlich an die dynamische entwicklung des solarmarktes sowie an die raschen 
änderungen der markteinführungsprogramme für Photovoltaik angepasst. sie verfolgt das ziel, zum frü
hestmöglichen zeitpunkt einen markt zu bedienen, der ohne staatliche fördermaßnahmen auskommt.

Die ressortverantwortung der einzelnen vorstandsmitglieder ist im konzernanhang, abschnitt g, kapitel 
(42) dargestellt. Die aufgaben und die zusammenarbeit des vorstands sind im geschäftsverteilungsplan 
und der geschäftsordnung geregelt, die beide vom aufsichtsrat verabschiedet wurden. Der vorstand 
stimmt sich intensiv und regelmäßig über wesentliche entwicklungen in den einzelnen ressorts ab und 
trifft entscheidungen zu relevanten themen. neben der ressortverantwortung sind einzelne vorstands
mitglieder auch in aufsichtsgremien der tochtergesellschaften in den usa und in singapur vertreten.

Der aufsichtsrat der Phoenix solar ag, der aus sechs mitgliedern besteht, berät den vorstand und über
wacht dessen handlungen und entscheidungen. zu diesem zweck hat der aufsichtsrat einen Prüfungs
ausschuss, einen Personal und einen nominierungsausschuss eingerichtet, in denen jeweils drei mit
glieder vertreten sind.

Die vorstände erhalten eine feste vergütung, die einer jährlichen Überprüfung unterzogen wird, sowie 
einen variablen vergütungsanteil, der an persönliche und quantitative zielvereinbarungen gekoppelt 
ist. ab dem jahr 2010 haben sich vorstand und aufsichtsrat darauf geeignet, die leistung für den quan
titativen variablen vergütungsanteil in relation zu einer repräsentativen vergleichsgruppe zu ermitteln. 
auf basis der kennzahlen umsatz und ebit (ergebnis vor zinsen und steuern) wird die entwicklung der 
Phoenix solar ag dabei mit rund 20 wettbewerbern verglichen.

Die aufsichtsratsmitglieder erhalten eine jährliche festvergütung, die sich für den aufsichtsratsvorsitzen
den sowie dessen stellvertreter erhöht. Darüber hinaus erhält der aufsichtsrat einen variablen vergütungs
anteil, der sich aus der ebitentwicklung der jeweils letzten drei jahre (basis: hgbabschluss der Phoenix 
solar ag) ergibt. Dem aufsichtsrat werden darüber hinaus sitzungsgelder und auslagen erstattet.
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VErGÜtUnGSBErICHt

Grundzüge des Vergütungssystems von Vorstand und Aufsichtsrat  gemäß § 315 abs. 2 nr. 4 han
delsgesetzbuch (hgb) werden im folgenden die grundzüge des vergütungssystems der nach § 314 
abs. 1 nr. 6 hgb genannten gesamtbezüge von vorstand und aufsichtsrat der Phoenix solar ag erläu
tert. Der vergütungsbericht folgt den vorgaben des gesetzes über die offenlegung der vorstandsvergü
tung (vorstog) sowie den empfehlungen des Deutschen corporate governance kodex und enthält die 
individualisierte Darstellung der bezüge von vorstand und aufsichtsrat.

Vorstand  Die mitglieder des vorstands erhalten feste, erfolgsunabhängige und variable, erfolgsabhän
gige vergütungskomponenten. Damit werden leistung und verantwortung der einzelnen vorstands
mitglieder in abhängigkeit von der wirtschaftlichen lage und dem erfolg des unternehmens honoriert. 
Die gewährung von aktienoptionen stellt darüber hinaus eine komponente mit langfristiger anreizwir
kung, ausgerichtet auf die zukünftige unternehmensentwicklung, dar.

im abgelaufenen geschäftsjahr 2010 setzten sich die gesamtbezüge des vorstands aus erfolgsunabhän
gigen und aus erfolgsabhängigen bezügen wie folgt zusammen:

Die erfolgsunabhängigen komponenten umfassen eine monatlich ausgezahlte fixvergütung, die Über
lassung eines konzernfahrzeugrichtlinienkonformen firmenwagens zur privaten mitbenutzung und 
die Übernahme einer Prämie für eine primär beruflich veranlasste unfallversicherung mit haftungsüber
nahmen im Privatbereich. Darüber hinaus wurde im zuge des ausscheidens aus dem vorstand ein wett
bewerbsverbot zwischen herrn bächler und der Phoenix solar ag vereinbart, das einen zusätzlichen 
aufwand in höhe von 188 t euro zur folge hatte. Das wettbewerbsverbot hat eine laufzeit von einem 
jahr und wird in zwölf monatlichen raten ausgezahlt. 

2010 wurden in rahmen der umsetzung des vorstandsvergütungsgesetzes die regelungen zur erfolgs
abhängigen vergütungskomponenten neu geregelt. grundsätzlich kommt ein zweigliedriges system 
zum tragen, das einerseits persönliche, d.h. qualitative, und andererseits unternehmensspezifische, d.h. 
quantitative, ziele vorsieht. zur sicherstellung eines angemessenen, langfristig ausgerichteten vergü
tungssystems wurden langfristanreize dahingehend berücksichtigt, dass für die quantitativen bestand
teile sowohl eine ebitschranke, sowie ein bonusindexsystem mit multiplikatorkonzept installiert wurde. 
während die ebitschranke die investoreninteressen dahingehend schützt, indem eine gratifikation nur 
zur auszahlung kommt, wenn zuvor ein ausreichendes, um die gesamtvergütungsaufwendungen des 
vorstands und aufsichtsrates adjustiertes ebit erreicht wird, berechnet der verwendete bonusindex die 
empfohlenen auszahlungsgrade von zielboni auf basis der indexierten operativen leistungsmessung 
für börsennotierte unternehmen und deren maßgeblicher geschäftsbereiche. Die erdienten ansprüche 
kommen mit zwei unterschiedlichen fälligkeiten zur auszahlung. Der erste teilbetrag wird im ersten 
halbjahr des folgegeschäftsjahres ausgezahlt, der zweite teil kommt gewöhnlich im ersten halbjahr 
des darauf folgenden folgegeschäftsjahres zur auszahlung, sofern nicht im folgegeschäftsjahr die ebit
schranke einschlägig ist; im falle der anwendung der ebitschranke ist der zweite teilbetrag um ein 
jahr vortragfähig und verfällt im zweiten folgejahr, sofern in dem jahr ebenfalls die ebitschranke zur 
anwendung kommt. 

bei den komponenten mit langfristiger anreizwirkung handelt es sich um 48.000 bezugsrechte auf 
aktien der Phoenix solar ag. Der beizulegende wert zum zeitpunkt der gewährung betrug 13,912 
euro je optionsrecht. bedingt durch niederlegen des vorstandsmandats durch herrn bächler zum 
31. Dezember 2010, verfallen seine optionsrechte mit ablauf des stichtags.
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Die anzahl der gewährten bezugsrechte richtet sich nach der leistung des vorstands und der erreichung 
der gesetzten ziele. Der bezugspreis ermittelt sich aus dem Durchschnitt der festgestellten xetraschluss
kurse der aktie an den fünf handelstagen vor dem tag der ausgabe. Die aktienoptionen dürfen erstmals 
nach ablauf von zwei jahren nach dem ausgabetag ausgeübt werden („wartezeit“). Die ausübung kann 
innerhalb der fünf jahre erfolgen, die auf die wartezeit folgen („ausübungszeitraum“). weiterhin muss der 
schlusskurs im ersten ausübungsjahr an zehn aufeinanderfolgenden handelstagen den bezugspreis um 
40 Prozent übersteigen. in den nachfolgenden jahren ist für die ausübung ein wertzuwachs um jeweils 
weitere 20 Prozent pro jahr erforderlich. Die unter den komponenten mit langfristiger anreizwirkung 
ausgewiesenen bezüge beinhalten die mit dem fair value bewerteten ausgegebenen aktienoptionen.

Die gesamtbezüge des fünfköpfigen vorstands beliefen sich im geschäftsjahr 2010 auf 2.391 t euro 
(vorjahr: 1.822 t euro). individualisiert ergibt sich die folgende aufstellung:

Erfolgs- 
unabhängige  

Komponenten

t €

Erfolgs-
abhängige 

 Komponenten

t €

Komponenten 
mit langfristiger 

Anreizwirkung (keine 
Auszahlung 2010)

t €

Summe

t €

Dr. andreas hänel
176 

(175)
171
(45)

139
(162)

486
(382)

manfred bächler
348

(169)
120
(41)

125
(162)

593
(372)

Dr. murray cameron
140

(140)
127
(29)

125
(162)

392
(331)

sabine kauper
163

(148)
154
(41)

139
(162)

456
(350)

ulrich reidenbach
171

(165)
154
(60)

139
(162)

464
(387)

Gesamt
998

(797)
726

(215)
667

(810)
2.391

(1.822)

(vorjahreswerte in klammern)

Pensionszusagen bestehen für mitglieder des vorstands nicht. im todesfall erfolgt eine fortzahlung der 
bezüge an die hinterbliebenen für den zeitraum von sechs monaten. 

hinsichtlich der inhalte der in vorstandsverträgen vereinbarten changeofcontrolklauseln und den 
damit verbundenen zugesagten leistungen für den fall eines vorzeitigen ausscheidens aus der organ
stellung wird auf die ausführungen im kapitel 1.3 „berichterstattung nach § 315 abs. 4 hgb“ verwiesen.
mitgliedern des vorstands wurden keine kredite gewährt.

Aufsichtsrat  Die vergütung des aufsichtsrats wurde gemäß § 11 der satzung der gesellschaft von der 
hauptversammlung am 7. juli 2006 festgesetzt und beschlossen. Die bezüge enthalten feste, erfolgsun
abhängige und variable, erfolgsabhängige bestandteile und berücksichtigen damit den arbeitsaufwand 
der mitglieder des aufsichtsrats sowie die wirtschaftliche lage des unternehmens.

a) erfolgsunabhängige bezüge
Den mitgliedern des aufsichtsrats wird für das berichtsjahr eine vergütung in höhe von 5.400 euro aus
gezahlt, der vorsitzende erhält den dreifachen, der stellvertretende vorsitzende den eineinhalbfachen 
betrag. als nebenleistungen übernimmt die gesellschaft die zahlung der beiträge für die unfallversiche
rung der aufsichtsratsmitglieder. für die teilnahme an sitzungen des aufsichtsrats und der ausschüsse 
erhalten die aufsichtsratsmitglieder jeweils 500 euro.
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jedes mitglied des aufsichtsrats erhält für seine mitgliedschaft in einem oder mehreren ausschüssen des 
aufsichtsrats eine zusätzliche feste jährliche vergütung in höhe von 1.500 euro. Der vorsitzende des 
ausschusses erhält das zweifache. ist der vorsitzende des ausschusses des aufsichtsrats zugleich der 
vorsitzende oder der stellvertretende vorsitzende des aufsichtsrats, so erhält er für die mitgliedschaft in 
einem oder mehreren ausschüssen des aufsichtsrats die zusätzliche feste jährliche vergütung in einfa
cher höhe.

b) erfolgsabhängige bezüge
basierend auf dem ebit des handelsrechtlichen einzelabschlusses der Phoenix solar ag erhalten die 
mitglieder des aufsichtsrats eine zusätzliche jährliche tantieme. Diese beträgt 750 euro je 1 mio. euro 
des durchschnittlich erzielten ebit der drei vorangegangenen jahre. Der aufsichtsratsvorsitzende erhält 
auch hier das Dreifache, sein stellvertreter den eineinhalbfachen betrag. eine am langfristigen unterneh
menserfolg ausgerichtete komponente ist nicht bestandteil der vergütung des aufsichtsrats.

beraterverträge zwischen der gesellschaft und den mitgliedern des aufsichtsrats bestanden nicht. 
ebenso erhielten aufsichtsratsmitglieder keine kredite von der gesellschaft.

insgesamt beziffern sich die bezüge des aufsichtsrats im jahr 2010 auf 305 t euro (vorjahr: 214 t euro). 
individualisiert ergeben sich folgende werte (nettoangaben ohne ust):

Bezüge ohne USt Erfolgs- 
unabhängige  

Komponenten

t €

Erfolgs-
abhängige 

 Komponenten (inkl. 
leistungsprämie)

t €

Komponenten 
mit langfristiger 

Anreizwirkung

t €

Summe

t €

j. michael fischl
28

(24)
63

(40)
0

(0)
91

(64)

ulrich fröhner
(bis 16.06.2011)

9
(17)

11
(20)

0
(0)

20
(37)

oliver gosemann
(seit 16.06.2011)

12
(0)

12
(0)

0
(0)

24
(0)

Dr. torsten haas
(seit 16.06.2011)

10
(0)

12
(0)

0
(0)

22
(0)

ulrich th. hirsch
(bis 16.06.2011)

8
(14)

16
(14)

0
(0)

24
(28)

Prof. Dr. klaus höfle
20

(14)
21

(14)
0

(0)
41

(28)

Dr. Patrick schweisthal
17

(14)
27

(14)
0

(0)
44

(28)

Prof. Dr. thomas zinser
18

(15)
21

(14)
0

(0)
39

(29)

Gesamt
122
(98)

183
(116)

0
(0)

305
(214)

(vorjahreswerte in klammern)

1.1.5  wICHtIGE ProDUKtE, DIEnStlEIStUnGEn UnD GESCHäftSProZESSE
Phoenix solar bietet ein breit gefächertes und innovatives Produktportfolio für Photovoltaikanlagen 
jeder größenklasse. Dadurch kann unsere unternehmensgruppe flexibel und fokussiert auf die jeweili
gen kundenbedürfnisse eingehen. zum vielfältigen angebot gehören insbesondere solarmodule ver
schiedener hersteller, die auf unterschiedlichen technologien basieren. Damit ist der Phoenix konzern 
nicht auf eine modultechnologie festgelegt, sondern kann Photovoltaikanlagen nach kundenbedarf 
und marktentwicklung anbieten. Die Produktpalette wird regelmäßig um neue technologien und inno
vative Produkte erweitert. Die Phoenix solar ag war schon früh davon überzeugt, dass speziell Dünn
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schichttechnologien eine größere rolle im markt spielen werden. Die kostenvorteile, die mit diesen 
technologien verbunden sind, haben wir frühzeitig erkannt und bei der erstellung von Photovoltaik
anlagen berücksichtigt. Damit konnte sich Phoenix solar in wenigen jahren zu einem der führenden 
nutzer von Dünnschichtmodulen entwickeln.

Darüber hinaus verfügt das unternehmen über eine langjährige und umfangreiche expertise im seg
ment kraftwerke. in den vergangenen jahren wurden zahlreiche große kraftwerksprojekte realisiert. 
Dabei haben wir uns zusätzliches technisches knowhow hinsichtlich der Planung und installation von 
großanlagen, insbesondere unter einsatz von Dünnschichttechnologien, angeeignet. ein intensiver 
erfahrungsaustausch mit herstellern ermöglicht es uns, die effizienz und rentabilität von solarkraftwer
ken weiter zu erhöhen, um so dem kostendruck in der solarbranche effektiv zu begegnen.

1.1.6  wESEntlICHE ABSAtZMärKtE UnD wEttBEwErBSVortEIlE
Der heimatmarkt Deutschland war auch im jahr 2010 der wichtigste absatzmarkt für das unterneh
men. Daneben war die Phoenix solar ag über ihre tochtergesellschaften und repräsentanzen in den 
europäischen märkten frankreich, italien, spanien, griechenland, tschechische republik und bulgarien 
aktiv. Der usamerikanische markt wird seit 2010 durch die neu gegründete tochtergesellschaft in san 
ramon, kalifornien, bearbeitet. ebenfalls im jahr 2010 wurde – im vorgriff auf ein für das jahr 2011 
erwartetes einspeisegesetz – eine gesellschaft in malaysia gegründet. im jahr 2009 wurde mit der grün
dung einer tochtergesellschaft in oman der eintritt in den solarmarkt in der golfregion geschaffen. Der 
australische markt wird über eine tochtergesellschaft in adelaide, interessante asiatische nischenmärkte 
wie thailand oder die Philippinen werden über die tochtergesellschaft in singapur bedient. 

Die Phoenix solar gruppe hat langjährige erfahrungen im Photovoltaiksystemgeschäft und ein etab
liertes geschäftsmodell. aufgrund des frühen eintritts der Phönix solarinitiative (einer initiative des bun
des der energieverbraucher e. v., aus der die gesellschaft hervorgegangen ist) in den Photovoltaikmarkt 
im jahr 1998 ist Phoenix solar mit den marktbedingungen bestens vertraut und fest im markt verwur
zelt. Dies verbessert die wettbewerbsfähigkeit deutlich. Das management zeichnet sich darüber hinaus 
durch langjährige und gefestigte kontakte zu unternehmen, branchenverbänden und den relevanten 
forschungsinstitutionen aus.

Phoenix solar schöpft synergien aus der verknüpfung beider geschäftssegmente, vor allem in den 
bereichen technologisches knowhow, Produktinnovation, kostenreduzierung, stärkung der einkaufs
position sowie in einem koordinierten nachfragemanagement. Die erfahrungen aus dem segment 
kraftwerke konnten in den vergangenen jahren zunehmend für die weiterentwicklung und optimie
rung von systemen im segment komponenten & systeme genutzt werden. neben dem eigenen wis
sen profitiert unser unternehmen auch von seinen engen kontakten zu den herstellern. beides hat dazu 
beigetragen, die eingesetzten systeme technisch zu optimieren und die systemkosten zu senken. Die 
verknüpfung beider segmente ermöglicht es zudem, bezugsvolumina für module und komponenten 
zu optimieren. Dadurch kann einerseits eine konstantere abnahme bei den herstellern sichergestellt 
und andererseits ein nachfrageausgleich innerhalb der Phoenix gruppe über segment und länder
grenzen hinweg geschaffen werden. 

schnelle veränderungen in den einzelnen märkten, speziell im hinblick auf die jeweiligen politischen 
rahmenbedingungen, verschärfen die wettbewerbssituation und stellen hohe anforderungen an die 
flexibilität aller unternehmen, die in der Photovoltaikbranche agieren. Die Phoenix solar gruppe ist 
für diesen wettbewerb gut gerüstet, da ihr geschäftsmodell auf Photovoltaik fokussiert ist und eine 
beschleunigte expansion in den auslandsmärkten vorsieht. Dies schließt auch die kontinuierliche 
erschließung immer neuer märkte weltweit ein. in den einzelnen märkten arbeitet Phoenix solar vor ort 
mit lokalen subunternehmern zusammen, die nach den konzernweit geltenden Qualitätsstandards aus
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gewählt werden. auch module und wechselrichter werden strengen Qualitätskontrollen unterzogen. 
Die bauprozesse sind zertifiziert nach Din en iso 9001 und 14001. 

zudem entwickelt Phoenix solar eigene montagegestelle und unterkonstruktionen, die teilweise patent
rechtlich oder über gebrauchsmuster geschützt sind. im rahmen umfangreicher Planungs und bera
tungsservices wurde eine eigene Planungssoftware für kunden entwickelt. 

1.2  unternehmenssteuerung, ziele unD strategie

1.2.1  UntErnEHMEnSIntErnES StEUErUnGSSyStEM
vorrangiges ziel des Phoenix solar konzerns ist die systematische und nachhaltige steigerung des unter
nehmenswertes. zur führung, steuerung und kontrolle der geschäfte setzen wir ein kennzahlenorien
tiertes managementsystem ein, zu dessen wichtigen elementen ein integriertes controllingkonzept 
und verschiedene kennzahlen zählen. wesentliche kennziffern zur steuerung der Phoenix solar gruppe 
sind das ebit sowie das verhältnis des ebit zum umsatz (ebitmarge). als weitere steuerungsgrößen 
werden die verzinsung des eingesetzten kapitals (roce = return on capital employed) und die working 
capital ratio (working capital in relation zum umsatz) herangezogen.

Der wirtschaftliche erfolg der Phoenix solar gruppe wird darüber hinaus von nicht finanziellen leis
tungsindikatoren beeinflusst, die sich aus den anforderungen unseres geschäftsmodells ergeben. unter
jährig wird dazu die zielerreichung auf konzernebene mittels einer balanced scorecard abgebildet, die 
neben der finanzperspektive auch nicht finanzielle steuerungskennzahlen beinhaltet. im rahmen der 
kunden und mitarbeiterperspektive werden aspekte wie kundenzufriedenheit und mitarbeiterbindung 
erfasst. Die entsprechenden zielvorgaben werden auf ihre zielerreichung hin geprüft. Dazu wurden 
konzernweite oberziele, leistungstreiber, maßnahmen und kennzahlen in enger abstimmung mit den 
fachbereichen abgeleitet. Diese steuerungsgrößen liefern dann strukturelle frühindikatoren. 

1.2.2  StrAtEGIE
Der Phoenix solar konzern verfolgt das strategische ziel, seine Position als in Deutschland führender, 
nicht an bestimmte hersteller gebundener anbieter von Photovoltaiksystemtechnik zu sichern und 
international kontinuierlich auszubauen. Phoenix solar strebt an, von staatlichen förderungen der Pho
tovoltaik unabhängiger zu werden und so den risiken zu begegnen, die aus der bestehenden abhän
gigkeit resultieren. Dies soll vor allem durch kostensenkungen und innovationen bei der Planung und 
errichtung von systemen, durch die nutzung neuer technologien und durch eine verstärkte internatio
nalisierung erreicht werden.

zur umsetzung dieser strategie hat das unternehmen folgende maßnahmen festgelegt:

  weitere fokussierung auf die kernkompetenz Photovoltaiksystemtechnik
  internationalisierung der geschäftstätigkeit
  wachstum, das über den zuwachsraten des weltmarktes liegt
  ausbau des angebots an innovativen und wettbewerbsfähigen Photovoltaikmodulen
  weitere kostensenkungen bei Photovoltaiksystemen und damit günstigere erzeugung von solarstrom

Das geschäftsmodell des Phoenix solar konzerns ist nur bedingt mit den geschäftsmodellen anderer 
börsennotierter Photovoltaikunternehmen vergleichbar, da sich das unternehmen ausschließlich auf die 
systemtechnik spezialisiert hat. aus der sicht des managements ist eine erweiterung des geschäfts auf 
andere erzeugungstechnologien aus erneuerbaren energien (wie beispielsweise wind oder biomasse) 
oder auf die herstellung von vorprodukten wie Photovoltaikmodule nicht zielführend.



057Phoenix solar ag   |   geschäftsbericht 2010   konzernlagebericht

Das auf Photovoltaiksystemtechnik fokussierte geschäftsmodell bietet aus sicht des managements 
langfristig die besten wachstumsaussichten. für den Photovoltaikweltmarkt wird in den kommenden 
jahren ein kräftiges wachstum mit durchschnittlichen steigerungsraten von deutlich mehr als 20 Pro
zent prognostiziert. Der Phoenix solar konzern ist darauf ausgerichtet, sich in diesem rasch wachsenden 
markt eine weltweit führende Position zu erarbeiten. Deshalb wird die erschließung neuer märkte in den 
kommenden jahren weiter vorangetrieben.

Phoenix solar strebt wachstumsraten an, die langfristig über dem durchschnittlichen wachstum des 
Photovoltaikweltmarktes liegen sollen. Das erfordert einen stetig steigenden marktanteil in den bereits 
betreuten märkten sowie eine beschleunigte internationale expansion. Der umsatzanteil auf internatio
nalen märkten soll konsequent auf 65 Prozent im jahr 2013 ausgebaut werden. 

im Phoenix solar konzern werden kontinuierlich neue systemtechnische lösungen entwickelt und 
bestehende optimiert. Dies trägt entscheidend dazu bei, kostensenkungspotenziale bei Photovoltaikan
lagen zu identifizieren und sie dadurch kostengünstiger anbieten zu können. mit diesem aktiven beitrag 
sollen die anlagen möglichst früh ohne staatliche förder und marktanreizprogramme wirtschaftlich im 
markt bestehen können.

1.3 berichterstattung nach § 315 abs. 4 hgb

zum 31. Dezember 2010 betrug das grundkapital der Phoenix solar ag 7.372.700 euro. es ist eingeteilt 
in 7.372.700 auf den inhaber lautende stückaktien ohne nennwert. sämtliche aktien sind ausgegeben 
und voll eingezahlt. ein anspruch der aktionäre auf einzelverbriefung besteht nach § 5 abs. 5 der sat
zung nicht. für die Übertragung der inhaberstückaktien ist keine zustimmung der gesellschaft erfor
derlich. bei den aktien handelt es sich um stammaktien, die die gleichen vollen mitverwaltungs und 
vermögensrechte gewähren. jede aktie gewährt gleiche rechte und in der hauptversammlung je eine 
stimme. Die rechte und Pflichten der aktionäre ergeben sich im Übrigen aus dem aktiengesetz, insbe
sondere aus den §§ 53a ff. und 118 ff. aktiengesetz (aktg).

beschränkungen hinsichtlich der stimmrechte oder der Übertragung von aktien bestehen nicht. Privat
rechtliche vereinbarungen dieser art zwischen aktionären sind dem vorstand der gesellschaft nicht 
bekannt.

Der gesellschaft sind keine aktionäre bekannt, die eine direkte oder indirekte beteiligung von mehr als 
10 Prozent am grundkapital halten. entsprechende mitteilungen nach dem wertpapierhandelsgesetz 
hat die gesellschaft nicht erhalten.

aktien mit sonderrechten, die kontrollbefugnisse verleihen, wurden nicht ausgegeben. 

aktien aus dem aktienoptionsplan 2006 werden direkt an die begünstigten mitarbeiterinnen und mitar
beiter übertragen. Die kontrollrechte, die ihnen daraus zustehen, können sie – wie jeder andere aktionär 
– unmittelbar nach maßgabe der aktienrechtlichen bestimmungen und den regelungen der satzung 
ausüben. 

für änderungen der satzung gelten die gesetzlichen vorschriften der §§ 133, 179 aktg. Der aufsichts
rat ist nach § 12 abs. 3 der satzung ermächtigt, änderungen der satzung, die nur die fassung betref
fen, zu beschließen. Darüber hinaus ist der aufsichtsrat durch beschluss der hauptversammlungen vom 
7. juli 2006 und vom 16. juni 2010 jeweils ermächtigt worden, § 5 der satzung entsprechend der jeweili
gen ausnutzung des bedingten kapitals 2006, des genehmigten kapitals 2010 und des bedingten kapitals 
2010 zu ändern. gleiches gilt nach ablauf der jeweiligen ermächtigungsfrist sowie für den fall der nicht
ausnutzung des bedingten kapitals 2010 nach ablauf sämtlicher wandlungs und/oder optionsfristen.
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Die ernennung oder abberufung der vorstandsmitglieder erfolgt durch den aufsichtsrat gemäß den 
gesetzlichen bestimmungen der §§ 84 ff. aktg. Die anzahl der vorstandsmitglieder sowie etwaiger stell
vertretender vorstandsmitglieder wird gemäß § 6 abs. 2 der satzung durch den aufsichtsrat festgesetzt.

Durch beschluss der ordentlichen hauptversammlung vom 16. juni 2010 wurde der vorstand ermäch
tigt, mit zustimmung des aufsichtsrats und in entsprechender anwendung des § 186 abs. 3 satz 4 aktg 
eigene aktien einmalig oder mehrmals über die börse oder mittels eines an alle aktionäre gerichteten 
öffentlichen kaufangebots zu erwerben und unter definierten bedingungen wieder zu veräußern. ein 
anteil von 10 Prozent des grundkapitals darf dabei nicht überschritten werden, wobei sich die angege
bene stückzahl der zu erwerbenden aktien entsprechend dem tatsächlichen grundkapital verringert 
oder erhöht. Diese ermächtigung gilt bis zum 15. juni 2015. 

ebenfalls durch beschluss der hauptversammlung vom 16. juni 2010 wurde das genehmigte kapital 
2006 aufgehoben und ein neues genehmigtes kapital 2010 geschaffen. mit diesem beschluss wird 
der vorstand ermächtigt, bis zum 15. juli 2015 das grundkapital der gesellschaft mit zustimmung des 
aufsichtsrats durch ausgabe von neuen, auf den inhaber lautenden stückaktien gegen bar und/oder 
sacheinlage einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu 3.351.250 euro zu erhöhen (genehmigtes 
kapital 2010). Der vorstand ist ermächtigt, mit zustimmung des aufsichtsrats über den ausschluss des 
bezugsrechts der aktionäre zu entscheiden. ferner ist der vorstand ermächtigt, mit zustimmung des 
aufsichtsrats die weiteren einzelheiten der jeweiligen kapitalerhöhung sowie die bedingungen der akti
enausgabe festzulegen. Der aufsichtsrat ist ermächtigt, die satzung entsprechend dem umfang der 
kapitalerhöhung neu zu fassen. von der ermächtigung wurde am 13. juli 2010 im umfang von insge
samt 670.200 euro unter ausschluss des bezugsrechts gebrauch gemacht. Das verbleibende geneh
migte kapital 2010 beträgt somit 2.681.050 euro. 

aus dem von der hauptversammlung am 7. juli 2006 beschlossenen aktienoptionsplan für mitglieder 
des vorstands, mitglieder der geschäftsführung von konzerngesellschaften sowie ausgewählte füh
rungskräfte und sonstige leistungsträger sind im berichtsjahr 1.800 optionen ausgeübt worden. insge
samt erhöhte sich die anzahl der aktien durch ausübung von aktienoptionen um 18.000 stück. näheres 
zum aktienoptionsplan wird im vergütungsbericht sowie im konzernanhang, abschnitt f, kapitel (40) 
erläutert.

Das grundkapital der gesellschaft kann um weitere bis zu 536.300 euro durch ausgabe von bis zu 
536.300 neuen, auf den inhaber lautenden stückaktien bedingt erhöht werden (bedingtes kapital 
2006). Die bedingte kapitalerhöhung wird nur insoweit durchgeführt, als inhaber von bezugsrechten, 
die aufgrund des ermächtigungsbeschlusses der hauptversammlung vom 7. juli 2006 im rahmen des 
aktienoptionsplans 2006 in der zeit bis zum 1. juli 2011 von der gesellschaft ausgegeben werden, 
von diesem bezugsrecht gebrauch machen und die gesellschaft keine eigenen aktien zur erfüllung der 
bezugsrechte gewährt. Die neuen aktien nehmen vom beginn desjenigen geschäftsjahres am gewinn 
teil, für das zum zeitpunkt der ausübung des bezugsrechts noch kein beschluss der hauptversammlung 
über die verwendung des bilanzgewinns gefasst worden ist. 

Die hauptversammlung vom 16. juni 2010 hat den vorstand zur ausgabe von wandel und/oder opti
onsschuldverschreibungen sowie zur schaffung eines bedingten kapitals 2010 ermächtigt. Die ermäch
tigung gilt mit zustimmung des aufsichtsrats bis zum 15. juni 2015 und kann das bezugsrecht der 
aktionäre ausschließen. Der vorstand kann schuldverschreibungen mit einer laufzeit von längstens fünf 
jahren auf insgesamt bis zu 2.814.000 auf den inhaber lautende stückaktien begeben. Die wandel bzw. 
optionsbedingungen werden mit zustimmung des aufsichtsrats gesondert festgelegt.
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Die vertragsbedingungen des im november 2008 erhaltenen konsortialkredits enthalten eine vereinba
rung hinsichtlich eines kontrollwechsels infolge eines Übernahmeangebots. Demnach muss unverzüg
lich eine sondertilgung in voller höhe der inanspruchnahme aller kreditlinien geleistet werden, wenn 
eine Person oder mehrere gemeinschaftlich handelnde Personen (acting in concert), die bisher weder 
unmittelbar noch mittelbar gesellschafter der Phoenix solar ag waren, die kontrolle über das unterneh
men erlangen (change of control).

für zwei vorstandsmitglieder bestehen seit oktober 2008 zusagen für den fall einer beendigung ihrer 
tätigkeit aufgrund eines kontrollwechsels (changeofcontrolklauseln). einer dieser vorstände hat das 
unternehmen zum 31. Dezember 2010 verlassen. im fall eines eigentümerwechsels, einer bündelung 
von mindestens 30 Prozent der stimmrechte an der Phoenix solar ag durch einen anteilseigner bzw. 
Dritten oder durch den abschluss eines unternehmensvertrags mit der Phoenix solar ag als abhän
gigem unternehmen hat das verbliebene vorstandsmitglied das recht, innerhalb einer frist von drei 
monaten nach kenntnis des eintritts dieser fälle den Dienstvertrag mit einer frist von sechs monaten 
zum monatsende zu kündigen und sein amt niederzulegen. in diesem fall steht dem vorstandsmitglied 
eine abfindung in höhe von maximal drei jahresfixvergütungen und 80 Prozent des maximal möglichen 
variablen bezugs zu.

1.4  forschung unD entwicklung

Über die verbesserung von Produkteigenschaften und Produktqualität hinaus steht vor allem die kos
tensenkung des gesamtsystems im fokus der Phoenix solar ag: nur durch kostensenkungen auf allen 
ebenen der wertschöpfung, das heißt sowohl bei den Photovoltaikmodulen als auch bei den system
komponenten und der installation, lassen sich die systemkosten reduzieren, wie es im erneuerbare
energiengesetz (eeg) oder vergleichbaren markteinführungsprogrammen mittelbar durch die absen
kung der einspeisevergütung vorgesehen ist.

außerdem werden in einem kontinuierlichen Prozess die marktreife und die zukunftsperspektive von 
neuen oder weiterentwickelten Produkten untersucht. ein besonderes augenmerk richtet sich dabei auf 
ihre technologische reife, das kostensenkungspotenzial und die wirtschaftlichkeit in einem sich stetig 
ändernden marktumfeld. auf diesem wege können technologische trends und entwicklungen frühzei
tig erkannt und das Produktportfolio der Phoenix solar gruppe entsprechend angepasst werden.

organisatorisch ist unsere forschung und entwicklung teil der abteilung technik und innovation. zum 
bilanzstichtag waren dafür fünf mitarbeiterinnen und mitarbeiter beschäftigt; dies entspricht 1,6 Pro
zent der gesamtzahl der konzernmitarbeiterinnen und mitarbeiter. im jahr 2010 haben wir 360 t euro 
einschließlich Personalkosten in den bereich forschung und entwicklung investiert. 

1.5  Überblick Über Den geschäftsverlauf im berichtsjahr

1.5.1  GESAMtwIrtSCHAftlICHE EntwICKlUnG
Das gesamtwirtschaftliche umfeld für die geschäftstätigkeit der Phoenix solar gruppe war im berichts
jahr 2010 von einer deutlichen weltweiten erholung geprägt. Die nachwirkungen der internationalen 
finanzkrise konnten durch flankierende maßnahmen der noten und zentralbanken gestoppt werden. 
Drohende refinanzierungsprobleme überschuldeter eurostaaten wie griechenland, irland, spanien und 
Portugal sowie die damit einhergehende gefährdung der eurowährung wurden durch hilfszusagen im 
rahmen eines „rettungsschirms“ in höhe von 750 mrd. euro abgewehrt.

Das wirtschaftswachstum des euroraums, gemessen an der veränderung des bruttoinlandsprodukts 
(biP), lag bei moderaten 0,7 Prozent. im vergleich zum vorjahreswert von minus 4 Prozent bedeutet 
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das jedoch eine erhebliche verbesserung. allerdings entwickelte sich die konjunktur in den einzelnen 
euroländern höchst unterschiedlich: in der bundesrepublik Deutschland führten boomende exporte 
und eine starke inlandsnachfrage nach ersten berechnungen des statistischen bundesamtes zu einem 
wirtschaftswachstum von 3,6 Prozent.

in frankreich und italien lag das biPwachstum ersten schätzungen zufolge bei 0,7 bzw. 1,2 Prozent, 
womit beide staaten im europäischen vergleich einen Platz im mittelfeld belegten. gegenüber den vor
jahreswerten hat sich die wirtschaftslage dennoch deutlich verbessert, denn 2009 war das biP in beiden 
staaten noch um 4,7 Prozent gesunken. in den weiterhin von hohen staatsschulden bedrohten ländern 
spanien und griechenland setzte sich dagegen die wirtschaftliche talfahrt des vorjahres fort, wenn auch 
in gebremster form. Dort schrumpfte das biP im jahr 2010 um schätzungsweise 0,8 bzw. 0,3 Prozent. 

Die weltwirtschaftlichen wachstumstreiber waren im berichtsjahr einmal mehr china, indien und bra
silien. in china betrug die geschätzte biPsteigerung 10 Prozent, in indien 8,3 Prozent und in brasilien 
6,5 Prozent. 

1.5.2  EntwICKlUnG DEr PHotoVoltAIKBrAnCHE
für die Photovoltaikbranche war 2010 ein äußerst wachstumsstarkes jahr. Die weltweit installierte Photo
voltaikkraftwerksleistung erhöhte sich nach ersten branchenschätzungen auf 13 bis 15 gwp. attraktive 
förderbedingungen in den schlüsselmärkten sowie ein moderater rückgang der modulpreise von etwa 
10 Prozent im jahresmittel sorgten für ein insgesamt positives marktumfeld. infolge der starken nachfrage 
in der ersten jahreshälfte – insbesondere aus dem deutschen markt – kam es zu zeitweiligen liefereng
pässen bei solarmodulen und wechselrichtern, die sich jedoch im verlauf des dritten Quartals auflösten.

Die Produktionskapazitäten der branche erhöhten sich im jahr 2010 beträchtlich – speziell bei Polysili
zium, solarzellen und modulen. Die ursachen dafür waren einerseits der neubau bzw. die modernisie
rung von Produktionsanlagen, andererseits aber auch eine weiterhin hohe anzahl neuer Produzenten 
auf dem markt. Da sowohl die kapazitätserweiterungen als auch die markteintritte vorwiegend in china 
stattfanden, verlagerte sich der schwerpunkt der Photovoltaikindustrie auf der fertigungsseite weiter in 
richtung dieser region.

in italien, der tschechischen republik und frankreich führten attraktive Photovoltaikeinspeisetarife zu 
einem starken wachstum der märkte. in Deutschland war nach ersten schätzungen ein zubauvolumen 
von rund 7 gwp zu verzeichnen, was im vergleich zum vorjahr nahezu einer verdopplung entspricht. 
Dabei kam es – insbesondere im zweiten Quartal – infolge einer außerplanmäßigen kürzung der Pho
tovoltaikförderung zu erheblichen vorzieheffekten. Die übliche jahresendrallye im vierten Quartal blieb 
aufgrund eines nachfragerückgangs sowie eines außergewöhnlich frühen und harten wintereinbruchs 
dagegen aus.

italien war, zumindest nach vorläufigen schätzungen, mit einem zubauvolumen von 3,8 gwp der 
zweitstärkste markt nach Deutschland. in der tschechischen republik wurde im jahr 2010 mehr als 
1 gwp Photovoltaikleistung zugebaut. frankreich verzeichnete mit über 600 megawatt spitzenleistung 
(mwp) ein stabiles wachstum. Der griechische markt zeigte mit 100 mwp eine leichte belebung. im 
gegensatz dazu stagnierte der Photovoltaikzubau in spanien bei geschätzten 80 mwp. Dort wurde die 
marktentwicklung vor allem durch die bereits ende 2008 eingeleitete reduzierung der solarförderung 
gebremst, in griechenland durch finanzierungsengpässe infolge der schuldenkrise. administrative hür
den wirkten in beiden ländern als zusätzliche hemmnisse.

Die hohen Photovoltaikzubauraten in den wachstumsmärkten Deutschland, frankreich, italien und 
tschechische republik fachten allerdings eine politische Diskussion über die höhe der jeweiligen Photo
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voltaikförderungen an. vor allem in Deutschland und frankreich wirkte sich diese Diskussion bereits im 
jahr 2010 in außerplanmäßigen kürzungen von einspeisetarifen aus.

1.5.3  BESCHAffUnGSMArKt
Die beschaffungsstrategie der Phoenix solar gruppe ist darauf ausgerichtet, ein insgesamt ausgegli
chenes Produktportfolio vorrätig zu haben, um eine ausgewählte bandbreite unterschiedlicher modul
technologien abdecken zu können. Die einzelnen Produkte sollen dabei je nach bedarf sowohl für das 
segment kraftwerke als auch für das segment komponenten & systeme einsetzbar sein. auf diese weise 
können einkaufsvolumina optimiert und die lagerhaltung möglichst flexibel gesteuert werden.

im bereich module verfügen wir über eine geografisch ausgeglichene lieferantenbasis, die europäische 
hersteller mit den vorteilen günstigerer Produktionsbedingungen in fernost (vor allem in china und 
malaysia) kombiniert. beim bezug von komponenten arbeitet Phoenix solar mit den meisten der nam
haften wechselrichterproduzenten zusammen. Das bestehende lieferantenportfolio wurde im berichts
jahr durch insgesamt neun neue hersteller – davon vier im bereich module und fünf im bereich kompo
nenten – noch einmal deutlich erweitert. hervorzuheben ist dabei die in kalifornien ansässige miasolé 
inc., mit der wir ende april 2010 einen mehrjährigen rahmenvertrag abgeschlossen haben. miasolé 
wird Phoenix solar bis zum jahr 2013 mit Dünnschichtsolarmodulen beliefern, die auf der neuartigen 
kupferindiumgalliumDiselenid (cigs)technologie basieren und zu den effizientesten Dünnschicht
modulen zählen.
 
Darüber hinaus verfügte Phoenix solar im jahr 2010 über einen langfristigen lieferantenvertrag. um 
diesen den sich verändernden marktverhältnissen anzupassen, wurde für das jahr 2011 hinsichtlich der 
mengen und Preise nachverhandelt.

in der gesamtbetrachtung entwickelte sich die beschaffungsseite im geschäftsjahr 2010 – trotz teilweise 
schwieriger marktbedingungen – im rahmen der Planung. Das betrifft sowohl die Produktverfügbarkeit 
als auch die einkaufspreise. Positiv wirkten sich vor allem die ausweitung der herstellerzahl und der 
ausgewogene lieferantenmix aus europäischen, usamerikanischen und asiatischen Produzenten aus.

bei Dünnschichtmodulen traten im gesamten jahresverlauf keine versorgungsengpässe auf und auch 
die beschaffungspreise blieben weitgehend stabil. Preissteigerungen, die aus der wechselkursentwick
lung des euro resultierten, waren nur bei einem hersteller zu verzeichnen. Die einkaufspreise kristalliner 
module stiegen dagegen im zweiten Quartal 2010 an und blieben dann im gesamten zweiten halbjahr 
auf diesem niveau. aufgrund der großen nachfrage im zeitraum april bis juni kam es darüber hinaus bei 
einigen herstellern zu lieferproblemen, die in den folgenden monaten jedoch behoben werden konnten.

Deutlich herausfordernder verlief das jahr im bereich der komponenten. Dort kam es bereits im ersten 
Quartal zu signifikanten lieferengpässen bei den wechselrichterherstellern. Diese situation konnte auch 
im zweiten Quartal nicht behoben werden, was zu lieferverschiebungen bis ins dritte Quartal führte. 
eine bessere verfügbarkeit war erst ab september 2010 wieder gewährleistet. Phoenix solar hat auf 
diese situation in zweierlei hinsicht reagiert: neben der bereits angesprochenen verbreiterung der liefe
rantenbasis haben wir im ersten Quartal 2011 fast alle bestellungen für das gesamtjahr getätigt, da das 
Preisrisiko bei wechselrichtern deutlich geringer ist als bei modulen. 

aufgrund des frühen wintereinbruchs im kernmarkt Deutschland sowie der Projektverschiebungen in 
das jahr 2011 war der gesamte lagerbestand zum geschäftsjahresende höher als geplant und erreichte 
mit 149,5 mio. euro (inklusive 33,4 mio. euro schwimmender ware) den höchsten wert in der unter
nehmensgeschichte. sollten sich im verlauf des jahres 2011 die absatzmöglichkeiten verschlechtern und 
gleichzeitig ein verfall der modulpreise einsetzen, kann sich daraus für den dann vorhandenen lager
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bestand ein zusätzlicher abwertungsbedarf mit rohertragsschmälerung ergeben, um noch marktkon
forme verkaufspreise anbieten zu können.

1.5.4  ABSAtZMArKt DEUtSCHlAnD
Die entwicklung des deutschen Photovoltaikmarktes war in erster linie geprägt von der außerplan
mäßigen absenkung der fördersätze des eeg, deren erste stufe mit wirkung zum 1. juli 2010 in kraft 
trat. im zuge dieser anpassung sank beispielsweise die einspeisevergütung bei privaten und gewerbli
chen Photo voltaikDachanlagen um 13 Prozentpunkte. je nach anlagengröße lag sie danach zwischen 
25,55 und 34,05 eurocent pro kilowattstunde (ct/kwh). Die eegförderung von Photovoltaikanlagen 
auf ackerflächen wurde komplett gestrichen, während die fördersätze für großkraftwerke im leistungs
bereich über 1 mwp um 8 Prozentpunkte auf 26,15 ct/kwh (konversionsflächen) bzw. um 12 Prozent
punkte auf 25,02 ct/kwh (sonstige freiflächen) gekürzt wurden.

im verlauf des gesetzgebungsverfahrens für diese absenkungen entwickelte sich das zweite Quartal 
2010 zum wachstumsstärksten seit der einführung des eeg. so wurden bei der bundesnetzagentur mehr 
als 3,1 gwp registriert, davon allein 2,1 gwp im juni. getrieben wurde dieser boom vor allem von erheb
lichen vorzieheffekten. belebend wirkte sich darüber hinaus eine lockerung der kreditvergabepraxis sei
tens der banken aus. Dadurch konnten sich die engpässe auflösen, die noch in den ersten drei monaten 
bei der finanzierung von großkraftwerken im leistungsbereich über 1 mwp aufgetreten waren.

im dritten Quartal 2010 kühlte sich der deutsche Photovoltaikmarkt infolge der urlaubszeit in europa 
und der außerplanmäßigen tarifkürzungen erwartungsgemäß deutlich ab. Das vierte Quartal blieb 
dagegen aufgrund zu hoher modulpreise sowie des frühen wintereinbruchs ende november weit hin
ter den erwartungen zurück, sodass die von einigen marktteilnehmern erwartete jahresendrallye der 
vorjahre nicht stattfand. zu dieser entwicklung beigetragen hat auch der zweite kürzungsschritt der 
eegvergütung mit wirkung zum 1. oktober 2010, mit dem die vergütungssätze in allen segmenten 
erneut um 3 Prozent abgesenkt wurden.

im gegensatz dazu wurde die vergütungsregelung für den eigenverbrauch von solarstrom verbessert. 
Die neue förderung gilt jetzt für Dachanlagen bis zu einer spitzenleistung von 500 kilowatt (kwp), 
wobei sich die höhe der vergütung nach dem eigenverbrauchsanteil am insgesamt erzeugten solar
strom richtet. es bleibt allerdings abzuwarten, inwieweit sich diese maßnahme in einem höheren anteil 
von Photovoltaikanlagen mit eigenverbrauchszähler niederschlagen wird, zumal noch nicht abzusehen 
ist, ob diese zunächst bis 31. Dezember 2011 befristete regelung länger bestand haben wird.

1.5.5  ABSAtZMArKt IntErnAtIonAl
auf den europäischen Photovoltaikmärkten waren im berichtsjahr sehr unterschiedliche entwicklungen 
zu beobachten. in frankreich und italien führten attraktive förderkonditionen und ein gutes administra
tives umfeld sowohl zu stabilen märkten als auch zu starkem wachstum. Der griechische markt wurde 
weiterhin durch engpässe bei finanzierung, genehmigung und netzanschluss gebremst. Die markt
bedingungen in spanien und der tschechischen republik haben sich gegen ende des jahres durch teil
weise rückwirkende änderungen der gesetzeslage, die zu einem vertrauensverlust bei den investoren 
führten, deutlich verschlechtert. 

in frankreich trat im januar 2010 eine verbesserte Photovoltaikförderung in kraft, die unter anderem 
eine erhöhung der einspeisevergütung für nicht gebäudeintegrierte Photovoltaiksysteme über 250 kwp 
in den Departments mit niedrigerer sonneneinstrahlung beinhaltet. Darüber hinaus wurde eine neue 
systemkategorie für gebäudeintegrierte Photovoltaikanlagen eingeführt und mit einem einspeisetarif 
von 42 ct/kwh versehen. Die neuen einspeisetarife für Photovoltaikfreiflächenanlagen liegen je nach 
Department und systemleistung zwischen 31,4 und 40,0 ct/kwh. Die neuen förderbedingungen sollten 
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ursprünglich bis zum jahr 2012 gelten. zum 1. september 2010 wurde jedoch eine einmalige absen
kung aller einspeisetarife – ausgenommen für anlagen mit einer leistung unter 3 kwp – um 12 Pro
zentpunkte vorgenommen. zum jahresende 2010 wurde zusätzlich ein dreimonatiges moratorium ver
hängt. in diesem zeitraum wurden keine anlagen mit einer leistung über 3 kwp genehmigt. Dennoch 
bietet das französische tarifsystem nach wie vor attraktive konditionen, sodass auf absehbare zeit mit 
einer anhaltend positiven marktentwicklung zu rechnen ist. 

in griechenland wurde im juni 2010 ein gesetz verabschiedet, das den genehmigungsprozess zur för
derung gewerblicher Photovoltaikanlagen vereinfacht. Darüber hinaus verbesserte sich durch dieses 
gesetz die förderung nicht gewerblicher Dachsysteme bis zu einer kapazität von 10 kwp, was zukünftig 
positive auswirkungen auf die marktperspektiven in diesem segment haben könnte. nachteilig wirkte 
sich im berichtsjahr dagegen der förderstau aus, der durch behördliche engpässe verursacht wurde. 

im spanischen markt herrschen nach erneuten massiven einschnitten im Photovoltaikförderprogramm 
inzwischen sehr schwierige bedingungen. am 24. Dezember 2010 wurde ein gesetz veröffentlicht, das 
alle betreiber bestehender anlagen dazu verpflichtet, eine netzgebühr in höhe von 50 ct/mwh zu ent
richten. Darüber hinaus wurde die anzahl der erzeugungsstunden, aufgegliedert nach zonen, für die 
nächsten drei jahre begrenzt. im gegenzug wurde die vergütungsdauer von 25 auf 28 jahre verlängert. 
Diese regelung, die den weiteren Photovoltaikausbau in spanien maßgeblich beeinflussen wird, führt 
zu einem weiteren vertrauensverlust in die zusagen der spanischen regierung und zu großer unsicher
heit auf der investorenseite.

in der tschechischen republik, die im berichtsjahr neben Deutschland und italien das stärkste Photo
voltaikwachstum verzeichnete, hat sich die situation zum jahresende grundlegend geändert. zunächst 
wurde die frist für den baubeginn von anlagen, die noch nicht unter die gesetzesänderung fallen, von 
Dezember auf november 2010 vorgezogen und anschließend ein änderungsgesetz verabschiedet, mit 
dem eine rückwirkende steuer von 26 Prozent auf alle einnahmen aus dem einspeisetarif eingeführt 
wurde. Durch diese maßnahmen wurde auch dabei das vertrauen der investoren grundlegend zerstört. 
ob dieser markt jemals wieder ein nachhaltiges Potenzial für Photovoltaik bieten wird, bleibt offen.

Deutlich positiver stellt sich die situation dagegen in großbritannien dar, wo zum 1. april 2010 eine 
änderung der förderbedingungen für Photovoltaikanlagen beschlossen wurde. Per gesetzesverord
nung wurde dabei die maximale anlagengröße im rahmen der existierenden einspeiseregelung auf 
5 mwp begrenzt. aufgrund dieser regelung und attraktiver einspeisevergütungen könnte in großbri
tannien zukünftig ein ausbaufähiger markt für das betreiben von Photovoltaikanlagen entstehen.

1.5.6  VErGlEICH DES ProGnoStIZIErtEn UnD DES tAtSäCHlICHEn GESCHäftSVErlAUfS
Der vorstand der Phoenix solar ag hat am 7. juli 2010, kurz nach der veröffentlichung der ausgestal
tung der unterjährigen anpassung des eeg, die Prognose für das geschäftsjahr 2010 bekannt gegeben. 
Demnach sollte ein konzernumsatz zwischen 660 und 700 mio. euro und ein ebit auf konzernebene 
zwischen 36 bis 40 mio. euro erreicht werden. Der anteil des in ausländischen märkten erzielten umsat
zes sollte rund 20 Prozent betragen. 

Der stark abflachende geschäftsverlauf im dritten jahresquartal konnte durch den aus den vorjahren 
gewohnten jahresendspurt nicht vollständig aufgefangen werden. Der erzielte jahresumsatz in höhe 
von 636 mio. euro lag daher leicht unterhalb dieser Prognose. Der darin enthaltene auslandsanteil über
traf mit 25,9 Prozent hingegen die erwartungen. Dank stabiler roherträge im handels und im Projekt
bereich und aufgrund der angepassten ausgabenpolitik lag das ebit mit 36,4 mio. euro im prognosti
zierten ergebniskorridor.
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Prognose 2010 
Mio. €

Ist 2010 
Mio. €

Umsatz Konzern 660 – 700 636

auslandsumsatz 130 – 140 165

auslandsanteil 20 % 25,9 %

EBIt 36 – 40 36,4

1.5.7  wESEntlICHE ErEIGnISSE IM BErICHtSJAHr
Einweihung der grössten Dünnschicht-Photovoltaikanlage Singapurs  am 13. april 2010 hat unsere 
tochtergesellschaft Phoenix solar Pte. ltd. (singapur) auf dem neuen firmengebäude von applied 
materials inc. die mit 380 kwp größte Photovoltaikanlage mit Dünnschichtmodulen in singapur fertig 
gestellt. Das gebäude wurde am gleichen tag eingeweiht und von singapurs baubehörde mit der Pla
tinmedaille für grünes bauen („green mark Platinum“) ausgezeichnet.

Bau von drei Solarparks für KGAl in Deutschland und Italien  am 19. mai 2010 konnten wir bekannt 
geben, dass die Phoenix solar ag für die kgal gmbh & co. kg drei Photovoltaikkraftwerke mit einer 
gesamtspitzenleistung von rund 21 mw baut. Dazu zählen zwei solarparks in italien sowie der solar
park in moos bei würzburg. mit einer spitzenleistung von 15,8 mw ist er der größte solarpark, der bis 
zu diesem zeitpunkt von Phoenix solar errichtet wurde. 

Kapitalerhöhung aus Genehmigtem Kapital 2010  am 13. juli 2010 hat die Phoenix solar ag erfolg
reich eine kapitalerhöhung durchgeführt, wobei das genehmigte kapital 2010 teilweise ausgenutzt 
und das bezugsrecht der aktionäre ausgeschlossen wurde. insgesamt wurden 670.200 neue, auf den 
inhaber lautende stückaktien ohne nennwert zum Platzierungspreis von 32,00 euro ausgegeben. 
Damit ist unserem unternehmen ein bruttoemissionserlös von 21.446.400 euro zugeflossen. Dieser 
erlös soll einerseits zur finanzierung des geplanten unternehmenswachstums sowie andererseits für die 
weitere internationalisierung des konzerns eingesetzt werden. Die neuen aktien sind ab 1. januar 2010 
gewinnanteilberechtigt.

Markteintritt in Malaysia  mitte september 2010 hat die Phoenix solar Pte. ltd. eine tochtergesellschaft 
mit sitz in kuala lumpur (malaysia) gegründet. Das unternehmen wird in erster linie schlüsselfertige 
Photovoltaikanlagen für freiflächen und Dächer entwickeln und bauen. Darüber hinaus umfasst das 
angebotsspektrum auch Photovoltaikinselsysteme und gebäudeintegrierte solaranlagen.

Veränderung im Vorstand  mit wirkung zum 31. Dezember 2010 hat manfred bächler, vorstand tech
nik, sein vorstandsmandat aus persönlichen gründen niedergelegt. Die von herrn bächler verantworte
ten ressorts wurden auf andere vorstandsmitglieder übertragen. Das ressort technik übernimmt insbe
sondere der vorstandsvorsitzende Dr. andreas hänel.

1.5.8  EntwICKlUnG DES AKtIEnKUrSES
eine beschreibung der kursentwicklung unserer aktie sowie kennzahlen und weitere informationen 
rund um die aktie der Phoenix solar ag befinden sich im kapitel „Phoenix sonnenaktie“.
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2   ertrags-, finanz- unD vermögenslage 

2.1  ertragslage

HIGHlIGHtS
  umsatz um 34,4 Prozent auf 635,7 mio. euro gesteigert
  ebit auf 36,4 mio. euro fast verdreifacht 
  ebitmarge von 2,6 Prozent auf 5,7 Prozent verbessert

2.1.1  ErGEBnISEntwICKlUnG

entwicklung ebit 2006 – 2010 in mio. €

2006

2007

2008

2009

2010

33,8

12,2

36,4

22,3

4,8

trotz eines teilweise schwierigen marktumfelds – speziell im zweiten halbjahr 2010 – konnte der Phoenix 
solar konzern umsatzerlöse in höhe von 635,7 mio. euro erzielen und den rekordwert des vorjahres 
damit um 162,7 mio. euro bzw. 34,4 Prozent übertreffen. Das ebit konnte gegenüber dem jahr 2009 
um 198,4 Prozent deutlich überproportional zum umsatzwachstum gesteigert werden. Die ebitmarge 
– eine der zentralen konzernsteuerungsgrößen – hat sich damit von 2,6 Prozent im vorjahr auf nun 
5,7 Prozent mehr als verdoppelt. noch besser entwickelte sich das konzernergebnis, das einen anstieg 
um 180,2 Prozent auf 24,1 mio. euro verzeichnete.

2.1.2  UMSAtZAnAlySE

entwicklung umsatz 2006 – 2010 in mio. €

2006

2007

2008

2009

2010

403

473

636

260

119
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Die umsatzentwicklung im jahr 2010 war von einem starken ersten halbjahr geprägt. insbesondere im 
zweiten Quartal kam es infolge einer außerplanmäßigen kürzung der Photovoltaikförderung im kern
markt Deutschland zur jahresmitte zu erheblichen vorzieheffekten. insgesamt lag der konzernumsatz 
im ersten halbjahr mit 364,0 mio. euro um 138,7 Prozent über dem vorjahreswert. Da die übliche jahres
endrallye im vierten Quartal aufgrund eines nachfragerückgangs sowie eines außergewöhnlich frühen 
und harten wintereinbruchs ausblieb, konnte im zeitraum von juli bis Dezember 2010 mit 271,7 mio. 
euro der vorjahreswert nicht erreicht werden (juli bis Dezember 2009: 320,5 mio. euro). 

mit einem umsatz in höhe von 164,5 mio. euro trug das auslandsgeschäft 25,9 Prozent zum konzern
umsatz bei und versechsfachte sich nahezu im vergleich zum vorjahr (27,6 mio. euro). mit 119,8 mio. 
euro wurden drei viertel des auslandsumsatzes im zweiten halbjahr 2010 erzielt. im inland hingegen 
wurde mit 67,8 Prozent der großteil der umsätze bereits im ersten halbjahr erzielt. insgesamt konnte 
der inlandsumsatz um 5,8 Prozent auf 471,2 mio. euro gesteigert werden (vorjahr: 445,4 mio. euro). 

Der umsatz der ausländischen tochtergesellschaften betrug insgesamt 12,5 Prozent am konzernumsatz. 

bezogen auf den gesamtumsatz entfielen 368,4 mio. euro oder 58,0 Prozent auf das segment kompo
nenten & systeme. Damit konnte der umsatz in diesem segment um 23,2 Prozent gegenüber dem vor
jahr (299,0 mio. euro) gesteigert werden. Das segment kraftwerke trug 267,2 mio. euro oder 42,0 Prozent 
zum konzernumsatz bei. Der umsatz im segment kraftwerke stieg um 53,6 Prozent gegenüber dem 
vorjahreswert von 174,0 mio. euro. 

insgesamt hat der Phoenix solar konzern im berichtszeitraum module mit einer leistung von 110,8 mwp 
über kraftwerke und weitere 202,4 mwp über das segment komponenten & systeme abgesetzt.

2.1.3  AUftrAGSlAGE
zum geschäftsjahresende am 31. Dezember 2010 belief sich der auftragsbestand auf insgesamt 
158,3 mio. euro gegenüber 296,1 mio. euro im vorjahr. Darin enthalten sind 134,9 mio. euro bereits 
angearbeitete aufträge (vorjahr: 61,8 mio. euro). 85,2 Prozent des gesamten auftragsbestands entfallen 
auf das segment kraftwerke. mit 71,8 mio. euro kommen 45,3 Prozent des auftragsbestands aus dem 
nationalen geschäft. Der internationale auftragsbestand betrug 86,5 mio. euro oder 55 Prozent zum 
31. Dezember 2010. 

ursächlich für die derzeit noch geringe auftragslage sind Diskussionen und unsicherheiten in bezug auf 
die förderprogramme in verschiedenen märkten, die zu einer abwartenden haltung seitens der investo
ren geführt haben, sowie der bereits zum jahresende zu verzeichnende nachfragerückgang. 

2.1.4  EntwICKlUnG wESEntlICHEr PoSItIonEn DEr GEwInn- UnD VErlUStrECHnUnG
Bestandsveränderungen  Die bestandsveränderung im geschäftsjahr 2010 beträgt 0,2 mio. euro (vor
jahr:  16,9 mio. euro). in der Position vorräte sind zum 31. Dezember 2010 zwei Projekte in italien und 
frankreich (0,2 mio. euro) mit vorgezogenem baubeginn erfasst. bisher sind lediglich kosten für die 
baustelleneinrichtung angefallen.

Sonstige betriebliche Erträge  Die sonstigen betrieblichen erträge in höhe von 4,8 mio. euro setzten 
sich im berichtsjahr hauptsächlich aus stromerträgen (1,3 mio. euro) sowie aus erträgen aus der auflö
sung von rückstellungen (1,5 mio. euro) und einer umsatzsteuererstattung von einer betriebsstätte (1,1 
mio. euro) zusammen. im vergleich zum vorjahreszeitraum (3,9 mio. euro) hat sich diese Position um 
0,9 mio. euro erhöht.
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Materialaufwand/rohertrag  Der materialaufwand verzeichnete einen anstieg um 33,8 Prozent auf 
554,4 mio. euro (vorjahr: 414,4 mio. euro). in relation zu den umsatzerlösen hat sich der anteil des 
materialaufwands damit von 87,6 Prozent im jahr 2009 auf aktuell 87,2 Prozent vermindert. gemessen 
an der gesamtleistung fiel der rückgang sogar noch deutlicher aus: nachdem diese Quote im vorjahr 
noch bei 90,8 Prozent lag, ergab sich im berichtsjahr ein wert von ebenfalls 87,2 Prozent. Die roher
tragsmarge im verhältnis zur gesamtleistung von 12,8 Prozent verbesserte sich gegenüber dem vorjah
reswert von 9,2 Prozent. 

sehr positiv wirkte sich vor allem eine vorübergehende anpassung der einkaufspreise aus einem lang
fristvertrag mit einem modulhersteller an die jeweiligen marktverhältnisse aus, die seit dem geschäfts
jahr 2009 erfolgt. Durch den abschluss entsprechender zusatzverträge konnten die warenbezugskosten 
für module dieses herstellers nachträglich maßgeblich gesenkt werden, wodurch die rohertragsmarge 
verbessert wurde.

Personalaufwand  Die Phoenix solar gruppe hat ihre langfristige wachstumsstrategie auch im geschäfts
jahr 2010 konsequent umgesetzt und weiter in den ausbau der personellen kapazitäten investiert. ins
gesamt wurden 80 neue mitarbeiterinnen und mitarbeiter fest eingestellt, davon 19 in den ausländi
schen tochter gesellschaften. im vergleich zum jahresende 2009 entspricht das einem zuwachs um 29,0 
Prozent. zum stichtag am 31. Dezember 2010 beschäftigte Phoenix solar damit 356 mitarbeiterinnen 
und mitarbeiter (ohne zeitarbeitskräfte und freie mitarbeiterinnen und mitarbeiter).

aufgrund dieses deutlichen Personalaufbaus stieg der Personalaufwand um 47,5 Prozent auf 23,6 mio. 
euro (vorjahr: 16,0 mio. euro) an. Die Personalaufwandsquote (Personalkosten im verhältnis zum 
umsatz) hat sich dadurch von 3,4 Prozent im vorjahr auf aktuell 3,7 Prozent erhöht.

Die durchschnittliche mitarbeiterzahl (inklusive mitgliedern des konzernvorstands) lag im berichtsjahr bei 
313 beschäftigten (vorjahr: 240). für die leistungskennzahl umsatz pro vollzeitkraft (fulltime equivalent, 
abgekürzt „fte“) ergibt sich für das geschäftsjahr 2010 ein wert von 1.995 t euro (vorjahr: 1.974 t euro).

Abschreibungen  Die abschreibungen haben sich im jahresvergleich von 0,7 mio. euro auf 1,1 mio. 
euro erhöht. sie betreffen immaterielle vermögensgegenstände und sachanlagevermögen. Da das 
geschäftsmodell des Phoenix solar konzerns nur eine geringe anlagenintensität erfordert, setzen sich 
die sachanlagen im wesentlichen aus der betriebs und geschäftsausstattung sowie mietereinbauten in 
den geschäfts räumen zusammen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen  bei den sonstigen betrieblichen aufwendungen ergab sich im 
berichtsjahr ein anstieg um 50,6 Prozent auf 25,3 mio. euro (vorjahr: 16,8 mio. euro). Diese entwick
lung ist in erster linie auf die verstärkte auslandsexpansion zurückzuführen.

insbesondere im bereich der Personalbeschaffung (0,8 mio. euro), der aufwendungen für freie mitar
beiter (0,4 mio. euro), der ausgangsfrachten (1,1 mio. euro), der rechts und beratungskosten (1,1 mio. 
euro) und der reisekosten (0,6 mio. euro) waren auf ebene der muttergesellschaft zusätzliche kosten 
gegenüber dem vorjahresniveau zu verzeichnen. Die aufwendungen durch die tochter in den usa 
beliefen sich auf 0,6 mio. euro. 

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen  Die Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg b1, an der die 
Phoenix solar ag mit 31,2 Prozent beteiligt ist, wird seit dem geschäftsjahr 2009 als assoziiertes unter
nehmen nach der atequitymethode bewertet. Der ergebnisanteil dieses unternehmens, der auf den 
Phoenix solar konzern entfällt, lag im berichtsjahr bei 58,1 t euro (vorjahr: 17,8 t euro).
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finanzergebnis  im vergleich zum vorjahr ( 1,2 mio. euro) ist das finanzergebnis im geschäftsjahr 
2010 um 1,1 mio. euro auf minus 2,3 mio. euro zurückgegangen. Die finanzerträge, die im wesentli
chen aus gutschriften aus der verzinsung der laufenden kontokorrentkonten und tagesgelder resultie
ren, haben sich dabei von 0,4 mio. euro auf 0,2 mio. euro vermindert. in den finanzaufwendungen in 
höhe von 2,5 mio. euro (vorjahr: 1,7 mio. euro) sind in erster linie avalprovisionen (0,4 mio. euro) und 
zinsaufwendungen aus ausnutzung kurzfristiger kreditlinien (1,3 mio. euro) auf ebene der mutterge
sellschaft enthalten.

Steuerquote  Der ausgewiesene aufwand aus ertragsteuern für den zeitraum januar bis Dezember 
2010 lag bei 10,0 mio. euro (vorjahr: 2,4 mio. euro), was einer steuerquote von 29,3 Prozent (vorjahr: 
21,8 Prozent) entspricht.

Konzernergebnis  infolge der deutlichen umsatzsteigerung um rund 34 Prozent und des erwirtschafte
ten ebit in höhe von 36,4 mio. euro konnte das konzernergebnis im berichtsjahr auf 24,1 mio. euro ver
bessert werden. im vergleich zum vorjahr (8,6 mio. euro) hat es sich nahezu verdreifacht. auf der basis 
einer durchschnittlichen anzahl von 7.372.700 aktien ergibt sich daraus ein unverwässertes ergebnis je 
aktie in höhe von 3,44 euro (vorjahr: 1,28 euro). Da zum stichtag 31. Dezember 2010 keine wesentli
chen verwässernden effekte bestanden, weicht das verwässerte ergebnis je aktie nur geringfügig vom 
unverwässerten ergebnis ab.

2.1.5  EntwICKlUnG DEr GESCHäftSSEGMEntE
Komponenten & Systeme (In- und Ausland)  infolge der winterlichen witterungseinflüsse in Deutsch
land und den europäischen kernmärkten war die umsatzentwicklung im segment komponenten & 
systeme – wie schon in den vorjahren – geprägt von einem schwachen jahresauftakt. im zweiten Quar
tal war dann ein regelrechter nachfrageboom zu verzeichnen, der aus erheblichen vorzieheffekten im 
zusammenhang mit der vorzeitigen absenkung der deutschen einspeisevergütung zum 1. juli 2010 
resultierte. im zweiten halbjahr kühlte die nachfrage – speziell im inland – dann deutlich ab, wobei 
auch die traditionelle jahresendrallye aufgrund des frühen wintereinbruchs eher schwach ausfiel.

Der umsatz im segment komponenten & systeme konnte im geschäftsjahr 2010 um 23,2 Prozent auf 
368,4 mio. euro gesteigert werden (vorjahr: 299,0 mio. euro). Damit trug das Distributionsgeschäft 
58,0 Prozent zum gesamten konzernumsatz bei (vorjahr: 63,2 Prozent). mit 278,8 mio. euro blieb der 
im inland erzielte umsatz nahezu auf vorjahresniveau (280,3 mio. euro). Das umsatzwachstum im 
segment komponenten & systeme resultierte aus dem auslandsgeschäft. Dort wurde ein umsatz von 
89,7 mio. euro gegenüber 18,8 mio. euro im vorjahr erwirtschaftet. 

Der auftragsbestand zum 31. Dezember 2010 betrug 23,4 mio. euro gegenüber 183,6 mio. euro im vor
jahr. Der auftragsbestand für das ausland konnte auf 6,6 mio. euro gesteigert werden (vorjahr: 0,4 mio. 
euro). im inland hingegen ist die auftragslage mit einem bestand von 16,8 mio. euro zum stichtag noch 
schwach (vorjahr: 183,2 mio. euro). 

Kraftwerke (In- und Ausland)  nach eher schwachen umsätzen im vorjahr konnte das segment kraft
werke im jahr 2010 mit einem Plus von 53,6 Prozent auf 267,2 mio. euro eine positive entwicklung auf
weisen. Das segment kraftwerke trug 42,0 Prozent zum gesamtumsatz bei. Der im ausland erzielte 
umsatzanteil betrug 74,8 mio. euro oder 28,0 Prozent und verzeichnete eine deutliche erholung gegen
über dem vorjahreswert von 8,9 mio. euro bzw. 5,1 Prozent. im inland konnte im segment kraftwerke ein 
umsatz von 192,4 mio. euro oder 72,0 Prozent des gesamtumsatzes erzielt werden (vorjahr: 165,1 mio. 
euro bzw. 94,9 Prozent). beeinträchtigt wurde der inlandsumsatz dabei durch die außerplanmäßigen 
absenkungen der fördersätze des eeg, die sich auch zukünftig negativ auf den bedarf und die nachfrage 
in Deutschland auswirken werden.
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Der auftragsbestand im segment kraftwerke betrug einschließlich der bereits angearbeiteten aufträge 
zum stichtag 134,9 mio. euro (vorjahr: 112,5 mio. euro), der wert ohne angearbeitete aufträge betrug 
19,0 mio. euro (vorjahr: 50,7 mio. euro). Der inländische auftragsbestand lag mit 55,0 mio. euro unter 
dem niveau des vorjahres (84,3 mio. euro). Die auftragslage für das auslandsgeschäft lag mit 79,9 mio. 
euro deutlich über dem vorjahreswert von 28,2 mio. euro. 

2.2  finanzlage

2.2.1  GrUnDSätZE UnD ZIElE DES fInAnZMAnAGEMEntS
Der Phoenix solar konzern richtet seine finanzpolitik und damit das finanzmanagement stark an sei
nen wachstumszielen aus. ziel dieser Politik ist es, jederzeit über ausreichende finanzreserven zu ver
fügen, um die zahlungsfähigkeit der gruppe sicherzustellen. bei der rechtzeitigen und wirtschaftlichen 
bereitstellung von finanzmitteln hat die innenfinanzierung eindeutig vorrang vor der beschaffung von 
fremdkapital. zielsetzung ist dabei stets eine möglichst exakte steuerung des working capitals.

Das finanzmanagement des konzerns erfolgt grundsätzlich zentral durch die Phoenix solar ag, um 
finanzierungskosten zu minimieren und die einhaltung eventueller kreditauflagen zu gewährleisten. 
Die grundlagen dieses managements sind eine mehrjährige finanzplanung und ein wöchentlich rol
lierender liquiditätsplan mit einem Planungshorizont von jeweils drei monaten. Die Planung, steue
rung und Überwachung der finanzwirtschaftlichen risiken zur absicherung des operativen erfolgs wird 
durch die zentrale treasuryabteilung vorgenommen.

bei langfristig terminierten liefervereinbarungen für module werden die einflüsse von wechselkurs
schwankungen, insbesondere gegenüber dem japanischen yen und dem usDollar, durch entspre
chende sicherungsgeschäfte abgesichert. Diese absicherung erfolgt stets auf basis des jeweiligen 
grundgeschäfts; ein spekulativer einsatz von sicherungsgeschäften ist ausgeschlossen.

eine ausführliche beschreibung zur zinssicherung und zum ausfallrisiko befindet sich im konzern
anhang im abschnitt f, kapitel (39).

2.2.2  fInAnZIErUnGSAnAlySE
im jahr 2008 wurde eine konsortialkreditvereinbarung über 150 mio. euro abgeschlossen, die der wor
kingcapitalfinanzierung und gleichzeitig einer verstärkten liquiditätsabsicherung des Phoenix solar 
konzerns dient. Die vereinbarung hat eine laufzeit von drei jahren bis zum 19. november 2011 und 
kann sowohl durch bar als auch avalziehungen in anspruch genommen werden. mit diesem kredit 
verbunden sind bestimmte zusatzklauseln, sogenannte covenants, deren einhaltung permanent über
wacht wird. gleiches gilt für die steuerung der maßgeblichen einflussfaktoren dieser covenants.

zur zwischenfinanzierung eines kraftwerksprojekts wurde eine weitere kreditlinie über 20 mio. euro mit 
einer laufzeit bis zum 30. juni 2011 vereinbart.

neben dem konsortialkredit stehen weitere avallinien in höhe von 42,5 mio. euro zur verfügung, 
sodass der kreditrahmen ohne die genannte kreditlinie zur zwischenfinanzierung eines Projekts insge
samt 192,5 mio. euro beträgt. Davon wurde zum jahresende 2010 ein betrag in höhe von 116,6 mio. 
euro in anspruch genommen. Die konsortialkreditlinie ist befristet bis zum 19. november 2011, wäh
rend die zusätzlichen avallinien bis auf weiteres zur verfügung stehen werden.

Die liquiden mittel des Phoenix solar konzerns verzeichneten zum ende des berichtsjahres einen rück
gang um 14,9 mio. euro auf 9,6 mio. euro (31. Dezember 2009: 24,5 mio. euro), während die kurzfristi
gen finanzverbindlichkeiten in höhe von fünftausendsiebenhundert euro auf 52,6 mio. euro anstiegen. 
Die zahlungsfähigkeit des konzerns war zu jedem zeitpunkt des berichtsjahres gewährleistet.
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entwicklung cashflow aus laufender geschäftstätigkeit 2006 – 2010 in t €
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2.2.3  CASHflow AUS lAUfEnDEr GESCHäftStätIGKEIt
aus der laufenden geschäftstätigkeit ergab sich im geschäftsjahr 2010 ein mittelabfluss von 84,5 mio. 
euro (vorjahr: zufluss von 21,6 mio. euro). Darin enthalten sind gezahlte zinsen und abgeführte ertrag
steuern in höhe von 14,6 mio. euro (vorjahr: 6,4 mio. euro). Diese entwicklung resultiert aus den verän
derungen im working capital – speziell im bereich des vorratsvermögens und der forderungen –, die 
im berichtszeitraum einen starken negativen effekt auf den cashflow aus laufender geschäftstätigkeit 
hatten. zunehmende vorleistungen in der vorbereitung und erstellung von größeren kraftwerksanla
gen führten dabei zu höherer liquiditätsbindung auf seiten von Phoenix solar. 

2.2.4  CASHflow AUS DEr InVEStItIonStätIGKEIt
Der mittelabfluss aus der investitionstätigkeit blieb mit 2,8 mio. euro in etwa auf dem niveau des jahres 
2009 (3,1 mio. euro). Darin enthalten sind in erster linie die üblichen anschaffungen von sachanlagen 
wie betriebs und geschäftsausstattung, fuhrpark oder geringwertige vermögenswerte. Darüber hin
aus wurde auch weiter in das immaterielle anlagevermögen investiert, beispielsweise in weitere lizen
zen für das im geschäftsjahr 2009 eingeleitete Projekt zur einführung einer unternehmensspezifischen 
erPlösung (erP = enterprise resource Planning).

2.2.5  CASHflow AUS DEr fInAnZIErUnGStätIGKEIt
Die finanzierungstätigkeit des Phoenix solar konzerns bewirkte im berichtszeitraum einen mittelzufluss 
in höhe von 72,5 mio. euro, nachdem sich im vorjahr noch ein mittelabfluss von 1,6 mio. euro ergab. 
maßgeblich für diese entwicklung war einerseits die kapitalerhöhung, die nettoeinzahlungen in höhe 
von 21,1 mio. euro bewirkte. andererseits wurden kurzfristige finanzverbindlichkeiten in höhe von 
52,6 mio. euro aufgenommen.

2.2.6  InVEStItIonEn UnD ABSCHrEIBUnGEn
zur entwicklung des anlagevermögens wird auf den konzernanhang, kapitel D und auf den darin ent
haltenen konzernanlagespiegel (siehe textziffer (15)) verwiesen.
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entwicklung anlagevermögen im jahresvergleich

2010 Stand 01.01. Anschaffungs- und Herstellungskosten Stand 31.12.

Zugang 
Geschäftsjahr

t €

Abgang 
Geschäftsjahr

t €

währungs-
umrechnung

t € t €t €

selbsterstellte immaterielle  
vermögenswerte 29 0 0 0 29

immaterielle vermögenswerte 2.887 1.747 0 0 4.634

geschäfts oder firmenwert 533 0 0 0 533

sachanlagevermögen 4.157 1.141 159 11 5.150

Summe des Anlagevermögens 7.606 2.888 159 11 10.346

2009 Stand 01.01. Anschaffungs- und Herstellungskosten Stand 31.12.

Zugang 
Geschäftsjahr

t €

Abgang 
Geschäftsjahr

t €

währungs-
umrechnung

t € t €t €

selbsterstellte immaterielle  
vermögenswerte 29 0 0 0 29

immaterielle vermögenswerte 1.161 1.739 13 0 4.634

geschäfts oder firmenwert 533 0 0 0 533

sachanlagevermögen 2.642 1.518 8 5 4.157

Summe des Anlagevermögens 4.365 3.257 21 5 7.606

2.3  vermögenslage

2.3.1  VErMöGEnS- UnD KAPItAlStrUKtUr
zum 31. Dezember 2010 wies der Phoenix solar konzern eine bilanzsumme von 313,3 mio. euro aus. im 
vergleich zum jahresende 2009 (182,2 mio. euro) entspricht das einem deutlichen anstieg um nahezu 
72 Prozent oder 131,1 mio. euro.

im bereich der langfristigen vermögenswerte ergab sich eine leichte zunahme um 1,6 mio. euro auf 
10,9 mio. euro, die im wesentlichen aus zugängen bei den immateriellen vermögensgegenständen 
(1,4 mio. euro) und den sachanlagen (0,4 mio. euro) resultiert.

Die kurzfristigen vermögenswerte erhöhten sich um 129,5 mio. euro auf 302,4 mio. euro. Dieser anstieg 
ist in erster linie auf das vorratsvermögen zurückzuführen, das aufgrund von Projektverschiebungen in 
das jahr 2011 sowie des frühen wintereinbruchs im kernmarkt Deutschland eine zunahme um 80,4 mio. 
euro auf 149,5 mio. euro verzeichnete. auf den lagerbestand wurden die erforderlichen abwertungen 
aufgrund erwarteter niedrigerer verkaufserlöse vorgenommen. Die forderungen gegenüber kunden 
(forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen sowie forderungen aus lieferungen und leistun
gen) sind infolge des starken umsatzwachstums im berichtsjahr von 65,6 mio. euro auf 113,4 mio. euro 
angestiegen. Darüber hinaus erhöhten sich die sonstigen vermögenswerte (finanzielle und nicht finanzi
elle) um 16,7 mio. euro auf 24,8 mio. euro. nennenswerte abnahmen ergaben sich lediglich bei den zah
lungsmitteln und zahlungsmitteläquivalenten, die sich um 14,9 mio. euro auf 9,6 mio. euro reduzierten.

Das eigenkapital des Phoenix solar konzerns summierte sich zum 31. Dezember 2010 auf 142,4 mio. 
euro – ein Plus von 45,1 mio. euro im vergleich zum jahresende 2009 (97,3 mio. euro). Die zunahme 
resultiert einerseits aus dem jahresüberschuss in höhe von 24,1 mio. euro. andererseits spiegelt sie 
die mitte juli durchgeführte kapitalerhöhung wider, die unter teilweiser ausnutzung des genehmigten 
kapitals 2010 erfolgte und einen bruttoemissionserlös von 21,4 mio. euro einbrachte. bezogen auf die 
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jetzt deutlich höhere bilanzsumme ergab sich zum ende des berichtsjahrs eine eigenkapitalquote von 
45,5 Prozent (31. Dezember 2009: 53,4 Prozent).

Der anstieg des fremdkapitals von 85,0 mio. euro auf 170,9 mio. euro ist in erster linie auf die kurzfris
tigen finanzverbindlichkeiten zurückzuführen, die zum jahresende 2010 bei 52,6 mio. euro (31. Dezem
ber 2009: 5,7 t euro) lagen. Davon entfallen 52,6 mio. euro auf verbindlichkeiten gegenüber kreditins
tituten, die der finanzierung des working capitals dienen. wesentliche zunahmen ergaben sich darüber 
hinaus bei den verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen, die sich aufgrund von verstärkter 
bautätigkeit für kraftwerksprojekte am jahresende um 32,8 mio. euro auf 84,5 mio. euro erhöhten. Die 
steuerverbindlichkeiten sind dagegen um 3,3 mio. euro auf 6,3 mio. euro zurückgegangen.

kurzkonzernkapitalflussrechnung im jahresvergleich

2010
t €

2009
t €

2008
t €

2007
t €

2006
t €

konzernperiodenergebnis  
vor ertragsteuern 34.148 10.934 33.446 21.572 4.972

cashflow aus laufender  
geschäftstätigkeit  84.498 21.583  23.628 4.789  14.907

cashflow aus der  
investitionstätigkeit  2.832  3.064  2.459  1.537  1.016

cashflow aus der  
finanzierungstätigkeit 72.457  1.593 19.620  420 7.022

nettoveränderung der  
zahlungsmittel  14.873 16.926  6.465 2.831  8.900

kurzkonzernbilanz im jahresvergleich

2010 2009 2008 2007 2006

t € % t € % t € % t € % t € %

Aktiva

langfristige vermögenswerte 11.762 3,8 9.346 5,1 5.333 4,2 5.331 6,9 3.145 5,8

kurzfristige vermögenswerte 301.529 96,2 172.886 94,9 122.43 95,8 71.771 93,1 50.864 94,2

Bilanzsumme 313.291 100,0 182.232 100,0 127.763 100,0 77.102 100,0 54.009 100,0

Passiva

eigenkapital 142.429 45,5 97.264 53,4 89.311 69,9 47.326 61,4 33.346 61,7

langfristige verbindlichkeiten  
und rückstellungen 5.346 1,7 3.083 1,7 2.307 1,8 4.089 5,3 758 1,4

kurzfristige verbindlichkeiten  
und rückstellungen 165.516 52,8 81.885 44,9 36.145 28,3 25.687 33,3 19.905 36,9

Bilanzsumme 313.291 100,0 182.232 100,0 127.763 100,0 77.102 100,0 54.009 100,0

auch von externer seite wird eine solide liquiditätslage der Phoenix solar ag bestätigt, die einer kon
tinuierlichen bonitätseinstufung durch die credit risk monitor inc., new york, unterliegt. im rahmen 
dieser bewertung hat unser unternehmen seit april 2010 stets den bestwert 10 erreicht. Das bedeutet, 
dass die wahrscheinlichkeit einer insolvenz der Phoenix solar ag auf zwölfmonatssicht bei maximal 
0,11 Prozent liegt.
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2.3.2  nICHt BIlAnZIErtES VErMöGEn UnD AUSSErBIlAnZIEllE fInAnZIErUnGSInStrUMEntE
Die gesellschaft verfügt über keine außerbilanziellen finanzierungsinstrumente.

2.3.3  ErläUtErUnGEn ZU UntErnEHMEnSKäUfEn
im abgelaufenen geschäftsjahr 2010 fanden keine unternehmenskäufe statt. 

3   mitarbeiter

auch im jahr 2010 haben unsere mitarbeiterinnen und mitarbeiter wieder maßgeblich zum unterneh
menswachstum und den erzielten erfolgen beigetragen. sie sind für uns ein entscheidender faktor in 
einem immer komplexer werdenden marktumfeld. hohe mitarbeiterzufriedenheit, unternehmergeist 
und identifikation mit Phoenix solar als arbeitgeber sind uns sehr wichtig und bilden die basis für alle 
zukünftigen mitarbeiterprogramme. 

trotz einer deutlich zunehmenden wettbewerbsintensität auf dem arbeitsmarkt ist es uns im berichts
jahr erneut gelungen, die zahl unserer mitarbeiterinnen und mitarbeiter im einklang mit der geschäfts
entwicklung deutlich zu steigern. zum 31. Dezember 2010 waren konzernweit 356 Personen (ohne freie 
mitarbeiterinnen und mitarbeiter und ohne zeitarbeitskräfte) beschäftigt, was einem anstieg um 80 
beschäftigte im vergleich zum ende des vorjahres entspricht. in Deutschland wuchs die zahl der arbeits
kräfte um 61 beschäftigte (vorstände, festangestellte sowie aushilfen) und in unseren ausländischen 
tochtergesellschaften um 19 Personen. Der zuwachs an arbeitskräften im ausland betrug damit 49 
Prozent und lag deutlich über dem anstieg im inland (26 Prozent). Diese entwicklung resultiert einer
seits aus der tatsache, dass die bestehenden auslandsgesellschaften weiter ausgebaut und andererseits 
neue gesellschaften außerhalb Deutschlands gegründet wurden. auch im geschäftsjahr 2011 werden 
wir verstärkt mitarbeiter im ausland rekrutieren, um die zunehmende internationalisierung weiter vor
anzutreiben. 

3.1  aus- unD weiterbilDung

ein nachhaltiger anstieg der mitarbeiterzahl erfordert eine vorausschauende Personalplanung. Deshalb 
haben wir beispielsweise das angebot an ausbildungsplätzen im jahr 2010 gegenüber dem vorjahr 
weiter erhöht. im berichtsjahr wurden neun junge menschen in fünf verschiedenen berufsbildern aus
gebildet (vorjahr: sechs). nach abschluss der jeweiligen ausbildung betrug die Übernahmequote in ein 
festes arbeitsverhältnis 100 Prozent. Darüber hinaus haben wir eine vielzahl an Praktikumsplätzen und 
Diplomarbeitsthemen für studenten angeboten und unser hochschulmarketing weiter intensiviert. 

Über die ausbildung junger menschen hinaus nimmt auch die weiterentwicklung unserer erfahrenen 
mitarbeiterinnen und mitarbeiter sowie führungskräfte einen hohen stellenwert ein. so bietet Phoenix 
solar die möglichkeit, sich sowohl fachlich als auch persönlich weiterzubilden. Dabei können unsere mit
arbeiterinnen und mitarbeiter unter anderem auf ein breit gefächertes angebot an internen schulungen 
zurückgreifen und – je nach zielsetzung – auch externe weiterbildungseinrichtungen oder coachings 
nutzen. eine schlüsselrolle hat das Phoenix competence center übernommen, das in enger zusam
menarbeit mit den führungskräften aller abteilungen die fachliche Personalentwicklung koordiniert. 
Darüber hinaus stellt das competence center geeignete weiterbildungsangebote zusammen und berät 
im hinblick auf kursinhalte und methodik. im berichtsjahr wurde außerdem ein konzernweites wissens
management gestartet, mit dessen hilfe nicht nur spezifisches knowhow im unternehmen gesichert 
werden soll, sondern auch konzeptionell für die unternehmensinterne weitergabe aufbereitet wird.
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3.2  unternehmenskultur unD Personalstrategie

Die unternehmenskultur von Phoenix solar ist geprägt vom engagement jedes einzelnen, von einem 
persönlichen umgang miteinander sowie der vielschichtigkeit unserer mitarbeiterinnen und mitarbeiter. 
im berichtsjahr haben wir arbeitskräfte aus mehr als 20 nationen, aus allen altersgruppen und mit den 
unterschiedlichsten erfahrungshintergründen beschäftigt. zum ende des geschäftsjahres 2010 betrug 
die frauenquote in Deutschland 33 Prozent, führungspositionen sind in über 20 Prozent mit frauen 
besetzt. trotz des immensen wachstums der letzten jahre und einer stetigen veränderung der organisa
tionsstrukturen ist es uns bis dato gelungen, den „Phoenix spirit“ zu bewahren und die vielzahl an neuen 
mitarbeiterinnen und mitarbeitern rasch zu integrieren. Dabei hat das Phoenix competence center 
einen entscheidenden beitrag geleistet. um dies auch in zukunft weiterhin zu gewährleisten, wurde im 
berichtsjahr die Personalstrategie enger mit der unternehmensstrategie verzahnt. mitarbeiterzentrierte 
themen werden dadurch einen noch höheren stellenwert bei Phoenix solar einnehmen. unsere zielset
zung für die nächsten jahre ist die weiterentwicklung unseres unternehmens zu einem der attraktivsten 
arbeitgeber in der Photovoltaikbranche. Das werden wir unter anderem dadurch erreichen, dass wir

  offen und wertschätzend mit unseren mitarbeiterinnen und mitarbeitern umgehen, 
  interessante und herausfordernde tätigkeiten bieten, 
  entwicklungsmöglichkeiten aufzeigen und karriereschritte aktiv unterstützen, 
  markt und leistungsgerecht vergüten, sowie 
  veränderungsprozesse transparent und proaktiv begleiten.

Der vorstand der Phoenix solar ag dankt allen mitarbeiterinnen und mitarbeitern für die geleistete 
arbeit und das hohe engagement im jahr 2010.

4   umwelt unD soziales engagement

Die Phoenix solar gruppe zielt in ihrer internationalen geschäftstätigkeit auf nachhaltiges wirtschaften 
ab. Damit übernehmen wir verantwortung für die gesellschaft sowie für unsere mitarbeiterinnen und 
mitarbeiter, aktionäre und kunden. eine nachhaltige unternehmensführung hilft uns, risiken in der 
geschäftsentwicklung zu vermeiden und chancen zu nutzen. Damit wollen wir wettbewerbsvorteile 
generieren und den langfristigen erfolg von Phoenix solar sichern. als unternehmen und arbeitgeber 
achten wir die internationalen menschenrechte. unsere umwelt betrachten wir als höchstes und schüt
zenswertes gut. 

4.1  ProDukte, Dienstleistungen unD lieferantenbeziehungen

Der Phoenix konzern vertreibt weltweit ausschließlich Produkte, die in ihrer anwendung zum klima 
und umweltschutz beitragen. Photovoltaiksysteme erzeugen elektrische energie aus sonnenlicht. sie 
arbeiten nahezu geräuschlos und stoßen keine schadstoffe aus. beim betrieb einer Photovoltaikanlage 
wird daher kein kohlendioxid (co2) freigesetzt. Damit leisten Photovoltaiksysteme einen wichtigen bei
trag zu einem energiemix, der auf die reduzierung von co2emissionen ausgerichtet ist. je nach modul
technologie erzeugen solaranlagen in drei bis fünf jahren die menge an energie, die zu ihrer herstellung 
aufgewendet wurde. Danach erwirtschaften sie eine positive energiebilanz, wobei nach heutigem stan
dard von einer betriebszeit von mehr als 30 jahren auszugehen ist.

bei der bauausführung von Photovoltaikgroßkraftwerken der Phoenix solar gruppe werden sämtli
che naturschutz und umweltauflagen aus bebauungsplänen eingehalten und überwacht. umwelt



075Phoenix solar ag   |   geschäftsbericht 2010   konzernlagebericht

standards werden sogar übererfüllt: so benötigt beispielsweise das montagegestell für freilandanlagen 
keine betonfundament. es versiegelt somit keine flächen und ist nach einem rückstandsfreien abbau 
wiederverwertbar. wir halten die vorgaben zu bauausführungen des naturschutzbundes Deutschland 
(nabu) und des bundesverbandes solarwirtschaft (bsw) ein.

im Dezember 2009 wurde der kraftwerksbau der Phoenix solar ag erstmals nach Din en iso 9001:2008 
(Qualitätsmanagementsystem) und Din en iso 14001:2005 (umweltmanagementsystem) zertifiziert. 
Damit erfüllt Phoenix solar den höchsten industriestandard. im verlauf des geschäftsjahres 2010 haben 
wir die Prozesse fortgeführt, erweitert und optimiert. Das jährliche Überwachungsaudit wurde sowohl 
intern als auch von einer externen Überwachungsstelle durchgeführt. es erbrachte den nachweis, dass 
die angewandten normen im kraftwerksbau umgesetzt werden und wirksam sind. im rahmen der 
„health safety environment Procedures“ für internationale Projekte ist im jahr 2011 der weitere ausbau 
des managementsystems und die einführung des internationalen standards ohsas 18001 (occupati
onal health and safety assessment series) für den arbeitsschutz geplant. auch subunternehmen für 
bauausführungen der Phoenix solar ag müssen einen Qualitätssicherungsprozess und arbeitsschutz
maßnahmen nachweisen.

lieferanten, mit denen wir langfristig zusammenarbeiten, wählen wir anhand eines kriterienkatalogs 
aus, der über die Produktqualität hinaus auch den herstellungsprozess, die arbeitsbedingungen und 
die unternehmensführung umfasst. bei einer auftretenden modulknappheit ist es jedoch nicht in jedem 
fall möglich, alle kriterien durchzusetzen. lieferwege und rhythmen werden auch unter dem gesichts
punkt der reduzierung des co2ausstoßes betrachtet. nahezu alle modulhersteller, mit denen Phoenix 
solar zusammenarbeitet, arbeiten an professionellen rücknahmesystemen für Photovoltaikmodule (Pv 
cycle) oder haben eigene rücknahmeprogramme. Diese garantieren eine rücknahme auch für den 
fall, dass der hersteller nicht mehr am markt sein sollte.

zubehörteile für komplettanlagen von Phoenix solar werden von zwei behindertenwerkstätten in den 
regionen Dachau und fürstenfeldbruck vorkonfektioniert.

4.2  interne umweltleistung

ein verantwortungsvoller und nachhaltiger umgang mit energie und rohstoffen haben im arbeitsalltag 
der Phoenix solar gruppe höchste Priorität. müll wird an jedem arbeitsplatz nach strengen kriterien 
getrennt und zu großen teilen dem recycling zugeführt. an oberster stelle steht jedoch das vermeiden 
von abfällen.

an den deutschen standorten sulzemoos und ulm, an denen im jahr 2010 über 270 mitarbeiterinnen 
und mitarbeiter beschäftigt waren, wird der verbrauchsstrom von einem zertifizierten ökostromanbie
ter bezogen. Der strommix des anbieters besteht zu mindestens 90 Prozent aus erneuerbaren ener
gien und zu maximal 10 Prozent aus hocheffizienten erdgaskraftwerken in kraftwärmekopplung. alle 
arbeitsplätze sind mit modernen und energieeffizienten geräten ausgestattet und können mit einem 
zentralschalter von der stromversorgung abgeschaltet werden, um unnötigen standbyverbrauch in 
der nacht und am wochenende zu vermeiden.

am standort sulzemoos betrug der jahresenergieverbrauch im berichtsjahr ca. 180.000 kilowattstun
den. bei einer zunehmenden anzahl von mitarbeiterinnen und mitarbeitern ist von einem insgesamt 
steigenden energieverbrauch auszugehen. Phoenix solar realisiert jedoch kontinuierlich neue maßnah
men, um den verbrauch pro Person auf einem möglichst niedrigen niveau zu halten. künftig werden 
die kennzahlen jährlich erfasst und ausgewertet.
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seit märz 2007 werden die gebäude in sulzemoos durch ein holzhackschnitzelheizkraftwerk beheizt. 
im jahr 2009 wurde darüber hinaus eine kühlungsanlage zur raumkühlung in betrieb genommen, die 
ihre kälteenergie aus bestehenden brunnenanlagen am standort bezieht, die anderweitig nicht mehr 
genutzt werden. 

bei neubau und sanierungsmaßnahmen der bürogebäude werden vorwiegend umweltverträgliche 
baumaterialien verwendet. Die eingesetzten materialien müssen nachweisbar umweltverträglich sein 
und sollen ökologischen kriterien gerecht werden. so müssen beispielsweise hölzer aus nachhaltiger 
heimischer forstwirtschaft stammen. Die im innenausbau verwendete Dämmung besteht aus zellulose
fasern oder flachs.

Der konzernweite fuhrpark unterliegt richtlinien hinsichtlich hubraum, kraftstoffverbrauch und co2
emissionen. zusätzlich werden die fahrer darin geschult, den kraftstoffverbrauch zu reduzieren. in 
einem bundesweiten vergleich des co2ausstoßes der Dienstwagenflotten durch die Deutsche umwelt
hilfe schnitt Phoenix solar sehr gut ab. bei den Dienstwagen der vorstandsvorsitzenden zeigte sich, dass 
bei der Phoenix solar ag im jahr 2010 das umweltfreundlichste fahrzeug gefahren wurde. Den beste
henden fahrzeugpool werden wir sukzessive um elektrofahrzeuge ergänzen. eine ladestation auf dem 
firmengelände, die auch unseren mitarbeiterinnen und mitarbeitern sowie gästen zur verfügung steht, 
wurde im Dezember 2010 in betrieb genommen. ein erstes elektrofahrzeug als Poolfahrzeug wurde im 
januar 2011 angeliefert. im laufe des jahres 2011 ist die beschaffung weiterer elektrofahrzeuge geplant.

auch mit der verwendung von Papier gehen wir sparsam um. zusätzlich wählen wir die Papierquali
tät aller Druckerzeugnisse, wie beispielsweise des geschäftsberichts und der kataloge, sorgfältig aus. 
Die Papierhersteller müssen das siegel des forest stewardship council (fsc) besitzen. Dieses siegel ist 
ein eindeutiger indikator dafür, dass das Produkt aus verantwortungsvoller waldwirtschaft stammt. auf 
dem weg zum konsumenten über die gesamte verarbeitungs und handelskette kam es nachweisbar zu 
keiner vermischung mit nicht zertifiziertem, also nicht kontrolliertem holz oder Papier.

zusätzlich zur Papierqualität stellt Phoenix solar auch umweltanforderungen an den Druckprozess. im 
jahr 2010 wurde über ein ausschreibungsverfahren eine neue Druckerei ausgewählt, die sowohl fsc
zertifiziert ist als auch klimaneutralen Druck anbietet und darüber hinaus nachweislich unweltfreundlich 
arbeitet. nahezu alle Druckaufträge werden seitdem von dieser Druckerei ausgeführt. Daneben werden 
die üblichen büromaterialien überwiegend von einem ökologisch ausgerichteten fachhandel bezogen.

4.3  soziales engagement

umwelt, erneuerbare energien und Photovoltaik sind die themenschwerpunkte des sozialen und gesell
schaftlichen engagements der Phoenix solar ag. mit unseren spenden fördern wir vor allem organisa
tionen, die sich für kinder und jugendliche in den regionen fürstenfeldbruck und Dachau einsetzen. 
neben der finanziellen unterstützung von sportvereinen zählen dazu unter anderem Projekte wie das 
jugendmobil des kreisjugendrings Dachau oder das bundesweite bildungsprojekt „haus der kleinen 
forscher“, das kinder im kindergartenalter spielerisch an den umgang mit naturwissenschaft und tech
nik heranführt. Daneben engagiert sich Phoenix solar mit einer sachspende bei den mekaela academies 
in kenia. Dabei handelt es sich um eine Photovoltaikanlage mit 20 kwp leistung, die die lulu high
school sowie deren internatsgebäude mit umweltfreundlichem strom versorgt.

für das geschäftsjahr 2011 plant die Phoenix solar ag erstmals einen umwelt und sozialbericht zu 
veröffentlichen.
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5   gesamtaussage zur aktuellen wirtschaftlichen lage

5.1  beurteilung Der wirtschaftlichen lage Durch Die unternehmensleitung

in unserem nach wie vor wichtigsten absatzmarkt Deutschland hat sich die lage im verlauf des jahres 
2010 merklich eingetrübt. nach einem außergewöhnlich starken zweiten Quartal führten die außer
planmäßigen absenkungen der einspeisevergütung zum 1. juli und zum 1. oktober 2010 zu einer deut
lichen abkühlung des marktes in der zweiten jahreshälfte. Demzufolge wurden auch die Prognosen der 
analysten für das jahreszubauvolumen wieder nach unten korrigiert. Die schätzungen liegen derzeit in 
einem bereich um die 7 gwp, was im vergleich zum jahr 2009 aber immer noch nahezu einer verdopp
lung entspräche.

Der Phoenix solar konzern hat sich – trotz der schwierigen marktbedingungen – im abgelaufenen 
geschäftsjahr sehr positiv entwickelt und bei wesentlichen kenngrößen neue bestmarken erzielt. beide 
geschäftssegmente haben zu dieser erfreulichen entwicklung beigetragen und damit eine gute aus
gangsbasis für weiteres wachstum gelegt. mit der gründung unserer tochtergesellschaften in malaysia 
und den usa haben wir darüber hinaus die voraussetzungen für unsere angestrebte kontinuierliche 
expansion ins ausland geschaffen.

in den ersten beiden monaten des laufenden geschäftsjahres haben wir erwartungsgemäß einen ver
haltenen geschäftsverlauf zu verzeichnen, da die nachfrage für den bau von Photovoltaikanlagen in den 
wintermonaten traditionell zurückhaltend ist. mit ende der winterlichen witterung wird für den auftakt 
des zweiten Quartals 2011 eine deutliche belebung der nachfrage nach Photovoltaikanlagen erwartet.

5.2  schätzungssensitive bilanzierungsmethoDen

bei der Darstellung der vermögens, finanz und ertragslage auf grundlage der internationalen rech
nungslegungsstandards ias/ifrs sind zum teil schätzungen und annahmen zu treffen. Diese schät
zungen und annahmen treffen wir nach bestem wissen und gewissen, um eine möglichst realitätsnahe 
abbildung der wirtschaftlichen lage der Phoenix solar ag zum bilanzstichtag zu ermöglichen. 
 
schätzungen und annahmen, die von besonderer bedeutung für die vermögens, finanz und ertrags
lage der Phoenix solar ag sein können, betreffen vor allem

  die einschätzung des fertigstellungsgrades und der gesamtkosten im rahmen der Percentageof
completionmethode,
  die einschätzung der veräußerbarkeit von im vorratsbestand lagernden modulbeständen,
  die aktiven latenten steuern auf verlustvorträge,
  die feststellung der notwendigkeit von wertminderungen (schätzung der erwarteten verkaufserlöse 
2011),
  die bewertung von finanzinstrumenten, sowie
  den ansatz und die bewertung von rückstellungen respektive eventualverpflichtungen.

genauere ausführungen zu den gesetzlichen hintergründen und den möglichen auswirkungen auf die 
Darstellung der vermögens, finanz und ertragslage finden sich im anhang in abschnitt a, kapitel (2).
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6   nachtragsbericht 

6.1  wichtige ereignisse nach Dem bilanzstichtag

im rahmen einer Pressekonferenz, die am 20. januar 2011 stattfand, kündigten der deutsche bundesum
weltminister Dr. norbert röttgen und der Präsident des bundesverbands solarwirtschaft, günther  cramer, 
eine vorgezogene absenkung der Photovoltaikfördersätze des eeg an, die zum 1. juli 2011 in kraft treten 
soll. Diese absenkung, die ursprünglich erst zum jahresanfang 2012 vorgesehen war, kann je nach höhe 
des marktwachstums im zeitraum märz bis mai 2011 zwischen 3 und 15 Prozent betragen. falls die hoch
rechnung für das gesamtjahr 2011 jedoch nur ein marktwachstum von weniger als 3,5 gwp erwarten 
lässt, erfolgt die nächste anpassung der fördersätze wie bislang geplant erst zum 1. januar 2012.

am 14. februar 2011 hat Phoenix solar bekannt gegeben, dass ihre im oman ansässige tochtergesell
schaft Phoenix solar l.l.c. für die saudi arabian oil company (saudi aramco) bis ende september 2011 
einen solarpark mit einer spitzenleistung von 3,5 mw in der nähe der saudiarabischen hauptstadt riad 
errichten wird. 

6.2   mögliche auswirkungen Dieser ereignisse auf Die ertrags-, finanz- unD 
vermögenslage

zum zeitpunkt der berichterstattung ist die berechnungsgrundlage für die vorgezogene absenkung 
der Photovoltaikfördersätze in ihrer höhe noch nicht abschätzbar. Die auswirkungen für die ertrags, 
finanz und vermögenslage des Phoenix solar konzerns sind daher zu diesem frühen zeitpunkt nicht 
hinreichend quantifizierbar. Das unternehmen hat sich jedoch mit den daraus resultierenden möglichen 
chancen und risiken auseinandergesetzt und eine deutliche forcierung des auslandsgeschäfts auch 
für das laufende geschäftsjahr 2011 zum inhalt seiner Planungen gemacht. Damit will sich der konzern 
noch unabhängiger von der entwicklung des deutschen marktes machen.

Die aktivitäten der tochtergesellschaft Phoenix solar l.l.c. in saudiarabien sind bestandteil der kon
zernstrategie und verlaufen planmäßig.

7   chancen- unD risikobericht

7.1  chancen- unD risikomanagement

7.1.1  rISIKoPolItIK
ziel unserer risikopolitik ist es, den fortbestand des Phoenix solar konzerns zu sichern und den unter
nehmenswert systematisch und nachhaltig zu steigern. Diesen grundsätzen folgend werden unterneh
merische entscheidungen stets nach einer eingehenden risikoanalyse und bewertung getroffen. Da 
jedes unternehmerische handeln zwangsläufig mit chancen und risiken verbunden ist, berücksichtigt 
die risikostrategie des konzerns beide elemente. Das heißt, dass im bereich unserer kernkompetenzen 
ganz bewusst beherrsch und überschaubare risiken eingegangen werden, wenn daraus ein angemes
sener ertrag resultiert. risiken in anderen bereichen werden prinzipiell vermieden.

7.1.2  CHAnCEn- UnD rISIKoMAnAGEMEntSyStEM
unser chancen und risikomanagementsystem ist darauf ausgerichtet, einzelrisiken zu identifizieren, sie 
transparent aufzubereiten und angemessene steuerungsmöglichkeiten aufzuzeigen. Über bestandsge
fährdende risiken hinaus werden auch diejenigen aktivitäten, ereignisse und entwicklungen erfasst, die 
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den zukünftigen geschäftserfolg signifikant beeinflussen können. Die ziele und Prozesse sowie die auf
gabenverteilung im rahmen des risikomanagementsystems sind im handbuch zum risikomanagement 
der Phoenix solar ag dokumentiert.

im rahmen des strategieprozesses werden gezielt eigene stärken und schwächen im marktumfeld, 
auch mittels benchmarking, analysiert und dabei chancen identifiziert, optimierungspotenziale und 
umsatzchancen nutzbar zu machen. wir verweisen in diesem zusammenhang auf unsere ausführun
gen im kapitel 1.2 „unternehmenssteuerung, ziele und strategie“ sowie den im kapitel 8.7 „chancen 
in den geschäftssegmenten“ aufgeführten möglichkeiten. Dabei lassen wir uns von der zielsetzung 
leiten, Prozesse zu vereinfachen, um schneller und effizienter zu besseren ergebnissen zu gelangen. zur 
messung und steuerung bei der umsetzung von maßnahmen zur nutzung von chancen setzen wir 
das instrument der balanced scorecard ebenso ein, wie zur frühzeitigen erkennung von risiken durch 
abweichungen bei der umsetzung der konzernstrategie.

mit hilfe einer standardisierten risikoinventarliste werden bestehende, neu erkannte und potenzielle 
risiken von einem festen kreis von risikoverantwortlichen in schnittstellenfunktionen kontinuierlich an 
den risikomanager gemeldet. jedes risiko wird dabei nach den kriterien „eintrittswahrscheinlichkeit“, 
„mögliche schadenshöhe“ und „beeinflussbarkeit“ klassifiziert. Der risikomanager analysiert, bewertet 
und dokumentiert die risiken in regelmäßigen abständen und informiert sowohl die risikobeauftragten 
als auch den vorstand. Die risikobeauftragten überprüfen die risikobewertung und legen maßnahmen 
zur gegensteuerung fest. Diese maßnahmen werden anschließend vom risikomanager an alle relevan
ten unternehmensteile und die risikoverantwortlichen kommuniziert. 

um die finanziellen auswirkungen eines möglichen schadens zu minimieren, wurden – soweit verfüg
bar und wirtschaftlich vertretbar – versicherungen abgeschlossen. umfang und höhe dieser versiche
rungen werden laufend überprüft.

7.1.3   IntErnES Kontroll- UnD MAnAGEMEntSyStEM IM HInBlICK AUf DEn 
KonZErnrECHnUnGS lEGUnGSProZESS

unser internes kontroll und risikomanagementsystem im hinblick auf den (konzern)rechnungsle
gungsprozess stellt sicher, dass unsere rechnungslegung einheitlich ist und in Übereinstimmung mit 
den gesetzlichen vorgaben und grundsätzen ordnungsgemäßer buchführung sowie den internatio
nal financial reporting standards (ifrs) erfolgt. ziel dieses kontrollsystems ist es, durch verschiedene 
kontroll und Überprüfungsmechanismen – insbesondere Plausibilitätskontrollen und das vieraugen
Prinzip auf allen ebenen – hinreichend sicherzustellen, dass ein korrekter und regelkonformer konzern
abschluss erstellt wird.

aufgabe des internen kontrollsystems ist es, schlüsselrisiken zu identifizieren und maßnahmen zur 
gegensteuerung in der umsetzung zu kontrollieren. mittels einer risikokontrollmatrix werden dabei 
die wichtigen elemente wie Prozessbeschreibungen, stellenbeschreibungen und vertretungsregelun
gen auf vollständigkeit und aktualität, auch durch die interne revision, überprüft.

neben systemtechnischen kontrollen werden auch manuelle kontrollen und analytische Prüfungshand
lungen vorgenommen. Dabei wird das jeweilige kontrollumfeld sowie die relevanz von bilanzierungs
sachverhalten im hinblick auf die abschlussaussagen berücksichtigt. 

Der Prozess der erstellung des konzernabschlusses basiert auf konzernweit gültigen bilanzierungs
vorgaben. Die konzerngesellschaften erstellen ihre abschlüsse dabei zunächst nach dem jeweiligen 
landesrecht, leiten dann die lokalen abschlüsse auf die „handelsbilanz ii“ (hb ii) nach ifrs über und 
übermitteln sie in einem vorgegebenen, einheitlichen format (reporting Package) an das konzernrech
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nungswesen. auf basis dieser Daten erfolgt dann die konsolidierung durch das konzernrechnungs
wesen. Die konzerngesellschaften sind an die einhaltung der bilanzierungsvorgaben gebunden sowie 
für den ordnungsgemäßen und zeitgerechten ablauf ihrer rechnungslegungsbezogenen Prozesse und 
systeme verantwortlich. unterstützt werden sie dabei im gesamten rechnungslegungsprozess durch 
das konzernrechnungswesen. 

7.2  bericht zu risiken im zusammenhang mit finanzinstrumenten

eine detaillierte Darstellung der risiken, die im zusammenhang mit finanzinstrumenten bestehen, 
befindet sich im konzernanhang, abschnitt f, kapitel (39).

7.3  wesentliche risikofelDer

7.3.1  ExPAnSIon IM AUSlAnD
Die Phoenix solar ag nutzt die chancen, in ausländischen märkten, auch durch ihr weltweites netz von 
tochterfirmen, fuß zu fassen, um damit das angestrebte wachstum durch einen höheren auslandsanteil 
voran zu treiben.

Die weitere expansion des Phoenix solar konzerns, insbesondere die Projektentwicklung und bauaus
führung von Photovoltaikkraftwerken im ausland, unterliegt deutlich höheren risiken als im inland. 
Dies betrifft in erster linie die entwicklungskosten und zeiten sowie die fertigstellung der anlagen. 
speziell im fall einer verstärkten erschließung neuer märkte können verzögerungen und kostensteige
rungen gegenüber den ursprünglichen, bewusst konservativen Planungen deshalb nicht ausgeschlos
sen werden.

Darüber hinaus erhöht die neugründung von tochtergesellschaften im ausland den bedarf an füh
rungskräften vor ort. Damit zwangsläufig verbunden sind eingliederungs und eingewöhnungszeiten, 
in denen sich die optimale schlagkraft erst noch entwickeln muss. zudem birgt eine expansion auf 
staaten außerhalb der eu ein deutlich höheres risiko hinsichtlich rechtlicher und politischer aspekte. 
grundsätzlich kann es aufgrund von fehleinschätzungen zur expansion in märkte mit nur sehr gerin
gem Potenzial kommen. Diese risiken sind schwer einzuschätzen und können zu unvorhergesehenen 
kostenbelastungen führen.

7.3.2  PolItISCHE EInflUSSfAKtorEn
bestand und entwicklung nationaler Photovoltaikmärkte werden in unterschiedlicher ausprägung von 
gesetzen gefördert oder gehemmt. bei langfristigen gesetzlichen Degressionsmodellen, wie im fall des 
deutschen eeg, führt jede absenkung der einspeisevergütung, die nicht durch günstigere einkaufs bzw. 
niedrigere verkaufspreise aufgefangen werden kann, zu einer geringeren rendite neuer Photovoltaikan
lagen. Damit sinkt auch die attraktivität für potenzielle erwerber. radikale änderungen der gesetzlichen 
grundlagen können ein weiteres marktwachstum verhindern oder märkte sogar schrumpfen lassen 
und damit die unternehmensexistenz gefährden. um die gefahr der großen abhängigkeit von der ent
wicklung einzelner märkte zu verringern, verfolgt die Phoenix solar ag konsequent eine strategie der 
internationalisierung. Damit begegnet das unternehmen auch der anhaltenden Debatte um weitere 
einschränkungen des deutschen eeg und den daraus zu erwartenden negativen auswirkungen auf die 
entwicklung des – auch für die Phoenix solar ag – derzeit noch wichtigsten marktes, Deutschland.

7.3.3  MArKt, wEttBEwErB UnD ExtErnE EInflUSSfAKtorEn
eine wachsende globale bevölkerung und der steigende energiebedarf in schwellen und entwicklungs
ländern führen zu einer größeren weltweiten energienachfrage, was bei einer prognostizierten ver
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knappung fossiler rohstoffe zu deren Preisanstieg führen wird. hierin liegt eine chance für den ausbau 
der nutzung regenerativer energiequellen, somit auch für die unternehmen der solarbranche wie die 
Phoenix solar ag.

fördernd wird sich dabei eine kontinuierliche senkung der kosten für die erzeugung von solarstrom 
auswirken, einerseits durch technische innovationen bei modulen und komponenten, aber auch durch 
nutzung von einkaufsvorteilen durch bündelung von abnahmevolumina innerhalb des konzerns.

steigende zinsen verringern die rendite von Photovoltaikanlagen, die einen hohen anteil an fremdfi
nanzierung aufweisen. sollte das zinsniveau über einen längeren zeitraum steigen, kann daraus eine 
nachlassende nachfrage der investoren resultieren.

im hinblick auf die fremdfinanzierung von Photovoltaikanlagen agieren banken mit gesteigertem risiko
bewusstsein zunehmend restriktiver bei der kreditvergabe. Dies führt zu teilweise erheblichen verzö
gerungen bei der realisierung geplanter Projekte. zusätzlich muss damit gerechnet werden, dass sich 
die suche nach geeigneten investoren schwieriger und zeitaufwendiger gestaltet. sollten investoren 
von Photovoltaikanlagen zugesagte finanzierungen nicht plangemäß nachweisen können, behält sich 
Phoenix solar mit allen daraus eventuell resultierenden konsequenzen das recht vor, diese anlagen 
vorübergehend im eigenbestand zu halten und anderweitig zu veräußern. 

kommt es im zuge der verkaufabwicklung großer Photovoltaikanlagen zu längeren verzögerungen 
mit der folge verspäteter zahlungszuflüsse, kann dadurch ein risiko für die liquiditätssteuerung der 
Phoenix solar ag entstehen. mittels aktivem workingcapitalmanagement und einsatz von mitteln aus 
zwischenfinanzierungen begegnet der konzern derartigen risiken.

aufgrund der starken expansion des konzerns besteht ein hoher kapitalbedarf. um das risiko zukünf
tiger liquiditätsengpässe, die sich aus schwankungen der zahlungsströme ergeben, zu begrenzen, 
verfügt die Phoenix solar gruppe über ein straffes liquiditätscontrolling. zur absicherung der mittel
fristigen konzernfinanzierung wurde darüber hinaus im geschäftsjahr 2008 ein konsortialkredit mit 
dreijähriger laufzeit vereinbart. sollten die auflagen (covenants), die mit diesem kredit verbunden sind, 
nicht erfüllt werden, könnte das konsortium die kreditlinie kündigen. Die laufzeit des bestehenden 
vertrages endet im november 2011. im februar 2011 wurden die verhandlungen zur refinanzierung 
des konsortialkredites aufgenommen. Dabei soll insbesondere die amerikanische tochtergesellschaft 
in die finanzierungsstruktur eingebunden werden. sollte bis ende november 2011 wider erwarten die 
refinanzierung nicht gelingen, müsste die konzernstrategie angepasst werden, bzw. müsste dem liqui
ditätsbedarf durch alternative finanzierungsinstrumente begegnet werden.

7.3.4  BESCHAffUnG
langer Produktionsvorlauf und lange lieferwege – insbesondere bei modulen und wechselrichtern – 
bedeuten, dass kaufentscheidungen frühzeitig getroffen werden müssen. in anbetracht der volatilen 
absatzmärkte, die zudem teilweise von anhaltenden politischen Diskussionen um die veränderung von 
einspeisevergütungen überschattet werden, wird eine bedarfsgerechte und auf den exakten bedarfs
zeitpunkt zugeschnittene beschaffungsplanung jedoch stark erschwert. bei fehleinschätzungen kann 
es demzufolge entweder zu unterdeckungen oder zu Überbeständen kommen. eine abflachende nach
frage – vor allem im deutschen markt infolge der anzunehmenden änderungen des eeg zur jahresmitte 
2011 mit dann geringeren vergütungssätzen – birgt deshalb das risiko höherer lagerbestände. 

aus dem hohen lagerbestand, den die Phoenix solar gruppe zum 31. Dezember 2010 ausweist, resul
tiert darüber hinaus ein potenzielles risiko für das geschäftsjahr 2011. aufgrund der erfahrungsgemäß 
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geringen nachfrage am jahresanfang und des daraus resultierenden niedrigen auftragsbestands ist ein 
kurzfristiger abbau dieser vorräte nicht zu erwarten. Darüber hinaus ist sowohl die allgemeine markt
entwicklung als auch die Preisentwicklung bei modulen derzeit schwer einzuschätzen. sollten die Preise 
plötzlich und frühzeitig fallen, wäre Phoenix solar gezwungen, entsprechende bestandsabwertungen 
vorzunehmen, um auch weiterhin marktgerechte abgabepreise anbieten zu können. Dies hätte nega
tive auswirkungen auf die finanz, vermögens und ertragslage des konzerns.

zur sicherung der versorgung mit modulen nutzt Phoenix solar seit jahren einen langfristigen lieferver
trag mit einem modulhersteller. sollte die muttergesellschaft deswegen gezwungen sein, mindestab
nahmeverpflichtungen zu nicht marktkonformen Preisen zu erfüllen, ohne die gelieferten komponen
ten oberhalb der selbstkostenschwelle weiterveräußern zu können, würde sich dies erheblich nachteilig 
auf die ertrags, finanz und vermögenslage des konzerns auswirken. bei nachverhandlungen von 
langfristverträgen könnte mangelnde flexibilität der vertragspartner außerdem dazu führen, dass 
bestehende modullieferverträge so nachteilig für Phoenix solar werden, dass entsprechende rückstel
lungen gebildet werden müssten.

7.3.5  rECHtlICHE UnD StEUErlICHE ASPEKtE
im vierten Quartal 2009 haben die zuständigen finanzbehörden eine routinemäßige betriebsprüfung 
bei der Phoenix solar ag begonnen, die sich auf den zeitraum von 2005 bis 2008 erstreckt und noch 
andauert. aus dieser Prüfung könnten sich finanzielle risiken für den konzern ergeben.

7.3.6  UntErnEHMEnSStrAtEGISCHE rISIKEn
aufgrund des stetig zunehmenden wettbewerbs durch modulhersteller und energieversorger im kraft
werksgeschäft besteht das risiko, dass Phoenix solar in diesem bereich zukünftig nur noch teilleistun
gen ausführen kann bzw. teilweise oder ganz aus diesem markt verdrängt wird. Damit würde ein teil 
unserer wertschöpfungskette entfallen. in der folge könnte ein absatzrisiko im bereich module ent
stehen, besonders, wenn diese auf der basis langfristiger lieferverträge bezogen werden. aufgrund 
der unsicherheiten im markt kann der bedarf auf kundenseite merklich zurückgehen oder es könnte in 
größerem umfang zu vertragsstornierungen seitens der kunden kommen.

aus einem weiterhin starken marktwachstum in Deutschland könnte schon in naher zukunft die forde
rung entstehen, das deutsche fördersystem für Photovoltaik zu modifizieren oder sogar abzuschaffen. 
aufgrund der bedeutung des deutschen marktes für die gesamte branche und insbesondere für den 
Phoenix solar konzern, dessen auslandsumsätze noch relativ niedrig sind, könnte ein großes risiko 
erwachsen.

7.3.7  UntErnEHMEnSwACHStUM
Das schnelle unternehmenswachstum infolge zunehmender geschäftstätigkeit stellt auch höhere 
anforderungen an die konzernfinanzierung und an die konzernstruktur – speziell im hinblick auf die 
zentralen verwaltungseinheiten. Da der ausbau angemessener verwaltungsressourcen zeitweise nicht 
mit dem operativen wachstum schritt halten kann, sind vorübergehende organisatorische risiken nicht 
gänzlich auszuschließen.

Diesen risiken begegnet Phoenix solar mit konzeptionellem Prozessmanagement und interner kontroll
mechanismen. Die interne revision wird durch eine unabhängige stabsstelle im vorstandsressort finan
zen ausgeführt. gegenstand der Prüfung ist die wirksamkeit des internen kontrollsystems (iks). neben 
ihrer vergangenheitsorientierung kommt der internen revision eine beratende und richtungsweisende 
funktion zu, da auch die sinnhaftigkeit von Prozessen überprüft wird.
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Die zentralen geschäftsprozesse des gesamten konzerns (inklusive tochtergesellschaften) sind eng an 
die zuverlässigkeit der informationstechnologie (it) gekoppelt. Da Datensicherheit ein stetiger Prozess 
ist, wird unsere itinfrastruktur kontinuierlich überprüft, bedarfsgerecht aktualisiert und weiterentwi
ckelt. Die einführung eines neuen erPsystems im laufe des geschäftsjahres 2011 wird dazu beitragen, 
alle unternehmensbereiche und funktionen noch enger aneinanderzukoppeln und die informations
verarbeitung weiter zu optimieren. 

für die erreichung der wachstumsziele des Phoenix solar konzerns ist auch künftig das erfolgreiche 
rekrutieren von qualifizierten mitarbeiterinnen und mitarbeitern an allen unternehmensstandorten 
von grundlegender bedeutung. mit der zunehmenden verlagerung des geschäfts aus dem deutschen 
kernmarkt auf internationale märkte kommt es auch zu einem höheren bedarf an allen internationalen 
standorten des konzerns. ein erfolgreiches rekrutieren ist somit von wesentlicher bedeutung für die 
erreichung der wachstumsziele. kommt es dabei zu rückschlägen, kann das nachteilige auswirkungen 
auf die angestrebten konzernziele haben.

7.4  gesamtaussage zur risikosituation Des konzerns

Die gesamtwürdigung der genannten risikofelder resultiert im wesentlichen in marktrisiken und der 
abhängigkeit von politischen einflüssen sowie Preis und mengenentwicklungen – sowohl auf der 
beschaffungs als auch auf der absatzseite. im vergleich dazu sind interne Prozesse der leistungserstel
lung mit deutlich geringeren risiken behaftet. Die gesamtrisikosituation des Phoenix solar konzerns ist 
nach wie vor begrenzt und überschaubar, obwohl die derzeit nicht verlässlich einschätzbare marktpreis
entwicklung bei Photovoltaikmodulen und systempreisen das risikopotenzial deutlich erhöhen kann. 
auf basis der aktuell zur verfügung stehenden informationen sind keine risiken identifizierbar, die ein
zeln oder in kombination den fortbestand der Phoenix gruppe gefährden könnten.

8   Prognosebericht

8.1  zukÜnftige ausrichtung Des konzerns

Das geschäftsmodell der Phoenix solar gruppe mit den beiden segmenten komponenten & systeme 
sowie kraftwerke hat sich auch in den zeiten der finanz und wirtschaftskrise bewährt. Diese fokus
sierung wird daher auch in zukunft die ausrichtung des konzerns bestimmen. im rahmen der kon
zernstrategie und der geschäftsentwicklung wird die Positionierung in diesen beiden segmenten lau
fend überwacht und weiterentwickelt. ein beispiel dafür sind Produktentwicklungen zur nutzung der 
eigenverbrauchsregelung nach eeg sowie Produkte und Dienstleistungen im zusammenhang mit der 
markteinführung von elektromobilen. für diese eignet sich Photovoltaik als dezentrale und co2freie 
energiequelle hervorragend.

Die senkung der kosten des solarsystems ist die zielgröße jeder weiterentwicklung unseres geschäfts
modells und unserer forschungs und entwicklungstätigkeit. nur durch kostensenkungen über die 
gesamte wertschöpfungskette der Photovoltaikindustrie wird es gelingen, langfristig am markt zu 
bestehen. mit zunehmend geringer werdenden kosten für Photovoltaikstrom rückt die wirtschaftlich
keit von Photovoltaikanlagen näher. Phoenix solar hat bei der unternehmensberatung a.t. kearney eine 
studie in auftrag gegeben, durch die nachgewiesen wurde, dass solarstrom – unter beachtung des 
wahren wertes des Photovoltaikstroms – bereits in fünf bis acht jahren wettbewerbsfähig im vergleich 
mit strom aus gas und steinkohlekraftwerken produziert werden kann. unser ziel ist es daher, die wirt
schaftlichkeit von Photovoltaikanlagen ständig zu verbessern. 
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neben kostensenkungen spielt die internationalisierung eine zentrale rolle bei der zukünftigen ent
wicklung des Phoenix solar konzerns. außer in den bereits bestehenden tochtergesellschaften in 
europa, den usa, asien, australien und im mittleren osten werden wir auch in zukunft in attraktive aus
landsmärkte expandieren. Der umsatzanteil auf internationalen märkten soll konsequent auf 65 Prozent 
im jahr 2013 ausgebaut werden. interessante märkte befinden sich aus unserer sicht derzeit in groß
britannien, kanada, indien, malaysia und thailand. Der eintritt in neue absatzmärkte trägt auch den 
zunehmenden unsicherheiten in einigen bestehenden märkten rechnung, in denen es – wie die bei
spiele spanien oder auch tschechische republik zeigen – zu einem beinahe vollkommenen zusammen
bruch des lokalen marktes kommen kann. zudem wollen wir den herausforderungen der märkte durch 
Produktinnovationen begegnen. Das Produktportfolio der Phoenix solar gruppe ist bei solarmodulen 
und wechselrichtern bereits breit aufgestellt. Die weiterentwicklung Phoenixeigener Produkte – wie 
montagegestelle für freiflächenanlagen oder unterkonstruktionen für auf schräg oder flachdächern 
montierte anlagen – wird in den nächsten jahren zunehmend an bedeutung gewinnen.

8.2  wirtschaftliche rahmenbeDingungen

8.2.1  KonJUnKtUrAUSBlICK
für das jahr 2011 rechnen experten mit einem weiteren konjunkturellen aufschwung, der allerdings 
moderater als im vorjahr ausfallen soll. Die globale wirtschaftsleistung soll nach schätzungen des inter
nationalen währungsfonds (iwf) um 4,4 Prozent steigen. auch 2011 sollen dabei die schwellenländer 
träger dieser entwicklung sein. für die industrienationen sind die experten mit plus 2,5 Prozent deut
lich zurückhaltender. wichtige industrienationen werden in ihrer entwicklung von ihrer hohen staats
verschuldung belastet. nach den einschätzungen der experten des iwf soll beispielsweise die wirt
schaft der usa um 3,0 Prozent expandieren. Die Prognosen für europa gehen von einem wachstum von 
1,5 Prozent aus. für die asiatischen schwellenländer sieht der iwf weiterhin ein starkes wachstum von 
8,4 Prozent. Die chinesische wirtschaft soll dabei um 9,6 Prozent wachsen, indien mit einem Plus von 
8,4 Prozent. Die experten rechnen 2011 erneut mit einem deutlichen anstieg der rohstoffkosten und 
des ölpreises. Der Preis für konventionelle energien wird dadurch voraussichtlich weiter steigen. Diese 
entwicklung kann eine gefahr für die weitere konjunkturelle erholung darstellen. Die Preisdifferenz zu 
erneuerbaren energien wird dadurch jedoch geringer, was deren nutzung lukrativer macht. 

8.2.2  BrAnCHEnAUSBlICK
Die weltweite energienachfrage wird auch in den kommenden jahren anziehen. Damit steigt die bedeu
tung erneuerbarer energien. inwieweit die aktuellen ereignisse der katastrophe in japan die weitere ent
wicklung der Photovoltaikbranche beeinflussen wird, lässt sich aus heutiger sicht nur schwer abschät
zen. eine zunehmend kritische haltung gegenüber nuklearer energiegewinnung könnte aber in der 
folge auch zu einem vorgezogenem weiteren wachstum und ausbau der regenerativen energien, somit 
auch der Photovoltaik führen.

nach unserer einschätzung hat der deutsche markt im jahr 2010 sein maximum bei neuinstallationen 
erreicht und wird in den kommenden jahren zurückgehen. Die verringerte einspeisevergütung wird für 
den deutschen markt im jahr 2011 eine deutliche beeinflussung darstellen. Das marktvolumen könnte 
2011 auf 5 bis 6 gwp sinken. in den ersten beiden monaten des laufenden geschäftsjahres haben wir 
bisher einen erwartungsgemäß verhaltenen geschäftsverlauf zu verzeichnen, da die nachfrage für den 
bau von Photovoltaikanlagen witterungsbedingt gering ist. mit beginn des zweiten Quartals 2011 wird 
es nach unserer einschätzung zu einer deutlichen belebung der nachfrage nach Photovoltaikanlagen 
kommen. im verlauf des jahres 2011 wird es zu einer novellierung des eeg für alle erneuerbaren ener
gien kommen. aufgrund der hohen zubauraten der vergangenen jahre werden in Politik und wirt
schaft zunehmend stimmen laut, die eine festgelegte marktobergrenze fordern. Das laufende jahr 2011 
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wird insofern ein entscheidendes jahr für die Photovoltaikbranche in Deutschland. Das marktvolumen 
könnte daher im jahr 2012 weiter auf 3 bis 4 gwp sinken. 

nach branchenerwartung soll der französische markt mit einer obergrenze von 500 mwp festgelegt 
werden. Da es aktuell jedoch noch einen Überhang von Projekten gibt, die bereits im bau sind, könnte 
sich das marktvolumen dort auf je 1 bis 1,5 gwp 2011 und 2012 belaufen. 

nach einem starken wachstum 2010 wird 2011 mit einer stagnation des weltmarktes gerechnet. auf
grund der schwierigen marktsituation rechnen wir daher spätestens im zweiten halbjahr 2011 mit fallen
den Preisen bei modulen. mittelfristig bleiben diese branchenaussichten jedoch positiv. mit weiter sin
kenden kosten wird die Profitabilitätsschwelle von Photovoltaikanlagen erreicht. für 2012 wird bereits 
wieder mit einem wachstum des weltmarktes gerechnet. bis zum jahr 2020 soll der anteil erneuerbarer 
energien nach den zielen der europäischen union auf 20 Prozent steigen. Die daraus abgeleiteten nati
onalen aktionspläne zeigen die notwendigkeit zum weiteren ausbau der erneuerbaren energien. Die 
bundesregierung plant beispielsweise bis zum jahr 2020, die insgesamt installierte Photovoltaikleistung 
auf 51,8 gwp zu erhöhen. bis zum jahr 2020 wird die wirtschaftlichkeit der Photovoltaik im vergleich zu 
konventionellen energieträgern in zahlreichen märkten und marktsegmenten erreicht sein.

vor diesem hintergrund erwarten wir ein langfristiges weltmarktwachstum von über 20 Prozent bis 
zum jahr 2020. 

8.3  erwartete umsatz- unD ertragsentwicklung in Den geschäftssegmenten

Die segmente komponenten & systeme und kraftwerke ergänzen sich ideal und ermöglichen einen 
ausgleich von kontingenten an solarmodulen, falls in einem segment eine schwächeperiode auftritt. 
um diese flexibilität nicht einzuschränken, erachtet es der vorstand als nicht zielführend, detaillierte 
segmentprognosen zu veröffentlichen.

im geschäftsjahr 2011 erwarten wir in beiden geschäftssegmenten eine anhaltend stabile entwicklung 
mit stagnierenden oder leicht steigenden umsätzen in beiden segmenten. auch wenn die modulpreise 
auf mittlere sicht sinken sollten,  erwarten wir im hinblick auf die ertragslage im Projektbereich wieder 
steigende, im segment komponenten & systeme jedoch fallende margen. vor dem hintergrund der 
kontinuierlich abnehmenden bedeutung des deutschen marktes für die Photovoltaik wird Phoenix solar 
seine aktivitäten im handels und Projektgeschäft weiter in die auslandsmärkte verlagern. im jahr 2011 
soll bereits deutlich mehr als der im jahr 2010 erreichte anteil des umsatzes außerhalb des deutschen 
marktes erzielt werden. 

8.4  erwartete umsatz- unD ertragsentwicklung im konzern

aus konzernsicht wirkt sich die entwicklung der kernmärkte nachhaltig auf die umsatz und ertragslage 
aus. zu erwartende rückläufige volumina und daraus resultierende ertragsrückgänge im deutschen 
stammmarkt erfordern eine ausweitung der geschäftstätigkeit auf den internationalen märkten. Dies 
werden wir in der nahen und weiteren zukunft durch eine sukzessive erhöhung der im ausland erzielten 
umsätze umsetzen. 

aufgrund des starken wachstums im jahr 2010 erwartet der vorstand der Phoenix solar ag einen sta
gnierenden weltmarkt im laufenden geschäftsjahr. Der deutsche markt war 2010 wiederum der welt
weite leitmarkt, hat aber voraussichtlich sein maximales marktvolumen erreicht. ab dem jahr 2011 wird 
mit einem abnehmenden marktvolumen gerechnet. im auslandsgeschäft der Phoenix solar ag werden 
2011 und 2012 wachsende umsatzanteile aus italien, frankreich und griechenland sowie aus dem mitt
leren osten und asien sowie aus den usa erwartet.
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8.5  erwartete finanzlage unD liQuiDitätsentwicklung

wir erwarten für das geschäftsjahr 2011 einen gegenüber 2010 stagnierenden oder leicht steigenden 
umsatz. sowohl beim umsatz als auch beim ebit lassen sich noch keine aktuellen, konkreten erwar
tungswerte angeben, da die neuen förderbedingungen in einigen europäischen märkten, darunter 
dem im jahr 2010 weltweit zweitgrößten markt italien, zum heutigen zeitpunkt noch nicht bekannt 
sind. für das folgejahr 2012 gehen wir von weiter steigendem umsatz und ebit aus.

wesentlicher erfolgsfaktor für die erreichung dieser ziele wird dabei die weitere erhöhung der auslands
anteile im geschäft in beiden segmenten sein.

im vierten Quartal 2011 endet die laufzeit des bisherigen konsortialkreditvertrages. zum zeitpunkt der 
berichtserstellung laufen aber bereits die verhandlungen über einen neuen konsortialkreditvertrag mit 
einem für das weitere unternehmenswachstum nach oben angepassten volumen.

bedingt durch den für die branche üblichen schwachen geschäftsverlauf im ersten jahresquartal wird 
sich die liquiditätslage zunächst noch nicht verbessern. erst mit einsetzen der erwarteten deutlichen 
zunahme der geschäftstätigkeit im verlauf des zweiten jahresquartals wird sich auch die liquiditätslage 
durch die zuflüsse aus der geschäftstätigkeit in beiden segmenten zunehmend verbessern.

im verlauf des zweiten halbjahres wird die liquidität dann weiter zunehmen, da dann aus dem erwar
teten starken geschäft im zweiten jahresquartal, getrieben vor allem durch die anzunehmenden vor
zieheffekte in Deutschland vor dem hintergrund der zum 1. juli 2011 anstehenden eegreduzierung, 
erhöhte einahmen aus beiden segmenten prognostiziert werden.

Durch eine sorgsame und umfassende finanz und liquiditätsplanung schafft sich das unternehmen 
eine wichtige voraussetzung, den einsatz und die verwendung der finanziellen mittel so steuern zu 
können, dass jederzeit eine ausreichende liquidität für die aufrechterhaltung des geschäftsbetriebes 
gewährleistet werden kann.

8.6  DiviDenDenentwicklung

Die Phoenix solar ag verfolgt das ziel einer anlageorientierten Dividendenpolitik, die dem unterneh
menswachstum und der jeweiligen geschäftslage entspricht. als eines von wenigen börsennotierten 
unternehmen der Photovoltaikbranche beteiligt Phoenix solar seine aktionäre regelmäßig am konzer
nergebnis. auch für das schwierige geschäftsjahr 2009 hat Phoenix solar eine Dividende von 0,20 euro 
je aktie ausgeschüttet

auf basis der vorläufigen zahlen 2010 hat der vorstand beschlossen, der hauptversammlung eine Divi
dendenzahlung für das geschäftsjahr 2010 in höhe von 0,35 euro pro aktie vorzuschlagen (vorjahr: 
0,20 euro). Dieser beschluss steht unter dem vorbehalt der feststellung des jahresabschlusses für das 
geschäftsjahr 2010 sowie der zustimmung durch den aufsichtsrat. 

8.7  chancen in Den geschäftssegmenten

im segment komponenten & systeme sieht Phoenix solar speziell in den märkten außerhalb Deutsch
lands weiterhin gute wachstumschancen. Durch ausweitung der logistik auf bis dahin noch nicht 
erschlossene märkte ergeben sich für den handel mit modulen und zubehörteilen schnelle eintritts
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möglichkeiten in neue märkte. auf den bestehenden märkten in europa ist der konzern mit einem etab
lierten vertriebs und Partnernetz gut vertreten und kann eine intensive marktbearbeitung und versor
gung der nachfrage weiterhin gewährleisten.

im segment kraftwerke bestehen für Phoenix solar ebenfalls wachstumschancen. Dies gilt auch für den 
deutschen markt. in allen märkten sehen wir umsatzpotenzial durch den ausbau von aktivitäten im 
bereich von Dachanlagen und die vermarktung von serviceleistungen. gleiches gilt für zentral ausge
führte wartungs und Überwachungsleistungen für bestehende Photovoltaikanlagen für Drittkunden.

beim bau von Photovoltaikgroßanlagen bestehen für Phoenix solar sehr gute wachstumsbedingungen 
in europa außerhalb Deutschlands. besondere chancen ergeben sich in diesem bereich auch in den 
märkten in Übersee, im arabischen raum und in asien.

8.8  gesamtaussage Des vorstanDs zur voraussichtlichen entwicklung

Der vorstand geht für das jahr 2011 von einem stagnierenden oder leicht wachsenden umsatz und für 
das jahr 2012 von einem stärkeren zuwachs im umsatz und ebit und damit von einem weiteren pro
fitablen wachstum des Phoenix solar konzerns aus. aufgrund des erwarteten schwieriger werdenden 
marktumfelds im leitmarkt Deutschland soll die internationalisierung weiter intensiv vorangetrieben 
werden. für das laufende jahr rechnet Phoenix solar zudem mit der erzielung erster umsätze in den usa.

bei der bekannten Dynamik des Photovoltaikmarktes ist es möglich, dass zukünftige ergebnisse von der 
heutigen erwartung des vorstands der Phoenix solar ag abweichen.

sulzemoos, den 15. märz 2011
Phoenix solar aktiengesellschaft
Der vorstand

Dr. Andreas Hänel  Sabine Kauper
(vorstandsvorsitzender) (vorstand finanzen)

Ulrich reidenbach  Dr. Murray Cameron
(vorstand vertrieb) (vorstand operatives geschäft)

Sabine Kauper

Dr. Murray CameronUlrich reidenbach
(vorstand vertrieb)vertrieb)v
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Laubwald in der Region Latium, Italien

Sonnenkraft als Prozessmotor: Rund zwei Tonnen  
 Kohlendioxid (CO2) pro Jahr werden auf jedem Quadrat-
kilometer Laubwald in Italien durch Photosynthese 
 gebunden und in Sauerstoff umgewandelt. Um dieses  
Potenzial der Sonne auch wirtschaftlich zu nutzen, 
brachte Phoenix Solar die Photovoltaik in Italien weiter 
voran – auf Gebäudedächern, Carports und Freiflächen. 



Unsere italienische Tochtergesellschaft konnte ihren 
Umsatz im Jahr 2010 deutlich ausbauen. Gemessen 
an Marktreife, Wachstums potenzial und Rendite 
wird Italien nach Meinung von Analysten trotz an-
gekündigter Förderkürzungen auch 2011 einer der 
attraktivsten  Photovoltaikmärkte Europas sein.

Attraktive Förderkonditionen und ein gutes administratives Umfeld führten 2010 zu 
einem starken Wachstum des italienischen Solarmarktes. Er hatte, zumindest nach 
vorläufigen Schätzungen, mit einer Installationsleistung von 3,8 GWp weltweit das 
zweitgrößte  Zubauvolumen  bei  Photovoltaik  nach  Deutschland.  Wir  wollen  die 
Internationalisierung weiter  intensiv vorantreiben – und erwarten auch  für 2011 
und 2012 steigende Umsatzanteile für unser Auslandsgeschäft aus Italien.

Phoenix Solar konnte am Solarboom des vergangenen Jahres in dem südeuropä-
ischen  Land  partizipieren  und  mehrere  interessante  Solarkraftwerk-Projekte  von 
unterschiedlichen Auftraggebern gewinnen.

kraFtWerkSProjekte Für internationale energieverSorger
Nach einem ersten Megawatt-Solarpark für E.ON Climate & Renewables in Frank-
reich im Jahr 2009 beauftragte uns der Energieversorger mit weiteren Kraftwerks-
projekten in Italien. Rechtzeitig bis Jahresende brachte Phoenix Solar zwei Photo-
voltaikanlagen mit insgesamt 8,9 MW Spitzenleistung ans Netz. Bei den Anlagen 
in der Nähe von Taranto in Apulien mit 6,1 MWp und bei Alessandria im Piemont 
mit einer Spitzenleistung von 2,8 MW installierte das verantwortliche Team kristal-
line Solarmodule.

Auch für das internationale Energieunternehmen Etrion waren wir tätig. Phoenix 
Solar errichtete als Generalunternehmer bis zum Frühjahr 2011 in Borgo Piave in 
der Region Latium einen bodenmontierten Photovoltaikpark mit einer Anlagen-
nennleistung von 3,5 MW.

<  Laubwald in der Region Latium, Italien

Fahrzeuge finden in 
dem von Phoenix Solar 
errichteten Photovol-
taik-Carport in Piadena 
Schutz vor Wind und 
Wetter, während sau-
berer Strom erzeugt 
wird.

6.000

Christophe Jurczak, Leiter der Solarsparte von E.ON Climate & Renewables

Mit Phoenix Solar haben wir einen flexiblen und verlässlichen Partner 
 gefunden, der über langjährige erfahrung und know-how in Planung 
und Bau von großen Solarkraftwerken verfügt.

siehe S. 21



Verbindet Funktiona-
lität und nachhaltiges 
Wirtschaften auf über-
zeugende Weise: die 
Photovoltaikanlage 
auf einem Carport in 
Piadena.

drei SolarParkS Für kgal 
Im  Auftrag  des  deutschen  Investors  KGAL  realisierten  wir  2010  drei  Projekte  im 
Wert von insgesamt 55 Mio. Euro: Unter anderem entstanden dabei zwei Solar-
parks in Italien mit  insgesamt 5 MW Spitzenleistung, einer in Montalto, Latium, 
einer in Guglionesi, Molise. Auch hier agierte Phoenix Solar in beiden Projekten als 
Generalunternehmer  und  übernahm  mit  der  Fertigstellung  die  Betriebsführung 
und Wartung der Kraftwerke.

Photovoltaik Macht carPortS doPPelt nützlich
Schon 2009 hat Phoenix Solar mit dem Bau einer der größten Photovoltaikanlagen 
auf einem Carport in Berlin bewiesen, dass sich diese ideal für die Solarstromer-
zeugung eignen. 2010 errichteten wir in Italien einen der weltweit größten Solar-
Carports: In Piadena, nur 40 Kilometer südlich des Gardasees in der Lombardei, 
installierten  wir  auf  rund  30.000  Quadratmeter  Fläche  rund  24.700  kristalline 
Module. Die Anlage mit 5,9 MWp erzeugt nun pro Jahr etwa 6,4 Mio. Kilowatt-
stunden sauberen Strom und schützt die 6.000 untergestellten Fahrzeuge vor Wit-
terungseinflüssen wie Regen, Hagel und Verschmutzungen. Phoenix Solar sorgt 
also für beides – saubere Autos und sauberen Strom.
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Photovoltaik-Marktvolumen in Italien nach Anlagengrößen bis 2013 in kWp

Quelle: EuPD Research, November 2010

2010 p

2011p

2012p

1.517

2013p

198 160 280 459 420

2.037
258 190 379 615 594

2.135
327 219 419 596 574

2.172
390 249 511 517 505

  <10
  10–50
  50–250
  250–995
  >995

siehe S. 60
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konzerngewinn- unD -verlustrechnung

für den Zeitraum vom 01.01. bis 31.12.2010 Anhang 
C. & D.

2010 
t €

2009 
t €

umsatzerlöse  (1) 635.676 473.032 

erhöhung oder verminderung des bestands an  
in ausführung befindlichen aufträgen  (2) 163  16.872 

Gesamtleistung 635.839  456.160 

sonstige betriebliche erträge  (3) 4.848 3.897 

materialaufwand  (4) 554.372 414.371 

Personalaufwand  (5) 23.586 16.017 

abschreibungen  (6) 1.094 667 

sonstige betriebliche aufwendungen  (7) 25.293 16.844 

operatives Ergebnis 36.342  12.158 

ergebnis aus assoziierten unternehmen  (8) 58 18 

EBIt 36.400  12.176 

finanzerträge 231 418 

finanzaufwendungen 2.483 1.660 

finanzergebnis  (9) - 2.252  - 1.242 

Konzernperiodenergebnis vor Ertragsteuern (EBt) 34.148  10.934 

ertragsteuern  (10) 10.014 2.379 

Konzernperiodenergebnis 24.134  8.555 

– davon auf minderheiten entfallend  (27)  19 0 

– davon auf den mehrheitsgesellschafter entfallend  (27) 24.153 8.555 

Ergebnis pro Aktie

ergebnis pro aktie (unverwässert)  (11) 3,44 1,28

ergebnis pro aktie (verwässert)  (11) 3,44 1,28 

konzern-gesamtergebnisrechnung

für den Zeitraum vom 01.01. bis 31.12.2010 Anhang 
D.

2010 
t €

2009 
t €

Konzernperiodenergebnis 24.134  8.555 

transaktionen im zusammenhang mit minderheitenanteilen 0 75 

unterschiede aus der währungsumrechnung  38  59 

Direkt im eigenkapital verrechnete ertragsteuern 0 0 

im eigenkapital direkt erfasste wertänderungen  (27)  38 16 

Gesamterfolg 24.096 8.571

– davon auf minderheiten entfallend  19 75 

– davon auf den mehrheitsgesellschafter entfallend 24.115 8.496 
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konzernbilanz 
zum 31. Dezember 2010

AKtIVA Anhang 
C. & D.

2010 
t €

2009 
t €

langfristige Vermögenswerte

immaterielle vermögenswerte  (12) 3.471 2.072 

geschäfts oder firmenwert  (13) 533 533 

sachanlagevermögen  (14) 3.110 2.705 

anteile an assoziierten unternehmen  (16) 418 404 

sonstige beteiligungen  (17) 160 160 

langfristige forderungen  (18) 688 687 

aktive latente steuern  (10) 1.799 1.341 

sonstige finanzielle vermögenswerte  (23) 725 1.444 

langfristige Vermögenswerte, gesamt 10.904 9.346

Kurzfristige Vermögenswerte

vorräte  (19) 149.536 69.185 

geleistete anzahlungen  (20) 3.346 4.040 

forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen  (21) 82.227 41.072 

forderungen aus lieferungen und leistungen  (22) 31.140 24.507 

sonstige finanzielle vermögenswerte  (23) 6.816 1.161 

sonstige nicht finanzielle vermögenswerte  (25) 18.015 6.926 

tatsächliche steueransprüche  (10) 1.735 1.534 

zahlungsmittel und zahlungsmitteläquivalente  (26) 9.588 24.461 

Kurzfristige Vermögenswerte, gesamt 302.403 172.886 

Aktiva, gesamt 313.307  182.232 
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PASSIVA Anhang 
C. & D.

2010 
t €

2009 
t €

Eigenkapital

gezeichnetes kapital  (27) 7.373 6.701 

kapitalrücklage  (27) 63.559 41.805 

kumuliertes übriges eigenkapital 71.453 48.679 

Mehrheitenanteile am Konzernkapital 142.385  97.185 

minderheitenanteile am konzernkapital 60 79 

Eigenkapital, gesamt  (27) 142.445  97.264 

langfristige Verbindlichkeiten und rückstellungen

langfristige finanzverbindlichkeiten  (28) 37 47 

langfristige rückstellungen  (29) 2.196 1.522 

Passive latente steuern  (10) 3.113 1.514 

langfristige Verbindlichkeiten und rückstellungen, gesamt 5.346  3.083 

Kurzfristige Verbindlichkeiten und rückstellungen

kurzfristige finanzverbindlichkeiten  (28) 52.642 6 

verbindlichkeiten aus langfristigen fertigungsaufträgen  (21) 267 302 

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen  (30) 84.538 51.705 

sonstige finanzielle verbindlichkeiten  (31) 7.044 4.324 

sonstige nicht finanzielle verbindlichkeiten  (31) 13.047 14.165 

kurzfristige rückstellungen  (29) 1.693 1.828 

tatsächliche steuerschulden  (10) 6.285 9.555 

Kurzfristige Verbindlichkeiten und rückstellungen, gesamt 165.516  81.885 

Passiva, gesamt 313.307  182.232 
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konzern-eigenkaPitalveränDerungsrechnung

für den Zeitraum vom 
01.01. bis 31.12.2010

Anhang
D. & f.

Gezeich- 
netes  

Kapital

t €

Kapital-
rücklage

t €

Kumuliertes
übriges 

Eigenkapital

t €

Mehrheiten-
anteile am 

Konzern-
kapital

t €

Minder- 
heiten-

anteile am 
Konzern-

kapital
t €

Gesamt-
kapital

t €

Stand 01.01.2009 6.685  40.433  42.191  89.309  2  89.311 

erwerb der übrigen 
anteile an scarlatti srl., 
italien 0  2  2 

erstkonsolidierung von 
Phoenix solar l.l.c., 
muskat 0 79 79 

rücklage für  
aktienoptionen

 (27)
(40) 1.075 1.075 1.075 

ausübung von  
aktienoptionen

 (27)
(40) 16 297 313 313 

Dividenden ausschüttung  (27)  2.005  2.005  2.005 

währungsdifferenz  (27)  62  62  62 

konzernperioden
ergebnis 2009 8.555 8.555 8.555 

Stand 31.12.2009 6.701  41.805  48.679  97.185  79  97.264 

Stand 01.01.2010 6.701  41.805  48.679  97.185  79  97.264 

rücklage für  
aktienoptionen

 (27)
(40) 1.264 1.264 1.264 

ausübung von  
aktienoptionen

 (27)
(40) 1 33 34 34 

Dividenden ausschüttung  (27)  1.341  1.341  1.341 

kapitalerhöhung  (27) 671 20.457 21.128 21.128 

währungsdifferenz  (27)  38  38 0  38 

konzernperioden
ergebnis 2010 24.153 24.153  19 24.134 

Stand 31.12.2010 7.373  63.559  71.453  142.385  60  142.445 
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konzernkaPitalflussrechnung

für den Zeitraum vom 01.01. bis 31.12.2010 Anhang 
C. – E.

2010 
t €

2009 
t €

konzernperiodenergebnis vor ertragsteuern 34.148 10.934 

abschreibungen auf gegenstände des anlagevermögens  (6) 1.094 667 

sonstige zahlungsunwirksame erträge () und aufwendungen (+) 
(inkl. ergebnis aus assoziierten unternehmen)  (33) 4.346  37 

gewinne/verluste aus dem abgang von anlagegegenständen  (3)  3 1 

finanzerträge  (9)  231  418 

finanzaufwendungen  (9) 2.483 1.660 

Zwischensumme 41.837  12.807 

veränderung von rückstellungen  
(ohne abzinsungseffekte und nicht zahlungswirksame auflösungen)  (29) 634 335 

veränderung der vorräte  (19)  84.790 5.414 

veränderung der geleisteten anzahlungen  (20) 695  2.597 

veränderung der forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen  (21)  41.155  40.337 

veränderung der forderungen aus lieferungen und leistungen  
(ohne nicht zahlungswirksame vorgänge)  (22)  6.736 1.075 

veränderung sonstiger vermögenswerte  (23), (25)  16.166 3.570 

veränderung sonstiger verbindlichkeiten  (30), (31) 35.797 47.680 

Aus laufender Geschäftstätigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel - 69.884  27.947 

gezahlte zinsen  (9)  1.857  1.513 

gezahlte ertragsteuern  (10)  12.757  4.851 

Cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit - 84.498  21.583 

zufluss aus assoziierten unternehmen  (16) 45 50 

erlöse aus dem verkauf von anlagegegenständen  (3) 3 2 

ausgaben für investitionen in immaterielle vermögenswerte  
und sachanlagen  (12), (14)  2.880  3.116 

Cashflow aus der Investitionstätigkeit - 2.832  - 3.064 

einzahlungen aus kapitalerhöhung  (27) 21.050 313 

Dividendenausschüttung  (27)  1.341  2.005 

tilgung ()/aufnahme (+) von finanzverbindlichkeiten  (28) 52.627  1 

erhaltene zinsen  (9) 121 100 

Cashflow aus der finanzierungstätigkeit 72.457  - 1.593 

veränderung der zahlungsmittel  14.873 16.926 

wechselkursbedingte änderungen des finanzmittelfonds 0 0 

konsolidierungskreisbedingte änderungen des finanzmittelfonds 0 0 

nettoveränderung der Zahlungsmittel - 14.873  16.926 

finanzmittelfonds am anfang der Periode  (26) 24.461 7.535 

finanzmittelfonds am ende der Periode  (26) 9.588 24.461 

Veränderung des finanzmittelfonds - 14.873  16.926 
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a. grunDlagen unD methoDen

(1)  allgemeines

Den Phoenix solar konzern (im folgenden auch Phoenix gruppe oder Phoenix konzern) bildet zum 
31. Dezember 2010 eine unternehmensgruppe von 20 unternehmen mit insgesamt 319 (vorjahr: 271) 
mitarbeiterinnen und mitarbeitern (einschließlich der vorstände). 

Die muttergesellschaft, die zugleich die oberste muttergesellschaft des konzerns darstellt, ist eine kapi
talgesellschaft (aktiengesellschaft) und firmiert entsprechend dem beschluss der ordentlichen haupt
versammlung der ehemaligen Phönix sonnenstrom aktiengesellschaft vom 25. mai 2007 unter Phoenix 
solar aktiengesellschaft (im folgenden: Phoenix solar ag) mit firmensitz hirschbergstraße 8 in 85254 
sulzemoos, Deutschland; sie ist im handelsregister des amtsgerichts münchen unter der registernum
mer hrb 129117 angemeldet und eingetragen. 

Die muttergesellschaft gehört seit dem 25. märz 2008 dem deutschen tecDax an. Der tecDax ist dem 
Prime standard der Deutschen börse ag zugeordnet und umfasst 30 mittelgroße deutsche aktienge
sellschaften aus den technischen branchen, die auf die 30 Daxwerte folgen. Die berücksichtigung im 
index erfolgt in bezug auf marktkapitalisierung und orderbuchumsatz.

gegenstand der geschäftstätigkeit der Phoenix gruppe ist die entwicklung, die herstellung, der ver
trieb, der betrieb und die verwaltung von anlagen zur erzeugung von energien aus erneuerbaren ener
giequellen sowie deren montage und wartung. ferner vertreibt die Phoenix gruppe komponenten 
und systeme zur erzeugung von energien aus erneuerbaren energiequellen. Die geschäftstätigkeit fand 
2010 überwiegend im euroraum statt.

(2)  angaben zur rechnungslegung

Die aktien der Phoenix solar ag werden im regulierten markt, teilbereich Prime standard, der frank
furter wertpapierbörse gehandelt, sodass der konzernabschluss gemäß artikel 4 der verordnung (eg) 
nr. 1606/2002 des europäischen Parlaments und des rates vom 19. juli 2002 in der jeweils geltenden 
fassung nach internationalen rechnungslegungsvorschriften aufzustellen ist.

Die Phoenix solar ag erstellt daher ihren konzernabschluss im einklang mit den zum 31. Dezember 2010 
anzuwendenden vorschriften der international financial reporting standards (ifrs) bzw. internatio
nal accounting standards (ias), die durch das international accounting standards board (iasb), lon
don, verabschiedet wurden und von der eu bis zur aufstellung des vorliegenden konzernabschlusses 
übernommen worden sind. alle für das geschäftsjahr 2010 geltenden auslegungen des international 
financial reporting interpretations committee (ifric) und die früheren interpretationen des standing 
interpretations committee (sic), soweit sie von der eu bis zur aufstellung des vorliegenden konzernab
schlusses übernommen worden sind, sowie die handelsrechtlichen zusatzvorschriften des § 315a abs. 
1 hgb werden im vorliegenden konzernabschluss beachtet. insofern besteht der abschluss aus kon
zerngewinn und verlustrechnung zuzüglich der konzerngesamtergebnisrechnung, konzernbilanz, 
konzerneigenkapitalveränderungsrechnung, konzernkapitalflussrechnung, konzernanhang sowie 
dem zusätzlich zu erstellenden konzernlagebericht. Der konzernabschluss wurde auf grundlage der 
unternehmensfortführung und des anschaffungskostenprinzips mit ausnahme des beizulegenden zeit
wertmodells hinsichtlich der bewertung derivativer finanzinstrumente aufgestellt. 

Der konzernabschluss wird in euro, der berichtswährung der gruppe, aufgestellt. entsprechend dem 
konzept der funktionalen währung werden die bilanzposten der jeweiligen gesellschaften stets in der 
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währung ermittelt, die im primären wirtschaftsumfeld der operativen tätigkeit zum tragen kommt. 
währungstransaktionen in der nicht funktionalen währung werden mit dem am jeweiligen tag des 
geschäftsvorfalls gültigen kassakurs zwischen der funktionalen währung und der nicht funktionalen 
währung umgerechnet. etwaige unterschiedsbeträge werden erfolgswirksam erfasst.

wenn ein anderer Präzisionsgrad als euro verwendet wird, beispielsweise t euro (t €), so ist dies der 
entsprechenden Dimensionsbezeichnung zu entnehmen.

Die aufstellung des konzernabschlusses erfordert schätzungen und annahmen, die die beträge der ver
mögenswerte, verbindlichkeiten und finanziellen verpflichtungen zum bilanzstichtag sowie die erträge 
und aufwendungen des geschäftsjahres beeinflussen können. Die tatsächlichen beträge können von 
diesen schätzungen abweichen. schätzungen und annahmen des managements betreffen insbeson
dere die bestimmung von einheitlichen ansatz und bewertungsvorschriften im konzernabschluss. sie 
werden kontinuierlich überprüft und gegebenenfalls angepasst, sofern sich aus den erfahrungen der 
vergangenheit, sonstigen faktoren und objektiv nachvollziehbaren einschätzungen der zukünftigen 
entwicklung eine neue beurteilung einzelner sachverhalte durch das management ergibt. effekte von 
schätzänderungen werden in der änderungsperiode erfolgswirksam prospektiv berücksichtigt.

schätzungen und annahmen, die von besonderer bedeutung für die vermögens, finanz und ertrags
lage des konzerns sein können, betreffen vor allem:

  EInSCHätZUnG DES fErtIGStEllUnGSGrADES IM rAHMEn DEr PErCEntAGE-of-CoMPlEtIon-
MEtHoDE

für die frage des ansatzes der forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen entsprechend der 
 Percentageofcompletionmethode oder des kostenerstattungsansatzes nach ias 11 wird auf qualifi
zierte abgrenzungskriterien abgestellt. mit der entwicklung der branche und den damit verbundenen, 
sich fortentwickelnden vertragsgestaltungsvarianten ist es zum teil erforderlich, den eintritt von aufschie
benden vertragsbedingungen am bilanzstichtag abzuschätzen. obwohl das baucontrolling der Phoenix 
gruppe weitestgehend den wahrscheinlichsten ausgang als grundlage für die beurteilung der anwend
barkeit der Percentageofcompletionmethode heranzieht, ist es möglich, dass eher unwahrscheinliche 
szenarien zum tragen kommen und damit eine umqualifikation eines fertigungsauftrages nach den 
grundsätzen der anteiligen gewinnrealisierung in einen kostenerstattungsauftrag erforderlich wird. 
Diese umqualifizierung kann zu einem abweichenden bild der ertrags und der vermögenslage führen.

bedingt durch die angewandte costtocostmethode sind für die ermittlung des stichtagsbezogenen 
fertigstellungsgrades – und damit für den ansatz der forderungen aus langfristiger fertigung – die 
künftigen Projektkosten zu schätzen. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es durch schätz
fehler zu unschärfen bei der periodenbezogenen erfolgsermittlung kommt.

  EInSCHätZUnG DEr VEräUSSErBArKEIt Von IM VorrAtSBEStAnD lAGErnDEn MoDUlBEStänDEn
als großhändler ist es notwendig, gewisse Produkte in entsprechender menge vorzuhalten, um abrufen 
von kunden zeitnah begegnen zu können. Das Portfolio der Produkte wird laufend überwacht und 
regelmäßig adjustiert. Die adjustierung beruht dabei unter anderem auf den einschätzungen des 
unternehmens hinsichtlich der marktgängigkeit von Produkten und der voraussichtlichen nachfrage. 
es ist nicht auszuschließen, dass die nachfrage falsch eingeschätzt wird. Dies kann dazu führen, dass 
lagerbestände entstehen, die im wege des technischen fortschritts zu überaltern drohen und daher 
auf einen niedrigeren wert abgeschrieben werden müssen. Die relevanten werte werden durch den 
vertrieb prognostiziert.
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  ErtrAGStEUErn
für den ansatz aktiver latenter steuern ist stets die einschätzung der zukünftigen entwicklung des jewei
ligen steuersubjektes von bedeutung. bei der ermittlung der höhe der latenten steueransprüche, die 
aktiviert werden können, sind wesentliche annahmen des managements bezüglich des erwarteten ein
trittszeitpunktes und der höhe des künftig zu versteuernden einkommens sowie der zukünftigen steuer
planungsstrategien erforderlich.

  EInSCHätZUnG DEr DUrCHSEtZBArKEIt VErtrAGlICHEr EInKAUfS- UnD VErtrIEBSBEDInGUnGEn
Die Phoenix gruppe legt großen wert auf die angemessenheit und ausgewogenheit von einkaufs 
und vertriebsbedingungen. Dieser grundsätzliche ansatz führt in einem sehr dynamischen markt wie 
dem der Photovoltaik dazu, dass zum teil vertragsvereinbarungen und bedingungen mit einfluss auf 
einkaufs und verkaufspreise abgeschlossen werden, die die berücksichtigung zukünftiger ereignisse 
umfassen. für den ausgang derartiger ereignisse, die teilweise nicht durch die Phoenix gruppe gesteu
ert werden können, sind zum zwecke einer periodengerechten abgrenzung, einschätzungen hinsicht
lich der eintritte der ereignisse erforderlich. Diese einschätzungen können von den tatsächlichen aus
gängen der ereignisse abweichen.

  fEStStEllUnG DEr notwEnDIGKEIt Von wErtMInDErUnGEn
werthaltigkeitstests des konzerns in bezug auf firmenwerte basieren auf berechnungen, bei denen 
die Discountedcashflowmethode angewendet wird. Die cashflows werden aus dem finanzplan der 
getesteten zahlungsmittelgenerierenden einheit der nächsten drei jahre abgeleitet, wobei restrukturie
rungsmaßnahmen, zu denen sich der konzern noch nicht verpflichtet hat, und noch nicht in umset
zung befindliche künftige erweiterungsinvestitionen, die die ertragskraft der getesteten zahlungsmittel
generierenden einheit erhöhen werden, nicht enthalten sind. Der erzielbare betrag ist stark von dem im 
rahmen der Discountedcashflowmethode verwendeten Diskontierungssatz sowie der schätzung der 
erwarteten künftigen mittelzu und abflüsse und verwendeten wachstumsrate abhängig.

  BEwErtUnG Von fInAnZInStrUMEntEn
für die bewertung von finanzinstrumenten ist zum teil kein aktiver markt vorhanden, sodass zur ermitt
lung des beizulegenden zeitwerts entweder auf einen abgeleiteten marktpreis oder auf anerkannte 
bewertungsmodelle wie die Discountedcashflowmethode zurückgegriffen werden muss. Die in das 
modell eingehenden größen stützen sich, soweit möglich, auf beobachtbare marktdaten. ist dies nicht 
möglich, stellt die bestimmung der beizulegenden zeitwerte in gewissem maße eine ermessensent
scheidung dar. Die ermessensentscheidungen betreffen Parameter wie liquiditätsrisiko, kreditrisiko und 
volatilität. änderungen der annahmen bezüglich dieser faktoren können sich auf den erfassten beizule
genden zeitwert der finanzinstrumente auswirken.

  BEwErtUnG Von AKtIEnoPtIonEn
zur bilanziellen behandlung von aktienoptionsplänen als besondere vergütungsform durch reale opti
onen, für die bei ausübung die gesellschaft den optionsberechtigten eigene aktien zu liefern hat, wird 
ifrs 2 beachtet. Der beizulegende zeitwert der optionen zum zusagezeitpunkt wird auf der grundlage 
von marktpreisen (kursen der Deutsche börse ag, frankfurt) unter berücksichtigung der ausgabebe
dingungen sowie allgemein anerkannter bewertungstechniken für finanzinstrumente ermittelt. bei der 
bewertung werden einbezogen der ausübungspreis, die laufzeit, der augenblickliche marktwert des 
optionsgegenstands (Phoenix solar ag aktie), die erwartete volatilität des marktpreises anhand von 
historischen volatilitäten, die zu erwartenden Dividenden auf die aktien sowie der risikofreie zinssatz 
für die laufzeit der optionen. als besonderheiten der ausübungsmöglichkeit werden weiterhin die not
wendige wartezeit (sperrfrist) sowie die potenzielle optionsausübung durch die berechtigten anhand 
von historischen ausübungsmustern beachtet. in der folgenden bilanzierung wird der ermittelte wert 
der aktienoptionen auf die laufzeit unter berücksichtigung der angenommenen Dienstzeit bzw. der 
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angenommenen fluktuation der berechtigten aufwandsmäßig verteilt. bedingt durch den ausweis im 
Personalaufwand sowie in den kapitalrücklagen, können schätzänderungen hinsichtlich des mengen
gerüsts zu unsteten eigenkapitaldotierungen und Personalaufwand führen.

  BEwErtUnG lAnGfrIStIGEr VErGÜtUnGSAnrEIZE
im rahmen der umsetzung des vorstandsvergütungsgesetzes wurden die regelungen zu erfolgs
abhängigen vergütungskomponenten mit langfristiger anreizwirkung neu geregelt. grundsätzlich 
wurde ein zweigliedriges system eingeführt, das einerseits persönliche (qualitative) ziele und ande
rerseits unternehmensspezifische (quantitative) ziele vorsieht. zur sicherstellung eines angemessenen, 
langfristig ausgerichteten vergütungssystems wurden langfristanreize dahingehend berücksichtigt, 
dass für die quantitativen bestandteile sowohl eine ebitschranke als auch ein bonusindexsystem mit 
multiplikatorkonzept installiert wurden. für die berechnung des verwendeten bonusindexes werden 
die empfohlenen auszahlungsgrade von zielboni auf basis indexierter operativer leistungsmessung für 
börsennotierte unternehmen und deren maßgebliche geschäftsbereiche, der sogenannten Peergroup, 
ermittelt. nachdem die indexierung final auf basis veröffentlichter unternehmensdaten erfolgt, konnten 
zum bilanzstichtag insoweit nur indexrelevante schätzungen seitens des unternehmens vorgenommen 
werden, die sich von den finalen ansprüchen unterscheiden können. Die erdienten ansprüche kommen 
mit zwei unterschiedlichen fälligkeiten zur auszahlung, womit zudem ein zinseffekt in die bewertung 
eingeflossen ist.

  AnSAtZ UnD BEwErtUnG Von rÜCKStEllUnGEn, rESPEKtIVE EVEntUAlVErPflICHtUnGEn
bedingt durch die geschäftstätigkeit im segment kraftwerke und der grundsätzlich übernommenen 
funktion des generalunternehmers können sich zum teil spezielle gewährleistungsrisiken für die gruppe 
ergeben. wenngleich bei der auswahl der materialien und nachunternehmer sowie der ausbildung der 
involvierten Phoenix mitarbeiterinnen und mitarbeiter die einhaltung von Qualitätsstandards abverlangt 
wird (zum beispiel iso 9001 zertifizierung für nachunternehmer und lieferanten), so lassen sich gewähr
leistungen bei abgeschlossenen Projekten nicht ganz vermeiden. mangels branchenspezifischer langzeit
erfahrung müssen im verstärkten maße statistische verfahren bei der ermittlung des best estimates der 
rückstellung herangezogen werden. mangels einer derzeit vorliegenden grundgesamtheit statistisch 
auswertbarer Daten ist davon auszugehen, dass eine eingeschränkte reliabilität vorliegt. in der folge ist 
daher nicht auszuschließen, dass sich im laufe der nächsten Perioden die rückstellungsbildung asynchron 
zum umsatzwachstum oder zu den eingesetzten materialien und bezogenen leistungen entwickelt.

a) neu anzuwendende Standards, Anpassungen und Interpretationen im Jahr 2010
am 16. april 2009 hat das iasb den zweiten im rahmen des annual improvements Process (aiP)Projekts 
veröffentlichten standard, die annual improvements 2007 2009, veröffentlicht, wodurch änderun
gen von zehn ifrs und zwei interpretationen des ifric erfolgten. soweit im einzelfall nichts anderes 
bestimmt ist, sind die änderungen für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1. januar 2010 beginnen, 
anzuwenden. Die änderungen wurden durch die eu in das europäische recht übernommen. soweit 
änderungen des standards für die Phoenix gruppe relevant sind, wurden sie entsprechend umgesetzt. 
Die änderungen bewirken keine wesentlichen änderungen auf den konzernabschluss.

Der iasb hat am 18. juni 2009 auch änderungen an ifrs 2 „anteilsbasierte vergütungen“ herausgege
ben, mit denen die bilanzierung von anteilsbasierten vergütungen mit barausgleich im konzern klarge
stellt wird. in diesem zusammenhang hat der iasb ifric 8 und ifric 11 zurückgezogen. Diese ände
rungen treten für berichtsperioden in kraft, die am oder nach dem 1. januar 2010 beginnen. sie sind 
rückwirkend anzuwenden. eine frühere anwendung war zulässig. für die Phoenix gruppe ergibt sich 
durch die erstmalige anwendung dieser änderung kein änderungsbedarf der bisherigen bilanzierungs
methoden. auch diese änderung wurde durch die eu in das europäische recht übernommen.
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b) Anzuwendende Standards, änderungen und Interpretationen ohne Bezug zum Konzern
nachstehende standards, änderungen und interpretationen wurden in der vergangenheit vom iasb 
veröffentlicht und sind für geschäftsjahre, die am 1. januar 2010 oder später beginnen, grundsätzlich 
verpflichtend anzuwenden; allerdings haben diese regelungen keinen bezug zum konzernabschluss 
der Phoenix gruppe.

Das international accounting standards board (iasb) hat am 28. januar 2010 eine geringfügige ände
rung des ifrs 1 „erstmalige anwendung der international financial reporting standards“ veröffent
licht. Die änderungen, die für geschäftsjahre, die nach dem 1. juli 2010 beginnen, gelten, haben jedoch 
für die Phoenix gruppe keine bedeutung. Diese änderung wurde durch die eu in das europäische recht 
übernommen.

c)  Standards, änderungen und Interpretationen, die weder verpflichtend anzuwenden sind noch 
vorzeitig angewendet werden

folgende standards, änderungen und interpretationen wurden bis zum bilanzstichtag veröffentlicht 
und sind frühestens zum 1. januar 2011 verpflichtend anzuwenden:

Das iasb hat am 8. oktober 2009 erneut änderungen von ias 32 „financial instruments: Presentation“ 
veröffentlicht. Die änderungen regeln die bilanzierung beim emittenten von bezugsrechten, optionen 
und optionsscheinen auf den erwerb einer festen anzahl von eigenkapitalinstrumenten, die in einer 
anderen währung als der funktionalen währung des emittenten denominiert sind. Die änderungen 
sind anzuwenden für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1. februar 2010 beginnen. eine frühere der 
in das eurecht übernommenen anwendung wäre zulässig. nachdem die ausgegebenen eigenkapital
titel der Phoenix solar ag in der funktionalen währung der Phoenix solar ag emittiert wurden, entfällt 
eine anwendbarkeit dieser änderung für die Phoenix gruppe.

Der iasb hat am 4. november 2009 den geänderten ias 24 „angaben über beziehungen zu naheste
henden unternehmen und Personen“ veröffentlicht. Der geänderte standard tritt für berichtsperioden 
in kraft, die am oder nach dem 1. januar 2011 beginnen. für die Phoenix gruppe ergeben sich durch 
diese in das eurecht übernommene änderung keine zusätzlichen angabepflichten.

Das iasb hat am 6. mai 2010 die „verbesserungen an den ifrs 2008 2010“ (annual improvements) ver
öffentlicht, wodurch die änderung von sechs ifrs und einer interpretation (ifric) erfolgt. soweit nicht 
anders vermerkt, treten die in das eurecht übernommenen änderungen für berichtsjahre in kraft, die 
am oder nach dem 1. januar 2011 beginnen. eine vorzeitige anwendung ist zulässig. Die änderungen 
haben keine materiellen auswirkungen auf die bisherige bilanzierungspraxis der Phoenix gruppe.

Das iasb hat am 7. oktober 2010 änderungen an ifrs 7 „finanzinstrumente: angaben“ veröffentlicht. 
Die änderungen führen zu einer weitgehenden vereinheitlichung der korrespondierenden angabe
pflichten nach den international financial reporting standards (ifrs) und den us generally accepted 
accounting Principles (usgaaP). Die änderungen an ifrs 7 betreffen erweiterte angabepflichten bei 
der Übertragung finanzieller vermögenswerte und sollen den bilanzadressaten ein besseres verständ
nis für die auswirkungen der beim unternehmen verbleibenden risiken ermöglichen. unternehmen 
haben die änderungen für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1. juli 2011 beginnen, verpflichtend 
anzuwenden. eine vorzeitige anwendung ist möglich. im ersten jahr der anwendung sind vergleichs
angaben entbehrlich. Die Phoenix gruppe prüft die hieraus resultierenden effekte auf die Darstellung 
der vermögens, finanz und ertragslage bzw. dem cashflow. eine Übernahme in das eurecht steht 
gegenwärtig noch aus.
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Das iasb hat am 28. oktober 2010 ergänzungen zu ifrs 9 zur bilanzierung finanzieller verbindlichkei
ten veröffentlicht. ifrs 9 (2009) wurde am 12. november 2009 vom iasb veröffentlicht und enthielt 
nur vorschriften zur klassifizierung und bewertung von finanziellen vermögenswerten. ergänzend zum 
ifrs 9 (2009) enthält der ifrs 9 (2010) regelungen für die klassifizierung und bewertung von finanzi
ellen verbindlichkeiten sowie zur ausbuchung von finanziellen vermögenswerten und verbindlichkei
ten. für finanzielle verbindlichkeiten enthält ifrs 9 (2010) mit ausnahme der fair value option keine 
wesentlichen änderungen. fairvalueveränderungen unter der fair value option aufgrund des eigenen 
kreditrisikos sind im other comprehensive income (oci), sämtliche andere fairvalueveränderungen 
in der gewinn und verlustrechnung zu erfassen (onestepapproach). bezüglich der ausbuchung über
nimmt der ifrs 9 (2010) die regelung des derzeit gültigen ias 39. ifrs 9 ist auf geschäftsjahre anzu
wenden, die am oder nach dem 1. januar 2013 beginnen. eine frühere anwendung bereits im jahr 2010 
ist zulässig. ifrs 9 ist bisher noch nicht in europäisches recht übernommen worden.

Das iasb hat am 20. Dezember 2010 erneut änderungen zu ifrs 1 „erstmalige anwendung der inter
national financial reporting standards“ veröffentlicht. Durch die änderung werden bisher bestehende 
verweise auf das Datum 1. januar 2004 durch einen verweis auf den zeitpunkt des Übergangs auf ifrs 
ersetzt. Daneben werden regeln für jene fälle aufgenommen, in denen ein unternehmen aufgrund von 
hyperinflation nicht in der lage ist, allen vorschriften der ifrs gerecht zu werden. Die änderung ist für 
geschäftsjahre, die am oder nach dem 1. juli 2011 beginnen, anzuwenden. eine Übernahme in das eu
recht ist bisher noch nicht erfolgt und hat für die Phoenix gruppe keine bedeutung.

Das iasb hat zum selben Datum ferner änderungen zu ias 12 „ertragsteuern“ veröffentlicht. Diese 
führen ebenfalls zu änderungen im anwendungsbereich des sic21 „ertragsteuern – realisierung von 
neubewerteten, nicht planmäßig abzuschreibenden vermögenswerten“. Die änderung enthält eine 
teilweise klarstellung zur behandlung temporärer steuerlicher Differenzen im zusammenhang mit der 
anwendung des zeitwertmodells von ias 40. bei als finanzinvestition gehaltenen immobilien ist es oft
mals schwierig, zu beurteilen, ob sich bestehende Differenzen im rahmen der fortgeführten nutzung 
oder im zuge einer veräußerung umkehren. Die veröffentlichte änderung sieht daher vor, grundsätzlich 
von einer umkehrung durch veräußerung auszugehen. Die änderung ist für geschäftsjahre, die am 
oder nach dem 1. januar 2012 beginnen, retrospektiv anzuwenden. eine Übernahme in das eurecht 
steht noch aus, und die Phoenix gruppe erwartet keine auswirkungen auf den konzernabschluss.

d)  Interpretationen, die weder verpflichtend anzuwenden noch für den Konzern  relevant sind
Die folgenden interpretationen sind bis zum bilanzstichtag vom ifric veröffentlicht worden und sind frü
hestens für geschäftsjahre beginnend am 1. januar 2011 oder später verpflichtend anzuwenden. Diese 
interpretationen betreffen inhalte, die zum bilanzstichtag keine relevanz für die Phoenix gruppe haben.

am 26. november 2009 hat das iasb eine änderung von ifric 14 „Die begrenzung eines leistungs
orientierten vermögenswertes, mindestdotierungsverpflichtungen und ihre wechselwirkung“ und 
den entwurf einer änderung von ifrs 1 „erstmalige anwendung der international financial reporting 
standards“ veröffentlicht. Die änderung von ifric 14 ist in den seltenen fällen relevant, in denen ein 
unternehmen mindestdotierungsverpflichtungen unterliegt und beitragsvorauszahlungen leistet, um 
diese mindestdotierungsverpflichtungen zu erfüllen. Die änderung von ifric 14 ist verpflichtend ab 
1. januar 2011 anzuwenden; eine vorzeitige anwendung für abschlüsse zum 31. Dezember 2010 ist 
erlaubt. eine Übernahme in das eurecht ist erfolgt. nachdem die Phoenix gruppe keine leistungsorien
tierten verpflichtungen an mitarbeiter zum stichtag zugesagt hat, ist diese änderung ohne einfluss auf 
die bilanzierung der gruppe. 
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Das ifric hat am 26. november 2009 mit ifric 19 „tilgung finanzieller verbindlichkeiten durch eigen
kapitalinstrumente“ eine interpretation veröffentlicht, die hinweise zur bilanzierung von sogenannten 
Debt for equity swaps liefert. Da die Phoenix gruppe weder teilweise noch vollständig eine finanzi
elle verbindlichkeit durch ausgabe von aktien oder anderen eigenkapitalinstrumenten tilgt, ist es ohne 
bedeutung für die Phoenix gruppe, dass der in das eurecht übernommene ifric 19 verpflichtend für 
Perioden anzuwenden ist, die am oder nach dem 1. juli 2010 beginnen und eine frühere anwendung 
zulässig wäre.

(3)  bilanzstichtag

Der bilanzstichtag der in den konzernabschluss einbezogenen gesellschaften ist jeweils der 31. Dezem
ber eines jahres. Die für den abschluss geltende rechnungsperiode ist der zeitraum vom 1. januar bis 
zum 31. Dezember.

(4)  stichtag Der veröffentlichung

Der abschluss wurde am 30. märz 2011 zur veröffentlichung freigegeben. Die freigabe wird durch den 
vorstand erteilt und zur genehmigung an den aufsichtsrat weitergeleitet. 

(5)  konsoliDierungsgrunDsätze

KonSolIDIErUnGSKrEIS 
in den konzernabschluss der Phoenix solar ag werden sämtliche tochterunternehmen gemäß den 
grundsätzen des ias 27 einbezogen. Der konsolidierungskreis des Phoenix konzerns hat sich im ver
gleich zum 31. Dezember 2009 um acht gesellschaften (im vorjahr zwei gesellschaften) erweitert.
 
konsolidiert wurden neben der muttergesellschaft demnach folgende 19 unternehmen – elf dauerhafte 
vertriebstochtergesellschaften und acht Projekttochtergesellschaften:

tochtergesellschaften

Konsolidierungsart Kapital-/ 
Stimmrechtsanteil

Phoenix solar s.l., madrid, spanien vollkonsolidierung 100 %

Phoenix solar s.r.l., rom, italien vollkonsolidierung 100 %

Phoenix solar e.P.e., athen, griechenland vollkonsolidierung 100 %

Phoenix solar sas, lyon, frankreich vollkonsolidierung 100 %

Phoenix solar Pty ltd, adelaide, australien vollkonsolidierung 100 %

Phoenix solar incorporated, new castle/Delaware, usa vollkonsolidierung 100 %

Phoenix solar Pte. ltd., singapur, singapur vollkonsolidierung 75 %

Phoenix solar sdn bhd, kuala lumpur, malaysia vollkonsolidierung 75 %

Phoenix solar l.l.c., muskat, oman vollkonsolidierung 70 %

Phoenix solar fonds verwaltung gmbh, sulzemoos, Deutschland vollkonsolidierung 100 %

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg D4, sulzemoos, Deutschland vollkonsolidierung 100 %
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Projektgesellschaften

Konsolidierungsart Kapital-/ 
Stimmrechtsanteil

somi gmbh, geroldshausen, Deutschland vollkonsolidierung 100 %

scarlatti srl., eppan an der weinstraße, italien vollkonsolidierung 100 %

horus s.r.l., ragusa, italien vollkonsolidierung 100 %

tPc Photoenergy srl, eppan an der weinstraße, italien vollkonsolidierung 100 %

Plaxo solar s.l., madrid, spanien vollkonsolidierung 100 %

abalia solar s.l., madrid, spanien vollkonsolidierung 100 %

hexasolar s.l., madrid, spanien vollkonsolidierung 100 %

Psfr001 sarl, straßburg, frankreich vollkonsolidierung 100 %

im märz 2010 wurde die somi gmbh mit sitz in geroldshausen, Deutschland, gegründet. Die tochter
gesellschaft dient als Projektgesellschaft im kraftwerksgeschäft. Die gründungskosten beliefen sich auf 
rund 13 t euro.

zur schaffung der voraussetzungen des geplanten markteintrittes der Phoenix gruppe in den usame
rikanischen Photovoltaikmarkt wurde am 12. mai 2010 die Phoenix solar incorporated mit sitz in new 
castle/Delaware, vereinigte staaten von amerika, gegründet. Die zu leistende einlage beläuft sich auf 
100 t usDollar (usD) und wurde im juli des geschäftsjahres vollständig erbracht.

im mai 2010 erfolgte der erwerb der anteile an der Projektgesellschaft horus s.r.l. in ragusa, italien, 
durch die scarlatti srl., eppan an der weinstraße, italien. Die anschaffung der anteile erfolgt in zwei 
teilzahlungen. Der erste teil der kaufpreisverpflichtung über 438 t euro entstand mit der unterzeich
nung des vertrags und wurde bezahlt; der zweite teil der kaufpreisverpflichtung über 812 t euro ist 
an gewisse projektbezogene voraussetzungen geknüpft, welche zum stichtag noch nicht erfüllt und 
durch die verkäufer der anteile erst noch vollständig herzustellen sind. Der erwerb der anteile an der 
Projektgesellschaft stellt keinen unternehmenserwerb im sinne des ifrs 3 dar, da es sich bei der erwor
benen gesellschaft wirtschaftlich um kein „business“ im sinne des ifrs 3 sondern um den strukturier
ten erwerb eines einzelnen vermögenswertes „Projektrecht“ handelt. Die Phoenix gruppe geht davon 
aus, dass voraussichtlich in den nächsten sieben monaten auch die bisher nicht bilanzierte zweite rate 
fällig wird. gegenstand der Projektgesellschaft ist insbesondere das halten von Projektrechten zum bau 
von Photovoltaikanlagen und die ausübung dieser rechte. 

Die spanische tochtergesellschaft Phoenix solar s.l. hat drei Projektgesellschaften, Plaxo solar s.l., 
abalia solar s.l. und hexasolar s.l., mit sitz in madrid, spanien, im juni des geschäftsjahres erworben. 
wesentlicher gegenstand der Projektgesellschaften ist das halten von Projektrechten und das recht, 
diese zu vermarkten. als gründungskapital wurde ein betrag von insgesamt 9 t euro aufgewendet.

Die Phoenix solar Pte. ltd., singapur, hat für ihre geschäftstätigkeit im asiatischen raum am 12. juli 2010 
eine 100prozentige tochter, die Phoenix solar sdn bhd in kuala lumpur, malaysia, gegründet. haupt
zweck der beteiligung ist die vermarktung des Portfolios der Phoenix gruppe und betreuung von kun
den in malaysia. Das gründungskapital betrug rund 38 t euro.

ferner wurde am 20. oktober 2010 eine französische Projektgesellschaft, Psfr001 sarl, zur operatio
nalisierung und realisierung eines größeren Photovoltaikprojektes in frankreich erworben. Das über
nommene mindestgründungskapital von 1 t euro sowie Projektrechte in höhe von 115 t euro gelten 
als kaufpreis.
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Die folgende gesellschaft wird als assoziiertes unternehmen nach der atequitymethode in den kon
zernabschluss einbezogen:

firma Konsolidie-
rungsart

Kapital-/ 
Stimmrechts

anteil

Eigenkapital
31.12.2010

t €

Ergebnis
2010

t €

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg b1,  
sulzemoos, Deutschland atequity 31,2 % 847 43

mehrere kommanditgesellschaften, deren komplementärin die Phoenix solar fonds verwaltung gmbh 
ist (jeweils ohne kapitalbeteiligung), werden nicht konsolidiert, da die komplementärin aufgrund 
gesellschaftsvertraglicher regelungen keinen beherrschenden einfluss auf die gesellschaften hat.

nicht konsolidierte kommanditgesellschaften, bei denen die Phoenix solar fonds verwaltung gmbh 
komplementärin ist:

firma Bilanzsumme
31.12.2010

(HGB)

t €

Gesamtbetrag
der Schulden

31.12.2010 
(HGB)

t €

Erträge
2010

(HGB)

t €

Perioden-
ergebnis

2010 (HGB)

t €

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a1/2 west 379 128 79 31

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a1/2 ost 378 128 79 30

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a3/4 west 378 128 79 31

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a3/4 ost 372 128 76 29

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a5/6 west 374 128 78 30

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a5/6 ost 370 127 76 30

firma Bilanzsumme
31.12.2009

(HGB)

t €

Gesamtbetrag
der Schulden

31.12.2009 
(HGB)

t €

Erträge
2009

(HGB)

t €

Perioden-
ergebnis

2009 (HGB)

t €

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a1/2 west 424 191 89 45

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a1/2 ost 421 191 88 44

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a3/4 west 422 191 89 45

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a3/4 ost 417 191 86 43

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a5/6 west 418 189 87 44

Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg a5/6 ost 413 190 83 41

in anwendung des ias 32.18b) wären die kapitalkonten der gesellschafter bei den Personengesell
schaften im gesamtbetrag der schulden enthalten. Der gewählte ausweis entspricht den neuen erfor
dernissen des ias 32 (geändert) „finanzinstrumente: Darstellung“ und ias 1 (geändert) „Darstellung 
des abschlusses“, die die möglichkeit des ausweises von wirtschaftlichem eigenkapital weitestgehend 
zulassen.
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eine bestehende 50prozentige beteiligung an der solar griechenlanD beteiligungsgesellschaft 
mbh & co. kg wird weder als joint venture noch als assoziiertes unternehmen in den konzernabschluss 
einbezogen. mangels abweichender gesellschaftsvertraglicher regelungen hat die Phoenix solar ag als 
kommanditistin keinerlei einfluss auf die finanz und geschäftspolitik der gesellschaft.

firma Konsolidie-
rungsart

Kapital-/ 
Stimmrechts

anteil

Eigenkapital
31.12.2010

t €

Ergebnis
2010

t €

solar griechenlanD beteiligungsgesellschaft mbh 
& co. kg, grünwald, Deutschland n/a 50 % 298 8

Die anteile nicht konsolidierter anteile werden unter „sonstige beteiligungen“ ausgewiesen. 

KonSolIDIErUnGSGrUnDSätZE
a) tochtergesellschaften
in den konsolidierungskreis des mutterunternehmens werden tochterunternehmen einbezogen, bei 
denen der konzern die kontrolle über die finanz und geschäftspolitik und die nutzenziehung innehat, 
was im regelfall mit einem stimmrechtsanteil von mehr als 50 Prozent einhergeht. Das bestehen und 
die auswirkungen potenzieller stimmrechte, die gegenwärtig ausgeübt oder umgewandelt werden 
können, werden bei der beurteilung von kontrollverhältnissen im sinne von ias 27 mitberücksichtigt. 

für unternehmenszusammenschlüsse findet die erwerbsmethode anwendung. Die anschaffungskosten 
eines unternehmenserwerbs werden zum beizulegenden zeitwert der hergegebenen vermögenswerte, 
der emittierten eigenkapitalinstrumente und der eingegangenen oder angenommenen verbindlichkei
ten zum zeitpunkt des kontrollübergangs bewertet. erworbene identifizierte vermögenswerte, schulden 
und eventualverbindlichkeiten werden beim erstmaligen ansatz mit deren beizulegenden zeitwerten 
zum erwerbszeitpunkt angesetzt. sofern die anschaffungskosten das anteilige neubewertete nettover
mögen übersteigen, wird der unterschiedsbetrag als goodwill in der konzernbilanz angesetzt; in dem 
seltenen fall, dass die anschaffungskosten unter dem anteilig neubewerteten nettovermögen liegen, 
wird dieser unterschiedsbetrag sofort als ertrag in der erfolgsrechnung erfasst.

bei unternehmen, die während des geschäftsjahres erworben werden, erfolgt die einbeziehung ab dem 
erwerbszeitpunkt. 

um eine einheitliche bilanzierung im konzern zu ermöglichen, wurden die ansatz und bewertungs
methoden der einzelnen tochtergesellschaften denen des konzerns angepasst. 

Die schuldenkonsolidierung wird gemäß ias 27 durchgeführt. Dabei werden forderungen und ver
bindlichkeiten zwischen den in den konzernabschluss einbezogenen unternehmen gegeneinander auf
gerechnet. 

Die aufwands und ertragskonsolidierung erfolgt gemäß ias 27, indem die konzerninternen aufwen
dungen und erträge ab dem erstkonsolidierungszeitpunkt gegeneinander aufgerechnet werden.

gewinne oder verluste aus konzerninternen transaktionen, die im buchwert von vermögenswerten 
enthalten sind, werden gemäß ias 27 in voller höhe eliminiert. sofern sich ein verlust aus den konzern
internen transaktionen ergibt, wird dies als indikator einer gegebenenfalls notwendigen wertminde
rung angesehen.
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bei den ergebniswirksamen konsolidierungsvorgängen werden die ertragsteuerlichen auswirkungen 
und gegebenenfalls anzusetzende latente steuern berücksichtigt.

b) Erstmalig einbezogene Unternehmen
im abgelaufenen geschäftsjahr sind für den dauernden verbleib in der gruppe eine tochtergesellschaft, 
Phoenix solar incorporated mit sitz in new castle/Delaware, vereinigte staaten von amerika, und eine 
enkelgesellschaft, Phoenix solar sdn bhd, kuala lumpur, malaysia, erstmalig in den konzerkreis aufge
nommen worden. 

zusätzlich sind im in und ausland sechs Projektgesellschaften unterjährig gegründet oder erworben 
worden, um das Projektgeschäft in den jeweiligen regionen zu fördern. gegenstand der Projektge
sellschaften ist insbesondere das halten von Projektrechten zum bau von Photovoltaikanlagen und die 
ausübung dieser rechte. als zugängen gelten:

  somi gmbh mit sitz in geroldshausen, Deutschland
  horus s.r.l. mit sitz in ragusa, italien
   Plaxo solar s.l. mit sitz in madrid, spanien
  abalia solar s.l. mit sitz in madrid, spanien
  hexasolar s.l. mit sitz in madrid, spanien
  Psfr001 sarl mit sitz in straßburg, frankreich

Details zu den gründungs oder erwerbshintergründen sind unter textziffer (5) konsolidierungskreis zu 
entnehmen.

bedingt durch den umstand, dass es sich bei den erwerben der Projektgesellschaften weitestgehend um 
mantelgesellschaften handelte, stellen sich die beizulegenden zeitwerte wie auch die buchwerte zum 
zeitpunkt der erstkonsolidierung wie folgt dar:

Horus  
S.r.l.

t €

Plaxo Solar 
S.l.
t €

Abalia Solar 
S.l.
t €

Hexasolar 
S.l.
t €

PSfr001 
SArl

t €

langfristige vermögenswerte 0 0 0 0 0

kurzfristige vermögenswerte 12 3 3 3 1

eigenkapital 12 3 3 3 1

langfristige verpflichtungen 0 0 0 0 0

kurzfristige verpflichtungen 0 0 0 0 0

Die kurzfristigen vermögenswerte umfassen ausschließlich liquide mittel aus den jeweils übernomme
nen kapitaleinlagen. lediglich der beteiligungserwerb der Psfr001 sarl führte zu einer aufdeckung von 
stillen reserven im vorratsvermögen (Projektrechte) in höhe von 115 t euro sowie korrespondierenden 
passiven latenten steuern in höhe von 39 t euro. wären die verbundenen unternehmen – sofern mög
lich – seit beginn der berichtsperiode in den konsolidierungskreis mit aufgenommen worden, so wäre 
der kumulierte umsatz 0 t euro wie auch deren kumulierter ergebnisbeitrag ( 8 t euro) unverändert.

c) Assoziierte Unternehmen
assoziierte unternehmen sind beteiligungen, auf die die gruppe einen maßgeblichen einfluss ausüben 
kann, auch wenn sie nicht über die kontrolle verfügt. gewöhnlich besteht die widerlegbare vermutung, 
dass ein maßgeblicher einfluss mit einer beteiligung am kapital bzw. stimmrechten in höhe von 20 bis 
50 Prozent besteht. beteiligungen an assoziierten unternehmen werden mit der methode des anteiligen 
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eigenkapitals (atequitymethode) bilanziert, wobei die erstmalige erfassung als assoziiertes unterneh
men zu anschaffungskosten erfolgt. sofern die anschaffungskosten das neubewertete anteilige eigenka
pital an der atequitybeteiligung zum erwerbszeitpunkt übersteigen, wird ein entsprechender goodwill 
ermittelt und in folgeperioden im bedarfsfall um wertminderungen gekürzt. in den folgeperioden erfolgt 
eine anteilige anrechnung der kumulierten eigenkapitalbewegungen auf den beteiligungsbuchwert.

Die anteile der gruppe am Überschuss oder am fehlbetrag des assoziierten unternehmens werden 
erfolgswirksam in der konzernergebnisrechnung erfasst und gesondert ausgewiesen. sollten die antei
lig zu übernehmenden verluste die anschaffungskosten sowie die unbesicherten forderungen gegen
über dem assoziierten unternehmen übersteigen, werden keine weiteren wertminderungen mehr 
erfasst, es sei denn, es werden zusätzliche verpflichtungen von dem assoziierten unternehmen über
nommen. 

grundsätzlich werden zwischenergebnisse, die zwischen der gruppe und dem assoziierten unterneh
men entstanden sind, in höhe der beteiligungsquote eliminiert. für zwecke der berichterstattung wer
den auf die abschlüsse der assoziierten unternehmen die einheitlichen ansatz und/oder bewertungs
methoden des konzerns angewendet.

bei der Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg b1, an der eine beteiligung in höhe von 31,2 Prozent 
besteht, handelt es sich um eine deutsche Personenhandelsgesellschaft in der rechtsform der gmbh & 
co. kg. zum zwecke der ermittlung des atequityergebnisses wurde der nach den deutschen handels
rechtlichen vorschriften aufgestellte jahresabschluss auf ifrs übergeleitet. ansatz und bewertungsun
terschiede wurden ebenso wie der ias 32.18b) in der entsprechenden nebenrechnung beachtet.
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b.   bilanzierungs- unD bewertungsmethoDen

(1)  umsatzrealisierung unD fertigungsaufträge

UMSAtZrEAlISIErUnG
Die umsatzrealisierung (ias 18) erfolgt beim abschluss von kaufverträgen mit auslieferung der ware 
(gefahrenübergang), beim abschluss von werkverträgen mit abnahme durch den besteller. Die liefe
rung bzw. abnahme gilt als erfolgt, wenn entsprechend den vertraglichen vereinbarungen die mit dem 
eigentum verbundenen risiken auf den käufer bzw. abnehmer übergegangen sind, das entgelt vertrag
lich festgelegt ist und die erfüllung der forderung wahrscheinlich ist.

Dienstleistungsumsätze werden mit erbringung der leistung realisiert. Der grad der erbringung der 
leistung erfolgt entsprechend der Percentageofcompletionmethode, sofern das ergebnis zuverlässig 
gemessen werden kann. kann das ergebnis einer Dienstleistung nicht verlässlich bestimmt werden, 
erfolgt ein ansatz in höhe der angefallenen aufwendungen, die voraussichtlich wiedererlangt werden 
können („kostenerstattungsansatz“). bei einem erwarteten verlust wird dieser in voller höhe als auf
wand erfasst.

umsätze werden netto, das heißt ohne umsatzsteuer und nach abzug von retouren, rabatten und 
skonti sowie nach eliminierung konzerninterner vorgänge ausgewiesen und entsprechend den einzah
lungen oder dem beizulegenden zeitwert der forderungen, (das heißt der aus den forderungen zu 
erwartenden einzahlungen) bewertet.

zinserträge werden nach der methode des effektiven zinssatzes abgegrenzt. Dividenden werden mit 
der entstehung des rechtsanspruches vereinnahmt.

fErtIGUnGSAUfträGE
grundsätzlich stellen fertigungsaufträge noch nicht vollständig abgearbeitete kundenaufträge dar. 
nach ias 11 sind fertigungsaufträge soweit das ergebnis verlässlich schätzbar ist nach der Percentage
ofcompletionmethode (Poc) zu bewerten. Danach werden die auftragserlöse in der gewinn und 
verlustrechnung bereits in den Perioden, in denen die leistung erbracht wird, entsprechend dem 
leistungsfortschritt gewinnrealisierend erfasst. erlöse aus festpreisaufträgen werden also gemäß der 
gewinnrealisierung nach dem fertigstellungsgrad erfasst. sie werden entsprechend dem Prozentsatz 
der bis zum stichtag angefallenen internen und externen aufwendungen in relation zum geschätzten 
gesamtaufwand für jeden auftrag ermittelt (costtocostmethode). 

in den fällen, in denen die auftragserlöse nicht zuverlässig geschätzt werden können, werden sie in 
höhe der wahrscheinlich einbringbaren kosten aktiviert (zeroProfitmethode). Der ausweis der aufträge 
erfolgt unter den forderungen bzw. verbindlichkeiten aus langfristigen fertigungsaufträgen. soweit die 
aktivierbaren leistungen die erhaltenen anzahlungen im einzelfall übersteigen, erfolgt der ausweis der 
fertigungsaufträge aktivisch unter den forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen. verbleibt 
nach abzug der erhaltenen anzahlungen ein negativer saldo, erfolgt der ausweis unter den verbind
lichkeiten aus langfristigen fertigungsaufträgen. zu erwartende auftragsverluste werden in voller höhe 
erfasst; sie werden unter berücksichtigung der erkennbaren risiken ermittelt.

fremdkapitalkosten, die der anschaffung oder herstellung einzelner vermögenswerte direkt zugeordnet 
werden können, werden entweder als anschaffungsnebenkosten oder als herstellungskosten aktiviert. 
im rahmen der anwendung der Pocmethode haben die entsprechenden zinsen als bestandteil der 
auftragskosten die gewinne aus kundenspezifischen fertigungsaufträgen gemindert.
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(2)  einzelne bilanzPosten

IMMAtErIEllE VErMöGEnSwErtE
entgeltlich erworbene immaterielle vermögenswerte sind gemäß ias 38 mit den anschaffungskosten 
aktiviert und werden, sofern eine nutzungsdauer bestimmt werden kann, planmäßig linear über die 
voraussichtliche nutzungsdauer abgeschrieben. hinsichtlich des in der Position enthaltenen marken
rechts bestanden keine hinweise auf eine mögliche wertminderung.

selbsterstellte immaterielle vermögenswerte werden nur aktiviert, wenn die bezeichneten aufwendun
gen der entwicklungsphase dieses vermögenswertes zuzurechnen sind. Die kosten müssen eindeutig 
einer entwicklung zurechenbar sein, aus der voraussichtlich künftig ein wirtschaftlicher nutzen gezogen 
werden kann; dieser nutzenzufluss muss länger als ein geschäftsjahr andauern. ferner müssen neben 
der absicht der fertigstellung auch die technische realisierbarkeit und die dazugehörigen ressourcen 
gegeben sein. zu den herstellungskosten zählen alle direkt zurechenbaren kosten der entwicklung. ein
mal erfasste aufwendungen der entwicklung werden nicht mehr aktiviert. bis zum zeitpunkt der fertig
stellung werden die aktivierten entwicklungskosten einem jährlichen wertminderungstest unterzogen. 
sobald der betriebsbereite zustand erreicht wird, werden selbsterstellte immaterielle vermögenswerte 
planmäßig über die wirtschaftliche nutzungsdauer abgeschrieben. forschungsausgaben werden nicht 
aktiviert, sondern werden zum entstehungszeitpunkt verursachungsgemäß als aufwand erfasst.

bei immateriellen vermögenswerten mit bestimmbarer nutzungsdauer werden die nutzungsdauern 
und die abschreibungsmethode mindestens am jeweiligen abschlussstichtag überprüft und gegebe
nenfalls angepasst. Die anpassung erfolgt im rahmen einer schätzänderung, die entsprechend nach 
ias 8 erfolgswirksam erfasst wird.

Die immateriellen vermögenswerte haben nutzungsdauern zwischen drei und 15 jahren.

GESCHäftS- oDEr fIrMEnwErt
ein geschäfts oder firmenwert stellt den Überschuss der anschaffungskosten des unternehmenser
werbs über den erworbenen anteil an den beizulegenden zeitwerten der identifizierbaren vermögens
werte und schulden (einschließlich eventualschulden) am tag des erwerbs dar. in anwendung des 
ifrs 3 in verbindung mit ias 38 wird der firmenwert nicht planmäßig linear abgeschrieben. für die 
ausgewiesenen firmenwerte wurden zum ende des geschäftsjahres wertminderungstests zur Über
prüfung der werthaltigkeit des bilanzansatzes durchgeführt, die keinen anpassungsbedarf zeigten. Der 
goodwill wird zum zwecke des wertminderungstests auf entsprechende zahlungsmittelgenerierende 
einheiten verteilt, die aus synergien der zugrunde liegenden unternehmenszusammenschlüsse nutzen 
ziehen sollen, unabhängig davon, ob andere vermögenswerte oder schulden diesen zahlungsmittelge
nerierenden einheiten zugeordnet wurden; dabei entsprechen zahlungsmittelgenerierende einheiten 
höchstens den geschäftssegmenten. 

SACHAnlAGEVErMöGEn
sachanlagen werden gemäß ias 16 zu anschaffungskosten abzüglich planmäßiger linearer abschrei
bungen und wertminderungen bewertet. Die abschreibungsdauer richtet sich nach der voraussicht
lichen wirtschaftlichen nutzungsdauer. ab dem zeitpunkt des zugangs werden vermögenswerte des 
sachanlagevermögens zeitanteilig abgeschrieben. Die restbuchwerte, die nutzungsdauern und die 
abschreibungsmethode der vermögenswerte werden mindestens an jedem jahresabschlussstichtag 
überprüft. wenn die erwartungen von den bisherigen schätzungen abweichen, werden die entspre
chenden änderungen gemäß ias 8 als änderungen von schätzungen bilanziert. zu den anschaffungs 
oder herstellungskosten zählen der kaufpreis, die direkt zurechenbaren kosten, um den vermögenswert 
zu dem standort und in den erforderlichen vom management beabsichtigten betriebsbereiten zustand 
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zu bringen, sowie die geschätzten kosten für den abbruch und das abräumen des gegenstands und die 
wiederherstellung des standortes, an dem er sich befand. besteht ein vermögenswert des sachanlage
vermögens aus mehreren bestandteilen mit unterschiedlichen nutzungsdauern, werden die einzelnen 
wesentlichen bestandteile über ihre individuellen nutzungsdauern abgeschrieben. wartungs und repa
raturkosten werden zum entstehungszeitpunkt als aufwand erfasst. fremdkapitalkosten werden akti
viert, sofern sie dem erwerb eines qualifizierten vermögenswertes einzeln zuzuordnen sind. bei abgang 
eines gegenstands des sachanlagevermögens oder wenn kein weiterer wirtschaftlicher nutzen aus sei
ner nutzung oder seinem abgang zu erwarten ist, wird der buchwert des gegenstands ausgebucht. Der 
gewinn oder der verlust aus der ausbuchung einer sachanlage ist die Differenz zwischen dem nettover
äußerungserlös und dem buchwert des gegenstands und wird zum zeitpunkt der ausbuchung in den 
sonstigen betrieblichen erträgen oder den sonstigen betrieblichen aufwendungen erfasst.

Die abschreibung erfolgt linear pro rata temporis über die nutzungsdauern von derzeit zwischen drei 
und 14 jahren.

wErtMInDErUnG Von IMMAtErIEllEn VErMöGEnSwErtEn UnD SACHAnlAGEn 
(oHnE GESCHäftS- oDEr fIrMEnwErt)
wenn anhaltspunkte dafür vorliegen, dass die buchwerte von immateriellen vermögenswerten mit 
bestimmter nutzungsdauer oder sachanlagen wertgemindert sein könnten, wird ein wertminderungs
test durchgeführt. in diesem fall wird der erzielbare betrag des betreffenden vermögenswertes ermit
telt, um den umfang einer gegebenenfalls vorzunehmenden wertberichtigung zu bestimmen. Der 
erzielbare betrag entspricht dem beizulegenden zeitwert abzüglich der veräußerungskosten oder dem 
nutzungswert; der höhere wert ist maßgeblich. Der nutzungswert entspricht dem barwert des erwar
teten cashflows. sofern kein erzielbarer betrag für einen einzelnen vermögenswert ermittelt werden 
kann, wird der erzielbare betrag für die kleinste identifizierbare gruppe von vermögenswerten (zah
lungsmittelgenerierende einheit) bestimmt, der der betreffende vermögenswert zugeordnet werden 
kann. Dabei werden Prognosen hinsichtlich der cashflows angestellt, die über die geschätzte nutzungs
dauer des vermögenswertes oder der zahlungsmittelgenerierenden einheit erzielt werden. Der verwen
dete abzinsungssatz berücksichtigt die mit dem vermögenswert oder der zahlungsmittelgenerieren
den einheit verbundenen risiken. Die ermittelten cashflows spiegeln die annahmen des managements 
wider und werden durch externe informationsquellen abgesichert. ist der erzielbare betrag eines ver
mögenswertes niedriger als der buchwert, erfolgt eine sofortige ergebniswirksame wertberichtigung 
des vermögenswertes. ergibt sich für einen vermögenswert oder eine zahlungsmittelgenerierende ein
heit nach einer vorgenommenen wertminderung zu einem späteren zeitpunkt ein höherer erzielbarer 
betrag, erfolgt eine wertaufholung bis maximal auf den betrag der fortgeführten anschaffungskosten, 
der sich ohne die wertberichtigung ergeben hätte. Die wertaufholung erfolgt ergebniswirksam.

lEASInG
leasingverträge werden als finanzierungsleasing klassifiziert, wenn im wesentlichen alle risiken und chan
cen, die mit dem eigentum des leasinggegenstands verbunden sind, auf den leasingnehmer übertragen 
werden. alle anderen leasinggeschäfte sind sogenannte mietleasings bzw. operating leasing verhältnisse.

Die im rahmen von mietleasings geleisteten miet und leasingzahlungen werden einmal für den gesam
ten zeitraum des leasingverhältnisses unter berücksichtigung vertraglich festgelegter zukünftiger verän
derungen der leasingraten während der laufzeit ermittelt. Diese ermittlung erfolgt auf das Datum des 
vertragsabschlusses, wird linear über die gesamte vertragslaufzeit verteilt und als aufwand in der gewinn 
und verlustrechnung erfasst. sofern sich während des leasingverhältnisses eine änderung der ursprüngli
chen einschätzung von vertragsbestandteilen wie die ausübung oder nichtausübung eine mietverlänge
rungsoption ergibt, werden diese erkenntnisse als schätzänderung entsprechend berücksichtigt.
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Die Phoenix gesellschaften mieten gebäude, firmenwagen sowie betriebs und geschäftsausstattun
gen zur eigenen nutzung an. Diese miet und leasingvereinbarungen sind mietleasings und haben 
laufzeiten bei gebäuden zwischen einem und 17 jahren. bei firmenwagen sowie kopiergeräten betra
gen die laufzeiten ein bis vier jahre.

SonStIGE BEtEIlIGUnGEn
sonstige beteiligungen stellen langfristige finanzinvestitionen in eigenkapitalinstrumente dar, für die 
kein aktiver markt mit notierten Preisen vorliegt und deren beizulegender zeitwert nicht verlässlich 
bestimmt werden kann. Die sonstigen beteiligungen werden aufgrund der schwankungsbreite einer 
vernünftigen schätzung des beizulegenden zeitwertes und der eintrittwahrscheinlichkeiten der ver
schiedenen schätzungen mit ihren anschaffungskosten bewertet.

VorrätE
Die vorräte werden gemäß ias 2 zum zeitpunkt der erstmaligen erfassung mit anschaffungs respektive 
herstellungskosten zuzüglich anschaffungsnebenkosten und abzüglich anschaffungspreisminderun
gen bilanziert. Die kosten der herstellung umfassen alle direkt zurechenbaren kosten. 

Die anschaffungskosten der unter den waren ausgewiesenen vermögenswerte wurden zu gewichteten 
Durchschnittspreisen bewertet.

in der folgebilanzierung werden Posten mit verminderter marktgängigkeit auf den niedrigeren netto
veräußerungswert abgeschrieben, sofern dieser niedriger als die anschaffungs respektive herstellungs
kosten ausfällt.

in der Position „in ausführung befindliche aufträge“ werden die auf fremdem grund und boden errich
teten unfertigen bauten zusammengefasst, die keiner bilanzierung gemäß ias 11 zugänglich sind. sofern 
zum stichtag der nettoveräußerungswert die herstellungskosten nicht deckt, erfolgt im wege einer ver
lustfreien bewertung ein entsprechend verminderter wertansatz in der bilanz.

Die aufwendungen für wertminderungen von warenbeständen wurden in der gewinn und verlust
rechnung unter dem Posten „materialaufwand” erfasst. Die wertminderung der in ausführung befind
lichen aufträge wird direkt in der Position „bestandsveränderung“ erfasst.

fremdkapitalkosten, die der anschaffung oder herstellung einzelner vermögenswerte direkt zugeord
net werden können, werden als anschaffungsnebenkosten aktiviert. 

GElEIStEtE AnZAHlUnGEn
geleistete anzahlungen werden als nichtfinanzielle vermögenswerte im zugangszeitpunkt mit ihrem bei
zulegenden zeitwert bewertet, der regelmäßig dem hingegebenen geldbetrag entspricht. in der folge
bewertung werden geleistete anzahlungen dahingehend bewertet, ob der korrespondierende lieferant 
zum stichtag in der lage ist, die geleistete anzahlung mit entsprechenden sachleistungen zu befriedigen.

orIGInärE fInAnZInStrUMEntE
zu den originären, das heißt nichtderivativen finanzinstrumenten gehören insbesondere forderungen 
aus lieferungen und leistungen, sonstige forderungen, ausleihungen, finanzielle vermögenswerte, 
wertpapiere und flüssige mittel sowie finanzielle verbindlichkeiten und verbindlichkeiten aus lieferun
gen und leistungen. 
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bei erstmaliger erfassung werden die originären finanzinstrumente mit ihrem beizulegenden zeitwert 
angesetzt. transaktionskosten, die durch den erwerb von finanzinstrumenten (die nicht erfolgswirksam 
zum beizulegenden zeitwert bewertet werden) angefallen sind, erhöhen den bilanzansatz bei zugang. 
transaktionskosten, die durch den erwerb von zum zeitwert bilanzierten finanzinstrumenten angefal
len sind, werden unmittelbar als aufwand erfasst. in den folgeperioden werden die originären finan
zinstrumente je nach kategorie, der sie angehören, grundsätzlich entweder mit ihrem beizulegenden 
zeitwert oder mit ihren fortgeführten anschaffungskosten bewertet. Das management bestimmt die 
kategorisierung der originären finanzinstrumente beim erstmaligen ansatz. sofern im anhang kein 
gesonderter marktwert angegeben wird, entspricht der marktwert annähernd dem buchwert.

folgende kategorien sind zu unterscheiden:

  zu handelszwecken gehaltene vermögenswerte (hft) werden mit dem beizulegenden zeitwert 
bewertet. ist kein marktwert vorhanden, wird der beizulegende zeitwert mit hilfe adäquater bewer
tungsverfahren, zum beispiel Discountedcashflowmethoden, ermittelt. in der Phoenix gruppe kom
men diese finanzinstrumente lediglich im zusammenhang mit sicherungsgeschäften (Derivaten) vor. 
Die gewinne oder verluste aus der bewertung werden unmittelbar ergebniswirksam erfasst.
  bis zur endfälligkeit zu haltende finanzinvestitionen (htm) werden mit ihren fortgeführten anschaf
fungskosten bewertet. sie kommen in der Phoenix gruppe in der regel nicht vor. 
  kredite und forderungen (lar), die nicht zu handelszwecken gehalten werden, werden grundsätzlich 
beim erstmaligen ansatz zum beizulegenden zeitwert und anschließend zu fortgeführten anschaf
fungskosten bilanziert. Dazu gehören in der Phoenix gruppe vor allem forderungen an kunden, 
übrige forderungen und ausleihungen. unverzinsliche und niedrigverzinsliche forderungen mit 
einer restlaufzeit von mehr als einem jahr werden grundsätzlich unter zugrundelegung der effek
tivzinsmethode abgezinst. als abzinsungssatz wurde ein risikoadäquater, marktüblicher zins ver
wendet. auf forderungen, deren ausfall erwartet wird, werden unter berücksichtigung von kredit, 
zins und skontierungsrisiken einzelwertberichtigungen gegebenenfalls in voller höhe gebildet. Das 
allgemeine kreditrisiko wird durch wertberichtigungen auf den forderungsbestand berücksichtigt, 
die grundsätzlich auf erfahrungswerten der vergangenheit beruhen.
  zur veräußerung verfügbare finanzielle vermögenswerte (afs) werden grundsätzlich zum beizule
genden zeitwert bewertet. in diese kategorie fallen in der Phoenix gruppe vor allem die unter „sons
tige beteiligungen“ genannten vermögenswerte. Der unterschied zwischen den anschaffungskosten 
und dem beizulegenden zeitwert wird ergebnisneutral behandelt und unter berücksichtigung laten
ter steuern im eigenkapital erfasst. liegt der beizulegende zeitwert dauerhaft oder wesentlich unter 
dem buchwert, so wird die wertminderung ergebniswirksam erfasst. sonstige beteiligungen, die über 
keinen marktpreis verfügen und bei denen der beizulegende zeitwert nicht verlässlich bestimmt wer
den kann, werden zu anschaffungskosten bewertet. wenn anhaltspunkte für eine wertminderung 
vorliegen, wird ein werthaltigkeitstest durchgeführt und gegebenenfalls eine wertminderung ergeb
niswirksam erfasst.
  finanzielle verbindlichkeiten (amc) werden bei erstmaligem ansatz mit den anschaffungskosten 
bewertet. in der folgebewertung werden die verbindlichkeiten mit ausnahme der derivativen finan
zinstrumente zu den fortgeführten anschaffungskosten, die in der regel dem rückzahlungsbetrag 
entsprechen, bewertet.
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ein finanzieller vermögenswert oder ein teil davon wird nicht mehr bilanziert, wenn die unternehmens
gruppe die kontrolle über die vertraglichen rechte auf den erhalt der cashflows aus dem vermögens
wert verliert bzw. diese ausgelaufen sind. Dies ist gewöhnlich der fall wenn:

  die rechte ausgeübt werden,
  die rechte verfallen,
  das unternehmen die rechte aufgibt bzw. im rahmen eines verkaufs an einen Dritten überträgt,
  wenn die verträge ausgelaufen sind.

Dabei werden die rechtlichen und wirtschaftlichen Positionen beider vertragsparteien berücksich
tigt, um festzustellen, ob ein kontrollverlust vorliegt oder nicht. liegen anzeichen dafür vor, dass die 
Phoenix gruppe  als Übertragender die kontrolle behalten hat, verbleibt der vermögenswert weiterhin 
in der konzernbilanz. mit dem abgang entsteht ein veräußerungsgewinn/verlust, der erfolgswirksam 
erfasst wird. 

DErIVAtIVE fInAnZInStrUMEntE
zur absicherung bestehender oder geplanter grundgeschäfte gegen währungs, zins und marktwert
risiken setzt die Phoenix gruppe verschiedene derivative finanzinstrumente ein; die wichtigsten sind 
Devisentermingeschäfte, Devisenswaps und Devisenoptionen sowie zinsswaps und zinscaps. zu spe
kulationszwecken werden derivative finanzinstrumente weder gehalten noch begeben.

nicht in eine wirksame sicherungsbeziehung eingebundene derivative finanzinstrumente gemäß ias 
39 sind zwingend als „zu handelszwecken gehalten“ einzustufen und damit erfolgswirksam mit den 
beizulegenden zeitwerten zum handelstag zu bilanzieren. Der beizulegende zeitwert gehandelter 
derivativer finanzinstrumente entspricht dem marktwert. Die Phoenix gruppe nutzt grundsätzlich nur 
gehandelte derivative finanzinstrumente; sofern allerdings eine marktpreisfeststellung nicht möglich ist 
und daher keine marktwerte vorliegen, werden die zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer 
modelle unter berücksichtigung der relevanten wechselkurse, zinssätze und bonitäten der vertrags
partner berechnet. für die berechnungen werden mittelkurse verwendet. beim Phoenix konzern wird 
derzeit kein hedge accounting betrieben, sodass die veränderungen der beizulegenden zeitwerte der 
derivativen finanzinstrumente sofort erfolgswirksam erfasst werden. 

Der beizulegende zeitwert von Devisentermingeschäften und Devisen und zinsswaps errechnet sich 
aus dem unterschied zwischen dem am bilanzstichtag geltenden Devisenterminkurs mit gleicher end
fälligkeit und dem kontrahierten Devisenterminkurs. für Devisenoptionen wird der beizulegende zeit
wert mit hilfe anerkannter optionspreismodelle errechnet. wichtige einflussfaktoren sind die restlauf
zeit der option, der risikolose zins, der fixingkurs und die aktuelle höhe des wechselkurses sowie das 
ausmaß der schwankung (volatilität). für die zinscaps berechnet sich der beizulegende zeitwert aus 
dem barwert der künftigen zinsen, abgezinst mit dem zum stichtag für die restlaufzeit gültigen markt
zinssatz. sie beziehen sich auf den liquiden geldmarktsatz des euribor und verfügen über eine mehrjäh
rige laufzeit, die in zinsanpassungsperioden unterteilt ist. als zins gilt die Differenz der Überschreitung 
des entsprechenden geldmarktsatzes und der vertraglichen cap rate. 

Derivative finanzinstrumente mit positivem beizulegenden zeitwert werden je nach fälligkeiten unter 
den lang oder kurzfristigen „sonstigen finanziellen vermögenswerten“, solche mit negativem beizule
genden zeitwert unter den „sonstigen finanziellen verbindlichkeiten“ ausgewiesen. 

Derivative finanzinstrumente werden erst ausgebucht, wenn – entsprechend den regelungen zu den 
originären finanzinstrumenten – die unternehmensgruppe die kontrolle über die vertraglichen rechte 
auf den erhalt der cashflows aus dem vermögenswert verliert bzw. diese ausgelaufen sind.
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ZAHlUnGSMIttEl UnD ZAHlUnGSMIttEläQUIVAlEntE
zahlungsmittel und zahlungsmitteläquivalente umfassen sichteinlagen, kassenbestände und guthaben 
auf girokonten. 

Die entwicklung der flüssigen mittel, die den finanzmittelfonds gemäß ias 7 bilden, ist in der kapital
flussrechnung dargestellt. 

GEZEICHnEtES KAPItAl UnD KAPItAlrÜCKlAGEn
kapitaltitel ohne nebenbedingungen werden stets als eigenkapital ausgewiesen.

kosten, die im zusammenhang mit einer emission von eigenkapitaltiteln anfallen, werden vom eigen
kapital unter berücksichtigung eines ertragsteuerlichen vorteils („netoftax“) in abzug gebracht.

AKtIEnBASIErtE VErGÜtUnGSforMEn
Die bilanzierung aktienbasierter vergütungsformen erfolgt gemäß ifrs 2. Danach werden aktienbasierte 
vergütungsregelungen grundsätzlich mit dem beizulegenden zeitwert (fair value) der dafür erbrach
ten gegenleistung bewertet. Dabei gelten als aktienbasierte vergütungsregelung alle transaktionen 
mit mitarbeitern, bei denen für erhaltene güter oder in anspruch genommene leistungen im gegen
zug eigenkapitalinstrumente des unternehmens gewährt werden. Da der fair value einer erbrachten 
arbeitsleistung in der regel nicht zu bestimmen ist, wird der fair value des dafür gewährten eigen
kapitalinstruments herangezogen. Die Phoenix gruppe wendet die regeln zu den „equitysettled share
based payment transactions“ an, sodass für die bestimmung des fair value einerseits der zeitpunkt der 
gewährung des eigenkapitalinstruments und andererseits ausschließlich aktienbezogene erfolgsziele 
maßgeblich sind. Der dadurch entstehende Personalaufwand wird über die sperrfrist bzw. den erdie
nungszeitraum linear verteilt und dem eigenkapital zugeführt.

sämtliche aktienoptionspläne sind in textziffer (40) beschrieben.

MInDErHEItEnAntEIlE
gemäß ias 27 werden anteile nicht beherrschender gesellschafter (minderheitenanteile) in der kon
zernbilanz als gesonderter Posten innerhalb des eigenkapitals ausgewiesen. anteilige verluste werden 
den jeweiligen minderheitenanteilen entsprechend deren anteil am konzerneigenkapital belastet, selbst 
wenn sich daraus ein negativsaldo für nicht beherrschende anteile ergibt.

rÜCKStEllUnGEn
sonstige rückstellungen werden gemäß ias 37 angesetzt, wenn aus einem vergangenen ereignis eine 
gegenwärtige rechtliche oder faktische verpflichtung besteht, der abfluss von ressourcen mit wirt
schaftlichem nutzen zur erfüllung dieser verpflichtung eine wahrscheinlichkeit von mehr als 50 Prozent 
hat und eine zuverlässige schätzung der höhe der verpflichtung möglich ist. in den sonstigen rückstel
lungen sind alle erkennbaren verpflichtungen berücksichtigt. Die bewertung erfolgt bei einzelrückstel
lungen auf der grundlage der bestmöglichen schätzung und bei geschichteten rückstellungen unter 
verwendung eines erwartungswertes. 

Die sonstigen rückstellungen werden für alle erkennbaren risiken und ungewissen verpflichtungen in 
höhe ihres wahrscheinlichen eintritts durch bestmögliche schätzung gebildet. langfristige rückstellun
gen werden mit einem marktgerechten zinssatz abgezinst. aufzinsungsbeträge sowie zinsänderungsef
fekte werden innerhalb des finanzergebnisses ausgewiesen.

eine mit der rückstellung zusammenhängende erstattung wird, sofern ihre vereinnahmung so gut 
wie sicher ist, im bedarfsfall als separater vermögenswert aktiviert. ein saldierter ausweis innerhalb der 
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rückstellungen ist nicht zulässig. unter umständen zum stichtag geleistete anzahlungen werden von 
den rückstellungen abgesetzt.

unbedingte verpflichtungen, die aus dem rückbau von sachanlagen resultieren, werden – sofern eine 
zuverlässige schätzung möglich ist – in der Periode ihrer entstehung mit ihren diskontierten erfüllungs
beträgen passiviert. zugleich werden die buchwerte der entsprechenden sachanlagen um denselben 
betrag erhöht. in den folgeperioden werden die aktivierten rückbaukosten über die voraussichtliche 
restnutzungsdauer des entsprechenden vermögenswertes abgeschrieben, während die rückstellung 
jährlich aufgezinst wird. 

änderungen der schätzungen der höhe oder des zeitlichen anfalls von auszahlungen werden entspre
chend zu jedem stichtag berücksichtigt und erfolgswirksam erfasst.

fInAnZIEllE VErBInDlICHKEItEn 
finanzielle verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen ansatz mit dem beizulegenden zeitwert, 
der in der regel dem rückzahlungsbetrag entspricht, bewertet. 

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen sowie sonstige originäre finanzielle verbindlichkeiten 
werden grundsätzlich unter anwendung der effektivzinsmethode mit den fortgeführten anschaffungs
kosten bewertet. bei den finanziellen verbindlichkeiten hat der konzern bisher von dem wahlrecht, sie 
bei ihrer erstmaligen bilanziellen erfassung als erfolgswirksam zum beizulegenden zeitwert zu bewer
tende finanzielle verbindlichkeiten („financial liabilities at fair value through profit or loss“) zu designie
ren, keinen gebrauch gemacht. 

finanzielle verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die zahlungsverpflichtungen daraus ausgelau
fen sind.

nICHt fInAnZIEllE VErBInDlICHKEItEn 
verbindlichkeiten werden grundsätzlich mit ihrem beizulegenden zeitwert angesetzt, der in der über
wiegenden zahl der fälle dem rückzahlungsbetrag entspricht. sofern die verbindlichkeiten eine lauf
zeit von mehr als einem jahr aufweisen, wird unter verwendung der effektivzinsmethode ein entspre
chender wert angesetzt.

verbindlichkeiten für ausstehende kosten und für übrige geschäftsbezogene verpflichtungen sind auf 
der basis der noch zu erbringenden erwarteten leistungen bewertet.

EVEntUAlVErBInDlICHKEItEn/forDErUnGEn
eventualverbindlichkeiten stellen zum einen mögliche Drittverpflichtungen dar, deren tatsächliche exis
tenz aber erst noch durch das eintreten eines oder mehrerer ungewisser zukünftiger ereignisse, die nicht 
vollständig beeinflusst werden können, bestätigt werden muss. zum anderen sind darunter bestehende 
verpflichtungen zu verstehen, die aber wahrscheinlich zu keinem vermögensabfluss führen oder deren 
vermögensabfluss sich nicht zuverlässig quantifizieren lässt. Die eventualverbindlichkeiten des laufen
den geschäfts sind gemäß ias 37 nicht in der bilanz zu erfassen; im rahmen eines unternehmenser
werbes kommt für eventualverbindlichkeiten der beizulegende zeitwert im zeitpunkt der erstmaligen 
erfassung zum ansatz.

mögliche vermögenswerte, deren realisation von zukünftigen ereignissen abhängen, die nicht in der 
Disposition der Phoenix gruppe stehen (eventualforderungen), werden nicht bilanziert.
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ErtrAGStEUErn
a) laufende Steuern
Die bemessungsgrundlagen der laufenden steuern werden auf grundlage der jeweiligen steuersubjekte 
ermittelt und mit dem jeweils zum bilanzstichtag gültigen steuersatz bewertet. Der ausweis erfolgt 
unter dem Posten „tatsächliche steuerschulden bzw. steueransprüche“.

veränderungen der tatsächlichen steuerschulden oder erstattungsansprüche werden erfolgswirksam 
erfasst.

tatsächliche steueransprüche und tatsächliche steuerschulden werden nur dann saldiert, wenn eine 
der Phoenix gesellschaften hierzu ein einklagbares recht und die absicht zu einer saldierung hat.

wenn sich steuern auf Posten beziehen, die unmittelbar dem eigenkapital aufgrund von ifrsanfor
derungen gutgeschrieben wurden oder dieses belastet haben, wird die steuer ebenfalls erfolgsneutral 
gegen das eigenkapital verbucht.

b) latente Steuern
ias 12 verlangt die anwendung der bilanzorientierten verbindlichkeitenmethode bei der ermittlung 
von steuerlichen abgrenzungen. Daher sind für temporäre Differenzen zwischen den steuerbilanziellen 
und den bilanzierten konzernwertansätzen der vermögenswerte und schulden, die sich in der zukunft 
umkehren und dabei ertragsteuerliche effekte auslösen, für ergebniswirksame konsolidierungsvor
gänge und für steuerliche verlustvorträge aktive und/oder passive latente steuern anzusetzen.

latente steueransprüche und latente steuerschulden werden anhand der steuersätze bewertet, die für 
die realisierung eines vermögenswertes oder die erfüllung einer schuld erwartet werden. Dabei wer
den nur die steuersätze herangezogen, die zum bilanzstichtag gültig oder angekündigt sind.

latente steueransprüche und latente steuerschulden werden nicht abgezinst.

latente steuern werden als ertrag oder aufwand erfasst und in das Periodenergebnis einbezogen; hier
von ausgenommen sind folgende vorgänge: 

  wenn ein geschäftsvorfall unmittelbar im eigenkapital erfasst wurde,
  wenn ein unternehmenszusammenschluss vorliegt,
  bei vorliegen von temporären unterschieden zwischen dem steuerrechtlichen beteiligungsansatz und 
dem korrespondierenden anteiligen ifrseigenkapital, wenn erwartet wird, dass sich diese Differenz, 
zum beispiel durch eine ausschüttung, in nächster zeit nicht verändern wird.

wenn die steuer aus einem unternehmenszusammenschluss in form eines unternehmenserwerbs ent
steht, wird sie als identifizierbarer vermögenswert oder als schuld am tag des erwerbs in Übereinstim
mung mit ifrs 3 angesetzt.

latente steueransprüche und latente steuerschulden werden nur dann saldiert, wenn eine der Phoenix 
gesellschaften ein einklagbares recht zur saldierung hat und sie sich auf ertragsteuern beziehen, die 
von der gleichen steuerbehörde für dasselbe steuersubjekt erhoben werden und eine fristenkongruenz 
besteht. 

aktivische steuerabgrenzungen sind nur insoweit berücksichtigt worden, als die damit verbundenen 
steuerminderungen wahrscheinlich eintreten. 



120 Phoenix solar ag   |   geschäftsbericht 2010konzernanhang

(3)  ergebnisverwenDung

sofern die Phoenix gruppe nach dem bilanzstichtag vorschläge zur gewinnverwendung oder zu kon
kreten Dividenden der öffentlichkeit zugänglich macht, werden diese Dividenden zum bilanzstichtag 
nicht als schuld angesetzt, da es sich um ein nicht zu berücksichtigendes ereignis handelt.

(4)  fremDwährungsumrechnung

fremdwährungstransaktionen in der nicht funktionalen währung des jeweiligen konzernunternehmens 
werden zu den wechselkursen erfasst, die zum zeitpunkt des geschäftsvorfalls gelten. für monetäre 
vermögenswerte und schulden, deren wert in einer fremdwährung angegeben wird, erfolgt die wäh
rungsumrechnung am bilanzstichtag zum stichtagskurs. kursgewinne und verluste werden erfolgs
wirksam erfasst. nicht monetäre Posten (beim Phoenix konzern im wesentlichen vorräte und geleistete 
anzahlungen auf vorräte), die zu historischen anschaffungskosten bewertet werden, werden gemäß 
ias 21.23b) mit dem kurs am tag des geschäftsvorfalls umgerechnet. 

zur aufstellung des konzernabschlusses werden die abschlüsse der tochterunternehmen Phoenix solar 
incorporated, Phoenix solar Pte. ltd., Phoenix solar Pty ltd und Phoenix solar l.l.c. nach dem konzept 
der funktionalen währung umgerechnet. Die funktionale währung dieser gesellschaften sind der us
Dollar (usD), der australische Dollar (auD) bzw. der omani rial (omr), sodass für zwecke der einbezie
hung in den konzernabschluss eine umrechnung in euro erfolgt. Die umrechnung der Posten der bilanz 
erfolgt mit ausnahme des eigenkapitals zum kurs am bilanzstichtag, die der Posten der gewinn und 
verlustrechnung zum jahresdurchschnittskurs. Der jahresdurchschnittskurs ermittelt sich durch entspre
chende gewichtung der kurse am jeweiligen monatsletzten. Das eigenkapital wird mit seinem einstands
kurs fortgeführt. Der sich aus der umrechnung des eigenkapitals ergebende währungsunterschied wird 
erfolgsneutral behandelt, in der „währungsumrechnungsrücklage“ erfasst und gesondert angegeben.

angewendete umrechnungskurse im konzernabschluss:

währungspaar  Stichtagskurs 
2010

Durchschnittskurs
2010

Stichtagskurs 
2009

Durchschnittskurs
2009

usD / eur 1,3252 1,3275 1,4406 1,3963

auD / eur 1,3039 1,4448 1,6008 1,7656

jPy / eur 108,53 110,12 133,16 130,34

omr / eur 0,5083 0,5088 0,5497 0,5663

sgD / eur 1,7102 1,8088 2,0218 2,3071

myr / eur 4,0800 4,2634 – –
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c.   erläuterungen zur konzerngewinn- unD -verlustrechnung

Die konzerngewinn und verlustrechnung wurde nach dem gesamtkostenverfahren erstellt.

(1)  umsatzerlöse

Die gesamtumsatzerlöse einschließlich der umsatzerlöse aus langfristigen fertigungsaufträgen teilen 
sich nach geschäftsbereichen wie folgt auf:

Umsatzerlöse 2010 
t €

2009 
t €

komponenten & systeme 368.412 299.004

kraftwerke 267.220 173.974

Übrige 44 54

Gesamt 635.676 473.032

Die umsätze und ihre aufteilung auf unternehmensbereiche und regionen sind aus der segment
berichterstattung in diesem konzernanhang ersichtlich (siehe textziffer (34)).

Die umsatzerlöse beinhalten zum stichtag erlöse aus noch nicht schlussgerechneten langfristigen ferti
gungsaufträgen (nach ias 11) in höhe von 115.906 t euro (vorjahr: 61.845 t euro).

(2)   erhöhung oDer verminDerung Des bestanDs an in ausfÜhrung befinDlichen 
aufträgen

Dieser Posten stellt erhöhungen oder verminderungen des bestands an in ausführung befindlichen auf
trägen unter den vorräten dar, sofern es sich um Projekte handelt, die nach ias 11 nicht als kundenspe
zifische auftragsfertigung anzusehen sind. Der bestand umfasst zum stichtag zwei ausländische sich in 
deren anfangsphase befindliche Projekte. 

(3)  sonstige betriebliche erträge

Sonstige betriebliche Erträge 2010 
t €

2009 
t €

erträge aus schadensersatzleistungen 275 13

sachbezüge 214 176

erträge aus der auflösung von rückstellungen und verbindlichkeiten 817 1.249

stromerträge 1.452 1.103

erträge aus dem abgang von sachanlagevermögen 3 2

erträge aus der auflösung von wertberichtigungen 86 625

erträge aus kursgewinnen 0 230

lizenzerträge 34 0

beratungserträge 333 0

Übrige 1.634 499

Gesamt 4.848 3.897
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stromerträge betreffen einspeisevergütungen, die im zusammenhang mit projektbezogenen Probe
betrieben auf basis der vertraglichen vereinbarungen der Phoenix gruppe zuzurechnen waren.

Die erträge aus kursgewinnen betreffen erträge aus der umrechnung von in fremdwährung abge
schlossenen geschäftsvorfällen in die funktionale währung und erträge aus der realisation der diesen 
geschäften als sicherung dienenden Devisentermin, swap und optionsgeschäften.

erträge aus der auflösung von rückstellungen und verbindlichkeiten betreffen eine vielzahl von in vorjah
ren gebildeten und nicht vollständig verbrauchten rückstellungen. sie entstehen gewöhnlich aus der Peri
odenabgrenzung im zusammenhang mit vereinzelten Projektfortschritten und den zu antizipierenden, 
spezifischen Projektaufwendungen. erst mit dem verlauf von Projekten konkretisieren sich die gesamtkos
ten und die unter umständen einzupreisenden mehr oder minderaufwendungen. einen wesentlichen 
anteil der auflösungen sind im zusammenhang mit markteintritten zu sehen, für die die gruppe noch 
keine basisdaten für Projektkostenschätzungen hat. Dagegen ist der aufwand aus in vorjahren nicht aus
reichend gebildeten rückstellungen der jeweiligen primären aufwandsart zugeordnet.

Die erträge aus schadensersatzleistungen resultieren im wesentlichen aus erhaltenen zahlungen im 
zusammenhang mit schadensregulierungen aus vertragsbeziehungen im Projektgeschäft, speditions
verhältnisse etc. 

Die lizenzerträge stammen aus vergütungen für die nutzung einer gemeinsamen technischen entwick
lung für untergestelle aus dem jahr 2007 zwischen der Phoenix gruppe und einem lieferanten. Die 
vereinbarung sieht vor, dass im falle der nutzung bzw. veräußerung dieser entwicklung in Projekten, 
in denen Phoenix solar nicht mit eingebunden ist, ein fixer umsatzanteil der Phoenix gruppe zusteht. 

Die übrigen betrieblichen erträge enthalten Posten, die sich keiner der bereits genannten Positionen 
zuordnen lassen, unter anderem erträge aus schulungsleistungen und sonstige serviceleistungen des 
konzerns sowie das ergebnis einer umsatzsteuerlichen betriebsprüfung in höhe von 1.115 t euro.

(4)  materialaufwanD

Der materialaufwand wurde um gewährte skonti, rabatte und sonstige minderungen gekürzt und setzt 
sich aus bezogenen waren und bezogenen leistungen wie folgt zusammen:

Materialaufwand 2010 
t €

2009 
t €

aufwendungen für bezogene waren 470.481 369.022

aufwendungen für bezogene leistungen 83.892 45.349

Gesamt 554.373 414.371

Die aufwendungen für bezogene waren beziehen sich im wesentlichen auf aufwendungen für den 
bezug von solarmodulen, wechselrichtern und sonstigen materialien im zusammenhang mit dem 
betrieb von Photovoltaiksystemen.

aufwendungen für bezogene leistungen stammen hauptsächlich aus dem bezug von vorleistungen 
Dritter für die schlüsselkomponenten sowie Dienstleistungen zum bau von Photovoltaikkraftwerken im 
rahmen der langfristigen fertigungsaufträge.
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(5)  PersonalaufwanD

Die Personalaufwendungen verteilen sich wie folgt:

Personalaufwand 2010 
t €

2009 
t €

löhne und gehälter 19.082 12.631

aufwendungen aus aktienoptionsplänen 1.264 1.074

sozialabgaben 3.199 2.276

aufwendungen für altersversorgung und für unterstützung 41 36

Gesamt 23.586 16.017

Die gesellschaft bietet seit dem 1. juli 2008 allen mitarbeiterinnen und mitarbeitern eine beitragsorien
tierte betriebliche altersversorgung durch gehaltsumwandlung an. Die gesellschaft leistet auf die bei
träge der teilnehmenden mitarbeiterinnen und mitarbeiter zuzahlungen im rahmen der steuerlichen 
und sozialversicherungsrechtlichen vorschriften. im abgelaufenen geschäftsjahr wurde ein arbeitge
berbeitrag von 41 t euro (vorjahr: 36 t euro) aufwandswirksam erfasst. leistungsorientierte Pensions
zusagen bestehen im konzern nicht.

Die aufwendungen für die sonstige altersversorgung betrugen 4 t euro (vorjahr: 4 t euro). sie resultie
ren aus Direktversicherungen und beiträgen nach dem vermögensbildungsgesetz. 

im berichtsjahr wurden weitere aktienoptionen ausgegeben (siehe textziffer (40)). Der dargestellte auf
wand berücksichtigt die über den erdienungszeitraum ratierlich zu buchende aufwandserfassung aus 
den aktienoptionsplänen.

Die anzahl der mitarbeiterinnen und mitarbeiter betrug im Durchschnitt des geschäftsjahres:

Mitarbeiter (m/w) 2010 2009

vorstände (muttergesellschaft) 5 5

fest angestellte mitarbeiter (m / w) (voll und teilzeit) 283 211

aushilfen 25 24

Gesamt 313 240

(6)  abschreibungen

Die abschreibungen auf immaterielle vermögenswerte sowie sachanlagen betrugen im geschäftsjahr 
1.094 t euro (vorjahr: 667 t euro). eine detaillierte Darstellung ist im anlagenspiegel in textziffer (15) 
zu finden.

(7)  sonstige betriebliche aufwenDungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen 2010 
t €

2009 
t €

verwaltungskosten 12.081 8.243

vertriebskosten 9.784 6.638

betriebskosten 2.344 1.143

Übrige aufwendungen 1.084 820

Gesamt 25.293 16.844
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Die aufwendungen aus operatingleasingverträgen betrugen 2.763 t euro im geschäftsjahr 2010 
(vorjahr: 2.045 t euro).

in den verwaltungskosten des geschäftsjahres sind verluste aus der umrechnung von in fremdwäh
rung abgeschlossenen geschäftsvorfällen in die berichtswährung in höhe von 0 t euro (vorjahr: 4 t 
euro) enthalten.

vertriebskosten umfassen sowohl vertriebseinzelkosten bei der realisierung der vertriebsfunktionen, 
vor allem für verkaufsprovisionen, versandverpackung, transporte und ihre versicherung, frachten, 
produkt bzw. auftragsgebundene marktforschung, kundenberatung, angebotserarbeitung, als auch 
vertriebsgemeinkosten wie kosten für marktforschung, werbung einschließlich des besuchs von aus
stellungen und messen, warenlager, verkaufsbüros, anfragen und auftragsbearbeitung, angebotskal
kulation, statistik, rechnungserteilung, mahnwesen sowie die leitung des gesamtprozesses.

im geschäftsjahr 2010 wurden 163 t euro (vorjahr: 18 t euro) forschungs und entwicklungskosten 
aufwandswirksam verbucht.

(8)  ergebnis aus assoziierten unternehmen

auf das ergebnis aus assoziierten unternehmen entfallen im geschäftsjahr 58 t euro (vorjahr: 18 t euro).

(9)  finanzergebnis

Das finanzergebnis verschlechterte sich um 1.010 t euro. einem zinsaufwand von 2.483 t euro (vor
jahr: 1.660 t euro), im wesentlichen für kurzfristige finanzierungskredite und negative zeitwerte bei 
zinsderivaten, stehen zinserträge, im wesentlichen aus tagesgeldkonten, in höhe von 231 t euro (vor
jahr: 418 t euro) gegenüber. es wurden für qualifizierte vermögenswerte weder im geschäftsjahr noch 
in der vergleichsperiode zinsen aktiviert.

(10)  ertragsteuern

Die laufenden und latenten steueraufwendungen und erträge setzen sich wie folgt zusammen:

Ertragsteuern 2010 
t €

2009 
t €

laufende steuern 8.874 2.294

latente steuern 1.140 85

Gesamt 10.014 2.379

Der ausgewiesene ertragsteueraufwand im geschäftsjahr 2010 in höhe von 10.014 t euro (vorjahr: 
2.379 t euro) ist um 897 t euro höher als der erwartete ertragsteueraufwand in höhe von 9.117 t euro 
(vorjahr: 2.919 t euro), der sich theoretisch bei anwendung des inländischen steuersatzes von 26,7 
Prozent (vorjahr: 26,7 Prozent) auf das ergebnis vor ertragsteuern des konzerns ergeben würde. 
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Der unterschied zwischen erwartetem und ausgewiesenem ertragsteueraufwand ist auf folgende ursa
chen zurückzuführen: 

Überleitungsrechnung 2010 
t €

2009 
t €

ergebnis vor ertragsteuern 34.148 10.934

zum rechnerischen steuersatz von 26,7 % (vorjahr:  26,7 %) errechnete ertragsteuern 9.117 2.919

veränderungen des errechneten zum tatsächlichen ertragsteueraufwand durch: 

– Periodenfremde ertragsteuern 266  789

– steuereffekt aus nicht abziehbaren aufwendungen für aktienoptionen 338 290

– steuereffekt aus sonstigen nicht abziehbaren aufwendungen 41 175

– steuereffekt aufgrund abweichender steuersätze 87 79

–  steuereffekt aufgrund der nutzung bisher nicht berücksichtigter steuerlicher  
verluste () bzw. aus nichtansatz von verlusten (+)  88 37

– steuereffekt aufgrund abweichender steuerbemessungsgrundlagen 44 45

– sonstige abweichungen/konsolidierung 208  377

Gesamt 10.014 2.379

effektiver steuersatz 29,3 % 21,8 %

Der rechnerische ertragsteuersatz ergibt sich aus der deutschen gewerbesteuer (10,92 Prozent), der 
anwendung des körperschaftsteuersatzes (15 Prozent) und des solidaritätszuschlags (5,5 Prozent der 
körperschaftsteuer). 

Die Position „steuereffekt aufgrund abweichender steuersätze“ resultiert im wesentlichen aus der 
anwendung abweichender steuersätze der im ausland befindlichen tochtergesellschaften und betriebs
stätten. Die ausländischen ertragsteuersätze bewegen sich in einer bandbreite von 12 bis 40 Prozent. 

Die ertragsteuerlichen aufwendungen/erträge verteilen sich wie folgt:

Ertragsteuern 2010 
t €

2009 
t €

laufende steuern 8.874 2.294

– davon im inland 8.780 2.227

– davon im ausland 94 67

latente steuern 1.140 85

– davon im inland 1.866 498

– davon im ausland  726  583

Gesamt 10.014 2.379

Die deutsche rechtsprechung hat sich im geschäftsjahr 2010 zur steuerwirkung von aktienoptions
plänen mit bedingten kapitalerhöhungsklauseln geäußert. hiernach sind „equitysettled“ Pläne vom 
steuer abzug gänzlich ausgeschlossen, sodass nunmehr für die gruppe ein signifikanter aufwandspos
ten ohne (anteilige) ertragsteuerliche abzugsfähigkeit anfällt und die steuerquote anhebt (zum akti
enoptionsplan der gruppe siehe textziffer (40)). aus der geänderten ermittlung des steueraufwandes 
für die vorjahre resultiert ein periodenfremder steueraufwand in höhe von 266 t euro. 
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Die latenten steuern sind den folgenden bilanzposten zuzuordnen:

latente Steuern nach Posten 2010 
t €

2009 
t €

Aktive latente Steuern

Derivatebewertung 50 135

aktivierte verlustvorträge 1.641 856

bewertung rückstellungen 167 81

sonstiges 134 505

Gesamt 1.922 1.577

– davon kurzfristig 1.755 1.428

– davon langfristig 167 149

Passive latente Steuern

selbsterstellte immaterielle vermögenswerte 2 1

sachanlagen 30 17

Pocbewertung bei fertigungsaufträgen 2.469 1.202

Derivatebewertung 0 38

vorratsbewertung 602 265

abgrenzung finanzierungskosten 49 102

sonstige / konsolidierung 84 126

Gesamt 3.236 1.751

– davon kurzfristig 3.170 1.458

– davon langfristig 66 293

insgesamt wurden latente steuern in höhe von 123 t euro (vorjahr: 237 t euro) miteinander saldiert. 
alle veränderungen der latenten steuern im geschäftsjahr und im vorjahr waren ergebniswirksam zu 
erfassen.

Die tochtergesellschaften der Phoenix solar ag haben im abgelaufenen geschäftsjahr einen steuerli
chen verlust in höhe von 2.246 t euro (vorjahr: 3.423 t euro) erwirtschaftet, für die überwiegend aktive 
latente steuern berücksichtigt wurden. Der gesamtbetrag der nicht angesetzten verluste betrug 65 t 
euro (vorjahr: 338 t euro). verlustvorträge mit einer maximalen vortragsfähigkeit von fünf jahren wur
den in höhe von 4.158 t euro angesetzt (vorjahr: 3.085 t euro); verlustvorträge mit einer maximalen 
vortragsfähigkeit von 20 jahren wurden in höhe von 1.447 t euro angesetzt (vorjahr: 0 t euro). auf die 
oben genannten steuerlichen verlustvorträge und temporären Differenzen wurden aktive latente steu
ern gebildet, da von einer realisierung der steueransprüche in absehbarer zeit aufgrund entsprechend 
geplanter steuerpflichtiger einkommen auszugehen ist. Dies gilt insbesondere für die im geschäftsjahr 
2010 neu in den vereinigten staaten gegründete tochtergesellschaft, die zum bilanzstichtag anlaufver
luste in höhe von 1.447 t euro angesetzt hat.

im geschäftsjahr wurden wie im vorjahr keine latenten steuern auf outside basis Differences gebildet, 
da zum bilanzstichtag die mehrzahl der tochtergesellschaften keine ausschüttungsfähigen nettover
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mögen besaßen oder die mittel zur innenfinanzierung der jeweiligen tochtergesellschaften dienen sol
len; outside basis Differences wurden in höhe von 1.815 t euro (vorjahr: 1.868 t euro) zum 31. Dezem
ber 2010 ermittelt.

aufgrund der abzugsfähigkeit der im geschäftjahr 2010 angefallenen kapitalerhöhungskosten wurde 
ein betrag laufender ertragsteuern in höhe von 118 t euro direkt im eigenkapital berücksichtigt. 

(11)  ergebnis je aktie

Das ergebnis je aktie wird gemäß ias 33 aus dem konzernergebnis nach steuern sowie nach minderhei
tenanteilen und der zahl der im jahresdurchschnitt in umlauf befindlichen aktien ermittelt. 

Unverwässertes Ergebnis je Aktie 2010 2009

konzernperiodenüberschuss in (t €) 23.987 8.555

Durchschnittliche anzahl der in umlauf befindlichen aktien (in stück) 7.017.008 6.697.368

Unverwässertes Ergebnis je Aktie (in €) 3,44 1,28

für die berechnung des verwässerten ergebnisses je aktie wird die gewichtete durchschnittliche anzahl 
der ausgegebenen aktien um die anzahl potenziell verwässernder aktien berichtigt. Die berechnung 
der anzahl potenziell verwässernder aktien erfolgt durch die ermittlung fiktiver gratisaktien, die auf
grund der relation des kurswertes zum ausübungspreis gewährt werden müssten. Der aktienoptions
plan der Phoenix solar gruppe führt zu einer solchen potenziellen verwässerung. Die ausübung der im 
rahmen dieser Pläne gewährten bezugsrechte hängt von der wertentwicklung der aktie der Phoenix 
solar ag ab. für die ermittlung der wertentwicklung werden bestimmte leistungskriterien herangezo
gen, die im aktienoptionsplan festgelegt sind. eine detaillierte beschreibung des aktienoptionsplans der 
Phoenix gruppe ist unter textziffer (40) dieses anhangs aufgenommen.

Verwässertes Ergebnis je Aktie 2010 2009

konzernperiodenüberschuss in (t €) 23.987 8.555

Durchschnittliche anzahl der in umlauf befindlichen aktien (in stück) 7.017.008 6.697.368

berichtigung um potenziell verwässernde aktien 0 4.716

Durchschnittliche anzahl der in umlauf befindlichen aktien  
(einschließlich potenziell verwässernder aktien) 7.017.008 6.702.084

Verwässertes Ergebnis je Aktie (in €) 3,44 1,28

zum 31. Dezember 2010 besteht ein genehmigtes kapital nach teilweiser ausschöpfung in höhe von 
2.681,0 t euro, das jedoch nicht in die berechnung eingeflossen ist, weil daraus in der gegenwärtigen 
Periode kein verwässernder einfluss resultiert. Das bedingte kapital in höhe von 2.814,0 t euro fließt 
lediglich insoweit in die berechnung des verwässerten ergebnisses ein, als bereits aktienoptionen aus
gegeben wurden. 

Der 2010 erwirtschaftete konzernperiodenüberschuss erhöht den bilanzgewinn zum 31. Dezember 2010. 
Der vorstand der Phoenix solar ag schlägt vor, eine Dividende von 0,35 euro (vorjahr: 0,20 euro) je aktie 
auf 7.372.700 stückaktien auszuschütten.
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D.   erläuterungen zur konzernbilanz

(12)  immaterielle vermögenswerte

zur entwicklung der buchwerte wird auf den konzernanlagespiegel (textziffer (15)) verwiesen.

Die Phoenix solar ag hat eine neue gestelltechnik zur befestigung von Photovoltaikmodulen entwickelt. 
Dabei handelt es sich um ein geschütztes gebrauchsmuster. Die bewertung und der bilanzansatz als 
selbsterstellter immaterieller vermögenswert erfolgten zu herstellungskosten in höhe von 29 t euro. mit 
beendigung der entwicklung bzw. inbetriebnahme 2007 begann die planmäßige abschreibung über 
eine nutzungsdauer von drei jahren. im geschäftsjahr 2010 haben zwei Projekte den reifegrad einer 
marktgängigen entwicklung erreicht, sodass deren kosten erstmals aktiviert wurden. ein Projekt betrifft 
ein montagesystem für Dachkonstruktionen im zusammenhang mit Photovoltaikanlagen und ein weite
res Projekt eine Planungssoftware. Der voraussichtliche nutzungsbeginn wird für 2011 geplant und wird 
eine voraussichtliche nutzungsdauer von jeweils drei jahren haben.

Die planmäßigen abschreibungen werden in der gewinn und verlustrechnung unter dem Posten 
„abschreibungen“ ausgewiesen. außerplanmäßige abschreibungen waren weder im geschäftsjahr 
2010 noch im vorjahr veranlasst.

wesentliche immaterielle Vermögenswerte Buchwert  
zum

31.12.2010
t €

Buchwert  
zum

31.12.2009
t €

Verblei- 
bender 

Abnutzungs-
zeitraum

erPsoftware 2.376 1.234 5 jahre

markenrecht „Phoenix“ 188 219 6 jahre

entwicklungskosten 194 0 2 jahre

Daneben beinhalten die erworbenen immateriellen vermögenswerte lizenzrechte unterschiedlicher 
anbieter von system und anwendungssoftwareprodukten.

(13)  geschäfts- oDer firmenwert

Der geschäfts oder firmenwert der zum 31. Dezember 2009 auf die Phoenix solar ag verschmolzenen 
Phoenix solar energy investments ag (272 t euro), deren erwerb zum 15. märz 2002 erfolgte, entstand 
im zuge der erstkonsolidierung.

zum 1. januar 2008 hat die erstkonsolidierung des ehemals atequity bilanzierten unternehmens, rene
wable energies Development 2002 (reD 2002) s.r.l. in rom, zu einem firmenwert in höhe von 235 t 
euro geführt. 
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Die zuordnung der firmenwerte auf die cgu erfolgte wie dargestellt:

Goodwill 31.12.2010
t €

31.12.2009
t €

kraftwerke 272 272

komponenten & systeme 235 235

Übrige 26 26

Gesamt 533 533

unter anwendung des ifrs 3 in verbindung mit ias 38 werden keine planmäßigen abschreibungen auf 
die firmenwerte vorgenommen. Die werthaltigkeit wird im zuge des jährlich durchgeführten impair
menttests überprüft. Dazu wird der buchwert der zahlungsmittelgenerierenden einheit mit deren 
ertragswert verglichen. Der ertragswert wird nach der Discountedcashflowmethode ermittelt. Dafür 
werden aktuelle und großteils mit externen marktentwicklungsdaten unterlegte Prognosen zugrunde 
gelegt, die auf der vom management genehmigten Dreijahresmittelfristplanung beruhen und auch 
für interne zwecke verwendet werden. wesentliche annahmen, auf denen die ermittlung der erzielba
ren beträge durch das management beruht, sind die Prognosen der entsprechenden marktvolumina, 
marktpreise und verfügbarkeiten von solarmodulen, wechselrichtern und sonstigen artikeln im zusam
menhang mit dem unternehmensportfolio sowie regulatorische rahmenbedingungen, wachstumsra
ten und kapitalkosten. Die in der Dreijahresmittelfristplanung erwarteten cashflows aus den zahlungs
mittelgenerierenden einheiten werden mit einem gewogenen kapitalkostensatz vor ertragsteuern von 
8,01 Prozent für die inlandsgesellschaft (vorjahr: 7,76 Prozent) bzw. 9,57 bis 10,84 Prozent für auslands
gesellschaften (vorjahr: 10,21 Prozent) abgezinst. für zwecke der ermittlung einer ewigen rente wurde 
ein unveränderter wachstumsfaktor von 1 Prozent angenommen. eine wertminderung liegt vor, wenn 
der ertragswert kleiner als der buchwert ist.

im geschäftsjahr 2010 war keine außerplanmäßige abschreibung vorzunehmen. selbst unter der annahme, 
dass der umsatz in einer der zahlungsmittelgenerierenden einheiten um 5 Prozent niedriger ausfällt 
oder das zinsniveau um 10 Prozent erhöhen würde, ist mit keinem abwertungsbedarf zu rechnen. Der 
jährliche werthaltigkeitstest der goodwills auf ebene der zahlungsmittelgenerierenden einheiten erfolgt 
bei der Phoenix gruppe jeweils im vierten Quartal eines geschäftsjahres in lokaler währung.

(14)  sachanlagevermögen

zur entwicklung der buchwerte wird auf den konzernanlagespiegel (siehe textziffer (15)) verwiesen.

Der Posten beinhaltet überwiegend betriebs und geschäftsausstattung sowie mietereinbauten.

außerplanmäßige abschreibungen waren wie im vorjahr nicht vorzunehmen.
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(15)  konzernanlagesPiegel 

entwicklung des anlagevermögens im Phoenix konzern:

(16)  anteile an assoziierten unternehmen

als assoziiertes unternehmen wird die Phönix sonnenfonds gmbh & co. kg b1 (kg b1) nach der 
 atequitymethode bewertet. 

Die buchwerte haben sich im laufenden geschäftsjahr wie folgt entwickelt:

2010
t €

2009
t €

bilanzansatz 01.01. 404 436

+ zugang 0 0

 abgang 0 0

 ausschüttungen  44  50

+ gewinnanteile 58 18

Bilanzansatz 31.12. 418 404

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen

2010

Stand 
01.01.

t €

Zugang
Geschäfts- 

jahr
t €

Abgang
Geschäfts- 

jahr
t €

währungs- 
umrechnung

t €

Stand 
31.12.

t €

Stand 
01.01.

t €

Zugang
Geschäfts- 

jahr
t €

Abgang
Geschäfts- 

jahr
t €

währungs- 
umrechnung

t €

Stand 
31.12.

t €

Buchwerte
31.12.2010

t €

Buchwerte
31.12.2009

t €

selbsterstellte immaterielle vermögenswerte 29 194 0 0 223 27 2 0 0 29 194 2

erworbene immaterielle vermögenswerte 2.887 1.553 0 0 4.440 818 348 2 0 1.164 3.276 2.069

geschäfts oder firmenwert 533 0 0 0 533 0 0 0 0 0 533 533

betriebs und geschäftsausstattung 2.995 1.098 159 11 3.945 1.264 640 159 2 1.747 2.199 1.731

mietereinbauten 1.162 43 0 0 1.205 188 104 0 0 292 912 974

Summe des Anlagevermögens 7.606 2.888 159 11 10.346 2.297 1.094 161 2 3.232 7.114 5.309

2009 01.01. 31.12. 01.01. 31.12. 31.12.2009 31.12.2008

selbsterstellte immaterielle vermögenswerte 29 0 0 0 29 17 10 0 0 27 2 12

erworbene immaterielle vermögenswerte 1.161 1.739 13 0 2.887 626 195 3 0 818 2.069 535

geschäfts oder firmenwert 533 0 0 0 533 0 0 0 0 0 533 533

betriebs und geschäftsausstattung 2.041 957 8 5 2.995 879 386 2 1 1.264 1.731 1.162

mietereinbauten 601 561 0 0 1.162 112 76 0 0 188 974 489

Summe des Anlagevermögens 4.365 3.257 21 5 7.606 1.634 667 5 1 2.297 5.309 2.731
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Die bewertung erfolgt auf basis der auf die ifrs übergeleiteten einzelabschlüsse.

Zusammengefasste finanzinformationen zum assoziierten Unternehmen 2010
t €

2009
t €

vermögenswerte 851 951

verbindlichkeiten 5 5

umsatzerlöse 142 167

eigenkapital * 846 946

bilanzsumme 851 951

Jahresergebnis  58 56

*  für Darstellungszwecke wurden die kapitalien der kg b1 als eigenkapital gezeigt, obwohl sie gegebenenfalls gemäß ias 32 als fremdkapital zu quali
fizieren wären; dies betrifft insbesondere den abfindungsanspruch der gesellschafter.

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen

2010

Stand 
01.01.

t €

Zugang
Geschäfts- 

jahr
t €

Abgang
Geschäfts- 

jahr
t €

währungs- 
umrechnung

t €

Stand 
31.12.

t €

Stand 
01.01.

t €

Zugang
Geschäfts- 

jahr
t €

Abgang
Geschäfts- 

jahr
t €

währungs- 
umrechnung

t €

Stand 
31.12.

t €

Buchwerte
31.12.2010

t €

Buchwerte
31.12.2009

t €

selbsterstellte immaterielle vermögenswerte 29 194 0 0 223 27 2 0 0 29 194 2

erworbene immaterielle vermögenswerte 2.887 1.553 0 0 4.440 818 348 2 0 1.164 3.276 2.069

geschäfts oder firmenwert 533 0 0 0 533 0 0 0 0 0 533 533

betriebs und geschäftsausstattung 2.995 1.098 159 11 3.945 1.264 640 159 2 1.747 2.199 1.731

mietereinbauten 1.162 43 0 0 1.205 188 104 0 0 292 912 974

Summe des Anlagevermögens 7.606 2.888 159 11 10.346 2.297 1.094 161 2 3.232 7.114 5.309

2009 01.01. 31.12. 01.01. 31.12. 31.12.2009 31.12.2008

selbsterstellte immaterielle vermögenswerte 29 0 0 0 29 17 10 0 0 27 2 12

erworbene immaterielle vermögenswerte 1.161 1.739 13 0 2.887 626 195 3 0 818 2.069 535

geschäfts oder firmenwert 533 0 0 0 533 0 0 0 0 0 533 533

betriebs und geschäftsausstattung 2.041 957 8 5 2.995 879 386 2 1 1.264 1.731 1.162

mietereinbauten 601 561 0 0 1.162 112 76 0 0 188 974 489

Summe des Anlagevermögens 4.365 3.257 21 5 7.606 1.634 667 5 1 2.297 5.309 2.731
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(17)  sonstige beteiligungen

Die sonstigen beteiligungen enthalten den genossenschaftsanteil an einer bank sowie einen 50prozen
tigen anteil an der im geschäftsjahr 2007 gegründeten solar griechenlanD beteiligungsgesellschaft 
mbh & co. kg. sie hat 2010 vermögenswerte in höhe von 1.582 t euro (vorjahr: 1.327 t euro), ver
bindlichkeiten in höhe von 1.285 t euro (vorjahr: 1.038 t euro), umsatzerlöse von 0 t euro (vorjahr: 0 t 
euro) und ein ergebnis vor steuern in höhe von 13 t euro (vorjahr: 13 t euro) ausgewiesen. Die solar 
griechenlanD beteiligungsgesellschaft mbh & co. kg ist wiederum zu 100 Prozent an der kalenta 
solar m.e.P.e. griechenland beteiligt, die für Projektierungen in griechenland vorgehalten wird. mangels 
effektiven maßgeblichen einflusses wird die gesellschaft mit den anschaffungskosten bewertet. bedingt 
durch die unsicherheiten des geschäftsmodells und den branchenspezifischen regelungen in griechen
land entspricht der buchwert  in höhe von 160 t euro (vorjahr: 160 t euro) weitestgehend dem beizule
genden zeitwert.

(18)  langfristige forDerungen

Der Posten der langfristigen forderungen betrifft zum einen eine kaufpreisforderung in höhe von 
450 t euro, die bis zum 31. Dezember 2023 gestundet wird. Die verzinsung erfolgt mit 5,5 Prozent p. a. bis 
zum 31. Dezember 2015 und ab dem 1. januar 2016 bis zur vollständigen bezahlung mit 6,0 Prozent p. a.

zum anderen betrifft der Posten eine abgegrenzte Pachtvorauszahlung von 196 t euro (vorjahr: 207 
t euro) für ein grundstück in italien. ferner ist in diesem Posten ein Darlehen in höhe von 30 t euro 
enthalten, welches eine laufzeit bis zum 30. juni 2012 hat. Die verzinsung erfolgt mit 6,5 Prozent p. a.

(19)  vorräte

Die vorräte gliedern sich wie folgt:

2010
t €

2009
t €

waren 153.301 72.470

abwertung  3.928  3.285

nettowarenwert 149.373 69.185

in ausführung befindliche aufträge 163 0

abwertung 0 0

nettobuchwert 163 0

Bilanzausweis 149.536 69.185

Der warenbestand beinhaltet im wesentlichen Photovoltaikmodule, wechselrichter und sonstige kom
ponenten des Photovoltaikanlagenbaus, deren verbleib gewöhnlich kein volles geschäftsjahr beträgt. 
in höhe von 33.117 t euro (vorjahr: 25.488 t euro) betrifft der warenwert versicherte, unterwegs befind
liche ware.

entsprechend der einschätzung des vorstands hinsichtlich der unter den anschaffungskosten liegenden 
voraussichtlichen verkaufserlöse erfolgten abwertungen auf den niedrigeren nettoveräußerungswert 
abzüglich veräußerungskosten.

Der buchwert der zum 31. Dezember 2010 zum nettoveräußerungspreis abzüglich veräußerungskos
ten angesetzten waren beträgt 45.567 t euro (vorjahr: 4.386 t euro). Der aufwand aus der wertminde
rung betrug 3.631 t euro (vorjahr: 2.102 t euro). 
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Der buchwert der vorräte, der in der Periode aufwandswirksam erfasst wurde, beträgt 470.481 t euro 
(vorjahr: 369.022 t euro); dabei wurden wertaufholungen in höhe von 1.811 t euro (vorjahr: 0 t euro) 
aufgrund gestiegener marktpreise berücksichtigt.

für die ausgewiesenen vorräte bestehen die bei kaufverträgen üblichen (verlängerten) eigentumsvor
behalte.

(20)  geleistete anzahlungen

Der Posten der geleisteten anzahlungen betrifft überwiegend die durch bürgschaften gesicherten 
anzahlungen an subunternehmer und lieferanten. es handelt sich stets um kurzfristige, überwiegend 
projektbezogene vorauszahlungen.

(21)  forDerungen unD verbinDlichkeiten aus langfristigen fertigungsaufträgen

zum bilanzstichtag bestanden für langfristige fertigungsaufträge bruttoforderungen in höhe von 
120.790 t euro (vorjahr: 58.943 t euro). Die forderungen betreffen überwiegend Projekte in Deutsch
land. es wurden auftragserlöse in höhe von 116.138 t euro (vorjahr: 61.845 t euro), auftragskosten in 
höhe von 105.591 t euro (vorjahr: 55.471 t euro) und gewinne in höhe von 10.547 t euro (vorjahr: 
4.944 t euro) erfasst. in den gewinnen sind fremdwährungseffekte in höhe von 77 t euro eingeflossen. 
für aufträge, die voraussichtlich mit einer negativen marge abschließen werden, wurden verluste in 
höhe von 47 t euro (vorjahr: 1.164 t euro) aufwandswirksam erfasst.

auf die aufträge wurden anzahlungen in höhe von 38.563  t euro (vorjahr: 17.871 t euro) vereinnahmt 
und weitere 24.302 t euro (vorjahr: 33.399 t euro) angefordert.

unter berücksichtigung der angeforderten und ansatzfähigen anzahlungen und teilabrechnungen 
gliedert sich der ausweis in höhe von 82.227 t euro (vorjahr: 41.072 t euro) wie folgt:

31.12.2010
t €

31.12.2009
t €

forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen nach berücksichtigung  
leistungsstandsadäquater teilabrechnungen 57.925 15.721

zzgl. angeforderte, ansatzfähige teilabrechnungen 24.302 25.351

Bilanzausweis 82.227 41.072

im rahmen der langfristigen auftragsfertigung wurden fremdfinanzierungskosten in höhe von 2.001 t euro 
(vorjahr: 592 t euro) als Projektkosten berücksichtigt; als fremdfinanzierungskostensatz wurde ein zins
satz von 3,4 bis 3,5 Prozent (vorjahr: 3,4 bis 3,5 Prozent) zugrunde gelegt. 

bei den forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen wird der zahlungseingang in den unten dar
gestellten zeitabschnitten erwartet. Dabei wird davon ausgegangen, dass einerseits die bisher angear
beiteten aufträge entsprechend den geplanten zahlungsvereinbarungsabschnitten (den sogenannten 
„milestones“) fristgerecht erfüllt werden und andererseits keine wesentlichen zeitlichen verwerfungen 
zwischen dem zeitpunkt der vertraglichen erfüllung der milestonebedingungen und dem korrespon
dierenden zahlungszufluss entstehen. insofern unterscheidet sich diese Darstellung von derjenigen, die 
für die Überschreitung von zahlungszielen zum beispiel von forderungen aus lieferungen und leistun
gen verwendet wird (siehe textziffer (22)).
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Erwarteter Zahlungseingang

Per 31.12.2010

Buchwert

t €

in weniger 
als 30  
tagen

t €

zwischen  
31 und 90 

tagen
t €

zwischen 
91 und 360 

tagen
t €

in über  
360  

tagen
t €

forderungen aus langfristigen fertigungs
aufträgen 82.227 285 1.552 80.390 0

Per 31.12.2009

forderungen aus langfristigen fertigungs
aufträgen 41.072 0 1.189 39.883 0

für die absicherung der forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen kommen neben dem obli
gatorischen unternehmerpfandrecht und üblicherweise vereinbarten milestoneanzahlungsbeträgen 
branchenübliche finanzierungszusagen der kundenfinanzierenden finanzinstitute, bankbürgschaften 
und gegebenenfalls sicherheitseinbehalte zur anwendung. für noch nicht gezahlte materialien beste
hen ferner übliche eigentumsvorbehalte.

(22)  forDerungen aus lieferungen unD leistungen 

Die forderungen aus lieferungen und leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

forderungen aus lieferungen und leistungen 31.12.2010
t €

31.12.2009
t €

bruttoforderungen 33.822 26.368

abzüglich wertberichtigungen  2.682  1.861

Bilanzausweis 31.140 24.507

Die beizulegenden zeitwerte der forderungen aus lieferungen und leistungen entsprechen den buch
werten. wenngleich die verwendeten zahlungsziele kundenspezifische bonitäten als auch regionale 
fälligkeitsbesonderheiten berücksichtigen, so sind wertberichtigungen auf voraussichtlich uneinbring
liche forderungen und wertberichtigungen auf Portfoliobasis dennoch zu berücksichtigen gewesen.  

Die folgende Darstellung zeigt die fälligkeitsstruktur der forderungen ohne wertberichtigungen; das 
heißt, im gegensatz zur Darstellung bei forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen (siehe text
ziffer (21)) stellen die offengelegten zeitbänder entsprechende Überschreitungen der jeweiligen zah
lungsziele für die am bilanzstichtag bereits realisierten, aber nicht wertgeminderten forderungen dar:

Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und fällig

Per 31.12.2010

Gesamt

t €

weder wert-
gemindert 
noch fällig

t €

seit weniger 
als 30  
tagen

t €

zwischen  
31 und 90 

tagen
t €

zwischen 
91 und 360 

tagen
t €

seit über  
360  

tagen
t €

forderungen aus lieferungen 
und leistungen 31.140 7.722 14.854 5.961 2.603 0

Per 31.12.2009

forderungen aus lieferungen 
und leistungen 24.507 15.451 6.632 866 1.558 0
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Die der bewertungskategorie „kredite und forderungen“ zuzuordnenden wertberichtigungen auf 
forderungen aus lieferungen und leistungen haben sich im berichtsjahr wie folgt entwickelt:

2010
t €

2009
t €

wertberichtigungen stand 01.01. 1.861 2.641

kursdifferenzen 0 0

verbrauch  121  169

auflösung 0  611

zuführung 942 0

wertberichtigungen Stand 31.12. 2.682 1.861

in der folgenden tabelle sind die aufwendungen für die vollständige ausbuchung von forderungen 
aus lieferungen und leistungen sowie die erträge aus dem eingang auf ausgebuchte forderungen aus 
lieferungen und leistungen dargestellt:

2010
t €

2009
t €

aufwendungen für die ausbuchung von forderungen 21 2

erträge aus dem zahlungseingang auf ausgebuchte forderungen 0 0

aufwendungen für die ausbuchung von forderungen werden in dem zeitpunkt erfasst, in dem mit 
einem endgültigen ausfall der forderung zu rechnen ist. ein endgültiger ausfall wird in dem moment 
angenommen, wenn der gruppe erkenntnisse über eine anteilige befriedigung aus einer insolvenz
masse vorliegen.

(23)  sonstige finanzielle vermögenswerte

a) langfristige sonstige finanzielle Vermögenswerte
Die Phoenix solar ag hat der beteiligung solar griechenlanD beteiligungsgesellschaft mbh & co. 
kg ein verzinsliches, endfälliges Darlehen in höhe von 642 t euro (vorjahr: 505 t euro) mit einer lauf
zeit bis ende 2012 gewährt. aufgrund des derzeitigen Projektierungsstandes in griechenland, werden 
sich voraussichtlich ein großteil der Projekte 2011 und 2012 mit einer angemessenen marge realisieren 
lassen. aus der marktgerechten verzinsung des Darlehens in höhe von 6,5 Prozent vereinnahmte die 
Phoenix solar ag zinserträge im jahr 2010 in höhe von 32 t euro (vorjahr: 29 t euro). 

Der verbleibende betrag betrifft geleistete kautionen, die zugunsten der Phoenix gruppe ag bei renom
mierten bankinstituten zu marktüblichen konditionen verzinslich hinterlegt sind.
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b) Kurzfristige sonstige finanzielle Vermögenswerte
Die kurzfristigen sonstigen finanziellen vermögenswerte stellen sich wie folgt dar:

Kurzfristige sonstige finanzielle Vermögenswerte 31.12.2010
t €

31.12.2009
t €

lieferantengutschriften 2.876 177

andere forderungen 1.469 0

vorauszahlungen 866 216

Debitorische kreditoren 427 36

forderungen aus dem finanzverkehr 180 377

Derivate 0 141

Übrige 123 214

Gesamt 6.816 1.161

Die ausgewiesenen lieferantengutschriften betreffen im wesentlichen reklamierte waren, die monetär 
rückvergütet werden. kurzfristige finanzielle vermögenswerte dieser art sind über eigentumsvorbe
halte abgesichert.

Die kurzfristigen anderen forderungen betreffen größtenteils mit 875 t euro (vorjahr: 875 t euro) einen 
Dauervorschuss an einen lieferanten. Der vorschuss ist durch bankbürgschaften gesichert und zum 
31. Dezember 2011 fällig. ferner sind vorschüsse an mitarbeiter der Phoenix gruppe in dieser Position 
ausgewiesen, die über lohnabzüge innerhalb der Pfändungshöchstgrenzen abgesichert sind. 

c) Sonstige finanzielle Vermögenswerte
Die folgenden tabellen zeigen den erwarteten zahlungseingang der sonstigen finanziellen vermögens
werte:

Erwarteter Zahlungseingang

Per 31.12.2010

Buchwert

t €

in weniger 
als 30  
tagen

t €

zwischen  
31 und 90 

tagen
t €

zwischen 
91 und 360 

tagen
t €

in über  
360  

tagen
t €

finanzielle vermögenswerte 7.541 553 4.920 1.343 725

restlaufzeit bis 1 jahr 6.816 553 4.920 1.343 0

restlaufzeit größer 1 jahr 725 0 0 0 725

Per 31.12.2009

finanzielle vermögenswerte 2.605 401 47 713 1.444

restlaufzeit bis 1 jahr 1.161 401 47 713 0

restlaufzeit größer 1 jahr 1.444 0 0 0 1.444
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(24)  informationen zu finanzinstrumenten nach kategorien

Die nachfolgende tabelle stellt die buchwerte und die beizulegenden zeitwerte der einzelnen finanzi
ellen vermögenswerte und verbindlichkeiten für jede einzelne kategorie von finanzinstrumenten dar. 

2010 Bewertungs-
kategorie  

nach IAS 39*

Buchwerte

t €

Summe  
Buchwerte im 
Anwendungs-
bereich IfrS 7

t €

Beizulegender
Zeitwert

t €

sonstige beteiligungen afs 160 160 160 1

langfristige forderungen lar 688 688 688

sonstige langfristige finanzielle vermögenswerte lar 725 725 725

0 0 0

forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen lar 82.227 82.227 82.227

forderungen aus lieferungen und leistungen lar 31.140 31.140 31.140

sonstige kurzfristige finanzielle vermögenswerte lar 6.816 6.816 6.816 

Derivate ohne sicherheitsbeziehung hft 0 0 0

zahlungsmittel und zahlungsmitteläquivalente lar 9.588 9.588 9.588

Summe Vermögenswerte 131.344 131.344 131.344

langfristige finanzverbindlichkeiten amc 37 37 37

kurzfristige finanzverbindlichkeiten amc 52.642 52.642 52.642

Summe finanzverbindlichkeiten 52.679 52.679 52.679

verbindlichkeiten aus langfristigen fertigungsaufträgen amc 267 267 267

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen amc 84.538 84.538 84.538

sonstige finanzielle verbindlichkeiten 6.859 6.859 6.859

Derivate ohne sicherheitsbeziehung hft 185 185 185

Summe finanzielle Verbindlichkeiten  91.849 91.849 91.849

*  afs: availableforsale; lar: loans and receivables; hft: heldfortrading; amc: amortized cost. zur beschreibung der bewertungskategorien wird auf 
textziffer 2 „originäre finanzinstrumente“ verwiesen

1 Der fair value der beteiligung ist mangels eines aktiven markes und der begrenzten aktivität der beteiligung at cost bewertet worden.
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2009 Bewertungs-
kategorie  

nach IAS 39 1

Buchwerte

t €

Summe  
Buchwerte im 
Anwendungs-
bereich IfrS 7

t €

Beizulegender
Zeitwert

t €

sonstige beteiligungen afs 160 160 160 2

langfristige forderungen lar 687 687 687

sonstige langfristige finanzielle vermögenswerte lar 1.444 1.444 1.444

forderungen aus langfristigen fertigungsaufträgen lar 41.072 41.072 41.072

forderungen aus lieferungen und leistungen lar 24.507 24.507 24.507

sonstige kurzfristige finanzielle vermögenswerte lar 2.464 2.464 2.464

Derivate ohne sicherheitsbeziehung hft 141 141 141

zahlungsmittel und zahlungsmitteläquivalente lar 24.461 24.461 24.461

Summe Vermögenswerte 94.936 94.936 94.936

langfristige finanzverbindlichkeiten amc 47 47 47

kurzfristige finanzverbindlichkeiten amc 6 6 6

Summe finanzverbindlichkeiten 53 53 53

verbindlichkeiten aus langfristigen fertigungsaufträgen amc 302 302 302

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen amc 51.705 51.705 51.705

sonstige finanzielle verbindlichkeiten 3.824 3.824 3.824

Derivate ohne sicherheitsbeziehung hft 500 500 500

Summe finanzielle Verbindlichkeiten  56.331 56.331 56.331

1  afs: availableforsale; lar: loans and receivables; hft: heldfortrading; amc: amortized cost. zur beschreibung der bewertungskategorien wird auf 
textziffer 2 „originäre finanzinstrumente“ verwiesen

2 Der fair value der beteiligung ist mangels eines aktiven markes und der begrenzten aktivität der beteiligung at cost bewertet worden.

Der beizulegende zeitwert von forderungen, ausleihungen, bis zur endfälligkeit zu haltende finanz
investitionen oder originären verbindlichkeiten wird als barwert der zukünftigen zahlungsmittelzu 
oder abflüsse ermittelt. Die abzinsung erfolgt unter anwendung des zum bilanzstichtag aktuellen 
laufzeitadäquaten zinssatzes unter berücksichtigung der bonität des kontrahenten. sollte ein börsen
notierter Preis vorhanden sein, wird dieser als beizulegender zeitwert angesetzt.

aufgrund der überwiegend kurzfristigen laufzeiten für forderungen und verbindlichkeiten aus lie
ferungen und leistungen, sonstigen forderungen und verbindlichkeiten sowie zahlungsmitteln und 
zahlungsmitteläquivalenten weichen die buchwerte am bilanzstichtag nicht signifikant von den beizu
legenden zeitwerten ab.

Die Derivate ohne sicherungsbeziehung werden bereits zum beizulegenden zeitwert bewertet.
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Die aufwendungen, erträge, verluste und gewinne aus finanzinstrumenten lassen sich den folgenden 
kategorien zuordnen:

2010 lar
t €

AmC
t €

AfS
t €

Hft
t €

Gesamt
t €

zinserträge 231 0 0 0  231

zinsaufwendungen 0  2.483 0 0  2.483

fairvalueänderungen 0 0 0 220 220

aufwendungen aus wertminderungen  2.682 0 0 0  2.682

erträge aus zuschreibungen 0 0 0 0 0

gewinne aus abgängen 8 192 0 0 8

verluste aus abgängen  21 0 0  17  38

nettoergebnis - 4.947 - 2.291 0 203 - 4.744

2009 lar
t €

AmC
t €

AfS
t €

Hft
t €

Gesamt
t €

zinserträge 418 0 0 0 418

zinsaufwendungen 0  1.660 0 0  1.660

fairvalueänderungen 0 0 0  391  391

aufwendungen aus wertminderungen  3.025 0 0 0  3.025

erträge aus zuschreibungen 0 0 0 0 0

gewinne aus abgängen 760 0 0 89 849

verluste aus abgängen  627 0 0  4  631

nettoergebnis - 4.019 - 1.660 0 - 306 - 4.440

in der spalte „zu handelszwecken gehalten (hft)“ werden fast ausschließlich zinsaufwendungen und 
zinserträge aus zins und zinswährungssicherungen, die nicht in einer bilanziellen sicherungsbezie
hung stehen, ausgewiesen. 

(25)  sonstige nicht finanzielle vermögenswerte

Die sonstigen nicht finanziellen vermögenswerte in höhe von 18.015 t euro (vorjahr: 6.926 t euro) 
betreffen im wesentlichen ausländische umsatzsteuerforderungen in höhe von 14.780 t euro (vorjahr: 
6.787 t euro).

(26)  zahlungsmittel unD zahlungsmitteläQuivalente

zahlungsmittel und zahlungsmitteläquivalente sind, soweit sie innerhalb von drei monaten verfügbar 
sind:

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 31.12.2010
t €

31.12.2009
t €

kassenbestand 5 7

guthaben bei kreditinstituten 9.583 24.454

Gesamt 9.588 24.461

Die kassenbestände und bankguthaben sind zum nennbetrag bilanziert. Die zahlungsmittel unterlie
gen keinen verfügungsbeschränkungen. 
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kassenbestände und bankguthaben in fremder währung werden zum mittelkurs am bilanzstichtag 
bewertet. bewertungsdifferenzen zwischen anschaffungskosten und zeitwert werden ergebniswirk
sam unter den sonstigen betrieblichen erträgen bzw. unter den sonstigen betrieblichen aufwendungen 
erfasst. 

Die zinssätze im geschäftsjahr 2010 lagen zwischen 0,1 Prozent und 0,9 Prozent (vorjahr: 0,1 Prozent 
und 1,2 Prozent).

(27)  eigenkaPital

hinsichtlich der Darstellung der veränderung des eigenkapitals wird auf die eigenkapitalveränderungs
rechnung  verwiesen.

Das grundkapital zum 31. Dezember 2010 beträgt 7.372,7 t euro (vorjahr: 6.700,7 t euro), einge
teilt in 7.372.700 (vorjahr: 6.700.700) inhaberstückaktien (stammaktien) ohne nennwert, und ist zum 
stichtag des konzernabschlusses in voller höhe erbracht. Die erhöhung des grundkapitals ist auf die 
am 13.  juli 2010 durchgeführte kapitalerhöhung (670.200 stammaktien) sowie auf die unterjährige 
ausübung von 1.800 (vorjahr: 16.200) im jahr 2007 ausgegebenen aktienoptionen zurückzuführen.

Die hauptversammlung vom 16. juni 2010 hat die schaffung eines genehmigten kapitals 2010/i, 
eines bedingten kapitals, die aufhebung des genehmigten kapitals 2006/i sowie änderungen der sat
zung beschlossen. Das grundkapital der gesellschaft ist durch beschluss der hauptversammlung um 
2.814.000,00 euro bedingt erhöht (bedingtes kapital 2010/i). 

Der vorstand ist durch beschluss der hauptversammlung ermächtigt worden, das grundkapital mit 
zustimmung des aufsichtsrats bis zum 15. juni 2015 gegen bar und/oder sacheinlage einmal oder 
mehrmals um insgesamt bis zu 3.351.250,00 euro zu erhöhen, wobei das bezugsrecht der aktio
näre ausgeschlossen werden kann (genehmigtes kapital 2010/i). mit der am 13. juli 2010 durchge
führten kapitalerhöhung beträgt das genehmigte kapital 2010/i nach teilweiser ausschöpfung noch 
2.681.050,00 euro. 

in diesem zusammenhang wurde der vorstand ermächtigt, mit zustimmung des aufsichtsrats bis zum 
15. juni 2015 auf den inhaber lautende wandel und/oder optionsschuldverschreibungen oder eine 
kombination dieser instrumente (nachfolgend gemeinsam „schuldverschreibungen“ genannt) im 
gesamtnennbetrag von bis zu 200 mio. euro mit einer laufzeit von längstens fünf jahren auf insgesamt 
bis zu 2.814.000 auf den inhaber lautende stückaktien der Phoenix solar ag nach näherer maßgabe 
der vom vorstand mit zustimmung des aufsichtsrats festzulegenden wandel bzw. optionsbedin
gungen (nachfolgend „bedingungen“ genannt) zu begeben. Die schuldverschreibungen sind gegen 
bar oder sachleistung auszugeben. sie können einmalig oder mehrmals, insgesamt oder in jeweils mit 
gleichrangigen rechten und Pflichten auszustattenden teilen oder in verschiedenen tranchen begeben 
werden. Die bedingungen der schuldverschreibungen können auch Pflichtwandlungen zum ende der 
laufzeit oder früherer zeitpunkte vorsehen, einschließlich der verpflichtung zur ausübung des wand
lungs und/oder optionsrechts. Der wandlungs bzw. optionspreis darf 80 Prozent des maßgeblichen 
kurses, das heißt des durchschnittlichen schlusskurses an den zehn börsenhandelstagen vor dem tag 
der beschlussfassung durch den vorstand über die abgabe eines angebots von schuldverschreibungen 
der Phoenix solar ag aktie im xetrahandel (oder einem vergleichbaren nachfolgesystem) der Deutsche 
börse ag, frankfurt am main, nicht unterschreiten.



141Phoenix solar ag   |   geschäftsbericht 2010 konzernanhang

Die kapitalrücklage stammt aus agiobeträgen im zusammenhang mit kapitalerhöhungen sowie der 
verbuchung von aktienoptionen. Die am 13. juli 2010 durchgeführte kapitalerhöhung erzielte bei 
einem Platzierungspreis von 32,00 euro einen bruttoemissionserlös in höhe von 21.446,4 t euro und 
erhöhte nach abzug der Dotierung des grundkapitals in höhe von 670,2 t euro und der nettobelas
tung durch kapitalerhöhungskosten in höhe von 314,7 t euro die kapitalrücklage um 20.461,5 t euro. 
ferner wurden durch die unterjährige ausübung von 1.800 im jahr 2007 ausgegebenen aktienoptionen 
weitere 33,0 t euro an aufgelder (agio) aus kapitalerhöhungen geleistet. aus gewährten aktienoptio
nen wurde ein betrag von 1.294,7 t euro im geschäftsjahr 2010 berücksichtigt.

in der hauptversammlung vom 7. juli 2006 wurde ein aktienoptionsplan für mitglieder des vorstands, 
mitglieder der geschäftsführung von konzerngesellschaften sowie ausgewählte führungskräfte und 
sonstige leistungsträger der gesellschaft beschlossen. Dazu wurde ein bedingtes kapital in höhe von 
553 t euro geschaffen. im rahmen dieser ermächtigung hat der vorstand der Phoenix solar ag am 
10. september 2007 einen aktienoptionsplan aufgelegt („aktienoptionsplan 2006”; kurz: soP 2006 
für stock option Plan 2006), nach dem an mitglieder des vorstands, mitglieder der geschäftsführung 
von konzerngesellschaften und sonstige leistungsträger bis zum stichtag vier tranchen mit insgesamt 
330.850 optionen ausgegeben wurden, wovon bis zum stichtag 47.950 durch ausscheiden verfallen 
und 18.000 ausgeübt worden sind. somit bestehen zum stichtag 264.900 optionen, die vom berech
tigten nur dann ausgeübt werden können, wenn der begünstigte zum zeitpunkt der ausübung in 
einem anstellungsverhältnis zu der gesellschaft oder einer konzerngesellschaft steht und das anstel
lungsverhältnis von keiner Partei wirksam gekündigt worden ist. 

von den im jahr 2007 ausgegebenen 33.250 optionen sind bis zum stichtag 6.250 (vorjahr: 6.250) 
durch ausscheiden verfallen und 1.800 optionen (vorjahr: 16.200 optionen) ausgeübt worden. jedes 
optionsrecht des soP 2006 (2007) berechtigt zum bezug von einer stammaktie des unternehmens 
zum ausübungspreis von 19,32 euro je aktie (nennwert: 1 euro). entsprechende einlagen wurden in 
höhe von 35 t euro (vorjahr: 313 t euro) zum stichtag zur freien verfügung der gesellschaft geleistet 
und entsprechend im grundkapital mit 1.800 euro (vorjahr: 16.200 euro) und in der kapitalrücklage 
mit 33 t euro (vorjahr: 297 t euro) erfasst.

gemäß dem tagesordnungspunkt ii der ordentlichen hauptversammlung vom 16. juni 2010 wurde der 
beschluss über die verwendung des erzielten bilanzgewinns der Phoenix solar ag aus dem geschäfts
jahr 2009 zur ausschüttung einer Dividende in höhe von 0,20 euro je stückaktie gefasst. auf das divi
dendenberechtigte grundkapital in höhe von 6.700,7 t euro sind insgesamt 1.341 t euro (vorjahr: 
2.005 t euro) an die aktionäre ausgeschüttet worden.

Das kumulierte übrige eigenkapital hat sich im geschäftsjahr 2010 wie folgt entwickelt:

t €

stand zum 1.1.2010 48.679

Dividendenausschüttung  1.341

währungsdifferenz  38

konzernperiodenüberschuss 2010  24.153

Stand zum 31.12.2010 71.453

Der ausweis der minderheitenanteile am konzerneigenkapital betrifft die unmittelbaren beteiligungen 
Phoenix solar Pte. ltd., singapur, und Phoenix solar l.l.c., muskat, oman, sowie mittelbar die beteili
gung Phoenix solar sdn bhd, kuala lumpur, malaysia. 
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AnGABEn ZUM KAPItAlMAnAGEMEnt
Das kapitalmanagement für den Phoenix konzern wird zentral von der Phoenix solar ag für sich und 
die tochterunternehmen am hauptsitz in sulzemoos durchgeführt.

Die hauptziele des zentralen kapitalmanagements der Phoenix solar ag sind

  die sicherstellung der zum unternehmenswachstum erforderlichen kapitalbasis,
  die möglichst exakte steuerung des working capital,
  das monitoring der eigenkapitalbasis und
  die sicherstellung der unternehmensfortführung.

Das gemanagte kapital entspricht dabei dem bilanziellen eigenkapital.

abgeleitet aus diesen zielen besteht eine wesentliche aufgabe in der Überwachung der einhaltung von 
mindesteigenkapitalquote und zinsdeckungsgrad gegenüber banken im rahmen der für kreditlinien
vereinbarungen abgegebenen verpflichtungen (covenants).

im berichtsjahr wurden die bedingungen, eine entsprechende mindesteigenkapitalquote im konzernab
schluss aufzuweisen und einen vorgegebenen zinsdeckungsgrad einzuhalten, durchgängig eingehalten. 

Die ergebnisse waren dabei wie folgt:

31.12.2010
t €

31.12.2009
t €

eigenkapital 142.445 97.264

bilanzsumme 313.307 182.232

eigenkapitalquote 45,5% 53,4%

Die gruppe erzielte zum 31. Dezember 2010 einen zinsdeckungsgrad in höhe von 20 (vorjahr: 10).

(28)  finanzverbinDlichkeiten

Die finanzverbindlichkeiten sind in folgenden bilanzposten ausgewiesen:

finanzverbindlichkeiten 31.12.2010
t €

31.12.2009
t €

langfristige finanzverbindlichkeiten (restlaufzeit mehr als 1 jahr) 37 47

kurzfristige finanzverbindlichkeiten (restlaufzeit bis 1 jahr) 52.642 6

Summe 52.679 53

Die kurzfristigen finanzverbindlichkeiten stellen fast ausschließlich unbesicherte kreditaufnahmen aus 
dem zur verfügung gestellten konsortialkredit dar. es wird davon ausgegangen, dass die rückführung 
mit den zahlungsrückflüssen aus dem abverkauf von vorratsmengen und den einzahlungen aus zum 
stichtag offenen forderungen und Projektzahlungsplänen erfolgt.

bzgl. des umfangs des konsortialvertrags sei auf textziffer (39) zum thema liquiditätsrisiko verwiesen.
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Zum Abschlussstichtag in folgenden Zeitbändern fällig

Per 31.12.2010

Buchwert

t €

weniger  
als 30  
tage

t €

zwischen  
31 und 90 

tage
t €

zwischen  
91 und 360 

tage
t €

über  
360  

tage
t €

finanzielle verbindlichkeiten 52.679 52.635 1 6 37

Per 31.12.2009

finanzielle verbindlichkeiten 53 0 2 5 46

bei den langfristigen finanziellen verbindlichkeiten handelt es sich um ein annuitätendarlehen einer 
bank, das entsprechend der fristigkeit der rückzahlungsraten aufgeteilt wurde. Der zinssatz für das 
Darlehen beträgt 4,6 Prozent p. a. 

Das Darlehen ist mit dinglichen rechten besichert.

(29)  rÜckstellungen

Die rückstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

langfristige  
rückstellungen

Stand
01.01.2010

t €

Umgliede-
rung

t €

Inanspruch-
nahme

t €

Auflösung

t €

Aufzinsung

t €

Zuführung

t €

Stand
31.12.2010

t €

gewährleistungs
rückstellungen 1.252  405 8 0 76 858 1.773

rückbauverpflichtungen 119 0 0 0 6 17 142

Übrige 151 0 0 4 1 133 281

Gesamt 1.522 - 405 8 4 83 1.008 2.196

Kurzfristige   
rückstellungen

gewährleistungs
rückstellungen 1.014 405 575 108 14 68 818

Prozess und  
schlichtungskosten 224 0 113 0 0 11 122

reklamationen 90 0 0 90 0 0 0

Übrige 500 0 500 0 0 753 753

gesamt 1.828 405 1.188 198 14 832 1.693

Die gewährleistungsrückstellung besteht für gesetzliche und vertragliche garantieverpflichtungen sowie 
aus kulanzgründen gegenüber kunden. nahezu 100 Prozent der langfristigen gewährleistungsrückstel
lungen aus dem Projektgeschäft haben eine laufzeit von bis zu fünf jahren. 

Die rückstellungen für Prozess und schlichtungskosten beinhalten einerseits zu erwartende kosten 
aufgrund von gerichtsverfahren gegen kunden wegen unbezahlter rechnungen und andererseits zum 
stichtag geltend gemachte ansprüche von kunden, die aus sicht der gruppe zumindest zum teil als 
unbegründet zurückgewiesen werden. Die Positionen werden stets danach beurteilt, welche aussich
ten für eine außergerichtliche einigung bestehen. Das management schätzt zum bilanzstichtag einen 
maximal zusätzlichen aufwand aus Prozess und schlichtungskosten von allenfalls 10 Prozent; der zu 
berücksichtigende zeitraum erstreckt sich auf bis zu drei jahren.
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rückstellungen für reklamationen werden für erwartete, am abschlussstichtag noch nicht geltend 
gemachte kundenreklamationen auf basis von erfahrungswerten der vergangenheit gebildet. 

Die übrigen langfristigen rückstellungen beinhalten insbesondere die rückstellung für rückbauverpflich
tungen, die verpflichtung zur archivierung von geschäftsunterlagen. ansonsten beinhalten die übrigen 
rückstellungen sachverhalte mit wertansätzen von im einzelfall nur untergeordneter bedeutung.

Die laufzeiten der rückstellungen betragen zwischen 9 und 20 jahre.

(30)  verbinDlichkeiten aus lieferungen unD leistungen

Die bilanzierung der verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen erfolgt zum rückzahlungsbe
trag. wegen der kurzfristigen zahlungsziele dieser verbindlichkeiten entspricht dieser betrag dem bei
zulegenden zeitwert der verbindlichkeiten.

sämtliche verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen sind innerhalb eines jahres fällig.

(31)  sonstige verbinDlichkeiten

Die ausgewiesenen sonstigen verbindlichkeiten werden unterteilt in finanzielle und nicht finanzielle 
verbindlichkeiten.

unter den nicht finanziellen verbindlichkeiten werden verbindlichkeiten ausgewiesen, die nicht auf ver
traglichen grundlagen zwischen unternehmen basieren oder nicht durch flüssige mittel bzw. finanzi
elle vermögenswerte beglichen werden.

Die sonstigen finanziellen verbindlichkeiten stellen sich im einzelnen wie folgt dar:

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 31.12.2010
t €

31.12.2009
t €

verbindlichkeiten aus dem Personalbereich 3.857 1.687

sonstige 3.187 2.636

Gesamt 7.044 4.323

Die verbindlichkeiten aus dem Personalbereich betreffen im wesentlichen mitarbeitergratifikationen 
und tantiemen.

Daneben sind in den finanziellen verbindlichkeiten zinsswaps, die der kategorie „zu handelszwecken 
gehalten” zugeordnet sind, in höhe von 185 t euro (vorjahr: 500 t euro) enthalten. 

beim zinsswap wird der dem grundgeschäft zugrunde liegende variable oder feste zinssatz über die 
gesamte laufzeit ausgetauscht. wenn das zinsniveau gegenüber sämtlicher zinssicherungen zum 
31.  Dezember 2010 um 100 basiszinspunkte angestiegen bzw. abgestiegen wäre, wäre das finanz
ergebnis und der beizulegende zeitwert der sicherungsgeschäfte um 173 t euro höher bzw. um 228 
t euro niedriger (31. Dezember 2009: um 503 t euro höher bzw. um 169 t euro niedriger) gewesen.
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Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 31.12.2010
t €

31.12.2009
t €

umsatzsteuerverbindlichkeiten 8.432 10.701

verbindlichkeiten aus lohnsteuer und sozialversicherung 506 387

verbindlichkeiten aus dem Personalbereich 1.083 798

verbindlichkeiten aus erhaltene anzahlungen 2.978 2.268

sonstige 70 11

Gesamt 13.047 14.165

Die verbindlichkeiten aus dem Personalbereich betreffen rückstände für noch nicht genommenen 
urlaub bzw. geleistete mehrarbeit.

 
e.   weitere erläuterungen zum konzernabschluss

(32)  konzern-eigenkaPitalveränDerungsrechnung

Das eigenkapital der Phoenixgruppe differenziert sich in das gezeichnete kapital, die kapitalrücklagen 
sowie das kumulierte übrige eigenkapital. 

bezüglich des voll eingezahlten grundkapitals der Phoenix solar ag sowie der transaktionen in den 
kapitalrücklagen sind detaillierte und weitergehende informationen zu wesentlichen transaktionen, die 
sich nicht unmittelbar aus der bezeichnung der jeweiligen zuordnung in der eigenkapitalveränderungs
rechnung ableiten lassen, unter der textziffer (27) eigenkapital ausgeführt.

Das kumulierte übrige eigenkapital stellt grundsätzlich das erwirtschaftete konzerneigenkapital dar und 
umfasst die in den abgelaufenen Perioden erzielten ergebnisse der in den konzernabschluss einbezoge
nen unternehmen, soweit sie nicht ausgeschüttet wurden, sowie die Differenzen aus der erfolgsneutralen 
währungsumrechnung von abschlüssen ausländischer tochterunternehmen in höhe von  126 t euro 
(vorjahr:  88 t euro). ertragssteuern sind für das sonstige ergebnis nicht angefallen (vorjahr: 0 t euro).

(33)  konzernkaPitalflussrechnung

Die kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die flüssigen mittel des Phoenix konzerns im laufe des berichts
jahres durch mittelzu und abflüsse verändert haben. entsprechend ias 7 werden cashflows aus laufen
der geschäftstätigkeit sowie solche aus investitions und finanzierungstätigkeit unterschieden. bei ver
änderungen des konsolidierungskreises durch kauf oder verkauf von unternehmen wird der bezahlte 
kaufpreis (ohne übernommene schulden) abzüglich der erworbenen oder verkauften finanzmittel als 
mittelfluss aus investitionstätigkeit erfasst. Die übrigen bilanziellen auswirkungen des kaufs oder ver
kaufs werden in den jeweiligen Positionen der drei gliederungsbereiche eliminiert. 

Die ermittlung des cashflows aus laufender geschäftstätigkeit erfolgt nach der indirekten methode. Das 
heißt, dass der mittelfluss aus der laufenden geschäftstätigkeit wie folgt ermittelt wird: das konzernperi
odenergebnis vor steuern wird um nicht zahlungswirksame größen bereinigt und um die veränderung 
des kurzfristigen vermögens und der verbindlichkeiten ergänzt. nach berücksichtigung der zins und 
steuerzahlungen ergibt sich ein mittelzufluss aus der laufenden geschäftstätigkeit.



146 Phoenix solar ag   |   geschäftsbericht 2010konzernanhang

wesentliche kapitalbindungen mit auswirkungen auf den operativen cashflow betreffen die verände
rung im vorratsvermögen (80.130 t euro) sowie abgearbeitete leistungen im zusammenhang mit dem 
Projektgeschäft (40.396 t euro). cashflow entlastend wirkten die einkaufsbedingungen, wonach zum 
stichtag warenlieferungen und bezogene Dienstleistungen in höhe von 34.858 t euro auf ziel erfolg
ten und daher erst im ersten Quartal 2011 zahlungswirksam werden.

Der cashflow aus investitionstätigkeit und aus finanzierungstätigkeit werden nach der direkten 
methode, das heißt unter ausweis ausschließlich zahlungswirksamer vorgänge ermittelt.

Der cashflow aus investitionstätigkeit ist im wesentlichen durch die anschaffungen in vermögenswerte 
des langfristigen vermögens geprägt. Detaillierte informationen zu den investitionen sind den ausfüh
rungen unter textziffer (12) und (14) zu entnehmen.

im geschäftsjahr 2010 erfolgte die finanzierung des laufenden geschäftsbetriebes einerseits durch die 
im juli 2010 durchgeführte kapitalerhöhung mit einem nettoerlös nach ertragsteuern in höhe von 
21.050 t euro (siehe hierzu textziffer (27)) und andererseits durch die inanspruchnahme der linien 
aus der konsortialfinanzierung des working capitals (siehe hierzu textziffer (28) und (39)). alleiniger 
auszahlungsrelevanter sachverhalt der finanzierungstätigkeit im geschäftsjahr 2010 stellt die auszah
lung der in der hauptversammlung vom 16. juni 2010 beschlossenen Dividende für das abgelaufene 
geschäftsjahr 2009 dar.

Die zahlungsmittel der kapitalflussrechnung (finanzmittelfonds) umfassen alle in der bilanz ausgewie
senen flüssigen mittel, das heißt kassenbestände und guthaben bei kreditinstituten, soweit sie inner
halb von drei monaten verfügbar sind (siehe textziffer (26)). Die zahlungsmittel unterliegen keinen 
verfügungsbeschränkungen.

wesentliche zahlungsunwirksame transaktionen sind die bewertungsänderungen des vorratsbestands 
in höhe von 3.631 t euro (vorjahr: 1.375 t euro), Personalaufwendungen im rahmen des aktienopti
onsplans in höhe von 1.264 t euro (vorjahr: 1.074 t euro), anpassungen der bewertung von deriva
tiven vermögenswerten/verpflichtungen zu deren beizulegenden zeitwerten in höhe von 185 t euro 
sowie investitionen in das anlagevermögen, deren zahlungsziel nach dem stichtag liegen.
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f.   sonstige angaben

(34)  segmentberichterstattung

GESCHäftSSEGMEntE
mit beginn des geschäftsjahres 2009 sind die angaben zu den geschäftssegmenten gemäß ifrs 8 ver
pflichtend anzuwenden.

Der konzernvorstand stellt dabei  die verantwortliche unternehmensinstanz zur allokation von ressour
cen für die geschäftssegmente der Phoenix gruppe sowie zur bewertung ihrer ertragskraft dar. für die 
ermittlung der relevanten geschäftssegmente wurde gemäß den ansätzen des management approach 
auf das managementinformationssystem (mis) des konzernvorstands zurückgegriffen. Dieses basiert 
originär und im hinblick auf die Daten der ergebnisparameter pro geschäftssegment auf ansatz und 
bewertungsvorschriften des iasb. als relevante steuerungsgrößen pro geschäftssegment sind neben 
dem umsatz auch das ergebnis vor zinsen und vor ertragsteuern, korrigiert um das ergebnis aus assozi
ierten unternehmen (segmentergebnis) zu nennen.

Der konzern wird über die beiden geschäftstätigkeiten kraftwerke und komponenten & systeme 
gesteuert. Die hauptaktivitäten gliedern sich wie folgt:

  kraftwerke: Planung, vertrieb, bau und wartung von Photovoltaikanlagen
  komponenten & systeme: vertrieb von handelsware

Die segmentierung des operativen ergebnisses erfolgt unter zugrundelegung von auswertungen der 
kostenrechnung. Die umsätze des segments kraftwerke sind ausschließlich auf projektbezogene leis
tungen bezogen, sodass entsprechende anteilige gewinnrealisierungen berücksichtigt wurden.

Die aufteilung der weiteren zu segmentierenden größen nach hauptaktivitäten erfolgt hinsichtlich der 
segmente kraftwerke und komponenten & systeme durch anwendung eines grundsätzlich einheit
lich aus den umsatzerlösen bzw. der gesamtleistung abgeleiteten verteilungsschlüssels. sofern eine 
wareneinsatzspezifische aufwandsallokation erforderlich ist, wird ein schlüssel auf basis der eingesetz
ten materialien und leistungen angesetzt.

Die segmentinformationen zu diesen geschäftsfeldern sind nachstehend aufgeführt:
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Geschäftsjahr 2010 Kraftwerke

t €

Kompo - 
nenten &  

Systeme
t €

Übrige

t €

Konsoli-
dierung

t €

Konzern

t €

Segmentergebnisrechnung

externe umsatzerlöse 276.220 368.412 44 0 635.676

umsatzerlöse zwischen den segmenten 0 0 0 0 0

Segmentumsatzerlöse 267.220 368.412 44 0 635.676

segmentergebnis 8.241 28.096 5 0 36.342

erträge aus assoziierten unternehmen 58 0 0 0 58

ebit 36.400

finanzergebnis  2.252

konzernüberschuss vor steuern 34.148

ertragsteueraufwand 10.014

ergebnis vor minderheitenanteilen 24.134

minderheitenanteil am ergebnis 19

Konzernperiodenüberschuss  24.153

Andere Informationen

investitionen 1.386 1.494 0 0 2.880

Planmäßige abschreibungen 444 650 0 0 1.094

nicht zahlungswirksame aufwendungen 2.537 3.506 0 0 6.043

nicht zahlungswirksame erträge 1.337 302 0 0 1.639

Vermögenswerte

segmentvermögen 107.321 192.077 1 0 299.399

anteile an assoziierten unternehmen 418 0 0 0 418

nicht zugeordnete vermögenswerte 13.490

Konsolidierte Vermögenswerte 313.307
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Geschäftsjahr 2009 Kraftwerke

t €

Kompo - 
nenten & 
 Systeme

t €

Übrige

t €

Konsoli-
dierung

t €

Konzern

t €

Segmentergebnisrechnung

externe umsatzerlöse 173.974 299.004 54 0 473.032

umsatzerlöse zwischen den segmenten 0 0 0 0 0

Segmentumsatzerlöse 173.974 299.004 54 0 473.032

segmentergebnis 6.080 6.118 5  45 12.158

erträge aus assoziierten unternehmen 18 0 0 0 18

ebit 12.176

finanzergebnis  1.242

konzernüberschuss vor steuern 10.934

ertragsteueraufwand 2.379

ergebnis vor minderheitenanteilen 8.555

minderheitenanteil am ergebnis 0

Konzernperiodenüberschuss  8.555

Andere Informationen

investitionen 1.073 2.043 0 0 3.116

Planmäßige abschreibungen 230 437 0 0 667

nicht zahlungswirksame aufwendungen 547 1.910 0 0 2.457

nicht zahlungswirksame erträge 1.303 1.173 0 0 2.476

Vermögenswerte

segmentvermögen 60.289 113.977 21 0 174.287

anteile an assoziierten unternehmen 404 0 0 0 404

nicht zugeordnete vermögenswerte 7.541

Konsolidierte Vermögenswerte 182.232
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Die umsätze des segments kraftwerke sind ausschließlich auf projektbezogene leistungen bezogen, 
sodass zum bilanzstichtag in den Projekterlösen neben schlussgerechneten Projekten noch laufende 
Projekte enthalten sind, deren umsatzerlöse nach der Percentageofcompletionmethode gemäß ias 
11 periodisch abgegrenzt werden. Der betrag dieser umsätze beläuft sich zum stichtag auf 116.138 t 
euro (vorjahr: 61.845 t euro). bedingt durch das geschäftsmodell und dem damit verbundenen leis
tungsangebot sind intersegmentäre umsätze grundsätzlich ausgeschlossen. auch eine konzentration 
der umsatzerzielung mit einem oder wenigen einzelnen kunden ist durch das derzeitige kundenportfo
lio eher beschränkt; gleiches gilt für die beschaffungsseite.

Das segmentvermögen definiert sich als summe der langfristigen und der kurzfristigen vermögens
werte abzüglich der anteile an assoziierten unternehmen sowie der ertragsteueransprüche und der 
verzinslichen forderungen. segmentschulden sind derzeitig nicht bestandteil des mis und dienen nicht 
zur steuerung der segmente durch den konzernvorstand.

als zahlungsunwirksame erträge werden erträge aus der auflösung von rückstellungen, verbindlichkei
ten und wertberichtigungen sowie die fairvaluebewertung von optionsrechten als zahlungsunwirk
same aufwendungen die zuführung zu wertberichtigungen sowie die ausbuchung von forderungen 
berücksichtigt.

konzerninterne lieferungen und leistungen erfolgen hinsichtlich der verrechnungspreise zu konditio
nen, die einem fremdvergleich standhalten. auf die konzernzentrale entfallende gemeinkosten werden 
grundsätzlich nicht den segmenten zugewiesen. wenngleich der konzernvorstand strengstens darauf 
achtet, dass einzelne geschäftsbeziehungen im ergebnis zu keinem gewichtigen kunden im Portfolio 
der gruppe führen, ist mit der erweiterung und verlängerung des rahmenvertrags mit der kg allge
meine leasing gmbh & co. (kgal) vom anfang des letzten geschäftsjahres die kgal als wesentlicher 
kunde im segment kraftwerke zu nennen.

Die umsatzerlöse externer kunden werden den dargestellten regionen auf grundlage der lieferadressen 
bzw. den Projektstandorten zugeordnet.

Die aufteilung der langfristigen vermögenswerte erfolgt nach dem sitz der gesellschaft.

Die umsätze der gruppe verteilen sich auf folgende regionen:

2010
t €

2009
t €

inland 471.199 445.388

eu ohne inland 162.230 22.790

Übrige 2.247 4.854

Summe 635.676 473.032

ferner verteilen sich die langfristigen vermögenswerte nach regionen wie folgt:

2010
t €

2009
t €

inland 7.802 5.197

eu ohne inland 496 463

Übrige 122 53

Summe 8.420 5.713
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(35)  angaben zu geschäften mit nahestehenDen Personen unD unternehmen

als nahestehende Personen und unternehmen gemäß ias 24 gelten für die Phoenix gruppe die Per
sonen und unternehmen, die die Phoenix gruppe beherrschen bzw. einen maßgeblichen einfluss auf 
diese ausüben oder durch die Phoenix gruppe beherrscht bzw. maßgeblich beeinflusst werden. 

neben den geschäftsbeziehungen zu den in den konzernabschluss im wege der vollkonsolidierung 
einbezogenen tochterunternehmen, für die keine angaben zu machen sind, bestanden die folgenden 
geschäftsbeziehungen mit nahe stehenden unternehmen und Personen:

an die im geschäftsjahr 2007 erworbene beteiligung an der solar griechenlanD beteiligungsgesell
schaft mbh & co. kg wurde ein verzinsliches, endfälliges Darlehen in höhe von 642 t euro (vorjahr: 
505 t euro) mit einer laufzeit bis ende 2012 ausgereicht. aus der marktgerechten verzinsung des Darle
hens in höhe von 6,5 Prozent vereinnahmte die Phoenix solar ag zinserträge im jahr 2010 in höhe von 
32 t euro (vorjahr: 29 t euro).

angaben zum aktienbesitz der organe:

Vorstand 31.12.2010
Stück Aktien

31.12.2009
Stück Aktien

Dr. andreas hänel 227.200 227.200

manfred bächler (ausgeschieden 31.12.2010) 132.530 172.530 

Dr. murray cameron 69.750 69.750

sabine kauper 190 190

ulrich reidenbach 216 216

Gesamtbestand der Vorstandsmitglieder 429.886 469.886

Aufsichtsrat 31.12.2010
Stück Aktien

31.12.2009
Stück Aktien

j. michael fischl  

Prof. Dr. klaus höfle 1.575 1.575

Dr. Patrick schweisthal  

Prof. Dr. thomas zinser  

oliver gosemann 300 

Dr. torsten hass 400 

ulrich fröhner (ausgeschieden 16.06.2010) n/a 18.600

ulrich th. hirsch (ausgeschieden 16.06.2010) n/a 

Gesamtbestand der Aufsichtsratsmitglieder 2.275 20.175

im rahmen des aktienoptionsplans 2006 wurden dem vorstand folgende aktienoptionen gewährt:

im geschäftsjahr 2007 wurden jedem vorstandsmitglied 4.500 optionsrechte gewährt; der beizulegende 
wert einer option zum ausgabezeitpunkt betrug 10,177 euro. im geschäftsjahr 2008 sowie 2009 wurden 
jedem zum ausgabezeitpunkt tätigen vorstandsmitglied weitere 9.000 optionsrechte gewährt; der beizu
legende wert zum zeitpunkt der gewährung betrug 20,174 euro bzw. 17,972 euro je optionsrecht. auch 
im geschäftsjahr 2010 wurden zum ausgabezeitpunkt tätigen vorstandsmitgliedern weitere optionsrechte 
gewährt; der beizulegende wert zum zeitpunkt der gewährung betrug 13,912 euro je optionsrecht.

Darüber hinaus stellen die vergütungen des vorstandes und des aufsichtsrats transaktionen mit nahe
stehenden Personen dar. Detaillierte beschreibungen finden sich hierzu in textziffer (42) bzw. (43).
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(36)  haftungsverhältnisse

Die haftungsverhältnisse resultieren aus üblichen vertraglich vereinbarten gewährleistungsverpflich
tungen, die im rahmen der aufträge im segment kraftwerke sowie bei bestellungen im segment 
 komponenten & systeme anfallen können.

(37)  eventualforDerungen unD -verbinDlichkeiten

eventualforderungen und verbindlichkeiten liegen nicht vor.

(38)  sonstige finanzielle verPflichtungen

Der konzern hat aus verschiedenen miet und leasingverträgen finanzielle verpflichtungen im gesamt
wert von 7.122 t euro (vorjahr: 5.652 t euro). von dem gesamtwert ist ein betrag von 1.592 t euro 
(vorjahr: 1.085 t euro) innerhalb eines jahres fällig, 2.872 t euro (vorjahr: 2.336 t euro) haben eine 
restlaufzeit zwischen einem und fünf jahren, 2.658 t euro (vorjahr: 2.231 t euro) haben eine restlauf
zeit von über fünf jahren. in einigen immobilienmietverträgen wurden mietverlängerungsoptionen von 
fünf jahren vereinbart, deren ausübung frühestens mit ablauf 2013 erklärt werden müssen. 

aus mehreren einkaufsverträgen besteht zum bilanzstichtag ein bestellobligo in höhe von 48.299 t 
euro (vorjahr: 109.221 t euro). Das bestellobligo für vermögenswerte des anlagevermögens beträgt 
105 t euro (vorjahr: 96 t euro).

aus rahmenverträgen mit herstellern für Photovoltaikmodule ergeben sich abnahmeverpflichtungen 
bis 2012 für materialeinkäufe (solarmodule und wechselrichter) in höhe von 278.207 t euro (vorjahr: 
502.146 t euro). weitere rahmenverträge dienen der liefersicherheit von aluminium (1.263 t euro) und 
individuell zugeschnittenen fertigungskapazitäten von stanzbiegeteilen (2.137 t euro).

(39)  risikomanagementsystem

Die Phoenix gruppe unterliegt hinsichtlich ihrer vermögenswerte, verbindlichkeiten und geplanten 
transaktionen sowohl cashflowrisiken als auch risiken aus wechselkursänderungen.

ziel des finanziellen risikomanagements ist es, dieses risiko durch die laufenden operativen und finan
zorientierten aktivitäten zu begrenzen. Dazu werden je nach einschätzung des risikos ausgewählte 
derivative sicherungsinstrumente eingesetzt. grundsätzlich werden jedoch nur die risiken besichert, 
die auswirkungen auf den cashflow des konzerns haben. Derivative finanzinstrumente werden aus
schließlich als sicherungsinstrumente genutzt, das heißt, für handels oder andere spekulative zwecke 
kommen sie nicht zum einsatz.

Die grundzüge der finanzpolitik werden jährlich vom vorstand festgelegt und vom aufsichtsrat über
wacht. Die umsetzung der finanzpolitik sowie das korrespondierende risikomanagement obliegen der 
treasuryabteilung. bestimmte transaktionen bedürfen der vorherigen genehmigung durch den vor
stand, der darüber hinaus regelmäßig über den umfang und den betrag der aktuellen risikoausprä
gung informiert wird.
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wäHrUnGSrISIKo UnD ZInSänDErUnGSrISIKo
wegen der ausrichtung des geschäfts der Phoenix gruppe auf internationale märkte und deren wach
sender bedeutung ist das unternehmen währungsrisiken ausgesetzt. Das treasury betrachtet daher das 
effektive management des wechselkursrisikos als eine seiner hauptaufgaben und begegnet den aufga
ben mit einer aktiv gemanagten Devisenkursabsicherungsstrategie.

risiken aus fremdwährungen werden gesichert, soweit sie die cashflows des konzerns beeinflussen. 
fremdwährungsrisiken, die die cashflows des konzerns nicht beeinflussen (das heißt die risiken, die aus 
der umrechnung der vermögenswerte und verbindlichkeiten ausländischer unternehmenseinheiten in 
die konzernberichterstattungswährung resultieren), bleiben hingegen grundsätzlich unbesichert. 

im operativen bereich resultieren die fremdwährungsrisiken aus geplanten zahlungen außerhalb der 
funktionalen währung im zusammenhang mit der beschaffung von modulen.

um diese risiken zu begrenzen oder auszuschalten, kommen zur absicherung Derivate zum einsatz. Der 
konzern nutzt grundsätzlich Devisentermingeschäfte, swaps und Devisenoptionsgeschäfte, um zahlun
gen bis in das folgende geschäftsjahr im voraus zu sichern. zum stichtag 31. Dezember 2010 verfügte 
die gruppe über Devisentermingeschäfte mit einem volumen von 0 t euro (vorjahr: 26.229 t euro). 

Die Phoenix solar ag ist demnach marktwertrisiken aus bestimmten Devisenderivaten ausgesetzt. Dabei 
handelt es sich um die Devisenderivate, die der sicherung von grundgeschäften und Planpositionen 
dienen. kursänderungen der solchen finanzinstrumenten zugrunde liegenden währungen wirken 
sich auf die sonstigen betrieblichen erträge bzw. aufwendungen (bewertungsergebnis aus der anpas
sung der finanziellen vermögenswerte an den beizulegenden zeitwert) aus. wenn der euro gegenüber 
sämtlichen währungen zum 31. Dezember 2010 um 10 Prozent aufgewertet bzw. abgewertet gewesen 
wäre, wären die sonstigen betrieblichen erträge bzw. aufwendungen und der fair value der siche
rungsgeschäfte um 0 t euro höher bzw. um 0 t euro niedriger (31. Dezember 2009: um 2.966 t euro 
höher bzw. um 2.342 t euro niedriger) gewesen. Die hypothetische ergebnisauswirkung ergibt sich aus 
den währungssensitivitäten von euro zu japanischem yen und von euro zu usamerikanischem Dollar.

monetäre finanzinstrumente (flüssige mittel, forderungen, unverzinsliche verbindlichkeiten) sind im 
wesentlichen unmittelbar in funktionaler währung denominiert. währungskursänderungen haben 
daher keine auswirkungen auf ergebnis oder eigenkapital. zinserträge und zinsaufwendungen aus 
finanzinstrumenten werden ebenfalls direkt in funktionaler währung erfasst. Daher kann es diesbezüg
lich auch nicht zu auswirkungen auf die betrachteten größen kommen. 

Die gesellschaft betreibt ferner ein zinssicherungsmanagement, das im abgelaufenen geschäftsjahr 
aufgrund der in anspruch genommenen variablen konsortialfinanzierung an bedeutung gewonnen 
hat. wenngleich das geschäftsmodell sowie die sich daraus ergebenden Passivpositionen gegenwärtig 
nur geringen zinsrisiken unterliegen, so wurde dennoch die notwendigkeit gesehen, eine aktive zins
sicherung in diesem bereich zu installieren. als vehikel zur steuerung der zinsbelastung wurden neben 
zinsswaps auch zinscaps eingesetzt, um einem potenziellen zinsanstieg adäquat begegnen zu können. 
kursänderungen der solchen finanzinstrumenten zugrunde liegenden zinsdifferenzen wirken sich auf 
das finanzergebnis aus. wenn das zinsniveau gegenüber sämtlichen zinssicherungen zum 31. Dezem
ber 2010 um 100 basispunkte angestiegen bzw. abgestiegen wäre, wäre das finanzergebnis und der 
fair value der sicherungsgeschäfte um 173 t euro höher bzw. um 228 t euro niedriger (31. Dezember 
2009: um 503 t euro höher bzw. um 169 t euro niedriger) gewesen.
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AUSfAllrISIKo
Dem forderungsausfallrisiko wird in der Phoenix gruppe große bedeutung beigemessen. Die eingesetz
ten verfahren beziehen die bonität der vertragspartner insoweit ein, indem versucht wird, deren kredit
würdigkeit zu beurteilen und auf dieser basis forderungsausfälle zu begrenzen respektive zu verhindern. 
zur objektiven beurteilung der vertragspartner wird auf internationale auskunftdateien zurückgegriffen. 
hierbei werden in regelmäßigen abständen die bonität der vertragspartner verifiziert und bei bonitäts
verschlechterungen die vertragsbedingungen entsprechend angepasst. einzuleitende maßnahmen stel
len in diesen fällen verringerungen der gewährten kundenkreditlimite bis zum status der erforderlichen 
anzahlungsfinanzierung oder alternativer sicherheiten wie bürgschaften, treuhandkonten etc. dar. Dar
über hinaus wird durch ein aktives Debitorenmanagement das marktverhalten eines vertragspartners 
zeitnah überwacht und warnt, wenn sich das zahlungsverhalten eines vertragspartners verschlechtert. 

Das ausfallrisiko des konzerns resultiert hauptsächlich aus den forderungen aus lieferungen und leis
tungen. Die in der bilanz ausgewiesenen beträge verstehen sich abzüglich der wertberichtigung für vor
aussichtlich uneinbringliche forderungen, die von der geschäftsleitung des konzerns auf grundlage von 
erfahrungen aus der vergangenheit und des derzeitigen wirtschaftlichen umfeldes geschätzt wurden.

Das ausfallrisiko ist bei liquiden mitteln beschränkt, da diese bei banken gehalten werden, denen inter
nationale ratingagenturen eine hohe bonität bescheinigt haben.

beim konzern liegt keine signifikante konzentration von ausfallrisiken vor, da die risiken über eine große 
zahl von vertragsparteien und kunden verteilt sind.

Das maximale ausfallrisiko wird durch die buchwerte der in der bilanz angesetzten finanziellen ver
mögenswerte (einschließlich derivativer finanzinstrumente mit positivem marktwert) wiedergegeben. 
zum abschlussstichtag liegen keine wesentlichen vereinbarungen vor, die das maximale ausfallrisiko 
mindern (zum beispiel aufrechnungsvereinbarungen).

lIQUIDItätSrISIKo
zur vermeidung eines liquiditätsrisikos innerhalb der Phoenix gruppe, das heißt bestehenden zah
lungsverpflichtungen der gruppe nach umfang und zeitlicher struktur nicht uneingeschränkt und/
oder fristgerecht nachkommen zu können, wird auf grundlage einer vom management genehmigten 
Dreijahresmittelfristplanung eine erwartete cashflowentwicklung ermittelt. auf basis der erwarteten 
cashflowentwicklung wird von der konzerntreasuryabteilung eine Detaileinjahreskapitalbedarfspla
nung angefertigt, die im anschluss auf wöchentlicher basis Projektionen zur entwicklung der liquidi
tätssituation erstellt. Dadurch können finanzielle risiken frühzeitig erkannt und maßnahmen hinsicht
lich des finanzierungs und anlagebedarfs getroffen werden (dispositive liquiditätsrisikosteuerung). 
zur beschleunigung der verfügbarkeit kurzfristiger liquidität innerhalb der Phoenix gruppe wurden im 
geschäftsjahr 2010 mit einigen europäischen tochtergesellschaften cashPoolvereinbarungen getroffen. 

zur finanzierung des wachstums der Phoenix gruppe hat die Phoenix solar ag am 20. november 2008 
einen konsortialkredit in höhe von 150.000 t euro mit einer laufzeit von drei jahren abgeschlossen. Der 
kredit dient der workingcapitalfinanzierung der Phoenix solar gruppe sowie der finanzierung des 
aval und akkreditivbedarfs. Dem konsortium gehören die bisherigen hausbanken und ein neues kre
ditinstitut an. als konsortialführerin und mandated lead arranger fungiert die bayernlb, als senior lead 
arranger die Deutsche bank ag, Dresdner bank (nunmehr commerzbank) und die hypovereinsbank 
ag  member of unicredit group sowie als coarranger die lfa förderbank bayern und die sparkasse 
fürstenfeldbruck. zusätzlich bestehen auf bilateraler basis unbefristete avalkreditlinienvereinbarungen 
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mit einem volumen von 42.500 t euro. zur zwischenfinanzierung eines kraftwerkprojekts besteht eine 
weitere kreditlinie über 20 mio. euro mit einer laufzeit bis zum 30. juni 2011. ohne berücksichtigung 
der zwischenfinanzierung des Projekts beträgt die kreditlinie zum bilanzstichtag 192.500 t euro. 

im rahmen der zur verfügung gestellten mittel besteht für zwecke struktureller liquiditätsrisikosteu
erung ferner die aufgabe der konzerntreasuryabteilung, dass die covenants des konsortialvertrags 
überwacht und laufend eingehalten werden.

(40)  aktienbasierte vergÜtungsformen

in der hauptversammlung vom 7. juli 2006 wurde ein aktienoptionsplan für mitglieder des vorstands, 
mitglieder der geschäftsführung von konzerngesellschaften sowie ausgewählte führungskräfte und 
sonstige leistungsträger der gesellschaft beschlossen. Dazu wurde ein bedingtes kapital in höhe von 
552 t euro geschaffen.

im rahmen dieser ermächtigung hat der vorstand der Phoenix solar ag am 10. september 2007 einen 
aktienoptionsplan aufgelegt („aktienoptionsplan 2006”; kurz: soP 2006 für stock option Plan 2006), 
nach dem an mitglieder des vorstands, mitglieder der geschäftsführung von konzerngesellschaften 
und sonstige leistungsträger bis zum stichtag vier tranchen mit insgesamt 330.850 optionen ausge
geben wurden, wovon bis zum stichtag 47.350 durch ausscheiden verfallen und 18.000 ausgeübt wor
den sind. somit bestehen zum stichtag 265.500 optionen, die vom berechtigten nur dann ausgeübt 
werden können, wenn der begünstigte zum zeitpunkt der ausübung in einem anstellungsverhältnis zu 
der gesellschaft oder einer konzerngesellschaft steht und das anstellungsverhältnis von keiner Partei 
wirksam gekündigt worden ist.

Der fair value der optionen wurde durch simulation (montecarlosimulation) ermittelt. Dem lagen 
folgende Parameter zugrunde:

SoP 2006 
(2010)

SoP 2006 
(2009)

SoP 2006 
(2008)

SoP 2006 
(2007)

ausgabedatum 07.09.2010 08.09.2009 10.09.2008 10.09.2007

bewertungsstichtag: 07.09.2010 08.09 2009 10.09 2008 10.09.2007

börsenkurs des unternehmens zum bewertungsstichtag 28,70 € 36,40 € 43,46 € 18,90 €

sperrfrist (vesting Period) 2 jahre 2 jahre 2 jahre 2 jahre

laufzeit (einschließlich sperrfrist) 7 jahre 7 jahre 7 jahre 7 jahre

ausübungspreis 28,75 € 35,11 € 46,39 € 19,32 €

risikoloser zinssatz 0,87 % 2,95 % 4,04 % 4,09 %

volatilität 63,82 % 64,83 % 61,35 % 66,33 %

jährliche Dividende pro aktie 0,20 € 0,25 € 0,20 € 0,10 €

fälligkeitstermin der Dividenden (annahme)
ca. 15. juni 
eines jahres

ca. 15. juni 
eines jahres

ca. 15. juni 
eines jahres

ca. 15. juni 
eines jahres

anzahl der durchgeführten simulationen 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000

  Ausübungsstrategien:  für die tranchen i bis iii wurde die strategie der frühestmöglichen ausübung 
unterstellt. mit den erkenntnissen der erstmaligen ausübung wurde für die tranche iv eine dreigliedrige 
strategie unterstellt, das heißt 1. frühestmögliche ausübung, 2. frühestmögliche ausübung nach frühes
tens 2,5 jahren, 3. frühestmögliche ausübung nach frühestens 3 jahren. Die gewichtung, mit welchem 
anteil die jeweilige strategie für die bewertung herangezogen wird, beruht auf den gewonnenen erfah
rungen, wonach 67 Prozent nach strategie 1, 11 Prozent nach strategie 2 und 22 Prozent nach strategie 
3 ausüben. Darüber hinaus wurde eine allgemeine fluktuationsquote von 5 Prozent berücksichtigt.
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  Ausübungssperrfrist: innerhalb des ausübungszeitraums dürfen bezugsrechte nicht ausgeübt wer
den innerhalb von 14 kalendertagen vor dem tag der veröffentlichung von Quartalsberichten und 
von geschäftsjahresende bis zum ablauf des tages der veröffentlichung des ergebnisses des abgelau
fenen geschäftsjahres.

  Ausübungshürden: Die optionsrechte können von dem berechtigten nur ausgeübt werden, wenn 
der schlusskurs der aktie der Phoenix solar ag im xetrahandel der wertpapierbörse frankfurt am 
main (oder einem vergleichbaren nachfolgesystem) den ausübungspreis bei ausübung des bezugs
rechts im ersten jahr des ausübungszeitraums an zehn aufeinanderfolgenden handelstagen um 
40 Prozent übersteigt. Dieser Prozentsatz steigt in den folgenden jahren um jeweils 20 Prozentpunkte. 

Die volatilität wurde aus dem kursverlauf der aktie vom 19. november 2004 bis zum 13. juli 2007 
(tranche i), vom 1. juli 2005 bis zum 12. september 2008 (tranche ii), vom 1. juli 2006 bis zum 5. okto
ber 2009 (tranche iii) und vom 1. juli 2007 bis zum 4. oktober 2010  (tranche iv) als historische volatili
tät errechnet. Die erwartete volatilität beruht auf dem Durchschnitt der historischen volatilitäten.

Der risikolose zinssatz wurde mit hilfe der svenssonmethode ermittelt. anhand dieser berechnungsme
thode ermittelt sich der wert einer option mit 10,177 euro (tranche i), 20,174 euro (tranche ii), 17,972 
euro (tranche iii) und ein gewichteter wert einer option von 13,912 euro (tranche iv) zum ausgabe
zeitpunkt.

Der bestand der optionen hat sich im geschäftsjahr wie folgt entwickelt:

tranche IV 
SoP 2006

 (2010)

tranche III 
SoP 2006

 (2009)

tranche II 
SoP 2006

 (2008)

tranche I 
SoP 2006

 (2007)

Gesamt-
anzahl

bestand 01.01.2009 72.000    27.000 99.000

zuteilung 2009 0 86.100   0     0    0

ausübungen 2009 0 0     0    16.200    16.200

während der laufzeit 2009  
verfallene bezugsrechte 0 0     0    0    0

Bestand 31.12.2009/01.01.2010 0 86.100    72.000    10.800   168.500   

zuteilung 2010 135.000 0 0 0 135.000

ausübungen 2010 0 0 0  1.800  1.800

während der laufzeit 2010  
verfallene bezugsrechte  9.000  14.100  13.500 0  36.600

Bestand 31.12.2010 126.000 72.000 58.500 9.000 265.500

Der durchschnittliche gewichtete aktienkurs der optionsausübung beträgt für tranche i 38,61 euro 
(vorjahr: 39,45 euro).

Der aufwand aus aktienbasierten vergütungsformen für das geschäftsjahr 2010 beträgt aufgrund der 
verteilung des aufwands über den zeitraum vom ausgabezeitpunkt bis zum ablauf der sperrfrist 1.265 
t euro (vorjahr: 1.075 t euro). 

Die abgeltung erfolgt vollständig durch die ausgabe von eigenkapitalinstrumenten. 
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(41)  ereignisse nach Dem bilanzstichtag

AUSSCHEIDEn DES tECHnISCHEn VorStAnDS
herr manfred bächler, vorstand technik, hat sein vorstandsmandat aus persönlichen gründen mit wir
kung zum 31. Dezember 2010 niederlegt. Die von herrn bächler wahrgenommenen aufgaben werden 
auf andere mitglieder des vorstands übertragen; insbesondere übernimmt der vorstandsvorsitzende 
Dr. andreas hänel die funktion des vorstands technik.

VorStAnD SCHläGt DIVIDEnDEnZAHlUnG Vor
Der vorstand der Phoenix solar ag hat am 15. märz 2011 beschlossen, der hauptversammlung eine 
Dividendenzahlung für das geschäftsjahr 2010 in höhe von 0,35 euro pro aktie vorzuschlagen (vorjahr: 
0,20 euro). Dieser beschluss steht unter dem vorbehalt der feststellung des jahresabschlusses für das 
geschäftsjahr 2010 sowie der zustimmung des aufsichtsrats.

alle 7.372.700 derzeit im handel befindlichen aktien der Phoenix solar ag sind dividendenberechtigt.

Der endgültige Dividendenvorschlag an die hauptversammlung, die am 14. juli 2011 stattfindet, wird 
mit der einberufung zur hauptversammlung bekannt gegeben.

Tōhoku-ErDBEBEn UnD nUKlEArUnfällE Von fUKUSHIMA-DAIICHI
inwieweit die aktuellen ereignisse der katastrophe in japan vom 11. märz 2011 die weitere entwicklung 
der Photovoltaikbranche beeinflussen werden, lässt sich aus heutiger sicht nur schwer abschätzen. eine 
zunehmend kritische haltung gegenüber nuklearer energiegewinnung könnte aber in der folge auch 
zu einem vorgezogenem weiteren wachstum und ausbau der regenerativen energien, somit auch der 
Photovoltaik, führen.
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g. ergänzenDe weitere angabePflichten nach hgb

(42)  vorstanD Der muttergesellschaft

  Dr. andreas hänel, Diplomingenieur, sulzemoos (vorstandsvorsitzender)
  manfred bächler, Diplomingenieur, senden (technik)
  Dr. murray cameron, DiplomPhysiker, garching (operatives geschäft)
  sabine kauper, Diplombetriebswirtin (fh), merching (finanzen)
  ulrich reidenbach, Diplomingenieur, münchen (vertrieb)

sämtliche vorstände sind einzelvertretungsberechtigt.

mitgliedschaft in konzerninternen und externen aufsichtsgremien:

 Dr.  murray cameron ist vorsitzender des non executive board der Phoenix solar Pte. ltd., singapur
  ulrich reidenbach ist mitglied des executive board der Phoenix solar incorporation, usa, 
sowie des non executive board der Phoenix solar Pte. ltd., singapur
  sabine kauper ist mitglied des executive board der Phoenix solar incorporation, usa, 
des non executive board der Phoenix solar Pte. ltd., singapur sowie seit dem 15. juni 2009  
aufsichtsratsmitglied bei der skw stahlmetallurgie holding ag, unterneukirchen

Die bezüge der vorstände im geschäftsjahr 2010 beliefen sich auf 2.391 t euro (vorjahr 1.822 t euro).

Diese verteilen sich wie folgt:

Erfolgs- 
unabhängige  
Komponenten

Erfolgs- 
abhängige 

Komponenten

Komponenten  
mit langfristiger  
Anreizwirkung

Summe

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Dr. andreas hänel 176 175 171 45 139 162 486 382

manfred bächler 348 169 120 41 125 162 593 372

Dr. murray cameron 140 140 127 29 125 162 392 331

sabine kauper 163 148 154 40 139 162 456 350

ulrich reidenbach 171 165 154 60 139 162 464 387

Gesamt 998 797 726 215 667 810 2.391 1.822

Die erfolgsunabhängigen komponenten umfassen eine monatlich ausgezahlte fixvergütung, die Über
lassung eines konzernfahrzeugrichtlinienkonformen firmenwagens zur privaten mitbenutzung sowie 
die Übernahme einer Prämie für eine primär beruflich veranlasste unfallversicherung mit haftungsüber
nahmen im Privatbereich. Darüber hinaus wurde im zuge des ausscheidens aus dem vorstand ein wett
bewerbsverbot zwischen herrn bächler und der Phoenix solar ag vereinbart, das einen zusätzlichen 
aufwand in höhe von 188 t euro zur folge hatte. Das wettbewerbsverbot hat eine laufzeit von einem 
jahr und wird in zwölf monatlichen raten ausgezahlt.

im jahr 2010 wurden im rahmen der umsetzung des vorstandsvergütungsgesetzes die regelungen 
zu erfolgsabhängigen vergütungskomponenten neu geregelt. grundsätzlich kommt ein zweigliedriges 
system zum tragen, das einerseits persönliche, das heißt qualitative, und andererseits unternehmens
spezifische, das heißt quantitative, ziele vorsieht. zur sicherstellung eines angemessenen, langfristig 
ausgerichteten vergütungssystems wurden langfristanreize dahingehend berücksichtigt, dass für die 
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quantitativen bestandteile sowohl eine ebitschranke als auch ein bonusindexsystem mit multiplikator
konzept installiert wurde. während die ebitschranke die investoreninteressen dahingehend schützt, 
dass eine gratifikation nur zur auszahlung kommt, wenn zuvor ein ausreichendes, um die gesamt
vergütungsaufwendungen des vorstands und aufsichtsrats adjustiertes ebit erreicht wird, berechnet 
der verwendete bonusindex die empfohlenen auszahlungsgrade von zielboni auf basis der indexierten 
operativen leistungsmessung für börsennotierte unternehmen und deren maßgeblichen geschäftsbe
reiche. Die erdienten ansprüche kommen mit zwei unterschiedlichen fälligkeiten zur auszahlung. Der 
erste teilbetrag wird im ersten halbjahr des folgegeschäftsjahres ausgezahlt, der zweite teil kommt 
gewöhnlich im ersten halbjahr des darauffolgenden geschäftsjahres zur auszahlung, sofern nicht im 
folgegeschäftsjahr die ebitschranke einschlägig ist; im falle der anwendung der ebitschranke ist der 
zweite teilbetrag um ein jahr vortragfähig und verfällt im zweiten folgejahr, sofern in dem jahr ebenfalls 
die ebitschranke zur anwendung kommt. 

bei den komponenten mit langfristiger anreizwirkung handelt es sich um 48.000 bezugsrechte auf 
aktien der Phoenix solar ag. jedem zum ausgabezeitpunkt tätigen vorstandsmitglied wurden 9.600 
optionsrechte gewährt; der beizulegende wert zum zeitpunkt der gewährung betrug 13,912 euro je 
optionsrecht. bedingt durch niederlegen des vorstandsmandats durch herrn bächler zum 31. Dezem
ber 2010 verfallen diese optionsrechte mit ablauf des stichtags.

ferner bestehen für zwei vorstandsmitglieder seit oktober 2008 zusagen für den fall einer beendigung 
ihrer tätigkeit aufgrund eines kontrollwechsels (changeofcontrolklauseln). einer dieser vorstände 
hat das unternehmen zum 31. Dezember 2010 verlassen. im fall eines eigentümerwechsels, einer bün
delung von mindestens 30 Prozent der stimmrechte an der Phoenix solar ag durch einen anteilseig
ner bzw. Dritten oder durch den abschluss eines unternehmensvertrags mit der Phoenix solar ag als 
abhängigem unternehmen hat das verbliebene vorstandsmitglied das recht, innerhalb einer frist von 
drei monaten nach kenntnis des eintritts dieser fälle den Dienstvertrag mit einer frist von sechs mona
ten zum monatsende zu kündigen und sein amt niederzulegen. in diesem fall steht dem vorstands
mitglied eine abfindung in höhe von maximal drei jahresfixvergütungen und 80 Prozent des maximal 
möglichen variablen bezugs zu.

(43)  aufsichtsrat Der muttergesellschaft

 michael fischl, Dipl.kfm. (vorsitzender), abensberg, revisionsdirektor der sparkasse ingolstadt
   Prof. Dr. klaus höfle, giengen, Dipl.wirtschaftspädagoge, geschäftsführer der 
stairconsult | Prozessberatung sowie lehrbeauftragter an drei hochschulen
   Dr. Patrick schweisthal (stellvertretender vorsitzender), rohrbach, rechtsanwalt
   Prof. Dr. thomas zinser, hohenschäftlarn, steuerberater der kanzlei ebner stolz mönning bachem 
und Professor an der hochschule landshut für das lehrgebiet steuern, rechnungswesen und  
allgemeine betriebswirtschaftslehre
 oliver gosemann, forst, vorstand der knürr ag (bestellt seit dem 16. juni 2010)
   Dr. torsten hass, münchen, selbstständiger wirtschaftsberater (bestellt seit dem 16. juni 2010)
   ulrich fröhner, stuttgart (stellvertretender vorsitzender), energieberater 
(ausgeschieden am 16. juni 2010)
   ulrich th. hirsch, schondorf a. ammersee, rechtsanwalt und steuerberater 
(ausgeschieden am 16. juni 2010)

Die gesamtvergütung der aufsichtsratsmitglieder betrug im geschäftsjahr 2010 305 t euro (vorjahr 
214 t euro).
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Diese verteilt sich wie folgt:

Erfolgs- 
unabhängige  
Komponenten

Erfolgs- 
abhängige 

Komponenten

Komponenten  
mit langfristiger  
Anreizwirkung

Summe

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

j. michael fischl 28 24 63 40 0 0 91 64

Prof. Dr. klaus höfle 20 14 21 14 0 0 41 28

Dr. Patrick 
schweisthal 17 14 27 14 0 0 44 28

Prof. Dr.  
thomas zinser 18 15 21 15 0 0 39 29

oliver gosemann 12 0 12 0 0 0 24 0

Dr. torsten hass 10 0 12 0 0 0 22 0

ulrich fröhner 9 17 11 20 0 0 20 37

ulrich th. hirsch 8 14 16 14 0 0 24 28

Gesamt 122 98 183 116 0 0 305 214

(44)  honorar Des abschlussPrÜfers

Das im geschäftsjahr an die Prüfungsgesellschaft geleistete und als aufwand für 2010 erfasste honorar 
verteilt sich wie folgt:

2010
t €

2009
t €

a) abschlussprüfungsleistungen 209 212

b) andere bestätigungsleistungen 95 137

c) steuerberatungsleistungen 0 0

d) sonstige leistungen 0 0

Gesamt 304 349

Die anderen bestätigungsleistungen betreffen im wesentlichen die prüferische Durchsicht des halbjah
resabschlusses sowie reviewtätigkeiten im zusammenhang mit den zwischenabschlüssen.

(45)  entsPrechenserklärung zum Deutschen corPorate governance koDex

vorstand und aufsichtsrat haben eine entsprechenserklärung gemäß  § 161 aktg über die einhaltung 
des Deutschen corporate governance kodex abgegeben und den aktionären auf der internetseite 
der gesellschaft (http://www.phoenixsolar.de/investorrelations/corporategovernance/) dauerhaft 
zugänglich gemacht.

Die letzte abgabe und veröffentlichung der erklärung erfolgte am 18. märz 2011.
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h. Datum unD unterzeichnung Des konzernabschlusses

sulzemoos, den 30. märz 2011

Phoenix solar aktiengesellschaft

Dr. Andreas Hänel  Sabine Kauper
(vorstandsvorsitzender) (vorstand finanzen)

Ulrich reidenbach   Dr. Murray Cameron
(vorstand vertrieb)  (vorstand operatives geschäft)

Sabine Kauper

Dr. Murray CameronUlrich reidenbach  
(vorstand vertrieb) vertrieb) v
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versicherung Der  
gesetzlichen vertreter

wir versichern nach bestem wissen, dass gemäß den anzuwendenden rechnungslegungsgrundsätzen 
der konzernabschluss ein den tatsächlichen verhältnissen entsprechendes bild der vermögens, finanz 
und ertragslage der Phoenix solar ag vermittelt und im konzernlagebericht der geschäftsverlauf ein
schließlich des geschäftsergebnisses und die lage des Phoenix konzerns so dargestellt sind, dass ein 
den tatsächlichen verhältnissen entsprechendes bild vermittelt wird sowie die wesentlichen chancen 
und risiken der voraussichtlichen entwicklung des konzerns beschrieben sind.

sulzemoos, den 30. märz 2011
Phoenix solar aktiengesellschaft
Der vorstand

Dr. Andreas Hänel  Sabine Kauper
(vorstandsvorsitzender) (vorstand finanzen)

Ulrich reidenbach   Dr. Murray Cameron
(vorstand vertrieb)  (vorstand operatives geschäft)

Sabine Kauper

Dr. Murray CameronUlrich reidenbach  
(vorstand vertrieb) vertrieb) v
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Wir haben den von der phoenix solar aktiengesellschaft, sulzemoos, aufgestellten konzernab-
schluss – bestehend aus gewinn- und verlustrechnung, gesamtergebnisrechnung, bilanz, eigenkapi-
talveränderungsrechnung, kapitalflussrechnung und anhang – sowie den konzernlagebericht für das 
geschäftsjahr vom 1. Januar bis 31. dezember 2010 geprüft. die aufstellung von konzernabschluss und 
konzernlagebericht nach den ifrs, wie sie in der eu anzuwenden sind, und den ergänzend nach § 315a 
abs. 1 hgb anzuwendenden handelsrechtlichen vorschriften liegt in der verantwortung der gesetzli-
chen vertreter der gesellschaft. unsere aufgabe ist es, auf der grundlage der von uns durchgeführten 
prüfung eine beurteilung über den konzernabschluss und den konzernlagebericht abzugeben. 

Wir haben unsere konzernabschlussprüfung nach § 317 hgb unter beachtung der vom institut der 
Wirtschaftsprüfer (idW) festgestellten deutschen grundsätze ordnungsmäßiger abschlussprüfung vor-
genommen. danach ist die prüfung so zu planen und durchzuführen, dass unrichtigkeiten und ver-
stöße, die sich auf die darstellung des durch den konzernabschluss unter beachtung der anzuwen-
denden rechnungslegungsvorschriften und durch den konzernlagebericht vermittelten bildes der 
vermögens-, finanz- und ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender sicherheit erkannt wer-
den. bei der festlegung der prüfungshandlungen werden die kenntnisse über die geschäftstätigkeit 
und über das wirtschaftliche und rechtliche umfeld des konzerns sowie die erwartungen über mögliche 
fehler berücksichtigt. im rahmen der prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen kontrollsystems sowie nachweise für die angaben im konzernabschluss und konzernla-
gebericht überwiegend auf der basis von stichproben beurteilt. die prüfung umfasst die beurteilung 
der Jahresabschlüsse der in den konzernabschluss einbezogenen unternehmen, der abgrenzung des 
konsolidierungskreises, der angewandten bilanzierungs- und konsolidierungsgrundsätze und der 
wesentlichen einschätzungen der gesetzlichen vertreter sowie die Würdigung der gesamtdarstellung 
des konzernabschlusses und des konzernlageberichts. Wir sind der auffassung, dass unsere prüfung 
eine hinreichend sichere grundlage für unsere beurteilung bildet.

unsere prüfung hat zu keinen einwendungen geführt.

nach unserer beurteilung aufgrund der bei der prüfung gewonnenen erkenntnisse entspricht der kon-
zernabschluss der phoenix solar aktiengesellschaft, sulzemoos, den ifrs, wie sie in der eu anzuwenden 
sind, und den ergänzend nach § 315a abs. 1 hgb anzuwendenden handelsrechtlichen vorschriften und 
vermittelt unter beachtung dieser vorschriften ein den tatsächlichen verhältnissen entsprechendes bild 
der vermögens-, finanz- und ertragslage des konzerns. der konzernlagebericht steht im einklang mit 
dem konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes bild von der lage des konzerns und stellt 
die chancen und risiken der zukünftigen entwicklung zutreffend dar.

münchen, den 30. märz 2011

aWt horwarth gmbh
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

G. Wörl  ppa. C. Salzberger
Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer

bestätigungsvermerk des  
abschlussprüfers
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aufsichtsrat  
Der Phoenix solar ag

J. MICHAEl fISCHl
(aufsichtsratsvorsitzender)
revisionsdirektor der sparkasse ingolstadt
 
mitglied seit 2001

Dr. PAtrICK SCHwEIStHAl
(stellvertretender aufsichtsratsvorsitzender)
rechtsanwalt

mitglied seit 2001

Prof. Dr. KlAUS HöflE
(aufsichtsratsmitglied)
geschäftsführer von stairconsult | Prozessbera
tung und lehrbeauftragter an drei hochschulen

mitglied seit 1999

Prof. Dr. tHoMAS ZInSEr
(aufsichtsratsmitglied)
steuerberater der kanzlei ebner stolz mönning 
bachem und Professor an der hochschule  
landshut

mitglied seit 2005

Dr. torStEn HASS
(aufsichtsratsmitglied)
selbstständiger wirtschaftsberater

bestellt seit 16. juni 2010

olIVEr GoSEMAnn
(aufsichtsratsmitglied)
vorstand der knürr ag

bestellt seit 16. juni 2010

UlrICH fröHnEr
(stellvertretender aufsichtsratsvorsitzender)
energieberater

ausgeschieden am 16. juni 2010

UlrICH tH. HIrSCH
(aufsichtsratsmitglied)
rechtsanwalt und steuerberater

ausgeschieden am 16. juni 2010
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Photovoltaik-glossar

    Akkumulator
in einem akkumulator (auch: akku) wird elektrische energie 
gespeichert. in der Photovoltaik kommen akkumulatoren 
bei inselsystemen zum einsatz. 

   Amorphe Module
module aus amorphem silizium (asi) sind ein typ von Dünn
schichtmodulen, deren zellen aus mit silizium bedampften 
glas oder metallscheiben bestehen. ihr name rührt daher, 
dass sich bei bedampfung der scheiben die siliziumatome 
nicht entsprechend ihrer kristallstruktur, sondern amorph, 
also ungeordnet, verteilen. erkennbar sind asimodule an 
ihrer bräunlichen färbung.

    Amortisation
Die energetische amortisation (auch: energierücklaufzeit) ist 
die zeit, die eine solarstromanlage benötigt, um die zu ihrer 
herstellung aufgewendete energie zu erzeugen. nach ab
lauf ihrer energetischen amortisation weist sie eine positive 
energiebilanz auf. kraftwerke, die mit fossilen brennstoffen 
betrieben werden, können sich nicht energetisch amortisieren.

    Balance-of-System-Kosten
in einer solarstromanlage setzen sich die balanceofsystem
kosten (boskosten) aus den kosten aller komponenten 
außer denen der module zusammen. Die boskosten be
inhalten Planungskosten, bauvorbereitungskosten und die 
kosten für montagegestell, gleichstromverkabelung, wech
selrichter, netzanschluss und montage. 

   Betriebsführung
Die kaufmännische und technische betriebsführung von 
solarstromanlagen hat – neben konfiguration und system
integration – erheblichen einfluss auf die ertragsleistung und 
damit die rendite. zentrale aufgaben sind die sicherung des 
optimalen betriebszustands, die Überwachung und die be
richterstattung über ertragsdaten sowie die einhaltung der 
gesetzlichen auflagen und Prüffristen.

   Cdte-Module
cdtemodule sind Dünnschichtmodule, bei denen das 
halbleitermaterial cadmiumtellurid zur stromerzeugung 
verwendet wird. Der cadmiumgehalt ist gering. eine auslö
sung des schwermetalls auf nichttechnischem wege ist aus
geschlossen, sodass keine gefahr für anwender und umwelt 
besteht.

   CIS- bzw. CIGS-Module
cis bzw. cigsmodule sind Dünnschichtmodule, deren 
solarzellen aus mehreren schichten von unterschiedlich 
dotiertem kupferindium(gallium)Diselenid bestehen. ihr 
wirkungsgrad liegt derzeit bei rund 12 Prozent.

   Co2-Einsparung
Photovoltaikanlagen leisten einen beitrag zum klimaschutz: 
Der solarpark moos in der nähe von würzburg mit einer 
spitzenleistung von 15,8 mw spart rund 9.700 tonnen koh
lendioxid (co2) pro jahr ein.

    Degradation
solarzellen „altern“, da sich im laufe ihrer nutzung ihr wir
kungsgrad verringert. Dieser natürliche, durch lichteinstrah
lung bedingte alterungsvorgang wird als Degradation be
zeichnet. bei berechnungen von ertragsannahmen ist dieser 
effekt in der regel bereits berücksichtigt.

   Degression 
Das erneuerbareenergiengesetz (eeg) sieht eine jährliche 
absenkung der einspeisevergütung vor. Die vergütungssät
ze für neu errichtete solaranlagen verringerten sich am 1. 
januar 2011 um 13 Prozent und reduzieren sich ab 1. juli 
2011 je nach höhe des marktwachstums um weitere 3 bis 15 
Prozent. ein sogenannter gleitfaktor regelt dabei die reduk
tion: entwickelt sich die neu installierte leistung in einem 
jahr stärker oder schwächer als in einem definierten wachs
tumskorridor, wird im folgejahr die Degression um einen 
Prozentpunkt angehoben bzw. abgesenkt. Die Degression 
soll den wettbewerb in der solarindustrie fördern und zu 
kostensenkungen bei der solarstromerzeugung führen.

   Dünnschichtmodule
bei der herstellung von Dünnschichtmodulen werden die 
aktiven Photovoltaikschichten in einem integrierten Pro
zess direkt auf eine glas oder metallscheibe aufgetragen. 
Die schichtdicke beträgt dabei lediglich etwa 0,002 milli
meter. Der dünne auftrag der wirksubstanz, zum beispiel 
amorphes silizium (asi), kupferindium(gallium)Diselenid 
(cis/cigs) oder cadmiumtellurid (cdte), senkt dabei ma
terialverbrauch und herstellungskosten. Dünnschichtmodu
le verfügen im vergleich zu kristallinen modulen zwar über 
geringere wirkungsgrade, jedoch über einen besseren tem
peraturkoeffizienten, können diffuses licht besser umwan
deln und sind weniger anfällig bei verschattungen.
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   Eigenverbrauch
Der in einer solaranlage erzeugte strom kann neben der ein
speisung in das öffentliche stromnetz auch für den eigenen 
verbrauch genutzt werden. jede selbst erzeugte und ver
brauchte kilowattstunde wird nach dem erneuerbareener
giengesetz (eeg) seit dem 1. januar 2011 mit bis zu 16,74 
cent vergütet.

   Einspeisevergütung
bei der einspeisevergütung handelt es sich um den im erneu
erbareenergiengesetz (eeg) festgelegten Preis für solar
strom, der in das stromnetz eingespeist wird und vom netz
betreiber an den solarstromerzeuger gezahlt werden muss. 
Die höhe des vergütungssatzes pro kilowattstunde hängt 
von der anlagenart und größe ab, richtet sich nach dem 
jahr der inbetriebnahme und bleibt über 20 jahre  konstant.

    Erneuerbare Energien
erneuerbare (auch: regenerative) energien entstammen 
Quellen, die sich entweder kurzfristig von selbst erneuern 
oder deren nutzung nicht zur erschöpfung der Quellen bei
trägt. Dazu gehören neben der sonneneinstrahlung auch 
die wasserkraft, die geothermie sowie die energetisch nutz
baren Potenziale der gezeitenkraft oder der biomasse. Der 
anteil erneuerbarer energiequellen am energieverbrauch in 
Deutschland liegt inzwischen bei über 17 Prozent. Die nut
zung der sonnenkraft durch Photovoltaik verzeichnet unter 
den erneuerbaren energien seit einigen jahren die höchsten 
wachstumsquoten. 

   Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)
Das erneuerbareenergiengesetz (eeg) trat am 1. april 2000 
in kraft und hat das ziel, den ausbau der energieerzeugung 
aus erneuerbaren Quellen zu fördern. es regelt unter ande
rem die einspeisung und vergütung von erneuerbaren ener
gien in das stromnetz. Die letzte novellierung des gesetzes 
ist seit dem 1. januar 2009 gültig und sieht insbesondere 
eine stärkere Degression der einspeisevergütung für Photo
voltaikanlagen vor. anfang 2012 erfolgt die nächste anpas
sung der fördersätze. Das eeg wird inzwischen als beispiel
haft angesehen und diente bereits mehreren europäischen 
ländern (zum beispiel frankreich, italien und griechenland) 
als vorbild für ähnliche gesetzgebungen.

   Gleichstrom
gleichstrom (Dc, englisch: direct current) ist ein elektrischer 
strom mit gleich bleibender richtung und konstanter elektri
scher spannung. solarmodule erzeugen gleichstrom.

   Inselsystem
inselsysteme (auch: offgrid oder standalonesysteme) 
sind solarstromanlagen, die unabhängig vom stromnetz 
betrieben werden und so eine autarke stromversorgung 
ermöglichen. Dabei wird der erzeugte solarstrom nicht in 
ein netz eingespeist, sondern in akkumulatoren zwischen
gespeichert und von dort für den verbrauch entnommen. 
besonders geeignet sind inselsysteme für abgelegene orte, 
für regionen mit kleinen oder instabilen stromnetzen oder 
für gegenden, an denen der netzanschluss nicht wirtschaft
lich ist. 

   Kilowatt (kw)
kilowatt (kw) ist die allgemeine maßeinheit der leistung. 
auch die elektrische leistung einer solarstromanlage wird in 
kilowatt angegeben.

   Kilowattstunde (kwh)
kilowattstunde (kwh) ist die maßeinheit für die verbrauchte 
oder erzeugte energiemenge. eine kilowattstunde entspricht 
einem kilowatt über einen zeitraum von einer stunde. Die 
kilowattstunde ist eine gängige energieeinheit zum messen 
des stromverbrauchs von haushalten. mit einer kilowatt
stunde kann eine glühlampe mit 100 watt leistung zehn 
stunden lang betrieben werden.

    Komplettanlage
komplettanlage steht in der Photovoltaik für eine vollständig 
konfigurierte solarstromanlage, bestehend aus solarmodu
len, montagesystem, wechselrichter und verkabelung.

   Kristalline Module
kristalline module verfügen über solarzellen aus kristal
linem silizium, die rund 0,2 bis 0,4 millimeter dünn sind. 
Dabei werden module mit monokristallinen und polykris
tallinen (auch: multikristallinen) zellen unterschieden. Das 
ausgangsmaterial ist hochreines Polysilizium. Die wirkungs
grade liegen zwischen 14 und 18 Prozent.

   leuchtturmprojekt
als leuchtturmprojekt gilt ein realisiertes Projekt, wenn es 
über den eigentlichen zweck hinaus vorbildcharakter hat 
und damit signalwirkung für die gesamte branche entfaltet. 
gründe dafür können der erfolgreiche einsatz neuer techno
logien, neue anwendungsmöglichkeiten oder neue maßstä
be hinsichtlich ertragsleistung und rendite sein.

   Megawatt (Mw)
ein megawatt als messgröße für die leistung ist eine mio. 
watt (106 w). zum beispiel erreicht der solarpark senften
berg in brandenburg, der im sommer 2010 errichtet wurde, 
eine spitzenleistung von 18,3 megawatt.
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   Mikromorphe Module
bei mikromorphen modulen (auch: tandemmodulen) 
werden amorphe und mikrokristalline technologien ver
eint. Durch eine zusätzliche mikrokristalline siliziumschicht 
auf einer amorphen siliziumschicht wird das absorbierte 
lichtspektrum bis in das nahe infrarot erhöht. mikromorphe 
module erreichen deshalb einen höheren wirkungsgrad als 
amorphe module.

    Monokristalline Zellen
Das ausgangsmaterial für monokristalline zellen ist hoch
reines silizium. Dieses wird aus einer siliziumschmelze ge
zogen und in bis zu zwölf zentimeter Durchmesser große 
scheiben (wafer) geschnitten. im monokristall sind alle 
 kristallgitter gleich ausgerichtet. monokristalline zellen  haben 
einen höheren wirkungsgrad als polykristalline zellen, sind 
jedoch in der herstellung teurer. zu erkennen sind sie an 
 ihrem charakteristischen graphitton.

   nennleistung
Die nennleistung (auch: spitzenleistung) gibt die leistung 
von beispielsweise einem solarmodul oder einer solaran
lage an.

   netzgekoppelte Systeme
netzgekoppelte systeme sind solarstromanlagen, die an das 
stromnetz angeschlossen sind und den erzeugten solar
strom kontinuierlich einspeisen. 

   netzparität
netzparität (englisch: grid Parity) von solarstrom bedeutet, 
dass der Preis für die herstellung einer kilowattstunde solar
strom nicht höher ist als der endkundenpreis für strom aus 
der steckdose. netzparität bezieht sich damit auf den ver
brauchsstandort, da solarstrom häufig dort erzeugt wird, 
wo er verbraucht wird. Die Definition der netzparität be
zieht sich nicht auf den vergleich der Produktionskosten von 
solarstrom mit den kosten für aus fossilen energieträgern 
erzeugtem strom.

   Phoenix tectoBridge
Phoenix tectobridge ist ein von Phoenix solar entwickeltes 
innovatives Dachmontagesystem. es eignet sich für Dächer, 
auf denen bislang keine solarstromanlage errichtet werden 
konnte. Die konstruktion stammt aus dem brückenbau und 
ermöglicht stützweitenabstände von bis zu sechs metern.

   Phoenix tectoSun
Phoenix tectosun ist ein von Phoenix solar entwickeltes Dach
montagesystem, das die schnelle und einfache montage für 
solarstromanlagen ermöglicht. Der aufbau von  tectosun ist 
selbsterklärend und die geringe anzahl von einzelteilen lässt 
sich mit wenigen handgriffen zu einem kompletten monta
gesystem zusammenbauen.

   Photovoltaik
Photovoltaik ist die umweltfreundliche stromgewinnung 
durch die nutzung der sonnenenergie. Dabei wandeln in 
solarmodulen miteinander verschaltete solarzellen das son
nenlicht in elektrischen gleichstrom um. 

   Polykristalline Zellen
Das ausgangsmaterial für polykristalline (auch: multikristal
line) zellen ist hochreines silizium. flüssiges silizium für po
lykristalline zellen wird erst in blöcke gegossen und dann in 
0,2 bis 0,4 millimeter dicke scheiben zersägt. Die so entstan
denen zellen bestehen aus vielen kleinen einzelkristallen, 
sogenannte kristallite, die durch korngrenzen voneinander 
getrennt sind. charakteristisch sind die deutlich erkennbare 
musterung, die durch die zusammensetzung unterschiedli
cher kristalle zustande kommt, sowie die bläuliche färbung.

   Solarmodule
in einem solarmodul werden mehrere solarzellen elektrisch 
in reihe geschaltet und nach aufbringung von stromabneh
mern zu einem modul verarbeitet. Die meist quadratischen 
solarzellen werden auf ein trägermaterial gelegt und zum 
schutz vor witterungseinflüssen mit einer glasscheibe abge
deckt und laminiert. zur einfacheren montage wird häufig 
ein rahmen angebracht. handelsübliche solarmodule sind 
in der regel aus mono oder polykristallinen solarzellen 
oder Dünnschichtmodule.

   Solarsilizium 
solarsilizium (auch: Polysilizium) ist das ausgangsmate
rial zur herstellung von kristallinen solarmodulen. für die 
herstellung von solarzellen ist silizium in einer hochreinen 
form (solar grade) notwendig.
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   Solarzellen
ein solarmodul setzt sich aus mehreren miteinander ver
schalteten solarzellen zusammen. in den zellen werden 
unter zufuhr von licht positive und negative ladungsträ
ger freigesetzt (Photoeffekt) und somit wird gleichstrom 
erzeugt. zur herstellung einer solarzelle wird der wafer 
aus dem halbleitermaterial silizium dotiert (einbringen von 
fremdatomen). werden zwei unterschiedlich dotierte halb
leiterschichten gebildet, entsteht an der grenzschicht ein so
genannter pnÜbergang. an diesem Übergang baut sich ein 
inneres elektrisches feld auf, das zu einer ladungstrennung 
der bei lichteinfall freigesetzten ladungsträger führt. Über 
rückseiten und vorderseitenkontakte wird die elektrische 
spannung abgegriffen. eine antireflexschicht dient der ver
minderung von reflexionsverlusten an der zelloberfläche. 
es werden verschiedene zellarten bzw. modultypen unter
schieden.

   Spitzenleistung (Peak-leistung)
Die abgegebene leistung eines solarmoduls oder einer so
larstromanlage unter standardtestbedingungen (stc) wird 
als spitzenleistung (auch: Peakleistung) definiert. sie wird 
in watt (w) gemessen und als watt Peak (wp) angegeben.

   Standard test Conditions (StC)
Die kennwerte eines solarmoduls werden unter standard
testbedingungen (englisch: standard test conditions, stc) 
gemessen. Dabei werden eine sonneneinstrahlung von ei
nem kilowatt (kw) pro Quadratmeter, eine modultempera
tur von 25 °c und ein einstrahlungswinkel von 45° simuliert.

   String
ein string (deutsch: strang) ist eine Parallelverschaltung von 
mehreren elektrisch in reihe geschalteten solarmodulen.

   Systemintegration
Die effizienz einer Photovoltaikanlage hängt wesentlich vom 
idealen zusammenspiel der einzelnen komponenten ab. je 
größer die vielfalt der technologien und die auswahl der 
am markt angebotenen Produkte, desto größer sind auch 
die optimierungspotenziale durch konsequente systemin
tegration: zu den aufgaben der systemintegration zählt die 
auswahl und Prüfung der einzelnen komponenten genauso 
wie die bedarfsgerechte abstimmung aller Details – zum 
beispiel des montagesystems – hinsichtlich der umgebungs
bedingungen vor ort.

   Systemkosten
Die systemkosten einer Photovoltaikanlage bestimmen zu 
einem großteil die investitionskosten – und damit auch 
die Dauer der amortisation. sie setzen sich zusammen aus 
den kosten aller technischen komponenten (solarmodule, 
montagesystem, gleichstromhauptschalter, wechselrich
ter, verkabelung und einspeisezähler) und arbeitsleistungen 
(entwicklung, Planung, erstellung, Übergabe etc.). finan
zierungskosten, kosten für genehmigungen, gutachten, 
rechtsberatung oder ähnliches zählen nicht zu den system
kosten.

   temperaturkoeffizient
Der temperaturkoeffizient zeigt an, wie stark sich die modul
leistung bei steigender temperatur der solarzelle verändert.

   wafer
wafer (deutsch: waffel, oblate) sind rechteckige oder qua
dratische siliziumscheiben mit einer Dicke von circa 0,2 bis 
0,4 millimeter. in der Photovoltaik sind sie das vorprodukt 
kristalliner solarzellen.

   wechselrichter
wechselrichter (englisch: inverter) wandeln den von solar
zellen erzeugten gleichstrom in netzkonformen wechsel
strom um. sie sind integraler bestandteil von solarstroman
lagen.

   wechselstrom
wechselstrom (ac, englisch: alternating current) ist ein 
elektrischer strom, dessen richtung und größe sich nach 
bestimmten gesetzmäßigkeiten verändert. wechselstrom 
herrscht in den meisten stromnetzen (230 volt, 50 hertz) vor.

   wertschöpfungskette
Die wertschöpfungskette ist der gesamte weg eines Pro
dukts (zum beispiel solarstromanlage) oder einer Dienst
leistung (etwa systemintegration oder betriebsführung) 
über alle leistungsstufen, also vom rohstofflieferanten und 
hersteller über den system integrator und groß bzw. fach
händler bis zum endkunden.

   wirkungsgrad
allgemein bezeichnet der wirkungsgrad das verhältnis von 
nutzbarer zu eingesetzter energie. Der wirkungsgrad von 
solarmodulen zeigt in Prozent an, wie die einwirkende son
nenenergie in elektrische ladung umgewandelt wird.
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   Aktienoption
recht, eine bestimmte menge einer aktie zu einem verein
barten Preis (basispreis) innerhalb eines festgelegten zeit
raums oder zu einem bestimmten zeitpunkt zu erwerben 
(kaufoption/call).

   At-Equity-Methode
Die atequitymethode (auch: nettomethode) wird in der 
rechnungslegung zur bilanzierung von beteiligungen ver
wandt, wenn das mutterunternehmen einen maßgeblichen, 
aber nicht beherrschenden einfluss hat. Das eigenkapital 
der beteiligung wird anteilig im abschluss der muttergesell
schaft dargestellt.

   Bezugsrecht
recht der aktionäre, bei einer kapitalerhöhung entspre
chend ihrem anteil am bisherigen grundkapital junge/neue 
aktien zu beziehen. bei ausübung des bezugsrechts bleibt 
der anteil am grundkapital konstant.

   Bilanz
Die bilanz ist die vollständige aufstellung der vermögens
werte und verpflichtungen eines unternehmens zur bewer
tung seiner leistungskraft. während die aktivseite auskunft 
über die mittelverwendung im unternehmen gibt, zeigt die 
Passivseite die mittelherkunft und damit die finanzierung.

   Bruttoinlandsprodukt (BIP)
wert aller im inland erwirtschafteten güter (waren und 
Dienstleistungen) in einem jahr.

   Caprate
caprate ist die vertraglich vereinbarte zinsobergrenze, auch 
basispreis oder strike genannt.

   Cashflow
Der cashflow ist eine wirtschaftliche messgröße, die die aus 
der umsatztätigkeit und sonstigen laufenden tätigkeiten 
erzielte veränderung liquider mittel während einer Periode 
darstellt. Die messgröße ermöglicht eine beurteilung, inwie
fern ein unternehmen im rahmen des umsatzprozesses die 
erforderlichen mittel für die substanzerhaltung des in der 
bilanz abgebildeten vermögens und für erweiterungsinves
titionen selbst erwirtschaften kann.

   Change-of-Control-Klausel
verschafft führungskräften – in der regel vorständen – die 
möglichkeit, bei einem kontrollwechsel, zum beispiel durch 
den einstieg eines mehrheitsaktionärs, das unternehmen 
unter definierten bedingungen zu verlassen.

   Compliance
unter compliance (deutsch: befolgung) versteht man die 
einhaltung von gesetzen, verhaltensregeln und richtlinien.

   Cost-to-Cost-Methode
umsätze und auftragsergebnisse werden im verhältnis der 
tatsächlich angefallenen herstellungskosten zu den erwarte
ten gesamtkosten erfasst.

   Covenant
kreditvertragliche vereinbarung über die Pflichten des kredit
nehmers.

   Derivate
Derivate sind abgeleitete finanzinstrumente. Der wert hängt 
von der Preisentwicklung des zugrunde liegenden basiswer
tes ab.

   Deutscher Corporate Governance Kodex (DCGK)
Der Dcgk stellt wesentliche gesetzliche vorschriften zur 
leitung und Überwachung deutscher börsennotierter ak
tiengesellschaften dar und enthält international und natio
nal anerkannte standards guter und verantwortungsvoller 
unternehmensführung. er wird jährlich von einer regie
rungskommission überarbeitet. unternehmen müssen ab
weichungen vom kodex begründen und einmal jährlich 
veröffentlichen.

   Directors’ Dealings
Private wertpapiergeschäfte von Personen mit führungs
aufgaben in börsennotierten aktiengesellschaften und von 
ihnen nahestehenden Personen mit den wertpapieren des 
unternehmens. entsprechend § 15a wphg müssen diese 
geschäfte veröffentlicht werden.

   Discounted-Cashflow-Methode (DCf)
Diskontierung zukünftiger zahlungsmittelüberschüsse zur 
ermittlung des unternehmenswertes.

   Dividende
gewinnabhängige zahlung an die aktionäre.

   D&o-Versicherung (Directors & officers)
vermögensschadenhaftpflichtversicherung, die ein unter
nehmen für vorstand und aufsichtsrat abschließt.

   EBIt
earnings before interest and taxes; gewinn vor zinsaufwen
dungen, steuern und außerordentlichem ergebnis inner
halb einer Periode.

   EBIt-Marge
verhältnis von ebit zu umsatz, dividiert durch 100 in Pro
zent. Die ebitmarge zeigt, wie viel des operativen gewinns 
vor zinsen, steuern und finanzergebnis pro umsatzeinheit 
erwirtschaftet wurde.

   Eigenkapitalquote
anteil des eigenkapitals am gesamtkapital. 

   fair Value
betrag, zu dem zwischen sachverständigen, vertragswilligen 
und voneinander unabhängigen geschäftspartnern ein ver
mögenswert getauscht oder eine verbindlichkeit beglichen 
werden könnte.

   full-time Equivalent (ftE)
fulltime equivalent (deutsch: vollzeitäquivalent); fachbe
griff aus dem Personalwesen, der darstellt, wie viel eine voll
zeitstelle zu einer kennzahl (zum beispiel umsatz) in einer 
Periode beigetragen hat.

finanz-glossar
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   Gewinn- und Verlustrechnung
in der gewinn und verlustrechnung (guv) werden die er
träge und aufwendungen einer Periode gegenübergestellt. 
sie ist neben der bilanz ein wesentlicher teil des jahresab
schlusses.

   Grundkapital
Das grundkapital einer aktiengesellschaft, manchmal auch 
als nominalkapital bezeichnet, ist die summe der nenn
werte über die emittierten (ausgegebenen) stamm und 
vorzugsaktien. in der bilanz des unternehmens wird das 
grundkapital als gezeichnetes kapital als teil des eigenka
pitals ausgewiesen und ist in aktien unterteilt, womit das 
mitgliedschaftsrecht der anteilseigner an der gesellschaft 
verbrieft wird. 

   Hedging-transaktion
absicherung eines bestehenden Portfolios gegen kursän
derungsrisiken durch den einsatz von derivativen finanz
instrumenten.

   IAS
international accounting standards; rechnungslegungs
standards, nach denen viele unternehmen ihre jahres und 
zwischenabschlüsse erstellen.

   IASB
international accounting standards board; überarbeitet die 
international accounting standards (ias) regelmäßig und 
ersetzt sie allmählich durch die ifrs.

   IfrIC
international financial reporting interpretations commit
tee; gruppe im rahmen der international accounting stan
dards committee foundation (iasc), die für ifrs und ias 
rechnungslegungsstandards auslegungen veröffentlicht.

   IfrS
international financial reporting standards; internationale 
rechnungslegungsvorschriften für unternehmen, die vom 
iasb herausgegeben werden. kapitalmarktorientierte un
ternehmen, die beispielsweise im Prime standard der Deut
schen börse notiert sind, müssen nach handelsrechtlichen 
vorschriften ifrs anwenden.

   Inhaberaktie
wertpapier, das einen bruchteil des grundkapitals einer akti
engesellschaft verbrieft. Der inhaber erbringt den nachweis 
über den besitz von inhaberaktien über sein aktiendepot. 

   Kapitalflussrechnung
Durch die kapitalflussrechnung, auch cashflowrechnung 
genannt, sollen die veränderung des liquiditätspotenzials 
im zeitverlauf quantifiziert und die ursachen der verände
rungen herausgestellt werden.

   Konsortialkreditvereinbarung
kreditvereinbarung zwischen einem unternehmen und einem 
zusammenschluss von banken (konsortium). 

   Marktkapitalisierung
kennziffer, die den aktuellen marktwert eines unternehmens 
an der börse wiedergibt. sie wird berechnet, indem man den 
aktuellen kurswert mit der anzahl der ausgegebenen aktien 
multipliziert.

   outside Basis Differences
betrag für die ermittlung und offenlegung von latenten 
steuern bei einem mutterkonzern aufgrund von versteckten 
Differenzen der steuerlichen beteiligungsansätze und dem 
eigenkapital der beteiligung im vergleich zum korrespondie
renden ifrswertansatz.

   Percentage-of-Completion-Methode 
möglichkeit nach ias unter bestimmten bedingungen, um
sätze und gewinne von begonnenen, aber noch nicht fertig 
gestellten aufträgen in der guv auszuweisen. Der ausweis 
erfolgt entsprechend dem fertigstellungsgrad.

   Prime Standard
teilbereich des regulierten marktes der Deutschen börse für 
unternehmen, die besonders hohe transparenzstandards 
erfüllen.

   roCE
return on capital employed (verzinsung des eingesetzten 
kapitals); stellt das ebit dem eingesetzten kapital innerhalb 
einer Periode gegenüber, um die ertragskraft des gesamt
kapitals zu ermitteln.

   Stammaktie
verbrieft dem besitzer sämtliche aktionärsrechte; dominie
rende aktiengattung im deutschen börsenwesen.

   Stückaktie (ohne nennwert)
im gegensatz zu nennwertaktien, die auf einen bestimmten 
betrag als anteil am grundkapital lauten, verbriefen stück
aktien einen prozentualen anteil am grundkapital des un
ternehmens.

   termingeschäft
bei einem termingeschäft liegt die erfüllung des handels, 
also der termin der lieferung und der termin der bezahlung 
der waren, in der zukunft.

   waiver fee
kosten/gebühr für die abgabe einer verzichtserklärung  
(waiver).

   working Capital
kennzahl zur beurteilung der liquidität eines unterneh
mens, indem das umlaufvermögen abzüglich der kurzfristi
gen verbindlichkeiten errechnet wird.

   Zinscaps
vertragliche vereinbarung einer zinsobergrenze gegen zah
lung einer Prämie.

   Zinsswaps
zinsderivate, bei denen zwei vertragspartner vereinbaren, 
zu bestimmten zukünftigen zeitpunkten zinszahlungsströme 
auf festgelegte nennbeträge auszutauschen.
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abkÜrzungsverzeichnis

   A
asi amorphes silizium
abs.  absatz
ac alternating current (wechselstrom)
afs  available for sale (zur veräußerung verfügbare 

finanzielle vermögenswerte)
ag aktiengesellschaft
aktg aktiengesetz
amc amortized cost (finanzielle verbindlichkeiten)
aoP aktienoptionsplan
auD australischer Dollar

   B 
biP bruttoinlandsprodukt
bmu  bundesministerium für umwelt, naturschutz  

und reaktorsicherheit
bos balance of system
bsw bundesverband solarwirtschaft
bzw. beziehungsweise

   C
cdte cadmiumtellurid
ceo chief executive officer (vorstandsvorsitzender)
cfo chief financial officer (vorstand finanzen)
cigs kupferindiumgalliumDiselenid
cis kupferindiumDiselenid
co2 kohlendioxid
coo  chief operations officer (vorstand operatives 

geschäft)
cso chief sales officer (vorstand vertrieb)
cto chief technology officer (vorstand technik)
ct/kwh eurocent je kilowattstunde
ct/mwh eurocent je megawattstunde

   D
D&o Directors & officers (vorstand und aufsichtsrat)
d.h. das heißt
Dax Deutscher aktienindex
Dc direct current (gleichstrom)
Dcgk Deutscher corporate governance kodex
Dr. Doktor

   E
e. v. eingetragener verein
ebit  earnings before interest and taxes  

(ergebnis vor zinsen und steuern)
ebt earnings before taxes (ergebnis vor steuern)
eeg erneuerbareenergiengesetz
eg europäische gemeinschaft
ePia  european Photovoltaic industry association  

(europäischer Photovoltaikindustrieverband)
erP  enterprise resource Planning  

(warenwirtschaftssystem)
eu europäische union
eu Pvsec  european Photovoltaic solar energy conference 

and exhibition

   f
fsc  forest stewardship council
fte  fulltime equivalent (vollzeitäquivalent)

   G
g gramm 
gw gigawatt
gwh gigawattstunde
gwp gigawatt spitzenleistung

guv gewinn und verlustrechnung

   H
hb ii handelsbilanz ii
hft  held for trading (zu handelszwecken gehaltene 

vermögenswerte)
hgb handelsgesetzbuch
hrb handelsregister b
htm  hold to maturity (bis zur endfälligkeit zu haltende 

finanzinvestitionen)

   I
ias international accounting standards
iasb international acccounting standards board
iasc  international accounting standards committee 

foundation
iDw institut der wirtschaftsprüfer
ifric  international financial reporting interpretations 

committee
ifrs international financial reporting standards
iks internes kontrollsystem
isin  international securities identification number 

(internationale wertpapierkennnummer)
iso international organization for standardization
it informationstechnologie
iwf internationaler währungsfonds

   J
jPy  japanischer yen

   K
kw  kilowatt
kwh  kilowattstunde
kwp  kilowatt spitzenleistung

   l
lar loans and receivables (kredite und forderungen)

   M
mDax midcapDax
mio. million(en)
mis managementinformationssystem
mrd. milliarde(n)
mw megawatt
mwh megawattstunde
mwp megawatt spitzenleistung
myr malaysische ringgit

   n
nabu naturschutzbund Deutschland

   o
ohsas  occupational health and safety assessment 

series (internationaler standard für den 
 arbeitssschutz)

omr omani real

   P
p.a. per anno
Poc Percentage of completion
PPvx Photon Photovoltaika ktienindex
Prof. Professor
Pv Photovoltaik
Pv cycle rücknahmesystem für Photovoltaikmodule
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   Q
Q1/2/3 1./2./3. Quartal

   r
roce  return on capital employed (verzinsung des  

eingesetzten kapitals)

   S
s. seite oder satz
sDax smallcapDax
sgD singapurDollar
sic standing interpretations committee
soP stock options Plan (siehe: aoP)
sri sustainable and responsible investment
stc  standard test conditions  

(standardtestbedingungen)

   t
t€ tausend euro
tecDax technologieDax

   U
u. a. unter anderem
us united states 
usa  united states of america  

(vereinigte staaten von amerika)
usD usDollar
ust umsatzsteuer

   V
vorstog  gesetz über die offenlegung der vorstands

vergütungen

   w
w watt
wkn wertpapierkennnummer
wp watt peak
wphg wertpapierhandelsgesetz

   x
xetra  elektronisches handelssystem der  

Deutsche  börse ag

   Z
z. b. zum beispiel
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zukunftsgerichtete aussagen

Dieser bericht enthält vorausschauende aussagen über zukünftige entwicklungen, die auf aktuellen 
einschätzungen des managements beruhen. wörter wie „antizipieren“, „annehmen“, „glauben“, „ein
schätzen“, „erwarten“, „beabsichtigen“, „können/könnten“, „planen“, „projizieren“, „Prognose“, 
„sollten“ und ähnliche begriffe kennzeichnen solche vorausschauenden aussagen. solche aussagen 
sind gewissen risiken und unsicherheiten unterworfen, die großteils außerhalb des einflussbereichs 
der Phoenix solar ag liegen, aber deren geschäftsaktivitäten, den erfolg, die geschäftsstrategie und 
die ergebnisse beeinflussen. zu diesen risiken und unsicherheitsfaktoren zählen zum beispiel klimati
sche veränderungen, änderungen in der staatlichen förderung der Photovoltaik, einführung konkur
rierender Produkte oder technologien durch andere unternehmen, abhängigkeit von lieferanten und 
von der Preisentwicklung von solarmodulen, die entwicklung der geplanten internationalisierung der 
geschäftsaktivitäten, der intensive wettbewerb sowie der rasche technologische wandel im Photovolta
ikmarkt. sollten einer dieser oder andere unsicherheitsfaktoren oder risiken eintreten oder sich die den 
aussagen zugrunde liegenden annahmen als unrichtig erweisen, können die tatsächlichen ergebnisse 
wesentlich von den in diesen aussagen genannten oder implizit zum ausdruck gebrachten ergebnissen 
abweichen. Die Phoenix solar ag hat weder die absicht noch übernimmt sie die verpflichtung, voraus
schauende aussagen laufend oder zu einem späteren zeitpunkt zu aktualisieren, da diese ausschließlich 
von den umständen ausgehen, die am tag ihrer veröffentlichung vorliegen.
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finanzkalender 2011

18.04.2011

11.05.2011

14.07.2011

11.08.2011

10.11.2011

geschäftsbericht 2010
 
bericht zum 31. märz 2011
 
ordentliche hauptversammlung 2011
 
bericht zum 30. juni 2011
 
bericht zum 30. september 2011

Dieser bericht ist auch in englischer sprache erhältlich. 
beide versionen stehen im internet als Download zur verfügung.

Der jeweils aktuelle stand des finanzkalenders befindet sich auf der internetseite der Phoenix solar ag 
unter www.phoenixsolar.de/investorrelations/finanzkalender
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Phoenix Solar Pte. ltd.
singapur

75 %

Phoenix Solar l.l.C.
muskat, oman

70 %

Phoenix Solar Sdn Bhd
kuala lumpur, malaysia

75 %

Phoenix Solar Inc. 
new castle, De, usa

100 %

Phoenix Solar S.l.
madrid, spanien

100 %

Phoenix Solar S.r.l.
rom, italien

100 %

Phoenix Solar E.P.E.
athen, griechenland

100 %

Phoenix Solar SAS
lyon, frankreich

100 %

Phoenix Solar AG

sulzemoos, 
Deutschland

Phönix Sonnenfonds GmbH & Co. KG B1
sulzemoos, Deutschland

31,2 %

Phönix Sonnenfonds GmbH & Co. KG D4
sulzemoos, Deutschland

100 %

8 Projektgesellschaften  
(siehe anhang a.)

100 %

Phoenix Solar fonds Verwaltung GmbH
sulzemoos, Deutschland

100 %

Phoenix Solar Pty ltd
adelaide, australien

100 %

konzernstruktur zum 31.12.2010

tochtergesellschaften 

weitere beteiligungen



Gemeinsam Energie gewinnen

Phoenix Solar AG
Hirschbergstraße 8
D-85254 Sulzemoos
Tel. +49 (0)8135 938-000 
Fax +49 (0)8135 938-099
E-Mail aktie@phoenixsolar.de

www.phoenixsolar.de




