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Grunde fur den Borsengang

 Einrichtung einer Handelsplattform fur die
3.500 aktuellen sowie fur potenzielle Aktionare

« Erhohung der Wahrnehmung in der
PHONIX Financial Community

SonncnStrom AG

* Verbreiterung der Aktionarsbasis

Erster Schritt auf dem Weg
‘ zu General / Prime Standard




PHONIX

5

ponunenStrom AG

SonnenAktie - Basisinformationen

Segment

Borsen

Anzahl
Aktiengattung
WKN / ISIN
Borsenkurzel
Indexzugehorigkeit

Zahl- u. Hint.stelle

Freiverkehr ab 18.11.2004
Munchen/Frankfurt a. M./Berlin
5.025.000 Aktien

Nennwertlose Inhaberstuckaktien
AOBVU9 / DEOOOAOBVU93

PS4

Seit 2001 im PPVX

Bankhaus Gebr. Martin
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Phonix SonnenStrom AG
auf einen Blick

Ursprung: PHONIX® Solarinitiative 1994 des Bundes der
Energieverbraucher e. V.

Fokus: Funktionsfahige, marktgangige und ertragsstarke
SonnenStrom Systeme

Fuhrend im MW-Bereich bei Freifeld- und Aufdachanlagen

PHONIX Fruhzeitige Positionierung in auslandischen Zukunftsmarkten

SonncnStrom AG

Umsatz 2003: 23,5 Mio. EUR, EBIT 2003: -1,5 Mio. EUR
2004: Deutlicher Turnaround

Privatplatzierung von PHONIX SonnenAktien® 2001

Borsenlisting am 18.11.2004 im Freiverkehr
Munchen/Frankfurt/Berlin-Bremen

‘ Europaweit fiihrendes Systemhaus
fur SonnenStrom Anlagen




Geschaftsmodell / Angebotsspektrum

Solarmodule, Wechselrichter,
Gestelle, Kabel, etc.

Phonix SonnenStrom AG

* Planung : < schlisselfertige
» Konfektionierung :  PV-Systeme > 100 kW
* Lieferung von PV-Systemen < 100 kW

PHONIX

SonncnStrom AG

marktgangige,
ertragsstarke
Systeme

* Projektentwicklung
» Handel / Vertrieb von Solarmodulen
und Komponenten

* Planung

Internationales
Geschaft

Nationales
Geschaft

Grol3anlagenbau

* Professionelle Fonds-
entwickler/
Phonix SonnenFonds
* Unternehmen

* 4 Niederlassungen
» 500 Vertriebspartner

* Europaweites
Handlernetzwerk

* Internationale

Netzwerke




Aktuelle Eckdaten

1-9/2003 1-9/2004 A

Umsatz (T€) 14.795 47.431 +221 %
Gesamtleistung (T€) 14.968 50.186 +236 %
EBIT (T€) -1.139 1.652 +2.791 T€
Periodenergebnis (T€) -1.103 1.526  +2.629 T€

PHONIX EBIT-Marge (%) 7,7 +3,5

SonncnStrom AG

Ergebnis/Aktie (€) -0,22 0,30

Bilanzsumme* (T€) 13.079 19.973
Eigenkapital* (T€) 9.128 10.259
Eigenkapital-Quote* (%) 69,8 51,4

* 5
Periodenende

‘ Dynamisches Umsatzwachstum/
Ergebnissprung




Europaweit fuhrender Anbieter von

SonnenStrom - Komponenten
PHONIX

SonncnStrom AG

- Komplettanlagen <100 kWp

- GroRanlagen > 100 kWp




Borsengang der PHONIX SonnenAktie®

Profil

PP}Ol}TDﬁ( . Ziele und MalRnahmen
Finanzkennzahlen
Investment Highlights

Anhang




Wachstumstreiber

Politischer Wille/
staatliche Forderung

Steigendes

Umweltbewusstsein
Verteuerung/Verknappung
konventioneller Energietrager

Nachfrage

PHONIX :
5015)51( Solarenergie

- ~

Niedriges Zinsniveau
begunstigt Finanzierung

Sinkende Produktionskosten/
Effizienzsteigerung bei
Solarmodulen

‘ Vielfaltige Faktoren treiben die Nachfrage
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Weltweite Stromerzeugung aus
Sonnenenergie (TWh)

8581,80

PHONIX _ g 4130,03

SonncnStrom AG

1916,71

816,30

276,51
170 543 17,38 64,090
[
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Quelle: EPIA, Nov. 2004

‘ Fiihrende Energiequelle der Zukunft




Gezielte FordermafRnahmen
in Deutschland ...
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‘ ... fuhren zu verlasslichem
Marktwachstum




Prognosen: PV-Neuinstallationen
in Deutschland 2004-2008

Institution Prognose (CAGR)

Frauenhoferinstitut <20%
Sarasin 40% bis 2006 (400 MW)

R A i o/ 3 0
PHONIX BSi 50% in 2004, danach 25%
SonnenStrom AG IEA 20_25%

BP Solar 20-30%
RWE Schott 25%

Quelle: LRP Research

‘ Ungebrochene Wachstumsdynamik erwartet
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PHONIX

SonncnStrom AG

Vergleich der Kosten (ctEUR/kWh)

Spanien

Deutschland

Kosten Solarstrom
ohne FordermafRnahmen 39,4 23,6

Kosten Solarstrom
mit staatlichen FordermaBnahmen 25,5 19,7 bis 23,6

Kosten Solarstrom
mit staatlichen und privaten
FordermaBRnahmen 15,8 bis 31,5 -15,8

Kosten konventionell
erzeugten Stroms 19,7 55

Kostenvorteil Solarstrom -11,8 bis 3,9 21,3

Quelle: CLSA Asia-Pacific Markets, July 2004

‘ Solarstrom rechnet sich
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Fokussiertes Geschaftsmodell

» AusschlieBlich tatig im Bereich Photovoltaik, dem wachstums-
und ertragsstarksten Segment des Marktes fuir erneuerbare
Energien (keine horizontale Diversifizierung)

« Schwerpunkt bei funktionsfahigen, marktgangigen und ertrags-
starken Systemen (keine vertikale Integration)

PHONIX Vorteile:

SonncnStrom AG

- Herstellerunabhangiger Bezug von Modulen und Komponenten
mit dem besten Preis/Leistungsverhaltnis

- Hohe Flexibilitat, schnelle Reaktion auf Markttrends

- Geringes finanzielles Risiko, da begrenzter Investitionsbedarf

mmm) Phonix bleibt Phonix




Ausbau der fuhrenden Marktposition
in Deutschland

Malinahmen

Optimierung der Vertriebsstruktur und —steuerung
Eintritt in den Multi-Megawatt-GroRanlagenbau

S Innovative Produkte und Anwendungen
PHONIX
SonnenStrom AG

Langfristige Sicherung der Lieferantenbasis durch
Abschluss von Rahmenvertragen

‘ Erste Prioritat




Fruhzeitige Positionierung in
auslandischen Zukunftsmarkten

MaRnahmen

International erfahrenes Management
mit EU- und weltweiten Kontakten

" Nutzung des Netzwerkes zu internationalen Verbanden und
PHONIX Organisationen

SonnenStrom AG
Auswahl der Markte gemaR nationalen Rahmenbedingungen

Markteintritt unterstiutzt durch EU- und Weltbank-Projekte

Auf- und Ausbau der Vertriebsstrukturen in
Mittelmeer-Landern

‘ Basis fur Expansion des GroRanlagenbaus

19




Expansion des GroRanlagenbaus

Erhebliche Umwelteffekte und economies of scale treiben Nachfrage

MaRnahmen
« Sonnenstrom als zusatzliche Einnahmequelle

— Gezielte Akquisition von Industrieunternehmen (Aufdachanlage)
— Gezielte Akquisition von Freiflachen (Landwirte/Kommunen)

PHONIX
SonncnStrom AG

» Kooperation mit professionellen Fondsentwicklern
« Auflage und Platzierung eigener Sonnenfonds

* Nutzung/Erweiterung der marktfiihrenden technischen Kompetenz

‘ Gezielter Ausbau des Umsatzanteils

20




Nachhaltig profitables Wachstum ...

Geschaftsmodell ermoglicht rasches Ausnutzen von
Marktchancen

Expansion des margenstarken GroRanlagenbaus

R T Optimale Allokation der Ressourcen durch ERP-System
PHONIX
SonncnStrom AG

Permanente Kostenkontrolle bei dynamischem
Umsatzwachstum

Erfolgsorientierte Verglitung von Management und Mitarbeitern

‘ ... durch fokussiertes Geschaftsmodell
und effiziente Prozesse
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EBIT/EBIT-Marge

Mio. €

2

1,57

1+

0,5

0
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] A‘ -6,4%

1,5
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-2

PHONIX

SonncnStrom AG

Periodenergebnis/EPS

Mio. € +0,38 €
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Investment Highlights

CAGR fur PV-Neuinstallation in Deutschland:
20-25 % bis 2008

Fokussiertes Geschaftsmodell mit etablierten
Beziehungen zu Herstellern

AT Marktfihrende Expertise im GrofRanlagenbau wird
PHONIX weiter ausgebaut

SonncnStrom AG

Fruhzeitige Positionierung in auslandischen
Zukunftsmarkten

Nachhaltig profitables Wachstum

Phonix SonnenStrom AG, ein europaweit
‘fﬁhrendes Systemhaus
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PV-Einspeisevergutung (ctEUR/kWh)
ab 2004

Installationstyp EEG (2000) Novelle (2004)

Freiflachen 43,4* 45,7
Auf Dachern/Larmschutzwanden

< 30 kW 43,4 57,4
> 30 kW 43,4 54,6

A il > 100 kW 43,4 54,0
PHONIX

SonnenStrom AG An Fassaden

< 30 kW 43,4 62,4
> 30 kW 43,4 59,6
> 100 kW 43,4 54,0

Degression p. a. 5,0% 5,0%**

* nur fur Anlagen < 100 kW
** Freiflachen 6,5% ab 2006 Quelle: Bundesgesetzblatt, LRP Research

‘ Langfristige Forderung gesichert




Umsatzanteile der
Geschaftsbereiche 2003

PHONIX

SonncnStrom AG

9%

O Nationales Geschaft M Internationales Geschaft B GroBanlagenbau

‘ Nationales Geschaft dominiert




Dr. Andreas Hanel

Vorstandsvorsitzender

Promotion im Bereich
Umweltschutztechnik

PV seit 1987
* EU Projektmanagement
« Experte EU Kommission

« Technischer Experte fur
CILSS, Architektur-
wettbewerbe

* Grundungsmitglied der
Phonix SonnenStrom AG

PHONIX

SonncnStrom AG




Dipl.-Ing. Manfred Bachler

Vorstand Technik

Dipl.Ing. Elektrotechnik
PV seit 1990
 Experte EU Kommission

 F&E Projekte fur die EU
und das BMBF

» Grosse Anlagenbau-
erfahrung

» Grundungsmitglied der
Phonix SonnenStrom AG

PHONIX

SonncnStrom AG

”




Dr. Murray Cameron

Vorstand Operatives Geschaft

Promotion Astrophysik,
London

« PV seit 1994

« EU-Projektmanagement

. e 2000-2003
PHONIX Generalsekretar EPIA

T B seit 2003 ;
Vizeprasident EPIA ‘ U

* Grundungsmitglied der -
Phonix SonnenStrom AG

-
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Aktionarsstruktur

PHONIX
SonncnStrom AG

74%

« 3.500 Aktionare aus
9 europaischen Landern

* |Institutionelle Investoren
aus 5 europaischen Landern

Vorstand
Aufsichtsrat
Institutionelle

Streubesitz




PHONIX

SonncnStrom AG

Kontakt

PHONIX SonnenStrom AG

Hirschbergstralie 8
D-85254 Sulzemoos

Telefon  (08135) 938-000
Telefax  (08135) 938-099

Investor Relations

Dipl. Volkswirtin Anka Leiner
Telefon (08135) 938-315
Leiner@SonnenStromAG.de

www.SonnenStromAG.de
Phoenix@SonnenStromAG.de

Presse- und Offentlichkeitsarbeit

Andrea Zepf
Telefon (08135) 938-313
Zepf@SonnenStromAG.de
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