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1. Gesamtwirtschaftliche Situation und Branchenentwicklung

Die Entertainmentindustrie wéchst seit Jahren kontinuierlich. Als wesentliches Segment der Unterhaltungs-
branche hat sich der Filmmarkt sowohl international as auch national im Jahr 2000 weiter positiv entwickelt.

Deutschland ist nach wie vor der zweitwichtigste Kinomarkt der Welt. Die Nachfrage nach hochwertigen
Kinofilmen ist ungebrochen. Zugleich haben sich durch die neuen digitalen Medien und das Internet
Perspektiven fir neue Vermarktungswege fir jede Form von kreativem Inhalt ergeben, von Spielfilmen tber
Bucher bis hin zu Soundtracks.

Die Zahl der Kinobesucher hat sich in Deutschland von 149 Millionen im Vorjahr auf 152,5 Millionen im
Jahr 2000 erhoht, die Zahl der Kinobesuche je Einwohner pro Jahr liegt inzwischen bei 1,9 (Vorjahr: 1,8),
was im internationalen Vergleich noch deutliches Wachstumspotenzial erdffnet. Immer mehr Filme
konkurrieren um die Gunst der Zuschauer: In Deutschland wurden in 2000 mit 416 Filmen mehr as je zuvor
uraufgefthrt. Die durchschnittliche Besucherzahl je Film war dadurch ruckléufig.

Deutsche Produktionen hatten mit 18 Millionen Zuschauern in 2000 nach wie vor starken Zulauf, was einem
Marktanteil von 12,5% in Deutschland entspricht. Gleichwohl zielt Senator verstérkt auf die Produktion
internationaler, englischsprachiger Filme, well diese sowohl im Audland a's auch in Deutschland die Mérkte
dominieren.

Das Branchenklima wurde in 2000 durch die Ereignisse an den Borsen eingetriibt: Standen bdrsennotierte
M edienunternehmen zum Jahresanfang bei den Anlegern noch hoch im Kurs, so wurden auch sieim
Jahresverlauf von den Einbriichen im Wachstumssegment der Deutschen Bérse, dem Neuen Markt,
getroffen.

Senator hat sich in der Vergangenheit nicht an der Fehlentwicklung beteiligt, zu Gberhohten Preisen
Lizenzen zu erwerben. Statt dessen haben wir einen grof3eren Teil unserer Anstrengungen in die
Eigenentwicklung von Filmstoffen gesteckt.

Fir Senator war 2000 ein wichtiges Jahr. Auf unserem Weg zu einem weltweit agierenden Entertainment-
konzern sind wir ein grof3es Stiick vorangekommen. Dabel kam uns unsere langjahrige Erfahrung as
Verleiher und Produzent von erstklassigen Filmen zugute. Unsere Wertschopfungskette konnten wir mit dem
Erwerb einer strategischen Beteiligung an dem deutschen Kino-Marktfihrer CinemaxX AG vervoll-
stdndigen. Wir besitzen nun unter anderem privilegierten Zugang zu mehr as 30 Millionen Kinobesuchern
alein in Deutschland und haben dadurch deutlich an Attraktivitét fir Produzenten, Regisseure und
Schauspieler im In- und Ausland gewonnen. Entsprechend konnten wir unsere Strategie der Inter-
nationalisierung weiter erfolgreich umsetzen und starke Partner gewinnen, mit denen wir nun gemeinsam
mehr internationale Filme produzieren und vermarkten werden.

Wir begrifien das erneuerte Bewusstsein der Anleger fur Substanz und folgen weiterhin unserem Anspruch,
qualitativ hochwertige Filme in die Kinos zu bringen, die zugleich kommerziell erfolgreich sind.
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2. Umsatzentwicklung

Auch in 2000 konnte die Senator Entertainment AG ihr Uberdurchschnittliches Wachstum fortsetzen. Der
konsolidierte Konzernumsatz stieg um rund 72% von 122,72 Mio. DM in 1999 auf 211,06 Mio. DM in 2000,
was besonders auf die guten Ergebnisse im Geschéftsbereich Distribution zurtickzuf iihren ist.

Der Konzernumsatz der Senator-Gruppe umfaldt die in 2000 und den vorherigen Jahren erworbenen
beziehungswei se gegriindeten Gesellschaften, Senator Film Verleih GmbH, Senator Film Produktion GmbH,
Centra Filmvertriebs GmbH, Perathon Film- und Fernseh GmbH, Mr. Brown Entertainment GmbH, Europa
Verlag GmbH, Mark Canton Entertainment, Inc., Amberlon Pictures L.P., Eurofilm & Media Ltd. und X
Filme Creative Pool GmbH.

Der Senator-Konzernumsatz gliedert sich in Produktions- und Distributionsumsétze. Die Produktions-
umsétze gliedern sich in Produzentenerl6se sowie Mittel zur Finanzierung der Produktionskosten (z.B.
Fordermittel). In den Distributionserl6sen fasst Senator die Einnahmen aus dem Filmverleih (Kinoerl 6se)
und dem Lizenzhandel (Video/DVD, TV-Rechte, Internet-Rechte von Eigen-, Ko- und Fremdproduktionen)
zusammen.

Produktion

Die Erlése aus Filmproduktion liegen mit 34,83 Mio. DM etwa auf Vorjahresniveau (Vorjahr: 34,81 Mio.
DM). Haben wir in 1999 noch 8 deutsche Ko- und 2 Eigenproduktionen produziert, so hat sich die Anzahl
der Produktionen in 2000 deutlich gesteigert. Unter den 17 deutschen Filmproduktionen des Jahres 2000 sind
16 Koproduktionen und eine Eigenproduktion. Hinzu kamen acht international e K oproduktionen, wovon 7
aus der Koproduktionsallianz mit FilmFour stammen. Senator setzt somit seine Internationalisierungs-
strategie auf dem Gebiet der englischsprachigen Eigen- und Koproduktionen konsequent um.

Filmverleih

Im Jahr 2000 brachte Senator sieben Eigen- und Koproduktionen und vier Fremdproduktionen in die Kinos.
Dadurch erzielte Senator Kinoerldse von insgesamt 28,55 Mio. DM und liegt damit leicht unter den
Vorjahreserlésen von 30,67 Mio. DM in diesem Segment.

Lizenzhandel

Die Erl6se aus dem Hande mit Lizenzrechten von Eigen-, Ko- und Fremdproduktionen der Senator
Entertainment AG liegen mit 147,67 Mio. DM in 2000 um rd. 158% tber den Lizenzerlsen des Vorjahres
von 57,16 Mio. DM. Der Verkauf von TV-Rechten lieferte Umsétze von 107,50 Mio. DM gegentiber 51,40
Mio. DM in 1999. AuRRerdem hat der in 2000 aufgebaute Weltvertrieb mit 33,20 Mio. DM erstmals einen
wesentlichen Beitrag zum Konzernumsatz geliefert. Im Handel mit Videorechten wurden 3,66 Mio. DM im
Vergleich zu 3,51 Mio. DM im Vorjahr erlost.

3. Investitionen

Im Jahr 2000 konnte die Senator Entertainment AG ihre Wachstumsstrategie erfolgreich fortsetzen und das
Produktions- und Distributionsnetzwerk durch Beteiligungen weiter ausbauen und verstérken.

CinemaxX AG

Im April 2000 hat Senator sich mit mehr a's 25% am deutschen Kino-Marktfihrer CinemaxX beteiligt.
Damit hat die Gesdllschaft auf dem Weg zu einem integrierten Entertainmentkonzern einen wesentlichen
Schritt nach vorn gemacht. Mit dieser strategischen Beteiligung erhdt Senator direkten Zugriff auf die
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entscheidende Verwertungsstufe: die Auswertung von Spielfilmen im Kino. Nicht zuletzt erhéht die
Verbindung die Attraktivitét Senators beim Wettbewerb um erstklassige Filmrechte sowie in ihrer Funktion
as Verleh fur internationale Partner.

Der Erwerb der Anteile wurde durch eine Kapitalerhthung finanziert, die Senator im Mai 2000 abschlief3en
konnte. Senator erwarb die Anteile auf dem Wege einer von CinemaxX durchgeftihrten Kapitalerhohung und
durch Kauf von Anteilen der Altaktionére.

Mark Canton Entertainment, Inc.

Mit dem ehemaigem Columbia-TriStar Chairman Mark Canton hat Senator im August 2000 eine
Produktionsgesellschaft mit Sitz in Los Angeles gegriindet, an der Senator zu 51% beteiligt ist. Gemeinsam
werden Senator und Canton Filmprojekte fir den internationalen Markt entwickeln und produzieren.

Canton bringt eine Erfahrung von mehr als zwanzig Jahren in der Entertainmentindustrie und mehr as 300
Filmprojekten mit. Er war an einigen der kommerziell erfolgreichsten Filme aller Zeiten wie , Batman®,
»Letha Weapon*, , Air Force One", ,, Die Hochzeit meines besten Freundes*, ,Menin Black” und ,, Besser
geht’s nicht* mal3geblich beteiligt.

X FilmeCreative Pool GmbH

Im Oktober 2000 hat Senator sein deutsches Produktionsnetzwerk erweitert und 51% der X Filme Crestive
Pool GmbH erworben. Die restlichen Anteile des Unternehmens verbleiben zu gleichen Teilen bei den
Altgesellschaftern.

Die X Filme Creative Pool GmbH wurde 1994 von den Regisseuren Wolfgang Becker, Dani Levy, Tom
Tykwer und dem Produzenten Stefan Arndt gegrindet. Mit Filmen wie ,Lolarennt* oder ,Das Leben ist
eine Baugtdle" konnte X Filme in kirzester Zeit grof3e Erfolge bei Kritik und Publikum im In- und Audland
felern. So wurde die Gesellschaft alein in den letzten 4 Jahren mit 16 Bundesfilmprei sen ausgezeichnet.
»Lolarennt* war 1998 der erfolgreichste deutsche Film in Deutschland und in 1999 der kommerzidll
erfolgreichste audandische Film in den USA. X Filme verflgt Uber ein Netzwerk renommierter inter-
nationaler Partner wie Miramax oder Sony Pictures Classic in den USA.

Das Unternehmen plant die Ausweitung der Produktionstétigkeit auf 4 bis 6 Kinofilme pro Jahr sowie ein
verstérktes Engagement in der TV-Produktion. Neben dem Kerngeschéft der Kinofilmproduktion verfiigt die
X Filme Creative Pool GmbH mit X Music Uber eine eigene Abteilung zur Produktion und Vermarktung von
Musk sowie mit der X Verleih AG Uber ein national tétiges Verleih-Tochterunternehmen. Neben der 51-
prozentigen Beteiligung an der X Filme Creative Pool beteiligte sich Senator auch mit 25,1% an der X
Verleh AG, Berlin.

4. Mitarbeiter

Aufgrund der gesteigerten Geschéftstétigkeit erhdhte sich die Zahl der Mitarbeiter von durchschnittlich 92 in
1999 auf 138 zum 31. Dezember 2000. Speziell in den Bereichen Filmentwicklung, Marketing und Verleih
hat Senator sein Persona um qualifizierte Mitarbeiter mit internationalem Know How verstarkt.

Welteres Personalwachstum — vor allem im internationalen Bereich — ist fir 2001 geplant, um mit der
zunehmenden Zahl der vorgesehenen Senator-Filme Schritt halten zu kénnen.
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Die Personaaufwendungen beliefen sich in 2000 auf 12,80 Mio. DM gegenuber 7,78 Mio. DM in 1999, was
einer Steigerung von rd. 65% entspricht. Der Umsatz je Mitarbeiter konnte von 1,33 Mio. DM im Jahr 1999
auf 1,53 Mio. DM in 2000 gesteigert werden.

Leitende Mitarbeiter sind in ein Aktienoptionsprogramm eingebunden. Fir ihren Beitrag zum Erfolg des
Unternehmens im Geschéftgahr 1999 und zur weiteren Stérkung ihres Engagements erhielten ale
Mitarbeiter in 2000 insgesamt 1.675 Gratisaktien. Weiterhin investiert die Senator Entertainment AG
regelmaldig in Entwicklung und Weiterbildung ihrer Mitarbeiter.

5. Vermogendage

Zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2000 erhthte sich die Konzernbilanzsumme um rd. 178% auf 566,15
Mio. DM (Vorjahr: 203,33 Mio. DM). Das Langfristige Vermogen stieg von 133,44 Mio. DM auf 362,10
Mio. DM, was insbesondere auf Investitionen in Filmverwertungsrechte in Héhe von 164,42 Mio. DM und
auf den Erwerb der CinemaxX-Beteiligung in Hohe von 166,04 Mio. DM zurtickzufihren ist.

Das Kurzfrigtige Vermdgen konnte einen Angtieg um rd. 192% von 69,89 Mio. DM in 1999 auf 204,05 Mio.
DM in 2000 verzeichnen. Diesist im Besonderen auf hthere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
von 149,20 Mio. DM (Vorjahr: 30,20 Mio. DM) zurlickzufihren, wovon 107,50 Mio. DM auf den Verkauf
von TV-Rechten entfallen.

Das Eigenkapital hat sich mehr as verflnffacht und betragt 399,48 Mio. DM gegenuiber 77,55 Mio. DM in
1999. Dieser Anstieg ist im wesentlichen der Kapitalerhdhung vom Mai 2000 zuzuschreiben. Die Eigen-
kapitalquote belduft sich auf 70,6% gegentber 38,1% im Vorjahr.

Die Verbindlichkeiten haben sich von 125,21 Mio. DM in 1999 auf 160,41 Mio. DM in 2000 erhtht. Diese
Zunahme ist zum Grofteil auf die gestiegenen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zurtick-
zufiihren, die sich von 33,56 Mio. DM in 1999 auf 80,94 Mio. DM in 2000 erhthten. Zum Bilanzstichtag
konnten die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten von 44,99 Mio. DM in 1999 auf
14,41 Mio. DM in 2000 gesenkt werden. Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
bestanden nicht.

6. Finanzlage

Mit der Kapitalerhthung vom Mai 2000 hat Senator nach Ausgabe der neuen Aktien ihr Grundkapital von
24,975 Mio. DM auf 34,0 Mio. DM erhoht. Die Gesdllschaft hat im Zuge der Kapitalerhéhung insgesamt
1.805.000 auf den Inhaber lautende neue Stiickaktien ausgegeben. Davon wurden 578.136 Stiick im Rahmen
des Bezugsangebotes zum Preis von 97 EURO bezogen, sowie weitere 211.679 Stlickaktien zum Preis von
100 EURO und 1.015.185 Stiickaktien zum Preis von 97 EURO vornehmlich bei internationalen,
institutionellen Investoren platziert. Der Bruttoemissionserl6s betrug 343,68 Mio. DM.

Mit dem Emissionserl6s hat Senator unter anderem den Erwerb der Beteiligung an der CinemaxX AG und
die Ubernahme der X Filme Creative Pool GmbH finanziert. Der Resterl6s verblieb zur Investition in
Akquisitionen und Kooperationen im Produktions- und Distributionsbereich.
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Senator verflgte zum Bilanzstichtag Uber liquide Mittel in Hohe von 29,69 Mio. DM (Vorjahr: 7,69 Mio.
DM). Die fur das Geschéftgahr 2001 geplanten Investitionen wird die Gesallschaft unter anderem
kreditfinanzieren.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 7. Juni 2000 beschlossen die Aktionére der Senator Enter-
tainment AG eine Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln ohne Ausgabe neuer Aktien, mit der das
Grundkapital von 34,0 Mio. DM auf 34,0 Mio. EURO erhéht wurde. Weiterhin wurde die Umstellung des
Grundkapitals auf EURO beschlossen sowie ein anschlief3ender Aktiensplitt im Verhdtnis 1:5. Das
Grundkapita betragt nunmehr auf 34,0 Mio. EURO und ist in 34,0 Mio. Stiickaktien mit eéinem
rechnerischen Nennwert von je eéinem EURO eingeteilt.

7. Ertragdage

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum konnte das EBITDA von 72,97 Mio. DM in 1999 auf 141,04 Mio. DM
in 2000 um rd. 93% gesteigert werden. Ebenso erfreulich entwickelte sich das EBIT mit einer Steigerung um
rd. 178% auf 34,71 Mio. DM (Vorjahr: 12,50 Mio. DM).

In den Abschreibungen in Hohe von 106,33 Mio. DM (Varjahr: 60,47 Mio. DM) sind mit 103,32 Mio. DM
Abschreibungen auf das Filmvermdgen der Senator Entertainment enthalten.

Die CinemaxX AG, an der Senator eine Beteiligung von mehr als 25% hélt, hat in ihrem Rumpfgeschaftgahr
2000 (1. Juli - 31. Dezember 2000), einen Jahresfehlbetrag von 51,80 Mio. DM ausgewiesen. Der sich aus
dem Betelligungskauf ergebende Firmenwert in Hohe von 127,69 Mio. DM wurde im Rahmen der Vor-
schriften der International Accounting Standards (IAS) einer gesonderten Uberpriifung unterzogen. Die
Bewertung der Synergien aus dieser strategischen Beteiligung und die sich daraus ergebenden positiven
Cash-Flows ergeben einen ,, Vaue-In-Use*, der eine Abschreibung des Firmenwertes grundsétzlich nicht
erforderlich macht.

Die CinemaxX AG befindet sich zur Zeit in einem Restrukturierungsprozess. Aufgrund der Bildung von
restrukturi erungsbedingten Rickstellungen sowie der Vornahme von aul3erplanmélligen Abschreibungen im
HGB-K onzernabschluss der CinemaxX AG, betrégt der anteilige Verlustanteil der Senator Entertainment
AG an dem Ergebnis der CinemaxX AG 12,98 Mio. DM.

Zusétzlich zu dem hohen anteiligen Verlust von 12,98 Mio. DM sowie der laufenden planméfiigen
Abschreibung des Firmenwertes tber 20 Jahre von 3,19 Mio. DM, hat die Gesdllschaft vorsichtshalber eine
aulRerplanmaldige Abschreibung in Hohe von 10,0 Mio. DM vorgenommen. Der Gesamtaufwand aus der
Betelligung an der CinemaxX AG beléuft sich im Geschéftgahr 2000 auf insgesamt 26,17 Mio. DM. Nach
Finanzergebnis, Steuern und Minderheitenanteilen wird deshab ein Jahresiiberschuss von 2,30 Mio. DM
(Vorjahr: 10,75 Mio. DM) ausgewiesen.

Die im Zusammenhang mit der Kapitalerhdhung vom Mai 2000 angefallenen Kosten betrugen 15,33 Mio.
DM. Abziglich latenter Steuern in Hohe von 6,13 Mio. DM wurden 9,20 Mio. DM mit dem Eigenkapital
verrechnet.

Fir das Geschéftgahr 2001 erwartet die Gesdllschaft starke Umsatz- und Ertragssteigerungen, dadie in den
Jahren 1999 und 2000 eingegangenen nationalen und internationalen K ooperationen fur einen qualitativ und
quantitativ hohen Filmoutput sorgen werden.
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8. F& E Bericht

»Forschung & Entwicklung* bedeutet fir einen Filmproduzenten und —verleiher von Spielfilmen: die
Sichtung, Bewertung und schliefdich die Umsetzung von Filmstoffen bzw. deren gezielten Einkauf .

In diesem Sinne ist der Geschéftsbereich Production as eine ,, F& E-Abteilung” zu betrachten. Die dort

getétigten Investitionen im Sinne von Vorlaufkosten fur die Herstellung der Filme verstehen wir as unsere
F& E-Investitionen.

9. Riskobericht

Wettbewerb im Filmproduktions- und Vertriebsmarkt

Senator arbeitet in einem sehr wettbewerbsintensiven Umfeld. Bei Eigenproduktionen steht Senator mit
anderen Filmproduktionsfirmen im Wettbewerb um die Rechte an

literarischen Vorlagen und Drehbtichern sowie um Vertrége mit erfolgreichen Regisseuren, Schauspielern
und Studios.

Neben der Entwicklung der nationalen Filmbranche entscheidet auch die Kapitalausstattung der Mitbewerber
darliber, wie weit sich die Preisspirale nach oben dreht. Im Bereich Lizenzhandel steht die Gesdllschaft mit
anderen Filmverleihern im Wettbewerb um den Erwerb von Filmrechten fir vielversprechende

Produktionen.

In Vermarktung und Vertrieb konkurriert Senator mit zahlreichen anderen Anbietern, wéhrend sich die
Nachfrageseite speziell im TV-Bereich immer weiter konzentriert und entsprechende Marktmacht
entwickelt. Anderungen der Markt- und Wettbewerbslage auf den einzelnen Verwertungsstufen (Kino,
Video/DVD, Pay-TV, Free-TV) oder im Bereich der fir die Produktion neuer Filme erforderlichen
Ressourcen kénnten sich negativ auf die Geschéftstétigkeit auswirken.

Senator begegnet diesen Entwicklungen mit einer systematischen Einkaufspolitik: Mit Hilfe von

K ooperationen und strategischen Beteiligungen hat die Gesellschaft ihre internationalen Filmproduktions-
und Vertriebsaktivitdten aufgebaut, mittels Output-Deals und First Look-Vertrégen hat sie sich
entscheidende Zugriffsrechte auf vielversprechende Filmprojekte gesichert. Sie ist bestrebt, eine
ausreichende Anzahl von Eigenproduktionen vorzuhalten, um ihren Bedarf an Spielfilmen auch dann decken
zu koénnen, wenn esihr aufgrund der Marktsituation nicht gelingen sollte, eine ausreichende Anzahl von
Lizenzen fur hochwertige Spielfilme zu annehmbaren Bedingungen zu erwerben. Gleichzeitig wird die
erfolgreiche Positionierung in diesem wettbewerbsintensiven Markt unterstiitzt durch die Konzentration auf
die Kernkompetenzen — Produktion und Vermarktung von Inhalten Uber die gesamte Wertschdpfungskette.

Risiko von Filmproduktionen

Eigen- und Koproduktionen von Kino- und Fernsehfilmen sind kostenintensiv und dementsprechend mit
einem finanziellen Risiko verbunden. Die Produktionskosten bei einem durchschnittlichen deutschen Film
lagen in der Vergangenheit zwischen 5,0 Mio. DM und 10,0 Mio. DM; bei internationalen Produktionen
betragen die Produktionskosten ein vielfaches davon. Bei nationalen Projekten wird das Risiko durch
Filmfordermittel gemindert. Filmférderungen bel internationalen Projekten werden in der Regdl nicht
gewdhrt. Der Erfolg des Filmesist im wesentlichen von der Akzeptanz der Zuschauer abhdngig und daher
schwer planbar. Aufgrund des grof3en Volumens der fir die internationalen Produktionen erforderlichen
Mittel kdnnen bereits der Misserfolg einzelner Projekte erhebliche nachteilige Folgen fir die Vermogens-,
Finanz- und Ertragsage bedeuten. Die Gesellschaft hat daher entschieden, internationale Projekte nur zu



SENATOR ENTERTAINMENT

Aktlengesellschalt

realisieren, wenn wesentliche Verkaufserfolge im Vorfeld erzielt werden kdnnen und / oder eine Zwischen-
finanzierung auf Projektbasis durch eine Bank erfolgt.

Fordermittel

Aufgrund der aktuellen Fordersituation in Deutschland finanziert Senator die deutschen Produktionen im
wesentlichen Uber die von den Forderanstalten gewdahrten Fordermittel. Eine Anderung der Forderrichtlinien
wirde bei Senator zu einer Finanzierungd ticke fuhren, die durch sonstige freie Mittel gedeckt werden
musste.

Liquiditat

Die Gesdllschaft hat im Geschéftgahr 2000 eine Kapitalerhéhung durchgefihrt. Die Mittel wurden im
wesentlichen fir den Erwerb der CinemaxX-Beteiligung sowie fur die Geschéftsausweitung in den
Geschéftsfeldern Production und Distribution verwandt.

Aufgrund der finanziellen GrofRenordnung der fir das Geschéftgahr 2001 und die folgenden Jahre geplanten
Expansion der internationalen Filmproduktion und Vermarktung, deren Anschubfinanzierung nicht aus dem
laufenden Cash-Flow zu decken sind, ist die Gesdllschaft auf Fremdfinanzierung Uber die Bérse, Banken
oder sonstige Kapitalgeber angewiesen. Sollte eine Fremdfinanzierung nicht méglich sein, so kdnnte dies
negative Auswirkungen auf das Wachstum der Gesellschaft haben.

Saisonale Schwankungen der Ertrage

Insbesondere beim Lizenzhandel handelt es sich um ein saisonales Geschéft, dessen Umsétze bzw. Zeitpunkt
der Umsatzrealisierung nur schwer planbar ist. Umsatzschwankungen kann entsprechend nur zeitverzogert
begegnet werden.

Forderungsausfallrisiken

Wiein der Branche Ublich, kénnen wegen der langeren Zahlungsziele Forderungsausfallrisiken nicht
ausgeschlossen werden. Die Gesellschaft begegnet diesen Risiken durch Absicherungsmal3nahmen in
angemessenem Umfang.

Wahrungsrisiken

Der Uberwiegende Teil der von Senator auf den internationalen Filmmérkten erworbenen Lizenzen wird in
US-Dollar bezahlt. Die bei der Auswertung erzielten Umsétze fallen dagegen Uberwiegend in DM / EURO
an. Schwankungen des DM / US-Dollar- sowie EURO / US-Dollar Wechselkurses konnen Auswirkungen
auf den Geschéftsbetrieb haben, die Finanz- und Ertragdage, vor alem die operativen Margen der
GesdlIschaft beeinflussen und sowohl zu Wechsalkursgewinnen, a's auch zu Wechselkursverlusten fihren.
Senator hat in der Vergangenheit auf den Einsatz von Kurssicherungsinstrumenten verzichtet, da der Antell
des internationalen Geschéftes im Geschéftgahr 2000 keine mal3gebliche Grolenordnung erreichte und aus
dem Weltvertrieb Einnahmen in US-Dollar den Einkaufsgeschaften gegenliberstanden. In der Zukunft ist der
Einsatz solcher Sicherungsinstrumente aufgrund der Ausweitung des internationalen Geschéftes angedacht.

Risken des Erwerbsder CinemaxX Beteiligung und weitere Betelligungsrisiken

Mit Teilen der aus der Kapitalerhthung resultierenden Mitteln wurde eine Beteiligung von mehr as 25% an
der CinemaxX AG eingegangen, deren Ertragdage im Rahmen der Konsolidierung auch die von Senator
beeinflusst. Eine wesentliche Beeintréchtigung der Geschéftstétigkeit der CinemaxX AG kénnte
insbesondere aufgrund des verscharften Wettbewerbs durch die Vielzahl der von Wettbewerbern erdffneten
Multiplex-Filmtheater verursacht werden. Eine zu hohe Zahl von Filmtheatern fihrt zu einer geringeren
Audlastung der einzelnen Kinos und zu einem verstérkten Wettbewerb um attraktive Kinofilme.
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Die CinemaxX AG, diein ihrem letzten Rumpfgeschaftgahr einen Verlust von 51,80 Mio. DM vermeldete,
hat mit der Implementierung eines Mal3nahmenkatal oges begonnen, dessen Zid esist, die Kosten deutlich zu
senken und Ertrége zu steigern. Es besteht jedoch das Risiko, dass sich dieser Mal3nahmenkatalog als
wirkungslos erweist.

Auch bei positiven Auswirkungen der Restrukturierungsmal3nahmen, kann bei negativer Entwicklung des
Gesamtmarktes eine weitere Eintriibung des Geschéfts der CinemaxX AG mit entsprechenden Riick-
wirkungen auf das Ergebnis und auf den Firmenwert nicht ausgeschlossen werden.

Dies gilt fur ale Beteiligungen, die die Senator Entertainment AG hdlt. Allerdings sind die Risiken der
einzelnen Tochtergesellschaften nicht miteinander verknipft. Die Einzelrisiken der Beteiligungen jensaits
der CinemaxX-Beteiligung falen im Verhdtnis zur Grof3e des Gesamtgeschéfts von Senator nicht so stark
ins Gewicht.

10. Ereignisse nach Ende des Geschéftgahres

Im Mé&rz 2000 grindete die Senator Entertainment AG den neuen Geschéftsbereich Music & New Media
und schuf hierfir ein eigenes Vorstandsressort, das mit Borris Brandt, dem ehemaligen Programmdirektor
von ProSieben besetzt wurde. Damit zielte Senator auf die Verknipfung von Film, Buch und Musik bel
Ausnutzung der neuen Verwertungskande digitale Medien, Online-Medien und speziell dem Internet.

Seit Schaffung des eigensténdigen Vorstandsressorts Music & New Media wurden zahireiche
Geschéftsmodelle und Beteiligungsmdglichkeiten im Hinblick auf etwaige Investitionen Uberpruft. Jedoch
entsprach keines davon den Rentabilitétsanspriichen von Senator; entsprechende Geschéftschancen in diesem
Bereich sind derzeit auch nicht absehbar. Deshalb hat Senator auch nicht in diesen Bereich investiert. Die
Einschétzung mangelnder geschéftlicher Perspektiven speziell von internetbasierten Entertainmentformaten
deckt sich auch mit der Geschéaftspolitik amerikanischer und européischer Entertainmentkonzerne. So
wurden kirzlich mehrere mit grofzem Aufwand entwickelte ,, Entertainmentportal€* (prominentestes

Beispid: Disney) wieder geschlossen bzw. stark zuriickgebaut. Aus diesem Grunde wurde der eigensténdige
Bereich Neue Medien eingestellt. Die Prifung von zukiinftigen Geschéftsmoglichkeiten wird durch eine
Stabsabteilung wahrgenommen.

Im Rahmen der Fokussierung der Senator Entertainment AG auf die Kernkompetenzen Filmproduktion und
Distribution wurde der Bereich Musik in den Geschéftsbereich Production eingegliedert. Er wird weiterhin
die Soundtracks der Senator-Eigenproduktionen produzieren. In diesem Zusammenhang hat Borris Brandt
sein Vorstandsamt im gegenseitigen freundschaftlichen Einvernehmen im Februar 2001 zur Verfligung
gestdlt.

Berlin, den 30. Méarz 2001
Senator Entertainment AG
Der Vorstand
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SENATOR ENTERTAINMENT AG, BERLIN

KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2000

AKTIVA

KURZFRISTIGES VERMOGEN

Liquide Mittel
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Vorrate

Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren

geleistete Anzahlungen
Sonstige Vermégensgegenstande

Sonstige Forderungen

Forderungen an Beteiligungsgesellschaften
Aktive Rechnungsabgrenzung

.

Anteile an assoziierten Unternehmen

Sachanlagen (netto)

Wertpapiere des Anlagevermogens

Immaterielle Vermodgensgegenstande
Filmrechte und Lizenzen
Firmenwerte

Aktive Steuerabgrenzung

2000 1999

DM DM
29.693.154 7.690.474
149.204.873 30.203.355
184.165 519.091
1.562.313 795.105
462.982 0
16.171.661 21.580.147
550.126 0
6.221.116 9.104.349
204.050.390 69.892.521
141.997.382 0
3.329.805 2.371.879
439.785 471.297
167.239.061 110.846.667
19.418.917 14.232.049
29.676.407 5.516.413
362.101.357 133.438.305
566.151.747 203.330.826
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SENATOR ENTERTAINMENT AG, BERLIN

KONZERNHILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2000

PASSIVA
2000 1999
DM DM

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 80.938.412 33.555.579
Steuerriickstellungen 5.561.265 1.719.846
Sonstige Riickstellungen 2.870.667 4.210.485
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 14.405.825 44.,991.408
Erhaltene Anzahlungen 730.141 2.443.396
Sonstige Verbindlichkeiten 13.246.314 8.026.211

117.752.624 94.946.925
LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Ruckstellungen fiir Pensionen 2.069.504 1.651.738
Passive latente Steuern 3.902.790 3.694.037
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 36.686.070 24.918.645

42.658.364 30.264.420

ANTEILE ANDERER GESELISCHAFTER 5.5691.575 571.684
SONDERFOSTEN FUR INVESTITIONSZUSCHUSSE 669.273 0
EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 63.530.002 24.096.125
Kapitalriicklagen 325.521.383 45.331.541
Gewinnriicklagen 777.941 849.025
Wahrungsausgleichsposten 0 -83.212
Bilanzgewinn 9.650.585 7.354.318

399.479.911 77.547.797

566.151.747 203.330.826
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Umsatzerlgse
Sonstige betriebliche Ertrage
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Personalaufwand
Léhne und Gehélter
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fiir
Unterstiitzung
Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens und
Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

E : hnlichen Geschaftatatiakel

Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermdgens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Jahresit I

Minderheitsgesellschaftern zustehender Gewinn
Gewinnvortrag/Verlustvortrag zum 1. Januar
Einstellung in Gewinnriicklagen

Konzernbilanzgewinn

2000 1999
DM DM

211.059.709 122.719.231
1.981.628 1.320.093
-47.841.593 -35.257.741
-10.951.281 -6.404.899
-1.852.963 -1.373.014
-106.326.005 -60.468.593
-11.360.304 -8.038.694
34.709.191 12.496.383
79.177 5.655
2.149.619 750.292
-26.208.731 -10.090
-4.854.014 -281.029
5.875.242 25.457.594
-2.597.300 -1.966.954
3.277.942 23.490.640
-981.675 -239.835
7.354.318 -2.640.939
0 759.165
9.650.585 7.354.318
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Gezeichnetes Kapital- Waéhrungs- Konzernbilanz- Summe
Kapital rucklage Gewinnrucklagen ausgleichsposten gewinn/-verlust Eigenkapital
IDM TDM IDM TDM IDM TDM
Stand 01. Januar 1999 20.000 580 90 -83 -2.641 17.946
Ausgabe von gezeichnetem Kapital 4.975 68.975 73.950
Zuruckgekaufte Aktien -879 -27.185 -28.064
Erhéhung Eigenkapital durch Verkauf eigener Anteile 6.358 6.358
Kosten des Bérsenganges -3.396 -3.396
Jahrestiberschuss (nach Minderheiten) 10.754 10.754
Einstellung in andere Gewinnriicklagen 759 -759 0
Stand 31. Dezember 1999 24.096 45.332 849 -83 7.354 77.548
Ausgabe von gezeichnetem Kapital 9.025 334.654 343.679
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln 32.427 -32.427 0
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln 71 -71 0
Zuriickgekaufte Aktien -2.089 15.500 13.411
Erhéhung Eigenkapital durch Verkauf eigener Anteile 2.330 2.330
Jahrestiberschuss (nach Minderheiten) 2.296 2.296
Abschreibung eigener Anteile -30.666 -30.666
Kapitalerhéhungskosten -9.201 -9.201
Auflosung Wahrungsausgleichsposten 83 83
Stand 31. Dezember 2000 63.530 325.522 778 0 9.650 399.480
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SENATOR ENTERTAINMENT AG, BERLIN

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

2000 1999
TDM TDM
hf iebli stigkei
Ergebnis vor Ertragsteuern vor Ergebnisanteilen Dritter 5.875 12.961
Korrekturen des Jahresergebnisses zur Uberleitung auf den
Zahlungsstrom aus betrieblicher Tatigkeit:
- Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande  104.216 59.243
- Abschreibungen auf Geschéfts- und Firmenwert 2.148 1.226
- Abschreibungen auf Finanzanlagen 26.209 10
- Zinsaufwendungen 4.854 281
- gezahlte Zinsen -1.373 -202
- Zinsertrage -2.150 -750
- erhaltene Zinsen 2.150 750
- Steuerzahlungen -95 -405
- Veranderung langfristiger Rickstellungen 418 630
- Veranderung Sonderposten 669 0
- Veranderung der Vorrate -895 -1.314
- Veranderung der Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande -114.143 -34.999
- Veranderung der kurzfristigen Ruckstellungen 2.710 3.204
- Veranderung der kurzfristigen Verbindlichkeiten 16.823 13.906
- Veranderung der Rechnungsabgrenzungsposten -5.877 -1.951
35.664 39.629
Zahlungsmittelsaldo aus betrieblicher Téatigkeit 41.539 52.590
hf | " ict
- Nettoveranderung des Anlagevermdgens -21.689 0
- Einzahlungen aus der VeréufRerung von Filmverwertungsrechten 4.986 236
- Erwerb von Tochterunternehmen -13.199 -8.640
- Investitionen in Anteile an assoziierten Unternehmen -172.624 -2.753
- Investitionen in Filmverwertungsrechte -144.001 -83.617
Zahlungsmittelsaldo aus dem Investitionsbereich -346.527 -94.774
Cash-flow aus dem Finanzierungsbereich
- Ausschittung an Minderheitengesellschafter -982 -191
- Erwerb von eigenen Anteilen -5.474 -28.065
- Kapitalerhdhung (abziglich Aufwendungen des Bérsengangs) 328.344 75.558
- Veranderung der Anteile fremder Gesellschafter 5.020 572
- Auflésung des Wahrungsausgleichsposten 83 0
Zahlungsmittelsaldo aus dem Finanzierungsbereich 326.991 47.874
Zunahme der liquiden Mittel 22.003 5.690
Liquide Mittel zu Beginn des Geschéftsjahres 7.690 2.000
Liquide Mittel am Ende des Geschéftsjahres 29.693 7.690
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SENATOR ENTERTAINMENT AG - KONZERN
ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
fir die Geschaftgahre zum 31. Dezember 2000 und 1999

(alle Betrdge in TDM, sofern nichts Gegenteiliges angegeben ist)

1. Allgemeines

Die Senator Entertainment AG, Berlin (nachfolgend ,, Senator AG, ,, die Gesdllschaft*) und ihre
Tochterunternehmen sind in der Unterhaltungs- und Medienbranche tétig. Das Geschéft der Gesellschaft
konzentriert sich im Wesentlichen auf die Produktion von Spielfilmen und die Verwertung von Filmrechten.
Innerhalb des Senator AG-Konzerns treten mehrere Tochtergesellschaften al's selbstandige Produzenten und
Co-Produzenten von Spielfilmen am Markt auf. Andere Unternehmen innerhalb des Konzerns betreiben den
Erwerb von Lizenzen und die umfassende Vermarktung ihrer eigenen Filmproduktionen sowie der Co-
Produktionen. Die Senator AG handelt mit internationalen Filmpr oduktionen CGber ihr irisches
Tochterunternehmen, die Eurofilm & Media Ltd. und deren Tochterunternehmen, sowie tber zwei Joint
Venturesin den USA. Sitz der Senator AG ist Kurflrstendamm 65, 10707 Berlin.

Gegenstand der Senator AG ist der Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen,
insbesondere aus dem Bereich Medien, Filmproduktion und Verwertung von Filmrechten, sowie die
Verwaltung solcher Unternehmen. Die Gesdllschaft ist auch berechtigt, Urheberrechte und sonstige mit
Warenzeichen verbundene Rechte aller Art zu erwerben, zu veraul3ern oder auf sonstige Weise kommerziell
zu verwerten. Die Gesdllschaft kann ale Mal3nahmen ergreifen, die ihrem Geschéft forderlich sind. In
diesem Sinne kann sie andere Unternehmen in Deutschland oder im Ausland griinden oder erwerben bzw.
Anteile an diesen halten.

2. Konzernabschlussin Ubereinstimmung mit § 292a Abs. 1 und 2 HGB

Die Senator AG hat von dem in § 292a Abs. 1 und 2 HGB vorgesehenen Recht Gebrauch gemacht, den
Konzernabschluss des Senator AG-Konzernsin Ubereinstimmung mit den Internationalen Rech-
nungslegungsstandards IAS (International Accounting Standards, Stand Dezember 2000) zu erstellen. Die
Unterschiede zwischen IAS und den deutschen Grundsétzen ordnungsméaldiger Buchfiihrung GAAS
(Generally Accepted Accounting Standards) in Bezug auf Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsmethoden betreffen im Wesentlichen die Aktivierung von immateriellen Vermdgenswerten,
die Abgrenzung von erhaltenen Mindestgarantien und Investitionsbeihilfen, die Erfassung von Ertrégen, die
Bilanzierung von eigenen Anteilen, die Bewertung von leistungsorientierten Verpflichtungen und die
Bilanzierung von latenten Steuern.

3. Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bel der Ergtellung des Jahresabschlusses der Senator AG angewandten wesentlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétze sind die folgenden:
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Allgemeines

Der beigefiigte K onzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den von dem International Accounting
Sandards Committee (IASC) formulierten Standards erstellt.

Darstellungsmethode

Die Ergtellung des Abschlusses erfolgt auf der Basis der historischen Kosten.

Schétzungen und Annahmen

Die Erstellung des K onzernabschlusses erfordert, dass die Geschéftsfiihrung Schétzungen und Annahmen
vornimmt, die die Werte der zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Vermdgenswerte, Schulden und
Finanzverpflichtungen sowie die Ertrage und Aufwendungen wahrend des Geschéfts ahres beeinflussen
konnen. Die tatséchlichen Ergebnisse kénnen von diesen Schétzungen und Annahmen abweichen.

Berichtswahrung

Der Abschluss wird in DM erstdlit.

Konsolidierungsgrundsétze

Der Konzernabschluss der Gruppe enthét die Senator AG und die von ihr beherrschten Unternehmen. Dies
Beherrschung resultiert daraus, dass der Konzern direkt oder indirekt tber 50 % der Stimmrechte des
gezeichneten Kapitals einer Gesdllschaft hdlt und die Finanz- und Geschéaftspolitik eines Unternehmens
derart steuern kann, dass er von dessen Aktivitéten profitiert. Das Minderheitsgesel|schaftern zuzurechnende
Eigenkapital und der entsprechende Periodengewinn werden in der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung jeweils gesondert ausgewiesen.

Fur Unternehmenskaufe wird die Erwerbsmethode herangezogen. Wahrend des Geschéfts ahres erworbene
Unternehmen wurden ab dem Datum des Erwerbs in den Konzernabschluss einbezogen.

Anteile an assoziierten Unternehmen (die im Allgemeinen mit einer Beteiligungsquote zwischen 20 % und
50 % am Eigenkapital eines Unternehmens einher gehen), auf die die Senator AG einen wesentlichen
Einfluss austibt, werden nach der Equity-Methode konsolidiert. Das Unternehmen bewertet seine Anteile an
assoziierten Unternehmen neu, wenn Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass der Anteil eine Wertminderung
erfahren hat oder eine Wertminderung, die in friheren Jahren erfasst worden i<, nicht lénger besteht.

Die Bilanzierung von Anteilen an Joint Venturesim Konzernabschluss erfolgt unter Anwendung der
Quotenkonsolidierung, d.h. der Anteil der Gesellschaft an den Vermogensgegenstanden und Schulden sowie
an den Aufwendungen und Ertrégen des Joint Ventures werden unter den entsprechenden Positionen der
Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung in den Konzernabschluss aufgenommen.

L eistungsbeziehungen zwischen den konsolidierten Gesellschaften der Senator AG-Gruppe einschliefdlich
der Zwischengewinne und -verluste werden eliminiert. Den Jahresabschllissen der in den Konzernabschluss
der Senator AG einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze zu
Grunde. Die Einzelabschllisse der Beteiligungen sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses aufgestelit.
Soweit Erstkonsolidierungen vorgenommen wurden, geschieht dies auf der Basis von Zwischenabschltissen
zum Erstkonsolidierungszeitpunkt.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittel dquiva ente

Die Zahlungsmittel bestehen aus Kassenbestdnden und Guthaben bel Kreditinstituten.

Forderungen

Forderungen werden nach der VVornahme von Wertberichtigungen fur zweifelhafte Forderungen zum
Nennwert ausgewiesen.

Finanzinstrumente

In der Bilanz enthaltene finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten umfassen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel &quivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Le stungen und sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten,
langfristige Forderungen, Darlehen, Direktkredite und Finanzinvestitionen. Die Ansatz- und Bewer-
tungskriterien fir diese Posten werden zusammen mit den jeweiligen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden der einzelnen Posten offen gelegt.

Wertpapiere des Anlagevermdgens

Die Senator AG bilanziert Kapitalanlagen in Ubereinstimmung mit IAS 25.28 , Wertpapiere des
Anlagevermdgens * als langfristige Vermogenswerte.

Als langfristige Vermogenswerte klassifizierte Wertpapiere des Anlagevermdgens sind in der Bilanz in
Einklang mit IAS 25, Bilanzierung von Finanzanlagen' wie folgt anzusetzen:

(@) zu Anschaffungskosten,
(b) zu Neubewertungsbetragen oder

(c) im Falle marktfahiger borsennotierter Anteile mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und
Marktwert, wobel die Bestimmung auf Basis des Portfolios vorzunehmen ist.

Die Gesdllschaft ist der Auffassung, dass Anderungen des beizulegenden Zeitwertes, fiir gewohnlich des
Marktwertes, von Finanzinvestitionen von gréféerer Bedeutung sind als deren Abschreibung. Die
Vermogenswerte werden daher in periodischen Absténden systematisch neu bewertet. Sofern der bei-
zulegende Zeitwert in der Bilanz angesetzt wird, werden Anderungen des Buchwertes in Ubereinstimmung
mit IAS 25.32 ausgewiesen.

Immaterielle Vermbgenswerte

Senator AG aktiviert immaterielle Vermdgensgegensténde, wenn der Vermoégensgegenstand:

(a aufgrund von in der Vergangenheit liegenden Ereignissen im wirtschaftlichen Eigentum der Ge-
sellschaft befindet

(b) wenn anzunehmen ist, dass ein zukinftiger wirtschaftliche Nutzen aus diesem Vermogenswert dem
Unternehmen zuflief.
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In Ubereinstimmung mit IAS 38 setzt die Senator AG einen immateriellen Vermogenswert mit dessen
Anschaffungskosten an, wenn:

(@) eswahrscheinlichist, dass dem Unternehmen der kiinftige wirtschaftliche Nutzen aus dem Ver-
maogenswert zuflief3en wird und

(b) die Kosten des Vermogenswertes zuverléssig gemessen werden kénnen.

Diese Vorgehenswei se findet Anwendung, wenn ein immaterieller Vermogenswert extern erworben oder
intern generiert wird. Immaterielle Vermogenswerte werden zu ihren Anschaffungskosten abziiglich
kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungen erfasst. Nach IAS 38 werden immaterielle
Vermogenswerte einheitlich Uber die geschétzte Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauer eines
immateriellen Vermdgenswerts betrégt ab dem Datum, ab dem der Vermogenswert genutzt werden kann,
maximal zwanzig Jahre. Der Abschreibungszeitraum beginnt, sobald der Vermogenswert genutzt werden
kann. Abschreibungszeitraum und —plan werden jahrlich am Ende eines Geschéftgahres Uberpruift.

(1) Patente, Marken und Lizenzen

Fir Patente, Marken und Lizenzen gezahlte Betrage werden aktiviert und anschlief3end tiber den Zetraum
des erwarteten Nutzen linear abgeschrieben. Patente, Marken und Lizenzen werden mit ihren urspringlichen
Anschaffungskosten bewertet. Die geschétzte Nutzungsdauer von Patenten, Marken und Lizenzen variiert
zwischen funf und sieben Jahren. Es werden keine Abschreibungen auf Rechte an Manuskripten und
Drehbtichern vorgenommen.

(2) Filmrechte

Fir den Erwerb oder die Produktion von Filmen gezahlte Betrage werden in Ubereinstimmung mit IAS 38
,Immaterielle Vermbgenswerte' aktiviert. Filme werden liber die erwartete Nutzungsdauer linear
abgeschrieben.

(3) Software

Neue Software wird mit ihren Anschaffungskosten aktiviert und as ein immaterieller Vermdgensgegenstand
ausgewiesen, sofern diese Kosten kein integraler Bestandteil der zugehdrigen Hardware sind. Software wird
Uber einen Zeitraum von drei Jahren linear abgeschrieben.

Geschéaftswert (Goodwill)

Der Uberschuss der Anschaffungskosten der Anteile an einem Unternehmen tiber den vom erwerbenden
Unternehmen am Tage der Transaktion erworbenen Anteil an den beizulegenden Zeitwerten der zugehdrigen
Vermdgensgegensténde, wird al's Geschéftswert bezeichnet und in der Bilanz al's Vermdgensgegenstand
angesetzt. Der Geschéftswert wird mit den Anschaffungskosten abziiglich der aufgelaufenen
Abschreibungen und der aufgel aufenen Wertminderungen ausgewiesen. Er ist Uber seine voraussichtliche
Nutzungsdauer linear abzuschreiben. Der Abschreibungszeitraum spiegelt die Schatzung der Nutzungsdauer
wider, in der dem Unternehmen der zukiinftige wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschéftswert zuflief3t.

Die Abschreibungsdauer ist zum Zeitpunkt des Unternehmenserwerbes auf der Grundlage der spezif ischen

Umsténde desselben festzulegen und kann funf bis zwanzig Jahre betragen. Der Restwert nach Abschreibung
ist zu jedem Bilanzstichtag im Hinblick auf seinen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen zu Gberprifen.
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Bestehen Anzeichen fir eine Minderung des Geschaftswertes, so wird der erzielbare Betrag fur die
zahlungsmittelgenerierende Einheit ermittelt, zu welcher der Geschéftswert gehort. Liegt der Buchwert Gber
dem erzielbaren Betrag, so wird eine Wertberichtigung vorgenommen.

Ruckstellungen

Riickstellungen werden in Ubereinstimmung mit 1AS 37 fiir Verpflichtungen ausgewiesen, die ihrer
Faligkeit oder ihrer Hohe nach ungewiss sind. Eine Riickstellung ist ausschlieldich dann anzusetzen, wenn:

(a) der Gesdllschaft aus einem vergangenen Ereignis eine gegenwaértige Verpflichtung (rechtlich oder
faktisch) entstanden ist,

(b) eswahrscheinlichist (d.h. mehr dafir als dagegen spricht), dass zur Erfillung der Verpflichtung ein
Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen erforderlich ist und

(c) eine zuverléssige Schéatzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist.

Der as Ruckstellung erfasste Betrag stellt die bestmdgliche Schétzung der zur Erfillung der zum Bi-
lanzstichtag bestehenden Verpflichtung erforderlichen Ausgaben dar, d.h. den Betrag, den das Unternehmen
bei zuverlassiger Betrachtung zur Erfullung der Verpflichtung am Bilanzstichtag oder zu ihrer Ubertragung
auf elne dritte Partei an diesem Tag zahlen muisste.

Unter den Steuerriickstellungen der Periode wird der Betrag der Steuern erfasst, der aufwandswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wurde. Hiervon ausgenommen sind die Betrége der Steuern, die mit
Positionen in Verbindung stehen und diesen zugeordnet werden, die in der Gewinn- und Verlustrechnung
nicht ausgewiesen werden. Grundlage fur die Bildung von Steuerriickstellungen ist das Ergebnis vor Steuern.
Dazu gehoren digienigen Ertrage und Aufwendungen, welche unter Berticksichtigung der Regelungen der
deutschen Steuergesetzgebung in das Ergebnis vor Steuern einbezogen werden durfen. Steuerrtickstellungen
werden von der Senator AG auf das Ergebnis vor Steuern der laufenden Periode gebildet sowie fir
Steuernachzahlungen fr vergangene Perioden.

Verbindlichkeiten, die aus einer moglichen Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses entstehen
und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger
Ereignisse bedingt i<, die nicht vollstdndig in der Kontrolle des Unternehmens stehen, oder die aus einer
gegenwartigen Verpflichtung entstehen, die auf vergangenen Ereignissen beruht, jedoch nicht erfasst wurde,
well

(@) der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen mit der Erflllung dieser Verpflichtung nicht
wahrscheinlich ist; oder

(b) die Hohe der Verpflichtung nicht ausreichend zuverlassig geschétzt werden kann,

werden a's Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen, auf%er, wenn die Wahrscheinlichkeit des Abflusses von
Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen fir die Gesellschaft gering ist.
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Fremdwéahrungen

(1) Fremdwahrungsgeschéfte

Bel Fremdwahrungsgeschaften werden in der Wahrung erfasst indem der Fremdwahrungsbetrag mit dem
zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalles gultigen Umrechnungskurs zwischen Berichts- und Fremdwahrung
umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus der Abwicklung monetérer Posten zu Kursen, die sich von den
urspriinglich wahrend der Periode erfassten unterscheiden, sind in der Periode, in denen sie entstanden sind,
als Aufwand oder Ertrag zu erfassen.

(2) Audéndische Tochterunternehmen

Alle audandischen, in die Konsolidierung einbezogenen Tochterunternehmen der Senator AG werden als
wirtschaftlich selbstandige aud andische Einheiten angesehen, dasie in finanzieller, wirtschaftlicher und
organisatorischer Hinsicht selbstandig sind. Ihre Berichtswahrungen entsprechen der jeweiligen
Landeswahrung. Die Bilanzen der audéndischen Tochterunternehmen, welche in den Konsolidierungskreis
einbezogen werden, werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Die Gewinn- und V erlustrechnung wird zum
Durchschnittskurs umgerechnet.

(3) Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden planméldig als Ertrag erfasst, und zwar in der Periode, in
welcher der Gesdllschaft die entsprechenden Aufwendungen entstehen, die fir die Gewahrung der
Zuwendung mal3gebend waren. Empfangene Zuwendungen sind in der Bilanz unter den passiven
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen. Ertrage aus der Aufldsung des Rechnungsabgrenzungspostens
werden gegen die entsprechenden Aufwendungen gerechnet.

Umsatzrealisierung

Umsitze werden in Ubereingtimmung mit IAS 18 realisiert, wenn die folgenden Bedingungen kumulativ
erfullt sind:

() die Senator AG hat die mal3geblichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum der verkauften
Waren und Erzeugnisse verbunden sind, auf den Kaufer Gbertragen,

(b) der Senator AG verbleibt weder ein fortdauerndes Verfligungsrecht, wie es gewohnlich mit dem
wirtschaftlichen Eigentum verbunden ist, noch eine wirksame Beherrschung tber die verkauften
Gegenstande und Rechte,

(c) dieHohe der Erlose kann verlasslich bestimmt werden,

(d) esigt hinreichend wahrscheinlich, dass dem Unternehmen der wirtschaftliche Nutzen aus dem Verkauf
zuflief3en wird, und

(e) diein Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen oder noch anfallenden Kosten kénnen verlésslich
bestimmt werden.

Umsétze werden erfasst, wenn die Ubertragung der mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen
mit dem Ubergang des rechtlichen Eigentums und der Ubergabe des Besitzes zeitlich zusammenféllt. Sofern
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die Gesdllschaft wesentliche mit dem Eigentum verbundene Risiken behélt, werden die aus der Transaktion
resultierenden Umsdtze nicht erfasst.

In Ubereingtimmung mit dem in IAS 18 beschriebenen Prinzip der Periodenabgrenzung werden Ertrage und
Aufwendungen, die sich auf dieselbe Transaktion oder dasselbe sonstige Ereignis beziehen, gleichzeitig
erfasst.

(1) An Kinos vergebene Lizenzrechte fur Filme

Vorfuhrrechte fir Filme werden an Kinos gegen eine Gebuhr in Hohe eines Prozentsatzes der Kas-
seneinnahmen und/oder gegen Minimumgarantien verkauft. Unter bestimmten Umstanden erhdt die Senator
AG eine nicht riickzahlbare Garantie welche auf die prozentualen Anteile an den Kasseneinnahmen
angerechnet wird. Auf einigen Mérkten, insbesondere den aus &ndischen, spiegelt diese Garantie den
vollstdndigen Erl6s wider, da die Senator AG nicht erwartet, zusdtzliche Ertrage auf der Basis eines
Prozentsatzes der Kasseneinnahmen zu erhdten. Dies gilt insbesondere fur die Félle, in denen sie keine
Kontrolle Giber den Vertriebskanal hat.

Die Senator AG erfasst Ertrage sowohl aus den anteiligen Kasseneinnahmen a's auch aus den Garan-
tiesummen zum Zeitpunkt der Vorfuhrung des Filmes. Nicht riickzahlbare Garantien werden im Jah-
resabschluss abgegrenzt und zum Zeitpunkt der Vorfiihrung as Ertrage erfasst. Garantien, dieim We-
sentlichen den vollstdndigen Erl6s darstellen, werden nach denselben Kriterien als Ertrége erfasst wie dies
fur die Lizenserung von TV Rechten erfolgt.

(2) An das Fernsehen vergebene Lizenzrechte fur Filme

Die Senator AG behanddlt Lizenzvertrage fur TV-Programmmaterial als den Verkauf eines Rechtes oder
einer Gruppe von Rechten.

Die Senator AG erfasst Ertrage aus einem Lizenzvertrag fir TV-Programmmaterial alle der folgenden
Bedingungen erfillt sind:

(a) Die Lizenzgebuhr fir jeden Film ist bekannt.
(b) Die Kosten eines jeden Films sind bekannt oder kdnnen angemessen bestimmt werden.
(c) DieVereinnahmung der gesamten Lizenzgebiihr ist angemessen sichergestel It.

(d) Der Film wurde von dem Lizenznehmer gemal3 den mit dem Lizenzvertrag einhergehenden Be-
dingungen angenommen.

(e) Der Film steht fur die erste Ausstrahlung oder Sendung zur Verfiigung. Sofern nicht die Lizenz eines
Dritten, welche sich mit der veréui3erten Lizenz Uberschneidet, die Nutzung durch den Lizenznehmer
verhindert, beeinflussen vertragliche Einschrénkungen in dem Lizenzvertrag oder einem sonstigen
Lizenzvertrag mit demselben Lizenznehmer bezliglich des Zeitpunktes der nachfolgenden
Ausstrahlungen diese Bedingungen nicht.

(3) Medienprovisionen
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M edienprovisionen werden ausgewiesen, wenn die betreffende Anzeige oder Werbesendung in der
Offentlichkeit gezeigt wird. Produktionsprovisionen werden unter Berlicksichtigung des Grades der
Fertigstellung des Projekts realisiert.

Ertragsteuern

Die Steuern von Einkommen und Ertrag bemessen sich nach der Steuerzahllast unter Berticksi chtigung der
laufenden Ergebnisse und von Steuerlatenzen. Latente Steuern werden mit Hilfe der Verbindlichkeiten-
Methode berechnet. Latente Ertragsteuern spiegeln die steuerlichen Auswirkungen zeitlich begrenzter
Unterschiede zwischen dem Buchwert eines Vermdgensgegenstandes oder einer Verbindlichkeit in der
Bilanz und seinem Wert nach steuerlichen Gesichtspunkten wider. Die Bemessung latenter Steueranspriiche
und -schulden erfolgt anhand der Steuersétze, deren Guiltigkeit fur die Periode, in der ein
Vermogensgegenstand redlisiert oder eine Verbindlichkeit erflllt wird, erwartet wird. Die Bewertung
latenter Steuerschulden und -anspriiche beriicksichtigt die steuerlichen Konsequenzen, die daraus resultieren,
in welcher Art und Weise ein Unternehmen zum Bilanzstichtag erwartet, den Buchwert seiner
Vermoégensgegenstande zu realisieren oder seiner Schulden zu erfillen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unabhéngig von dem Zeitpunkt erfasst, in dem sich die
temporaren Unterschiede wahrscheinlich umkehren.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrége werden nur dann aktiviert, wenn diese mit hoher
Wahrscheinlichkeit durch zukiinftige steuerpflichtige Ertrége genutzt werden kdnnen. Zu jedem
Bilanzstichtag hat das Unternehmen nicht bilanzierte latente Steueranspriiche und die bilanzierten latenten
Steueranspriiche neu zu beurteilen. Das Unternehmen setzt einen bislang nicht bilanzierten latenten
Steueranspruch in dem Umfang an, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass zukunftiges zu
versteuerndes Einkommen die Nutzung des latenten Steueranspruches gestatten wird. Umgekehrt hat das
Unternehmen den latenten Steueranspruch in dem Umfang zu vermindern, in dem es nicht mehr
wahrscheinlich i, dass ausreichend zu versteuerndes Einkommen zur Verfligung stehen wird, um den
Nutzen des latenten Steueranspruches, entweder zum Teil oder insgesamt, zu verwenden.

In dem Umfang, in dem nicht ausgeschiittete Ergebnisse aud andischer Tochterunternehmen auf unabsehbare
Zeit in diesen Gesdllschaften verbleiben, fallen keine latenten Steuerverbindlichkeiten an. Latente
Steuerverbindlichkeiten sind fir alle zu versteuernden temporaren Unterschiede zu bilanzieren, sofern die la-
tenten Steuerverbindlichkeiten nicht einem Geschéftswert entstammen, dessen A bschreibung fir steuerliche
Zwecke nicht abzugsfahig ist.

Dauerhafte Wertminderung von Vermogensgegenstande

Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegensténde werden im Hinblick auf eine mogliche Wert-
minderung immer dann gepriift, sofern auf Grund von Ereignissen oder Anderungen der duReren Umstande
Anhaltspunkte dafir bestehen, dass der dem Vermogensgegenstand am Abschlussstichtag beizulegende Wert
dauerhaft unter seinem Buchwert liegt. Sofern der Buchwert eines Vermdgensgegenstandes den niedrigeren
beizulegenden Wert Ubersteigt, wird bei Sachanlagen und immateriellen Vermdgensgegensténden, die zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt worden sind, eine Wertminderung erfasst. Der
beizulegende Wert ist der hthere Betrag aus NettoverauRerungspreis und Nutzwert. Der Nettover-
auRerungsprei s entspricht dem durch einen Verkauf des Vermogensgegenstandes in einer marktiiblichen
Transaktion zwischen sachverstandigen Parteien erzielbaren Betrag. Der Nutzwert entspricht dem Barwert
der geschétzten kiinftigen Cash Flows, die aus der dauerhaften Nutzung eines Vermogensgegenstandes und

21



SENATOR ENTERTAINMENT

Aktlengesellschalt

seiner VerdulRerung am Ende der Nutzungsdauer erwartet werden. Der erzielbare Betrag ist fir jeden
einzelnen Vermogensgegenstand zu schétzen oder, falls dies nicht moglich ist, fur die Einheit.

mente
Der Konzernist in vier Segmente/Geschéftsfelder gegliedert, die einzelnen gesteuert werden.
Finanzinformationen Uber Geschéftsfelder und geographische Segmente sind in der Erléuterung Nr. 24
dargestellt.

Eventuaverbindlichkeiten

Die Gesdllschaft weist in ihrem Konzernabschluss keine Eventuaverbindlichkeiten aus. Sie hat sie jedoch
dann auszuweisen, wenn die Moglichkeit der |nanspruchnahme wahrscheinlich ist.

Eventualforderungen werden nicht angesetzt. Sie sind nur dann auszuweisen, wenn ein Zufluss
wahrscheinlich it

4. Anderungen in der Konzernstruktur

Unternehmenserwerbe

(1) CinemaxX Aktiengesallschaft, Hamburg

Am 18. April 2000 schloss die Senator AG mit den Hauptaktiondren der CinemaxX Aktiengesellschaft,
Hamburg (nachfolgend , CinemaxX AG') eine Gesdllschaftervereinbarung hinsichtlich des Erwerbs von
25 % plus einem Anteil an der CinemaxX AG durch die Senator AG.

Die CinemaxX AG erhohte ihr Aktienkapital von 10.900.000 Aktien durch Nutzung des genehmigten
Kapitals, das mit 1.080.000 Aktien zur Verfigung stand, auf 11.980.000 Aktien. Die Hauptaktiondre
vereinbarten, ihre jeweiligen Bezugsrechte auf die neuen Aktien auf die Senator AG zu Ubertragen. Die
Ubertragung erfolgte kostenfrei.

Darliber hinaus schloss die Senator AG mit Datum vom 18. April 2000 einen gesonderten Kaufvertrag mit
zwel weiteren Aktiondren Uber den Erwerb von 880.000 Aktien. Darliber hinaus vereinbarten die Aktiondre
der CinemaxX AG 220.000 Aktien der CinemaxX AG im Wege des Aktientausches mit Aktien der Senator
AG an die Senator AG zu Ubertragen. Die betreffenden Aktien der Senator AG unterliegen ab dem Datum
der Transaktion einer Sperrfrist von zwel Jahren.

Im Rahmen eines weiteren Vertrages vom 14. September 2000 tber die Ubertragung von Aktien wurden
weitere 270.000 Aktien an die Senator AG veraul3ert.

Der gesamte von der Senator AG fur den Erwerb von 25,1 % der Aktien der CinemaxX AG aufgewendete
Kaufpreis belief sich auf TDM 166,036; davon wurden TDM 162,605 mit Zahlungsmitteln oder
Zahlungsmittelaquivalenten gezahlt. Aus Konzernsicht wurden die folgenden Vermégensgegenstande und
Schulden erworben:
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2000

Liquide Mittel 2.782
Vorrédte 237
Forderungen aus Lieferungen und Le stungen 23.033
Sachanlagen 42512
Songtige Vermdgensgegenstande 2404
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -15.332
Langfristige Verbindlichkeiten -17.292
Summe 38.344
Geschéaftswert 127,692
Kaufpreiszahlung 166.036
Abziglich: Zahlungsmittelbestand CinemaxX AG -2.782
Investierter Cash Flow fir den

Beteiligungserwerb (netto) 163.254

(2) X Filme Cresative Pool GmbH, Berlin

Die Senator AG erwarb mit Vertrag vom 29. September 2000 51 % der Anteile der X Filme Creative Pool
GmbH, Berlin (nachfolgend , X Filme GmbH*) fir TDM 13.046. Die Senator AG erwarb im ersten Schritt 10
% der Anteile an der X Filme GmbH direkt von den Anteilseignern. Die restlichen Anteile wurden im Wege
einer Kapitalerhohung um TDM 168 von TDM 200 auf TDM 368 erworben. Bei dieser Kapitalerhthung
wurde die Senator AG zur Zeichnung der neuen Anteile zugelassen. Das von der Senator AG gezahlte Agio
wurde in die Kapitaricklage eingestdl|t.

Mit Vertrag vom 29. September 2000 vereinbarte die Senator AG eine Verkaufsoption betreffend den
Erwerb von weiteren 6 % der Anteile, fir den Fall, dass die X Filme Creative Pool GmbH, Berlin, bestimmte
Meilensteine erreicht. Die Option kann vom wahrend des Zeitraumes 1. Januar 2002 bis 31. Mérz 2002
durch die X Filme GmbH ausgetibt werden.

Der gesamte von der Senator AG fur den Erwerb von 51 % der Anteile an der X Filme GmbH aufgewendete

Betrag belief sich auf TDM 13.046; hiervon wurden TDM 11.588 in Zahlungsmitteln oder
Zahlungsmittel dquivalenten gezahit.
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Aus Konzernsicht wurden die folgenden V ermdgensgegenstéande und Schulden erworben:

2000

Liquide Mittel 5.496
Immaterielle Vermogensgegensténde 12.699
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.733
Sonstige Vermogensgegensténde 990
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -14.045
Langfristige Verbindlichkeiten -806
Summe 6.067
Geschéftswert 6.979
Kaufpreis 13.046
Abziglich: Zahlungsmittelbestand X Filme GmbH -5.496
Investierter Cash Flow fir den

Betelligungserwerb (netto) 7.550

(3) X-Verleh AG

Mit Vertrag vom 29. September 2000 erwarb die Senator AG in einem ersten Schritt 25,1 % der Aktien der

X-Verleih AG, Berlin, von deren Hauptaktionarin, der X Filme Creative Pool GmbH, Berlin. Mit
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Oktober 2000 erhthte die X-Verleih AG, Berlin, ihr Aktienkapital
von € 50.000 auf € 100.000. Die Senator AG hat die neuen Aktien im Verhdtnis ihrer Beteiligung
gezeichnet. Vor und nach der Kapitalerhhung hielt die Senator AG 25,1 % der Aktien der X-Verleth AG,
Berlin, direkt und 11,19 % indirekt Uber ihren Anteil an X Filme Creative Pool GmbH.

Der gesamte von der Senator AG fur den Erwerb von 25,1 % der Aktien der X-Verleih AG gezahlte Betrag

belief sich auf TDM 2.068, die in Zahlungsmitteln oder Zahlungsmittelaquivalenten gezahlt wurden.

Aus Konzernsicht wurden die folgenden V ermdgensgegenstéande und Schulden erworben:

2000

Liquide Mittel 2.179
Immaterielle Vermégensgegensténde 518
Forderungen aus Lieferungen und Le stungen 989
Sachanlagen 4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -222
Langfristige Verbindlichkeiten -1.129
Summe 2.339
Geschéftswert -271
Kaufpreis 2.068
Abzlglich: Zahlungsmittelbestand X-Verleh AG -2.179
Investierter Cash Flow fir den

Beteiligungserwerb (netto) 111
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(4) Mark Canton Entertainment Inc., Los Angeles, USA

Mit Vertrag vom 20. Juli 2000 unterzeichnete die Senator AG einen Vertrag mit Mark Canton Uber den
Erwerb von Anteilen an der Mark Canton Entertainment Inc. Die 100 %ige Tochtergesellschaft der Senator
AG, die Senator US Holding GmbH, zeichnete daraufhin 51 % der Anteile der Mark Canton Entertainment
Inc., Los Angeles, USA. Darliber hinaus wurde zwischen der Senator AG und Mark Canton eine Joint
Venture-Produktionsvereinbarung geschlossen. Diese Produktionsvereinbarung hat, beginnend am

11. August 2000, eine Laufzeit von vier Jahren. Fir diesen Zeitraum wurde mit Mark Canton vereinbart,
gemeinsam mit der Senator AG mindestens funf Filme zu produzieren. Die Senator AG besitzt das
Vorverhandlungsrecht im Hinblick auf eine Verléngerung der Produktionsvereinbarung.

Zum Zeitpunkt des Erwerbs der Anteile verfigte die Mark Canton Entertainment Inc. Uber keine we-
sentlichen Vermogensgegenstdnde und/oder Schulden.

(5) Senator US Holding GmbH, Berlin

Mit Vertrag vom 21. August 2000 erwarb die Senator AG 100 % der Anteile der darpar Einhundert-
funfundsiebzigste Vermégensverwaltungs GmbH, Berlin. Der Name der Gesellschaft wurde in Senator US
Holding GmbH, Berlin, gedndert. Die neue Gesellschaft bildet die Holdinggesellschaft des US-
amerikanischen Geschéfts des Senator AG-Konzerns. Die Senator US Holding GmbH, Berlin, hdlt 100 %
der Anteile der Senator Entertainment Inc., Los Angeles, USA und 51 % der Anteile der Mark Canton
Entertainment Inc., Los Angeles, USA.

Der gesamte von der Senator AG fur den Erwerb von 100 % der Anteile an der Senator US Holding GmbH,
Berlin, gezahlte Betrag belief sich auf TDM 54, die in Zahlungsmitteln oder Zahlungsmittel &guivalenten
gezahlt wurden.

Zum Zeitpunkt des Erwerbs verfugte die Senator US Holding GmbH Uber keine nennenswerten Ver-
mogensgegensténde und/oder Schulden.

(6) Boomer Pictures Inc., Los Angeles, USA

Mit Grindungsurkunde und Gesellschaftsvertrag vom 8. September 2000 grindete die Mark Canton
Entertainment Inc., Los Angeles, USA, im US-Staat Kalifornien die Boomer Pictures Inc., Los Angeles,
USA. Aufgrund der 51 %-Beteiligung der Senator AG an der Mark Canton Entertainment Inc., Los Angeles,
USA, ist die Boomer Pictures Inc. ein Tochterunternehmen der Senator AG.

Zum Zeitpunkt des Erwerbs verfligte die Boomer Pictures Inc. Uber keine nennenswerten Vermogens-
gegensténde und/oder Schulden.

(7) Senator Entertainment Inc., Los Angeles, USA

Mit Grindungsurkunde und Gesellschaftsvertrag vom 29. November 2000 griindete die Senator US Holding
GmbH, Berlin, im US-Staat Kalifornien die Senator Entertainment Inc., Los Angeles, USA.

Zum Zeitpunkt des Erwerbs verfugte die Senator Entertainment Inc. Gber keine nennenswerten Ver-
mogensgegensténde und/oder Schulden.
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Verschmelzung

Am 15. November 2000 wurde die Senator Film Verleith GmbH, Berlin, eine 100 %ige Tochtergesellschaft
der Senator AG, auf deren 100 %ige Tochtergesdllschaft, die Media Forum Film + Musik Verlags- und
Vertriebsgesellschaft mbH, Berlin (nachfolgend ,Media Forum GmbH") verschmolzen. Die Media Forum
GmbH wurde anschlief3end in Senator Film Verleih GmbH umfirmiert. Die Verschmelzung wurde in
Ubereinstimmung mit |AS 22.77 as Interessenzusammentiihrung bilanziert. Da beide Unternehmen in den
Konzernabschluss des Senator AG-Konzerns einbezogen wurden, hatte die Verschmelzung keine
bilanziellen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

5. Forderungen aus Lieferungen und L eistungen

2000 1999
Forderungen aus Lieferungen und Lestungen 149.628 31.344
Abzlglich Wertberichtigungen
auf zweifelhafte Forderungen -423 -1.141
Forderungen, netto 149.205 30.203
Davon aus Investitionszuschiissen 8.042 11.758

Forderungen werden zum Nennwert abziiglich Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen hilanziert.

Die Senator AG hilanziert Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die aufgrund von Investiti-
onszuschissen der 6ffentlichen Hand entstehen und die fir Produktionskosten oder fir Filmwerbekosten
gewahrt werden. Die Zuschiisse werden an den Produzenten oder den Lizenzgeber gewéhrt.

6. Anteile an assoziierten Unternehmen

Finanzinvestitionen werden mit ihren Anschaffungskosten aktiviert. In Bezug auf den jeweiligen Erwerb im
Geschéftgahr 2000 wird auf die Erluterungen Nr. 4 ,Anderungen in der Konzernstruktur' verwiesen.

DM DM
CinemaxX AG, Hamburg
- ,at equity* einbezogen 25.367.765
- Geschéftswert 127.691.790
- Abschreibung -13.192.295 114.499.495
139.867.260
X-Verlelh AG, Berlin
- ,at equity* einbezogen 2.400.760
- hegativer Geschaftswert -270.638
2.130.122
141.997.382
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Der Geschéftswert aus dem Erwerb der Anteile an der CinemaxX AG wird tber eine Nutzungsdauer von 20
Jahren ab dem Erwerbszeitpunkt abgeschrieben. Die Nutzungsdauer orientiert sich an den durchschnittlichen

Restmietlaufzeiten der CinmaxX Kinos.

7. Sachanlagen

Biro- und Einbauten

Geschéfts- EDV- in fremden 2000

Fuhrpark ausstattung Ausristung Gebauden  Sonstige Gesamt

Anschaffungskosten
1. Januar 536 1.691 612 1.235 602 4.676
Zugange 260 485 397 459 184 1.785
Abgénge -63 -33 -9 - -28 -133
31. Dezember 733 2.143 1.000 1.694 758 6.328
Kumulierte
Abschrei bungen
1. Januar 329 900 311 282 482 2.304
Abschreibung 147 210 153 191 113 814
Abgénge -53 -31 -9 - -27 -120
31. Dezember 423 1.079 455 473 568 2.998
Nettobuchwert 310 1.064 545 1.221 190 3.330

Die Vermdgensgegenstande werden zu ihren Anschaffungskosten abztiglich planméaliiger Abschreibungen
aktiviert. FUr den Fall, dass die Sachanlagen einer dauerhaften Wertminderung unterliegen, wird eine
aulBerplanmaliige Abschreibung vorgenommen. Wenn der Grund fir die Wertminderung in zukinftigen
Geschéftgahren nicht 1&nger besteht, wird eine Zuschreibung auf die betreffenden Vermdbgensgegensténde
vorgenommen.

Sachanlagen werden Uber die geschétzte Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Die Gesellschaft schétzt die
Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande auf 3 bis 5 Jahre.

8. Antellean Joint Ventures

Die Gesdllschaft ist an dem nachfolgenden Joint Venture wie folgt beteiligt:

Schwerpunkt der  Hauptgeschafts- Beteiligungs-
Joint Venture Geschaftstatigkeit tatigkeit quote

Mr. Brown Entertainment GmbH, Grinwald Deutschland Filmproduktion 51 %
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Der Anteil der Senator AG an den Vermdgenswerten, Schulden, Ertrégen und Aufwendungen des Joint
Venture betrégt, nach der Methode der Quotenkonsolidierung bilanziert:

2000 1999

DM DM
Im Joint Venturegehaltene
Vermobgenswerte
Kurzfristige Vermogenswerte 1.771.087,43 1.162.917,38
Langfristige Vermogenswerte 3.088.546,58 240.717,20
Schulden
Kurzfristige Schulden 4.110.222,52 347.698,29
Langfristige Schulden 50.256,04 112.458,26
Vermdagenswerte, netto 699.155,45 943.478,03
Ertrage 1.498.514 144.822
Aufwendungen 1.535.461 225.740

9. Immaterielle Ver mégensgegenstande

Patente,
Marken Geleistete
Geschéfts-  Filmrechte und Anzahlun- 2000 1999
wert Lizenzen gen Summe Summe

Anschaffungskosten
1. Januar 15.557 260.636 3.110 8.525 287.828 164.650
Zugange 7.334 160.112 327 4.766 172.539 130.737
Abgénge - -34.283 -70 -5.128 -39.481 -7.622
Wahrungsumrech- -

nungsdifferenzen - - - - -2
31. Dezember 22.891 386.465 3.367 8.163 420.886 287.763
Kumulierte
Abschrei bungen
1. Januar 1.324 160.480 945 0 162.749 110.374
Abschreibungen 2.148 103.315 86 - 105.549 59.913
Abgénge - -34.000 -70 - -34.070 -7.602
Wertminderung - - - - - -
Wahrungsumrech- -

nungsdifferenzen - - - - -1
31. Dezember 3.472 229.795 961 - 234.228 162.684
Nettobuchwert 19.419 156.670 2.406 8.163 186.658 125.079

Erworbene immaterielle Vermogenswerte werden zu ihren Anschaffungskosten aktiviert.
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Die Filmrechte umfassen hauptséchlich erworbene Rechte an fremden Filmproduktionen sowie Rechte an
eigenen Filmproduktionen. Die Rechte aus eigenen Filmproduktionen werden in Einklang mit IAS 38 mit
den jeweiligen Produktionskosten aktiviert.

Im Geschéftgahr 2000 erwarb die Senator AG 51 % der Anteile an der X Filme Creative Pool GmbH,
Berlin, 51 % der Anteile an der X-Produktion GmbH, Berlin, und 51 % der Mark Canton Entertainment Inc,
USA. Fir den Fall, dass der jeweilige Kaufpreis den Wert des erworbenen Anteils am Stammkapital
Ubersteigt, weist die Senator AG einen Geschéftswert aus. Die Senator AG schreibt den Geschéaftswert der X
Filme Creative Pool GmbH, Berlin, und der X-Produktion GmbH Uber einen Zeitraum von 10 Jahren und
den Geschéftswert der Mark Canton Entertainment Inc, USA Uber einen Zeitraum von 5 Jahren ab.

Der Geschéftswert zum 31. Dezember 2000 Iasst sich wie folgt aufgliedern:

2000

X Filme Creative Pool GmbH 6.805
Perathon Film & Fernseh GmbH 4.641
Mr. Brown Entertainment Filmproduktion GmbH 3.691
Amberlon Pictures L.P. 2.529
Centra Film GmbH 1.419
Marc Canton Entertainment Inc. 300
X Filme Produktion GmbH 34

19.419

Die Position ,, Patente, Marken und Lizenzen" umfasst im Wesentlichen Rechte an Drehblichern. Sobdd die
Rechte an Drehbiichern fir die Produktion eines Films verwertet wurden, werden diese Rechte als
Produktionskosten des jeweiligen Films klassifiziert und unter den Filmrechten aktiviert.

10. Sonstige Forderungen

2000 1999

DM DM
Sonstige Vermogensgegenstande 16.171.661 21.580.147
Forderungen an BeteiligungsgeselIschaften 550.126 0
16.721.787 21.580.147

Die songtigen Vermogensgegenstande umfassen im Wesentlichen eine der Pleswin Entertainment B.V. fir
die Produktion von insgesamt drei Filmen gewahrte Mindestgarantie in Hoéhe von TDM 9.428, Forderungen
aus Steuererstattungen in Hoéhe von TDM 2.381 sowie Forderungen gegen die Europa Verlag GmbH,
Minchen, in Hoéhe von TDM 850.
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11. Ruckstellungen

Rechts-
Zukinf- und
tiger Auf- Beratungs
Lizenzen wand Steuern Urlaub k osten Sonstiges  Gesamt

31. Dezember 1999 546 2.735 1.418 437 191 304 5.631
Zufiihrung 271 522 5.295 419 385 1.342 8.234
Auflésung -46 -11 - - - -19 -76
Verbrauch -500 -2.699 -1.152 -437 -191 -378 -5.357
31. Dezember 2000 271 547 5.561 419 385 1.249 8.432
kurzfristig fallig 271 547 3.882 419 385 1.249 6.753
mittel-/langfristig
fallig - - 1.679 - - - 1.679

Steuerrtickstellungen wurden fir Ertragsteuern des Tochterunternehmens Eurofilm Media Ltd. in HOhe von
TDM 3.777 und fur deutsche Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer der Centra Film GmbH, Berlin, in
einer Gesamthohe von TDM 1.784 gebildet.

12. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

2000 1999
DM DM
Rechnungsabgrenzungsposten 36.686.070 24.918.645

Nicht rickzahlbare Garantien und Minimumgarantien fur Filmrechte werden im Konzernabschluss ab-
gegrenzt und zum Zeitpunkt der Vorfihrung a's Ertrége erfasst.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand auf Vermégensgegenstdnde werden as Rechnungsabgrenzungsposten
ausgewiesen. Passivierte Zuwendungen werden Uber die gewdhnliche Nutzungsdauer der geforderten
Vermogensgegenstande aufgel 0st.

13. Verpflichtungen aus L eistungen an Arbeitnehmer

Pensionspléne

Der Senator AG-Konzern sieht fir einige Mitarbeiter Pensionsplane vor. Riickstellungen fir
Pensionsverpflichtungen werden fir zahlbare Leistungen in Form von Alters-, Arbeitsunfahigkeits- und
Hinterbliebenenrenten gebildet. Die Hohe der Leistungen richtet sich nach den Dienstjahren und dem
jeweiligen Gehat des Mitarbeiters.

Die aus Pensionsplanen entstehende Verpflichtung wird unter Anwendung der jproject unit credit'-Methode
festgestellt. Noch nicht erfasste Gewinne und Verluste aus Anderungen der versicherungsmathematischen
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Annahmen werden Uber die gesamte erwartete verbleibende Dienstzeit der aktiven Arbeitnehmer als
Aufwand erfasst. In dem am 31. Dezember 2000 beendeten Geschéftgahr erfolgten keinerlei
Panabgeltungen, Planbeendigungen oder Plankiirzungen; alle Plane wurden Uber diese Periode hinaus
weitergeflhrt.

In der nachfolgenden Tabelle werden die nicht fondsfinanzierten lei stungsorientierten Verpflichtungen zu
den in der Bilanz ausgewiesenen Betragen Ubergel eitet:

2000 1999
Erwartete Verpflichtung fir das Jahresende 1.839 1.100
Nicht erfasste versicherungsmathematische
Gewinne 231 551
Bilanzierte Nettoschuld 2.070 1651

Die Pens onsaufwendungen lassen sich wie folgt aufgliedern:

2000 1999
Laufender Dienstzeitaufwand 133 61
Zinsaufwand auf die Verpflichtungen 110 63
Abschreibung -46 -
Summe Pensionsaufwendungen 197 124

Die Bewegungen innerhalb der in der Bilanz ausgewiesenen Verpflichtung stellen sich wie folgt dar:

2000 1999
Nettoschuld zu Beginn des Jahres 1.651 976
In der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasste Nettoaufwendungen 419 675
Nettoschuld am Jahresende 2.070 1.651

Die wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen, die zur Ermittlung der Pensionsverpflichtungen
herangezogen wurden, stellt sich zum 31. Dezember 2000 wie folgt dar:

2000 1999
% %
Abzinsungssatz 6 6
Kunftige Lohn- und Gehaltssteigerungen 15 15
Kunftige Rentenerhthungen 0 0
Durchschnittliche Mitarbeiterfluktuation 0 0

In Ubereinstimmung mit Paragraph 41 aus |AS 19 erfasst die Gesdllschaft ihre Rechte aus einem Ver-
sicherungsvertrag a's Vermogensgegenstand, da die Gesellschaft selbst Versicherungsnehmer ist.

Der beizulegende Wert des V ersicherungsanspruchs betrug zum 31. Dezember 2000 TDM 807.
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Aktienoptionsplan

Der 1999 erstellte Aktienoptionsplan sieht die Gewadhrung von Optionen auf den Erwerb von Stammaktien
an die Belegschaft und die Geschéftdeitung der Gesellschaft vor. Dabei entspricht der Ausiibungspreis je
Aktie den Marktpreis dieser Aktien wéhrend der funf Tage vor der Gewahrung der Optionen an der
Frankfurter Wertpapierbdrse. Die maximale Laufzeit einer Option liegt bei vier Jahren.

Die Aktienoptionen werden in drei Kategorien eingestuft. Kategorie | sieht eine Sperrfrist von 2, Kategorie
I von 3 und Kategorie Il von 4 Jahren vor, bevor die Option ausgelibt werden kann. Nach Ablauf der
Sperrfrist ist die Option innerhalb von 15 Handel stagen an der Frankfurter Wertpapi erbdrse auszuiiben.

Die Auslibung der Option in den jeweiligen Kategorien erfolgt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

(@) Die Option der Kategorie | kann nur dann ausgetibt werden, wenn der beizulegende Wert der Aktien
zum Zeitpunkt der Ausiibung mehr as 20 % Uber dem Aktienkurs zum Zeitpunkt der Gewahrung der
Option liegt.

(b) Kategorie Il kann geméal3 den fir Kategorie | geltenden Bedingungen (siehe (a)) nur dann ausgelibt
werden, wenn der Ausiibungspreis den Optionspreis um 30 % Ubersteigt.

(c) Kategorielll kann gemal3 den fir die Kategorien | und Il geltenden Bedingungen (siehe (a) und (b)) nur
dann ausgelibt werden, wenn der Auslibungspreis den Optionspreis um 40 % Ubersteigt.

Im Geschéftgahr 2000 wurden keine Optionen ausgelibt. Die Aktienoptionen der Senator AG zum 31.
Dezember 2000 stellen sich wie folgt dar:

Kategorie Kategorie Kategorie
Jahr I I 1 Gesamt
2000 0 0 0 0
2001 307.500 0 0 307.500
2002 155.000 266.25C 0 421.250
2003 5.000 127.50C 66.250 198.750
2004 0 2.500 122.500 125.000
2005 0 0 2.500 2.500
Gesamt 467.500 396.250 191.250 1.055.000
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14. Gezeichnetes K apital

2000 1999
Stiick Stiick
Stammaktien, 34.000.000 Nennwert;
Genehmigt 17.000.000; bedingt im Geschaftgahr
2000 4.248.000 bzw. 1.750.000 im Geschéftgahr
1999 34.000.000 4.995.000
Eigene Aktien -1.517.626 -175.775
32.482.374 4.819.225

Die Bewegungen im gezeichneten Kapital stellen sich wie folgt dar:

Anzahl der Aktien Betrag
(in Tausend) (DM)
Stammaktien,
ausgegeben und eingezahlt 2000 1999 2000 1999
1. Januar 4.995 4.000 24.975.000 20.000.000
K apitalerhthung 1.805 995 9.025.000 4.975.000
Aktiensplit 27.200 - - -
Eigene Anteile -1.518 -176 -2.968.218 -878.875
Kapitalerhthung ohne
Ausgabe neuer Aktien - - 32,498,220 -
31. Dezember 32.482 4.819 63.530.002 24.096.125

Eigene Anteile werden in der Bilanz a's eigenkapitalmindernd erfasst. Der Erwerb eigener Anteile wird im
Jahresabschluss als eine Verdnderung im Eigenkapital ausgewiesen. In der Gewinn- und Verlustrechnung
wurde kein Gewinn oder Verlust aus dem Verkauf, der Emission oder Stornierung eigener Anteile
ausgewiesen.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 7. Juni 2000 entschieden die Aktiondre, das Grundkapital von
DM in € umzuwandeln. Daraufhin wurde das in DM registrierte Grundkapital von DM 34.000.000 in

€ 17.383.923,96 umgewanddlt. In derselben Versammlung beschlossen die Aktionare, einen Aktiensplit im
Verhdtnis 1.5 durchzuftihren. Die Anzahl der emittierten Aktien veranderte sich dementsprechend von
6.800.000 auf 34.000.000. Dartiber hinaus beschloss die Hauptversammlung auf eine Kapitalerhéhung von
derzeit € 17.383.923,96 um € 16.616.076,04 auf nunmehr € 34.000.000. Der Hauptversammlungsbeschluss
wurde am 14. Juni 2000 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung am 7. Juli 2000 des Weiteren erméchtigt, neue Aktien in
Hohe von € 17.000.000 auszugeben. Die Senator AG kann dass genehmigte Kapital mindestens funf Jahre
lang dafUr verwenden, Stammaktien gegen Bareinlage oder Sacheinlage auszugeben.

Der Vorstand wurde dartiber hinaus von der Hauptversammlung erméchtigt, nachdem der Aktiensplit und
die Kapitalerhthung wie oben beschrieben durchgefiihrt wurden, eigene Anteile bis zu einer maximalen
Hohe von 10 % des Stammkapitals zu erwerben. Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, keinen Handel mit
den eigenen Aktien zu treiben und die eigenen Aktien nur unter bestimmten Umstanden zu verauf3ern.
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15. Gewinnrtcklagen und Konzer nbilanzgewinn

Die Gewinnrticklagen und der Konzernbilanzgewinn setzen sich wie folgt zusammen:

2000 1999
Gesetzliche Riicklage - 71
Neubewertungsriicklage 10 10
Songtige nicht ausgeschiittete Ergebnisse 768 768
Andere Gewinnrucklagen 778 849
Konzer nbilanzgewinn 9.651 7.3%4

Aufgrund der gesetzlichen Einschrankung aus 8 150 Abs. 3 und 4 AktG konnen die nicht ausgeschitteten
Ergebnisse nur unter bestimmten einschrénkenden Bedingungen fir die Dividendenausschiittung
herangezogen werden.

Die Neubewertungsriicklage wurde in den Vorjahren in Ubereinstimmung mit IAS 25.32 bei der Bewertung
der langfristigen Finanzinvestitionen (Wertpapiere) der Perathon Film und Fernsehen GmbH, MUnchen,
erfasst.

16. Kapitalrucklage

Die Kapitalriicklage entwickelte sich im Geschéaftgahr 2000 wie folgt:

2000 1999
1. Januar 45.332 580
Kapitalerhthung 302.227 75.333
Erwerb eigener Aktien -15.166 -27.225
Verkauf eigener Aktien 2.330 40
Emissionskosten (netto) -9.201 -3.396
31. Dezember 325.522 45.332

Eigene Anteile werden in Ubereinstimmung mit Interpretation Nr. 16 des Standard I nterpretation Committee
(SIC) in der Bilanz vom Eigenkapital abgesetzt. Der Erwerb elgener Aktien wird im Jahresabschluss ds
Veradnderung im Eigenkapital ausgewiesen. In der Gewinn- und Verlustrechnung wird kein Gewinn oder
Verlust aus dem Erwerb oder Verkauf, eigener Anteile ausgewiesen.

Bel Senator AG sind diverse Kosten, die bei der Ausgabe eines Finanzinstruments, das nach IAS 32 as Ei-
genkapital zu klassifizieren ist, entstanden. Diese Kosten umfassen Eintragungs- und sonstige
aufsichtsrechtliche Gebuihren, Rechtsberatungskosten, Prifungskosten oder an sonstige Berater gezahlte
Gebiihren, Druckkosten, Stempelgebiihren und interne Kosten des Unternehmens wie z.B. die
Inanspruchnahme des Managements und sonstiger Ressourcen. Die Kosten einer Eigenkapitaltransaktion
bestehen aus den externen zusétzlichen Kosten, die der Eigenkapitatransaktion direkt zuzurechnen sind und
die ansonsten vermieden worden wéren. Die Transaktionskosten einer Eigenkapitaltransaktion werden als
eigenkapitalmindernd, abzliglich einer etwaigen damit verbundener Ertragsteuergutschrift, bilanziert. Die
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voraussichtlichen Emissionskosten des Geschéftgahres 2000 beliefen sich auf TDM 15.334 (brutto) und
abziiglich Ertragsteuern von TDM 6.133 auf TDM 9.201.

17. Umsatzer|0se

2000 % 1999 %
Lizenzhandel 147.675 69,97 57.167 46,58
Filmproduktion 34.832 16,50 34.817 28,37
Kinoerl6se 28.553 13,53 30.670 24,99
Songtige 0 0,00 65 0,06

211.060 100,00 122.719 100,00

Die Umsatzerl 6se enthalten Erl6se aus Filmforderung in Hohe von:

2000 1999

Erl6se aus Filmforderung 25.639 28.998

In Ubereingtimmung mit IAS 1 Nr. 77 gliedert die Senator AG die Gewinn- und Verlustrechnung nach dem
Gesamtkostenverfahren.

Die Umsatzerlose aus Lizenzhandel ergaben sich aus der Verwertung der folgenden Rechte:

2000 %
TV 106.547 72,15
Weltvertrieb 33.197 22,48
Video 3.660 2,48
Verdffentlichung 2.234 151
Musik 1.383 0,94
Songtige 654 0,44

147.675 100,00
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18. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstige betrieblichen Ertrége setzen sich wie folgt zusammen:

2000 1999

Ertrége aus weiterbel asteten Kosten 841 642
Investitionszuschtisse 269 0
Mietertrége 214 0
Schadenersatzleistungen 145 0
Auflésung von Rickstellungen 196 0
Ertrége aus Rickdeckungsversicherungen 125 116
Verrechnete Sachbezilige 56 28
Ertrége aus ausgebuchten Forderungen 12 249
Anlagenabgange 5 36
Zuschreibung auf Wertpapiere 5 0
Verkauf von Wertpapieren 0 136
Ubrige 114 113

1.982 1.320

19. Aufwendungen fir bezogene L eistungen

Die Aufwendungen fur bezogene Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

Filmvermarktungskosten
Abfiihrung an Lizenzgeber

Filmproduktionskosten
Buchvertriebskosten
Ubrige

2000 1999
30.356 23.396
8.905 10.044
5.785 %A1
2.465 824
331 53

47.842 35.258
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20. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen folgende Posten:

2000 1999
Rechts- und Beratungskosten 2.854 1.055
Raumkosten 2.234 1.465
Reisekosten 1514 719
Reprasentations- und Werbekosten 1.022 487
Umrechnungsdifferenzen 672 720
Telefon 524 440
Burobedarf 398 570
Hauptversammlung 364 570
Kosten des Fuhrparks 283 225
Versicherungen 203 219
Sonstige Steuern 64 0
Leistungen fur Dritte 0 470
Ubrige 1.228 1.099
11.360 8.039
21. Zinsertrage und -aufwendungen
2000 1999

Zinsertrége 2.150 750
Ertrége aus Wertpapiere 79 6
Zinsertrage 2.229 756
Zinsaufwendungen fir Darlehen 1.373 281
Zinsaufwand aus der Diskontierung

von Forderungen 3.481 0
Zinsaufwendungen 4.854 281
Finanzer gebnis -2.625 475

Die Zinsertrage und -aufwendungen resultieren aus kurzfristigen Investitionen.

22. Ertragsteuern

Die tatséchlichen Steuerschulden fir das laufende Geschéftgahr und die Vorjahre werden unter A nwendung
der am Bilanzstichtag geltenden bzw. im Wesentlichen geltenden Steuersétze und Steuergesetze mit den
Betrégen bemessen, die erwartungsgemal? an die Finanzbehdrde zu zahlen sind. Latente Steuerschulden
werden auf der Basis der Steuersétze und Steuergesetze, die am Bilanzstichtag Giiltigkeit hatte bzw. im
Wesentlichen Gllltigkeit hatten, zu dem Steuersatz bemessen, der erwartungsgemal’ in der Periode Gliltigkeit
hat, in der die Schuld beglichen wird.
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2000 1999
Tatsachlicher Steueraufwand 4503 1.296
Latenter Steueraufwand, der auf das Entstehen bzw. die
Umkehrung temporarer Unterschiede zuriickzuf Uhren ist -1.906 671
2.597 1.967

Die Ertragsteuern umfassen die in den jeweiligen Landern gezahlten oder zahlbaren Ertragsteuern sowie dle
latenten Steuern.

Die Ertragsteuern umfassen K drperschaftsteuer, Gewerbeertragsteuer, Solidaritétszuschlag und die
entsprechenden aud éndischen Steuern.

Latente Steuern werden gebildet, um alle wesentlichen zeitlich begrenzten Unterschiede zwischen dem Ein
zelabschluss und der Steuerbilanz sowie die zeitlich begrenzten Unterschiede aufgrund von Konsolidierungs-
anpassungen zu erfassen. Darliber hinaus werden latente Steueranspriiche aktiviert, sofern nicht verwendete
steuerliche Verlustvortrage existieren.

Die Berechnung der latenten Steuern auf Verlustvortrége basiert auf der individuellen Ertragsteuerplanung
und wird mit den Steuersétzen der einzelnen K onzerngesellschaften zu dem Zeitpunkt, an dem sich die
temporéaren Unterschiede wieder umkehren, ermittelt (, Liability-Methode’). Aufgrund der individuellen
Ertragsteuerplanung ist es wahrscheinlich, dass der Gewinn vor Steuern dafir ausreicht, dass das
Unternehmen die nicht verwendeten steuerlichen Verluste oder Steuergutschriften spatestensin den
Geschéaftgahren 2001 bis 2003 aufrechnen kann. Aus Griinden der Vorsicht wurde jedoch eine
Wertberichtigung im Hohe des aktivierten steuerlichen Verlustvortrags in Ansatz gebracht.

In den Geschéftgahren 2000 und 1999 belief sich der gewichtete durchschnittliche Steuersatz des Konzerns
(Korperschaftsteuer auf nicht ausgeschiittete Ergebnisse, Gewerbesteuer und Solidaritétszuschlag), der zur
Berechnung der latenten Steuern herangezogen wurde, auf 40 %.

In der Bundesrepublik Deutschland betrégt der Ertragsteuersatz ab 2001 auf nicht ausgeschiittete Ergebnisse
25 %. Des weiteren wird ein Solidaritétszuschlag auf die Korperschaftsteuer in Hohe von 5,5 % erhoben. Die
Gewerbesteuer wird je nach Bundesland mit enem Satz von zwischen 18,5 % und 22,5 % erhoben.

Der Ertragsteuersatz betragt in Irland ca. 30 % und in den USA je nach Bundesstaat zwischen 23 % und 25
%. Die Berechnung der Sdtze schlief¥t in allen Fallen Naherungswerte ein.
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Die Uberleitung des effektiven Steuersatzes zu dem gesetzlichen Steuersatz gestaltet sich wie folgt:

2000 % 1999 %
Ergebnisvor Ertragsteuern 5.792 12.961
Auflésung Umrechnungsriicklage 83 -
Ergebnisvor Ertragsteuern (steuerwirksam) 5.875 100 12.961 100
Steuer zum angesetzten Steuersatz 2.350 -40 5.184 40
Effekt desnicht steuerpflichtigen Ergebnisses auf
die Bestimmung des steuer pflichtigen Gewinns:
Unterschiedliche auslandische Steuerséitze -11.075 -274 -3.833 -30
Dividenden -25 -1 0 0
Effekt der nicht abzugsféhigen Aufwendungen auf
die Bestimmung des steuer pflichtigen Gewinns:
Zuschlag auf die Korperschaftsteuer 406 10 106 1
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 82 3 41 0
Abschreibung des Geschéftswertes 859 21 490 4
Wertberichtigung aktive Steuerabgrenzung 10.000 385 0 0
Effekt der temporéren Unterschiede:
Sonstiges 0 0 -21 0
Steuer aufwand/-er trag gemal Handelshilanz -2.597 144 1.967 15

Das Ergebnis vor Ertragsteuern enthdlt Emissionskosten, die im Geschéftgahr in Hoéhe von TDM 15.335
aufgelaufen sind. Die damit verbundene Ertragsteuergutschrift in Héhe von TDM 6.134 wurde in
Ubereinstimmung mit Interpretation Nr. 17 des Standard I nterpretation Committee (SIC) abzglich der
dazugehtrigen Emissionskosten im Eigenkapital berticksichtigt (vgl. Erlauterung 20).
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Die latente Steuerschuld setzt sich wie folgt zusammen:

Zugang Erhoéhung/ 31.
1. Januar Erstkon- Aufwand/  Minderung  Dezember
2000 solidierung Ertrag Eigenkapital 2000

Zwischengewinneliminierung 465 - -446 - 19
Restrukturierungskosten 16 - - - 16
Abgegrenzter Zinsaufwand - - 1.373 - 1.373
Filmrechte, Mindestgarantien,

Zuwendungen der offentlichen Hand 0 - 33 - 33
Steuerlicher Verlustvortrag 5.103 871 32.261 - 38.235
Abgegrenzte Pensionsverpflichtung 30 - -30 - 0
Wertberichtigung latenter

Steueranspruch - - -10.000 - -10.000
L atenter Steueranspruch 5.614 871 23.191 - 29.676
Verwertungskosten 3.453 - -998 - 2.455
Filmrechte, Mindestgarantien,

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 239 547 660 - 1.446
Finanzanlagen 12 - - - 12
Verbindlichkeiten Filmférderung 218 - -218 - 0
Abgegrenzte Pensionsverpflichtung 73 - -83 - -10
L atente Steuer schuld 3.995 547 -639 - 3.903
L atenter Steuer anspruch, netto 1.619 324 23.830 - 25.773

Die latenten Steueranspriiche und Steuerschulden wurden fir temporére Unterschiede aufgrund von
Konsolidierungsmal3nahmen, d.h. die Zwischengewinneliminierung und die Eliminierung von Forderungen
und Schulden zwischen Konzernunternehmen, die sich erwartungsgemald in den Geschéftgahren 2001 bis
2003 wieder umkehren, sowie auf Grund steuerlicher Verluste gebildet.

Die Senator AG geht auf Grund der aktuellen Steuerplanung davon aus, dass die steuerlichen Verlust-
vortrége in Hohe von rund DM 107 Mio. innerhalb der néchsten drel Jahre genutzt werden konnen.

23. Ergebnisje Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Stammaktionéren zuzurechnenden
laufenden Ergebnisses (Gewinn der Periode abzliglich Dividenden auf V orzugsaktien) durch den ge-
wichteten Durchschnitt der Anzahl der wahrend der Periode im Umlauf befindlichen Stammaktien ermittelt.

Zur Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird der gewichtete Durchschnitt der Anzahl der
wahrend der Periode im Umlauf befindlichen Aktien um die Auswirkungen von Optionsrechten aus der
Ausiibung von Aktienoptionen bereinigt (siehe Erlauterung 13). Die Anzahl der Optionsrechte ermittelt sich
als gewichteter Durchschnitt der Anzahl der im Umlauf befindlichen Stammaktien zuziiglich des ge-
wichteten Durchschnitts der Anzahl an Stammaktien, die bei Umwandlung aller Optionsrechte in
Stammaktien ausgegeben wirden. Hierbel wird angenommen, dass Aktienoptionen zu dem Zeitpunkt in
Stammaktien umgewandelt wurden, zu dem die Optionsrechte zugeteilt werden.
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Fiur das Geschaftgahr 2000
Gewichtete
Durchschnitts-
zahl an Aktien Ergebnis
Periodengewinn  (in Tausend) je Aktie

Den Aktionaren zuzurechnender
Periodengewinn 2.296.267

Unverwassertes Ergebnisje Aktie

Den Stammaktionaren zur Verfligung ste-
hender Periodengewinn 2.296.267 29.608 0,08

zuzuglich: angenommene Auslibung der
Zugeteilten Aktienoptionen - 200

Verwassertes Ergebnisje Aktie

Nach der angenommenen Umwandiung den
Stammaktionaren zur Verfligung stehen-
der Periodengewinn 2.296.267 29.808 0,08

Dasich der gewichtete Durchschnitt der Anzahl an wahrend der Periode im Umlauf befindlicher
Stammaktien auf Grund des von der Senator AG im Geschéftgahr 2000 vorgenommenen Aktiensplits
verandert hat, ohne dass eine entsprechende Anderung bei den Finanzmitteln erfolgte, sind die jeweiligen
Angaben betreffend das Ergebnis je Aktie in Ubereinstimmung mit 1AS 33.22 neu zu bewerten.

Fur das Geschaftgahr 1999 (nach Neubewertung)
Gewichtete
Durchschnitts-
zahl an Aktien Ergebnis
Periodengewinn  (in Tausend) je Aktie

Den Aktiondren zuzurechnender
Periodengewinn 10.754.423

Unverwassertes Ergebnisje Aktie

Den Stammaktionéren zur Verfligung
stehender Periodengewinn 10.754.423 24.230 0,44

Zuzuglich: angenommene Auslibung der
Zugeteilten Aktienoptione - 51 -

Verwassertes Ergebnisje Aktie

Nach der angenommenen Umwandlung den
Stammaktionéren zur Verfligung stehen-
der Periodengewinn 10.754.423 24.485 0,44
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24. Segmentberichter stattung

In Ubereingtimmung mit IAS 14 werden Informationen zu Geschiftsfeldern und geographischen Segmenten
offengelegt. Die Segmentberichterstattung gemal3 IAS 14 wird unter Anwendung des , M anagement-
Ansatzes' vorgenommen, d.h. die Segmentberichterstattung basiert auf der aktuellen fir die interne
Berichterstattung verwendeten Segmentierung. Intersegmentare Transaktionen: Segmentertrage,
Segmentaufwendungen und Segmentergebnis beinhalten Transaktionen zwischen Geschéftsfeldern und
zwischen geographischen Segmenten. Derartige Transaktionen werden zu Marktpreisen abgerechnet, die
nicht verbundene Parteien fur &hnliche Leistungen berechnet werden. Diese Trangers werden fir Zwecke
der Konsolidierung eliminiert.

Die Segmentinformationen werden auf folgender Grundlage erstellt:
(1) Geschéftsfelder
Der Senator AG-Konzern fuhrt den Grofdteil seiner Geschéfte in den folgenden Segmenten durch:

(@) Eigenproduktion und Co-Produktion von Filmen
(b) Fremde Filmproduktion

(2) Geographische Segmente

Der Senator-Konzern ist vorwiegend in Deutschland tétig.

4?2
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Geschéftsfelder

Eigen- und

Co-Produktion Fremde Film- Gesamt Gesamt

von Filmen Produktion 2000 1999
Zurechenbare Ertrage
Kino 18.55C 10.003 28.553 30.670
Lizenzhandel 70.22C 77.455 147.675 57.167
Filmproduktion 34.833 0 34.832 34.817
Sonstiges 0 0 0 65
Summe 123.602 87.458 211.060 122.719
Zurechenbare Aufwendu ngen
Abschreibung -58.97€ -44.378 -103.354 -58.669
Verwertungs- und Produktionskosten -30.741 -17.101 -47.842 -35.258
Summe -89.717 -61.479 -151.196 -93.927
Bruttogewinn 33.886 25.978 59.864 28.792
Nicht zurechenbare Ertréage und Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage 1.982 1.320
Personalaufwand -12.804 -7.778
Abschreibungen -2.973 -1.799
Sonstige betriebliche Aufwendungen -11.360 -8.039
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 34.709 12.496
Ertrége aus Anteilen an assoziierten Unternehmen 79 6
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréage 2.150 750
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -4.854 -281
Abschreibungen auf Finanzanlagen -26.208 -10
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 5.875 12.961

Die damit verbundenen Vermogensgegensténde und Verbindlichkeiten sowie die Finanzinvestitionen in dem
jeweiligen Segment lassen sich wie folgt aufgliedern:

Ver mogensgegenstande 2000 1999

Eigenproduktion und Co-Produktion von Filmen 124.005 51.319
Fremde Filmproduktion 42.891 59.409
Songtige Vermdgensgegenstande 399.256 92.603
Summe 566.152 203.331
Verbindlichkeiten 2000 1999

Eigenproduktion und Co-Produktion von Filmen 39.216 29.996
Fremde Filmproduktion 271 176
Songtige Verbindlichkeiten 127.185 95.038
Summe 166.672 125.211
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I nvestitionen 2000 1999
Eigenproduktion und Co-Produktion von Filmen 131.289 58.920
Fremde Filmproduktion 33.183 62.051
Songtige Investitionen 177.590 12.084
Summe 342.062 133.055
Geographische Segmente

Umsdtze 2000 1999
Deutschland 176.824 120.795
Ubrige Lander 34.236 1.924
Summe 211.060 122.719
Ver mogensgegenstande 2000 1999
Deutschland 482.923 159.674
Ubrige Lander 83.229 43.657
Summe 566.152 203.331
Investitionen 2000 1999
Deutschland 253.656 118.491
Ubrige Lander 88.406 14.564
Summe 342.062 133.055

25. Anmerkungen zur Kapitalflussrechnung

Die Senator AG weist den Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit in Ubereingtimmung mit IAS 7

, Kapitalflussrechnung' nach der indirekten Methode aus, nach der der Gewinn oder Verlust der Periode um

die Auswirkungen nicht zahlungswirksamer Transaktionen, um Abgrenzungen der Mittelzu- oder

Mittel abflUisse aus laufender Geschéftstétigkeit in der Vergangenheit oder der Zukunft und um Ertrags- oder
Aufwandsposten in Verbindung mit dem Cash Flow aus Investitions- oder Finanzierungstétigkeit angepasst

wird.

26. Finanzinstrumente

Liquiditdtsrisiken

Liquiditétsrisiken entstehen daraus, dass Kunden nicht in der Lage sein kénnten, ihre Verpflichtungen
gegeniber der Gesdllschaft im Rahmen der vereinbarten Bedingungen zu erfullen. Um diese Risiken zu
steuern, bewertet die Gesellschaft in periodischen Abstdnden die Zahlungsfahigkeit ihrer Kunden.
Liquiditétsrisiken konnen aulRerdem daraus erwachsen, dass in bestimmten Féllen ein Markt fir Derivate
nicht besteht.
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Audfallrisiken
Ausfalrisken bzw. das Risiko, dass ein Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt,
werden mittels Verwendung von Kreditzusagen, Kreditlinien und Kontrollverfahren gesteuert. Sofern
angemessen beschafft sich das Unternehmen Sicherheiten in Form von Rechten an Wertpapieren oder

vereinbart Rahmen-K ompensationsabkommen.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Finanzinstrumente, die im normalen Geschéftsgang bis zur Endfélligkeit gehalten werden, werden je nach
Angemessenheit zu Anschaffungskosten oder zum Riickkaufswert erfasst. Der ausgewiesene Betrag wird im
Folgenden als Buchwert bezeichnet.

Der beizulegende Zeitwert ist ds der Betrag definiert, zu dem das betreffende Finanzinstrument im Rahmen
einer gegenwartigen Transaktion (ausgenommen erzwungene V eraul3erungen oder Liquidationen) zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern getauscht werden
konnte. Beizulegende Zeitwerte sind, je nach Sachlage, mit Hilfe von bdrsennotierten Marktpreisen, der
Discounted-Cash-flow-Modellen oder Optionspreismodellen zu ermitteln.

Zur Schétzung des beizulegenden Zeitwertes der einzelnen Klassen von Finanzingtrumenten werden die
folgenden Methoden und Annahmen herangezogen:

(1) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, kurzfristige Finanzinvestitionen und sonstige
langfristige Vermogenswerte

Der Buchwert flissiger Mittel und anderer finanzieller Vermogenswerte ist aufgrund der verhéit-
nismaldig kurzfristigen Falligkeit dieser Finanzinstrumente dem beizulegenden Zeitwert angenghert. In
den Félen, in denen keine borsennotierten Marktprei se verfligbar sind, werden die beizulegenden
Zeitwerte offentlich gehandelter Finanzinstrumente auf der Grundlage der borsennotierten Marktpreise
fur gleichartige oder &hnliche Finanzinvestitionen geschétzt. Bel allen anderen Finanzinstrumenten ohne
borsennotierten Marktpreis wurde eine angemessene Schétzung des bel zulegenden Zeitwertes auf der
Basis des erwarteten Cash Flows oder des jeder Finanzinvestition zugrundeliegenden Nettovermdgens
vorgenommen.

(2) Kurzristige Darlehen

Aufgrund der kurzen Zeitspanne bis zur Endféligkeit dieser Finanzinstrumente ist der Buchwert dem
beizulegenden Zeitwert angendhert.

(3) Langfristige Darlehen

Der beizulegende Zeitwert langfristiger Darlehen basiert auf dem bdrsennotierten Marktpreis fur
gleichartige oder 8hnliche Akkreditivausstellungen oder den aktuellen verfligbaren Zinssétzen fir
Schulden mit dem gleichen Félligkeitsprofil. Der beizulegende Zeitwert langfristiger Darlehen,
Audeihungen und anderer Zahlungsverpflichtungen mit variablen Zinssétzen ist deren Buchwert
angenahert.
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27. Eventualver bindlichkeiten

(1) Gerichtliche Prozesse sowie Forderungen aus Rechtsstreitigkeiten, die sich im normalen Geschéftsverlauf
ergeben kénnten in der Zukunft gegentiber den Konzerngesellschaften geltend gemacht werden. Die damit
einher gehenden Risiken werden im Hinblick auf die Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens analysiert.
Obgleich das Ergebnis dieser Streitféle nicht immer genau eingeschétzt werden kann, ist die
Geschéaftdeitung der Ansicht, dass sich hieraus keine wesentlichen Verpflichtungen ergeben werden.

(2) Die Gesdllschaft erhielt im Geschéftgahr 2000 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand. Die mit den
Zuwendungen verbundenen Bedingungen sind erfiillt, wenn die Gesellschaft eine bestimmte Anzahl an
Mitarbeitern beschéftigt. Der Vorstand ist der Ansicht, dass sie sdmtliche mit der Zuwendung enher
gehenden Bedingungen erfillt hat.

(3) Des weiteren ergeben sich Eventualverbindlichkeiten aus der Anmietung von Blroraumen und
Buroausstattung. Die sich daraus ergebenden Eventualverbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

2001 2002 bis ab 2005
2005
Mieten 1.980 8511 103

28. Weitere Erlauterungen aufgrund von Vor schriften des HGB sowie des Regelwer kes des Neuen
Marktes

Die nachfolgenden Erlauterungen enthalten zusétzliche Informationen, welche Pflichtbestandteile des
Anhangsi.S.d. HGB sind.

Verqutungen des Vorstandes sowie des Aufsichtsrates

Der Vorgand der Senator AG erhielt im Geschéftgahr 2000 Vergitungen in Hohe von TDM 2.042. Der
Aufsichtsrat erhielt im Geschéftgahr 2000 Vergitungen in Héhe von TDM 137.

Mitglieder desVorstandes

Hanno Huth, Berlin
Vorsitzender

Hermann Lutter, Berlin
Dipl. Kfm.

Christoph Ott, Berlin
Borris Brandt, Berlin (bis 28. Februar 2001)

Werner Franke, Berlin
Jurist
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Mitglieder des Aufsichtsrates

Michagl Krohne, Schlangenbad
Vorsitzender

Dr. Volker Hassemer, Berlin

Jurist

Stellvertretender Vorsitzender

Sonstige Aufsichtsratsmandate: Mediport Kardiotechnik GmbH, Berlin

Gerd Peterka, Maintal
Heiko Gebhardt

Jurgen Ipfelkofer, Vendersheim
Berater

Dr. Norbert Bensd, Berlin

Mitglied des Vorstandes der debis AG

Sonstige Aufsichtsratsmandate: Berliner Verkehrsgesdlschaft AG (BVG), Berlin
Berliner Transport GmbH, Berlin
Partner fir Berlin GmbH, Berlin

Aktienbestand in % welche von Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates gehalten werden:

2000 1999
% %
Stammaktien 35.8 56

Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug im Geschéftsjahr 2000:

2000 1999
Deutschland 138 92
Ubrige Lander 6 0
144 92

Die Durchschnittszahl der Beschéftigten stieg im Vergleich zu 1999 um 52 an. Aufgrund von Unter-

nehmenserwerben/K onsolidierungen erhohte sich die Mitarbeiterzahl im Geschéftgahr durchschnittlich um

33,5.
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Konsolidierte Tochterunternehmen
Beteiligungs

Unternehmen Sitz Hauptgeschaftstatigkeit -quote
Amberlon PicturesL.P. GroRbritannien  Vertrieb und Produktion 51,0
Amberlon Pictures Ltd. Grofpritannien  Vertrieb und Produktion 51,0
Booner Pictures Inc. USA Produktion 100,0
Castle Productions Ltd. Irland Produktion 100,0
Central Filmvertriebs GmbH Deutschland Vertrieb 100,0
CinemaxX AG 2 Deutschland Vertrieb 25,1
Datext Ltd. Irland Keine Geschéftstatigkeit 100,0
Eurofilm & Media Ltd. Irland Vertrieb 100,0
Europa Verlag GmbH Deutschland Produktion, Vertrieb, Handel 100,0
Mark Canton Entertainment, Inc. USA Produktion 51,0
Mr. Brown Entertainment GmbH b Deutschland Produktion 51,0
Perathon Film und Fernsehen GmbH Deutschland Produktion 51,0
Senator Entertainment, Inc. USA Holding 100,0
Senator Film Produktion GmbH Deutschland Produktion 100,0
Senator Film Verleih GmbH Deutschland Vertrieb 100,0
Senator Films Ltd. Irland Keine Geschéftstatigkeit 100,0
Senator Holding GmbH Deutschland Holding 100,0
SFI Ltd. Irland Keine Geschaftstatigket 100,0
Style Productions Ltd. Irland Produktion 100,0
Venton Ltd. Irland Keine Geschéftstatigkeit 100,0
X Filme Creative Pool GmbH 3 Deutschland Produktion 51,0
X-Verleih AG 2 Deutschland Vertrieb 251

1 als Joint Venture in denK onzernabschlusseinbezogen

2 At Equity* in den Konzernabschlusseinbezogen

3 Ab Oktober 2000 in den K onzernabschl usseinbezogen

Berlin, 30. Mé&z 2001

Der Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK

» Wir haben den von der Senator Entertainment AG, Berlin, aufgestellten Konzernabschluss, bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapital verdnderungsrechnung, K apitalflussrechnung und
Anhang, fur das Geschéftgahr vom 1. Januar 2000 bis 31. Dezember 2000 gepriift. Aufstellung und Inhalt
des Konzernabschlusses liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabeist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung zu beurteilen, ob der Konzernabschluss den
International Accounting Standards (1AS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach den deutschen Prifungsvorschriften und unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaldiger
Abschlussprifung sowie unter ergéanzender Beachtung der International Standards on Auditing (1SA)
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass mit hinreichender Sicherheit
beurteilt werden kann, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist. Im Rahmen der
Prifung werden die Nachweise fur die Wertansétze und Angaben im Konzernabschluss auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung beinhaltet die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und
der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den IAS einen, den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsage des Konzerns
sowie der Zahlungsstrome des Geschéftgahres.

Unsere Prifung, die sich auch auf den von dem Vorstand fur das Geschéftgahr vom 1. Januar 2000 bis
31. Dezember 2000 aufgestellten Konzernlagebericht erstreckt hat, hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
Nach unserer Uberzeugung gibt der Konzernlagebericht insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der
Lage des Konzerns und stellt die Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar. Auf3erdem bestétigen
wir, dass der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fir das Geschéftgahr vom 1. Januar 2000 bis
31. Dezember 2000 die Voraussetzungen fur eine Befreiung der Gesellschaft von der Aufstellung eines
Konzernabschlusses und Konzernlageberichts nach deutschem Recht erfillen. Die Prifung des fir die
Befreiung von der handel srechtlichen Konzernrechnungslegungspflicht erforderlichen Einklangs der

K onzernrechnungslegung mit der 7. EU-Richtlinie haben wir auf der Grundlage der Auslegung der
Richtlinie durch den Kontaktausschuf3 fir Richtlinien der Rechnungslegung der Européischen Kommission
vorgenommen.*

Arthur Andersen
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft
Steuerberatungsgesel | schaft mbH

Plett Selter

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Berlin, den 31. Mé&rz 2001
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