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Vorwort des Vorstandsvorsitzenden

Das Jahr 2001 brachte den Beginn einer Konsolidierung und
gleichzeitig die Riickkehr zur Normalisierung der deutschen
Medienindustrie.

Mit der Ernlchterung, die am Neuen Markt bereits in 2000 spir-
bar wurde, sind spektakulére politische und wirtschaftliche Ereig-
nisse verbunden. Auch das Schicksal einzelner Medienunterneh-
men trug zur Verunsicherung der Anleger bei. Nach dem
Borsenboom, der viele neue Unternehmen an den Markt gebracht
hatte, folgte im Berichtsjahr eine Phase der Marktbereinigung.

Damit einher ging ein rascher Wandel der Marktstruktur. Aus
einem Verkdufermarkt wurde innerhalb weniger Monate ein
Kaufermarkt. Etliche Medienunternehmen gerieten ins Schlingern
oder verlieRen den Markt wieder. Nach dem , groRen
Medienhype" erfolgte eine Riickkehr zu einem wieder mehr an
Substanz und Handwerk orientierten Geschehen.

Die neue Situation verlangte allen Unternehmen ein HochstmaR
an Flexibilitat ab. Exklusive Kooperationen — vor Monaten noch
ein Garant fur den Zugriff auf hochwertiges Filmmaterial — biifSten
ihre strategische Bedeutung und im neuen Umfeld teilweise auch
ihre Wirtschaftlichkeit ein.

Die neue Situation bot uns doch zugleich die Chance, die einge-
schlagene Entwicklungsrichtung — insbesondere den Ausbau des
internationalen Geschéfts — unter eigener Flagge zu forcieren, und
zwar als Fortflihrung unserer auf Unabhéngigkeit und Qualitat
beruhenden Strategie.

Die gute Ergebnisentwicklung bis zum dritten Quartal wurde zum
Uberwiegenden Teil bereits von unserem internationalen Geschaft
getragen, wahrend das fiir das Berichtsjahr sicher geglaubte
Umsatzvolumen im nationalen Geschéft im vierten Quartal nicht
erzielt werden konnte.

Fur die mittelfristige Entwicklung unserer Gruppe sind wir weiter-
hin optimistisch. Denn Senator verbindet zwei Dinge miteinander,
die fur den Erfolg im Filmgeschaft wesentlich sind: langjahrige
Erfahrung plus Netzwerk auf der einen und eine realistische
Wachstumsstrategie auf der anderen Seite.

In kaum einer anderen Branche bedingen sich diese Aspekte so
sehr. So ist es nicht erstaunlich, wenn nach dem Abebben der
durch den Neuen Markt ausgelésten Boomphase die Landschaft
der deutschen Filmunternehmen immer stérker an die Verhaltnisse
vor dem Borsenboom erinnert. Schon damals lag Senator ganz
vorn.

Senator profitiert heute sowohl durch den vorhandenen
Quialitatsstock an Filmverwertungsrechten tiber samtliche
Auswertungsstufen als auch vom allgemeinen Wachstum des
Unterhaltungsmarktes. Entwicklungen wie der Aufschwung der
DVD-Technologie oder zuklnftig Video on Demand werden uns
weiteren Ruckenwind in wachsenden Mérkten geben.

Der Sprung in die Top Five der internationalen unabhéngigen
Weltvertriebe ist weiterhin Programm und wird die Ertragskraft
des Unternehmens nachhaltig verbessern.

Wir arbeiten daran, dass sich der Erfolg auf der Basis unseres

Konzeptes recht bald auch wieder in einem hoheren Kursniveau
unserer Aktie widerspiegelt.

L.

Hanno Huth

Hanno Huth, Vorstandsvorsitzender

Konzernlagebericht



Gesamtwirtschaftliche Situation und Branchenentwicklung

Konsolidierung in der Filmwirtschaft mit positiven Gegentrends

Das turbulente Jahr 2001 bedeutete fur die gesamte Entertain-
mentindustrie den Einstieg in eine Phase der Konsolidierung. Die
Filmwirtschaft litt insbesondere unter riicklaufigen Werbeerlosen,
die den finanziellen Spielraum der TV Sender einengten.

Dem standen jedoch zwei positive Trends gegentiber, von denen
Senator als breit aufgestelltes Unternehmen im Berichtsjahr profi-
tieren konnte. Die erfreuliche Entwicklung im Kinogeschaft, das
Besucherzahlen in Rekordhdhe verzeichnete, und der DVD-Boom
haben gezeigt, dass die konjunkturelle Schwéche nicht direkt auf
die Filmwirtschaft tibertragbar ist. Das anziehende Interesse fiir
Kinospielfilme zeigt zudem, dass der Qualitatsanspruch der
Zuschauer ungebrochen ist.

Der deutsche Kinomarkt hat im Jahr 2001 mit 177,9 Mio. Be-
suchern (Steigerung gegenuiber dem Vorjahr um +16,7%) und
987 Mio. EUR Umsatz (+19,7%) neue Hochstmarken gesetzt. Im
Durchschnitt ging jeder Einwohner 2,16 Mal ins Kino (Vorjahr

Andie MacDowell in ,, Drei Freundinnen und der Liebhaber" (aka , Crush")
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1,9). Der Anteil deutscher Produktionen am Gesamtmarkt stieg
von 12,5% auf 18,4%. Im Video/DVD-Bereich wurde ein
Umsatz von einer 1,1 Mrd. EUR erzielt, eine Steigerung von
22,7% gegenlber dem Vorjahr.

Die Uber Erwarten hohe Nachfrage im Video/DVD-Bereich und
sich abzeichnende neue Verwertungsstufen, allen voran Video on
Demand, deuten darauf hin, dass Content in Form von origina-
rem Spielfilmmaterial weiter an Bedeutung gewinnen wird.
Qualitativ hochwertige Kinospielfilme diirften daher zukiinftig
einer verstarkten Nachfrage begegnen. Prinzipiell kann zusétzlich
von einer breiteren kommerziellen Nutzung tiber den gesamten
Auswertungszyklus eines Spielfilms ausgegangen werden.

Sonderfaktoren verstiarken Markttrend

Mehrere Sonderfaktoren verstarkten den allgemeinen Markttrend
des Wandels vom Verkdufer- zum Kaufermarkt im deutschen
Filmgeschaft.

Das Borsensegment Neuer Markt blieb in Deutschland das ganze
Jahr hindurch unter Druck. Vor allem Medienwerte wurden durch
spektakuldre Vorgange in einigen Unternehmen besonders hart
getroffen. Das gesamte Segment bliite bei den Anlegern an
Vertrauen ein. Der Ausfall des Aktienmarktes als Finanzierungs-
quelle tiber Kapitalerhhungen, der Ausfall der Aktie als Akquisi-
tionswahrung oder schon allein die stark reduzierte Bewertung
von Aktienpaketen schrankten den Finanzierungsspielraum vieler
Unternehmen ein.

Die Zahl der Filmproduktionen stieg in der ersten Jahreshélfte
2001 wegen einer Streikdrohung der Filmschauspieler in Kalifor-
nien an, weil viele Projekte im Hinblick auf den drohenden Streik,
der letztlich aber ausblieb, vorgezogen wurden.

Der 11. September, der mehr oder weniger samtliche Bereiche
der Wirtschaft betroffen hatte, wurde von vielen Unternehmen
zundchst in seiner Wirkung auf den Geschéftsverlauf unter-
schatzt.

Die angefthrten Sonderfaktoren haben in Deutschland den allge-
meinen Trend zum Kédufermarkt noch verstédrkt. Die iberzogenen
Preise fur Spielfilme und die Uberzogene Nachfrage in Deutsch-
land haben sich daher schneller als erwartet wieder normalisiert.
Damit verdnderten sich auch Strategievorgaben der Filmunter-
nehmen, die ein Jahr zuvor noch die Sicherung des Zugriffs auf
hochwertige Kinospielfilme (bspw. tiber Outputdeals) in den
Vordergrund stellten. Die rasche Verdnderung im Berichtsjahr ver-
langte den Unternehmen in der Konsequenz ein HochstmaR an
strategischer Flexibilitdt ab.

Internationalisierung als Wachstumschance

Als Folge des intensiven Wettbewerbs und des begrenzten
Wachstumspotenzials im nationalen Markt haben einige Unter-
nehmen — wie auch Senator — ihre Internationalisierung forciert.

Ein Motor des internationalen Wachstums ist die steigende Be-
deutung der Independents, die neben den groBen Studios Spiel-
filme produzieren und vermarkten. So ergeben sich zahlreiche
Kooperationsmoglichkeiten zu den Studios einerseits und zwi-
schen den Independents im Weltvertrieb andererseits.

Ralf Richter als Kalle in der Komaédie ,, Was nicht passt, wird passend gemacht”



Neue Finanzierungsspielriume

Das durch den konjunkturellen Abschwung und die darauf rea-
gierende Geldpolitik bewirkte niedrige Zinsniveau eroffnet
Unternehmen, die aus der Konsolidierungsphase erfolgreich her-
vorgehen werden, glinstige Finanzierungsspielrdume.

Das ermdRigte internationale Zinsniveau erlaubt eine gtinstige
revolvierende Finanzierung auf Euribor-Basis. Auch die Finanzie-
rung Uber Filmfonds bleibt mit zunehmender Konkretisierung
steuerrechtlicher Vorgaben nach wie vor eine nutzbare Ressource,
zumal der ,,Medienerlass” die Rechtssicherheit fiir die fondsge-
stlitzte Finanzierung erhoht hat.

Wir gehen davon aus, dass die Talsohle der konjunkturellen Ent-
wicklung im laufenden Geschaftjahr durchschritten wird. Die fis-
kalischen und geldpolitischen GegenmafRnahmen der Vereinigten
Staaten und die seit Mitte 2000 laufenden vielféltigen Anpas-
sungsmaBnahmen im Unternehmenssektor sollten im laufenden
Jahr wieder fur Schwung sorgen. Das strukturell niedrige Preis-
niveau und die zunehmende Geldmengendynamik bei anhaltend
niedrigen Zinsen sollte auch den Aktienmaérkten positive Impulse
geben konnen.

Geschiftsentwicklung
|

Das gute Kinojahr und der Ausbau der Internationalisierung fiihr-
ten zunédchst zu einer robusten Geschaftsentwicklung bis tiber
das dritte Quartal hinaus, so dass lange Zeit an den aus der ur-
spriinglichen Planung stammenden Zielen fiir 2001 festgehalten
werden konnte. Die Auswirkungen des 11. September und die
besondere Situation, die zum Ende des Jahres im Kinogeschaft
entstanden war, vor allem aber unerwartet lang andauernde
Verhandlungen im Rahmen des Verkaufs von TV-Rechtepaketen
zwangen zu Neudispositionen und schlieRlich zu einer Korrektur
der Ergebnisse fir das Jahr 2001.

Investitionen

Ausbau unseres Geschiftsmodells

Nach den vielfdltigen Erfahrungen, die Senator in den Vorjahren
mit exklusiven internationalen Kooperationen und Beteiligungen
erworben hatte, wurde im Berichtszeitraum der Fokus auf den
Ausbau der Kernkompetenzen innerhalb des Konzerns gelegt.
Unter dem Dach der Senator Entertainment AG sollte auch inter-
national eine operative Basis fur die erfolgreiche Geschéftsent-
wicklung geschaffen werden. Dabei erwies sich der einzigartige
Ansatz einer kompletten Wertschépfungskette im Filmgeschaft
(Produktion, Distribution, Exhibition) — wie bereits im Jahr zuvor
bei der Akquisition von hochwertigen Kinospielfilmen - fur den
Auf- und Ausbau des internationalen Geschéfts als besonders
forderlich.

Die Internationalisierung der Kompetenzstrukturen unter dem
Senator-Dach in Bezug auf internationale Produktionen fokussier-
te sich auf die Senator Entertainment Inc., auf die zunehmend die
Aufgabe der Entwicklung von Projekten und deren Koordinierung
entfiel, und auf die Kooperation mit der britischen FilmFour.

Samtliche in den Vorjahren vereinbarten Kooperationen unterlie-
gen vor dem Hintergrund der verdnderten Marktgegebenheiten
einer kritischen Uberpriifung nach strikten Effizienz- und Profi-
tabilitatskriterien. Nach Abschluss des dritten Quartals wurde die
exklusive Kooperation mit Mark Canton zugunsten einer Zusam-
menarbeit auf Einzelprojektbasis umgewandelt. Die im Rahmen
des bisherigen Joint Venture entwickelten Filmstoffe werden vom
ehemaligen Columbia TriStar Chairman Canton auf reiner Er-
folgsbasis weiterverwertet, wobei diese auch dritten Produzenten
angeboten werden kdénnen.

Komplette Wertschopfungskette und Rechte
iiber samtliche Auswertungsstufen

Deutsche
Produktion/
Entwicklung

Internationale
Produktion/
Entwicklung

Distribution
Lizenzhandel

Sonstige
FreeTV
PayTV

PPV
Video/DVD

Kino




Senator International Inc.

Mit der Griindung der Senator International Inc. im Marz 2001
wurde die Internationalisierung des Geschafts konsequent voran-
getrieben. Senator International Inc. fungierte von Anbeginn
erfolgreich als internationaler Sales und Distributionsarm der
Senator Entertainment AG. Joe Drake, zuvor President der inter-
nationalen Division bei Lions Gate Entertainment, wurde
President sowie Shareholder bei Senator International Inc.

Zusammen mit seinem zum Jahresende siebenkopfigen Team, zu
dem auch Brian Goldsmith als CFO (zuvor bei Sony und Merrill
Lynch) gehort, ist er fur die Akquisition und Finanzierung von
Eigen-, Ko- und Fremdproduktionen sowie fiir deren internatio-
nale Distribution verantwortlich. Senator International Inc. trat
zum ersten Mal auf dem Filmmarkt in Cannes im Mai des
Berichtsjahres in Erscheinung und war von Beginn an erfolgreich.

Senator International zeichnet sich durch beste Verbindungen
und Kontakte zu den Major Studios sowie den unabhéngigen
Produzenten und Distributoren (Indies) aus. Die Mitarbeiter des
in Los Angeles arbeitenden Teams um Joe Drake sind Uber viele
Jahre in der internationalen Filmindustrie verwurzelt.

Nach kurzer Aufbauphase, die weder Investitionen in Firmenwer-
te noch M&A-Aktivititen erforderte, konnte Senator Internatio-
nal mit den Filmen ,Trapped" (aka ,24 Hours"), , Death to
Smoochy", , Nothing" und der Senator Koproduktion ,Das
Experiment" im Berichtsjahr erste groRe Erfolge vorweisen.

Wachstum

Senator International

nternationale Kooperationen
(z.B. FilmFour)

Senator Deutschland

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Umsatzentwicklung
0

Das Jahr 2001 war wiederum von einer positiven Umsatzent-
wicklung gekennzeichnet. GegenlUber dem Vorjahr stiegen die
Umsatzerlose um 29,9% auf 140,1 Mio. EUR. Dabei konnten vor
allem in den Bereichen Kino und Lizenzhandel erhebliche Um-
satzzuwdchse verbucht werden. So stieg der Anteil der Kinoerl6se
am Gesamtumsatz von 13,5% auf 19,9% und der Anteil der
Lizenzhandelserlése von 70,0% auf 73,8% der Gesamterlose.

Der hohe Anteil des Lizenzhandels geht auf den erfolgreichen
Auftritt von Senator International Inc. zurtick. Folglich erhohte
sich der Anteil der Weltvertriebserlose von 15,7 % auf 63,8%.

Die Umsatzdarstellung des Senator Konzerns erfolgt in den
Segmenten Produktion und Distribution, wéahrend das Segment
Exhibition als anteiliges Ergebnis der CinemaxX-Gruppe im
Finanzergebnis dargestellt wird. Die Produktionsumsatze gliedern
sich in Produzentenerlose und Mittel zur Finanzierung der
Produktionskosten (z. B. Férdermittel). In den Distributionserlésen
fasst Senator die Einnahmen aus dem Filmverleih (Kinoerlése) und
dem Lizenzhandel (Video/DVD, TV-Rechte, Internet-Rechte von
Eigen-, Ko- und Fremdproduktionen) zusammen.

Die von Senator International Inc. als internationalem Distribu-
tionsarm des Konzerns erzielten Umsatze ergaben sich hauptséch-
lich aus den Verkaufserfolgen der internationalen Eigenproduk-
tionen.

Innerhalb kiirzester Zeit hat Senator in Los Angeles ein
schlagkréftiges Team aufgebaut, das bereits beachtliche
Erfolge vorweisen kann. Unter der Leitung von Joe Drake,
dem ehemaligen Prasidenten der internationalen Division
von Lions Gate, betreiben hochkardtige Experten das
internationale Filmgeschaft. Dabei greift man auf langjah-
rige exzellente Verbindungen zu den Major Studios, zu
den auf das Filmgeschaft spezialisierte Banken, zu
Regisseuren etc. zurtick.

Senator International sieht sich strategisch zwischen den
Major Studios, die zunehmend Teile Ihrer Wertschop-
fungskette (insb. der Distribution) externalisieren, den
Independent Producers und den Independent Distributors
positioniert. Durch die hervorragenden Kontakte zu allen
Parteien ergeben sich eine Reihe interessanter
Geschéftsansatze.

So begleitete Senator International in 2001 die beiden
Eigenproduktionen ,Death to Smoochy" und , Trapped*”.
Beide Filme wurden weltweit in alle wichtigen Territorien
verkauft. Auch die deutsche Senator Koproduktion ,Das
Experiment" erzielte bereits einen beachtlichen
Weltumsatz.

Senator International wird in Zukunft sowohl den interna-
tionalen Filmeinkauf sowie den internationalen Lizenz-
handel als auch die nachsten internationalen Produktionen
verantworten. Fur den deutschen Sprachraum kommt
Senator International dabei das Distributionsnetzwerk der
Senator AG zugute. Gleichzeitig wird der Weltvertrieb der
deutschen Senator Eigenproduktionen forciert.

Der enge Kontakt zu den Banken in LA als auch zu euro-
péischen Finanzinstituten ermoglicht die Konzeption und
Umsetzung der strukturierten Finanzierung von Filmpro-
jekten.

Mit dem in kirzester Zeit aufgebauten Team von 15
Mitarbeitern verfolgt Senator konsequent seine Vorgaben,
in Zukunft 80% des Konzernumsatzes im internationalen
Bereich zu erzielen.
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Filmproduktion

Deutsche Produktionen

Die Erlose aus der nationalen Filmproduktion blieben aufgrund
der geringeren Anzahl realisierter und vermarkteter deutscher
Eigenproduktionen mit 8,8 Mio. EUR um 9,0 Mio. EUR oder
50,6% hinter dem Vorjahreswert von 17,8 Mio. EUR zurlck. In
2001 wurden sieben Eigen- und Koproduktionen entwickelt. Zur
Zeit befinden sich elf Projekte in der Entwicklung sowie weitere in
der Planung.

Mit vier Eigen- und Koproduktionen kam Senator in 2001 unter
die Top Ten der deutschen Filme (,Jetzt oder Nie", ,, Lammbock",
.Das Experiment”, , Mondscheintarif"). Mit , Jetzt oder Nie" und
.Das Experiment"” wurden jeweils weit mehr als eine Million Be-
sucher in die Kinos gelockt. Die Senator-Koproduktion ,Lamm-
bock" belegte mit 851.000 Zuschauern den 7. Platz unter den
deutschen Filmen (Platz 49 insgesamt).

Deutsche Filmproduktionen von Senator wurden im Berichtsjahr
mit einer Fllle renommierter Auszeichnungen bedacht: , Das
Experiment" erhielt vier Deutsche Filmpreise fur den besten
Hauptdarsteller (Moritz Bleibtreu), den besten Nebendarsteller,
das beste Szenenbild sowie den Publikumspreis Deutscher Kino-
film des Jahres, drei Bayerische Filmpreise fur beste Kamera, beste
Regie und bestes Drehbuch sowie den Bogey fir 1000 Besucher
pro Kopie am Startwochenende. Mit insgesamt 1,6 Mio. Be-
suchern belegte der Film Platz 4 unter den deutschen Filmen

Christian Berkel und Moritz Bleibtreu in ,Das Experiment”
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(Platz 24 insgesamt). Dartiber hinaus konnte auch im Weltver-
trieb ein auBergewdhnlich gutes Ergebnis mit diesem Film erzielt
werden.

Mit zum Konsolidierungskreis gehort die Filmproduktion von
X-Filme Creative Pool GmbH, an der Senator zu 51% beteiligt ist.
Zu deren Produktionen gehoren u.a. ,Lola rennt", , Das Leben ist
eine Baustelle” sowie , Der Krieger und die Kaiserin” und
Heaven".

Eine eigene Filmproduktion ist fur die Sicherung der Ertragskraft

und fir die Schaffung langlebiger Vermogenswerte von zentraler
Bedeutung fiir Senator. Deshalb wird Senator in Zukunft wieder

verstdrkt auf Eigen- und Koproduktionen setzen.

Internationale Produktionen

Im Jahre 2001 wurden zwei hochwertige internationale Eigen-
produktionen hergestellt: Der Film ,,24 Hours", der unter dem
internationalen Titel , Trapped" vermarktet wird, und , Death to
Smoochy". Die Umsatze aus den beiden Produktionen werden
Uber den internationalen Lizenzhandel ausgewiesen.

Moritz Bleibtreu als Versuchsperson in dem vielfach preisgekronten
Film ,Das Experiment"”

Filmdistribution

Nationales Verleihgeschaft

Senator hdlt in der Regel die Rechte tiber samtliche Auswer-
tungsstufen (Kino, Video/DVD, TV, weitere). Diese strategisch
glinstige Ausgangsbedingung bietet den Vorteil vor allem dann
zu gewinnen, wenn die Méarkte in Bewegung geraten. Sei es,
dass eine zusatzliche Auswertungsstufe entsteht, fur die dann
gegebenenfalls die Rechte bestehen, oder eine bestehende
Auswertungsstufe aufgrund besonderer Marktfaktoren oder
technischer Innovationen besonders starke Umsatzzuwéchse
verzeichnet.

Der fiir viele Gberraschende DVD-Boom wie auch die im Be-
richtsjahr in Gang gekommene Diskussion um eine Ubernahme
der Telekom-Kabelnetze sind Beispiele dafir, wie Senator von
dem Prinzip, die Rechte Uber simtliche Auswertungsstufen zu
halten, profitiert und auch in Zukunft profitieren wird.

Das Verleihgeschaft fur den deutschen Sprachraum wird tber die
Senator Film Verleih GmbH direkt abgewickelt. Fiir Osterreich
und die Schweiz tibernehmen in der Regel Sublizenznehmer
diese Aufgabe.

Kinogeschaft

Im Berichtszeitraum brachte die Senator Film Verleih GmbH sechs
Eigen- und Koproduktionen und sieben Fremdproduktionen in die
Kinos. Im Durchschnitt lockten die Filme jeweils 626.449 (Vorjahr
244.610) Besucher in die Kinos. Die dadurch erzielten Kinoerlose
von insgesamt 27,9 Mio. EUR lagen um 91,3% uber den Ein-
nahmen des Vorjahres von 14,6 Mio. EUR.

Die erfolgreichsten Filme waren , Chocolat” (3 Mio. Zuschauer)
und ,Das Experiment” (1,6 Mio. Zuschauer), die zu Beginn des
Jahres starteten, wihrend ,,Lammbock” (851.000 Zuschauer)
auch bei sommerlichen Temperaturen erfolgreich lief. Das boo-
mende Kinogeschaft wurde in der zweiten Jahreshélfte jedoch
durch zwei wesentliche Dinge bestimmt. Der 11. September
hinterlieR seine Spuren, u. a. weil einige der geplanten Promo-
tion-Aktivitaten fur den im Herbst an den Start gegangenen Film
~America's Sweethearts" nicht durchgefiihrt werden konnten.
Die hohen Erwartungen, die durch die guten US-Vorgaben an
diesen Revolution-Film geknUpft wurden, konnten u.a. deshalb
nicht erfullt werden.

Die Uber Erwarten starke Prasenz einiger Blockbuster in den letz-
ten Monaten des Berichtsjahres hatte die Verlegung von mehre-
ren Filmstarts, darunter ,The Others” und ,Enigma" erforderlich
gemacht.

Der Film , Chocolat” erhielt die Goldene Leinwand fur tiber 3
Millionen Zuschauer. Zudem erzielte er den Europdischen
Filmpreis fir die beste Darstellerin und bekam den Bogey fir
1000 Besucher pro Kopie am Startwochenende. Chocolat rangier-
te im Jahr 2001 im Rating nach Einspielergebnissen in Deutsch-
land auf Platz 14.
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Das Jahr 2001 hat in den groBen Entertainment-Méarkten
der Welt — vor allem in den USA und Europa — den Durch-
bruch fur die DVD-Technologie gebracht. Alle wichtigen
Studios in Hollywood setzen mittlerweile bei der Video-
verwertung ihrer Filme vorrangig auf die (digitale) DVD
gegenuber der (analogen) VHS-Kassette.

In Deutschland wurden im vergangenen Jahr nach Anga-
ben des Bundesverbandes Video mehr als 1,1 Mrd. EUR
mit Videofilmen (Kassetten und DVDs) umgesetzt. Dabei
verzeichnete der Absatz von DVDs einen Zuwachs von
139% auf insgesamt 406,7 Mio. EUR. In der Summe lag
der Absatz von digitalen Bild-Ton-Trdgern in Deutschland
erstmals tiber dem der analogen (v.a. VHS) Produkte. Der
Markt ist indes nicht nur vom technologischen Struktur-
wandel gepragt — er wachst auch insgesamt: Der Gesamt-
umsatz analoger wie digitaler Bild-Ton-Trager tibertraf den
Gesamtumsatz des Vorjahres um 22,7 %. Nicht zuletzt der
Uberlegenen DVD-Technologie und der Anreicherung der
DVDs mit zusétzlichen Inhalten ist dieses dynamische
Marktwachstum zu verdanken.

Weitere Absatzsteigerungen scheinen programmiert zu
sein: Nach Weihnachten 2001 standen Gber 3 Millionen
DVD-Player in deutschen Haushalten. Das entspricht etwa
jedem zehnten Haushalt. In den USA verfiigt aber schon
jeder vierte Haushalt Gber ein Abspielgeréat fiir DVDs.
Trotzdem scheint auch dort noch Luft nach oben zu sein:
Die Haushaltsdurchdringung der traditionellen Videore-
korder liegt in den USA bei 90 Prozent. Auch sind viele
Computer und Laptops inzwischen mit DVD-Laufwerken
ausgestattet. Da sich bei den vorbespielten DVDs — anders
als seinerzeit bei den Videokassetten — ein weltweit ein-
heitlicher Standard durchgesetzt hat, wird der Siegeszug
der DVD-Technologie allem Anschein nach auch schneller
verlaufen als seinerzeit bei den analogen Bild-Ton-Trégern.

Fur Senator bedeutet das: Die Auswertung unserer Film-
rechte wird von dem groRen Marktpotenzial stark profi-
tieren. Unser Geschaftsmodell basiert auf der Auswertung
der eigenen Rechte Uber samtliche Auswertungsstufen.
Der Wachstumsschub im DVD-Bereich kommt uns damit
direkt zugute.

Video/DVD

Senator konnte vom DVD-Boom durch den Verkauf hochwertiger
Spielfilme profitieren. Der Umsatz im Video/DVD Bereich stieg
um 249% auf 6,5 Mio. EUR und erreichte damit neue Hochst-
marken.

Zum Ende des Jahres hat Senator einen DVD/Video-Lizenzvertrag
mit Universal Pictures Germany Uber die Verwertung von mindes-
tens 29 Senator-Spielfilmtiteln abgeschlossen. Das Umsatzvo-
lumen fiir Senator wird insgesamt im Bereich eines zweistelligen
Mio. EUR-Betrages liegen. In dem Paket befinden sich internatio-
nale Filme wie ,, America's Sweethearts”, , The Others", , Black
Hawk Down" und deutsche Produktionen wie , Lammbock* und
~Mondscheintarif”. Auf das Berichtsjahr entfallen die Umsatze
aus der Minimumgarantie von acht Kinospielfilmen.

TV-Lizenzhandel

Die fiir das vierte Quartal 2001 erwarteten Umsétze konnten nur
zu einem geringen Teil im Berichtsjahr realisiert werden, obwohl
bis Ende November tber groBvolumige TV-Pakete in der Absicht
verhandelt wurde, noch im Berichtsjahr zu Abschltssen zu gelan-
gen. Um den Druck aus den Verhandlungen zu nehmen, wurden
grolRere Abschlisse in das neue Geschéftsjahr verschoben. Vor
allem durch diesen Schritt im Bereich des TV-Lizenzhandels konn-
ten die geplanten Ergebnisse fiir 2001 nicht mehr erreicht wer-
den.

Aufgrund der qualitativ hochwertigen Bibliothek sind auch die
Zweitverwertungen von Senator-Filmen sehr gefragt. Zu Beginn
des neuen Geschéftsjahres wurde ein TV-Lizenzgeschaft beste-
hend aus Erst- und Zweitlizenzen mit der ARD/DEGETO gemel-
det.

Gegeniiber dem Vorjahr gingen die Handelsumsatze mit TV-Rech-
ten von 54,5 Mio. EUR auf 4,7 Mio. EUR zur(ick.

120
Mio. Euro
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Internationales Geschift

Schwerpunkt der strategischen Ausrichtung des Konzerns ist die
Internationalisierung. In wenigen Jahren sollen dauerhaft 80%
des Umsatzes im internationalen Geschéft generiert werden.

Die Umsdtze Senators im Berichtsjahr wurden maBgeblich durch
die internationalen Lizenzhandelserldse bestimmt, die um mehr
als 426% auf 89,4 Mio. EUR anstiegen. Der Uiberwiegende Anteil
in diesem Segment wurde vom Weltvertrieb getragen, u. a. von
den Produktionen ,Enigma“, , Death to Smoochy", ,Trapped”
(aka ,,24 Hours") und ,Das Experiment”, sowie von den Film
Four-Gemeinschaftsproduktionen , Lucky Break", ,Crush" und
«Charlotte Gray", die sehr erfolgreich in alle wichtigen Mérkte
verkauft werden konnten.

Senator International Inc.

Die auBerordentliche Umsatzsteigerung im Weltvertrieb ist mit
dem Start von Senator International Inc. verbunden. Der fulmi-
nante Auftakt in Cannes im Mai 2001 versprach auch fur die
zweite Jahreshélfte anhaltend gute Umsatze. Die politischen Er-
eignisse im September wirkten sich aber indirekt auch auf diesen
Geschaftsbereich aus; einige Abschllsse verzogerten sich. Die
Messen ,,London Screenings” und die ,MIFED" in Mailand litten
unter zahlreichen Absagen von wichtigen Marktteilnehmern und
Verhandlungspartnern Senators.

Umsatz nach

Dennoch sind die Erfolge, die in dem Dreivierteljahr seit der
Grtindung von Senator International Inc. im Frithjahr 2001
erreicht wurden, unverkennbar. Die Senator-Eigenproduktion

. Trapped” wurde in alle wichtigen Territorien verkauft, darunter
fur die USA und andere Territorien an Sony/Columbia. ,Death to
Smoochy" ging fir die USA und viele andere Territorien an
Warner Bros.. Auch dieser Film wurde bereits im Berichtsjahr in
die meisten wichtigen Territorien verkauft. ,Das Experiment" ist
nicht nur nach Auszeichnungen, sondern auch nach erzielten
Umsatzen weltweit einer der erfolgreichsten deutschen Filme der
letzten Jahre.

FilmFour

Die Tochter des renommierten Britischen Senders Channel 4
gehort zu den angesehensten Unternehmen der Filmwirtschaft in
Europa. Mit zahlreichen Preisen fiihrt sie die Tabelle der bedeu-
tenden Produzenten an.

Im Berichtsjahr trugen eine Reihe von Senator/FilmFour-Kopro-
duktionen zum guten Ergebnis im Weltvertrieb bei. Die Senator
Entertainment AG ist Uber eine Equity-Beteiligung an der welt-
weiten Auswertung der Filmrechte beteiligt. Zu den bisher ge-
meinsam ausgewerteten Koproduktionen gehéren , Lucky Break",
»Crush” und ,Charlotte Gray", die im Geschéftsjahr allesamt
hochst erfolgreich in die wichtigsten Territorien verkauft wurden.

Filmexhibition

Der Geschéftsbereich Exhibition besteht aus der strategischen
25,1% Beteiligung an dem Marktfiihrer im Multiplex-Bereich, der
CinemaxX AG, die mit 61,1 Mio. EUR in der Senator Konzern-
bilanz ausgewiesen wird. Der Erfolg der Filme im Kino ist die Basis
fur eine ertragreiche Anschlussauswertung. Hierin liegt der strate-
gische Wert fur Senator, aber auch die Attraktivitdt, die Senator
als Partner fur Dritte gewinnt, begriindet.

Insgesamt bespielt die Unternehmensgruppe 48 Kinocenter mit
382 Leinwdnden und rund 90.000 Pldtzen — darunter 37 moder-
ne Multiplexkinos — sowie mehrere renommierte traditionelle
Filmtheater in Berlin, Hamburg, Hannover und anderen Stadten.
Der Marktanteil im innovativen Multiplex-Markt betrégt rund
30%, der Gesamtmarktanteil liegt bei 12,3%. Dies bedeutet den
Zugriff auf rund 22 Mio. Besucher. Der CinemaxX-Anteil am
Umsatz des Gesamtmarktes lag zum Jahresende 2001 Gber dem
Besucheranteil, was die Marktfuihrerposition unterstreicht.

CinemaxX hat bereits im Geschdftsjahr 2000 ein umfangreiches
Restrukturierungs- und Effizienzprogramm aufgelegt, in dessen
Rahmen sich die Gruppe von einigen Investitionen im europdi-
schen Ausland trennte, um sich wieder auf den deutschen Kino-
markt zu konzentrieren. Der groBte Teil der mit der Restrukturie-
rung verbunden Kosten fiel in das Berichtsjahr. Von den in 2001
noch einmal hohen Belastungen bekommt Senator 25,1% als
anteilige Verlustiibernahme zugewiesen.

Der CinemaxX Anteil am Equity-Ergebnis, der aus der planmaRi-
gen Abschreibung und aus der anteiligen Verlustibernahme be-

steht, betrug 10,4 Mio. EUR.

Die im Berichtsjahr verzeichneten starken Zuwdéchse im Kinoge-
schéft (16%iges Besucherwachstum, 20%ige Umsatzsteigerung),
der weiterhin positive Ausblick fur den Kinomarkt des Jahres 2002
sowie die Tatsache, dass die wesentlichen Restrukturierungslei-
stungen bereits in 2001 erbracht wurden, lassen fiir das laufende
Geschéftsjahr eine positive Entwicklung bei CinemaxX erwarten.

Anteile am
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Ertragslage

Im Berichtsjahr 2001 stiegen die Umsatzerl6se um 29,9% auf
140,17 Mio. EUR. Dem stehen um 26,6% hohere Aufwendungen
fur bezogene Leistungen von 31,0 Mio. EUR gegenuber. Es han-
delt sich hierbei vor allem um Kosten im Zusammenhang mit der
Vermarktung der Filme im Kino. Nach Abzug des Personalauf-
wandes von 7,3 Mio. EUR und der sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen von 8,9 Mio. EUR wurde ein Ergebnis vor Steuern,
Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) in Hohe von 94,1 Mio. EUR
erzielt; nach 72,4 Mio. EUR im Vorjahr eine Steigerung von
29,9%.

Die Abschreibungen stiegen Gberproportional um 62,6% auf
88,4 Mio. EUR. MaRgebend waren vor allem die Abschreibungen
auf Filmrechte. Die Abschreibungsquote von 63,1% (Vorjahr
50,4%) spiegelt die konservative Abschreibungspolitik des Kon-
zerns wider. Nach Berticksichtigung der Abschreibung ergibt sich
ein Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) von 5,7 Mio. EUR
gegentiber 18,1 Mio. EUR im Vorjahr.

Das Finanzergebnis wird geprdgt durch das negative Zinsergebnis
von 1,0 Mio. EUR sowie die Aufwendungen aus den nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen in Hohe von

10,5 Mio. EUR.

Nach Berlcksichtigung des Finanzergebnisses ergibt sich ein
negatives Ergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen von
5,1 Mio. EUR.

Nach Steuern und Minderheitenanteilen wird ein Jahresfehlbetrag
von 4,2 Mio. EUR ausgewiesen, nach einem Jahrestiberschuss im
Vorjahr von 1,2 Mio. EUR.

Vermoégenslage und Investitionen

Zum Bilanzstichtag am 31.12. 2001 erh&hte sich die Konzern-
bilanzsumme um rund 24% auf 357,3 Mio. EUR (Vorjahr
287,5 Mio. EUR). Dabei stieg auf der Aktivseite das langfristige
Vermégen um 84,7 Mio. EUR auf 267,9 Mio. EUR an. Das ist
eine Erhdhung von ca. 46%. Gleichzeitig verminderte sich das
kurzfristige Vermogen um 14,9 Mio. EUR auf 89,4 Mio. EUR.

Innerhalb des langfristigen Vermogens stiegen die immateriellen
Vermoégensgegenstande durch Investitionen in Filmrechte um
111,8% von 85,5 Mio. EUR auf 181,1 Mio. EUR. Die nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen (CinemaxX AG,
X-Verleih AG) verringerten sich um 10,5 Mio. EUR auf

62,1 Mio. EUR. Die hierin enthaltene CinemaxX-Beteiligung ver-
ringerte sich abschreibungsbedingt und aufgrund anteiliger
Verlustiibernahmen von 71,5 Mio. EUR auf 61,1 Mio. EUR.

Die aktiven latenten Steuern (im Wesentlichen fur Verlustvor-
trage) nahmen um 1,1 Mio. EUR auf 14,3 Mio. EUR ab, nach
Verrechnung der passiven Steuerlatenzen von 6,7 Mio. EUR.
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Wesentlicher Aspekt bei der Verringerung des kurzfristigen Ver-
mogens war die Reduzierung der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen um 19,7 Mio. EUR auf 56,6 Mio. EUR (im Vorjahr
76,3 Mio. EUR). Dies entspricht einer Abnahme um etwa 26%.

Bei den Passiva verminderte sich das Eigenkapital geringfligig um
1,1% auf 202,1 Mio. EUR (Vorjahr 204,3 Mio. EUR). Die Eigen-
kapitalquote zum 31.12.2001 betrug 56,6%.

Bei den kurzfristigen Verbindlichkeiten stiegen investitionsbedingt
die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten auf 94,5 Mio.
EUR (Vorjahr 7,4 Mio. EUR). Damit liegt die Aufnahme der
Bankverbindlichkeiten innerhalb der Planung flr das Jahr 2001.
Gleichzeitig reduzierten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen um 17,2 Mio. EUR oder 41,6% auf

24,2 Mio. EUR.

Die Erhéhung der kurzfristigen Ruckstellungen von 1,5 Mio. EUR
auf 5,5 Mio. EUR ist vor allem auf noch nicht abgerechnete
Lizenzeinnahmen zuriickzufiihren. Die langfristigen Verbindlich-
keiten nahmen um 9,6% auf 21,7 Mio. EUR (Vorjahr

19,8 Mio. EUR) zu nach Verrechnung der passiven latenten
Steuern von 6,7 Mio. EUR.

Bezaubernd: Juliette Binoche in , Chocolat”

Liquiditatslage
=

Die Liquiditat des Unternehmens war zu jeder Zeit gewahrleistet.
Im Berichtsjahr wurde ein positiver Cash Flow aus operativer Ta-
tigkeit in Hohe von 90,2 Mio. EUR erzielt. Dies bedeutet eine
Verbesserung des operativen Cash Flows gegentiber dem Vorjahr
um 57,4 Mio. EUR oder 175,3%.

Gleichzeitig wurden im Berichtsjahr 183,3 Mio. EUR in Filmver-
wertungsrechte investiert. Dies betrifft sowohl eigene Filmproduk-
tionen als auch den Einkauf von Filmlizenzen. Finanziert wurden
diese Investitionen durch den operativen Cash Flow einerseits und
andererseits durch den planmaRigen Aufbau der Fremdkapitalpo-
sition in Hohe von 87,1 Mio. EUR zum Ende des Berichtsjahres.

Juliette Binoche und Johnny Depp in ,Chocolat”, ausgezeichnet mit
der Goldenen Leinwand
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Organisation und Mitarbeiter
|

Die Senator Entertainment AG hat im Berichtsjahr jahresdurch-
schnittlich 142 Mitarbeiter beschaftigt. Zum Ende des
Berichtsjahres waren 134 Mitarbeiter im Senator Konzern tétig.
Davon waren in Deutschland 113, in Irland 6 und in den USA 15
Mitarbeiter beschaftigt.

Die Personalaufwendungen beliefen sich in 2001 auf 7,3 Mio.
EUR gegenuber 6,5 Mio. EUR im Jahr zuvor, was einer Stei-
gerung von 12,3% entspricht. Der Umsatz je Mitarbeiter konnte
von 782 TEUR im Jahr 2000 auf 987 TEUR in 2001 gesteigert
werden.

Leitende Mitarbeiter sind in ein Aktienoptionsprogramm einge-
bunden. Im Berichtsjahr wurden neuen Mitarbeitern 47.000
Aktienoptionen zugeteilt. Die Senator Entertainment AG inves-
tiert regelmaRig in die Entwicklung und Weiterbildung ihrer
Mitarbeiter.

Senator Entertainment AG, Berlin

Eurofilm & Media Ltd., Shannon,

Irland

GF: S. Ziegenhagen, M. Russell
99%/1Share Senator Entertainment AG
1 Share Senator Film Verleih GmbH

Senator US Holding GmbH, Berlin
GF: H. Huth, Dr. W. Franke
100% Senator Entertainment AG

Senator Film Verleih GmbH, Berlin

GF: B. Herrmann, B. Tietze
100% Senator Entertainment AG

Venton Ltd., Shannon, Irland

GF: S. Ziegenhagen, M. Russell
100% Furofilm & Media Ltd.

Amberlon Pictures Ltd.,

London

GF: N. MaaR, L. de Winter
51% Venton Ltd.

49% Pleswin Distribution R.V.

Amberlon Pictures Ltd.,

London

GF: N. MaaR, L. de Winter

51% Senator Entertainment AG

49% Pleswin Entertainment Groun R.V.

Senator Entertainment, Inc., LA,
USA

President: C. Lorenz
Directors: H. Huth, Dr. W. Franke
100% Senator US Holding GmbH

Senator Film Produktion GmbH,

Berlin
GF: B. Herrmann
100% Senator Entertainment AG

Senator Development, Inc.,
LA, USA

President: C. Lorenz
100% Senator Entertainment Inc.

Central Filmvertriebs GmbH, Berlin

GF: P. Sundarp
100% Senator Entertainment AG

Rights Acquisition Number
One, Inc., LA, USA

Senator Films Ltd., Shannon,

Irland

GF: S. Ziegenhagen, M. Russell
100% Eurofilm & Media Ltd.

100% Senator Entertainment Inc.

EUROPA Verlag GmbH, Hamburg

GF: V. von Eichhorn
100% Senator Entertainment AG

Mark Canton Entertainment, Inc.,
LA, USA

1 President: M. Canton

Directors: H. Huth, C. Lorenz, M. Canton
59% Senator US Holding GmbH

41% Mark Canton

Perathon Film und Fernseh GmbH,

Grunwald

GF: J. Vilsmaier

51% Senator Entertainment AG
49% J. Vilsmaier

Senator International Inc., LA,
USA

President: J. Drake
93% Senator US Holding GmbH
7% ). Drake

Mtr. Brown Entertainment

Filmproduktion GmbH, Griinwald
GF: H. Huth, T. Schweiger

51% Senator Entertainment AG

49% T. Schweiger

X-Filme Creative Pool GmbH, Berlin
GF: S. Arndt, M. Kopf, M. Stehr
51% Senator Entertainment AG
49% S. Arndt, T. Tykwer, D. Levy, W. Becker
(zu gleichen Teilen)

X Verleih AG, Berlin

Vorstand: S. Arndt, M.Stehr, A. Nitschke
32,95% S. Arndt

25,10% Senator Entertainment AG
21,95% X-Filme Creative Pool GmbH
20,00% IBB/Bankgesellschaft

CinemaxX AG, Hamburg
Vorstand: H.J. Flebbe, H. Scheunemann
32,0% H.J. Flebbe

25,1% Senator Entertainment AG
25,1% Kinepolis

17,8% Free Float
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F&E-Bericht

«Forschung & Entwicklung" bedeutet fiir einen Produzenten und
Verleiher von Kinospielfilmen die Sichtung, Bewertung und
schlieBlich die Umsetzung von Filmstoffen bzw. deren gezielten
Einkauf sowie die Entwicklung von Drehbuchern.

In diesem Sinne ist der Geschéaftsbereich Produktion in wesent-
lichen Teilen wie eine , F&E-Abteilung" anzusehen. Die dort ge-
tatigten Investitionen im Sinne von Vorlaufkosten fur die Her-
stellung von Filmen sind F&E-Investitionen.
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Risikobericht

Wettbewerb im Filmproduktions- und Vertriebsmarkt

Als Produzent und Eink&ufer von Filmrechten sowie als Auswerter
von Rechten und als Lizenzhédndler bewegt sich Senator sowohl
auf der Beschaffungs- als auch auf der Vertriebsseite in einem
intensiven Wettbewerbsumfeld. Die breite Aufstellung des Kon-
zerns, die vollstindige Wertschopfungskette sowie das Prinzip,
die Rechte tber samtliche Auswertungsstufen zu halten, vermin-
dern das Gesamtrisiko und erweitern die Verhandlungsmaoglich-
keiten gegentiber den Vertragspartnern.

Risiko von Filmproduktionen

Bei Eigenproduktionen steht Senator mit anderen Filmproduk-
tionsfirmen im Wettbewerb um die Rechte an literarischen Vor-
lagen und Drehblchern sowie um Vertrage mit erfolgreichen
Regisseuren, Schauspielern und Studios.

Eigen- und Koproduktionen von Kino- und Fernsehfilmen sind
kostenintensiv und mit einem entsprechenden finanziellen Risiko
verbunden. Die Produktionskosten bei einem durchschnittlichen
deutschen Film lagen in der Vergangenheit zwischen 2,5 Mio.
und 5,0 Mio. EUR; bei internationalen Produktionen betragen die
Produktionskosten ein Vielfaches davon. Dartiber hinaus besteht
das Risiko von Budgettiberschreitungen und nicht termingerech-
ten Fertigstellungen.

Das Budgetrisiko wird insbesondere im internationalen Bereich
durch entsprechende Versicherungen abgedeckt. Bei nationalen
Projekten wird das Risiko durch Filmfordermittel gemindert.
Filmférderungen werden bei internationalen Projekten in der
Regel nicht gewahrt, daflr stehen andere Fazilititen wie die
Gap-Finanzierung zur Verfligung. Der Erfolg des Films ist im
Wesentlichen von der Akzeptanz der Zuschauer abhéngig und
daher nur schwer im Voraus planbar. Aufgrund des grofRen

Lucas Gregorowicz, Julian Weigend, Moritz Bleibtreu in ,Lammbock” (v.r. n.1.)

Volumens der fir die internationalen Produktionen erforderlichen
Mittel kann bereits der Misserfolg einzelner Projekte erhebliche
nachteilige Folgen fur die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Produzenten haben. Die Gesellschaft hat daher entschieden,
grolere internationale Projekte nur zu realisieren, wenn wesentli-
che Verkaufserfolge im Vorfeld erzielt werden konnten und/oder
eine Zwischenfinanzierung (Gapfinanzierung) auf Projektbasis
durch eine Bank erfolgt. Letzteres bedeutet, dass ein einzelner
Film wie eine eigenstandige Firma gefuihrt und finanziert wird.

Risiko beim Filmeinkauf

Im Bereich Lizenzhandel steht die Gesellschaft mit anderen Film-
verleihern im Wettbewerb um den Erwerb von Filmrechten fir
viel versprechende Produktionen. Auch wenn sich die durch die
hohe Kapitalausstattung in den letzten beiden Jahren zugespitzte
Situation auf dem Beschaffungsmarkt deutlich entspannt hat,
besteht nach wie vor eine hohe Konkurrenz um attraktive
Kinospielfilme. Dartber hinaus besteht beim Filmeinkauf sowohl
ein quantitatives (Einkaufspreis) als auch ein qualitatives Risiko
(Inhalt). Risikomindernd wirkt hier in der Regel allein der Erfah-
rungshorizont der Einkdufer. Senator kann in diesem Bereich auf
eine Uber zwanzigjahrige Erfahrung zuriickgreifen.

Senator hat in den letzten zwei Jahren tber eine ausreichende
Anzahl von Kooperationen den Zugang zu Rechten in einem
engen Markt sichergestellt. Aufgrund der sich &ndernden Wett-
bewerbsbedingungen (Wandel vom Verkdufermarkt zum Kéufer-
markt) wurden und werden alle Kooperationen auf den Priifstand
gestellt.

Senator ist bestrebt, eine ausreichende Anzahl von Eigenproduk-
tionen vorzuhalten, um den Bedarf an Spielfilmen auch dann de-
cken zu kénnen, wenn es aufgrund veranderter Marktsituationen
nicht gelingen sollte, die bendétigte Anzahl von Lizenzen fiir hoch-
wertige Spielfilme zu annehmbaren Bedingungen zu erwerben.

Moritz Bleibtreu und Lucas Gregorowicz mit Joint im
Erfolgsfilm ,,Lammbock”

Risiko bei der Verwertung

Senator verwertet Filmrechte tber sémtliche Auswertungsstufen.
In Vermarktung und Vertrieb konkurriert Senator in den jeweili-
gen Verwertungsstufen mit zahlreichen nationalen und internatio-
nalen Anbietern. Einnahmen im Kinobereich hdngen sowohl von
der Gesamtmarktentwicklung als auch von den Praferenzen des
Publikums ab. Hier verfligt Senator durch das strategische Invest-
ment in CinemaxX tber Steuerungsmoglichkeiten.

Der TV-Bereich zeichnet sich zur Zeit durch eine hohe Dynamik
im Wettbewerbsumfeld auf der Nachfrageseite mit bislang unge-
wissem Ausgang aus. Er ist auBerdem von der Entwicklung der
Werbeeinnahmen und damit auch von der Konjunkturlage beein-
flusst. Profitieren kann Senator vom aktuellen DVD-Boom, der
seinen Hohepunkt aller Wahrscheinlichkeit nach noch nicht
erreicht hat.

Anderungen der Markt- und Wettbewerbslage auf den einzelnen
Verwertungsstufen (Kino, Video/DVD, Pay-TV, Free-TV) kénnten
sich prinzipiell negativ auf die Geschéftstatigkeit auswirken; da die
Rechte im Allgemeinen aber tber sémtliche Auswertungsstufen
bestehen, wird hier ein Risikoausgleich erzielt.
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Fordermittel

Aufgrund der aktuellen Fordersituation in Deutschland finanziert
Senator die deutschen Produktionen zum Teil tGiber die von den
Forderanstalten gewahrten Fordermittel. Eine Verschlechterung
der Forderrichtlinien kdnnte bei Senator zu einer Finanzierungs-
ltcke fUhren, die durch sonstige freie Mittel bzw. durch eine
Umstrukturierung der mittelfristigen Produktionsplanung gedeckt
werden musste. Aufgrund der zur Verfiigung stehenden Fazili-
titen wiirde eine Anderung der Rechtslage ohne nachhaltigen
Schaden aufgefangen werden kénnen.

Liquiditat

Die Gesellschaft verfugt tber ausreichende Kreditlinien bei meh-
reren Banken zur Deckung des weiteren Finanzbedarfes fiir Film-
akquisitionen und Betriebsmittel.

Aufgrund der geplanten Expansion insbesondere im internationa-
len Lizenzhandel und bei internationalen Produktionen ist die
Gesellschaft auf Fremdfinanzierung tiber Banken oder sonstige
Kapitalgeber angewiesen. Sollte eine Fremdfinanzierung nicht
mehr in ausreichender Weise moglich sein, so konnte dies negati-
ve Auswirkungen auf das Wachstum der Gesellschaft haben.

Saisonale Schwankungen der Ertrage

Insbesondere beim Lizenzhandel handelt es sich um ein saisonales
Geschaft, dessen Umsédtze bzw. Zeitpunkt der Umsatzrealisierung
nur schwer planbar ist. Umsatzschwankungen kénnen innerhalb
des Segments daher nur zeitversetzt aufgefangen werden.

Forderungsausfallrisiken

Wie in der Branche Ublich, kénnen wegen der ldngeren Zah-
lungsziele Forderungsausfallrisiken nicht ausgeschlossen werden.
Die Gesellschaft begegnet diesen Risiken in angemessenem
Umfang durch Absicherungsmafnahmen.

Black Hawks, Szenenbild aus dem Actiondrama ,,Black Hawk Down" von Ridley Scott
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Wahrungsrisiken

Der Uberwiegende Teil der von Senator auf den internationalen
Filmmarkten erworbenen Lizenzen wird in US-Dollar bezahlt. Die
bei der Auswertung erzielten Umsétze fallen dagegen Uberwie-
gend in Euro an. Schwankungen des Euro/US-Dollar-Wechsel-
kurses kdnnen Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb haben,
die Finanz- und Ertragslage, vor allem die operativen Margen der
Gesellschaft beeinflussen und sowohl zu Wechselkursgewinnen,
als auch zu Wechselkursverlusten fiihren. Senator begegnet die-
sen Risiken mit Devisentermin- und &hnlichen Absicherungs-
geschéften.

Risiken des Erwerbs der CinemaxX Beteiligung und weitere
Beteiligungsrisiken

Mit wesentlichen Teilen der aus der Kapitalerhthung resultieren-
den Mittel wurde eine Beteiligung von mehr als 25% an der
CinemaxX AG eingegangen. Die Ertragslage von CinemaxX
beeinflusst im Rahmen der Equity-Konsolidierung auch das Er-
gebnis der Senator Entertainment AG.

CinemaxX hat im Jahr 2001 ein umfangreiches Sanierungspro-
gramm im Inland durchgeftihrt und seine Auslandsaktivitaten
erheblich umstrukturiert. Dies spiegelt sich im negativen Kon-
zernjahresergebnis von CinemaxX wider. Sollten diese Malnah-
men in 2002 nicht greifen, konnte dies die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage bei Senator erheblich beeintrachtigen.

Ein anhaltend gutes Kinogeschaft sollte eine auRerordentliche
Abschreibung der CinemaxX-Bewertung auch weiterhin nicht
erforderlich machen. Diese Annahme wird zusdtzlich durch den
tendenziell steigenden Anteil der Multiplexe am Gesamtmarkt,
von dem auch CinemaxX profitiert, unterstitzt.

Die planmaRige Abschreibung des CinemaxX-Goodwills wird das
Finanzergebnis jedoch weiterhin p.a. mit 3,0 Mio. EUR belasten.

Entsprechendes gilt auch fiir die anderen Beteiligungen, die die
Senator Entertainment AG hélt. Allerdings sind die Risiken der
einzelnen Tochtergesellschaften nur unwesentlich miteinander
verknuipft. Die Einzelrisiken der Beteiligungen aufRerhalb der
CinemaxX-Beteiligung fallen im Verhéltnis zur GroRe des Gesamt-
geschéfts von Senator nicht sehr stark ins Gewicht.

Greenshoe-Verfahren

Die Hautversammlung der Gesellschaft hat am 30. Dezember
1998 ein genehmigtes Kapital beschlossen, aus dem ein soge-
nannter Greenshoe bedient werden sollte. Es handelt sich hierbei
um eine Mehrzuteilungsoption, die der Konsortialftihrerin im
Borsengang gewdhrt wurde. Die Konsortialfiihrerin hatte in der
Erstemission eine entsprechende Anzahl von Aktien platziert und
den Greenshoe ausgetibt. Gegen den damaligen Beschluss der
Hauptversammlung hat die Metropol GmbH geklagt. In der er-
sten Instanz hat die Klagerin vollumfénglich verloren, vom Kam-
mergericht Berlin jedoch dann ein zusprechendes Urteil erhalten.
Dieses ist nicht rechtskréftig geworden, da Senator Revision beim
BGH eingelegt hat. Nach einhelliger Einschatzung der Rechtsbe-
rater von Senator wird dieses Urteil in der Revisionsinstanz durch
den BGH aufgehoben werden. Insbesondere ist das Urteil des
Kammergerichts Berlin auch in der juristischen Literatur als unhalt-
bar bezeichnet worden. Risiken ergeben sich daraus nach Ein-
schatzung von Senator deshalb nicht, weil nach Auskunft der
Rechtsberater der Gesellschaft selbst im Falle eines endgultigen —
wenn auch unwahrscheinlichen — Unterliegens vor dem BGH
aktienrechtliche Heilungsmoglichkeiten zur Verfligung stehen.

Die Senator Aktie

Seit Jahresbeginn 2001 zeigte die Senator Aktie gegentiber dem
Nemax50 und dem Media & Entertainment Index relative Starke.
Zeitweise lag sie deutlich Gber dem Markt.

Die Sommermonate brachten noch einmal einen starken Einbruch
der Aktienmérkte, insbesondere des Neuen Marktes mit sich. Die
Tiefs nach dem 11. September sorgten fur weitere Verkdufe im
Gesamtmarkt. Gegenlber den Indizes und den Aktien vieler Mit-
bewerber hielt sich die Senator Aktie in dieser Phase relativ stabil.
Nach Uberwindung des September-Tiefs und mit der voranschrei-
tenden Konsolidierung des Marktes kam das Vertrauen nach und
nach zurlck. Anleger, die sich an fundamentalen Werten orientie-
ren und langfristig planen, investierten verstérkt in die Senator
Aktie. Nach Abschluss des dritten Quartals und auf Basis der sei-
nerzeitigen Ertragserwartungen erholte sich der Kurs deutlich auf
tber 5 EUR im November. Mit der Korrektur des erwarteten
Jahresergebnisses setzte jedoch eine erneute Schwéchephase ein.
Dennoch behielt der von Jahresbeginn normierte Kurs der Aktie
seine relative Starke gegentber dem Nemax50 und dem Durch-
schnitt der Medienwerte. Zum Ende des Jahres lag die Senator
Aktie mit 2,59 EUR 47,68% unter ihrem Jahresanfangswert. Der
Nemax50 verlor im gleichen Zeitraum 59,95% seines Wertes.
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Zu den Senator-Highlights 2002 im Kino zahlt ,,Black
Hawk Down* von Ridley Scott (,,Hannibal*, ,Gladiator")
in der Produktion von Jerry Bruckheimer (,,Pearl
Harbour"). Das mitreiBende Actiondrama um einen
Militareinsatz in Somalia, der sich zur Tragodie entwickel-
te, wurde fiir vier Oscars nominiert und mit zwei Oscars
ausgezeichnet. Der urspriinglich fur April vorgesehene
Deutschland-Start wurde aufgrund der aktuellen politi-
schen Entwicklung verschoben.

~Rat Race", eine Komddie von Jerry Zucker (,,Die nackte
Kanone", , Ghost") landete am Startwochenende in den
USA auf Platz 3. Der Slapstickspal® mit Rowan Atkinson
(Mr. Bean) in der Hauptrolle startet im August.

.Drei Freundinnen und der Liebhaber" (Originaltitel
.Crush") zeigt die stilsichere Gratwanderung zwischen
Komaodie und Drama im Liebesleben von drei Mittvier-
zigerinnen. In der Senator Koproduktion mit FilmFour
spielt der ,, Vier Hochzeiten und ein Todesfall”-Star
Andie MacDowell unter der Regie von John McKay die
Hauptrolle.

Im Herbst steht der Luis Mandoki-Film ,, 24 Hours"

mit Charlize Theron, Courtney Love und Kevin Bacon, als
Entfuhrungs-Thriller mit dem Titel , Trapped” auf dem
Plan. Die Senator Eigenproduktion soll am 31. Oktober an
den Start gehen.

Im Dezember startet , Die Liebe der Charlotte Gray“. In
dem Liebes- und Kriegsmelodram von Gillian Armstrong
um eine junge Schottin in der Resistance spielt Cate
Blanchett die Hauptrolle.

Weitere Highlights sind ,,Human Nature" von den , Being
John Malkovich"-Machern und der ,, Italienisch fir
Anfanger"-Nachfolger , Minor Mishaps", der auf der
Berlinale mit dem Blauen Engel als bester europdischer
Film ausgezeichnet wurde. Der Film steht in der erfolgrei-
chen Dogma-Tradition.

~Death to Smoochy", eine von Senator produzierte
schwarze Komddie mit Danny DeVito und Robin Williams
startet am 28. Méarz 2002 in den USA und wird in den fol-
genden Monaten auch in Deutschland und vielen anderen
wichtigen Territorien in die Kinos kommen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
|

Die von Mark Canton gehaltenen Anteile an dem mit Senator
gegriindeten Joint Venture wurden von Senator tibernommen
und das Unternehmen in Baxter Entertainment, Inc., umfirmiert.

X-Filme Creative Pool GmbH, an der Senator Entertainment AG
mit 51% beteiligt ist, hat im 1. Quartal des laufenden Geschéfts-
jahres eine Put-Option ausgelbt. Dadurch erhoht sich der Anteil
an X-Filme Creative Pool auf 56,52 %.

Zum 1. April des laufenden Geschéftsjahres wird der Vorstand
der Senator Entertainment AG mit dem Beitritt von Dr. Friedrich-
Carl Wachs in der Funktion des COO und Stellvertreters des
Vorstandsvorsitzenden erweitert.

Ausblick

Die Branche wird im laufenden Geschaftsjahr 2002 weiterhin in
der Konsolidierung bleiben. Erst ab dem Jahr 2003 ist auf der
Basis einer nachhaltigen wirtschaftlichen Erholung in den USA
und in Europa mit groReren Zuwachsraten bei den Umsétzen zu
rechnen.

Im Kinogeschaft wird in 2002 ein dhnlicher Verlauf wie im ver-
gangenen Jahr erwartet. Vieles spricht dafir, dass es auch in die-
sem Jahr ein dhnliches Besucheraufkommen wie im Jahre 2001
geben wird. Der Marktanteil der deutschen Kinospielfilme, der
sich im Jahr 2001 erfreulich entwickelt hatte, wird nur mit groBen
Anstrengungen zu halten sein. Eine realistische Zahl von Film-
starts, die mit den Marketingkapazitdten korrespondiert, liegt im
Jahr 2002 bei 15 bis 20 Kinospielfilmen.

Der Boom im DVD-Bereich wird aller Voraussicht nach anhalten.
Damit wird die Auswertungsstufe Video/DVD mittelfristig an
Bedeutung gewinnen.

Senator geht von einem Mindestumsatz in Hohe des Vorjahres
und einem positivem Ergebnis aus. Wichtigster Umsatzbringer
wird erneut der internationale Bereich sein. In den kommenden
Jahren soll der Umsatzanteil des internationalen Filmgeschafts
dauerhaft auf 80% ansteigen. Dies erfordert einen weiteren
Ausbau der Kernkompetenzen weltweit unter dem Dach der
Senator Entertainment AG und gleichzeitig eine Verstarkung der
Zusammenarbeit auf Einzelprojektbasis mit einer Reihe von Part-
nern. Mit der dadurch geschaffenen Flexibilitit konnen die von
Senator angestrebten Wachstumsziele besser verfolgt werden.
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Seth Green in der Komddie ,,Rat Race” von Jerry Zucker

Typisch: Rowan Atkinson in , Rat Race”



Preise und Auszeichnungen

GIRLFIGHT Januar 2000

September 2000

September 2001

DAS EXPERIMENT Januar 2001

Mérz 2001

Juni 2001

August 2001

Oktober 2001

Dezember 2001

VAYA CON DIOS Januar 2002
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Sundance
GroRer Preis der Jury
Beste Regie — Karyn Kusama

Deauville — Festival du Cinema Américaine
GroRer Spezialpreis
Beste Hauptdarstellerin — Michelle Rodriguez

Valladolid Film Festival
Beste Regie — Karyn Kusama

Bayerischer Filmpreis 2001

Beste Regie — Oliver Hirschbiegel

Beste Kamera — Rainer Klausmann

Bestes Drehbuch — Mario Giordano, Christoph Darnstadt,
Don Bohlinger

Bogey
Box Office Germany Award fiir mehr als 1000
Besucher/Kopie am Startwochenende

Deutscher Filmpreis 2001

Publikumspreis fur den besten Film

Publikumspreis fur den besten Darsteller — Moritz Bleibtreu
Bester Nebendarsteller — Justus von Dohnanyi

Bester Hauptdarsteller — Moritz Bleibtreu

Bestes Szenenbild — Andrea Kessler, Uli Hanisch

Montréal World Film Festival
Beste Regie — Oliver Hirschbiegel

Bergen International Film Festival
Publikumspreis — Oliver Hirschbiegel

Europdischer Filmpreis
Nominierung fur Bester Film

Bayerischer Filmpreis

Beste Nachwuchsschauspielerin — Chiara Schoras
Bester Nachwuchsschauspieler — Daniel Briihl
Beste Nachwuchsregie — Zoltan Spirandelli
VGF-Produzentenpreis — Dieter Ulrich Aselmann

CHOCOLAT Februar 2001

Mérz 2001

Mérz 2001

Mérz 2001

Dezember 2001

Dezember 2001

THE OTHERS Februar 2002

Februar 2002

MINOR MISHAPS Februar 2002

Golden Globe-Nominierung

Bester Film

Beste Hauptdarstellerin — Juliette Binoche
Beste Nebendarstellerin — Judi Dench
Beste Musik — Rachel Portman

Bogey Box Office Germany Award
fiir mehr als 1000 Besucher/Kopie am Startwochenende

Oscar-Nominierungen

Bester Film

Bestes adaptiertes Drehbuch — Robert Nelson Jacobs
Beste Hauptdarstellerin — Juliette Binoche

Beste Nebendarstellerin — Judi Dench

Beste Musik — Rachel Portman

Screen Actors Guild Awards
Beste Nebendarstellerin — Judi Dench

Europdischer Filmpreis
Publikumspreis fur die beste Darstellerin — Juliette Binoche

Goldene Leinwand
fr Gber 3 Millionen Besucher in Deutschland

Goya — Spanischer Filmpreis

Bester Film

Beste Regie — Alejandro Amenébar

Bestes Drehbuch — Alejandro Amenabar

Beste Kamera — Javier Aguirresarobe

Bestes Szenenbild — Benjamin Fernandez

Bester Schnitt — Nacho Ruiz Capillas

Bester Ton — Tim Cavagin, Daniel Goldstein,

Alfonso Raposo, Ricardo Steimberg

Beste Produktionsleitung — Miguel Angel Gonzélez, Emiliano Otegui

Golden Globe-Nominierung
Beste Hauptdarstellerin — Nicole Kidman

Internationale Berliner Filmfestspiele
Bester europdischer Film
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LAMMBOCK Juli 2001

SEXY BEAST Februar 2002
Mérz 2002

Oktober 2001

Dezember 2001

Dezember 2001

BLACK HAWK DOWN

THE WARRIOR September 2001
Oktober 2001

Oktober 2001

November 2001

Regieforderpreis der HypoVereinsbank
Nominierung fur Christian Zubert

Golden Globe-Nominierung
Bester Nebendarsteller — Ben Kingsley

Oscar-Nominierung
Bester Nebendarsteller — Ben Kingsley

British Independent Film Awards

Bester Film

Beste Regie — Jonathan Glazer

Bester Darsteller — Ben Kingsley

Bestes Drehbuch — Louis Mellis, David Scinto

Europdischer Filmpreis
Bester Darsteller — Ben Kingsley

Toronto Film Critics
Bester Erstlingsfilm
Bester Nebendarsteller — Ben Kingsley

Oscar Nominierungen

Beste Regie — Ridley Scott

Beste Kamera — Slawomir Idziak

Oscar

Bester Schnitt — Pietro Scalia

Bester Ton — Mike Minkler, Myron Nettinga, Chris Munro

San Sebastian International Film Festival
Beste Kamera — Roman Osin

Dinard Festival of British Films
GroBer Preis

British Independent Film Award
Bester Erstlingsfilm — Asif Kapadia
Beste Kamera — Roman Osin

London Film Festival
Beste Regie — Asif Kapadia

Konzernabschluss



KENNZAHLEN DER SENATOR ENTERTAINMENT AG

in TEUR 31.12.2001 31.12.2000 Verdnderung %
Umsatz gesamt 140.141 107.913 29,9%
Lizenzhandel 103.413 75.505 37,0%
Kino 27.931 14.599 91,3%
Produktion 8.797 17.809 -50,6%
Ergebnis

Cashflow aus der betrieblichen Téatigkeit 90.153 32.752 175,3%
EBITDA 94.104 72.422 29,9%
EBIT 5.692 18.059 -68,5%
Jahresfehlbetrag/-uberschuss -4.193 1.174 -457 2%
Ergebnis je Aktie -0,12 0,03 -300,0%
Ergebnis je Aktie (unverwéssert) -0,13 0,04 -427,9%
Ergebnis je Aktie (verwassert) -0,13 0,04 -430,1%
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (unverwéssert) 32.482.374 29.608.000 9,7%
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (verwéssert) 33.215.641 29.808.000 11,4%
Mitarbeiter

Anzahl 142 138 29%
Personalaufwand 7.293 6.547 11,4%
Kapitalstruktur

Eigenkapital 202.101 204.251 -1,1%
Gesamtkapital 357.272 287.473 24,3%
Eigenkapitalquote 56,6% 71.1% -20,4%
Investitionen

Filmverwertungsrechte 183.314 84.093 118,0%
Sachanlagen 674 913 -26,2%
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (IAS)

(angepasst)

(ungepriift)

(ungeprift)

in EUR Anhang 1.1.-31.12.2001 Ain % 1.1.-31.12.2000  1.10.-31.12.2001 Ain % 1.10.-31.12.2000
Umsatzerlose (16) 140.140.900 29,9 107.913.116 24.268.555 -41,7 41.616.157
Sonstige betriebliche Ertrage 17) 1.114.778 13,5 982.250 401.086 58,3 253.332
Aufwendungen fir bezogene Leistungen (18) -30.970.011 26,6 -24.461.018 -8.603.153 246,8 -2.480.886
Personalaufwand

Léhne und Gehélter -6.354.200 13,5 -5.599.301 -1.139.413 -29,2 -1.608.267

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alters-

versorgung und Unterstitzung -938.748 -0,9 -947.405 -219.312 -32,8 -326.480
Abschreibung auf Sachanlagen und
immaterielle Vermégensgegenstdnde (7,8) -87.022.160 63,4 -53.265.378 -21.333.310 -251 -28.494.180
Abschreibung auf den Geschéfts- oder Firmenwert (8) -1.389.566 26,5 -1.098.245 -347.876 -0,6 -350.113
Sonstige betriebliche Aufwendungen 19) -8.888.847 62,7 -5.464.962 -4.293.335 149,0 -1.724.046
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit 5.692.146 -68,5 18.059.057 -11.266.758  -263,6 6.885.517
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 513.030 -53,3 1.099.083 179.773 8,8 165.277
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.470.856 -40,7 -2.481.818 -1.036.633 -42,4 -1.798.908
Aufwendungen aus nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen (6) -10.462.199 -21,6 -13.347.516 -2.946.522 -76,8 -12.716.620
Wahrungsgewinne/Wéhrungsverluste 715.949 -329,1 -312.529 599.190 -304,4 -293.129
Sonstige Erlése/Aufwendungen -109.360 788,2 -12.313 -101.394 8.434,8 -1.188
Ergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen -5.121.290 -270,5 3.003.964 -14.572.344 87.8 -7.759.051
Steuern vom Einkommen und Ertrag (20) 182.667 -113,8 -1.327.978 3.045.273 102,7 1.502.229
Ergebnis vor Minderheitenanteilen -4.938.623 -394,7 1.675.986 -11.527.071 84,2 -6.256.822
Minderheitsgesellschaftern zustehender Verlust/Gewinn 745.801 -248,6 -501.923 403.388 -138,7 -1.043.131
Konzernjahresfehlbetrag/-iiberschuss -4.192.822 -457 .1 1.174.063 -11.123.683 52,4 -7.299.953
Gewinnvortrag/Verlustvortrag zum 1. Januar 4.934.266 31,2 3.760.203
Einstellungen in die Gewinnrticklagen 0 - 0
Konzernbilanzgewinn 741.444 -85,0 4.934.266
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KONZERNBILANZ (IAS) AKTIVA

(angepasst)

in EUR Anhang 31.12.2001 31.12.2000 Veranderung %
Kurzfristiges Vermogen
Liquide Mittel (5) 9.738.594 15.181.869 -35,85
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 56.604.913 76.287.240 -25,80
Vorrite

Unfertige Erzeugnisse 164.149 94.162 74,33

Fertige Erzeugnisse und Waren 1.152.257 798.798 44,25

geleistete Anzahlungen 317.222 236.719 34,01
Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Forderungen 9) 17.926.313 8.268.439 116,80

Forderungen an Beteiligungsgesellschaften 888.435 281.275 215,86
Rechnungsabgrenzungsposten 2.590.067 3.180.806 -18,57
Kurzfristige Vermogensgegenstinde 89.381.950 104.329.308 -14,33
Langfristiges Vermégen
Anteile an assoziierten Unternehmen 6) 62.139.910 72.602.109 -14,41
Sachanlagen (netto) @) 1.833.896 1.702.502 7,72
Wertpapiere des Anlagevermégens 1.725 224.858 -99,23
Immaterielle Vermégensgegenstande

Filmrechte und Lizenzen (8) 181.079.412 85.507.974 111,77

Firmenwerte (8) 8.539.814 9.928.735 -13,99
Aktive Steuerabgrenzung (20) 14.295.184 13.177.842 8,48
Langfristige Vermégensgegenstinde 267.889.941 183.144.020 46,27
Summe Aktiva 357.271.891 287.473.328 24,28
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KONZERNBILANZ (IAS) PASSIVA

(angepasst)

in EUR Anhang 31.12.2001 31.12.2000 Veranderung %
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24.169.187 41.383.153 -41,60
Steuerrtickstellungen 957.470 2.843.430 -66,33
Sonstige Ruckstellungen (10) 4.865.965 1.467.749 231,53
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 94.518.362 7.365.581 1.183,24
Erhaltene Anzahlungen 259.553 373.315 -30,47
Verbindlichkeiten gegenuber Beteiligungsgesellschaften 35.924 0 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 6.298.499 6.772.733 -7,00
Kurzfristige Verbindlichkeiten 131.104.960 60.205.961 117,76
Langfristige Verbindlichkeiten

Ruckstellungen fur Pensionen 12) 1.156.766 1.058.121 9,32
Passive Rechnungsabgrenzungsposten (11) 20.562.396 18.757.290 9,62
Langfristige Verbindlichkeiten 21.719.162 19.815.411 9,61
Anteile anderer Gesellschafter 2.052.783 2.858.927 -28,20
Sonderposten fiir Investionszuschusse 293.972 342.194 -14,09
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital (13) 32.482.374 32.482.374 0,00
Kapitalrticklagen (14) 167.869.079 166.436.440 0,86
Gewinnrcklagen (15) 392.700 397.755 -1,27
Wahrungsausgleichsposten (15) 615.417 0 -
Bilanzgewinn (15) 741.444 4.934.266 -84,97
Eigenkapital 202.101.014 204.250.835 -1,05
Summe Passiva 357.271.891 287.473.328 24,28
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (IAS)

in TEUR

1.1.-31.12.2001

(angepasst)
1.1.- 31.12.2000

Veranderung %

Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit
Ergebnis vor Ertragssteuern und vor Ergebnisanteilen Dritter

K I des Jat

g zur Uberleitung auf den

Zahlungsstrom aus betrieblicher Tatigkeit

Abschreibung auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande
Abschreibung auf den Geschafts- und Firmenwert

Abschreibung auf Finanzanlagen

Zinsaufwendungen

Gezahlte Zinsen

Zinsertrage

Erhaltene Zinsen

Steuerzahlungen

Wahrungsumrechnungsdifferenzen

Verdnderung langfristige Riickstellungen

Verdnderung Sonderposten

Verdnderung der Vorrite

Verdnderung der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstdnde
Verdnderung der kurzfristigen Riickstellungen

Verdnderung der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Verdnderung der Rechnungsabgrenzungsposten

Zahlungsmittelsaldo aus betrieblicher Tatigkeit

Cashflow aus dem Investitionsbereich

Nettoverdnderung der Sach- und Finanzanlagen

Einzahlungen aus der VerduBerung von Filmverwertungsrechten
Erwerb von Tochterunternehmen

Investitionen in Anteile an assoziierten Unternehmen
Investitionen in Filmverwertungsrechte

Zahlungsmittelsaldo aus dem Investitionsbereich

Cashflow aus dem Finanzierungsbereich

Einzahlungen aus der Aufnahme von kurzfristigen Bankdarlehen
Ausschiittung an Minderheitengesellschafter

Verdnderung eigene Anteile

Kapitalerhohung (abz. Kapitalerh6hungskosten)

Auflésung Neubewertungsriicklage

Verdnderung des Wahrungsausgleichspostens
Zahlungsmittelsaldo aus dem Finanzierungsbereich

Zunahme / Abnahme der liquiden Mittel
Liquide Mittel zu Beginn des Geschéftsjahres
Liquide Mittel am Ende des Geschiftsjahres

-5.121

87.023
1.390
10.564
1.471
-1.439
-513
513
1.435
661

99

-504
9.417
567
-17.766
2.404
90.153

-470

548

=

0
-183.348
-183.271

-5.443
15.182
9.739

3.004

-932
2.531
-1.345
-85.981
-72.320
-158.047

-15.638
-5
-15.734
167.880
0

42
136.545

11.250
3.932
15.182

-270,5

63,4
26,6
-21,2
-40,7
105,0
-53,3
-53,3
3.028,6

-53,7
-114,0
10,0
-116,3
-138,3
-180,1
-187,8
175,3

-49,6
-78,3
-99,9
-100,0
153,5
16,0

-657,1
1.020,0
-100,0
-100,0

1.364,3
-35,8

-148,4
286,1
-35,9
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KONZERN-EIGENKAPITALDARSTELLUNG

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Waéhrungsaus- Bilanzgewinn/ Summe
in TEUR Kapital ricklage ricklagen gleichsposten -verlust Eigenkapital
Stand 1. Januar 2000 12.320 23.178 434 -42 3.760 39.650
Ausgabe von gezeichnetem Kapital 4.614 171.106 175.720
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln 16.580 -16.580 0
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln 36 -36 0
Zuruickgekaufte Aktien -1.068 7.925 6.857
Erhohung Eigenkapital durch Verkauf eigener Anteile 1.191 1.191
Jahresiiberschuss (nach Minderheiten) 1.174 1.174
Abschreibung eigener Anteile -15.679 -15.679
Kapitalerhohungskosten -4.704 -4.704
Auflosung Wahrungsausgleichsposten 42 42
Stand 31. Dezember 2000 32.482 166.437 398 0 4.934 204.251
Stand 1. Januar 2001 32.482 166.437 398 0 4.934 204.251
Jahresiiberschuss (nach Minderheiten) -4.193 -4.193
Verdnderung eigene Anteile 1.432 1.432
Auflosung Neubewertungsriicklage -5 -5
Wahrungsausgleichsposten 616 616
Stand 31. Dezember 2001 32.482 167.869 393 616 741 202.101
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Erlauterungen zum Konzernabschluss

fur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2001 und 2000
(alle Betrage in TEURO, sofern nichts Gegenteiliges
angegeben ist)

. 1. Allgemeines Die Senator Entertainment AG, Berlin
(nachfolgend ,Senator AG", , die Gesellschaft") und ihre Toch-
terunternehmen sind in der Unterhaltungs- und Medienbranche
tatig. Das Geschéaft der Gesellschaft konzentriert sich im Wesent-
lichen auf die Produktion von Spielfilmen und die Verwertung
von Filmrechten. Innerhalb des Senator AG-Konzerns treten meh-
rere Tochtergesellschaften als selbstandige Produzenten und Co-
Produzenten von Spielfilmen am Markt auf. Andere Unterneh-
men innerhalb des Konzerns betreiben den Erwerb von Lizenzen
und die umfassende Vermarktung ihrer eigenen Filmproduktionen
sowie der Co-Produktionen. Die Senator AG handelt mit interna-
tionalen Filmproduktionen Uber ihr irisches Tochterunternehmen,
die Eurofilm & Media Ltd. und deren Tochterunternehmen, sowie
Uber die Tochterunternehmen in den USA. Sitz der Senator AG ist
Kurfurstendamm 65, 10707 Berlin.

Gegenstand der Senator AG ist der Erwerb von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen, insbesondere aus dem
Bereich Medien, Filmproduktion und Verwertung von Filmrech-
ten, sowie die Verwaltung solcher Unternehmen. Die Gesellschaft
ist auch berechtigt, Urheberrechte und sonstige mit Warenzei-
chen verbundene Rechte aller Art zu erwerben, zu verduBern
oder auf sonstige Weise kommerziell zu verwerten. Die Gesell-
schaft kann alle MaBnahmen ergreifen, die ihrem Geschéft for-
derlich sind. In diesem Sinne kann sie andere Unternehmen in
Deutschland oder im Ausland griinden oder erwerben bzw.
Anteile an diesen halten.

. 2. Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit § 292a
Abs. 1 und 2 HGB Die Senator AG hat von dem in § 292a
Abs. 1 und 2 HGB vorgesehenen Recht Gebrauch gemacht, den
Konzernabschluss des Senator AG-Konzerns in Ubereinstimmung
mit den Internationalen Rechnungslegungsstandards 1AS
(International Accounting Standards, Stand Dezember 2001) zu
erstellen. Die Unterschiede zwischen IAS und den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung GAAS (Generally
Accepted Accounting Standards) in Bezug auf Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden betreffen im Wesent-
lichen die Aktivierung von immateriellen Vermogenswerten, die

38

Abgrenzung von erhaltenen Mindestgarantien und Investitions-
beihilfen, die Erfassung von Ertrdgen, die Bilanzierung von eige-
nen Anteilen, die Bewertung von leistungsorientierten Verpflich-
tungen und die Bilanzierung von latenten Steuern.

. 3. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundsatze
In den Konzernabschluss sind neben der Senator AG alle Toch-
terunternehmen einbezogen, an denen Senator direkt oder indi-
rekt die Mehrheit der Stimmrechte zusteht. Das Minderheitsge-
sellschaftern zuzurechnende Eigenkapital und der entsprechende
Periodengewinn werden in der Bilanz und der Gewinn- und Ver-
lustrechnung jeweils gesondert ausgewiesen. Gemeinschaftsun-
ternehmen werden quotal in den Konzernabschluss einbezogen.

Anteile an assoziierten Unternehmen (die im Allgemeinen mit
einer Beteiligungsquote zwischen 20 % und 50 % am Eigen-
kapital eines Unternehmens einher gehen), auf die die Senator
AG einen wesentlichen Einfluss austibt, werden nach der Equity-
Methode angesetzt. Das Unternehmen bewertet seine Anteile an
assoziierten Unternehmen neu, wenn Anhaltspunkte daftr vorlie-
gen, dass der Anteil eine Wertminderung erfahren hat oder eine
Wertminderung, die in friheren Jahren erfasst worden ist, nicht
langer besteht.

Fur Unternehmenskéufe wird die Erwerbsmethode herangezogen.
Wiéhrend des Geschéftsjahres erworbene Unternehmen wurden
ab dem Datum des Erwerbs in den Konzernabschluss einbezogen.

Leistungsbeziehungen zwischen den konsolidierten Gesellschaften
der Senator AG-Gruppe einschlieBlich der Zwischengewinne und
-verluste werden eliminiert. Den Jahresabschltssen der in den
Konzernabschluss der Senator AG einbezogenen Unternehmen
liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zu
Grunde.

Die Einzelabschllsse der einbezogenen Unternehmen sind auf
den Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

Der Konsolidierungskreis hat sich im Berichtsjahr ohne wesentli-
che Auswirkung auf die Vergleichbarkeit wie folgt verdndert:

3.1. Unternehmensgriindungen Senator US Holding, eine
100%ige Tochter der Senator Entertainment AG, griindete
zusammen mit Joe Drake die Senator International Inc., L.A.,
USA, an der sie 93% halt.

Im Geschéftsjahr wurden von der Senator Entertainment, Inc. die
Senator Development, Inc., L.A., USA und die Rights Acquisition
Number One, Inc., L.A., USA gegriindet.

Die 51%ige Tochter der Sentor US Holding GmbH, die Mark
Canton Entertainment, Inc. grindete im Geschéftsjahr die
Unternehmen The Company, Inc., L.A., USA und 24 Hours
Productions, Inc., L.A., USA.

Folgende Unternehmen wurden neben der Senator AG im
Konzernabschluss erfasst:

Unternehmen Sitz Hauptgeschaftstatigkeit Beteiligungsquote
%
Tochterunternehmen
24 Hours Production, Inc. USA Produktion 51,0
Amberlon Pictures L.P. GroBbritannien Vertrieb und Produktion 51,0
Amberlon Pictures Ltd. GroBbritannien Vertrieb und Produktion 51,0
Boomer Pictures, Inc. USA Produktion 51,0
Castle Productions Ltd. Irland Produktion 100,0
Central Filmvertriebs GmbH Deutschland Vertrieb 100,0
Datext Ltd. Irland Keine Geschaftstatigkeit 100,0
Eurofilm & Media Ltd. Irland Vertrieb 100,0
Europa Verlag GmbH Deutschland Produktion, Vertrieb, Handel 100,0
Mark Canton Entertainment, Inc. USA Produktion 51,0
Perathon Film und Fernsehen GmbH Deutschland Produktion 51,0
Rights Acquisition Number One, Inc. USA Produktion, Vertrieb 100,0
Senator Development, Inc. USA Produktion 100,0
Senator Entertainment, Inc. USA Holding 100,0
Senator Entertainment, Inc. Irland Keine Geschaftstatigkeit 100,0
Senator Film Produktion GmbH Deutschland Produktion 100,0
Senator Film Verleih GmbH Deutschland Vertrieb 100,0
Senator Films Ltd. Irland Keine Geschaftstatigkeit 100,0
Senator International, Inc. USA Vertrieb 93,0
Senator US Holding GmbH Deutschland Holding 100,0
SFI Ltd. Irland Keine Geschaftstatigkeit 100,0
Style Productions Ltd. Irland Produktion 100,0
The Company, Inc. USA Produktion 51,0
Venton Ltd. Irland Keine Geschaftstatigkeit 100,0
X-Filme Creative Pool GmbH Deutschland Produktion 51,0
X-Filme Produktionsgesellschaft mbH Deutschland Keine Geschaftstatigkeit 51,0
Gemeinschaftsunternehmen
Mr. Brown Entertainment GmbH 1) Deutschland Produktion 51,0
Assoziierte Unternehmen
CinemaxX AG  2) Deutschland Vertrieb, Exhibition 25,1
X Verleih AG 2 Deutschland Vertrieb 25,1

n Quotenkonsolidierung
2) Ansatz " At Equity”
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. 4. Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden Die bei der Erstellung des Jahresabschlusses der
Senator AG angewandten wesentlichen Bilanzierungs- und Be-
wertungsgrundsétze sind die folgenden:

4.1. Allgemeines  Der beigefligte Konzernabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den von dem International Accounting
Standards Committee (IASC) formulierten Standards erstellt. Die
Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenver-
fahren aufgestellt.

4.2, Darstellungsmethode Die Erstellung des Abschlusses
erfolgt auf der Basis der historischen Kosten.

4.3. Schitzungen und Annahmen Die Erstellung des Konzern-
abschlusses erfordert, dass die Geschaftsfilhrung Schéatzungen
und Annahmen vornimmt, die die Werte der zum Bilanzstichtag
ausgewiesenen Vermogenswerte, Schulden und Finanzverpflich-
tungen sowie die Ertrdge und Aufwendungen wahrend des Ge-
schaftsjahres beeinflussen konnen. Die tatsdchlichen Ergebnisse
konnen von diesen Schatzungen und Annahmen abweichen.

4.4. Berichtswahrung  Der Abschluss wird in EURO erstellt.

4.5. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente Die Zahl-
ungsmittel bestehen aus Kassenbestdnden und Guthaben bei
Kreditinstituten.

4.6. Forderungen Forderungen werden nach der Vornahme von
Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen zum Nennwert
ausgewiesen.

4.7. Finanzinstrumente In der Bilanz enthaltene finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten umfassen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten,
langfristige Forderungen, Darlehen, Direktkredite und Finanzin-
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vestitionen. Die Ansatz- und Bewertungskriterien fur diese Posten
werden zusammen mit den jeweiligen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden der einzelnen Posten offen gelegt.

4.8. Immaterielle Vermoégenswerte  Senator AG aktiviert imma-
terielle Vermogensgegenstdnde, wenn der Vermogensgegen-
stand:

(a) sich der Vermogensgegenstand aufgrund von in der
Vergangenheit liegenden Ereignissen im wirtschaftlichen
Eigentum der Gesellschaft befindet,

(b) anzunehmen ist, dass ein zukiinftiger wirtschaftlicher Nutzen
aus diesem Vermogenswert dem Unternehmen zuflieft.

In Ubereinstimmung mit 1AS 38 setzt die Senator AG einen
immateriellen Vermogenswert mit dessen Anschaffungskosten an,
wenn:

(a) es wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen der kiinftige
wirtschaftliche Nutzen aus dem Vermdgenswert zuflieBen
wird und

(b) die Kosten des Vermogenswertes zuverldssig gemessen
werden koénnen.

Diese Vorgehensweise findet Anwendung, wenn ein immaterieller
Vermogenswert extern erworben oder intern generiert wird.
Immaterielle Vermogenswerte werden zu ihren Anschaffungs-
kosten abztiglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungen erfasst. Nach IAS 38 werden immaterielle
Vermogenswerte einheitlich Uber die geschétzte Nutzungsdauer
abgeschrieben. Die Nutzungsdauer eines immateriellen Vermo-
genswerts betrdgt ab dem Datum, ab dem der Vermogenswert
genutzt werden kann, maximal zwanzig Jahre. Der Abschrei-
bungszeitraum beginnt, sobald der Vermogenswert genutzt wer-
den kann. Abschreibungszeitraum und -plan werden jahrlich am
Ende eines Geschéftsjahres Uberpriift.

(1)  Patente, Marken und Lizenzen  Fiir Patente, Marken und
Lizenzen gezahlte Betrdge werden aktiviert und anschlieBend
Uber den Zeitraum des erwarteten Nutzens linear abgeschrieben.
Patente, Marken und Lizenzen werden mit ihren urspriinglichen
Anschaffungskosten bewertet. Die geschatzte Nutzungsdauer
von Patenten, Marken und Lizenzen variiert zwischen fiinf und
sieben Jahren. Es werden keine Abschreibungen auf Rechte an
Manuskripten und Drehbiichern vorgenommen.

(2) Filmrechte Fir den Erwerb oder die Produktion von Filmen
gezahlte Betrdge werden in Ubereinstimmung mit IAS 38

[Immaterielle Vermogenswerte' aktiviert. Filme werden entspre-
chend der erwarteten Nutzung abgeschrieben. Dabei wird als
Nutzung die Verwertung der Kino-, Video- sowie TV-Rechte ver-
standen. Fur die drei Verwertungsstufen werden Abschreibungen
grundsétzlich wie folgt vorgenommen:

2001 2000
bei Kinostart 30% 50%
bei Verkauf der Videorechte 10% 25%
bei Verkauf der TV-Rechte 60% 25%

Die Anpassung der Abschreibungssatze erfolgte aufgrund besse-
rer Erkenntnisse hinsichtlich der Vermarktung der Rechte.

(3) Software Neue Software wird mit ihren Anschaffungskosten
aktiviert und als ein immaterieller Vermoégensgegenstand ausge-
wiesen, sofern diese Kosten kein integraler Bestandteil der zuge-
horigen Hardware sind. Software wird tiber einen Zeitraum von
drei bis zehn Jahren linear abgeschrieben.

4.9. Geschiftswert (Goodwill) Der Uberschuss der Anschaf-
fungskosten der Anteile an einem Unternehmen tber den vom
erwerbenden Unternehmen am Tage der Transaktion erworbenen
Anteil an den beizulegenden Zeitwerten der zugehorigen Vermo-
gensgegenstdnde, wird als Geschéftswert bezeichnet und in der
Bilanz als Vermogensgegenstand angesetzt. Der Geschaftswert
wird mit den Anschaffungskosten abztiglich der aufgelaufenen
Abschreibungen und der aufgelaufenen Wertminderungen ausge-
wiesen. Er ist Uber seine voraussichtliche Nutzungsdauer linear
abzuschreiben. Der Abschreibungszeitraum spiegelt die Schat-
zung der Nutzungsdauer wider, in der dem Unternehmen der
zukUnftige wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschéftswert
zuflieft.

Die Abschreibungsdauer ist zum Zeitpunkt des Unternehmens-
erwerbes auf der Grundlage der spezifischen Umstédnde desselben
festzulegen und kann funf bis zwanzig Jahre betragen. Der Rest-
wert nach Abschreibung ist zu jedem Bilanzstichtag im Hinblick
auf seinen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen zu tberpriifen. Be-
stehen Anzeichen fiir eine Minderung des Geschéftswertes, so
wird der erzielbare Betrag fiir die zahlungsmittelgenerierende
Einheit ermittelt, zu welcher der Geschéftswert gehort. Liegt der
Buchwert tiber dem erzielbaren Betrag, so wird eine Wertberich-
tigung vorgenommen.

4.10. Riickstellungen Riickstellungen werden in Ubereinstim-
mung mit IAS 37 fur Verpflichtungen ausgewiesen, die ihrer
Falligkeit oder ihrer Hohe nach ungewiss sind. Eine Ruckstellung
ist ausschlieBlich dann anzusetzen, wenn:

(@)  der Gesellschaft aus einem vergangenen Ereignis eine
gegenwartige Verpflichtung (rechtlich oder faktisch)
entstanden ist,

(b)  es wahrscheinlich ist (d.h. mehr dafir als dagegen spricht),
dass zur Erfuillung der Verpflichtung ein Abfluss von
Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen erforderlich ist und

(c) eine zuverldssige Schatzung der Hohe der Verpflichtung
moglich ist.

Der als Ruckstellung erfasste Betrag stellt die bestmogliche
Schatzung der zur Erfillung der zum Bilanzstichtag bestehenden
Verpflichtung erforderlichen Ausgaben dar, d.h. den Betrag, den
das Unternehmen bei zuverldssiger Betrachtung zur Erfulllung der
Verpflichtung am Bilanzstichtag oder zu ihrer Ubertragung auf
eine dritte Partei an diesem Tag zahlen musste.

Unter den Steuerrtickstellungen der Periode wird der Betrag der
Steuern erfasst, der aufwandswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst wurde. Hiervon ausgenommen sind die
Betrdge der Steuern, die mit Positionen in Verbindung stehen und
diesen zugeordnet werden, die in der Gewinn- und Verlustrech-
nung nicht ausgewiesen werden. Grundlage fur die Bildung von
Steuerrlckstellungen ist das Ergebnis vor Steuern. Dazu gehéren
diejenigen Ertrage und Aufwendungen, welche unter Berticksich-
tigung der Regelungen der deutschen Steuergesetzgebung in das
Ergebnis vor Steuern einbezogen werden durfen. Steuerriickstel-
lungen werden von der Senator AG auf das Ergebnis vor Steuern
der laufenden Periode gebildet sowie flr Steuernachzahlungen
fur vergangene Perioden.

Verbindlichkeiten, die aus einer moglichen Verpflichtung auf-
grund eines vergangenen Ereignisses entstehen und deren
Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder meh-
rerer unsicherer klnftiger Ereignisse bedingt ist, die nicht vollstan-
dig in der Kontrolle des Unternehmens stehen, oder die aus einer
gegenwadrtigen Verpflichtung entstehen, die auf vergangenen
Ereignissen beruht, jedoch nicht erfasst wurde, weil

(@) der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen
mit der Erfullung dieser Verpflichtung nicht wahrscheinlich
ist; oder

(b)  die Hohe der Verpflichtung nicht ausreichend zuverléssig
geschatzt werden kann,

werden als Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen, auBer, wenn

die Wahrscheinlichkeit des Abflusses von Ressourcen mit wirt-
schaftlichem Nutzen fur die Gesellschaft gering ist.
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4.11. Fremdwéhrungen

(1) Fremdwihrungsgeschifte Bei Fremdwéhrungsgeschaften
wird der Fremdwéhrungsbetrag mit dem zum Zeitpunkt des
Geschéftsvorfalles glltigen Umrechnungskurs zwischen Berichts-
und Fremdwé&hrung umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus
der Abwicklung monetérer Posten zu Kursen, die sich von den
urspriinglich wahrend der Periode erfassten unterscheiden, sind in
der Periode, in denen sie entstanden sind, als Aufwand oder
Ertrag zu erfassen.

(2)  Ausliandische Tochterunternehmen  Alle auslidndischen, in die
Konsolidierung einbezogenen Tochterunternehmen der Senator
AG werden als wirtschaftlich selbstandige auslandische Einheiten
angesehen, da sie in finanzieller, wirtschaftlicher und organisatori-
scher Hinsicht selbstdndig sind. lhre Berichtswéhrungen entspre-
chen der jeweiligen Landeswahrung. Die Bilanzen der auslandi-
schen Tochterunternehmen, welche in den Konsolidierungskreis
einbezogen werden, werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Die
Gewinn- und Verlustrechnung wird zum Durchschnittskurs umge-
rechnet. Ein Ergebnisunterschied wird ebenso wie kursbedingte
Verdnderungen des konsolidierten Eigenkapitals und der Ergeb-
nisvortrage ergebnisneutral als Wahrungsausgleichsposten im
Eigenkapital erfasst.

(3)  Zuwendungen der offentlichen Hand  Zuwendungen der
offentlichen Hand werden planméRig als Ertrag erfasst, und zwar
in der Periode, in welcher der Gesellschaft die entsprechenden
Aufwendungen entstehen, die fur die Gewéhrung der Zuwen-
dung maBgebend waren. Empfangene Zuwendungen sind in der
Bilanz unter den passiven Rechnungsabgrenzungsposten ausge-
wiesen. Ertrdge aus der Auflosung des Rechnungsabgrenzungs-
postens werden als Umsatzerl6se ausgewiesen.

4.12. Umsatzrealisierung  Umsitze werden in Ubereinstimmung
mit IAS 18 realisiert, wenn die folgenden Bedingungen kumu-
lativ erfullt sind:

(a) die Senator AG hat die maBgeblichen Risiken und Chancen,
die mit dem Eigentum der verkauften Waren und Erzeug-
nisse verbunden sind, auf den Kaufer tbertragen,

(b) der Senator AG verbleibt weder ein fortdauerndes Verfi-
gungsrecht, wie es gewohnlich mit dem wirtschaftlichen
Eigentum verbunden ist, noch eine wirksame Beherrschung
Uber die verkauften Gegenstdnde und Rechte,

(c) die Hohe der Erlose kann verldsslich bestimmt werden,

(d) es ist hinreichend wahrscheinlich, dass dem Unternehmen
der wirtschaftliche Nutzen aus dem Verkauf zuflieBen wird,
und
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(e) die in Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen oder
noch anfallenden Kosten kénnen verlasslich bestimmt
werden.

Umsitze werden erfasst, wenn die Ubertragung der mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen mit dem Ubergang
des rechtlichen Eigentums und der Ubergabe des Besitzes zeitlich
zusammenfallt. Sofern die Gesellschaft wesentliche mit dem Ei-
gentum verbundene Risiken behalt, werden die aus der Trans-
aktion resultierenden Umsétze nicht erfasst.

In Ubereinstimmung mit dem in IAS 18 beschriebenen Prinzip der
Periodenabgrenzung werden Ertrage und Aufwendungen, die
sich auf dieselbe Transaktion oder dasselbe sonstige Ereignis
beziehen, gleichzeitig erfasst.

(1) An Kinos vergebene Lizenzrechte fiir Filme  VorfUihrrechte fur
Filme werden an Kinos gegen eine Gebiihr in Hohe eines
Prozentsatzes der Kasseneinnahmen und/oder gegen Minimum-
garantien verkauft. Unter bestimmten Umstdnden erhdlt die
Senator AG eine nicht riickzahlbare Garantie welche auf die pro-
zentualen Anteile an den Kasseneinnahmen angerechnet wird.

Die Senator AG erfasst Ertrdge sowohl aus den anteiligen Kas-
seneinnahmen als auch aus den Garantiesummen zum Zeitpunkt
der Vorfuihrung des Filmes. Nicht riickzahlbare Garantien werden
im Jahresabschluss abgegrenzt und zum Zeitpunkt der Vorfih-
rung als Ertrage erfasst. Garantien, die im Wesentlichen den voll-
standigen Erl6s darstellen, werden nach denselben Kriterien als
Ertrdge erfasst wie dies fur die Lizensierung von TV-Rechten
erfolgt. Das gilt auch fuir den Verkauf von Filmrechten an andere
Vermarkter in bestimmten Territorien.

(2)  An das Fernsehen vergebene Lizenzrechte fiir Filme Die
Senator AG behandelt Lizenzvertrdge fuir TV-Programmmaterial
als den Verkauf eines Rechtes oder einer Gruppe von Rechten.

Die Senator AG erfasst Ertrdge aus einem Lizenzvertrag fur TV-
Programmmaterial, wenn alle der folgenden Bedingungen erfuillt
sind:

(a) Die Lizenzgebuhr fir jeden Film ist bekannt.

(b) Die Kosten eines jeden Films sind bekannt oder kénnen
angemessen bestimmt werden.

(c) Die Vereinnahmung der gesamten Lizenzgebiihr ist ange-
messen sichergestellt.

(d) Der Film wurde von dem Lizenznehmer geméaR den mit
dem Lizenzvertrag einhergehenden Bedingungen
angenommen.

(e) Der Film steht fur die erste Ausstrahlung oder Sendung zur
Verfiigung. Sofern nicht die Lizenz eines Dritten, welche
sich mit der verduRerten Lizenz Uberschneidet, die Nutzung
durch den Lizenznehmer verhindert, beeinflussen vertragli-
che Einschrédnkungen in dem Lizenzvertrag oder einem son-
stigen Lizenzvertrag mit demselben Lizenznehmer beziiglich
des Zeitpunktes der nachfolgenden Ausstrahlungen diese
Bedingungen nicht.

4.13. Ertragsteuern  Die Steuern vom Einkommen und Ertrag
bemessen sich nach der Steuerzahllast unter Berlcksichtigung der
laufenden Ergebnisse und von Steuerlatenzen. Latente Steuern
werden mit Hilfe der Verbindlichkeiten-Methode berechnet.
Latente Ertragsteuern spiegeln die steuerlichen Auswirkungen
zeitlich begrenzter Unterschiede zwischen dem Buchwert eines
Vermogensgegenstandes oder einer Verbindlichkeit in der Bilanz
und seinem Wert nach steuerlichen Gesichtspunkten wider. Die
Bemessung latenter Steueranspriiche und -schulden erfolgt
anhand der Steuersdtze, deren Gultigkeit fur die Periode, in der
ein Vermogensgegenstand realisiert oder eine Verbindlichkeit
erfullt wird, erwartet wird. Die Bewertung latenter Steuerschul-
den und -anspriche bertcksichtigt die steuerlichen Konsequen-
zen, die daraus resultieren, in welcher Art und Weise ein Unter-
nehmen zum Bilanzstichtag erwartet, den Buchwert seiner
Vermogensgegenstande zu realisieren oder seiner Schulden zu
erfllen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unabhéngig von
dem Zeitpunkt erfasst, in dem sich die tempordren Unterschiede
wabhrscheinlich umkehren.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage werden nur dann akti-
viert, wenn diese mit hoher Wahrscheinlichkeit durch zuktnftige
steuerpflichtige Ertrage genutzt werden kdnnen. Zu jedem Bilanz-
stichtag hat das Unternehmen nicht bilanzierte latente Steuer-
anspriiche und die bilanzierten latenten Steueranspriiche neu zu
beurteilen. Das Unternehmen setzt einen bislang nicht bilanzier-
ten latenten Steueranspruch in dem Umfang an, in dem es wahr-
scheinlich geworden ist, dass zuklnftiges zu versteuerndes
Einkommen die Nutzung des latenten Steueranspruches gestatten
wird. Umgekehrt hat das Unternehmen den latenten Steueran-
spruch in dem Umfang zu vermindern, in dem es nicht mehr

wahrscheinlich ist, dass ausreichend zu versteuerndes Einkommen
zur Verfigung stehen wird, um den Nutzen des latenten Steuer-
anspruches, entweder zum Teil oder insgesamt, zu verwenden.

In dem Umfang, in dem nicht ausgeschuttete Ergebnisse auslan-
discher Tochterunternehmen auf unabsehbare Zeit in diesen
Gesellschaften verbleiben, fallen keine latenten Steuerverbind-
lichkeiten an. Latente Steuerverbindlichkeiten sind fur alle zu ver-
steuernden temporéren Unterschiede zu bilanzieren, sofern die
latenten Steuerverbindlichkeiten nicht einem Geschaftswert ent-
stammen, dessen Abschreibung fir steuerliche Zwecke nicht
abzugsfahig ist.

4.14. Dauerhafte Wertminderung von Vermdgensgegenstanden
Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstande werden im
Hinblick auf eine mogliche Wertminderung immer dann geprift,
sofern auf Grund von Ereignissen oder Anderungen der duBeren
Umstdnde Anhaltspunkte daflr bestehen, dass der dem Vermo-
gensgegenstand am Abschlussstichtag beizulegende Wert dauer-
haft unter seinem Buchwert liegt. Sofern der Buchwert eines
Vermogensgegenstandes den niedrigeren beizulegenden Wert
Ubersteigt, wird bei Sachanlagen und immateriellen Vermogens-
gegenstdnden, die zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
angesetzt worden sind, eine Wertminderung erfasst. Der beizule-
gende Wert ist der hohere Betrag aus NettoverduBerungspreis
und Nutzwert. Der NettoverduRerungspreis entspricht dem durch
einen Verkauf des Vermogensgegenstandes in einer marktib-
lichen Transaktion zwischen sachverstandigen Parteien erzielbaren
Betrag. Der Nutzwert entspricht dem Barwert der geschatzten
kinftigen Cash Flows, die aus der dauerhaften Nutzung eines
Vermogensgegenstandes und seiner VerduRerung am Ende der
Nutzungsdauer erwartet werden. Der erzielbare Betrag ist fur
jeden einzelnen Vermogensgegenstand zu schatzen oder, falls
dies nicht moglich ist, fur die Einheit.

4.15. Segmente  Der Konzern ist in vier Segmente/Geschafts-
felder gegliedert, die einzeln gesteuert werden. Finanzinforma-
tionen Uber Geschaftsfelder und geographische Segmente sind in
der Erlauterung Nr. 22 dargestellt.
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. 5. Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen

. 7. Sachanlagen

in TEUR 2001 2000 in TEUR Gesamt 2001 Gesamt 2000
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 57.057 76.796 Anschaffungskosten 01.01.01 3.235 2.391
Abzuglich Wertberichtigungen auf Zugange 640 913
zweifelhafte Forderungen -452 -509 Abgange -163 -68
Forderungen, netto 56.605 76.287 31.12.01 3.712 3.236
Davon aus Investitionszuschiissen 2.713 3.932
Kumulierte Abschreibungen 01.01.01 1.533 1.178
Zugange 462 416
Abgange -117 -61
31.12.01 1.878 1.533
Forderungen werden zum Nennwert abziiglich Wertberichtigun-
gen auf zweifelhafte Forderungen bilanziert. Nettobuchwert 1.834 1.703

Die Senator AG bilanziert Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die aufgrund von Investitionszuschiissen der 6ffent-
lichen Hand entstehen und die fiir Produktionskosten oder ftir

Filmwerbekosten gewahrt werden. Die Zuschiisse werden an den

Produzenten oder den Lizenzgeber gewéhrt.

. 6. Anteile an assoziierten Unternehmen

Stand Stand

in TEUR 01.01.2001 Verdnderung 31.12.2001
CinemaxX AG, Hamburg 71.513 -10.421 61.092
X Verleih AG, Berlin 1.089 -41 1.048
72.602 -10.462 62.140

Der Anteil von 25,1% an der CinemaxX AG stellt fir Senator
eine strategische Beteiligung dar, aus der positive Auswirkungen
auf die Kosten- und Erlosstruktur erwartet werden. Der Firmen-

wert wird planmaRig tiber 20 Jahre abgeschrieben (TEUR 3.002),

soweit nicht auBerplanméaBige Entwicklungen eine zusétzliche

Abwertung erforderlich machen.
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Die Vermogensgegenstdnde werden zu ihren Anschaffungskosten

abzlglich planméaBiger Abschreibungen aktiviert. Fiir den Fall,
dass die Sachanlagen einer dauerhaften Wertminderung unterlie-
gen, wird eine auBerplanmaRige Abschreibung vorgenommen.
Wenn der Grund fir die Wertminderung in zuklnftigen Ge-

schaftsjahren nicht langer besteht, wird eine Zuschreibung auf die
betreffenden Vermogensgegenstande vorgenommen.

Sachanlagen werden tber die geschatzte Nutzungsdauer linear
abgeschrieben. Die Gesellschaft schatzt die Nutzungsdauer der

Vermogensgegenstande auf 3 bis 10 Jahre.

. 8. Immaterielle Vermogensgegenstande

Patente, Marken Geleistete 2001 2000
in TEUR Geschéftswert Filmrechte und Lizenzen Anzahlungen Summe Summe
Anschaffungskosten
01. Januar 11.704 197.597 1.721 4173 215.195 147.163
Zugange 1 182.594 67 686 183.348 88.218
Umbuchungen 0 2.301 -201 -2.100 0 0
Waéhrungsdifferenzen 0 88 0 0 88 0
Abgange 0 -419 =211 -241 -871 -20.186
31. Dezember 11.705 382.161 1.376 2.518 397.760 215.195
Kumulierte
Abschreibungen
01. Januar 1.775 117.492 491 0 119.758 83.212
Zugange 1.390 86.364 196 0 87.950 53.966
Umbuchungen 0 201 -201 0 0 0
Waéhrungsdifferenzen 0 755 0 0 755 0
Abginge 0 -112 -21 0 -323 -17.420
31. Dezember 3.165 204.700 275 0 208.140 119.758
Nettobuchwert 8.540 177.461 1.101 2.518 189.620 95.437
Nettobuchwert Vorjahr 9.929 80.105 1.230 4173
Immaterielle Vermogenswerte werden mit ihren Anschaffungs-
oder Herstellungskosten aktiviert.

Aktive Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung werden
als Geschaftswerte ausgewiesen.
Die Geschéftswerte, die planmaRig abgeschrieben werden, setzen
sich wie folgt zusammen:
in TEUR 2001 2000
X-Filme Creative Pool GmbH 3.122 3.479
Perathon Film & Fernseh GmbH 2.070 2.373
Mr. Brown Entertainment Filmproduktion GmbH 1.534 1.887
Amberlon Pictures L.P. 1.145 1.293
Central Film GmbH 532 726
Mark Canton Entertainment Inc. 121 153
X-Filme Produktion GmbH 16 18
8.540 9.929
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Die Filmrechte umfassen erworbene Rechte an fremden Filmpro-
duktionen sowie Rechte an eigenen Filmproduktionen. Die
Rechte aus eigenen Filmproduktionen werden in Einklang mit IAS
38 mit den jeweiligen Produktionskosten aktiviert.

Die Position , Patente, Marken und Lizenzen" umfasst im
Wesentlichen Rechte an Drehbiichern. Sobald die Rechte an
Drehbtichern fiir die Produktion eines Films verwertet wurden,
werden diese Rechte als Produktionskosten des jeweiligen Films
klassifiziert und unter den Filmrechten aktiviert.

. 9. Sonstige Forderungen

in TEUR 2001 2000
Sonstige Vermogensgegenstande 17.926 8.269
Forderungen an Beteiligungsgesellschaften 889 281

18.815 8.550

Die sonstigen Vermogensgegenstande umfassen im Wesentlichen
an Dritte ausgereichte Darlehen in Hohe von TEUR 7.898, eine
fur die Produktion von insgesamt zwei Filmen gewdhrte Mindest-
garantie in Hohe von TEUR 4.816 sowie Forderungen aus
Steuererstattungen in Hohe von TEUR 2.797.

. 10. Sonstige Riickstellungen

in TEUR Stand 01.01.2001 Verbrauch Auflosung Zufuhrung  Stand 31.12.2001
Personalrtickstellungen 329 280 2 379 426
Ausstehende Rechnungen 1.139 1.013 84 4.398 4.440

1.468 1.293 86 4.777 4.866

Die Personalrtickstellungen betreffen im Wesentlichen ausstehen-
den Urlaub und die ausstehenden Rechnungen fiir
Filmproduktionen.
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. 11. Passive Rechnungsabgrenzungsposten Nicht riick-
zahlbare Garantien und Minimumgarantien fur Filmrechte werden
im Konzernabschluss abgegrenzt und zum Zeitpunkt der Vorfiih-
rung des jeweiligen Films als Ertrage erfasst.

Zuwendungen der &ffentlichen Hand auf Vermogensgegenstande
werden als Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen. Passi-
vierte Zuwendungen werden Uber die gewohnliche Nutzungs-
dauer der geforderten Vermogensgegenstdnde aufgelost.

B Verpflichtungen aus Leistungen an Arbeitnehmer

12.1. Pensionspldne und Pensionsriickstellungen Der Senator
AG-Konzern sieht fur einige Mitarbeiter Pensionspldne vor. Riick-
stellungen fur Pensionsverpflichtungen werden fir zahlbare
Leistungen in Form von Alters-, Arbeitsunféhigkeits- und Hinter-
bliebenenrenten gebildet. Die Hohe der Leistungen richtet sich
nach den Dienstjahren und dem jeweiligen Gehalt des Mitar-
beiters.

Die aus Pensionspldnen entstehende Verpflichtung wird unter
Anwendung der ,project unit credit’-Methode festgestellt. Noch
nicht erfasste Gewinne und Verluste aus Anderungen der versi-
cherungsmathematischen Annahmen werden Uber die gesamte
erwartete verbleibende Dienstzeit der aktiven Arbeitnehmer als
Aufwand erfasst. In dem am 31. Dezember 2001 beendeten
Geschaftsjahr erfolgten keinerlei Planabgeltungen, Planbeendi-
gungen oder Planklrzungen; alle Plane wurden tber diese
Periode hinaus weitergefihrt.

In der nachfolgenden Tabelle werden die nicht fondsfinanzierten
leistungsorientierten Verpflichtungen zu den in der Bilanz ausge-
wiesenen Betrdgen Ubergeleitet:

in TEUR 2001 2000
Erwartete Verpflichtung fir das Jahresende 1.044 940
Nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne 113 118
Bilanzierte Nettoschuld 1.157 1.058

Die Pensionsaufwendungen lassen sich wie folgt aufgliedern:

in TEUR 2001 2000
Laufender Dienstzeitaufwand 66 68
Zinsaufwand auf die Verpflichtungen 67 56
Abschreibung -34 -24
Summe Pensionsaufwendungen 99 100

Die wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen, die
zur Ermittlung der Pensionsverpflichtungen herangezogen wur-
den, stellten sich zum 31. Dezember wie folgt dar:

in % 2001 2000
Abzinsungssatz 6,0 6,0
Kiinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen 1,0 1,0
Kiinftige Rentenerh6hungen 1,0 1,0

In Ubereinstimmung mit Paragraph 41 aus IAS 19 erfasst die
Gesellschaft ihre Rechte aus einem Versicherungsvertrag als
Vermogensgegenstand, da die Gesellschaft selbst
Versicherungsnehmer ist.

Der Wert des Versicherungsanspruchs betrug zum
31. Dezember 2001 TEUR 604.

12.2. Aktienoptionsplan

Der 2000 eingefthrte Aktienoptionsplan sieht die Gewdhrung
von Optionen auf den Erwerb von Stammaktien an die Beleg-
schaft und die Geschéftsleitung der Gesellschaft vor. Dabei ent-
spricht der Austibungspreis je Aktie dem Marktpreis dieser Aktien
wahrend der funf Tage vor der Gewdhrung der Optionen an der
Frankfurter Wertpapierborse. Die maximale Laufzeit einer Option
liegt bei vier Jahren.
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Die Aktienoptionen werden in drei Kategorien eingestuft.
Kategorie | sieht eine Sperrfrist von 2, Kategorie Il von 3 und
Kategorie Ill von 4 Jahren vor, bevor die Option ausgeiibt wer-
den kann. Nach Ablauf der Sperrfrist ist die Option innerhalb von
15 Handelstagen an der Frankfurter Wertpapierborse auszutiben.

Die Austibung der Option in den jeweiligen Kategorien erfolgt
vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

(a) Die Option der Kategorie | kann nur dann ausgetbt wer-
den, wenn der beizulegende Wert der Aktien zum Zeit-
punkt der Austibung mehr als 20 % Uber dem Aktienkurs
zum Zeitpunkt der Gewdhrung der Option liegt.

(b)  Kategorie Il kann gemaR den fir Kategorie | geltenden
Bedingungen (siehe (a)) nur dann ausgelibt werden, wenn
der Austibungspreis den Optionspreis um 30 % Ubersteigt.

(c) Kategorie Il kann gemé&B den fiir die Kategorien | und I
geltenden Bedingungen (siehe (a) und (b)) nur dann aus-
geuibt werden, wenn der Austibungspreis den Optionspreis
um 40 % Ubersteigt.

Im Geschéftsjahr 2001 wurden keine Optionen ausgelbt. Die
Aktienoptionen der Senator AG zum 31. Dezember 2001 stellen
sich wie folgt dar:

Kategorie | Kategorie Il Kategorie Ill Gesamt
Jahr Stiick Stiick Stiick Stiick
2002 35.000 217.500 0 252.500
2003 183.000 17.500 10.000 210.500
2004 0 129.500 12.500 142.000
2005 0 0 129.500 129.500
Gesamt 218.000 364.500 152.000 734.500
Vorjahr 467.500 396.250 191.250 1.055.000
B 13 Gezeichnetes Kapital
in Stuick 2001 2000
Aktien,
34.000.000 Neuwert;
Genehmigt 17.000.000; bedingt im
Geschéftsjahr 2000 4.248.000 bzw.
1.750.000 im Geschéftsjahr 1999 34.000.000 34.000.000
Eigene Aktien -1.517.626 -1.517.626

32.482.374 32.482.374

Die Bewegungen im gezeichneten Kapital stellen sich wie folgt

dar:

Anzahl der Aktien (in Tausend)

Betrag (EUR)

2001 2000 2001 2000
Stammaktien,ausgegeben und eingezahlt 01. Januar 34.000 4.995 34.000.000 12.769.515
Kapitalerhohung 0 1.805 0 4.614.409
Aktiensplit 0 27.200 0
Eigene Anteile -1.518 -1.518 -1.517.626 -1.517.626
Kapitalerhohung ohne Ausgabe neuer Aktien 0 0 16.616.076
31.Dezember 32.482 32.482 32.482.374 32.482.374
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Eigene Anteile werden in der Bilanz als eigenkapitalmindernd
erfasst. Der Erwerb eigener Anteile wird im Jahresabschluss als
eine Veranderung im Eigenkapital ausgewiesen. In der Gewinn-
und Verlustrechnung wurde kein Gewinn oder Verlust aus dem
Verkauf, der Emission oder Abschreibung eigener Anteile ausge-
wiesen.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 7. Juni 2000 be-
schlossen die Aktionare, das Grundkapital von DM in EUR umzu-
wandeln. Daraufhin wurde das in DM registrierte Grundkapital
von DM 34.000.000 in EUR 17.383.923,96 umgewandelt. In
derselben Versammlung beschlossen die Aktionare, einen Aktien-
split im Verhéltnis 1:5 durchzufihren. Die Anzahl der emittierten
Aktien veranderte sich dementsprechend von 6.800.000 auf
34.000.000. Dartiber hinaus beschloss die Hauptversammlung
auch eine Kapitalerhbhung von derzeit EUR 17.383.923,96 um
EUR 16.616.076,04 auf nunmehr EUR 34.000.000. Der
Hauptversammlungsbeschluss wurde am 14. Juni 2000 in das
Handelsregister eingetragen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung am 7. Juni 2000
des Weiteren ermdchtigt, neue Aktien in Hohe von

EUR 17.000.000 auszugeben. Die Senator AG kann das geneh-
migte Kapital mindestens flinf Jahre lang daftir verwenden,
Stammaktien gegen Bareinlage oder Sacheinlage auszugeben.

Der Vorstand wurde dartiber hinaus von der Hauptversammlung
ermdchtigt, nachdem der Aktiensplit und die Kapitalerhéhung wie
oben beschrieben durchgefthrt wurden, eigene Anteile bis zu
einer maximalen Hohe von 10 % des Stammkapitals zu erwer-
ben. Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, keinen Handel mit den
eigenen Aktien zu treiben und die eigenen Aktien nur unter be-
stimmten Umstdnden zu verduBern.

B . Kapitalriicklage Die Kapitalriicklage entwickelte sich
im Geschaftsjahr 2001 wie folgt:

in TEUR 2001 2000
01. Januar 166.437 23.178
Kapitalerhohung 0 154.526
Veranderung eigener Aktien 1.432 -7.754
Verkauf eigener Aktien 0 1.191
Emissionskosten (netto) 0 -4.704

31. Dezember 167.869 166.437

. 15. Gewinnriicklagen, Wéhrungsausgleichsposten und
Konzernbilanzgewinn

in TEUR 2001 2000

Gesetzliche Riicklage - -

Neubewertungsriicklage - 5
Sonstige nicht ausgeschuittete Ergebnisse 393 393
Andere Gewinnriicklagen 393 398
Wihrungsausgleichposten 616 0
Konzernbilanzgewinn 741 4.934

Die Neubewertungsrlcklage des Vorjahres wurde im Berichtsjahr
aufgelost.

Der Wahrungsausgleichsposten entstand ganz tberwiegend aus

dem Unterschied Bilanzkurs zu Durchschnittskurs (GuV-Kurs) bei
der Umrechnung der Ergebnisse der US-Gesellschaften.

. 16. Umsatzerlése

2001 2000
TEUR % TEUR %
Lizenzhandel 103.413 73,79 75.505 69,97
Filmproduktion 8.797 6,28 17.809 16,50
Kinoerlose 27.931 19,93 14.599 13,53
140.141 100,00 107.913 100,00

Die Umsatzerlose enthalten Erlése aus Filmforderung in Hohe von:

in TEUR 2001 2000

Erlése aus Filmforderung 6.336 13.109
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Die Umsatzerlose aus Lizenzhandel ergaben sich aus der
Verwertung der folgenden Rechte:

2001 2000

TEUR % TEUR %

\% 4.734 4,58 54.477 72,15
Weltvertrieb 89.421 86,47 16.973 22,48
Video 6.530 6,31 1.871 2,48
Buchrechte 1.675 1,62 1.142 1,51
Sonstige 1.053 1,02 1.041 1,38
103.413 100,00 75.504 100,00

. 17. Sonstige betriebliche Ertrage Die sonstigen betrieb-
lichen Ertrdge setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2001 2000
Ertrage aus weiterbelasteten Kosten 264 430
Mietertrage 233 109
Ertrage aus Ruckdeckungsversicherungen 191 64
Investitionszuschtisse 116 138
Zuschreibungen zu Filmrechten 112 0
Auflosung von Rickstellungen 86 100
Verrechnete Sachbezlige 29 29
Schadenersatzleistungen 4 74
Anlagenabgange 4 3
Zuschreibung auf Wertpapiere 2 3
Ertrage aus ausgebuchten Forderungen 0 6
Ubrige 74 27

1.115 983

. 18. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen Die Aufwen-
dungen fir bezogene Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:
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in TEUR 2001 2000
Filmvermarktungskosten 18.088 15.521
Lizenzgeberanteile 7.041 4.553
Abfiihrungen an Filmforderanstalten 2.931 2.326
Filmproduktionskosten 1.089 632
Buchvertriebskosten 1.821 1.260
Ubrige 0 169

30.970 24.461

| T Sonstige betriebliche Aufwendungen Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen umfassen folgende Posten:

in TEUR 2001 2000
Rechts- und Beratungskosten 2.218 1.459
Forderungsverluste 1.245 22
Raumkosten 1.207 1.068
Représentations- und Werbekosten 529 523
Reisekosten 410 774
Versicherungen 322 104
Telefon, Porto 284 268
Biirobedarf, Fachliteratur 194 203
Hauptversammlung 193 186
Kosten des Fuhrparks 156 145
Umrechnungsdifferenzen 0 0
Sonstige Steuern 88 33
Instandhaltung, Wartung, Miete fur
Birroausstattung 98 75
Periodenfremder Aufwand 1.125 0
Ubrige 820 604
8.889 5.464

B 2. Ertragsteuern  Die tatsachlichen Steuerschulden fir das
laufende Geschaftsjahr und die Vorjahre werden unter Anwen-
dung der am Bilanzstichtag geltenden Steuersdtze mit den
Betragen bemessen, die erwartungsgemaR an die Finanzbehorde
zu zahlen sind. Latente Steueranspriiche bzw. Steuerschulden
werden auf der Basis der Steuersdtze, die am Bilanzstichtag Gul-
tigkeit hatten, bemessen.

Die Ertragsteuern umfassen die in den jeweiligen Landern gezahl-
ten oder zahlbaren Ertragsteuern sowie alle latenten Steuern.

Die Ertragsteuern umfassen Korperschaftsteuer, Gewerbeertrag-
steuer, Solidaritdtszuschlag und die entsprechenden auslédndischen
Steuern.

in TEUR 2001 2000

Tatséchlicher Steueraufwand -490 2.302

Latenter Steueraufwand, der auf das

Entstehen bzw. die Umkehrung temporarer

Unterschiede zuriickzufihren ist 307 -974
-183 1.328

Latente Steuern werden gebildet, um alle wesentlichen zeitlich
begrenzten Unterschiede zwischen dem Einzelabschluss und der
Steuerbilanz sowie die zeitlich begrenzten Unterschiede aufgrund
von Konsolidierungsanpassungen zu erfassen. Dartiber hinaus
werden latente Steueranspriiche aktiviert, sofern steuerlich ver-
wendete Verlustvortrage bestehen.

Die Berechnung der latenten Steuern auf Verlustvortrage basiert
auf der individuellen Ertragsteuerplanung und wird mit den
Steuersdtzen der einzelnen Konzerngesellschaften zu dem Zeit-
punkt, an dem der Verlust steuerlich verrechnet wird, ermittelt
(,Liability-Methode'). Aufgrund der individuellen Ertragsteuerpla-
nung ist es wahrscheinlich, dass der Gewinn vor Steuern dafur
ausreicht, dass das Unternehmen die nicht verwendeten steuer-
lichen Verluste oder Steuergutschriften spétestens in den
Geschéftsjahren 2002 bis 2004 aufrechnen kann. Aus Griinden
der Vorsicht wurde im Vorjahr jedoch eine Wertberichtigung in
Hohe von rd. 26% abgesetzt, die unverdndert beibehalten wurde.

In Deutschland betragt der Kérperschaftsteuersatz 25%, zuzlig-
lich Solidaritdtszuschlag von 5,5%. Die bei der Ermittlung des
korperschaftsteuerlichen Einkommens abziehbare Gewerbesteuer
betragt je nach Gemeinde z.Z. zwischen 17,0% und 19,7%. Der
Berechnung der aktiven Steuerlatenzen wurde ein Satz von 40%
zu Grunde gelegt.

Der Ertragsteuersatz betrdgt in Irland ca. 10% und in den USA je
nach Bundesstaat zwischen 23% und 30%. Der sich bei
Anwendung der Senator AG ergebende Steueraufwand &Rt sich
zum tatsdchlichen Steueraufwand wie folgt tberleiten:

2001 2000

TEUR % TEUR %
Ergebnis vor Ertragsteuern -5.121 2.961
Auflésung Umrechnungsricklage 0 42
Ergebnis vor Ertragsteuern (steuerwirksam) -5.121 -100 3.003 100
Steuer zum angesetzten Steuersatz -2.048 -40 1.202 40
Effekt des nicht steuerpflichtigen Ergebnisses auf die Bestimmung des
steuerpflichtigen Gewinns:
Unterschiedliche ausldndische Steuersitze -2.712 -53 -5.663 -188
Equity-Anteil 4.185 82 -13 -1
Effekt der nicht abzugsfihigen Aufwendungen auf die Bestimmung des
steuerpflichtigen Gewinns:
Zuschlag auf die Korperschaftsteuer 0 0 228 7
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 40 1 22 1
Abschreibung des Geschéftswertes 556 11 439 15
Wertberichtigung aktive Steuerabgrenzung 0 0 5.113 170
Effekt der temporaren Unterschiede:
Sonstiges -204 -4 0 0
Steueraufwand/-ertrag gemaR Handelsbilanz -183 -3 1.328 44
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Die aktiven und passiven latenten Steuern setzten sich wie folgt zusammen:

in TEUR 01.01.2001 Aufwand/Ertrag 31.12.2001
Zwischengewinneliminierung 10 0 10
Restrukturierungskosten 8 0 8
Abgegrenzter Zinsaufwand 702 -702 0
Filmrechte, Mindestgarantien, Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 17 -17 0
Steuerlicher Verlustvortrag 19.549 6.498 26.047
Abgegrenzte Pensionsverpflichtung 0 2 2
Wertberichtigung latenter Steueranspruch -5.113 0 -5.113
Latenter Steueranspruch 15.173 5.781 20.954
Verwertungskosten 1.255 -609 646
Filmrechte, Mindestgarantien, Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 739 5.272 6.011
Finanzanlagen 7 -7 0
Verbindlichkeiten Filmforderung 0 0 0
Abgegrenzte Pensionsverpflichtung -5 7 2
Latente Steuerschuld 1.996 4.663 6.659
Latenter Steueranspruch, netto 13.177 1.118 14.295

Im Berichtsjahr werden die Steueranspriiche insgesamt saldiert
ausgewiesen, wegen der Verrechnungsmoglichkeit bei gleichen
Steuerbehdrden.

Die latenten Steueranspriiche und Steuerschulden wurden fiir
IAS-Anpassungen sowie flir temporére Unterschiede aufgrund
von Konsolidierungsmafnahmen, die sich erwartungsgemaf in
der Zukunft wieder umkehren, sowie auf Grund steuerlicher
Verluste gebildet.

Die Senator AG geht auf Grund der aktuellen Steuerplanung
davon aus, dass die steuerlichen Verlustvortrage in Hohe von
rund EUR 57,9 Mio. innerhalb der nédchsten drei Jahre genutzt
werden kénnen.
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. 21. Ergebnis je Aktie Das unverwésserte Ergebnis je Aktie
wird mittels Division des laufenden Ergebnisses durch den ge-
wichteten Durchschnitt der Anzahl der wéhrend der Periode im
Umlauf befindlichen Aktien ermittelt.

Zur Berechnung des verwdsserten Ergebnisses je Aktie wird der
gewichtete Durchschnitt der Anzahl der wahrend der Periode im
Umlauf befindlichen Aktien um die Auswirkungen von Options-
rechten aus der Ausiibung von Aktienoptionen bereinigt (siehe
Erlauterung 12.2.). Die Anzahl der Optionsrechte ermittelt sich als
gewichteter Durchschnitt der Anzahl der im Umlauf befindlichen
Aktien zuziglich des gewichteten Durchschnitts der Anzahl an
Stammaktien, die bei Umwandlung aller Optionsrechte in Aktien
ausgegeben wirden. Hierbei wird angenommen, dass alle
Aktienoptionen zu dem Zeitpunkt in Aktien umgewandelt wur-
den, zu dem die Optionsrechte zugeteilt werden.

Gewichtete
Periodengewinn Durchschnittszahl an ~ Ergebnis je Aktie
Fur das Geschéftsjahr 2001 EUR Aktien (in Tausend) EUR
Den Aktionaren zuzurechnender Periodengewinn -4.192.822
Unverwissertes Ergebnis je Aktie
Den Aktionaren zur Verfigung stehender Periodengewinn -4.192.822 32.482 -0,13
Zuziglich: angenommene Austibung der zugeteilten Aktienoptionen - 734
Verwissertes Ergebnis je Aktie
Nach der angenommenen Umwandlung den Aktiondren zur Verfligung stehender Periodengewinn -4.192.822 33.216 -0,13
Gewichtete
Periodengewinn Durchschnittszahl an ~ Ergebnis je Aktie
Fur das Geschaftsjahr 2000 EUR Aktien (in Tausend) EUR
Den Aktionaren zuzurechnender Periodengewinn 1.174.063
Unverwissertes Ergebnis je Aktie
Den Aktionaren zur Verfugung stehender Periodengewinn 1.174.063 29.608 0,04
Zuziglich: angenommene Austibung der zugeteilten Aktienoptionen - 200
Verwissertes Ergebnis je Aktie
Nach der angenommenen Umwandlung den Aktionéren zur Verfligung stehender Periodengewinn 1.174.063 29.808 0,04
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B Segmentberichterstattung  In Ubereinstimmung mit
IAS 14 werden Informationen zu Geschéftsfeldern und geogra-
phischen Segmenten offengelegt. Die Segmentberichterstattung
gemdl IAS 14 wird unter Anwendung des ,Management-Ansat-
zes' vorgenommen, d.h. die Segmentberichterstattung basiert auf
der aktuellen fur die interne Berichterstattung verwendeten
Segmentierung. Intersegmentdre Transaktionen: Segmentertrage,
Segmentaufwendungen und Segmentergebnis beinhalten Trans-
aktionen zwischen Geschéftsfeldern und zwischen geographi-
schen Segmenten. Derartige Transaktionen werden zu Markt-
preisen abgerechnet, die nicht verbundenen Parteien fur dhnliche
Leistungen berechnet werden. Diese Transfers werden fur Zwecke
der Konsolidierung eliminiert.

22.1. Geschiftsfelder

Die Segmentinformationen werden auf folgender Grundlage
erstellt:

(1) Geschiftsfelder Der Senator AG-Konzern fiihrt den
GroBteil seiner Geschafte in den folgenden Segmenten durch:
(a) Eigenproduktion und Ko-Produktion von Filmen

(b)  Fremde Filmproduktion

(2)  Geographische Segmente Im Geschéftsjahr verstarkte der
Senator-Konzern seine Aktivitat im internationalen Bereich.

Eigen- und Ko- Fremde

Produktionen von Filmen Filmproduktion Gesamt Gesamt
in TEUR 2001 2001 2001 2000
Zurechenbare Ertrige
Kino 10.936 16.995 27.931 14.599
Lizenzhandel 94.844 8.569 103.413 75.505
Filmproduktion 8.797 0 8.797 17.809
Summe 114.577 25.564 140.141 107.913
Zurechenbare Aufwendungen
Abschreibung -60.236 -26.282 -86.518 -52.844
Verwertungs- und Produktionskosten -20.701 -10.269 -30.970 -24.461
Summe -80.937 -36.551 -117.488 -77.305
Bruttogewinn 33.640 -10.987 22.653 30.608

Nicht zurechenbare Ertrige und Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Equity Aufwand
Wahrungsgewinne/-verluste
Sonstige Erlose/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern

1.115 982
-7.293 -6.547
-1.894 -1.520
-8.889 -5.465

5.692 18.058

513 1.099
-1.471 -2.482
-10.462 -13.348
716 -312
-109 -12
-5.121 3.003
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Die damit verbundenen Vermégensgegenstande und Verbind-

lichkeiten sowie die Finanzinvestitionen in dem jeweiligen
Segment lassen sich wie folgt aufgliedern:

22.2. Geographische Segmente

in TEUR 2001 2000 in TEUR 2001 2000

Vermoégensgegenstinde Umsitze

Eigen- und Koproduktion von Filmen 117.267 63.403 Deutschland 48.632 90.409

Fremde Filmproduktion 63.323 21.930 Ubrige Lander 91.509 17.505

Sonstige Vermdgensgegenstande 176.682 202.140 Summe 140.141 107.914

Summe 357.272 287.473

in TEUR 2001 2000 in TEUR 2001 2000

Verbindlichkeiten Vermoégensgegenstinde

Eigen- und Koproduktion von Filmen 25.574 20.051 Deutschland 285.797 196.055

Fremde Filmproduktion 945 139 Ubrige Lander 71.475 91.418

Sonstige Verbindlichkeiten 128.652 63.032 Summe 357.272 287.473

Summe 155.171 83.222

in TEUR 2001 2000 in TEUR 2001 2000
Investitionen Investitionen

Eigen- und Koproduktion von Filmen 125.793 67.127 Deutschland 26.098 129.692
Fremde Filmproduktion 57.521 16.966 Ubrige Lander 157.890 45.201
Sonstige Investitionen 674 90.800 Summe 183.988 174.893
Summe 183.988 174.893
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. 23. Anmerkungen zur Kapitalflussrechnung

Die Senator AG weist den Cash Flow aus laufender Geschafts-
tétigkeit in Ubereinstimmung mit 1AS 7 Kapitalflussrechnung’
nach der indirekten Methode aus, nach der der Gewinn oder
Verlust der Periode um die Auswirkungen nicht zahlungswirksa-
mer Transaktionen, um Abgrenzungen der Mittelzu- oder Mittel-
abfllsse aus laufender Geschéftstatigkeit in der Vergangenheit
oder der Zukunft und um Ertrags- oder Aufwandsposten in Ver-
bindung mit dem Cash Flow aus Investitions- oder Finanzierungs-
tatigkeit angepasst wird.

B 24 Finanzinstrumente

24.1. Liquiditatsrisiken Liquiditdtsrisiken entstehen daraus,
dass Kunden nicht in der Lage sein konnten, ihre Verpflichtun-
gen gegenlber der Gesellschaft im Rahmen der vereinbarten
Bedingungen zu erftillen. Um diese Risiken zu steuern, bewertet
die Gesellschaft in periodischen Abstdnden die Zahlungsfahigkeit
ihrer Kunden. Liquiditatsrisiken kénnen auferdem daraus erwach-
sen, dass in bestimmten Fillen ein Markt fiir Derivate nicht
besteht.

24.2. Ausfallrisiken Ausfallrisiken bzw. das Risiko, dass ein
Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommt, werden mittels Verwendung von Kreditzusagen, Kredit-
linien und Kontrollverfahren gesteuert. Sofern angemessen be-
schafft sich das Unternehmen Sicherheiten in Form von Rechten
an Wertpapieren oder vereinbart Rahmen-Kompensations-
abkommen.
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24.3. Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten
Finanzinstrumente, die im normalen Geschaftsgang bis zur
Endfalligkeit gehalten werden, werden je nach Angemessenheit
zu Anschaffungskosten oder zum Riickkaufswert erfasst. Der aus-
gewiesene Betrag wird im Folgenden als Buchwert bezeichnet.

Der beizulegende Zeitwert ist als der Betrag definiert, zu dem das
betreffende Finanzinstrument im Rahmen einer gegenwartigen
Transaktion (ausgenommen erzwungene VerduBerungen oder
Liquidationen) zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und
voneinander unabhdngigen Geschéftspartnern getauscht werden
konnte. Beizulegende Zeitwerte sind, je nach Sachlage, mit Hilfe
von borsennotierten Marktpreisen, Discounted-Cash-flow-
Modellen oder Optionspreismodellen zu ermitteln.

Zur Schétzung des beizulegenden Zeitwertes der einzelnen
Klassen von Finanzinstrumenten werden die folgenden Methoden
und Annahmen herangezogen:

(1) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, kurzfristige
Finanzinvestitionen und sonstige langfristige Vermégenswerte

Der Buchwert fliissiger Mittel und anderer finanzieller Vermo-
genswerte ist aufgrund der verhaltnismaRig kurzfristigen Falligkeit
dieser Finanzinstrumente dem beizulegenden Zeitwert angenéa-
hert. In den Féllen, in denen keine borsennotierten Marktpreise
verfugbar sind, werden die beizulegenden Zeitwerte 6ffentlich
gehandelter Finanzinstrumente auf der Grundlage der borsenno-
tierten Marktpreise fur gleichartige oder dhnliche Finanzinvesti-
tionen geschatzt. Bei allen anderen Finanzinstrumenten ohne bor-
sennotierten Marktpreis wurde eine angemessene Schétzung des
beizulegenden Zeitwertes auf der Basis des erwarteten Cash
Flows oder des jeder Finanzinvestition zugrundeliegenden Netto-
vermdgens vorgenommen.

(2)  Kurzfristige Darlehen  Aufgrund der kurzen Zeitspanne bis
zur Endfélligkeit dieser Finanzinstrumente ist der Buchwert dem
beizulegenden Zeitwert angendhert.

(3)  Langfristige Darlehen  Der beizulegende Zeitwert langfristi-
ger Darlehen basiert auf dem borsennotierten Marktpreis fur
gleichartige oder ahnliche Akkreditivausstellungen oder den
aktuellen verfugbaren Zinssatzen fiir Schulden mit dem gleichen
Falligkeitsprofil. Der beizulegende Zeitwert langfristiger Darlehen,
Ausleihungen und anderer Zahlungsverpflichtungen mit variablen
Zinssatzen ist deren Buchwert angendhert.

. 25. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

(1) Gerichtliche Prozesse sowie Forderungen aus Rechtsstrei-
tigkeiten, die sich im normalen Geschéftsverlauf ergeben, konn-
ten in der Zukunft gegentiber den Konzerngesellschaften geltend
gemacht werden. Die damit einher gehenden Risiken werden im
Hinblick auf die Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens analysiert.
Obgleich das Ergebnis dieser Streitfélle nicht immer genau einge-
schatzt werden kann, ist die Geschéftsleitung der Ansicht, dass
sich hieraus keine wesentlichen Verpflichtungen ergeben werden.

(2)  Im Zusammenhang mit dem Erwerb der 51%-Beteiligung
an der X-Filme Creative Pool GmbH wurde den Verkdufern eine
Put-Option zum Verkauf weiterer Geschaftsanteile im Gesamt-
nennbetrag von TDM 20 (TEUR 10,2) eingerdumt. Die Put-
Option wurde am 28. Januar 2002 ausgetibt. Der von der
Senator Entertainment AG zu zahlende Kaufpreis ist teilweise von
dem Erreichen bestimmter Erfolgsziele der X-Filme Creative Pool
GmbH bis zum Juni 2003 abhéngig.

(3)  Zum 31. Dezember 2001 hatte die Gesellschaft langfristige

Miet- und Leasingverpflichtungen in Hohe von TEUR 3.267, die
wie folgt fallig sind:

in TEUR 2002 2003 2004 2005

Miete und Leasing 1.088 1.434 692 53

Darlber bestehen Eventualverbindlichkeiten aus bedingt riick-
zahlbaren Fordermitteldarlehen im Zusammenhang mit der
Produktions- (TEUR 14.973) und Verleihférderung (TEUR 6.451).
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. 26. Weitere Erlduterungen aufgrund von Vorschriften des
HGB sowie des Regelwerkes des Neuen Marktes

Die nachfolgenden Erlauterungen enthalten zusétzliche Informa-
tionen, welche Pflichtbestandteile des Anhangs i.S.d. HGB sind.

26.1. Beziige von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand EUR 998.714,45

Aufsichtsrat EUR 87.669,47

Den Herren Dr. Werner Franke und Dr. Ingo Stein wurde daruber
hinaus eine Option auf dreimal 50.000 Aktien eingerdumt, die
mit unterschiedlichen Wartezeiten von 2 bis 4 Jahren ausgetibt
werden koénnen.

Einem Vorstandsmitglied wurde ein Darlehen in Hohe von
EUR 76.693,78 gewdhrt. Zum 31. Dezember 2001 betrug das
Darlehen EUR 51.129,19. Die Verzinsung im Geschéftsjahr
erfolgte mit 5,5%.

Der versicherungsmathematische Wert der Pensionszusagen an
Mitglieder des Vorstandes betrdgt TEUR 714. Der Wert der Zu-

sagen an ehemalige Mitglieder des Vorstandes betragt TEUR 264.
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Vorstand

Hanno Huth, Berlin Vorsitzender

Filmkaufmann

Hermann Lutter, Berlin Corporate Finance/Controlling

Diplom-Kaufmann (Finanzvorstand bis 14. November 2001)

Christoph Ott, Berlin
Filmkaufmann

Vertrieb/Marketing
(bis 31. Méarz 2001)

Musik & New Media
(bis 28. Februar 2001)

Borris Brandt, Berlin
Werbekaufmann

Dr. Werner Franke, Berlin (Corporate Affairs,

Jurist Mergers & Acquisitions und Recht)

Finanzvorstand
(seit 15. November 2001)

Dr. Ingo Stein
Diplom-Kaufmann

Herr Hanno Huth ist dartiber hinaus Mitglied des Aufsichtsrates
der Perathon Film und Fernseh GmbH, Griinwald, sowie der
CinemaxX AG, Hamburg. Herr Hermann Lutter ist Mitglied des
Aufsichtsrates bei der X Verleih AG, Berlin. Dr. Werner Franke ist
ebenso Mitglied des Aufsichtsrates bei der X Verleih AG, Berlin,
und war bis zum 2. Juli 2001 Mitglied des Aufsichtrates der
Newmex AG, Hamburg.

Aufsichtsrat

Michael Krohne, Schlangenbad
Diplom-Betriebswirt (FH), Geschéftsfiihrer der

Major Creative Development & Production GmbH & Co. KG

-Vorsitzender-

Dr. Volker Hassemer, Berlin
Vorsitzender Geschéftsfithrer der Partner fiir Berlin GmbH

-stellvertretender Vorsitzender-

Gerd Peterka, Maintal
Rentner (ehemals Filmkaufmann)

Dr. Norbert Bensel, Berlin
Mitglied des Vorstandes der DaimlerChrysler Services AG

Jirgen Ipfelkofer, Partenheim
Geschéftsfuhrer IPCO.Ipfelkofer - Consult GmbH

Heiko Gebhardt, Dannenberg
Journalist

Herr Dr. Volker Hassemer
ist dartiber hinaus zuséatzlich im Aufsichtsrat der

Mediport Kardiotechnik GmbH, Berlin

Herr Dr. Bensel

ist dartiber hinaus zusétzlich Mitglied im Vorstand der

Vereinigung der Freunde des DIW Berlin
und im Aufsichtsrat der

Berliner Verkehrsgesellschaft AG (BVG), Berlin

BT Berlin Transport GmbH, Berlin
Partner fiir Berlin GmbH, Berlin
Femtec GmbH, Berlin

Hanno Huth 4.513.190
(Vorstandsvorsitzender)

Hermann Lutter 102.000
(Corporate Finance/Controlling
Finanzvorstand bis

14. November 2001)

Dr. Ingo Stein 150.000
(Finanzvorstand
seit 15. November 2001)

Dr. Werner Franke 150.000
(Corporate Affairs,
Mergers & Acquisitions und Recht)

Michael Krohne 4.492.155
(Vorsitzender des

Aufsichtsrates)

Heiko Gebhardt 750

(Aufsichtsratsmitglied)

Insgesamt 9.408.095

13,3%

0,3%

0,4%

0,4%

13.2%

0,0%

27,6%

26.3. Aktien- und Aktienoptionen der Organmitglieder

Aktien

Aktien

Aktienoptionen

Aktienoptionen

Aktien

Aktien

59



26.4. Mitarbeiter Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter
betrug im Geschéftsjahr 2001:

Deutschland
Ubrige Lander

Die Durchschnittszahl der Beschéftigten verringerte sich im
Vergleich zum Vorjahr um 2 Mitarbeiter. Aufgrund von
Unternehmensgriindungen erhohte sich die Mitarbeiterzahl in
den Ubrigen Landern auf 26.

Berlin, den 23. Mirz 2002

Hanno Huth
Hermann Lutter
Dr. Ingo Stein

Dr. Werner Franke

Bestatigungsvermerk
Bericht des Aufsichtsrats

Unternehmenskalender



Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der Senator Entertainment AG aufgestellten Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2001 bis zum
31. Dezember 2001 gepriift. Aufstellung und Inhalt des Konzernabschlusses liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung zu beurteilen, ob der Konzernabschluss
den International Accounting Standards (IAS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung unter Beachtung der International Standards on Auditing der International Federation of
Accountants (IFAC) vorgenommen. Diese Grundsatze erfordern, die Prifung des Konzernabschlusses so zu planen und durchzufiihren,
dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist.

Im Rahmen der Priifung werden die Nachweise fir die Wertansatze und Angaben im Konzernabschluss auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung beinhaltet die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzung des
Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den IAS in allen wesentlichen Belangen ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungsstrome des
Geschaftsjahres.

Unsere Prifung, die sich auch auf den von dem Vorstand fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2001 auf-
gestellten Konzernlagebericht erstreckte, hat zu keinen Einwendungen gefiithrt. Nach unserer Uberzeugung gibt der Konzernlage-
bericht insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage des Konzerns und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

AuBerdem bestatigen wir, dass der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2001 die Voraussetzungen fir eine Befreiung der Gesellschaft von der Aufstellung eines Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts nach deutschem Recht erfillen.

Berlin, den 26. Mirz 2002

BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schulz Braasch
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2001 die Geschaftsfihrung der Gesellschaft anhand schriftlicher sowie miindlicher
Berichterstattungen des Vorstands tiberprift und sich in fiinf Sitzungen tber die Geschéftslage unterrichten lassen sowie die
Finanzplanung und die weitere geschaftspolitische Ausrichtung des Unternehmens ausfihrlich erortert. Zudem fand eine Sitzung des
Bilanzausschusses statt, an der der Vorstand und Vertreter des Abschlusspriifers der Gesellschaft teilnahmen.

Der Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2001 und der Lagebericht sind von der BDO Deutsche Warentreuhand AG, Berlin, als
Abschlusspriifer gepriift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden, wonach die Buchfiihrung und der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Dasselbe gilt fiir den Konzernjahresabschluss und Konzernlagebericht.
Nach der Feststellung des Abschlusspriifers vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemaRer
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Kapitalgesellschaften. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss.

Von dem Priifungsbericht des Abschlusspriifers hat der Aufsichtsrat zustimmend Kenntnis genommen.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen Priifung stimmt der Aufsichtsrat dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2001 und
dem Lagebericht zu, der Konzernjahresabschluss und der Konzernlagebericht werden zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss, der damit festgestellt ist.
Mit dem Vorschlag des Vorstands fur die Verwendung des Bilanzverlusts erklart sich der Aufsichtsrat einverstanden.
Berlin, den 26. Mirz 2002

Der Aufsichtsrat

Dr. Volker Hassemer
Stellvertretender Vorsitzender
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Unternehmenskalender

Do, 28. Mirz 2002
DVFA-Analystenkonferenz, Frankfurt

Fr, 31. Mai 2002
Veroffentlichung der Zahlen fir das 1. Quartal 2002

Di, 04. Juni 2002
Hauptversammlung, Berlin

Fr, 23. August 2002
Veroffentlichung der Zahlen fiir das 1. Halbjahr 2002
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