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KENNZAHLEN
DES SOLARPARC-KONZERNS

Solarparc-Kennzahlen 2005 vs. Vorjahr

GuV-Zahlen des Konzerns Veranderung
(in Mio. €) 2005 2004 in Prozent
Umsatz 10,39 8,23 + 26,2
EBITDA 6,06 6,09 -0,5
. EBIT 3,46 2,81 +22,9
Konzernergebnis vor Steuern 17733 1,10 + 57,3
Konzernergebnis nach Steuern 0,98 0,77 + 27,3
Konzern-Bilanzzahlen Veranderung
(in Mio. €) 2005 2004 in Prozent
Bilanzsumme 61,2 60,4 +1,3
Anlagevermdgen 46,7 47 1 -0,8
Umlaufvermogen 14,5 13,3 +9,0
Eigenkapital 24,4 2285 + 8,4
Schulden* 36,7 37,9 -3,1

*ohne latente Steuern

Ausgewahlte

= Konzernkennzahlen 2005 2004 Veranderung
Eigenkapitalquote 39,9 % BYES % + 2,6 %-Punkte
Eigenkapitalrentabilitat 4,0 % 3,4 % + 0,6 %-Punkte
EBIT-Marge 33,3 % 34,2 % - 0,9 %-Punkte

-' Umsatzrentabilitat 9,4 % 9,4 % 0 %-Punkte
Liquiditat 1. Grades* 165,1 % 248,3 % - 83,2 %-Punkte

* Flussige Mittel/ kurzfristige Schulden x 100

Aufgrund der Rundungen kénnen sich Abweichungen zum Konzernlagebericht ergeben.
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Mitarbeiter Kennzahlen 2005 2004 Verdnderung
Mitarbeiteranzahl* 17 9 +8
Umsatz pro Mitarbeiter 611 TE 914 TE€ -33.2 %
EBIT pro Mitarbeiter 203 TE€ 312 T€ -34,9 %
Personalkostenquote 7.9 % 6,2 % + 1,7 %-Punkte

ISIN (International Securities Identification Number) DE0006352537//
WKN (Wertpapier-Kenn-Nummer) 635253
Borsensegment: Geregelter Markt Disseldorf

Aktienkennzahlen 2005 2004
Aktienanzahl 6,0 Mio. 6,0 Mio.

Nennwert 1 € Nennwert 1 €
Ergebnis je Aktie 0,16 € 0,13 €
Eroffnungskurs zum Jahresbeginn (Xetra) 3,70€ 2,00 €
Schlusskurs zum Jahresende (Xetra) 8,13 € 3,00 €
Kursentwicklung in Prozent + 120 % +50 %

* durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Geschaftsjahr 2004 bzw. 2005

Angaben in T €

2002 2003 2004 2005
Umsatz 4.960 6.345 8.227 10.385
EBIT 1.234 1.161 2.814 3.457
EBITDA 3.603 4.433 6.090 6.061

EBIT-Marge 249% 183 % 342% 333 %




ung des Solarparc-Umsatzes

Angabenin T €

2002
2003
2004 % 26 %

2005

Umsatz

twicklung der Solarparc-Geschaftssegmente (Umsatzbeitrag)

Angaben in T €

Gesamt 2004

2005

Regenerative 2004
Stromerzeugung
2005

Konzeption und 2004 | 0
Vermarktung R
regenerativer 2005
Energieparks

Projektierung 2004 1.239
N -872%
2005 M158*

Kaufmannische und 2004 | 29**
technische R +562 %
Betriebsfihrung 2005 192

* keine direkte Vergleichbarkeit mit dem Vorjahresumsatz 2004 aus der Projektierung, da in 2005
Uberschneidungen mit dem neuen Segment ,Projektierung und Vermarktung regenerativer
Energieparks” (siehe I1.1.2 Umsatzentwicklung S. 27) auftreten.

** Die im Segment der Betriebsfiihrung erzielten Umsétze wurden im Vorjahr unter den Umsatzerlésen
aus der regenerativen Stromerzeugung ausgewiesen (siehe I1.1.2 Umsatzentwicklung S. 26)
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Vorwort des Vorstandes

VORWORT DES VORSTANDES

= Vorstandsvorsitzender Frank H. Asbeck
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einen positiven Trend mitzugestalten, ist gut flr das Geschaft. Das haben wir im vergangenen Jahr getan, als wir uns
entschieden haben, unserer Gesellschaft neue Akzente zu verleihen. Anlass fur diesen Beschluss war die erfolgreiche
Entwicklung der Solarenergie mit ihrem groBen 6konomischen Potential fur die Zukunft und ihrer hohen Akzeptanz
in der Bevolkerung. Unsere Kompetenz in der Planung, dem Bau und dem Betrieb von regenerativen Anlagen kon-
nen wir ideal an dieses Wachstum koppeln. Die Strategie lautet: Solarenergie ausbauen und kapazitatsstarke Solar-
parks am Kapitalmarkt platzieren.

Das Ergebnis im Geschaftsjahr 2005 bestatigt diese Neuorientierung: Wir haben unseren Gewinn vor Steuern im Ver-
gleich zum Vorjahr um mehr als die Halfte auf 1,7 Millionen Euro gesteigert. Durch die Realisierung von kapazitats-
starken Solarkraftwerken fir Investoren sind wir zum fiihrenden Anbieter schlsselfertiger Solarparks aufgestiegen. Die-
sen neuen Weg des Erfolges werden wir weitergehen. Neben Projekten im Inland wollen wir Solarparks in ausgewahlten
Auslandsmarkten realisieren. Dazu zahlen sonnenverwéhnte Regionen wie Spanien und Kalifornien. Dabei werden wir
Synergien mit unserem neuen GroBaktiondr, der SolarWorld AG, nutzen kénnen. Denn der Solarstromkonzern steigt
mit der Ubernahme der kristallinen Solaraktivitaten von Shell zu einem der gréBten Solaranbieter der Welt auf und wird
nach Vollzug der Ubernahme (iber einen integrierten solaren Produktionsstandort in Kalifornien verfiigen.

Die Solarparc AG wird fir ihre Projekte auf das qualitativ hochwertige Solarequipment der SolarWorld bauen kénnen —
in Zeiten hoher Nachfrage ein entscheidendes Plus im Wettbewerb. Die Intensivierung der Kooperation wird so das
Geschéft der Solarparc AG voran bringen: eine Win/Win-Situation fir beide Unternehmen.

Neben dem Ausbau dieser neuen Aktivitaten wird die Solarparc AG auch in Zukunft an ihrem bewahrten traditionel-
len Geschaftsmodell als unabhéngiger Erzeuger von regenerativer Energie festhalten. Denn zum einen stellen wir mit
der erfolgreichen Pflege unseres Kraftwerksbestandes taglich unsere Kompetenzen in der Kraftwerksfihrung unter
Beweis — fur Investoren neuer Parks ein Zeichen verlasslichen Know-hows. Zum anderen erwirtschaftet die Solarparc
AG kontinuierliche und garantierte Ertrage aus der Einspeisung des sauberen Stroms und sichert damit die Basis des
Konzerngeschafts. Mit diesem Mix an Kompetenzen sehen wir uns sehr gut positioniert im weltweiten Wachstums-
markt der regenerativen Energien.

Mit herzlichen GriBen

ipl.-Ing. Frank H. Asbeck,
Vorstandsvorsitzender/CEQ der Solarparc AG
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Finanzvorstand Susanne Muffler
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im Jahr Eins der neuen Solarparc AG kénnen wir zufrieden Bilanz ziehen. Wir haben im letzten Jahr zwei solide und
attraktive Solarfonds konzipiert und erfolgreich am Kapitalmarkt platziert. Dabei entschieden wir uns bewusst fiir eine
konservative Konzeption, um unseren Anlegern eine hohe Sicherheit fur die Verzinsung ihres eingesetzten Kapitals zu
bieten. Dennoch haben wir bei der Rendite keine Kompromisse gemacht und deshalb neben der Auswahl exzellen-
ter Standorte auf ein stringentes Kostenmanagement gesetzt. Die Performance der Solarparks an der Donau in den
ersten Monaten ihres Betriebs zeigt, dass diese Rechnung zum Wohle unserer Anleger aufgeht. Die Ertrage liegen
Uber den Prognosen. Das Feedback unserer Anleger ist positiv.

Auf diesem Wege gehen wir weiter. Kostenfihrerschaft und hohe Qualitdt werden auch unsere Solarparks der
Zukunft kennzeichnen. Dabei entwickeln wir neue Anlageformen, die den steuerlichen Anderungen Rechnung
tragen. Mit dem Auslaufen der steuerlichen Verlustverrechnungsmaoglichkeiten verschiebt sich auch der Anlegerfokus.
Die Solarparc wird in Zukunft groBe Solarparks fur vor allem institutionelle Anleger konzipieren.

Eine zunehmende Zahl von GroBinvestoren sucht nach attraktiven Anlagen, die neben 6konomischen auch den Krite-
rien der Nachhaltigkeit gerecht werden. Das sind zum einen Versicherungsgesellschaften, die schon seit Jahren auf
die Gefahren durch den Klimawandel hinweisen und ihre Investitionsstrategien mehr und mehr auf nachhaltige Pro-
dukte hin verschieben. Zum anderen interessiert sich die Kreditwirtschaft fir neue Produkte aus dem Bereich der
erneuerbaren Energien, um sie ihren Kunden als Anlagemdglichkeit anbieten zu kénnen.

Fur die Solarparc AG ergibt sich daraus ein attraktives Wachstumspotential, das an den Landesgrenzen mittelfristig
nicht Halt machen wird. Wir kénnen uns vorstellen, in der Zukunft Gberall dort groBe Solarkraftwerke zu realisieren,

wo die Bedingungen stimmen und wir vor dem Hintergrund hoher Einstrahlungswerte rentable Produkte konzipieren
konnen.

Herzlichst Ihre

S

Susanne Muffler (Rechtsanwaltin)
Vorstand Finanzen/CFO der Solarparc AG
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Bericht des Aufsichtsrates

BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Aufsichtsratvorsitzender Dr. Claus Recktenwald

Der Aufsichtsrat der Solarparc AG hat im Geschaftsjahr 2005 vier ordentliche Quartalssitzungen sowie eine gesonderte
Tagungssitzung abgehalten. Daneben hat er sich zu projekt- und konzernbezogenen Arbeitssitzungen getroffen und
mehrere Abstimmungsgesprache mit dem Vorstand geflihrt. Hierbei hat sich der Aufsichtsrat Gber die Ertrags-, Ver-
maogens- und Finanzlage sowie Uber die aktuelle Geschaftsentwicklung und das praktizierte Risikomanagement
informiert und berichten lassen. Insbesondere grundsatzliche Fragen wurden im Einzelnen erértert und mit dem Vor-
stand beraten. Darlber hinaus hat sich der Aufsichtsrat auch mit seiner eigenen Effizienzpriifung befasst. In diesem
Zusammenhang hat er den Abschlusspriifern die Einsichtnahme in alle bisherigen Aufsichtsratsprotokolle gestattet.

Der Aufsichtsrat besteht in dieser Zusammensetzung seit Griindung der Gesellschaft. Zuletzt wurde er in der Haupt-
versammlung vom 27.05.2002 wiedergewahlt.

Nach der zuletzt in der Hauptversammlung vom 24.05.2005 wiederholten Entsprechenserkldrung hat der Aufsichtsrat
in seiner Sitzung vom 24.01.2006 fur das abgelaufene Geschaftsjahr und das neue Geschaftsjahr folgende Erklarung
beschlossen und abgegeben, die gemaB § 161 AktG allen Aktiondren zuganglich gemacht worden ist:

~Den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt ge-
machten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex” wurde und
wird vom Aufsichtsrat entsprochen, soweit sich diese an ihn richten und nicht die zusatzliche erfolgsorien-
tierte Aufsichtsratsvergiitung, die von der Hauptversammlung noch nicht beschlossen wurde, und die
Individualisierung der Vorstandsvergiitung betroffen ist.”

Der Vorstand der Solarparc AG hat eine vergleichbare Erklarung abgegeben und hinzugefugt, dass in Abweichung zu
Ziffer 7.1 nur eine Halbjahresberichterstattung erfolgt, die der Bérsenordnung der DUsseldorfer Borse entspricht.

Der Aufsichtsrat bestatigt damit auch die aktuelle DCGK-Fassung vom 02.06.2005. Seine Erklarung weicht von der
vorangegangenen Erkldrung insoweit ab, als nunmehr eine gewinnorientierte Vorstandsvergiitung gewahrt wird und
zumindest der Aufsichtsrat seine Vergitung individualisiert. Dies vor dem Hintergrund der ohnehin 6ffentlich erfolg-
ten Beschlussfassung zur Aufsichtsratsvergitung. Im Vorstandsbereich soll es hingegen dabei bleiben, dass nur die
Zusammensetzung der Vergltung erlautert, nicht aber die konkrete Individualisierung geleistet wird.

Nahere Einzelheiten zur Vorstands- und Aufsichtsratsvergiitung werden im Abschnitt ,1.1.4 Leitung und Kon-
trolle — Corporate Governance” behandelt.



Im Einklang mit Ziffer 3.4 DCGK wurden und werden die Informations- und Berichtspflichten des Vorstandes in Ab-
stimmung mit dem Aufsichtsrat so festgelegt und umgesetzt, dass regelmaBige Vorstandssitzungen abgehalten, die
Aufsichtsratsmitglieder hiervon mit schriftlicher Tagesordnung und danach mit entsprechendem Ergebnisprotokoll
unterrichtet werden.

Entsprechend Ziffer 7.2.1 DCGK wurde die Unabhangigkeit der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Bonn festgestellt, die sodann vom Aufsichtsrat beauftragt wurde, einerseits die
Buchfiihrung, den Jahresabschluss und den Lagebericht sowie andererseits auch den von der Solarparc AG nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellten Konzernabschluss nebst Konzernlagebericht zu prufen.
Hierzu wurde der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk bei Berticksichtigung der mit der Solarparc AG verbundenen
Unternehmen erteilt. Auch bei der Priifung von Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht der Solarparc AG
ergaben sich keine Beanstandungen. Der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk der Wirtschaftsprifungsgesellschaft
wurde am 09.03.2006 erteilt, und zwar einerseits zum Lagebericht und Jahresabschluss der Solarparc AG, anderer-
seits zum Konzernabschluss und Konzernlagebericht sowie schlieBlich zum Bericht tber die Prifung des Berichtes des
Vorstandes der Solarparc AG Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen fir das Geschaftsjahr vom 01.01.
bis zum 31.12.2005. Nach erfolgter Erérterung mit den Wirtschaftsprifern hat der Aufsichtsrat die Prufberichte und
das jeweilige Prifergebnis zustimmend zur Kenntnis genommen. Vorangegangen war eine weitere Auftragsbespre-
chung mit den Wirtschaftsprifern und den Vorstandsmitgliedern.

Bei der durch den Aufsichtsrat selbst vorgenommenen Prifung von Jahresabschluss und Lagebericht, Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht sowie Vorstandsbericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
haben sich keine Einwendungen ergeben. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern gebuhrt Dank und Anerkennung fur die im Geschaftsjahr
2005 geleistete Arbeit.

Bonn, den 21.03.2006
Fur den Aufsichtsrat

M Alowe

Dr. Claus Recktenwald
Vorsitzender
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. GESCHAFT UND
RAHMENBEDINGUNGEN

1. Konzernstruktur und Geschaftstatigkeit

1.1 Rechtliche Konzernstruktur

Die Solarparc Aktiengesellschaft, Bonn ist das Mutterunternehmen des Solarparc-Konzerns.
Die Gesellschaft zeichnet sich verantwortlich fUr das strategische sowie operative Geschaft
des Konzerns. Die Aktien der Solarparc AG sind zugelassen im Geregelten Markt der Borse
Dusseldorf.

Die Solarparc Nr. 1-17 GmbHs halten jeweils 100 Kilowatt-Anlagen der Freiflachenanlage in
Ober&tzdorf/Untergriesbach mit einer installierten Gesamtleistung von 1,7 Megawatt (MW).

Bei den Ubrigen zum Konsolidierungskreis des Solarparc-Konzerns gehérenden Unternehmen
handelt es sich ausschlieBlich um 100-prozentige Beteiligungen an den, fur die rechtlich selb-
standigen GmbH & Co. KG’s, geschaftsfihrenden und verwaltenden Komplementar-GmbH’s

Solarparc AG
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1.2 Geschaftsfelder und Organisationsstruktur
der Solarparc AG

Die Solarparc AG realisiert, betreibt und vermarktet regenerative Energieparks. Ihre Geschafts-
aktivitaten erstrecken sich von der Planung und Projektierung erneuerbarer Kraftwerke tber
deren Betrieb bis hin zur Konzeption und Vermarktung schltsselfertiger Parks fur externe
Investoren. Dieses integrierte Geschaftsmodell des Konzerns bildet sich in seinen einzelnen
Geschaftsfeldern ab.

Das Geschaftsfeld ,,regenerative Stromerzeugung” umfasst die technische und kaufman-
nische Betreuung des regenerativen Kraftwerkportfolios, das die Gesellschaft im Eigenbe-
stand halt. Der kontinuierlich gewonnene emissionsfreie Strom wird in das Versorgungsnetz
eingespeist. Dafur erhalt die Solarparc AG je Kilowattstunde (kWh) Strom eine Vergitung, die
durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) festgelegt und garantiert wird.

Im Geschaftsfeld ,,Betriebsfiihrung” betreut der Konzern die kaufmannische und techni-
sche Flhrung regenerativer Energieparks im Auftrag Dritter. Dabei handelt es sich etwa um
die Betriebsfhrung der Energieparks der von der Solarparc AG initiierten Fonds.

Im Geschéftsfeld ,,Projektierung” fasst die Gesellschaft die Entwicklung von Standorten zum
Bau regenerativer Kraftwerke sowohl fur das eigene Portfolio als auch fur externe Investoren
zusammen. Operativer Inhalt des Segments ist die Akquisition von Grundstiicken und die wei-
tere Entwicklung des Projektes bis zur Baureife. Die fertig projektierten Standorte werden an
Investoren verauBert.

Der Geschaftsbereich ,,Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks” um-
fasst die Konzipierung kompletter regenerativer Energieparks als Anlageprodukt fur externe
Investoren. Darunter fallt die Initiierung etwa von Fonds und die damit einhergehende Ei-
genkapital- und Fremdkapitalvermittlung. Ziel ist es, aufbauend auf dem konzerninternen
Know-how ein attraktives und qualitativ hochwertiges Produkt fur Anleger zu entwickeln und
zu platzieren. Im Geschaftsjahr 2005 stand der Ausbau dieses Geschaftsfeldes im Fokus der
konzernweiten Aktivitaten.
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1.3 Wesentliche Standorte

Sitz der Gesellschaft und des Vorstandes ist Bonn. Die Solarparc AG betreibt insgesamt 35
Windkraftanlagen an windstarken deutschen Binnenlandstandorten. Der GroBteil des Wind-
kraftportfolios ist in der Eifel und am Niederrhein angesiedelt.

Von ihren insgesamt 24 unternehmenseigenen Solarstromanlagen mit einer installierten Leis-
tung von 2,5 MWp betreibt das Unternehmen allein 1,9 MWp im einstrahlungsreichen Stiden
Deutschlands.

1.4 Leitung und Kontrolle — Corporate Governance

Die Organe der Solarparc AG sind neben der Hauptversammlung der Vorstand und der Auf-
sichtsrat.

Der Vorstand besteht aus zwei Mitgliedern:

e dem Vorstandsvorsitzenden Herrn Dipl.-Ing. Frank H. Asbeck, verantwortlich fur die
Bereiche Unternehmensstrategie und Technik, sowie

e dem Finanzvorstand Frau Susanne Muffler (Rechtsanwaltin), verantwortlich fir das
Finanzressort und den kaufmannischen Bereich des Unternehmens.

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten im Geschaftsjahr 2005 eine Gesamtvergitung von
TE 240 (Vorjahr: TE€ 184). Erstmals fir das Geschaftsjahr 2005 greift eine gewinnabhangige
Zusatzvergiitung als erfolgsbezogene, variable Vergiitungskomponente. Uber die vereinbarte
Jahresfestvergitung hinaus erhalt jedes Vorstandsmitglied, hochstbegrenzt auf ein Drittel
seiner Jahresgesamtbezlige, zusatzlich zwei Prozent vom Jahrestberschuss im Sinne des Jah-
resergebnisses der Solarparc AG vor Steuern. Diese gewinnabhangige Zusatzvergitung wird
30 Tage nach der Hauptversammlung féllig, in der die Feststellung des Jahresabschlusses zum
31.12.2005 sowie die Entlastung des Vorstandes fur das abgelaufene Geschéftsjahr 2005 er-
folgt. Die variablen Vergitungsbestandteile beliefen sich somit auf T€ 60 (Vorjahr: T€ 0).

Mitteilungen Uber Geschafte von Fuhrungspersonen nach § 15a Absatz 4 WpHG wurden
Uber die Homepage der Gesellschaft verdffentlicht.
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Der Aufsichtsrat der Solarparc AG besteht aus:

e Herrn Dr. Claus Recktenwald/Aufsichtsratsvorsitzender
Rechtsanwalt, Partner der Rechtsanwaltssozietat Schmitz Knoth Wllrich Marquardt,
Bonn/KoIn/Berlin;
weitere Aufsichtsratsmandate: Aufsichtsratsvorsitzender der SolarWorld AG, Bonn/
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Deutsche Solar AG, Freiberg

e Herrn Dr. Georg Gansen/stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Rechtsanwalt, Syndikus Deutsche Post AG, Bonn;
weitere Aufsichtsratsmandate: Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der SolarWorld
AG, Bonn/stellvertretender Aufsichtsratvorsitzender der Deutsche Solar AG, Freiberg

e Herrn Dr. Alexander von Bossel/Mitglied des Aufsichtsrates LL.M (Edinb.), Partner bei
CMS Hasche Sigle, Partnerschaft von Rechtsanwalten und Steuerberatern, Kéin;
weiteres Aufsichtsratsmandat: Mitglied des Aufsichtsrates der SolarWorld AG, Bonn

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten fur das Geschaftsjahr 2005 Vergltungen in Héhe
von insgesamt TE€ 29,4. Eine zusatzliche erfolgsorientierte Aufsichtsratsvergitung wurde von
der Hauptversammlung bisher nicht beschlossen. Die Fixvergltung pro Aufsichtsratsmitglied
gestaltet sich gemaB Hauptversammlungsbeschluss vom Mai 2002 wie folgt: Die Mitglieder
des Aufsichtsrates erhalten eine jeweilige Jahresvergltung von 6.000,00 €, der Vorsitzende
des Aufsichtsrates das 2-fache, also 12.000,00 €, jeweils zuzuglich Umsatzsteuer, soweit
solche anfallt. Diese Vergiitung wurde fur das Geschaftsjahr 2005 riickwirkend im Jahre 2006
gezahlt. Zusatzlich erhielt jedes Aufsichtsratsmitglied pro Sitzung und Hauptversammlungs-
teilnahme 150,00 €, mithin weitere 900,00 €, zuziglich Umsatzsteuer, soweit berechnet,
die von der Gesellschaft jedoch als Vorsteuer geltend gemacht werden konnte. Der Rest-
betrag von 2.700,00 € betrifft eine nicht im Vorjahr erfasste Aufsichtsratsvergiitung.

Die kommende Hauptversammlung der Solarparc AG, auf der die Aktionare ihre Rechte
wahrnehmen und ihr Stimmrecht ausiben kénnen, wird am Dienstag, den 23. Mai 2006 in
Bonn im Internationalen Kongresszentrum Bundeshaus Bonn (ehemaliger Plenarsaal der
Bundesregierung, , Wasserwerk"”) stattfinden.

Jede Aktie der Solarparc AG gewahrt grundsatzlich eine Stimme in der Hauptversammlung.
Zur Teilnahme an der kommenden Solarparc-Hauptversammlung sind die Aktionare berech-
tigt, die eine Legitimationsbescheinigung der depotfiihrenden Bank tber ihre zu Beginn (0.00
Uhr) des 02. Mai 2006 (,,Record Date”/Anmeldung) im Depot gehaltenen Aktien vorweisen
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und diese bis zum 16. Mai 2006 bei der Gesellschaft oder der autorisierten Anmeldestelle
einreichen. Im Rahmen einer Ubergangsregelung zum UMAG (§16 EG-AktG) gelten beste-
hende Altregelungen in der Satzung weiter bis die kommende Hauptversammlung im Mai
2006 neue Satzungsregelungen bzgl. des UMAG beschlieBen wird, d.h. dass Aktien auch dann
teilnahme- und stimmberechtigt sind, wenn sie bis zum Beginn des 02. Mai 2006 (0.00 Uhr)
hinterlegt werden.

Corporate Governance

Mit der Unterzeichnung des von der Regierungskommission des Bundesjustizministeriums ver-
abschiedeten Deutschen Corporate Governance Kodex verpflichten sich die Organe der Solar-
parc AG, die Grundsatze und anerkannten Standards einer verantwortungsvollen und fairen
Unternehmensfiihrung im Unternehmen umzusetzen. Uber die jahrliche Entsprechenserklarung
gemaB § 161 AktG gibt die Solarparc AG seit Bestehen des Kodex im Februar 2002 alljghrlich
bekannt, inwieweit den Empfehlungen entsprochen wird.

Der ,Deutsche Corporate Governance Kodex” (DCGK) in seiner Fassung vom 02. Juni 2005 be-
riicksichtigt die neuen gesetzlichen Anderungen am Kapitalmarkt. Insbesondere der Anleger-
schutz wird dabei nachhaltig gestarkt (Anlegerschutzverbesserungsgesetz/AnSVG seit
Oktober 2004). Die Solarparc AG schaffte zur optimalen Umsetzung der neuen gesetzgeberi-
schen Pflichten am Kapitalmarkt die internen personellen und strukturellen Vorkehrungen. Er-
ganzend zu kursrelevanten Ad-hoc-Mitteilungen wurden Insiderlisten angelegt und in Abstim-
mung mit dem Vorstand regelmaBig gepflegt, ,Directors-Dealings”-Geschafte des Vorstands
wurden auf der Solarparc-Homepage ver6ffentlicht und der Bundesanstalt fur Finanzdienstlei-
stungsaufsicht (BaFin) gemeldet, Mitteilungen zu Stimmrechtsveranderungen nach § 25 WpHG
an das BaFin gemeldet und entsprechend in Borsenpflichtblattern veroffentlicht. Das Gleichbe-
handlungsprinzip aller Aktionare folgt dem Gebot der Transparenz. Der zu Jahresbeginn verof-
fentlichte Finanzkalender informiert Uber Publizitatstermine der Berichterstattung (dabei wird in
Abweichung zu Ziffer 7.1. des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) eine Halbjahres-
berichterstattung nach der Bérsenordnung der Disseldorfer Borse erstellt) und Uber die Haupt-
versammlung im Mai 2006. Die Bestellung eines weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreters
vor und wahrend der Hauptversammlung soll die persénliche Wahrnehmung der Aktionars-
rechte erleichtern. Die Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat ist bei der Solarparc AG
aufgrund der tGberschaubaren Strukturen traditionell sehr eng zum Wohle des Unternehmens.

Der Empfehlung des Kodex zu Ziffer 4.2.4 zur individualisierten Offenlegung der Vorstands-
vergltung wird durch die Solarparc AG nicht entsprochen. Die Summe der Vorstandsbezlige
lasst aus Sicht des Aufsichtsrates und der Gesellschaft eine Angemessenheit fiir den Aktionar
erkennen. Die Vergitung der beiden Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat auf der Grund-
lage einer Leistungsbeurteilung festgelegt: Die personliche Leistung fir das Unternehmen fin-
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den dabei ebenso Berilcksichtigung wie die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunfts-
perspektiven des Unternehmens unter Berlcksichtigung des Marktumfeldes. Mit dem Gesetz
zur Offenlegung der Vorstandsvergttung (VorstOG), das fur Konzernabschlisse nach dem
31.12.2005 anzuwenden ist, verbindet der Gesetzgeber aber die Moglichkeit, dass es keinen
gesetzlichen Zwang zur Offenlegung gibt, wenn die Aktionare keinen zusétzlichen Informa-
tionsbedarf sehen und dies in ihre Satzung aufnehmen.

Entsprechenserklarungen von Vorstand und Aufsichtsrat der Solarparc AG
zum Deutschen Corporate Governance Kodex gemafB § 161 AktG

Der Aufsichtsrat der Solarparc AG hat in seiner Sitzung vom 24.01.2006 fiir das ab-
geschlossene Geschaftsjahr 2005 und das neue Geschéaftsjahr 2006 folgende Ent-
sprechenserklarung gem. § 161 AktG beschlossen und abgegeben:

Den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers
bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Go-
vernance Kodex” wurde und wird vom Aufsichtsrat entsprochen, soweit sich diese an ihn
richten und nicht die zusatzliche erfolgsorientierte Aufsichtsratsvergtung, die von der
Hauptversammlung noch nicht beschlossen wurde, und die Individualisierung der Vorstands-
vergltung betroffen ist.

Die Mitglieder des Vorstandes der Solarparc AG haben am 24.01.2006 ebenfalls fiir
das abgeschlossene Geschaftsjahr 2005 und das laufende Geschaftsjahr 2006 fol-
gende Entsprechenserklarung abgegeben:

Den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers
bekannt gemachten Empfehlungen der , Regierungskommission Deutscher Corporate Gover-
nance Kodex" wurde und wird vom Vorstand mit der MaBgabe entsprochen, dass in Abwei-
chung zu Ziffer 7.1 nur eine Halbjahresberichterstattung erfolgt, die der Bérsenordnung der
Dusseldorfer Borse entspricht, und die Individualisierung der Vorstandsvergiitung sowie die
von der Hauptversammlung noch nicht beschlossene erfolgsorientierte Aufsichtsratsvergu-
tung ausgegrenzt bleiben.
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1.5 Wichtige Produkte, Dienstleistungen und Geschaftsprozesse

Zentrale Produkte des Solarparc-Konzerns sind auf Investoren zugeschnittene Anlageprodukte fur
regenerative Energieparks, die vom Geschaftsbereich , Konzeption und Vermarktung” entwickelt
werden.

Der in den eigenen Kraftwerken gewonnene regenerative Strom aus Sonne und Wind ist ein
Basisprodukt des Geschaftsbetriebs. Der Strom wird an die Netzbetreiber auf der Grundlage ge-
setzlich garantierter Einspeisetarife verauBert.

Im Bereich der ,,Betriebsflihrung” bietet die Solarparc AG ihr Know-how in der technischen und
kaufmannischen Fiihrung von regenerativen Energieparks als Dienstleistung fir Dritte an.

Die Dienstleistung des Geschaftsbereichs ,Projektierung” besteht in der Planung, Entwicklung
und teilweisen Realisierung von regenerativen Energieprojekten fur externe Investoren (s. 1.1.2
Geschaftsfelder und Organisationsstruktur).

1.6 Wesentliche Absatzmarkte und Wettbewerbsposition

Die Konzeption und Vermarktung von regenerativen Energieparks zielt auf den Kapitalmarkt,
institutionelle Anleger sowie Investoren aus energienahen Branchen. Als Newcomer in diesem
Geschaft hat die Solarparc AG auf Anhieb einen Anteil von gut 30 Prozent im Markt fur solare
GroBanlagen erzielt und zahlt damit zu den Marktfihrern in diesem Segment.

Im Geschéftsfeld der Stromerzeugung wird der Absatz Uber das Erneuerbare-Energien-Gesetz
(EEG) geregelt. Der Strom wird nicht vermarktet.

Die externe Vergabe des Managements von regenerativen Energieparks ist fir Fondsgesell-
schaften ebenso ein Thema wie fur Energieunternehmen, die im Kerngeschaft auf andere Ener-
gietrager als Sonne und Wind setzen. In diesen Markten bietet die Solarparc AG ihre
Expertise des Geschaftsbereichs , Betriebsfuhrung” an und verfugt infolge ihres anerkannten
Know-hows in diesem Feld auch fur das eigene Portfolio tber eine gute Wettbewerbsposition.

Das Geschaftssegment der , Projektierung” zielt auf Energieversorger und andere Betreiber, die
geplante Projekte ankaufen und selber betreiben wollen. In ihrer Stammregion im Binnenland
Nordrhein-Westfalens hat die Solarparc AG eine anerkannte Wettbewerbsposition bei der Pro-
jektierung von Windkraftanlagen inne.

12
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1.7 Rechtliche und wirtschaftliche Einflussfaktoren

Rechtliche Grundlage fur das Geschaft der regenerativen Stromerzeugung in Deutschland
ist das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG). Das EEG garantiert die Abnahme regenerativ er-
zeugten Stroms zu festen Einspeisevergitungen. Diese Vergitungen haben einen wichtigen
Einfluss auf die Entscheidung, regenerative Kraftwerke zu realisieren. Einfluss auf die Nach-
frage nach regenerativem Strom hat auch die Preisentwicklung bei den fossilen Energien.
Steigende Preise fiir Ol, Kohle und Gas verbessern grundsatzlich die Wettbewerbsposition der
emissionsfreien Alternativen.

Die Entscheidung seitens der Investoren, ein Anlageprodukt aus dem Bereich der regenerati-
ven Stromerzeugung zu zeichnen, wird vom aktuellen Zinsniveau beeinflusst. Denn Investo-
ren vergleichen die angebotenen Renditen mit Ubrigen Kapitalanlagemoglichkeiten.

2. Unternehmenssteuerung, Ziele und Strategie

2.1 Unternehmensinternes Steuerungssystem

Als Ziel- und SteuerungsgréBe setzt der Vorstand der Solarparc AG das operative Ergebnis
(EBIT) sowie das Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) ein, die konzernweit und fur jedes Geschéfts-
segment monatlich ermittelt werden. Im Rahmen eines integrierten Controllings werden we-
sentliche Kennzahlen und ZielgroBen festgelegt und analysiert. Nach einer Prufung der
Soll/Ist-Abweichung sowie einer anschlieBenden Bewertung wird dem Vorstand berichtet
und gegebenenfalls werden neue Ziele vereinbart.

Die Geschaftssegmente regenerative Stromerzeugung und Betriebsfiihrung zeichnen sich
durch ihren konstanten Ergebnisbeitrag aus. Auftretende deutliche Abweichungen der
Ist-Zahlen von der Soll-Planung werden direkt erkannt und analysiert. Diese lassen sich im
Allgemeinen auf groBere Reparaturen und damit verbundene Stillstandszeiten oder unter-
durchschnittliche Energieernten aufgrund meteorologischer Schwankungen erklaren. Der in
diesen Zeiten zu beklagende Ertragsausfall und anfallende Reparaturaufwand wird zu groBen
Teilen durch Versicherungen mit einem geringen Selbstbehalt gedeckt.

13
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Die Geschaftssegmente Projektierung sowie Konzeption und Vermarktung regenerativer
Energieparks liefern unterjahrig keinen konstanten Ergebnisbeitrag. Durch die Vorgabe ge-
wisser Margen lasst sich der Ergebnisbeitrag aber zu jeder Zeit bestimmen. Soll/Ist-Abwei-
chungen lassen sich im Wesentlichen durch den Zeitpunkt der Umsatzrealisation entwickelter
Standorte oder der Platzierung regenerativer Energieparks erkldren.

Eine weitere wesentliche SteuerungsgréBe ist der Cash Flow jedes Geschaftssegmentes. Als
Grundlage des operativen Geschafts werden weiterfiihrend die Cash Flows jeder energie-
erzeugenden Anlage, der Betriebsfiihrung und der einzelnen Projekte aus Projektierung und
Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks Uberwacht und analysiert.

Die auf Konzernebene vorgenommene Aufteilung des Geschafts in vier Segmente und die auf
darunter liegenden Ebenen mégliche weitere Aufgliederung der einzelnen Segmente gewahr-
leisten zu jeder Zeit eine uneingeschrankte Transparenz der verschiedenen Ergebnisbeitrage.

2.2 Strategie

Die Solarparc AG ist ein regeneratives Energieunternehmen, das entlang der Wertschopfungskette
regenerativer Kraftwerkswirtschaft — von der Planung bis zur Vermarktung — positioniert ist. Die
Gesellschaft nutzt das durch die vertiefte Wertschopfung gewonnene Know-how in der Planung,
im Bau und im Betrieb emissionsfreier Kraftwerke fur die Konzeption und Vermarktung erneu-
erbarer Energieparks — dem Geschaftsfeld mit dem aktuell attraktivsten Wachstumspotential.
Gleichzeitig bieten die Geschaftsfelder der Stromerzeugung und der Betriebsfiihrung mit ihrem
kontinuierlichen Geschéft das sichere Fundament fiir die grundsatzlich volatileren Konzeptions-
und Vermarktungsaktivitaten.

Bei der Konzeption und Vermarktung kapitalmarktfahiger Clean-Energy-Parks setzt die Gesell-
schaft derzeit technologisch vor allem auf den Bau und die Platzierung von Solarparks. Dieses
Engagement wird durch die ausgezeichneten Geschaftsbeziehungen zur SolarWorld AG be-
gleitet, einem Qualitatsfuhrer in der internationalen Solarstromindustrie. Die partnerschaftliche
Kooperation bietet der Solarparc AG auch in Zeiten von Materialengpassen die Chance, auf
hoch qualitative Solartechnologie fur ihre Energieparks zuzugreifen. Da das Wachstum fiir ka-
pitalmarktfahige Solarparks in Deutschland begrenzt ist, fokussiert sich die Solarparc AG zu-
nehmend auf attraktive Auslandsmarkte. Im Vordergrund der Aktivitaten stehen dabei Spanien
und Kalifornien, die beide Uber ausgezeichnete politische Rahmenbedingungen zum Bau von
zentralen Solarkraftwerken verfigen (s. V.1.2 Kunftige Absatzmarkte).

14
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Die Solarparc AG verfolgt ferner in ihrer Finanzstrategie das Ziel, ihre Liquiditat vorrangig zur
Entwicklung groBer regenerativer Energieprojekte flr externe Investoren einzusetzen. Diese
Geschaftspolitik ermoglicht nach der VerauBerung an Investoren einen zlgigen Rickfluss des
eingesetzten Kapitals. Dagegen sind Investitionen in Projekte etwa zum Ausbau des unter-
nehmenseigenen Portfolios von nachrangigem Interesse, weil sie einen hohen Eigenkapital-

anteil langfristig binden, der damit fir die weitere Expansion des Geschaftes nicht zur Verfi-
gung steht.
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3. Forschung und Entwicklung

Die Solarparc AG unterhalt keine eigene Forschungs- und Entwicklungsabteilung. Das Thema
Innovation genieBt dennoch einen hohen Stellenwert und kommt in der Optimierung der
technischen Betriebsfiihrung ebenso zum Ausdruck wie in der Wahl der fur die Kraftwerke
erworbenen Komponenten. Von tragender Bedeutung ist die Entwicklung innovativer kapi-
talmarktfahiger Anlagekonzepte fur Erneuerbare-Energien-Parks.

4. Uberblick iiber den Geschiftsverlauf

4.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Konjunktur in Deutschland hat sich 2005 moderat entwickelt. Nach Einschatzung des
Munchener Ifo-Instituts sind vor allem seit dem 4. Quartal deutliche Aufschwungsignale zu
spuren. Der Ifo-Geschaftsklimaindex, die Industrieproduktion und der Auftragseingang der
deutschen Wirtschaft zeigten zuletzt deutlich nach oben. Im Jahresdurchschnitt stieg das
Bruttoinlandsprodukt in Deutschland nach Auskunft der Wirtschaftswissenschaftler um 0,9
Prozent an. Getragen wurde das Wachstum vor allem von einer hohen Auslandsnachfrage.
Die Exporttatigkeit der deutschen Wirtschaft wurde durch den regen Welthandel und das in
der zweiten Jahreshalfte wieder ginstigere Euro-Dollar-Verhaltnis stimuliert. Die Investitions-
tatigkeit nahm wieder zu. Allerdings blieb die Konsumnachfrage als eine der wichtigsten
StUtzen der Konjunktur auch in 2005 auf niedrigem Niveau.

Die Konsumbereitschaft der Privathaushalte wurde durch die hohen Preise fir Strom, Gas, Ol
und Kraftstoffe gebremst. Insgesamt bewegten sich die Energiepreise 2005 erneut auf
Rekordniveau. An den internationalen RohéImarkten wurden fiir Ol erstmals in der Historie
Preise von mehr als 60 € je Barrel gezahlt. Die Gaspreise zogen ebenfalls deutlich an. Die
Strompreise fur Kontrakte des Jahres 2006 an der deutschen Energiebérse EEX in Leipzig
lagen zum Jahresende 2005 mit tber 5,3 Cent/kWh (entspricht 53 € je Megawattstunde)
ebenfalls auf absolutem Spitzenniveau.

16



1. NACHTRAGSBERICHT IV. RISIKOBERICHT V. PROGNOSEBERICHT VI. KONZERNABSCHLUSS VII. FINANZKALENDER VIIl. GLOSSAR

Die massiven Verteuerungen bei den traditionellen Energien haben das gesellschaftliche und
okonomische Interesse an regenerativen Alternativen weiter wachsen lassen. Diese gestiegene
Sensibilitdt gegentiber den Moglichkeiten der Solarenergie trug zur lebhaften Nachfrage nach
Anlageprodukten im Bereich regenerativer Energien bei und hat sich damit auch positiv auf
den Geschéftsverlauf der Solarparc AG ausgewirkt.

4.2 Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Die Branche der erneuerbaren Energien in Deutschland hat sich 2005 sehr positiv weiterent-
wickelt. Gestltzt wurde diese Entwicklung von dem klar erkennbaren parteitibergreifenden
politischen Konsens zum Ausbau der regenerativen Energieerzeugung in Deutschland. Vor
dem Hintergrund steigender Energiepreise ist das Vertrauen in das 6konomische Potential der
Branche deutlich angewachsen und hat sich in einer Vielzahl von erfolgreichen Bérsengangen
von Unternehmen der Regenerativbranche manifestiert.

Die Bedeutung von Klimaschutz und Nachhaltigkeit fur das wirtschaftliche Handeln hat wei-
ter zugenommen. Exemplarisch sei auf die Entscheidung des Allianz-Konzerns von Mitte
2005 verwiesen, in den kommenden Jahren bis zu 500 Mio. € in erneuerbare Energien zu
investieren. Der weltweite Klimawandel, so der groBte deutsche Allfinanzkonzern in einer
Studie, fuhre zu einer deutlichen Zunahme von Schaden und Schadenssummen fur die Ver-
sicherungswirtschaft.

Die zum Ende des Jahres vom Bundeskabinett riickwirkend beschlossene Anderung der steu-
erlichen Verlustzuweisungsmoglichkeiten sorgte in der Branche der Fondsanbieter nicht nur
vorzeitig fur ein starkes Jahresendgeschaft sondern auch fur manchen hektischen Aktio-
nismus. Nicht allen Anbietern gelang die zligige Platzierung ihrer Fonds.

Im Zuge der Neuwahlen zum Deutschen Bundestag zeigten alle Parteinen eine hohe Zustim-
mung zur Férderung erneuerbarer Energien. Die groBe Koalition hat den Ausbau der rege-
nerativen Energien wie etwa der Solarenergie zum Bestandteil ihres Regierungsprogramms
gemacht. Das hat auch dem Markt fur solare Anlageprodukte Rechtssicherheit gegeben.
Diese Verlasslichkeit in die politischen Rahmenbedingungen sorgte fir eine Nachfragebele-
bung fur Solarfonds.
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Solarstrom-Markt in Deutschland mit zweistelligen Wachstumsraten

Der Solarstrommarkt in Deutschland entwickelte sich, auch vor dem Hintergrund des breiten
politischen Konsens zur Férderung regenerativer Energien, 2005 weiterhin mit zweistelligen
Wachstumsraten und bestétigte seine weltweit fiihrende Rolle vor Japan. Im Jahr 2005 wuchs
der Markt um 15 bis 20 Prozent, was einer neu installierten Leistung im Jahr 2005 von Uber
500 MW entspricht. Die gesamte in Deutschland installierte Photovoltaik-Leistung Gberschritt
erstmals die Grenze von einem Gigawatt und lag zum Ende des Jahres bei tGber 1.300 MW
— das entspricht der Leistungsfahigkeit eines groBen Kernkraftwerkes. Der Markt fur solare
GroBanlagen hat 2005 deutlich zugenommen, auch wegen des Auslaufens der steuerlichen
Verlustzuweisungsmaoglichkeiten bei geschlossenen Fonds, die sich zunehmend auch auf So-
larprojekte konzentrierte. 2005 betrug das Gesamtvolumen rund 30 MW.

Entwicklung der kumulierten Solarstromleistung in Deutschland (MWp)

1400

1200

1000

800

600

400

200

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Quelle: Bundesumweltministerium, interne Verarbeitung auf Basis der Angaben von
Verbanden und Branchenbeobachtern fir das Jahr 2005
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Auch der zweitgroBte europaische Markt in Spanien wuchs dynamisch an. Spanien verfugt
wie Deutschland Uber eine Einspeiseregelung. Gekoppelt ist die Hohe der Zuwendungen je
kWh an die Entwicklung des reguléren Strompreises. Die Vergutungshohe fir Anlagen bis
100 kW Leistung betrug 2005 42 Cent je kWh. Blrokratische Hemmnisse und ein Mangel an
verfigbarem Material haben 2005 das Wachstum begrenzt. Experten schatzen dennoch, dass
sich das Marktvolumen gegentber dem Vorjahr auf ca. 20 bis 30 MW gut verdoppelt haben
dirfte. Die spanische Regierung hat unterjahrig die solaren Ausbauziele angehoben. Bis 2010
soll die Photovoltaik-Gesamtkapazitat 400 MW erreichen. Ende 2005 waren landesweit rund
60 MW installiert.

Nach Jahren des relativen Stillstandes ist der Solarmarkt der USA 2005 in Bewegung geraten.
Hintergrund ist die Verabschiedung des neuen bundesweiten Energiegesetzes (Energy Bill),
das Steuererleichterungen fur die Anschaffung von Solarstromanlagen vorsieht. Ferner haben
einzelne Bundesstaaten regionale Forderprogramme aufgelegt. Das am starksten ambitio-
nierte Solarférderprogramm existiert im Bundesstaat Kalifornien. Dort hat die kalifornische
Regulierungsbehdrde fur den Strommarkt ein umfassendes solares Férderprogramm zur Ein-
flhrung im Jahr 2006 erarbeitet.

Windstrom in Deutschland

Die Bedeutung der Windenergie fur die Stromerzeugung hat 2005 erneut zugenommen. Ins-
gesamt trugen Deutschlands Windrader zu Uber fiinf Prozent zum heimischen Nettostrom-
verbrauch bei. Die Installationsdynamik in der deutschen Windkraftbranche hat dagegen
nachgelassen. Mit 1.800 MW gingen 10 Prozent weniger Neuanlagen an das Netz als im Jahr
zuvor. Die o6ffentliche Diskussion um die Windenergie sorgte auch 2005 fir Widerstand
gegen die Realisierung einzelner Windkraftprojekte. Wenngleich das 6ffentliche Image der
Windenergie Umfragen zufolge insgesamt als sehr positiv gewertet wird, kam es immer wie-
der auch seitens von Kommunen zu Verzdgerungen bei der Realisierung neuer Parks.

Die Performance der gesamten deutschen Windkraftparks war 2005 unterdurchschnittlich.
2005 war nach Erkenntnissen der Meteorologen ein windschwaches Jahr.
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Installierte Windstromleistung (MW) in Deutschland
(jahrlicher Ausbau und kumulierte Leistung) — Stand 2005
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Auswirkung der Rahmenbedingungen auf den Geschéaftsverlauf

Insgesamt sorgte das Anziehen der Nachfrage nach Solarfonds fir eine Belebung des Ge-
schaftes der Solarparc AG. Der Gesellschaft gelang es, ihre soliden Produkte erfolgreich zu plat-
zieren noch bevor einschrankende steuerliche Anderungen wirksam wurden. Dampfend wirk-
te sich dagegen das windschwachere Jahr im Geschaftsbereich der regenerativen
Stromerzeugung aus.

4.3 Wesentliche, fiir den Geschaftsverlauf
ursachliche Ereignisse

Der Beschluss des Vorstandes, die operativen Aktivitaten des Unternehmens gezielt auszu-
bauen, den Geschaftszweck zu erweitern und einen neuen Namen anzunehmen, haben den
Geschaftsverlauf zusatzlich positiv gepragt. Die Gesellschaft hat in ihrem neu akzentuierten
Geschaftsfeld der Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks wesentliche Er-
gebnisbeitrage erzielen kdnnen. Die Neuausrichtung machte die Konzeption und Platzierung
von Solarparks mit insgesamt 10 MW im Geschaftsjahr moglich.

4.4 Solarparc-Geschaftsverlauf 2005

a) Regenerative Stromerzeugung

Die Solarparc AG hat mit der Inbetriebnahme einer 1 MW-starken Windkraftanlage in Kleve das
eigene Stromerzeugungsportfolio Wind zum Ende des Geschaftsjahres 2005 im Vergleich zum
Vorjahr auf 40 MW erhoéht. Wegen des meteorologisch unterdurchschnittlichen Windjahres 2005
lag das erzeugte Windstromvolumen im Geschaftsjahr 2005 mit 55,5 Millionen kWh um 8,6 Pro-
zent unter den Vorjahr. Dies lag im Wesentlichen an Stillstandzeiten aufgrund von Reparaturen.

Die installierte Solarstrom (Photovoltaik)-Leistung im Eigenbestand der Solarparc AG erhéhte
sich durch den Zugang zweier Photovoltaik-Anlagen in Siddeutschland um 0,2 MW auf
nunmehr 2,47 MW. Das erzeugte Solarstromvolumen erreichte 2.013.549 kWh (Vorjahr:
2.013.110 kWh). Die neuen Solarstromanlagen in Studdeutschland gingen zum Jahresende
ans Netz und lieferten noch keinen Ergebnisbeitrag.

Der Umsatz aus der Einspeisung des regenerativen Stroms betrug 6,61 Mio. € (Vorjahr: 6,99
Mio. €).

b) Betriebsfiihrung

Im Geschaftsjahr 2005 wurde fir weitere sechs Anlagen mit einer installierten Leistung von
rund 10,2 MWp die Betriebsflihrung tbernommen. Damit betreute die Gesellschaft im Ge-
schaftsjahr die technische Betriebsfiihrung fiir Photovoltaik-Anlagen mit einer GesamtgroBe
von rund 16,3 MWp an 10 verschiedenen Standorten, darunter auch die Sonnenfonds Donau |
und Donau Il, der Solarpark in Kaufbeuren, sowie eine 2-achsig dem Sonnenstand nachge-
flhrte , Sun-Trak-Anlage” mit rund 0,6 MWp der Go!Sun GmbH & Co. KG in Freiberg/Sachsen.
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c) Projektierung

Im Geschéftsjahr 2005 hat die Solarparc AG in der Eifel zwei Standorte fir die Errichtung von
sechs Windkraftanlagen mit einer Gesamtkapazitat von 3,6 MW an die Enercon GmbH ver-
duBert. Im Bereich der Projektierung erwirtschaftete die Gesellschaft einen Umsatz von rund
0,16 Mio. € (Vorjahr: 1,24 Mio. €).

d) Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks

Insgesamt hat die Solarparc AG in diesem Geschaftssegment Solarparks mit einer installier-
ten Gesamtleistung von 10 MW konzipiert und vermarktet. Mit den von ihr aufgelegten Son-
nenfonds Donau | und Donau Il hat die Solarparc AG als Newcomer im Markt fur geschlos-
sene New Energy-Fonds eine respektable Wettbewerbsposition im Markt fir solare
GroBanlagen erzielt und zahlt damit zu den Marktfihrern in diesem Segment. Beide Fonds
hat die Gesellschaft trotz des vom neuen Bundeskabinett zum Jahresende zlgig verflgten
Verrechnungsstopps fir Verluste aus Fondsanlagen vollstandig platziert.

Zugute kam der Solarparc AG die Fokussierung ihrer Produkte auf die Themen Qualitat und
Sicherheit. So sind zum einen alle Solarparc-Fonds konservativ kalkuliert und beinhalten ein
umfangreiches Sicherheitenpaket. Die Solarparc AG hat die Ertragserwartungen durch zwei
namhafte Gutachter (Fraunhofer Institut und meteocontrol) ermitteln lassen und davon einen
Sicherheitsabschlag von 4,25 Prozent vorgenommen. Zudem sind die Vergitungen fur die
technische und kaufmannische Fihrung der Fonds konsequent erfolgsabhangig gestaltet.

Zum anderen setzt die Solarparc AG bei ihren Fonds auf sehr gute Standorte mit hohen Ein-
strahlungswerten und ein im Markt anerkanntes qualitativ hochwertiges Equipment. Samtliche
Anlagen stammen aus dem Hause der SolarWorld AG, einem der fihrenden Produzenten und
Anbieter innovativer Solarstromtechnologie.

Insgesamt bieten die Qualitatsfonds ihren Anlegern eine attraktive Vorsteuerrendite von mehr
als sechs Prozent. Beide Fonds verfligen Uber eine Stromerzeugungskapazitat von zusammen
9,2 MWp, was bei den 6rtlichen Einstrahlungsverhaltnissen einem Energieertrag von ca. 9,0 Mio.
kWh/a entspricht. Das Investitionsvolumen der beiden Fonds betrug zusammen 41,0 Mio. € und
das platzierte Eigenkapital 10,5 Mio. €.
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Neben den beiden Donau-Fonds hat die Solarparc AG in Freiberg/Sachsen eine der bundes-
weit modernsten nachgefihrten Solarstromanlagen als Beteiligungsmodell fur die Mitarbeiter
der Deutsche Solar AG — eine Tochter der SolarWorld AG — konzipiert. Die technologisch ein-
zigartige zweiachsige , Tracking”-Anlage folgt mit Unterstiitzung von Sensoren dem Stand
der Sonne und erhoht dadurch den Stromertrag im Vergleich zu herkémmlichen feststehen-
den Solarstromanlagen um bis zu 30 Prozent. Auch in diesem Fall stammte die technologische
Ausrlstung von der SolarWorld AG.

Der Segment-Umsatz aus diesem neuen Geschéftsfeld erreichte 3,4 Mio. €. Aufgrund der
Neuaufnahme dieses Geschéftsfeldes im Jahr 2005 gibt es keinen Vergleichswert des Vor-
jahres.

4.5 Entwicklung des Aktienkurses
der Solarparc AG

2005 war an den Kapitalmarkten ein Jahr der Aktien. Wertzuwachse und Handelsvolumina
lagen deutlich Gber den Vergleichswerten der Vorjahre. Die Vielzahl erfolgreicher Bérsengan-
ge nach Jahren der Zurlickhaltung illustrierte die positive Stimmung an den Aktienmarkten.
Samtliche Indices fur Standard-, Neben- und Technologiewerte konnten in Deutschland deut-
liche Zugewinne verzeichnen.

Vor dem Hintergrund explodierender Preise fur konventionelle Energien, Strom und Kraft-
stoffe rickten einmal mehr Aktien aus dem Bereich der erneuerbaren Energien in den Blick-
punkt der Anleger. Ein GroBteil der erfolgreichen Borsendebuts entfiel auf Unternehmen der
Solarenergiebranche. Im zweiten Jahr in Folge zeigten die Aktien des integrierten Solarstrom-
Konzerns SolarWorld AG (TecDAX) die beste Performance unter allen indizierten Unter-
nehmen.
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Kursentwicklung Solarparc-Aktie

03.01.05 30.12.05 Verdnderung Verdnderung
Er6ffnungskurs Schlusskurs absolut in € in %
(Xetra) (Xetra)

3,70 8,13 + 4,43 + 119,7

Die Aktien der Solarparc AG haben sich vor dem Hintergrund der neuen strategischen Posi-
tionierung des Unternehmens und der Umbenennung ebenfalls sehr positiv entwickelt. Seit
dem Borsengang 2001 war 2005 das beste Jahr fir die Performance der Solarparc-Papiere. Im
Vergleich zum Eréffnungskurs des Jahres 2005 von 3,70 € (Xetra) konnten die Solarparc-Ak-
tien ihren Wert um rund 120 Prozent auf einen Schlusskurs 2005 von 8,13 € (Xetra) steigern.

Um die Handelsaktivitaten zu steigern und zu professionalisieren, hat die Solarparc AG im
Jahresverlauf einen Designated Sponsor beauftragt. Seit dieser Zeit haben Anleger die M6g-
lichkeit, im Computerhandel Xetra kontinuierliche Geschafte zu marktgetreuen Kursen ab-
zuwickeln.

Aktionarsstruktur zum 31.12.2005

Eifelstrom GmbH 75,49 %
Solar Holding Beteiligungsgesellschaft mbH* 10,65 %
Streubesitz 13,86 %

* Mitteilung gemaB §§ 21 ff. WpHG durch die Solar Holding Beteiligungsgesellschaft mbH vom 19.09.2005

Das Grundkapital der Gesellschaft belief sich zum 31. Dezember 2005 auf 6,0 Mio. €, einge-
teilt in 6,0 Mio. auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien mit einem rechnerischen
Nennwert von 1 €.

Durch die Beteiligung der SolarWorld AG an der Solarparc AG hat sich die Aktionarsstruktur
der Solarparc AG geandert (s. lll. Nachtragsbericht).
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Solafparé

4.6 Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf
durch die Unternehmensleitung

Die Entscheidung des Vorstandes zur Neupositionierung und Umbenennung der Gesellschaft
fand vor dem Hintergrund sich andernder Marktbedingungen statt. Wahrend das Umfeld fur
die Realisierung attraktiver und renditetrachtiger neuer Windparkprojekte in Deutschland als
zunehmend aufwandig eingeschatzt wurde, war der Vorstand gleichzeitig von den Wachs-
tumschancen der Solarenergie Uberzeugt. Vor diesem Hintergrund wollte der Vorstand die
Kompetenzen in der Planung, Realisierung und im Betrieb von regenerativen Energieparks
verstarkt fur die Konzeption und Vermarktung von Solarparks nutzen. Der Gesellschaft ge-
lang es, in relativ kurzer Zeit zwei anspruchsvolle Solarfonds zu konzipieren und vollstandig
zu platzieren. Damit stieg die Solarparc AG aus dem Stand zu einem der Marktfuhrer fur so-
lare GroBanlagen auf. Die beschlossene und umgesetzte Neuakzentuierung sorgte dafur, dass
die Solarparc AG ihr Ergebnis im Vergleich zum Vorjahr erheblich steigern konnte.

4.7 Vergleich des tatsachlichen mit dem in Vorberichten
prognostizierten Geschaftsverlauf

Die Solarparc AG hat in ihrem Konzernbericht zum 1. Halbjahr 2005 darauf hingewiesen, dass
der GroBteil des Jahresumsatzes und des Gewinns wegen der Platzierung der Fonds im 2.
Halbjahr zu erwarten sei. Diese Prognose wurde klar eingehalten. Bezogen auf das Ergebnis
vor Steuern erwirtschaftete der Konzern im 2. Halbjahr mit rund 1,26 Mio. € rund 72,8 Pro-
zent des Jahresergebnisses.

25



26

Es ergeben sich keine wesentlichen Unterschiede zwischen der Lage des Konzerns und der Lage
der Solarparc AG. Die nachfolgenden Erlauterungen, die sich im Interesse der Verstandlichkeit
auf den Konzern konzentieren, gelten daher sinngemaB fiir die Solarparc AG.

1. Ertragslage

1.1 Ergebnisentwicklung

Das Konzernergebnis der Solarparc AG konnte im vergangenen Geschéftsjahr deutlich gesteigert
werden. So legte das operative Ergebnis um 0,64 Mio. € (+ 22,9 Prozent) auf nunmehr 3,46 Mio.
€ zu, das Ergebnis vor Steuern konnte mit einer Steigerung um 0,63 Mio. € (+ 57,5 Prozent) auf
1,73 Mio. € deutlich verbessert werden, wahrend das Ergebnis nach Steuern ebenfalls auf sehr
erfreuliche 0,98 Mio. € gesteigert werden konnte. Dies entspricht einem Plus von 0,21 Mio. € (+
27,1 Prozent) zum Vorjahr. Der GroBteil der Ergebnissteigerung ist auf den erfolgreichen Eintritt in
das Geschaftssegment der Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks zuriickzu-
fUhren. Die Geschaftssegmente Betriebsflihrung und regenerative Stromerzeugung konnten ihren
Ergebnisbeitrag verstetigen, wahrend das Geschaftssegment der Projektierung in diesem Jahr nur
einen geringen Ergebnisbeitrag leisten konnte.

Das Ergebnis des Geschaftes 2005 war aufgrund der unmittelbaren Verrechnung des VerauBe-
rungsgewinns in Hohe von 0,78 Mio. € aus dem Verkauf der eigenen Anteile mit der Kapital-
rlcklage frei von Einmaleffekten aus Finanztransaktionen (Aktienverkdufe). Demgegentber war
das Vorjahresergebnis in Teilen bestimmt durch einen VerauBerungsgewinn von Fremdaktien in
Hohe von 0,53 Mio. €, welcher erfolgswirksam zu erfassen war. Das von derartigen Einmaleffek-
ten bereinigte Ergebnis stieg somit von 0,24 Mio. € im Vorjahr um 0,74 Mio. € auf nunmehr 0,98
Mio. € (Faktor 4,08).

1.2 Umsatzentwicklung

Der Konzernumsatz entwickelte sich sehr positiv. Mit einem Anstieg des Umsatzes um 2,16
Mio. € oder 26,2 Prozent auf 10,39 (Vorjahr: 8,23) Mio. € konnte erstmalig in der Konzern-
geschichte die Grenze von 10 Mio. € Gbersprungen werden. Auch hier zeigt sich das neue Ge-
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schaftssegment der Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks mit einem Beitrag
von 3,4 Mio. € fur rund ein Drittel verantwortlich. Die Umsatze durch regenerative Stromer-
zeugung sanken aufgrund des unterdurchschnittlichen Windjahres deutlich von 6,99 Mio. €
auf 6,61 Mio. € (- 5,4 Prozent). Die ab diesem Geschéftsjahr in das getrennt gefihrte Segment
der Betriebsfuhrung flieBenden Umsatze wurden im Vorjahr unter den Umsatzerlésen aus re-
generativer Energieerzeugung ausgewiesen und betragen T€ 192 (Vorjahr: TE€ 29).

Die Umsatze aus den Projektierungen sind in diesem Geschaftsjahr von T€ 1.239 um TE 1.081
auf T€ 158 gesunken. Dies liegt im Wesentlichen an der in diesem Jahr auftretenden Uber-
schneidung des Vorjahressegmentes Projektierung mit den Segmenten Projektierung und Kon-
zeption und Vermarktung alternativer Energieparks des Berichtsjahres — was eine direkte Ver-
gleichbarkeit der beiden Jahre einmalig erschwert. So werden nun fur die Vermarktung von
alternativen Anlageprodukten projektierte und mit dem Produkt verduBerte Flachen in diesem
neuen Segment Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks ausgewiesen.

Auftragsentwicklung

Im Bereich der Betriebsfihrung konnten weitere langfristige Auftrdge zur Wartung und In-
standhaltung sowie zur kaufmannischen Geschaftsfiihrung von Solaranlagen abgeschlossen
werden.

Das Geschaft der Konzipierung und Vermarktung regenerativer Energieparks traf im Berichts-
zeitraum auf eine hohe Nachfrage sowohl seitens privater als auch institutioneller Investoren.

1.3 Entwicklung wesentlicher GuV-Posten

Materialaufwand

Der starke Anstieg des Materialaufwandes um T€ 1.054 von T€ 293 auf TE€ 1.347 Iasst sich
im Wesentlichen mit der geschaftlichen Neuausrichtung des Konzerns begriinden. So stehen
den Umsatzen des neuen Geschaftssegments der Konzeption und Vermarktung regenerativer
Energieparks auch Aufwendungen gegentber — diese bestehen im Wesentlichen aus den Pro-
jektabgangen der platzierten Fonds und Vermittlungsprovisionen fur Finanzdienstleister von ins-
gesamt T€ 953. Die sonstigen mit dem Vorjahr vergleichbaren Materialaufwendungen stiegen
nur leicht um T€ 29 auf T€ 321 und betreffen Ausgaben fir Bio-Diesel Kraftstoff. Weitere Auf-
wendungen in Hohe von TE€ 72 entstanden aus Abgangen von Windkraftprojekten.
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Personalaufwand

Mit der Aufnahme neuer Geschaftssegmente und zunehmendem Bedarf an weiteren qualifi-
zierten Mitarbeitern erhéhte sich der Personalaufwand um T€ 310 von T€ 507 auf T€ 817.
Die Mitarbeiterzahl erhéhte sich um 8 auf durchschnittlich 17 Mitarbeiter.

Ertragsteuern
Im laufenden Geschaftsjahr wurde der korperschaftsteuerliche Verlustvortrag vollstandig auf-
gebraucht, so dass das Ergebnis teilweise durch Kérperschaftsteuern belastet wurde.

1.4 Mehrperiodeniibersicht zur Ertragslage

in TE 2001 2002 2003 2004 2005

Umsatzerldse 1.933 4.960 6.345 8.227 10.385

Sonstiger betrieblicher Aufwand k.A. 1.267 1.968 2.224 2.843
Personalaufwand 266 330 385 507 817
Personalaufwandsquote 13,7 6,7 6,1 6,2 7,9
Abschreibungen 886 2.369 3.272 3.276 2.604

Ertragsteuern 43 153 -49 330 754
Umsatzrentabilitat negativ 1,6% negativ 9,4% 9,4%

2. Finanzlage

2.1 Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

Dank ihres erfolgreichen Finanzmanagements verfigt die Solarparc AG Uber eine auBerge-
wohnlich solide und langfristige Kapitalausstattung. Ziel des Finanzmanagements des Konzerns
ist es, seine Finanzstrategien und Prozesse aufeinander abzustimmen, um nicht zuletzt eine Stei-
gerung des Unternehmenswertes zu erreichen. Die Geschaftsaktivitaten werden danach so be-
urteilt, dass sowohl die Rentabilitdt des angebotenen Produktes oder der Dienstleistung als auch
das wertorientierte Management zur Steigerung des Unternehmenswertes in den Mittelpunkt
rlcken. Mit dieser MaBgabe soll der langfristige Unternehmenserfolg gesichert werden.
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Das wertorientierte Finanzmanagement der Solarparc AG dient dazu, sowohl intern als auch ex-
tern fur jedes Geschaftssegment anhand von Leistungszielen aufzuzeigen, worauf sein Wert be-
ruht und welches die treibenden Faktoren sind. Die gewonnen Erkenntnisse flieBen dann in die
Managementprozesse und -grundsatze ein. Um sicherzustellen, dass alle Aktivitaten des Unter-
nehmens tatsachlich wertsteigernd sind, werden die Auswirkungen von z.B. strategischen Initi-
ativen und Investitionen auf den Unternehmenswert laufend ausgewertet. So werden bei-
spielsweise sowohl die Aufnahme und Fortfihrung des neuen Geschaftssegmentes der
Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks als auch das Einzelinvestment in eine
Windkraftanlage standig an ihren Leistungszielen gemessen und bewertet.

2.2 Finanzierungsanalyse

Aus ihrem operativen Geschaft und den ihr daraus zuflieBenden Finanzmitteln und der sehr so-
liden Ausstattung mit flissigen Mitteln kann die Solarparc AG samtlichen finanziellen Ver-
pflichtungen uneingeschrankt nachkommen. Dazu gehéren etwa Verpflichtungen aus laufen-
den Auszahlungen wie dem Kapitaldienst der teilweise tber Darlehen finanzierten Wind- und
Solarkraftanlagen und unvorhersehbaren Auszahlungen fir groBere Reparaturen und Instand-
setzungen am Maschinenpark. Ferner erméglicht die solide Kapitalausstattung der Solarparc AG,
als Eigenkapitalgeber sowohl kurzfristig in von ihr initiierte Projekte einzuspringen als auch Ei-
genkapital fur langfristig im unternehmenseigenen Bestand zu haltende Investitionen aufzu-
bringen.

Dem Unternehmen stehen zudem gunstige Finanzierungsmittel aus den Umweltprogrammen
der KfW und dem Sondervermégen des Bundes aus Mitteln des ehemaligen Marshall-Planes im
Rahmen des European Recovery Programs (ERP) zur Verfligung. Der Hauptbestandteil der in der
Vergangenheit finanzierten Windkraftanlagen erhielt Mittel aus diesen Programmen, die einen
sehr wirtschaftlichen Betrieb méglich machen. Ebenfalls wurden die von der Solarparc AG ini-
tiierten Sonnenfonds Donau | und Donau Il sowie ein Solarstromkraftwerk am Standort der
Deutsche Solar AG in Freiberg/Sachsen — ein Tochterunternehmen der SolarWorld AG — auf
Fremdkapitalseite mit diesen Mitteln ausgestattet.

Fur die Durchfiihrung solarer GroBprojekte bezieht die Solarparc AG zukunftig erganzend zur
herkdmmlichen Finanzierung Uber Darlehen auch kapitalmarktorientierte Finanzierungsformen
mit ein. Hierbei wird versucht werden, neben Fremdkapitalgebern auch Eigenkapitalgeber an-
zusprechen, um maoglichst wenig eigene Mittel zu binden, damit diese in die Entwicklung neuer
Projekte eingebracht werden kénnen.
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Im vergangenen Geschéftsjahr hat sich die Solarparc AG das glinstige Zinsniveau zu Nutze ge-
macht und fast ihren gesamten Darlehensbestand bei unveranderter Darlehensstruktur zu nie-
drigeren Konditionen umgeschuldet. Uber die verbleibende Restlaufzeit der Darlehen vermin-
dert sich die Zinsbelastung um ca. 1 Mio. €.

Die Eigenkapitalquote der Solarparc AG ist gegeniber den Vorjahren und dem Zwischenbericht
aufgrund des positiven Geschaftsverlaufs insbesondere im zweiten Halbjahr weiter angestiegen
und betragt nunmehr 39,9 Prozent (Vorjahr 37,3 Prozent).

Die Solarparc AG benutzt keine auBerbilanziellen Finanzierungsinstrumente wie bspw. Sale-and-
Lease-Back-Transaktionen.

2.3 Investitionsanalyse

Im vergangenen Geschaftsjahr hat die Solarparc AG eine Windkraftanlage in Kleve-Brienen mit
1 MW Nennleistung errichtet und in den unternehmenseigenen Bestand aufgenommen. Die Fi-
nanzierung erfolgte vollstandig aus eigenen liquiden Mitteln. Die bereits in den Vorjahren be-
gonnenen Investitionen in die Solarparks in Bayern und Sachsen konnten im Geschéftsjahr
durch VerduBerung an die Betreibergesellschaften und Kommanditisten der Fonds erfolgreich
zum Abschluss gebracht werden. Zwei Teilanlagen dieser Parks von insgesamt 0,2 MW instal-
lierter Leistung wurden in den unternehmenseigenen Bestand genommen.

Es wurden Investitionen in Sachanlagen — hiervon im Wesentlichen fur die Entwicklung von
Standorten fur Windkraft- und Solaranlagen in Hohe von T€ 6.463 (Vorjahr TE€ 1.325) getatigt.

Die Solarparc AG hat im vergangenen Geschaftsjahr weitere 10 GmbH’s als 100prozentige
Tochtergesellschaften gegrindet. Die GmbH's fungieren als Komplementargesellschaften zu
den zugehorigen GmbH & Co. KG’s und wurden fur den weiteren Ausbau des Geschafts-
segmentes der Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks gegriindet. Die
Stammeinlagen in Hohe von TE€ 250 sind noch zu leisten, die Eintragung im Handelsregister
hat aus diesem Grund noch nicht stattgefunden, die Gesellschaften befinden sich somit noch
in Grindung.

2.4 Liquiditatsanalyse

Die flssigen Mittel der Solarparc AG haben sich gegenlber dem Vorjahr um TE€ 1.218 verrin-
gert. Dies liegt im Wesentlichen an Auszahlungen fiir die neu errichtete Windkraftanlage in
Kleve und den beiden neuen Solaranlagen in Bayern, dem Einsetzen von Tilgungen zunachst
tilgungsfrei gestellter Darlehen fur die Finanzierung der Windkraftanlagen in Hellenthal-Kehr
und Vettweil3 sowie der Erhohung der tbrigen Forderungen und Vermogenswerte um TE 2.425.
Der operative Cash-Flow erhohte sich im Geschaftsjahr um rund T€ 2.900 auf rund T€ 5.387.
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2.5 Mehrperiodeniibersicht zur Finanzlage

in TE 2001 2002 2003 2004 2005
Bilanzsumme 48.504 62.067 65.408 60.432 61.169
Eigenkapital 24.029 24.108 21.848 22.547 24.394
Eigenkapitalquote 49,5 % 38,8 % 33,4 % 37,3 % 39,9 %
Schulden 24.294 37.590 43.216 37.885 36.775

3. Vermogenslage

3.1 Vermogensstrukturanalyse

Veréanderung Veranderung

Konzern IFRS 2001 2002 2003 2004 2005  zum Vorjahr  zum Vorjahr

Bilanz TE TE TE TE TE TE %

Bilanzsumme 48504 62.067 65.409 60432 61.169 737 1,22

langfristige Vermogenswerte 31.271 54278 52962 47.075 46.702 -373 -0,79

Sachanlagevermogen k.A. 50.643 50.868 44.830 44911 81 0,18

Finanzanlagevernégen k.A. k.A. 2.092 1.979 1.566 -413  -20,87
Anlagendeckungsgrad

(einschl. Finanzanlagevermagen) [%] 76,8 44,4 41,3 48,2 43,1 k.A. -5,10

kurzfristige Vermogenswerte 14.467 13.357 11.781 13.357 14.467 1.110 8,31

Forderungen aus LulL k.A. 811 921 1.076 1.239 163 15,15

Ubrige Forderungen und
sonstige Vermdgensgegenstande k.A. 2.187 943 362 2.787 2425 669,89

flissige Mittel 14.300 3.816 9516 11541 10323 -1.218 -10,55

Liquiditat 1. Grades
(%] k.A. kA, 133,35 248,30 165,08 kA, -83,22

Liquiditat 2. Grades
[%] k.A. kA. 159,47 279,24 229,47 kA. -49,77

Liquiditat 3. Grades
(%] k.A. k.A. 165,09 287,37 231,63 kA, -56,01
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Die Bilanzsumme erhohte sich gegentber dem Vorjahr um 0,74 Mio. € auf 61,17 Mio. €. Das
langfristige Vermdgen nahm um 0,37 Mio. € bzw. 0,8 Prozent auf 46,7 Mio. € ab.

Das kurzfristige Vermagen erhohte sich um 8,3 Prozent auf 14,47 Mio. €. Die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen stiegen um 15,15 Prozent auf 1,24 Mio. €, wahrend die Ubrigen
Forderungen und Vermagenswerte sich um 2,43 Mio. € oder um 669,9 Prozent auf 2,79 Mio. €
erhdhten. Diese Entwicklung ist auf die neue Geschaftstatigkeit im Fondsgeschaft zurlickzu-
flhren und betrifft im Wesentlichen Forderungen gegen die Sonnenfonds.

Die Liquiditatsanalysen zeigen eine sehr solide Ausstattung an kurz-, mittel und langfristig ver-
fligbaren eigenen Mitteln.

3.2 Nicht bilanziertes Vermogen

Die Gesellschaft verfligte zum Stichtag Uber kein Vermogen, das nicht Gegenstand der vorlie-
genden Bilanz ist.

3.3 Bedeutung auBerbilanzieller
Finanzierungsinstrumente fiir die Vermogenslage

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine auBerbilanziellen Finanzierungsinstrumente (in
nennenswertem Umfang) eingesetzt.

3.4 Management und Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter hat sich im Jahresverlauf auf 17 Personen (Stich-
tag 31.12.2005/Vorjahr 9 Mitarbeiter) erhéht. Neueinstellungen betrafen vor allem die Bereiche
Finanzen sowie Konzeption und Vermarktung von regenerativen Energieparks fur den Kapital-
markt.

Standiger Wissensaustausch zwischen den Solarparc-Mitarbeitern ist ein Schltissel zum Erfolg.
So erhalt jeder Mitarbeiter, trotz zunehmender Spezialisierung auf seinen Einsatzbereich, Ein-
blick in die Notwendigkeiten ihm fachfremder Tatigkeiten. Die Arbeitswelt der Solarparc AG ist
in drei Abteilungen gegliedert: Betriebsfiihrung, Planung, Konzeption und Vermarktung von re-
generativen Energieparks.
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Zur Vorbereitung kiinftiger Projekte in Spanien hat die Gesellschaft einen Mitarbeiter in Spanien
in Teilzeit beschaftigt.

Der Vorstand bestand per 31. Dezember 2005 unverdndert aus Vorstandssprecher Herrn
Dipl.-Ing. Frank H. Asbeck und Vorstand Finanzen Frau Susanne Muffler (Rechtsanwaltin)
(s. Punkt 1.4. Leitung und Kontrolle).

Die Mitarbeiter haben im Jahresverlauf jeweils fachspezifische WeiterbildungsmaBnahmen in
Anspruch genommen. Bei der Auswahl der Qualifizierungsangebote kénnen und sollen die
Mitarbeiter ihre Wiinsche zum Ausdruck bringen, um ihren Bedurfnissen in Fragen der Weiter-
bildung gerecht werden zu kénnen.

Die Ubertragung von Verantwortung sorgt fiir héhere Motivation und Einsatzbereitschaft. Nur
so kann die Gesellschaft von den individuellen Starken der einzelnen Personen im HochstmalBe
profitieren. Die Solarparc AG folgt in der Mitarbeiterfihrung auch ihrem Prinzip der offenen
Kommunikationskultur. Dazu passt, dass die Gesellschaft in flachen Hierarchien organisiert ist.

3.5 Mehrperiodeniibersicht zur Vermégenslage

in TE 2001 2002 2003 2004 2005
Langfristiges Vermdgen 31.271 54.278 52.962 47.075 46.702
Kurzfristiges Vermogen 16.887 7.255 11.781 13.357 14.467
Liquide Mittel 14.300 3.816 9.516 11.541 10.323

Mittelzufluss/-abfluss aus

laufender Geschaftstatigkeit -1.169 923 6.144 2.487 5.387

Investitionstatigkeit -17.694 -25.444 -3.172 3.268 -2.500
Finanzierungstatigkeit 32.922 14.037 -2.780 -3.730 -4.105
Finanzmittelfonds am Jahresende 14.300 3.816 9.516 11.541 10.323
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1. Angabe von Vorgangen von besonderer Bedeutung

Zum 07. Februar 2006 hat sich die SolarWorld AG, eines der weltweit groBten Solarunter-
nehmen, mit 29 Prozent an der Solarparc AG beteiligt. Verkauferin des Aktienpaketes war
die Eifelstrom GmbH. Die Aktionarsstruktur der Solarparc AG hat sich zum Stichtag 07. Fe-
bruar 2006 wie folgt geandert:

Eifelstrom GmbH* 46,49%
. *  Mitteilung gemalB §§ 21 ff. WpHG durch die
Solar Holding Eifelstrom GmbH vom 11.02.2006
Beteiligungsgesellschaft mbH ** 10,65% **  Mitteilung gemaB §§ 21ff. WpHG durch die
Solar Holding Beteiligungsgesellschaft mbH

SolarWorld AG*** 29,00% vom 19.09.2005

; *** Mitteilung gemaB §§ 21 ff. WpHG durch die
Streubesitz 13,86% Solarworld AG vom 11.02.2006

Der Konzern der SolarWorld AG wird nach vollzogener Ubernahme der Solarsiliziumaktivité-
ten der Shell-Gruppe zu den drei gréBten Solarkonzernen der Welt zahlen und ist auf allen
Wertschopfungsstufen der Solarindustrie — vom Rohstoff Silizium bis zur schltsselfertigen So-
larstromanlage — prasent. Dabei unterhdlt der Konzern Produktionsstatten in Freiberg und
Schweden. Im Zuge der Integration der bisherigen Shell-Aktivitdten kommen Produktions-
standorte in den USA und Gelsenkirchen sowie Vertriebsbiros in Afrika und Asien dazu. Frei-
berg ist einer der modernsten integrierten Solarstandorte der Welt, an dem der SolarWorld-
Konzern unter dem Einsatz von Silizium qualitativ hochwertige Solarwafer, Solarzellen und
Solarstrommodule herstellt.
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2. Auswirkung der Vorgdnge von besonderer Bedeutung

Die ohnehin guten Geschéaftsbeziehungen beider Unternehmen werden im Zuge der Beteili-
gung der SolarWorld AG an der Solarparc AG substanziell gestarkt und auch formal auf eine
solide Basis gestellt. FUr die Solarparc AG ist die direkte Beteiligung insbesondere unter dem
Beschaffungsaspekt positiv: Im Rahmen der zukinftigen Ausristung mit technologisch an-
spruchsvollem Solarequipment zur Realisierung von Kraftwerken wird die Versorgungssicher-
heit fur die Solarparc AG weiter erhoht. Umgekehrt demonstriert die SolarWorld AG mit der
Beteiligung die Bedeutung kapazitatsstarker Solarparks fur ihr Handelsgeschaft. Zudem kann
die Solarparc AG kunftig bei der potentiellen Errichtung von Solarparks im Ausland von der
Prasenz des wachstumsstarken neuen GroBaktionars in vielen aussichtsreichen Markten pro-
fitieren.

3. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Beurteilung der wirtschaftlichen
Lage durch die Unternehmensleitung

Die Solarparc AG registriert zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernberichtes ein reges
Interesse breiter Anlegerkreise an ihren soliden und attraktiven Solarparks. Hintergrund ist
unter anderem die sehr gute Performance der beiden gro3en Solarparks Donau | und Donau
Il, die die Solarparc AG im vergangenen Jahr geplant und platziert hat. Die tatsachlichen Er-
trdge zum Beginn des Jahres liegen deutlich Gber den geforderten Werten. Die Vorbereitun-
gen fur die Realisierung neuer groBer Solarparks sind angelaufen. Die wirtschaftliche Lage
beurteilt das Management deshalb als sehr positiv.
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V. RISIKOBERICHT

1. Risiko- und Chancenmanagementsystem

Die Solarparc AG und ihre Tochtergesellschaften agieren in einem dynamisch wachsenden Markt.
Entscheidungen des Solarparc-Managements sind vor dem Hintergrund einer konzernweiten
Weiterentwicklung stets auch Risiken und Chancen ausgesetzt, die sich auf die Finanz-, Vermo-
gens- und Ertragslage auswirken kénnen. Diese heit es im Rahmen eines integrierten Risiko-
managements zu identifizieren, zu bewerten, zu Uberwachen und zu steuern.

1.1 Risikomanagementsystem in Bezug auf
Finanzinstrumente

Die Solarparc AG verwendet keine Finanzinstrumente fir Sicherungsgeschafte. Bilanziell wird
den sich ergebenden Risiken aus den Rickbauverpflichtungen fur Windkraftanlagen tber
Ruckstellungen Rechnung getragen.

1.2 Sonstiges Risikomanagementsystem

Die Solarparc AG verfugt tber ein in alle wesentlichen Unternehmensprozesse und -bereiche
integriertes Risikomanagement: Die Basis bildet ein hohes, geschultes Risikobewusstsein eines
jeden Mitarbeiters, das eine frihzeitige Erkennung etwaiger Risiken im operativen Geschaft
gewahrleistet. Bestandsgefahrdende Risiken werden vom Vorstand direkt permanent analy-
siert, bewertet und vor dem Hintergrund der strategischen Weiterentwicklung des Konzerns
bewusst und kontrolliert eingegangen, gezielt abgesichert oder entsprechend vermieden.
Eine flache Organisationsstruktur mit direkter Rtckkopplung an den Vorstand gewahrleistet
ein effizientes System zur zeitnahen Identifikation von Risiken. Konzerninterne Genehmi-
gungsverfahren und Richtlinien sowie ein regelmaBiges Reporting an den Vorstand machen
Entscheidungswege fur das Management transparent und wirken der Gefahr unerkannt ge-
bliebener Risiken entgegen. Im Unternehmen verbleibende Risiken werden durch den Ab-
schluss entsprechender Versicherungen eingegrenzt beziehungsweise ausgeschlossen. Der
Aufsichtsrat stellt in seiner Uberwachungsfunktion ein Ubergeordnetes Gremium der Risiko-
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Uberwachung dar. Vor dem Hintergrund des vertretbaren Risikos berichtet der Vorstand der
Solarparc AG Uber eingeleitete KoordinationsmaBnahmen. Die Funktionsfahigkeit des Risiko-
managements wird mehrmals jahrlich intern beurteilt und an den Vorstand gemeldet. Der Ab-
schlussprufer beurteilt, dass der Vorstand der Solarparc AG die ihm nach § 91 Abs. 2 AktG
obliegenden MaBnahmen in einer geeigneten Form getroffen hat und ob das danach einzu-
richtende Uberwachungssystem seine Aufgaben erfiillen kann. Dieser berichtet (iber das Er-
gebnis seiner Prifung an den Konzernvorstand und Aufsichtsrat.

1.3 Chancenmanagementsystem

Analog zur Risikoidentifikation werden Chancen im Solarparc-Konzern in gleichem MaBe
fortlaufend erfasst, bewertet und — wenn unternehmerisch sinnvoll — geeignete MaBnahmen
seitens des Managements eingeleitet.

2. Einzelrisiken

2.1 Umfeld- und Branchenrisiken

National wie auch international hangt die Wettbewerbsfahigkeit von Solarstrom mittelfristig
noch von o6ffentlichen Forderprogrammen ab. Das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) in
Deutschland sieht eine Vergutungsregelung von regenerativ erzeugtem, in das offentliche
Netz eingespeisten Strom durch die Netzbetreiber vor, die ab dem Jahr der Inbetriebnahme
der Solaranlage fur 20 Jahre gewahrt wird. Im Ausland, hier seien mit Italien und Spanien im
einstrahlungsreichen Siden Europas zwei interessante Markte genannt, werden gleiche oder
gar langere Forderungsdauern garantiert.

Die im Koalitionsvertrag der schwarz-roten Regierungskoalition verankerte Fortfihrung des EEG

in seiner Grundstruktur verdeutlicht, dass in Deutschland parteilbergreifend Konsens dartber
besteht, dass die Energieversorgung zunehmend durch erneuerbare Energien gewahrleistet
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wird. Auch auf europaischer Ebene ist die Entwicklung der regenerativen Energien in den ver-
gangenen Jahren stark vorangekommen. So verfligt Spanien tber eine ahnliche Einspeiserege-
lung und auch in Italien wurde ein Foérdergesetz mit attraktiven Vergltungssatzen verabschie-
det. Von Seiten der EU-Kommission wurden andere Staaten der EU aufgefordert, ihre Politik zur
Forderung klimafreundlichen Stroms zu verbessern. Selbst bei wechselnden politischen Mehr-
heiten auf unterschiedlichen foderalen Ebenen ist daher eine Abkehr der derzeit praktizierten
Energiepolitik in der Bundesrepublik Deutschland als auch in der EU eher unwahrscheinlich.

Nicht zuletzt um der im Gesetz fUr erneuerbare Energien (EEG) vorgesehenen Degression von
jahrlich 6,5 Prozent (ab dem 1.1.2006) fur bodeninstallierte Photovoltaikanlagen und 2 Pro-
zent fur Windkraftanlagen entgegenzuwirken, wird branchenweit an einer analogen Kosten-
degression gearbeitet. Die in der Produktionstechnologie von Solarzellen konsequent ver-
folgte Kostensenkung durch effizienteren Einsatz der Produktionsfaktoren und der Ausbau
der Produktionskapazitaten bei gleichzeitiger Erhéhung des Effizienzgrades der Solarzellen
fuhrt trotz der hohen Nachfrage nach Solarzellen/Solarmodulen schon heute zu einem ge-
ringen Preisrisiko. FUr die Zukunft wird erwartet, dass mit den oben beschriebenen Beitrdgen
zur Kostendegression, einer Entspannung zwischen Angebot und Nachfrage und dem Ein-
satz intelligenter 2-achsiger, der hochsten Einstrahlungsintensitat nachgefiihrten Solaranla-
gen der Degression in der Vergitung mehr als entgegengewirkt werden kann.

Dartber wird mit einer Ausweitung der Absatzmdglichkeiten fur solare GroBprojekte ge-
rechnet. Mit dieser modernen Tracking-Technologie, die zu einer Ertragssteigerung von bis zu
45 Prozent fuhrt, werden sich — bei einem vergleichsweise deutlich geringeren Anstieg der
Kosten der Nachfiihrung — auch bisher nicht rentabel erscheinende Projekte als lohnendes
Investment herausstellen.

Die Risken aus der Vergttungsdegression fur neu installierte Windkraftanlagen stellen sich in-
sofern als gering dar, als die geringere Verglitung bereits hinreichende Bertcksichtigung in
der Planungsphase der noch zu realisierenden, attraktiven Windprojekte gefunden hat und
ein nicht rentables Engagement im Windbereich nicht geplant ist.

2.2 Unternehmensstrategische Risiken

Aufgrund verschlechterter Rahmenbedingungen kann sich die Rentabilitdt von solaren
GroBprojekten negativ verandern. Ein Beispiel ist die Einfihrung von § 15b EStG im
Geschaftsjahr 2005, durch den sich die Nachsteuerrendite fur geschlossene Fonds um bis
zu 2,5 Prozentpunkte (bezogen auf den Spitzensteuersatz) verschlechtert hat.
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Wesentliche MaBnahme ist die Strategie der Kostenfihrerschaft. Alle wesentlichen Produkte
und Dienstleistungen fir solare GroBprojekte werden zu den besten Konditionen eingekauft,
mindestens aber zu marktgerechten Preisen. Diese Strategie stellt sicher, dass Solarparc-Pro-
jekte auch bei einer Verschlechterung von Rahmenbedingungen im Wettbewerbsvergleich
weiterhin die besten Nachsteuerrenditen erzielen und damit jederzeit platzierbar sind.

Daruber hinaus verfligt die Solarparc AG Uber alternative Vertriebskandle, wodurch die Beein-
trachtigung eines Vertriebskanals substituiert werden kann. Als Abnehmer fur solare GroB-
projekte kommen nicht nur private Investoren im Rahmen von geschlossenen Fonds in Frage,
sondern auch nationale und internationale institutionelle Investoren. Die zunehmende Fo-
kussierung auf das Geschaft mit solarer Strahlungsenergie birgt das Risiko, dass Diversifizie-
rungseffekte mit dem Windgeschaft verloren gehen.

Mit der Durchfihrung solarer GroBprojekte und den sehr gut prognostizierbaren, im Ver-
gleich zum Wind sich in niedrigeren Schwankungsbreiten bewegenden Ertrdagen, lassen sich
auf dem internationalen Kapitalmarkt zunehmend Investorengruppen finden, die nicht nur
daran interessiert sind, Fremdkapital zur Finanzierung der Projekte zur Verfligung zu stellen,
sondern auch die Ausstattung mit Eigenkapital zu Ubernehmen. Diese Finanzierungsmog-
lichkeiten versorgen die Investoren mit konstanten Cash-Flows und erlauben es der Solarparc
AG gleichzeitig, ihr Eigenkapital fur die Entwicklung neuer Projekte zu nutzen.

Das integrierte Geschaftsmodell der Solarparc AG mit Projektierung, Betriebsflihrung, rege-
nerativer Stromerzeugung und Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks
tragt zu einer strategischen Risikosteuerung und Risikodiversifizierung bei. Der Entscheidung
des allmahlichen Ruckzugs aus dem Neugeschaft mit Wind liegt die weit vorangeschrittene
Sattigung des deutschen Marktes zu Grunde, sowie die schwer zu durchdringende Burokra-
tie auslandischer Markte. Mit den Windkraftanlagen im Bestand erhalt sich das Unternehmen
solide, prognostizierbare Ertrage als Beitrag zum Gesamtgeschaft.

Durch den gesetzlich verankerten Anspruch auf Abnahme des regenerativ erzeugten Stroms
besteht fur den aus den unternehmenseigenen Anlagen der Solarparc AG erzeugten Strom
fur die Zeitspanne von 20 Jahren kein Absatzrisiko und somit aus diesem Geschaftsbereich
ein konstanter Zufluss an Ertragen.

Das Risiko der Abnahme entwickelter Solar- und Windkraftprojekte kann von der Solarparc AG
durch die Integrierung der Projekte in den Eigenbestand aufgefangen werden. Das vorhande-
ne Eigenkapital ermoglicht es der Solarparc AG, einzelne Projekte selbst zu finanzieren und
wirtschaftlich in eigener Verantwortung zu betreiben.
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2.3 Leistungswirtschaftliche Risiken

Im Bereich der Planung von Projekten besteht immer das Risiko, dass ein Projekt die Planungs-
stufe nicht Uberschreitet und nicht realisiert werden kann.

Scheitert ein Projekt in einer friihen Planungsphase, dann entstehen dem Unternehmen nur
geringe Aufwendungen aus der Aufgabe der Planung und Entwicklung. Je weiter der Pla-
nungsprozess fortgeschritten ist, desto starker fallen solche Aufwendungen ins Gewicht. Die
Solarparc AG verfugt aufgrund ihrer langjahrigen Erfahrung und Kompetenz im Bereich der
Standortentwicklung Uber eine gute Wahrnehmung realisierbarer Projekte und hat dies in der
Vergangenheit durch eine effiziente Umsetzung bewiesen.

Die noch in Planung befindlichen und in 2006 bzw. 2007 realisierbaren Windprojekte von
insgesamt 23,5 MW werden mit groBer Wahrscheinlichkeit zu 20 MW realisiert werden, wah-
rend die ErschlieBung weiterer Windstandorte zunehmend in den Hintergrund treten wird.
Im Bereich der Planung von Solarprojekten stehen die Chancen der Realisation eines Stand-
ortes deutlich besser. Grund hierfur ist eine positivere Wahrnehmung seitens der Kommunen
und der Bevdlkerung, die entscheidend fir ein erfolgreiches Genehmigungsverfahren sind.

Die Verwendung zweiachsiger, der héchsten Strahlungsintensitat nachgefihrter Solar-Tracker
ermdglicht die Realisation zuvor nicht rentabler Standorte aus dem Bestand des Unternehmens.
Erganzend zur eigenen Planung und Entwicklung weiterer Standorte in Deutschland und im eu-
ropdischen Ausland werden seitens anderer Planer, aufgrund der Modulknappheit, zunehmend
attraktive, bereits fertig entwickelte Standorte an die Solarparc AG herangetragen, die den kon-
zerneigenen Planungsbestand erweitern werden.

Die Solarparc AG baut sowohl im Wind- als auch im Solargeschaft auf langjéhrige Beziehungen
zu Lieferanten, Herstellern und Dienstleistern. Diese Basis sowie eine weit in die Zukunft ge-
richtete Planung wirken einer nicht fristgeméaBen Realisation von Standorten oder gar Ertrags-
ausfallen entgegen, sofern die Anlagen im unternehmenseigenen Bestand betrieben werden.

Durch eine meteorologische Abhangigkeit konnen bestimmte kurz- bis mittelfristige Wetterkon-
stellationen das Ergebnis moglicherweise einseitig beeinflussen. Auch die groBtenteils regionale
Konzentration der Windparks auf einen Umkreis von rund 200 km kann nachteilige Auswirkun-
gen haben. Erfahrungswerte zeigen jedoch, dass sich im langjahrigen Mittel windschwache bzw.
sonnenarme Jahre mit windstarken und sonnenreichen Jahren ausgleichen. Ferner bietet die Auf-
teilung des Segmentes der regenerativen Stromerzeugung in Solarstrom- und Windkraftanlagen
eine sich bereits unterjahrig ausgleichende Streuung der wetterbedingten Risiken.
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Als Antwort auf eine gesunkene Investorennachfrage nach rein Steuer optimierend ausgerich-
teten geschlossenen Fonds konzipiert die Solarparc AG zukunftig Fonds mit sowohl interessan-
ter Vor- als auch Nachsteuerrendite. Zielgruppe hierbei ist der an erneuerbaren Energien inter-
essierte Investorenkreis. Ferner ertffnen sich durch die Realisation solarer GroBprojekte neue
Vertriebswege.

Technische Risiken

Die Betriebsfiihrung und Uberwachung der Windkraft- und Solaranlagen obliegt der Solarparc
AG selbst, wodurch unnétigen Stillstandszeiten zeitnah entgegengewirkt werden kann. Samtli-
che Anlagen sind ergdnzend gegen das Risiko von etwaigen Betriebsunterbrechungen versichert.

Die technischen Risiken der fest installierten Solarstromanlagen sind — da kaum bewegliche
Teile vorhanden — Uberschaubar und auf wenige Komponenten beschrankt. Bei nachgefuhr-
ten Solaranlagen erhoht sich das technische Risiko aufgrund der anspruchsvolleren Modu-
laufstanderung sowie der Sensorik, die die Anlage steuert. Fir den unwahrscheinlichen Fall
einer eintretenden Leistungsminderung der Module oder Wechselrichter kann sich die Solar-
parc AG auf langfristige Garantien der Hersteller stiitzen. Die Komponenten der Nachfuhr-
technik sind leicht austauschbar und verursachen im Schadensfall nur geringe Kosten. Gegen
sonstige Schaden an den Anlagen ist auch hier entsprechender Versicherungsschutz tber
Elektronik- bzw. Maschinenversicherung und Haftpflichtversicherungen vorhanden. Fir die
bestehenden Solaranlagen wurde eine Rickstellung fur Instandhaltung gebildet, wobei die
Instandsetzung in den einstrahlungsarmen ersten drei Monaten des neuen Geschéftsjahres
erfolgen wird.

Zur Minimierung der technischen Risiken im Geschaftsbereich ,Wind” arbeitet die Solarparc
AG nur mit Windkraftanlagenherstellern zusammen, die am deutschen Markt etabliert sind
und Uber langjahrige Geschéftserfahrung verfiigen. Die Solarparc AG profitiert im Rahmen
der Wartung und Instandhaltung der Windkraftanlagen von einer langjéhrigen guten Zu-
sammenarbeit mit den Herstellern. Gegen Schaden an den Maschinen sichert sich die Solar-
parc AG im Ubrigen Uber entsprechende Versicherungen, wie bspw. Maschinenbruch-, Be-
triebsunterbrechungs- und Haftpflichtversicherungen ab.

Das Risiko zuklnftiger finanzieller Belastungen durch Ruckbauverpflichtungen fur Wind-

kraftanlagen wird durch die Zufhrung zu einer entsprechenden Rickstellung Uber die Nut-
zungsdauer minimiert.
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Beschaffungsrisiko

Die Beschaffung von Modulen birgt aufgrund einer weltweit steigenden Nachfrage fur solare
Vor- und Zwischenprodukte das Risiko von Lieferengpassen und volatilen Preisen. Die Solar-
parc AG verflgt Uber eine positive Beschaffungssituation Gber eine partnerschaftlich ge-
schaftliche Verbundenheit mit dem Solarstromkonzern SolarWorld AG. Uber eine 29-pro-
zentige Beteiligung der SolarWorld AG an der Solarparc AG nach Ende des Berichtszeitraums
(s. Nachtragsbericht) wurde diese strategische Allianz weiter gestarkt und dem Risiko knapper
Beschaffung entgegengewirkt.

Versorgungsengpasse bestehen im Bereich ,Wind” derzeit nicht. Die termingerechte Liefe-
rung von Windkraftanlagen sichert die Solarparc AG durch vorausschauende Planung und
rechtzeitige Bestellungsauslésung.

2.4 Personalrisiken

Das Engagement, die Motivation und das Kénnen der Mitarbeiter sowie qualifiziertes techni-
sches und kaufmannisches Personal sind wichtige Determinanten fur den zuklnftigen wirt-
schaftlichen Erfolg der Solarparc AG. Aufgrund einer sehr transparenten Organisationsstruktur
kann Personalbedarf schnell erkannt werden und entsprechende PersonalbeschaffungsmaB-
nahmen kénnen kurzfristig eingeleitet werden. Stellvertretungen kénnen durch Uberschauba-
re Strukturen, starke Teamorientierung einzelner Projekte und ein hohes Mal3 an Eigenverant-
wortung der Mitarbeiter kurzfristig realisiert werden. RegelmaBige Mitarbeitergesprache
unterstltzen eine offene Feedback-Kultur zwischen Vorgesetzten und Mitarbeitern und leisten
einen Beitrag zu Personalentwicklung und zur Mitarbeiterbindung.

Mitarbeiter, die Zugang zu kursbeeinflussenden Insiderinformationen haben, werden gemaR
den Anforderungen des Kapitalmarktrechts durch die Solarparc-Unternehmensleitung ent-
sprechend informiert und in Insiderlisten gefthrt, um das Risiko des Insiderhandels zu ver-
meiden.

2.5 Informationstechnische Risiken

Die operative und strategische Steuerung moderner Unternehmen ist abhangig von komple-
xen Informationstechnologien. Die sicheren Zugriffe der Mitarbeiter in das interne Netzwerk
der Solarparc AG werden durch neueste Transportprotokolle und Verschlisselungen mit Zer-
tifikaten gewahrleistet. Das IT-System des Solarparc-Konzern ist gegen unberechtigte Zugriffe
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von auBen durch eine mehrstufige Firewall-Technik abgesichert. Die Sicherheit der Daten-
banken wird durch ein System zur Spiegelung der Daten an gesicherten Standorten garantiert.
Automatisierte Sicherungen der Kerndaten in kurzen Intervallen sorgen bei einem eventuell
auftretenden Verlust fur eine schnelle Wiederherstellung der Informationen. Gegen Com-
puterviren sichert sich der Konzern durch den Einsatz mondernster Software, die standig
aktualisiert wird. Die eingesetzten MaBnahmen werden von kompetentem Personal stan-
dig Uberprift und aktualisiert.

2.6 Finanzwirtschaftliche Risiken

Die Solarparc AG benutzt keine Finanzinstrumente, aus denen sich besondere Risiken erge-
ben koénnten.

Preisanderungsrisiken unterliegt die Solarparc AG bei allen von Dritten bezogenen Waren und
Dienstleistungen. Hier sei im Besonderen auf die Wartungsvertrage fur Windkraftanlagen ver-
wiesen. Den genannten Preisanderungsrisiken kann aufgrund langjahriger Zusammenarbeit
und gréBeren Abnahmemengen entgegengewirkt werden.

Ein Liquiditatsrisiko aufgrund sinkender Zahlungsstrome aus Einspeisevergitungen und
gleichzeitiger erhdhter Investitionstatigkeit wird durch die solide Kapitaldecke und projekt-
begleitende Finanzierungsmodelle in hohem MaBe ausgeschlossen.

Die quartalsweise zu leistenden Zinszahlungen und die halbjahrlichen Tilgungen im neuen
Geschaftsjahr und in den zukunftigen Geschaftsjahren kénnen jederzeit aus dem Cash-Flow
der Gesellschaft bedient werden.

Finanzierungsrisiken

Aufgrund einer soliden Eigenkapitalausstattung mit rund 40 Prozent (entspricht 24,4 Mio. €
von 61,2 Mio. € Bilanzsumme) bei liquiden Mitteln von 10,3 Mio. € und nachhaltig positiven
Jahresliberschiissen lassen sich Finanzierungsrisiken fur die Solarparc AG als gering beziffern.

Die von der Solarparc AG durchgefuhrten Projekte werden auch als solche finanziert, d. h.
hier entscheidet allein die Glte des Projektes Uber die Finanzierungskonditionen. Hier kénn-
te sich die Anderung der Rahmenbedingungen als Finanzierungsrisiko erweisen. So wurde
fur die Finanzierung der Windkraftanlagen in der Vergangenheit auf zinsglnstige Kf\W- und
ERP-Mittel zurtickgegriffen. Die solaren GroBprojekte wurden ebenfalls durch KfW- und ERP-
Mittel finanziert. Sollten die GroBprojekte nicht mehr in eigenen kleinen GmbH & Co. KG's
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eingebracht werden, so sinkt der Finanzierungsanteil durch die besonders zinsglnstigen ERP-
Mittel, da die Solarparc AG als Konzern die GréBenmerkmale fur eine Hochstférderung tber-
schreitet, was ebenfalls eine Verschlechterung der Finanzierungskonditionen bedeuten
wdrde.

Wechselkursrisiko

Da die Solarparc AG ihre Aktivitdten zunachst nur ins europaische Ausland ausweiten moch-
te, bestehen aus gegenwartigen und zukinftigen Verpflichtungen keine Wechselkursrisiken.
Auch lieferantenseitig bestehen derzeit keine Beziehungen, die Wechselkursrisiken bergen.

Zinsrisiko

Fur die glnstigen Finanzierungskonditionen bereits finanzierter Anlagen besteht nach Ablauf
der zehnjahrigen Zinsbindungsfrist nur ein geringes Zinsanderungsrisiko, da ein GroBteil der
Darlehen zu diesem Zeitpunkt abgeldst sein wird und die restlichen Darlehen zum Uberwie-
genden Teil bereits getilgt sein werden.

Das niedrige Zinsniveau der letzten Jahre hat Investitionen in photovoltaische GroBanlagen
attraktiv gemacht. Steigende Zinsen dagegen kénnten zu einer Verteuerung der Finanzierung
solcher Anlagen und zu einer Verbesserung der Verzinsung alternativer Anlageformen fuh-
ren. Dies konnte zu einem Ruckgang der Nachfrage nach Beteiligungen an Fonds oder an-
deren renditeorientierten Finanzprodukten fihren.

2.7 Sonstige Risiken

Die Steuerungs- und Kontrollsysteme stellen an sich keine Einzelrisiken dar. Auf ihnen basie-
rende strategische Entscheidungen oder Investitionsentscheidungen werden eingehend ge-
priift, bevor sie umgesetzt werden.

Betriebsfiihrung Fondsgesellschaften

Bei volliger Fehlkalkulation in der Berechnung der Ertrage besteht das Risiko einer nicht die
Kosten deckenden erfolgsabhangigen Vergltung fur die kaufmannische und technische Be-
triebsfihrung. Dieses Risiko, welches in gleichem MaBe fur die Kommanditisten der Fonds
gilt, wurde insofern minimiert, dass die Ertragskalkulationen sehr konservativ durchgefhrt
wurden und mit zusatzlichen Sicherheitsabschldgen versehen wurden.
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Rechtliche Risiken

Der Solarparc-Konzern flankiert seine Entscheidungen und die Gestaltung der Geschaftspro-
zesse auf eine umfassende rechtliche Beratung durch eigene Experten als auch durch exter-
ne Fachleute, um maoglichen rechtlichen Risiken, die aus den vielféltigen steuerlichen, wett-
bewerbs-, patent-, kartell- und umweltrechtlichen Regelungen und Gesetzen entstehen
kdnnen, zu begegnen. Risiken aus Rechtsstreitigkeiten sind keine bekannt. Weitere rechtliche
Risiken sind ebenfalls nicht bekannt.

Gewabhrleistungs- und Haftungsrisiken

Mit sehr geringer Wahrscheinlichkeit kénnen gegen die Solarparc AG Anspriiche aufgrund
der von ihr zum Vertrieb der Fonds erstellten Prospekte geltend gemacht werden. Das Pro-
spekthaftungsrisiko fir Sonnenfonds Donau | und Donau Il wurde insofern minimiert, dass
eine Wirtschaftsprufungsgesellschaft an der Erstellung des Prospektes beteiligt war, eine wei-
tere Wirtschaftsprifungsgesellschaft als Prospektgutachter beteiligt wurde und der Prospekt
letztendlich von der BaFin zur Veroffentlichung genehmigt wurde. Die Inhalte der Prospekte
entsprechen den gesetzlichen Vorgaben.

3. Gesamtaussage zur Risikosituation des Konzerns

Beurteilung der Risikosituation durch
die Unternehmensleitung

AbschlieBend ist derzeit kein den Fortbestand der Solarparc AG gefahrdendes Risiko erkenn-
bar. Hierzu tragen insbesondere das positive Marktumfeld wie auch die im Unternehmen ge-
gebene strategische Diversifikation auf die Geschaftsbereiche regenerative Stromerzeugung,
Projektierung, Betriebsfihrung sowie Konzeption und Vermarktung regenerativer Energie-
parks bei.
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1. Ausrichtung des Konzerns in den folgenden zwei
Geschiftsjahren

1.1 Geplante Anderungen in der Geschiftspolitik

Grundséatzliche Anderungen in der Geschéftspolitik des Unternehmens stehen nicht an. Der Vor-
stand betont gleichwohl die Notwendigkeit, auf sich andernde Bedingungen flexibel reagieren
zu konnen. Beispielsweise ist es geboten, infolge der Abschaffung der Verlustverrechnungsop-
tionen fur geschlossene Fonds neue Konzepte flr regenerative Energieparks zu erarbeiten
(s. V.1.3 Kiinftige Produkte und Dienstleistungen). Anderungen der Rahmenbedingungen kén-
nen grundsatzlich auch Anderungen in der Geschaftspolitik bedingen.

1.2 Kiinftige Absatzmarkte

Die Solarparc AG richtet den Blick auf das Ausland. Die Standorte zum Bau von zentralen
Solarkraftwerken in Deutschland sind hinsichtlich ihrer Kapitalmarktfahigkeit begrenzt. Gemes-
sen an der geltenden Einspeisehohe sind in Deutschland ausschlieBlich Solarstromkraftwerke at-
traktiv, deren Solarmodule Uber Sensoren dem Stand der Sonne folgen. Auch deren Standorte
sind in Deutschland begrenzt. Anders ist die Situation in Spanien. Sowohl auf dem Festland als
auch auf den Inseln im Mittelmeer und dem Atlantik gibt es eine Reihe von attraktiven Stand-
orten mit hohen Einstrahlungswerten, die zum Bau groBflachiger Solarstromkraftwerke prade-
stiniert sind. Die Forderung der Regierung wird durch eine Art Stromeinspeisungsgesetz gere-
gelt. Demnach erhalten die Betreiber von Solarstromkraftwerken ein Vielfaches des
sogenannten Referenzpreises fur spanischen Strom. Die Solarparc AG sieht Spanien als zukinf-
tigen Standort flr die Realisierung entsprechender Solarprojekte. Bei der Zusammenarbeit wird
sie stets auf lokale Kontakte setzen, da dies in Spanien unabdingbar ist, um erfolgreiche Pro-
jekte zu realisieren. Mit der Beteiligung der SolarWorld AG an der Solarparc AG und dem Kauf
der Shellaktivitaten in Kalifornien durch die SolarWorld AG sieht die Solarparc AG vor dem
Hintergrund der attraktiven Férderbedingungen in dem US-Bundesstaat auch im sonnenver-
wohnten Kalifornien einen potentiell lukrativen Absatzmarkt.
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Im Geschéftsbereich der ,Betriebsfiihrung” sieht die Solarparc AG Wachstumspotential bei
der Nachfrage fur das Management von regenerativen Energieparks seitens Kapitalanlegern
und Energieunternehmen.

Im Basisgeschaft der ,Stromerzeugung” wird das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) den
Absatz auch zuklnftig sichern.

1.3 Kiinftige Produkte und Dienstleistungen

Die Solarparc AG wird das Spektrum ihrer Anlageprodukte als Konsequenz aus dem Wegfall der
steuerlichen Verlustverrechnungsmaglichkeiten erweitern. Dazu wird die Gesellschaft zukinftig
auf technologische Innovationen setzen, mit denen die Ertrédge der Solarparks deutlich gestei-
gert werden kénnen. Durch den Einsatz innovativer, zweiachsig nachgefihrter Solarstromanla-
gen (sogenannte Tracking-Systeme) aus dem Hause der SolarWorld AG (Suntrac®) wachsen die
Solarertrage im Vergleich zu einer feststehenden Anlage um bis zu 45 Prozent an. Da die So-
larparc AG gleichzeitig auf die Kostenfiihrerschaft bei der Konzeption kuinftiger Parks Wert legt,
wird sie auch in Zukunft attraktive Anlagemaglichkeiten von Solarparks anbieten kdnnen. Mit
diesen neuen Produkten richtet sich die Solarparc AG auch an eine erweiterte Investorenklien-
tel. Neben Privatinvestoren ricken institutionelle Anleger verstarkt in den Fokus. Das gilt zum
einen flr Versicherungsgesellschaften, die ihre Anlageentscheidungen mehr und mehr von
Nachhaltigkeitskriterien abhangig machen und zum anderen fir Kreditinstitute, die nach neuen
Formen der nachhaltigen Anlage fir ihre Kunden suchen.

1.4 Kiunftige Geschaftssituation

In den kommenden Jahren ist mit einem weiteren Ausbau des , Konzeptions- und Vermark-
tungsgeschaftes fur regenerative Energieparks” zu rechnen. Die Solarparc AG beabsichtigt,
den Kreis potentieller Investoren zu erweitern und auch fur GroBinvestoren renditestarke Re-
generativ-Produkte anzubieten. Im Bereich der , Projektierung” verfiigt die Gesellschaft noch
Uber eine Pipeline von rund 20 MW Windkraft in den Stammregionen in Nordrhein-West-
falen. Diese wird die Solarparc AG fur das eigene Portfolio realisieren und damit den Bereich
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der regenerativen Stromerzeugung als Basis der Unternehmensentwicklung starken (s. V.4.2
Geplante Investitionen). Im Bereich der ,Betriebsfihrung” wird weiter auf Kontinuitat ge-
setzt. Auch dieses Geschaftsfeld wird wie die regenerative Stromerzeugung kontinuierliche
und verlassliche Ertrage fur die Gesellschaft erwirtschaften (s. 1.2.2 Strategie).

2. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
in den folgenden zwei Geschaftsjahren

2.1 Kiinftige gesamtwirtschaftliche Situation

Die Gesamtwirtschaft wird 2006 nach Ansicht der Konjunkturforscher spurbar anziehen. Das
Deutsche Institut fur Wirtschaftsforschung rechnet mit einem Zuwachs des Bruttoinlands-
produktes (BIP) von 1,7 Prozent. Erwartet wird, dass neben der anhaltend positiven Export-
nachfrage auch der Konsum vor dem Hintergrund der 2007 zu erwartenden Mehrwertsteu-
ererhdhung anziehen werde. 2007 werde sich das Wachstum infolge dieser Steuererhéhung
wieder abschwachen. Die Prognose des BIP-Wachstums fur 2007 belduft sich aber immer
noch auf 1,2 Prozent.

In den kommenden Jahren durfte an den Kapitalmarkten reichlich Liquiditat vorhanden sein,
die nach attraktiven Anlagemdglichkeiten sucht. Die heimischen Aktienmarkte sollten sich vor
dem Hintergrund einer wachsenden Weltwirtschaft und der robusten Entwicklung der Ge-
samtwirtschaft positiv entwickeln. An den Rentenmarkten ist dagegen weiter mit verhaltener
Performance zu rechnen.

Vor diesem Hintergrund rechnet der Konzern mit einem positiven Einfluss auf seine Ge-
schaftstatigkeit.

2.2 Kiinftige Branchensituation

Die zu erwartende anhaltende Liquiditat an den Kapitalméarkten durfte im wachsenden MaBe
in Anlagen flieBen, die nachhaltigen Kriterien gentigen. Da Klimaveranderungen zunehmend

als Kostenfaktoren begriffen werden, ist insgesamt mit einer weiteren Belebung nachhaltiger
Kapitalanlagen zu rechnen. Das gilt z.B. fir die Nachfrage institutioneller Anleger wie der Ver-
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sicherungs- und Kreditwirtschaft nach ékonomisch rentablen nachhaltigen Produkten. Die
Wachstumsraten der regenerativen Energiebranche durften vor dem Hintergrund hoher Ener-
giepreise und weiterhin akuter Klimaschutznotwendigkeiten auf hohem Niveau liegen, wenn-
gleich in Einzelmarkten Konsolidierungseffekte spurbar werden konnten.

In Staaten, die sich der Férderung regenerativer Energien verschrieben haben, wie etwa Spa-
nien und Kalifornien, durfte die Bedeutung der Solarenergie weiter zunehmen. Das gilt zu-
kinftig auch fur zentrale GroBkraftwerke. Insgesamt wird das Wachstum des internationalen
Solarmarktes durch die limitierte Verfigbarkeit des Rohstoffs Silizium begrenzt werden.

Die Einspeisung regenerativen Stroms ist durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) auch
langfristig gesichert. Der Anteil sauberen Stroms an der heimischen Elektrizitdtsgewinnung
wird weiter steigen. Da in Technologiefeldern wie der Windenergie viele sehr gute Standorte
an Land bereits bebaut sind, ist in der Projektierung von neuen Anlagen mit einem kontinu-
ierlichen aber kaum wachsenden Markt auszugehen. Die Nachfrage nach externer Betriebs-
fihrung von regenerativen Parks dirfte zukinftig weiter wachsen, wenn GroBprojekte durch
institutionelle Anleger erworben werden, fir die sie aber externe Betreiber suchen.

Die Solarparc AG rechnet vor allem wegen der zunehmenden Nachfrage nach Solarpark-Anla-
geprodukten mit einem positiven Einfluss der Rahmenbedingungen auf die Geschaftstatigkeit.

3. Erwartete Ertragslage

Voraussichtliche Ergebnisentwicklung

Die Gesellschaft erwartet in den kommenden Geschaftsjahren ein Wachstum des Konzern-
gewinns. Die konkrete Gewinnentwicklung im Konzern der Solarparc AG hangt mit der Um-
setzung konkreter Projekte im Bereich der Konzeption und Vermarktung regenerativer Ener-
gieparks zusammen — der wichtigsten Ertragssaule des Konzerns. Hier erwartet der Vorstand
ein weiteres Wachstum.

Bei meteorologisch normalen Bedingungen rechnet das Unternehmen im Geschaftsfeld der

regenerativen Stromerzeugung mit einem signifikanten Gewinnbeitrag. Auch die Betriebs-
fihrung wird einen kleinen aber wachsenden Anteil erbringen.
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4. Erwartete Finanzlage

4.1 Geplante FinanzierungsmaBBnahmen

Durch die neue Akzentuierung der Geschaftspolitik, Finanzmittel eher kurzfristig in die Ent-
wicklung von GroBprojekten fur externe Investoren zu investieren statt langfristig in Eigen-
anlagen zu binden (s. 1.2.2 Strategie), kann die vorhandene Liquiditat (s. 1.2 Finanzlage) flexibel
zur Finanzierung von neuen regenerativen Energieparks herangezogen werden. Die Aufnah-
me von langfristigen Fremdmitteln zur Finanzierung der punktuellen Expansion des eigenen
Kraftwerksportfolios ist unter Heranziehung von giinstigen Darlehen der Europdischen Auf-
baubank (ERP) auch in Zukunft eine Option, steht aber nicht mehr im Zentrum der kunftigen
Finanzierungspolitik.

4.2 Geplante Investitionen

Die Solarparc AG will zur Abrundung ihres Windkraftportfolios 2006/2007 acht Windkraft-
anlagen mit je 2 MW Leistung an vier Standorten am Niederrhein sowie funf 800 kW Wind-
kraftanlagen in der Eifel realisieren. Das Investitionsvolumen betragt rund 20 Mio. €. Zur Fi-
nanzierung der Investitionen wird die Gesellschaft zu gut einem Drittel auf zinsglnstige
Kredite zurlickgreifen (sie V.4.1 Geplante FinanzierungsmaBnahmen). Den verbleibenden Teil
wird die Gesellschaft aus den eigenen Mitteln des Cash Flows bedienen.

Weitere Investitionsvorhaben im Bereich Konzeption und Vermarktung von Solarparks mit ins-
gesamt 20 MW sind geplant. Anfallende Aufwendungen werden aus dem Cash Flow bedient
werden.

4.3 Voraussichtliche Entwicklung der Liquiditat

Infolge der Realisierung neuer Windkraftprojekte wird die Solarparc AG vorhandene Liqui-

ditat einsetzen. Insgesamt wird die Liquiditatslage aber auch zuktnftig auf einem gesunden
Niveau bleiben.
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5. Chancen

5.1 Chancen aus der Entwicklung der
Rahmenbedingungen

Die positive Konjunkturentwicklung und die positive Investitionsbereitschaft am Kapitalmarkt
sind ein guter Hintergrund fur die erfolgreiche Konzeption neuer Anlagemaoglichkeiten fur re-
generative Energieparks.

Zudem bieten die klimapolitischen Rahmenbedingungen gute Chancen fir die erfolgreiche
Weiterentwicklung des Geschaftes der Solarparc AG. Im Zuge steigender Energiepreise, zu-
nehmender Diskussionen um Energiesicherheitsfragen und einer von immer mehr Mitgliedern
der internationalen Staatengemeinschaft akzeptierten internationalen Klimapolitik inklusive
des Emissionshandels wird die Nachfrage nach attraktiven und nachhaltigen Kapitalanlagen
weiter zunehmen. Eine Ausweitung etwa von Stromeinspeiseregelungen wie in Deutschland
und Spanien auf andere Lander wird das Wachstum dieser Nachfrage verbreitern und den
Wettbewerbsdruck minimieren.

Insbesondere bei der Solarenergie ist auch zuklnftig mit einem soliden und kraftigen Wachstum
zu rechnen. Das gilt in Europa neben Deutschland vor allem fiir die Staaten Stideuropas wie Spa-
nien, Italien oder Griechenland. Auch in den USA ist mit einer kraftigen Marktbelebung zu rech-
nen. Bis 2007/2008 wird das Wachstum von der aktuellen Knappheit von Rohstoffkapazitaten
gekennzeichnet sein. Fir Deutschland rechnen Beobachter bis dato mit einem stabilen Markt.
Das Volumen fur GroBanlagen durfte im Zuge immer groBer werdender Einzelprojekte eher
steigen.

Insgesamt erwartet etwa die eher konservativ prognostizierende Schweizer Bank Sarasin &
Cie. weltweit bis 2012 jahrliche Wachstumsraten von 20 Prozent und mehr. Auch danach
werden die Zuwachse zweistellig bleiben. Das Volumen der jahrlich neu hinzukommenden
Solarstromleistung wird der Prognose zufolge im Jahr 2020 auf 16 GW ansteigen und sich
damit im Vergleich zu 2005 mehr als verzehnfachen.
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Die Positionierung der Solarparc AG in der Branche bietet wegen der Geschaftsbeziehungen
zur SolarWorld AG ebenfalls gute Chancen: Die Solarparc AG wird im Rahmen der Allianz mit
dem neuen GroBaktionar schneller in chancenreiche Markte vordringen und auch in einem

knappen Markt stets Qualitatsprodukte anbieten kénnen.

5.2 Unternehmensstrategische Chancen

Mit ihrem integrierten Geschaftsmodell kann die Solarparc AG nicht nur Risiken aus volatilen
Einzelgeschaften minimieren (s. IV.2.2 Risikobericht), sondern auch zusatzliche Marktchancen
nutzen. So unterstlitzen die Basisaktivitditen der Planung, des Baus und des Betriebs von
regenerativen Anlagen in den Geschéftsfeldern , regenerative Stromerzeugung” und , Betriebs-
fihrung” die auf externe Investoren zielenden Geschaftsaktivitaten im Bereich ,, Konzeption und

Vermarktung regenerativer Energieparks”.

Das jahrelange Know-how aus dem taglichen Geschaft mit regenerativen Kraftwerken flieBt
in die Konzeption von Kraftwerkparks fur Dritte ein. Potentiellen Anlegern und Investoren
kann dieser Zusammenhang stets nachvollziehbar dargestellt werden. Dieses Zusammenspiel
von eingeflhrtem Know-how und Vermarktungsaktivitaten bietet sicher eine gute Chance,

auch in Zukunft Anleger von den Qualitatsprodukten der Solarparc AG zu Uberzeugen.
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5.3 Leistungswirtschaftliche Chancen

Im Zuge der verstarkten Allianz mit der SolarWorld AG kdnnen sich zusatzliche Ertragschan-
cen bieten, etwa im Falle sinkender Beschaffungspreise, von denen die Solarparc AG im Zuge
zukUnftiger Preisnachlasse friher als Wettbewerber profitieren kann. Bei der etwaigen ge-
meinsamen Nutzung von Vertriebswegen koénnen sich Synergieeffekte ergeben, die die
Marktchancen der Solarparc AG noch erhéhen.

Das Ziel der Kostenfihrerschaft kann die Solarparc AG in der Kooperation mit der SolarWorld
AG noch besser erreichen, da sie Kostenvorteile auch gegentber Dritten einfacher durchset-
zen und damit Wettbewerbsvorteile erhdhen kann.

6. Gesamtaussage der Unternehmensleitung
zur voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns

Der Vorstand der Solarparc AG erwartet fur die Zukunft ein kontinuierlich wachsendes Ge-
schaft mit positiven Auswirkungen auf Umsatz und Ertrag. Der Konzern wird sowohl das Basis-
geschaft der regenerativen Stromerzeugung als auch die neuen Aktivitaten der Konzeption
und Vermarktung regenerativer Energieparks weiter ausbauen. Die Solarparc AG wird damit
ihre Position als fuhrender Anbieter solarer GroBanlagen unterstreichen. Sie wird mittelfristig
neben Deutschland auch in anderen Staaten Europas sowie den USA Prasenz zeigen und so-
lare GroBkraftwerke errichten, die unter Investoren platziert werden.

Schlusserklarung

Die Solarparc AG ist gegenUber der Eifelstrom GmbH eine unmittelbar abhangige Gesell-
schaft im Sinne von § 17 AktG. Der Vorstand hat daher einen Abhangigkeitsbericht erstat-
tet. Die Aufnahme der Schlusserklarung des Vorstands zu diesem Bericht in den Lagebericht
ist durch § 312 Abs. 3 Satz 3 AktG vorgeschrieben. Die Schlusserklarung lautet entsprechend
der gesetzlichen Vorgabe wie folgt:

.Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2005 keine Rechtsgeschéfte vorgenommen oder MaB-

nahmen getroffen oder unterlassen, Gber die im Bericht Uber die Beziehungen zu verbunde-
nen Unternehmen zu berichten ware.”
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VI. KONZERNABSCHLUSS

Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005

Gewinn- und Verlustrechnung

2005 Vorjahr
Note T= T
1. Umsatzerlése 6 10.385 8.227
2. aktivierte Eigenleistungen 7 331 259
3. sonstige betriebliche Ertrage 7 352 628
4. Materialaufwand 8 -1.347 -293
5. Personalaufwand 9 -817 -507
6. Abschreibungen 10 -2.604 -3.276
7. sonstige betriebliche Aufwendungen 11 -2.843 -2.224
Operatives Ergebnis 3.457 2.814
8. Finanzertrage 12/19 189 406
9. Finanzaufwendungen 12/19 -1.912 -2.119
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.734 1.101
10. Ertragsteuern 13 754 330
11. Jahrestberschuss 980 771

12. Ergebnis je Aktie 14
a) Jahresuberschuss 980 771

b) gewichteter Durchschnitt der

im Umlauf befindlichen Aktien (in 1.000) 5.986 5.973
¢) Ergebnis je Aktie (in €) 0,16 0,13
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Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Konzern-

gezeichnetes Kapital Ergebnis- gewinn/
Kapital ricklage vortrag -verlust Gesamt
Note T T TE TE T
Saldo 31.12.2003 6.000 18.359 -253 -2.258 21.848
Erwerb eigener Aktien -72 -72
Verlustvortrag -2.258 2.258 0
Jahresuberschuss 771 771
Saldo 31.12.2004 6.000 18.359 -2.583 771 22.547
Verkauf eigener Aktien 780 87 87
Gewinnvortrag 771 =771 0
Jahresuberschuss 980 980
Saldo 31.12.2005 28 6.000 19.139 -1.725 980 24.394
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Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005

Kapitalflussrechnung
2005 Vorjahr

Note T T
Ergebnis vor Steuern +1.734 +1.101
Abschreibungen (+) +2.617 +3.389
Zinsergebnis (+) +1.710 +1.829
Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermogens +161 -510
Zwischensumme +6.222 +5.809
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate +7 -10
Zunahme (-)/Abnahme (+) tbriges Working Capital -472 -2.957
CF aus betrieblicher Tatigkeit +5.757 +2.842
Gezahlte Steuern (-) -370 -355
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 38 +5.387 +2.487
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des Sachanlagevermogens (+) +3.626 +4.072
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen (-) -6.463 -1.326
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle
Anlagevermogen (-) -63 -5
Einzahlungen aus dem Abgang von Gegenstanden
des Finanzanlagevermogens (+) +400 +5.983
Auszahlungen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermaogen (-) 0 -5.456
Mittelabfluss/-zufluss aus der Investitionstatigkeit 39 -2.500 +3.268
Auszahlungen fir die Tilgung von Finanzkrediten (-) -3.356 -1.854
Gezahlte Zinsen (-) -1.616 -1.804
Einzahlung aus dem Verkauf eigener Aktien (+) +867 0
Auszahlung fur Erwerb eigener Aktien (-) 0 -72
Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 40 -4.105 -3.730
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -1.218 +2.025
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+) +11.541 +9.516
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 41 +10.323 +11.541
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Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005

Anhang

1. Grundlagen und Methoden

Die Solarparc AG hat ihren Konzernabschluss fur das Jahr 2005 nach internationalen Rech-
nungslegungsvorschriften, den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in
der EU anzuwenden sind, erstellt. Grundlage hierfir ist die sich aus § 315a Abs. 1 HGB in
Verbindung mit Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 19. Juli 2002, betreffend die Anwendung internationaler Rechnungsle-
gungsstandards, ergebende Verpflichtung. Alle verpflichtend anzuwendenden Standards und
Auslegungen wurden bertcksichtigt. Hinsichtlich der konkret angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden wird auf die nachfolgende Darstellung der Bilanzierungs- und Be-
wertungsgrundsatze verwiesen.

Daneben werden Uber die Angabepflichten nach IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
hinaus alle nach § 315a Abs. 1 HGB geforderten Angaben und Erlauterungen veréffentlicht,
die das deutsche Handelsrecht im Falle eines nach IFRS zu erstellenden Konzernabschlusses
zusatzlich verlangt.

Der Konzernabschluss wurde in TEUR (T€) aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren (Nature-Of-Expense-
Methode) aufgestellt. Die Bilanz wurde nach Fristigkeit gegliedert.

Wichtigste Bewertungsgrundlage des Abschlusses (measurement basis) sind die (fortgefthr-
ten) Anschaffungs-/Herstellungskosten. Hinsichtlich der konkret angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden wird auf die Darstellung zu den einzelnen Posten verwiesen.

Die Erstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der IFRS erfordert bei einigen Posi-
tionen, dass Annahmen getroffen werden, die sich auf den Ansatz und die Bewertung der
Vermégensgegenstdande und Schulden in der Bilanz bzw. auf die Héhe und den Ausweis der
Ertrage und Aufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzern sowie die An-
gabe von Eventualvermdgen und -schulden auswirken. Die Annahmen und Schatzungen be-
ziehen sich im Wesentlichen auf die Beurteilung der Werthaltigkeit der Windkraftanlagen und
die konzerneinheitliche Festlegung wirtschaftlicher Nutzungsdauern fur Sachanlagen, dane-
ben auf die Einbringbarkeit von Forderungen sowie die Bilanzierung und Bewertung von
Ruckstellungen.

Den Annahmen und Schatzungen liegen Pramissen zugrunde, die auf dem jeweils aktuell ver-
flgbaren Kenntnisstand fuBen. Insbesondere werden beziiglich der erwarteten Geschafts-
entwicklung die zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses vorliegenden Um-
stande ebenso wie die als realistisch unterstellte zukinfte Entwicklung des globalen und
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branchenbezogenen Umfelds zugrunde gelegt. Hinsichtlich der konkreten Annahmen zur
Werthaltigkeit und Nutzungsdauer der Windkraftanlagen wird auf die Erlauterung der Sach-
anlagen verwiesen.

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31.12.2005 sind die Solarparc AG und die folgenden Gesell-
schaften einbezogen:

Solarparc Nr. 1 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 2 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 3 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 4 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 5 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 6 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 7 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100 %),
Solarparc Nr. 8 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 9 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 10 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,
als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 11 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,
als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 12 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,
als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 13 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,
als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 14 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,
als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 15 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,
als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 16 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,
als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 17 GmbH (gegriindet 2002), Bonn,
als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Nr. 18 GmbH (gegriindet 2003), Bonn,
als 100%ige Tochter (entkonsolidiert zum 31.12.2004),
Solarparc Nr. 22 GmbH i. Gr. (gegriindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i. Vj. 0%),
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Solarparc Donau | GmbH (vormals Solarparc Nr. 20 GmbH (gegriindet 2003), Bonn),

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Donau Il GmbH  (vormals Solarparc Nr. 19 GmbH (gegriindet 2003), Bonn),

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Solarparc Donau Illl GmbH i. Gr. (gegriindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i.Vj. 0%),
Sonnenfonds Sachsen | Verwaltungs GmbH

i.Gr. (gegrindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i. Vj. 0%),
Sonnenfonds Sachsen Il Verwaltungs GmbH

i.Gr. (gegriindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i. Vj. 0%),
Sonnenfonds Sachsen Ill Verwaltungs GmbH

i.Gr. (gegriindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i. Vj. 0%),
Sonnenfonds Sachsen IV Verwaltungs GmbH

i.Gr. (gegrindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i. Vj. 0%),
Sonnenfonds Sachsen V Verwaltungs GmbH

i.Gr. (gegriindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i. Vj. 0%),
Go!Sun Verwaltungs GmbH (vormals Solarparc Nr. 21 GmbH (gegrindet 2003), Bonn),

als 100%ige Tochter (i. Vj. 100%),
Windfonds Hocheifel Verwaltungs GmbH

i.Gr. (gegriindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i. Vj. 0%),
Windfonds Rheinland Verwaltungs GmbH

i. Gr. (gegriindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i. Vj. 0%),
Canary Sunny Island GmbH

i. Gr. (gegriindet 2005), Bonn, als 100%ige Tochter (i. Vj. 0%)

der Solarparc AG.

3. Konsolidierungsgrundsatze

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlisse der vorstehend genannten Gesellschaften
werden soweit erforderlich, entsprechend IAS 27 fur den Konzernabschluss auf einheitliche Bil-
anzierungs- und Bewertungsmethoden Ubergeleitet.

Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem auf sie
entfallenden Eigenkapital zum Zeitpunkt des Erwerbs verrechnet. Unterschiedsbetrage aus der
Kapitalkonsolidierung haben sich nicht ergeben, weil es sich um Bargriindungen von Tochter-
unternehmen handelt.

Aus konzerninternen Transaktionen resultierende Salden, Aufwendungen und Ertrdge werden
eliminiert. Zwischengewinne sind nicht angefallen.

4. Vergleichsbetrage

Die angegebenen Vergleichsbetrdge des Vorjahres beziehen sich auf den zum 31. Dezember
2004 nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss der Solarparc AG.
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Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung

5. Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Umsatzerlse bzw. sonstige betriebliche Ertrage werden mit Erbringung der Leistung bzw. mit
Ubergang der Gefahren auf den Kunden realisiert.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt
ihrer Verursachung ergebniswirksam. Dividenden werden grundsatzlich zum Ausschittungs-
zeitpunkt vereinnahmt.

6. Umsatzerlose

Die Umsatzerldése haben sich gegentber 2004 um TEUR 2.158 auf TEUR 10.385 (Vorjahr:
TEUR 8.227) erhoht. Die Steigerung der Umséatze beruht im Wesentlichen auf dem neu hin-
zugekommenen Geschaftssegment ,Konzeption und Vermarktung regenerativer Energie-
parks”, wahrend die Umsatze aus dem Geschaftssegment ,regenerative Stromerzeugung”
aufgrund eines im Vergleich zum Vorjahr schlechteren Windjahres ricklaufig waren.

7. Sonstige betriebliche Ertrage, aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage ergeben sich im Wesentlichen mit TEUR 303 (Vorjahr: TEUR 12)
aus Versicherungsentschadigungen. Ertrdge aus Anlageverkaufen fielen im Geschaftsjahr
keine an (Vorjahr: TEUR 527). Die restlichen TEUR 49 (Vorjahr: TEUR 89) betreffen die Ubri-
gen sonstigen betrieblichen Ertrage. Die aktivierten Eigenleistungen betreffen in Hohe von
TEUR 331 (Vorjahr: TEUR 259) die Gehaltsaufwendungen fur die mit der Projektentwicklun
beschaftigten Mitarbeiter; Bauzeitzinsen sind wie bereits im Vorjahr nicht angefallen.

8. Materialaufwand

Der Materialaufwand belief sich auf TEUR 1.347 (Vorjahr: TEUR 293). Dabei handelt es sich
Uberwiegend um Abgange aus verduBerten Windkraftanlagenprojekten in Héhe von TEUR 72
(Vorjahr: TEUR 42) sowie Abgénge aus verduBerten Photovoltaikanlagenprojekten in Hohe
von TEUR 586 (Vorjahr: TEUR 4.003). Die entsprechenden Positionen waren im Vorjahr in der
GuV-Position ,sonstiger betrieblicher Aufwand” enthalten, da die Tatigkeit im Vorjahr noch
nicht satzungsgemaBer und typischer Gegenstand des Unternehmens war. Weiterhin wurden
unter dem Materialaufwand Vermittlungsprovisionen in Hohe von TEUR 368 (Vorjahr: TEUR 0)
fur die Vermarktung regenerativer Energieparks sowie der Verbrauch von Bio-Diesel-Kraftstoff
im Blockheizkraftwerk in Hohe von TEUR 321 (Vorjahr: 293) ausgewiesen.
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9. Personalaufwand

Der Personalaufwand betragt TEUR 817 (Vorjahr: TEUR 507). Vom Gesamtbetrag entfallen
TEUR 107 (Vorjahr: TEUR 56) auf soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung.

10. Abschreibungen

Die Zusammensetzung der Abschreibungen ergibt sich aus dem Anlagenspiegel.

11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichen Stromkosten in Héhe
von TEUR 202 (Vorjahr: TEUR 234), Pacht in Hohe von TEUR 330 (Vorjahr: TEUR 320), War-
tung und Instandhaltung von Windparks und Photovoltaikanlagen in Héhe von TEUR 508
(Vorjahr: TEUR 414), Reparaturkosten fur Windparks und Photovoltaikanlagen in Héhe von
TEUR 437 (Vorjahr: TEUR 0), Aufwendungen fur Gutachten in Héhe von TEUR 26 (Vorjahr:
TEUR 0), Aufwendungen aus dem Abgang von Sachanlagen TEUR 139 (Vorjahr: TEUR 399),
Versicherungen in Hohe von TEUR 142 (Vorjahr: TEUR 142), Werbekosten in Hohe von TEUR
29 (Vorjahr: TEUR 13), Buchfuhrungs-, Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von TEUR 90
(Vorjahr: TEUR 83), sowie Reparaturen und Instandhaltung von Anlagen und Maschinen in
Hohe von TEUR 146 (Vorjahr: TEUR 95) enthalten.

12. Finanzergebnis

Zinsaufwendungen von TEUR 1.899 (Vorjahr: TEUR 2.006) und Abschreibungen auf Finanz-
anlagen von TEUR 13 (Vorjahr: TEUR 113) stehen Zinsertrage in Hhe von TEUR 186 (Vorjahr:
TEUR 177) sowie Ertrage aus Wertpapieren des Anlagevermodgens und Beteiligungsertrage
von TEUR 3 (Vorjahr: TEUR 229) gegenlber, sodass sich ein Finanzergebnis von TEUR -1.723
(Vorjahr: TEUR -1.713) ergibt.

13. Ertragsteuern

Der ausgewiesene Steueraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2005 Vorjahr

TE TE

tatsachlicher Steueraufwand 546 268
Latenter Steueraufwand 208 62
Ausgewiesener Steueraufwand (+)/-ertrag (-) gesamt 754 330
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Als Ertragsteuern sind die gezahlten oder geschuldeten Steuern auf Einkommen und Ertrag
sowie die Veranderungen der latenten Steuerabgrenzungen ausgewiesen. Latente Steuern wer-
den auf zeitliche Unterschiede (temporary differences) zwischen den Wertansatzen von Vermo-
genswerten und Schulden in der IFRS- und der Steuerbilanz, aus Konsolidierungsvorgangen
sowie auf realisierbare Verlustvortrage ermittelt.

Fur steuerliche Verlustvortrage werden latente Steuern nur angesetzt, wenn ihre Realisierung
mit ausreichender Sicherheit gewahrleistet ist. Diese Voraussetzung wird von dem Vorstand als
durchgehend gegeben angesehen, weil sich aus den laufend aktualisierten Businessplanen und
der zugrunde liegenden strategischen Ausrichtung des Konzerns die Erwartung ausreichender
zukUnftiger positiver Ergebnisse begriindet. Wertberichtigungen auf aktive latente Steuern wur-
den daher nicht vorgenommen.

Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanzposten und auf steuerliche
Verlustvortrage entfallen unsaldiert und saldiert die folgenden bilanzierten aktiven und passiven
latenten Steuern:

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern

2005 Vorjahr 2005 Vorjahr

IS T T T

Sachanlagen 0 0 878 319

Langfristige Ruckstellungen 766 405 0 0

Steuerlich nutzbare Verlustvortrage 164 174 0 0

930 579 878 319

Saldierung -766 -319 -766 -319
Bilanziell ausgewiesene latente

Steuern 164 260 112 0

Die latenten Steueranspriiche und -schulden werden saldiert, wenn sie sich auf dieselbe
Steuerbehorde und auf dasselbe Steuersubjekt beziehen. Latente Steueranspriche oder -ver-
pflichtungen, die erfolgsneutral im Eigenkapital zu bertcksichtigen waren, bestanden zu bei-
den Stichtagen nicht.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Unterschied zwischen dem nominellen und dem tatsach-
lichen Steuersatz und die Ursachen fur diesen Unterschied:
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2005 Vorjahr
% %
nomineller Steuersatz 40 40
Ertragsteuern/Ergebnis vor Steuern = 44 30
Uberleitung
nomineller Steuersatz 40 40
nicht abzugsfahige Betriebsausgaben 1 0
nicht steuerwirksame Beteiligungs und VerauBerungsertréage 0 -26
nicht steuerwirksame Beteiligungsabschreibung 0 1
Gewerbesteuerliche Hinzurechnung
Dauerschuldzinsen und Verlustanteile an Personengesellschaften 7 15
abweichende Gewerbesteuersatze -4 0
tatsachlicher Steuersatz 44 30

14. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie von EUR 0,16 (Vorjahr: EUR 0,13) errechnet sich aufgrund des gewichte-
ten Durchschnitts der im Umlauf befindlichen Aktien. Im Geschéaftsjahr 2005 verduBerte die Mut-
tergesellschaft gemaB Kaufvertrag vom 06. Mai 2005 alle eigenen Aktien in Hohe von insgesamt
43.351 Stuck (Vorjahr: O Stlck). Da keine Options- oder Wandlungsrechte anstehen, war die
Kennzahl verwassertes Ergebnis je Aktie mit der Kennzahl unverwassertes Ergebnis identisch.

15. Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der Beschéftigten betrug 17 (Vorjahr: 9).

16. Segmentberichterstattung

a) Geschaftsfelder

Der Solarparc AG Konzern ist ab 2005 in vier horizontalen Geschéftsfeldern auf nationaler Basis tatig:
- in der regenerativen Stromerzeugung

- in der Betriebsftihrung

- in der Projektierung von Kraftanlagen fur regenerative Energien

- in der Konzeption und Vermarktung regenerativer Energieparks

Die Errichtung und der Betrieb von Windkraft- und Photovoltaikanlagen fir den eigenen Be-
stand sowie die Stromerzeugung mit Biodiesel werden dem Geschaftsfeld regenerative Stro-
merzeugung zugeordnet. Verkdufe und Erlése zwischen den Geschéftsfeldern in nennenswer-
tem Umfang haben sich nicht ereignet.

Die Segmentberichterstattung des Vorjahres wurde entsprechend angepasst.
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e V1. KONZERNABS C H LU S S 150000

Informationen liber Geschaftssegmente fiir das Geschaftsjahr 2005

Regenerative  Betriebs-  Projek  Konzeption und  Eliminierung Konsolidiert

Strom-  fuhrung tierung Vermarktung
erzeugung regenerativer
Energieparks
IS T IS T T e
UMSATZE
Externe Umsatze 6.610 192 158 3.425 0
Intersegment Umsatze 0 0 0 0 0
Umsatze gesamt 6.610 192 158 3.425 0 10.385
ERGEBNIS
Segementergebnis 2.155 202 85 2.309 4.748
nicht zugeordnete Ertrage 340
nicht zugeordnete Aufwendungen -1.631
Betriebsergebnis (EBIT) 3.457
Finanzaufwendungen -1.912
Finanzertrage 189
Ertragsteuern -754
Periodenergebnis 980
ANDERE ANGABEN
VERMOGEN
Segmentvermadgen 44.645 89 273 2.297 0 47.304
nicht zugeordnetes Vermdgen 13.865
konsolidiertes Vermogen 61.169
SCHULDEN
Segmentschulden 3.088 0 0 1 0 3.089
nicht zugeordnete Schulden 33.686
konsolidierte Schulden 36.775
IMMATERIELLE UND
SACHANLAGEN
Investitionen 2.629 0 0 0
planmaBige Abschreibungen 2.555 0 0 0

65



Vorwort des Vorstandes Bericht des Aufsichtsrates I. GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN Il. ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Informationen liber Geschaftssegmente fir das Geschaftsjahr 2004

Regenerative  Betriebs-  Projek  Konzeption und  Eliminierung Konsolidiert

Energien  fuhrung tierung Vermarktung
regenerativer
Energieparks
T T < = T T
UMSATZE
Externe Umsatze 6.988 0 1.239 0 0
Intersegment Umsatze 0 0 0 0
Umsatze gesamt 6.988 0 1.239 0 8.227
ERGEBNIS
Segementergebnis 2.468 0 858 0 3.098
nicht zugeordnete Ertrage 1.115
nicht zugeordnete Aufwendungen -1.399
Betriebsergebnis (EBIT) 2.814
Finanzaufwendungen -2.119
Finanzertrage 406
Ertragsteuern -330
Periodenergebnis 771
ANDERE ANGABEN
VERMOGEN
Segmentvermdgen 43.717 0 0 0 0 43.717
nicht zugeordnetes Vermogen 16.715
konsolidiertes Vermogen 60.432
SCHULDEN
Segmentschulden 1.209 0 0 0 0 1.209
nicht zugeordnete Schulden 36.676
konsolidierte Schulden 37.885
IMMATERIELLE UND
SACHANLAGEN
Investitionen 36 0 0 0
planmaBige Abschreibungen 2.875 0 0 0

b) Geographische Segmente
Geographische Segmente liegen im Solarparc Konzern nicht vor, weil der Konzern mit seinen
Geschaftsfeldern nur auf nationaler Basis tatig ist.
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Erlduterung der Bilanz

17. Immaterielle Vermogensgegenstande

Erworbene immaterielle Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten inklusive An-
schaffungsnebenkosten aktiviert und jeweils Uber eine Nutzungsdauer zwischen finf und drei
Jahren planmaBig linear abgeschrieben.

18. Sachanlagen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert
um planmaBige, nutzungsbedingte lineare Abschreibungen. Die Herstellungskosten umfassen
alle direkt dem Herstellungsprozess zurechenbaren Kosten sowie angemessene Teile der not-
wendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten. Ebenso werden die auf die Projektierung
neuer Anlagen entfallenden Personalkosten aktiviert. Zinsen werden nicht aktiviert.

Bei den technischen Anlagen und Maschinen im Bereich Windkraftanlagen wurde eine Zuakti-
vierung in Hohe von TEUR 718 durch gleichzeitige Passivierung von Rickstellungen fur Rick-
bauverpflichtungen vorgenommen. In diesem Zusammenhang wird auch auf die Erlduterungen
im Bereich der Ruckstellungen verwiesen.

Im Geschaftsjahr 2005 erfolgte Uberdies eine Neuschatzung der Nutzungsdauern sowie der Rest-
erlése aus der VerauBerung des Anlagenstahls fur die im Bestand befindlichen Windkraftanla-
gen. Diese Neuschatzung reflektiert die den abschreibungsfahigen Betrag (Anschaffungs-/Her-
stellungskosten abzgl. Restwert) und die Nutzungsdauer betreffenden internen und externen
Informationen.

Nach extern bestatigter Einschatzung kann aufgrund des technischen Fortschritts sowie der
standigen Instandhaltung eine technische Gesamtnutzungsdauer von mindestens 20 Jahren als
realistisch angesehen werden.

Da auch die Forderung gemaB dem Erneuerbare Energien Gesetz (EEG) und die abgeschlosse-
nen Pachtvertrdge Uber 20 Jahre wahren und die erwarteten Netto-Cashflows der Jahre 17 bis
20 positiv sind, geht die Solarparc AG davon aus, dass die wirtschaftliche Nutzungsdauer der
technischen entspricht und somit als Nutzungsdauer 20 Jahre (bisher 16 Jahre) anzusetzen sind.
Die sich aus der Neuschatzung der Nutzungsdauer in der Periode ergebende Auswirkung be-
lauft sich auf TEUR 617. Vergleichbare Effekte werden sich in den Jahren 2006 bis 2016 erge-
ben, wahrend es ab 2017 durch die Verlangerung der Nutzungsdauer zu einer Erhdhung der
Abschreibung gegentber den bisherigen Annahmen kommen wird.

Zu einer Neuschatzung der Abschreibungsbemessungsgrundlage fuhrten veranderte Erwartun-
gen hinsichtlich der zum voraussichtlichen Zeitpunkt des Rickbaus erzielbaren Erldse aus der
VerauBerung des Anlagenstahls. Grundlage dieser Neuschatzung bildeten neben den von den
Anlagenherstellern ver6ffentlichten Stahlmengen die auf dem Markt fir Schrottstahl existie-
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renden aktuellen Rohstoffpreise, welche auf den Zeitpunkt der voraussichtlichen Erlosrealisierung
aufinflationiert wurden. Der Effekt aus der Berlcksichtigung von Resterldsen aus der VerduBe-
rung des Anlagenstahls auf die jahrliche Abschreibung betrug im Geschaftsjahr 2005 TEUR 127.

Aufgrund der auf der Aktivseite vorgenommenen Neuschdtzung der Nutzungsdauer und der
Resterlose aus der VerauBerung des Anlagenstahls sowie des nach IFRIC 1 aus der Neuschat-
zung der Ruckbauverpflichtungen auf der Passivseite zuzufiihrenden Differenzbetrages zum
Sachanlagevermdgen ergaben sich zum 31. Dezember 2005 passive latente Steuern aus An-
satz- und Bewertungsunterschieden von insgesamt TEUR 878.

Aus der Neuschatzung der Nutzungsdauern ergeben sich Uber die vormalige Restnutzungsdauer
Minderabschreibungen in genannter Hohe, welche sich im Verlangerungszeitraum der Restnut-
zungsdauern gegenteilig auswirken. Die gebildeten latenten Steuern werden als zeitliche Unter-
schiede (temporary differences) tber die Restnutzungsdauer ratierlich erfolgswirksam aufgel®st.

Somit betragt die Nutzungsdauer fur Windkraftanlagen neu geschatzt 20 Jahre (Vorjahr: 16
Jahre), die Nutzungsdauer fir Photovoltaikanlagen wie im Vorjahr 20 Jahre. Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung wird tber 3 bis 13 Jahre abgeschrieben.

Zu jedem Bilanzstichtag hat die Gesellschaft Uberdies einzuschatzen, ob irgendein Anhaltspunkt
dafir vorliegt, dass ein Vermogenswert wertgemindert sein kénnte. Wenn ein solcher Anhalts-
punkt vorliegt, hat das Unternehmen den erzielbaren Betrag des Vermdgenswertes zu schatzen.
Da das interne Berichtswesen im Geschaftsjahr 2005 Hinweise dafir lieferte, dass die wirtschaft-
lich Ertragskraft einzelner Windkraftstandorte moglicherweise hatte geschmalert sein kénnen,
wurden zum 31. Dezember 2005 die Windkraftanlagen erstmalig einem Werthaltigkeitstest (Im-
pairment-Test) unterzogen. Ein Wertberichtigungsbedarf hat sich daraus nicht ergeben.

FUr Zwecke des Impairment-Tests wurden in einem ersten Schritt so genannte zahlungsmittel-
generierende Einheiten (Cash Generating Units, CGU's) gebildet. Dabei stellt eine CGU die
kleinste identifizierbare Gruppe von Vermoégenswerten dar, die Mittelzufllisse erzeugen, die
weitestgehend unabhangig von den Mittelzuflissen anderer Vermogenswerte oder anderer
Gruppen von Vermdgenswerten sind. Als CGU wurde in Ubereinstimmung mit der internen Be-
richterstattung des Managements jeweils die Summe der ber eine gemeinsame Ubergabesta-
tion in das Netz des regionalen Energieversorgungsunternehmens einspeisenden Windkraftan-
lagen identifiziert.

Der erzielbare Betrag einer CGU wurde als beizulegender Zeitwert abziglich der Verkaufsko-
sten ermittelt. Bei dieser Berechnung wurde die Cashflow-Prognose fiir die voraussichtliche Nut-
zungsdauer herangezogen.

Bei der Ermittlung der Netto-Cashflows lagen den zukinftig zu erwartenden Ertrage im Men-
gengerist die im 10-jahrigen Mittel anfallende Windernte und im PreisgerUst die im Erneuer-
bare Energien Gesetz festgelegten individuellen Fordersatze zugrunde. Bei der Berechnung der
zuklnftig zu erwartenden Aufwendungen wurden neben Versicherungen und Pacht insbeson-
dere die Aufwendungen fir Reparaturen und Wartung zum Ansatz gebracht.

Die Diskontierungssatze basieren auf einer gewichteten durchschnittlichen Kapitalkostenbe-
rechnung unter Heranziehung der Fremd-/Eigenkapitalstruktur und auf den Finanzierungsko-



sten der wichtigsten Betreiber von Windkraftanlagen. Der angewandte risikoadjustierte Dis-
kontierungssatz fur die CGU's liegt bei 7,1%.

Bei den Grundstlicken und Bauten handelt es sich um unbebaute Grundstiicke in Julich (Nordr-
hein-Westfalen) und in Kuhlrade (Mecklenburg-Vorpommern), die zum Zweck der Errichtung
von Photovoltaikanlagen erworben wurden.

Im Hinblick auf gewahrte Darlehen wurden der Commerzbank AG Sicherheiten in Form der Si-
cherungsubereignung von Windkraftanlagen gewahrt. Daneben wurden ihr die Stromeinspeise-
vergutungen und Sachversicherungsanspriiche sicherungshalber abgetreten. Der Sparkasse Bre-
men AG wurden die Photovoltaikanlagen in Freiberg zur Sicherung Gbertragen. Daneben wurden
ihr die Rechte und Anspriche aus den Nutzungsvertragen und dem Stromeinspeisevertrag fur die
217 kWp-Solaranlage tbertragen. Den Ubrigen Gesellschaftsglaubigern wurden, von den tblichen
Eigentumsvorbehalten abgesehen, keine Sicherheiten (Pfandrechte oder ahnliches) gewahrt.

Die Anlagen im Bau betreffen in Héhe von TEUR 686 geplante Projekte fir Windkraft und in
Hohe von TEUR 114 geplante Projekte fur Photovoltaik.

19. Finanzanlagen

Dem Finanzanlagevermégen bei der Solarparc AG sind die Anteile an verbundenen Unterneh-
men und die Beteiligungen zugeordnet. Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen im
Wert von TEUR 360 handelt es sich um die von den Solarparc GmbH Nr. 1 bis 17 insgesamt zu
100 % gehaltenen Anteile an einer GbR. Diese GbR dient lediglich der Verwaltung einer ge-
meinsam genutzten technischen Anlage. Diese GbR ist unter Wesentlichkeitsaspekten nicht
konsolidiert worden. Die Bewertung erfolgte zu Anschaffungskosten.

Die Beteiligungen betreffen die im Geschaftsjahr 2002 zu Anschaffungskosten von TEUR 3.029
erworbenen Anteile an dem Windkraftradhersteller Fuhrlander AG. Mit der Beteiligung an der
Fuhrlander AG hielt die Solarparc AG urspriinglich 16,2 % der Aktien dieses Unternehmens.
Die Beteiligung vermittelte keinen maBgeblichen Einfluss im Sinne von IAS 28. Die Beteiligung
wurde daher nach IAS 39 als verduBerbarer Wert (available for sale asset) klassifiziert. Mangels
Bestimmbarkeit des beizulegenden Zeitwertes erfolgt die Bewertung zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten. Aufgrund des gesunkenen inneren Wertes der Beteiligung an der Fuhrlander
AG wurde in 2004 eine auBerplanméaBige Abschreibung in Héhe von TEUR 100 auf den beizu-
legenden Zeitwert erforderlich.

Die gesamte Beteiligung an dem Windkraftradhersteller Fuhrlander AG wurden gemaB Kauf-
vertrag vom 20.1.2005 sowie Nachtragen hierzu vom 16.2.2005 und vom 12.9.2005 verau-
Bert. Die Ubertragung der Anteile erfolgt in Raten. Per 31.12.2005 sind noch 333.643 Aktien
im Bestand vorhanden.

In den Beteiligungen sind auBerdem mit TEUR 206 (Vorjahr: TEUR 219) Joint Ventures aus zwei
Gesellschaften biirgerlichen Rechts zur gemeinsamen Nutzung und Verwaltung von Ubergabe-
stationen und Kabeltrassen, die sowohl dem Betrieb eigener als auch im Eigentum Dritter ste-
hender Windkraftanlagen dienen, enthalten. Aus Wesentlichkeitsgriinden erfolgte die Bewer-
tung zu den um auBerplanmaBige Abschreibungen fortgefihrten Anschaffungskosten.
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20. Anlagenspiegel

Die Entwicklung der Anschaffungskosten und kumulierten Abschreibungen ist im Anlagen-
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1. NACHTRAGSBERICHT IV. RISIKOBERICHT V. PROGNOSEBERICHT VII. FINANZKALENDER VIIl. GLOSSAR

VI. KONZERNABSCHLUSS

21. Aktive latente Steuern

2005 Vorjahr
TE T
Aktive latente Steuern aufgrund von Bilanzierungs- und
Bewertungsabweichungen gegeniiber den Steuerbilanzen 0 86
Aktive latente Steuern aufgrund steuerlich
nutzbarer Verlustvortrage 164 174
164 260

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgte nach IAS 12 (Income Taxes). Wertberichtigungen
auf aktive latente Steuern waren nicht erforderlich. Die Entwicklung des Postens ist bei der
Erlauterung des Steueraufwandes dargestellt.

22. Vorrate

Unter den Vorraten sind die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe ausgewiesen. Dabei handelt es sich
um den Bestand an Bio-Diesel des Blockheizkraftwerks. Der Ansatz erfolgt zu Anschaffungsko-
sten, die auf Basis von Durchschnittspreisen ermittelt werden.

23. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Bilanzierung der Kundenforderungen erfolgt zum Nennwert. Einzelwertberichtigungen
oder Pauschalwertberichtigungen auf Forderungen waren nicht erforderlich.

24. Ubrige Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Ubrige Forderungen und sonstige Vermagenswerte werden grundsatzlich mit dem Nennwert bil-
anziert. Sie enthalten unter anderem diverse Verrechnungskonten und debitorische Kreditoren.

25. Steueranspriiche

Dabei handelt es sich im Wesentlichen um ein anrechenbares Kapitalertragsteuerguthaben.

26. Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten waren zum Bilanzstichtag jeweils bei verschiedenen Banken
Uberwiegend kurzfristig als Termin- und Tagesgelder angelegt.
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27. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet die vorausgezahlten Nutzungsentgelte fir
Windparkstandorte in Hohe von TEUR 40 (Vorjahr: TEUR 264) sowie voraus gezahlte Versiche-
rungsbeitrage und andere Posten von TEUR 50 (Vorjahr: TEUR 4).

28. Eigenkapital

Das gezeichnete Eigenkapital betrdgt TEUR 6.000 (Vorjahr: TEUR 6.000) und besteht aus
6.000.000 Stiick nennwertlosen, auf den Inhaber lautenden Sttickaktien. Es handelt sich aus-
schlieBlich um Stammaktien.

Mit Kaufvertrag vom 6. Mai 2005 verduBerte die Muttergesellschaft in 2005 alle eigenen Ak-
tien (43.351 Stuck). Der die Anschaffungskosten der eigenen Anteile Ubersteigender Verdu-
Berungserlds in Hohe von TEUR 780 wurde erfolgsneutral in die Kapitalrticklage eingestellt.
Die Kapitalriicklage enthalt im Ubrigen Aufgelder aus der Ausgabe von Aktien durch die So-
larparc AG.

Der Ergebnisvortrag enthélt die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen.

Zur Entwicklung des Eigenkapitals im Einzelnen wird auf die Eigenkapitalveranderungsrech-
nung verwiesen.

Der Vorstand wurde erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
15. Marz 2006 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber oder Namen lautender nennwertlose
Stlckaktien mit einer rechnerischen Beteiligung am Grundkapital von je EUR 1,00 gegen Bar-
und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens EUR
2.500.000,00 zu erhdhen. Der Vorstand entscheidet Uber einen Ausschluss des Bezugsrechts
mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

29. Langfristige Finanzschulden

Der Posten beinhaltet die gegenlber Kreditinstituten bestehenden Verbindlichkeiten, die zur Fi-
nanzierung der Investitionen eingegangen wurden, soweit diese am Bilanzstichtag anteilig eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr aufwiesen. Die Finanzschulden werden in Anwendung der
Effektivzinsmethode unter Abzug der Disagien in Hohe von TEUR 475 (Vorjahr: TEUR 525) aus-
gewiesen.

Die Kredite mit Laufzeiten von mehr als einem Jahr bis finf Jahren (TEUR 14.422) und von Uber
funf Jahren (TEUR 13.648) entfallen auf Windkraftanlagen (TEUR 12.379 bzw. TEUR 10.965) und
auf Photovoltaikanlagen (TEUR 2.043 bzw. TEUR 2.683). Diese Kredite stammen Uberwiegend
aus Programmen zur Férderung erneuerbarer Energien. Deren Verzinsung liegt deutlich unter-
halb der marktiblichen Verzinsung. Ein niedrigerer Marktwert im Sinne von IAS 32 resultiert hier-
aus jedoch nicht, da die Kredite projekt-, zweck- und antragstellerbezogen sind und insoweit



durch Einzelrechtsnachfolge nicht zinswahrend Ubertragen werden kénnen. Die restlichen Kre-
dite haben verhaltnismaBig kurze Restlaufzeiten und werden marktublich verzinst, sodass sich bei
ihnen keine relevanten Abweichungen zwischen Buch- und Marktwerten ergeben.

30. Langfristige Riickstellungen

Unter den langfristigen Riickstellungen ist eine Riickstellung zur Aufbewahrung von Geschafts-
unterlagen ausgewiesen in Hohe von TEUR 8 (Vorjahr: TEUR 0) sowie Verpflichtungen in Héhe
von TEUR 2.057 (Vorjahr: TEUR 1.209), die im Hinblick auf den Rickbau von Windkraftanlagen
nach Ablauf der jeweiligen Pachtzeit anfallen werden.

Die Bewertung der Ruckstellungen fiir Rickbauverpflichtungen erfolgt mit den zukinftig er-
warteten Kosten nach Ablauf der jeweiligen Pachtzeit unter Beachtung eines Diskontierungs-
zinssatzes von 5,5 %.

Im Geschaftsjahr 2005 erfolgte eine Neuschatzung der Ruckbauverpflichtungen fur Windkraft-
anlagen aufgrund von Kostenschatzungen des Bundesverband WindEnergie e.V. (BWE) Uber die
aktuellen Ruckbaukosten von Windkraftanlagen.

Der sich aus der Neuschatzung der Rickbaukosten zur passivierten Ruckbauverpflichtung er-
gebende Differenzbetrag in Hohe von TEUR 718 wurde den langfristigen Ruckstellung erfolgs-
neutral zugefihrt. Auf die Differenz zwischen den Wertansatzen der Rickbauverpflichtungen
in der IFRS- und der Steuerbilanz bestehen zum 31. Dezember 2005 aktive latente Steuern in
Hohe von TEUR 766. Die zukUnftigen Auswirkungen aus der Anpassung der Schatzung werden
sich in der gewdhnlichen Aufzinsung der IFRS-RUckstellung sowie der Zufihrung und Aufzin-
sung der Ruckstellung in der Steuerbilanz erstrecken. Die gebildeten aktiven latenten Steuern
werden als zeitliche Unterschiede (temporary differences) Uber die Restlaufzeit der Windkraft-
anlagen ratierlich erfolgswirksam aufgel®st.

31. Passive latente Steuern

Die passiven latenten Steuern resultieren vollstandig aus den von den steuerlichen Grundsatzen
abweichenden Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen bei Ansatz und Bewertung der Ak-
tiva, insbesondere der Bewertung des Sachanlagevermoégens. Die Entwicklung des Postens ist
bei der Erlduterung des Steueraufwands dargestellt.

32. Kurzfristige Riickstellungen und Steuerschulden

Die Bewertung der Rickstellungen erfolgt gemaB IAS 37 (Provisions, Contingent Liabilities and
Contingent Assets) mit der bestmoglichen Schatzung des Verpflichtungsumfangs. Steuerrtick-
stellungen und sonstige Rickstellungen werden gebildet, soweit eine Verpflichtung gegentber
Dritten besteht, die kinftig wahrscheinlich zu einem Vermégensabfluss fihrt und sich diese Ver-
maogensbelastung verlasslich abschatzen lasst.
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Muss die Ruckstellungsbildung unterbleiben, weil eines der Kriterien nicht erfullt ist, ohne dass
andererseits die Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme ganz entfernt (remote) ist, wird
Uber die entsprechenden Verpflichtungen als Eventualschulden berichtet. Rickstellungen fir
Verpflichtungen, die voraussichtlich nicht im Folgejahr zu einer Vermégensbelastung fuhren,
werden in Hohe des Barwertes des erwarteten Vermogensabflusses gebildet.

Die sonstigen Ruckstellungen umfassen im Wesentlichen Ruickstellungen fiir Jahresabschluss-
kosten und unterlassene Instandhaltung.

Die ausgewiesenen Steuerschulden betreffen die Gewerbesteuerriickstellung fur 2004 sowie
die Ruckstellung fur nachzuzahlende Gewerbesteuer aus der steuerlichen AuBenprifung fur
1998 bis 2001.

33. Ubrige Schulden

Kurzfristige Finanzschulden, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Ubrige
Verbindlichkeiten werden zum Nennwert bilanziert.

Die kurzfristigen Finanzschulden von TEUR 3.673 (Vorjahr: TEUR 3.434) haben eine Restlaufzeit
bis zu einem Jahr.

Weiter sind in diesem Posten noch die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von TEUR 1.468 (Vorjahr: TEUR 248) und die Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten in
Hohe von TEUR 541 (Vorjahr: TEUR 645) enthalten.

34. Haftungsverhaltnisse

Fur die von der Stadtsparkasse Bremen den verbundenen Unternehmen Solarparc Nr. 1 bis Nr.
17 GmbH gewahrten Darlehen hat die Solarparc AG Burgschaftserklarungen abgegeben. Zum
Bilanzstichtag betrugen die verbilrgten Darlehensschulden TEUR 5.610 (Vorjahr: TEUR 5.610).

35. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus langfristigen Pachtvertragen von ca. TEUR
6.177 (Vorjahr: ca. TEUR 4.379). Finanzielle Verpflichtungen aus der Bestellung von Windkraft-
anlagen bestehen wie im Vorjahr zum Bilanzstichtag nicht.

36. Erfolgsunsicherheiten und Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag

Eine ausfuhrliche Darstellung der Unternehmensrisiken und Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
istin dem nach deutschem Recht zeitgleich mit diesem Konzernabschluss aufgestellten und ver-
offentlichten Konzernlagebericht enthalten.
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37. Sicherungspolitik

Der Konzern tatigt keine Auslandsumsatze und keine wesentlichen Beschaffungsgeschafte im
Ausland. Die Finanzierung erfolgt ausschlieBlich Gber Eigenkapital und Ubliche Bankdarlehen.
Derivate bestehen nicht. Einer speziellen Sicherungspolitik bedarf es daher nicht.

Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung
38. Operativer Cashflow

Die Kapitalflussrechnung des Geschéftsjahres beginnt mit dem operativen Ergebnis. Dieses wird
korrigiert um die nicht zahlungswirksamen Ertrage und Aufwendungen. Im Cashflow aus lau-
fender Geschaftstatigkeit sind auBerdem die Verdnderungen bei den Vorraten und dem Gbri-
gen Working Capital beriicksichtigt, wobei die Veranderung des Working Capital auch die Ver-
einnahmung von erhaltenen Anzahlungen in Héhe von TEUR 400 beinhaltet.

39. Investiver Cashflow

Im Cashflow aus der Investitionstatigkeit sind Abflisse fur den Erwerb von Sachanlagen und
immateriellen Vermégenswerten sowie fir Unternehmensakquisitionen beriicksichtigt. Als Zu-
fluss gehen Einzahlungen aus dem Verkauf von Finanzanlagen in den Cashflow aus Investi-
tionstatigkeit ein.

40. Finanzierungs-Cashflow

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit bertcksichtigt neben der Verringerung der Finanz-
verschuldung weiterhin die Einzahlung aus dem Verkauf eigener Aktien.

41. Finanzmittelfonds

Der Finanzmittelfonds umfasst den Saldo aus Kassenbestanden und Guthaben bei Kreditinsti-
tuten und stimmte demzufolge mit dem Bilanzposten Flissige Mittel tGberein.

42. Angaben uber Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Im Geschaftsjahr 2005 lagen folgende wesentlichen Transaktionen mit nahe stehenden Per-
sonen oder Unternehmen vor:

Kaufe von Photovoltaik-Modulen von der SolarWorld AG im Volumen von TEUR 646 (Vor-
jahr: TEUR 5.600) durch die Solarparc AG sowie Verkdufe von Photovoltaik-Modulen an die
Frank Heinz Asbeck Konzert- und Ballhaus Tivoli Sachsen GmbH & Co. KG im Volumen von
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TEUR 70 (Vorjahr: TEUR 6). An den beiden genannten Gesellschaften ist der Vorstandsvorsit-
zende Frank Asbeck unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt.

Kaufe von Photovoltaik-Modulen von der SolarWorld AG im Volumen von TEUR 16.727 (Vor-
jahr: TEUR 0) durch die Sonnenfonds Donau | GmbH & Co. KG sowie im Volumen von TEUR
20.562 (Vorjahr: TEUR 0) durch die Sonnenfonds Donau Il GmbH & Co. KG. Bei diesen Gesell-
schaften handelt es sich um nahe stehende Personen, da die Solarparc AG mittelbar Uber die
jeweiligen Komplementar-GmbHs (Solarparc Donau | GmbH und Solarparc Donau Il GmbH) an
der gemeinsamen Fuhrung der genannten Kommanditgesellschaften beteiligt ist.

Die Modulkaufe und -verkaufe erfolgten jeweils zum Zweck der Installation und des Betriebs
groBflachiger Photovoltaikanlagen zur Stromeinspeisung in das 6ffentliche Stromnetz.

Des Weiteren stellte die Solarparc AG der Sonnenfonds Donau | GmbH & Co. KG in Héhe von
TEUR 1.424 (Vorjahr: TEUR 0), der Sonnenfonds Donau Il GmbH & Co. KG in Héhe von TEUR
1.974 (Vorjahr: TEUR 0) sowie der Go!Sun GmbH & Co. KG in Hohe von TEUR 94 (Vorjahr: TEUR
0) Projektierungserlose in Rechnung. Bei der Go!Sun GmbH & Co. KG handelt es sich um eine
Tochtergesellschaft der SolarWorld AG.

Daneben erfolgten Leistungsabrechnungen von der SolarWorld AG an die Solarparc GbR in
Hohe von TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 0) sowie der Verkauf von beweglichen Vermogenswerten
an die SolarWorld AG durch die Solarparc AG in Héhe von TEUR 20 (Vorjahr: TEUR 0).

Es besteht ein Immobilienmietvertrag Gber die Anmietung von Verwaltungsrdumen in der BU-
rovilla , Poppelsdorfer Allee 64, 53115 Bonn” mit der Grundstiicksgemeinschaft Asbeck &
Muffler, bestehend aus dem Vorstandsvorsitzenden Frank Asbeck und dem Vorstand Finan-
zen Susanne Muffler mit einem Jahresvolumen von TEUR 86,5 (Vorjahr: TEUR 77).

Die dem Aufsichtsratsvorsitzenden, Herrn Dr. Claus Recktenwald, im Sinne von IAS 24 nahe-
stehende Rechtsanwaltssozietdt Schmitz Knoth Wullrich Marquardt, Bonn, berat und vertritt
die Solarparc AG anwaltlich; mit Zustimmung des Aufsichtsrates hat sie hierftir im Jahre 2005
einen Honorargesamtbetrag von TEUR 56 (Vorjahr: TEUR 19) erhalten.

Die VergUtung der Vorstande ist in einer separaten Ziffer (46.) aufgefuhrt.

Alle Geschafte wurden zu fremdublichen Bedingungen abgewickelt.

43. Angaben zum Mutterunternehmen

Die Solarparc AG ist ein Tochterunternehmen der Eifelstrom GmbH mit Sitz in Bonn. Die Eifel-
strom GmbH besitzt zum 31. Dezember 2005 eine Mehrheitsbeteiligung an der Solarparc AG
in Hohe von 75,94 % (Vorjahr: 86,99 %).
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44. Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat haben die gemaB § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserkla-
rung am 24. Januar 2006 fir die Jahre 2005 und 2006 abgegeben und den Aktionaren auf der
Internetseite der Solarparc AG gleichzeitig 6ffentlich zuganglich gemacht.

45. Angaben iiber das Honorar des Abschlusspriifers

Der fur den Abschlussprifer der Gesellschaft im Sinne des § 319 Abs.1 HGB erfasste Aufwand
des Geschaftsjahres betragt fur:

- die Abschlusspriifung EUR 26.000,00 (Vorjahr: EUR 26.000,00)

- sonstige Bestdtigungs- und Bewertungsleistungen EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)
- Steuerberatungsleistungen EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)

- Sonstige Leistungen EUR 15.701,25 (Vorjahr: EUR 0,00).
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46. Vorstande und Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Vorstands erhielten im Geschaftsjahr 2005 eine Gesamtvergitung von TEUR
240 (Vorjahr: TEUR 184). Darin sind variable Vergutungsanteile in Héhe von TEUR 60 (Vorjahr:
TEUR 0) enthalten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten im Geschéaftsjahr 2005 Vergtitungen in Hohe von ins-
gesamt TEUR 29,4 (Vorjahr: TEUR 24).

In den Vorstand der Muttergesellschaft sind berufen:
- Dipl.-Ing. Frank H. Asbeck (Vorstandsvorsitzender)
- Rechtsanwaltin Susanne Muffler

Der Sprecher des Vorstandes, Frank H. Asbeck, ist des Weiteren Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Deutsche Solar AG, Freiberg/Sachsen, und Vorsitzender im Aufsichtsrat der GPV — Gallivare
Photovoltaic AB, Gallivare/Schweden.

Herr Dipl.-Ing. Frank H. Asbeck halt zum 31.12.2005 mittelbar ca. 51,17 % (Vorjahr: 81,77 %)
der Aktien der Solarparc AG.

Dem Aufsichtsrat gehoren folgende Personen an:

- Dr. Claus Recktenwald (Vorsitzender), Rechtsanwalt in Bonn
- Dr. Georg Gansen, Rechtsanwalt in Bonn

- Dr. Alexander von Bossel, Rechtsanwalt in Koln

Der Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Claus Recktenwald ist des Weiteren Vorsitzender im Aufsichts-
rat der SolarWorld AG, Bonn, und Mitglied im Aufsichtsrat der Deutsche Solar AG, Freiberg/

Sachsen.

Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Georg Gansen ist des Weiteren Mitglied im Aufsichtsrat der Deut-
sche Solar AG, Freiberg/Sachsen, und Mitglied im Aufsichtsrat der SolarWorld AG, Bonn.

Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Alexander von Bossel ist des Weiteren Mitglied im Aufsichtsrat der
SolarWorld AG, Bonn.
Bonn, den 8. Marz 2006

Solarparc AG
% %ga %

gez. Dipl.-Ing. Frank H. Asbeck gez. Susanne I\/qufler
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Solarparc AG, Bonn
Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der Solarparc AG, Bonn, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Konzern-Ge-
winn- und Verlustrechnung, Konzernbilanz, Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, Konzernkapital-
flussrechnung und Konzernanhang — sowie den Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2005 bis zum 31. Dezember 2005 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung
Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich
auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungsle-
gungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pri-
fungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prafung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilan-
zierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs.1 HGB an-
zuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Bonn, den 9. Mérz 2006

BDO Deutsche Warentreuhand

Aktiengesellschaft Dr. Ludenbach ppa. Lubitz
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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VII. GLOSSAR

Kaufmannisches Glossar:

Abschreibungen (AfA)

BuchwertméaBige Darstellung von Wertverlust. Die
Anschaffungskosten einer Investition bzw. eines
Anlagegutes werden als Aufwand auf mehrere Jahre
verteilt.

Ad-hoc Mitteilung

Pflicht des Unternehmens zur sofortigen Meldung
von kursbeeinflussenden Tatsachen. Geregelt im § 15
Wertpapierhandelsgesetz.

Allfinanzkonzern
Konzerne, welche Versicherungs- und Bankgeschafte
aus einer Hand anbieten.

AnSVG
Anlegerschutzverbesserungsgesetz. In Kraft seit
30.10.2004

Bilanz
Gegenuberstellung von Vermogenswerten und Kapital
eines Unternehmens zu einem bestimmten Stichtag.

Bilanzsumme
Summe aller Aktivwerte bzw. aller Passivwerte
einer -> Bilanz.

Bruttoinlandsprodukt

Ausdruck der wirtschaftlichen Leistungskraft einer
Volkswirtschaft. Wert aller Sachguter und Dienstleis-
tungen, die in einem bestimmten Zeitraum innerhalb
der Landesgrenzen einer Volkswirtschaft erzeugt
werden. Das BIP enthalt auch die ins Ausland
geflossenen Leistungen.

Cash Flow

Ertragskraft oder Innenfinanzierungspotenzial. Ist
eine wirtschaftliche MessgroBe, mit deren Hilfe man
die Zahlungskraft eines Unternehmens beurteilen
kann. Er stellt den reinen Einzahlungstiberschuss dar
(ausschlieBlich auf eine Periode bezogene Differenz
zwischen Einzahlungen und Auszahlungen).

CEO

Chief Executive Officer = Vorstandsvorsitzender
CFO

Chief Financial Officer = Vorstand Finanzen

Designated Sponsor

Banken oder sonstige Finanzdienstleister, die im
elektronischen Handel verbindliche Preislimits fur den
An- und Verkauf von Aktien (Quotes) zur Verflgung
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stellen und damit temporare Ungleichgewichte
zwischen Angebot und Nachfrage in weniger liquiden
Aktien Uberbricken.

Deutscher Corporate Governance Kodex
Empfehlungen sowie international anerkannte Stan-
dards guter und verantwortungsvoller Unternehmens-
fihrung, die Uber die Entsprechenserklarung gemaR
§ 161 im Aktiengesetz verankert sind.

Directors'Dealings

Mit Directors’ Dealings bezeichnet man Wertpapier-
geschafte des Managements von borsennotierten
Aktiengesellschaften mit Aktien des eigenen Unter-
nehmens. Nach § 15a des -> Wertpapierhandelsge-
setzes (WpHG) mussen Vorstands- und Aufsichtsrats-
mitglieder, aber auch bestimmte Familienmitglieder
dieser Personen, alle Verkaufe und Kaufe von Aktien
ihres Unternehmens , unverziglich” vertffentlichen.
Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) betreibt dazu eine Datenbank.

Dividende je Aktie

Teil des Gewinns einer AG, der an die Aktionare
einmal im Jahr ausgeschittet wird. Die Hohe dieses
Gewinnanteils wird im Rahmen der Hauptversamm-
lung festgelegt.

EBIT

Bedeutet , Earnings before interests and taxes”.
Dieses operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern wird
gewohnlich fur die Beurteilung der Ertragssituation
des Unternehmens, insbesondere im internationalen
Vergleich herangezogen.

EBITDA

Bedeutet ,Earnings before interests, taxes,
depreciation and amortisation”. Dieses Ergebnis vor
Zinsen, Steuern, Abschreibungen auf Sachanlagen
und Amortisation von immateriellen Wirtschaftsgttern
vereinfacht internationale Vergleiche, da

nationale Steuern keine Bericksichtigung finden.

EBT
Bedeutet , Earnings before taxes”,
Gewinn vor Steuern.

EBIT-Marge

Die Kennzahl zeigt, wie viel Prozent des operativen
Gewinns vor Zinsen, Steuern, und Finanzergebnis
ein Unternehmen pro Umsatzeinheit erwirtschaften
konnte. Vereinfacht die internationale
Vergleichbarkeit.
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Eigenkapital

Von den Eigentimern (Aktionaren) eingebrachtes
Kapital sowie sonstiger Ricklagen, welche dem
Unternehmen dauerhaft zur Verfliigung steht.

Eigenkapitalquote

Beschreibt die Beziehung zwischen Eigen- und
Gesamtkapital. Dient zur Ermittlung der Verschul-
dung und lasst Ruckschlsse tber die Stabilitat eines
Unternehmens zu.

ERP-Mittel

Mittel aus dem European Recovery Program (ERP).
Aus dem Wiederaufbauprogramm fir die deutsche
Wirtschaft nach 1948 entstand spater das ERP-
Sondervermégen des Bundes. Die -> KfW-Mittel-
standsbank refinanziert verschiedene Programme aus
diesem Vermogen.

Fonds

Die von einer Kapitalanlagegesellschaft verwalteten
Sondervermogen, die in Immobilien, Aktien, Renten-
papieren o. a. angelegt sind. Fonds ermoglichen
Anlegern mit kleinen und groBen Summen bequem
und sicher ihr Geld in allen Anlagebereichen, also in
Geld, festverzinslichen Wertpapieren, Immobilien und
Aktien anzulegen und gleichzeitig professionell
verwalten zu lassen. Durch Verteilung des Vermogens
wird in der Regel eine Risikoverteilung geschaffen,
womit die Fonds Ublicherweise eine risikofreiere
Anlage als die Anlage in Einzelwerte darstellen.

Geregelter Markt

Offentlich-rechtliches Segment des deutschen
Wertpapiermarktes. Organisierter Markt im Sinne § 2
Abs. 5 des -> Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG),
der unter Aufsicht des Borsenrats steht. Die gesetz-
lichen Anforderungen und die Publizitatspflichten
sind dem geregelten Freiverkehr ibergeordnet.

Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)
Zeitabschnittsbezogene Gegenuberstellung von
Ertrdgen und Aufwendungen eines Unternehmens.

Grundkapital

Das Grundkapital wird in Aktien mit einem Mindest-
nennwert von 1 Euro ausgegeben. Ein Aktiondr ist im
Verhaltnis des Nennbetrags seiner Aktien zum
Grundkapital am Unternehmen beteiligt. Das Grund-
kapital kann nur mit Zustimmung der Hauptver-
sammlung erhéht oder vermindert werden.

Ifo-Institut
Institut fur Wirtschaftsforschung, Miinchen

International Financial Reporting Standards

Die International Financial Reporting Standards (IFRS)
sind eine Sammlung von Standards und Interpretatio-
nen, die von einem unabhéngigen privaten Gremium,
dem International Accounting Standards Board (IASB),
entwickelt werden. In diesen Standards und Interpre-
tationen werden Regeln zur externen Berichterstat-
tung von Unternehmen aufgestellt.

Investition
Langfristige Anlage von Finanzmitteln in Anlagegu-
tern, die zukUnftig Ertrage erwirtschaften sollen.

KfwW

Die Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW Banken-
gruppe) ist ein deutsches Kreditinstitut.

Sie wurde nach dem Zweiten Weltkrieg am

16. Dezember 1948 mit dem Ziel gegriindet, den
Wiederaufbau der deutschen Wirtschaft zu finanzie-
ren. Das Startkapital stammte vor allem aus Mitteln
des Marshallplans. Der Marshallplan, offiziell
European Recovery Program (kurz: ERP) war das
wichtigste wirtschaftliche Wiederaufbauprogramm
der USA, das nach dem Zweiten Weltkrieg dem
zerstorten Westeuropa zugute kam.

Konsolidierung

Bereinigung, Festigung
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag
Jahrestberschuss bzw. -fehlbetrag aus der -> GuV
des gesamten Konzerns.

Latente Steuern

Latente Steuern resultieren aus einer unterschied-
lichen Steuerbelastung, wenn der steuerliche Gewinn
vom handelsrechtlichen Ergebnis aufgrund steuer-
licher Vorschriften abweicht.

Performance
Ausdruck fur die Wertentwicklung, spiegelt den
(Anlage-)Erfolg eines Fonds-Managements.

Portfolio
Fachausdruck fur Zusammensetzung oder Programm.

Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzposten, in dem Ausgaben oder Einnahmen
verbucht werden, die vor dem Abschlusszeitpunkt
(Bilanzstichtag) angefallen sind, aber erst nach dem
Abschlusszeitpunkt zuzurechnen sind.

Risikomanagement

Vorgehensweise zur Identifikation, Bewertung und
Vermeidung/Verminderung von Risiken bzw. zur
Ergreifung von entsprechenden MaBnahmen.

VIII. FINANZKALENDER
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Riickstellungen

Bilanzposten, in dem Betrage fur zukUnftige ungewis-
se Verbindlichkeiten, die aber zum jetzigen Zeitpunkt
bereits einschatzbar sind, zurtickgestellt werden (z.B.

fur Pensionszahlungen, Steuern).

UMAG

Gesetz zur Unternehmensintegritat und
Modernisierung des Anfechtungsrechts. In Kraft seit
01.11.2005.

Verlustzuweisung

auch: negatives steuerliches Ergebnis. In der
Anfangsphase der Betreibergesellschaft entstehen
steuerliche Verluste, die im Wesentlichen auf der
Inanspruchnahme von Abschreibungen und auf Ko-
sten, die steuerlich als sofort abzugsfahige Betriebs-
ausgaben zu qualifizieren sind, beruhen. Zunachst
werden auf Ebene der Fondsgesellschaft die steuer-
lichen Verluste betragsmaBig ermittelt und anschlieBend
jedem einzelnen Gesellschafter gesondert zugewiesen.
Auf Ebene des einzelnen Anlegers kdnnen diese Ver-
lustzuweisungen mit anderen, positiven Einktnften
verrechnet werden. Die hieraus resultierenden Ein-
kommensteuerersparnisse mindern im Ergebnis den
effektiven Eigenkapitaleinsatz des Anlegers.

Volatilitat

Die Volatilitat ist ein RisikomaB und zeigt die
Schwankungsintensitat des Preises eines Basiswertes
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes. Je héher die
Volatilitat, umso starker schlagt der Kurs nach oben
und unten aus und desto riskanter aber auch
chancenreicher ist eine Investition in das Basisobjekt.

VorstOG

Gesetz zur Offenlegung der Vorstandsvergltung.
In Kraft seit 03.08.2005

WpHG

Wertpapierhandelsgesetz. In Kraft seit 17.06.1995

Technisches Glossar:

Energiepark

Eine moderne Bezeichnung fur Nutzflachen, auf
denen erneuerbare Energien wie Windenergie und
Solarenergie in Strom oder in Warme gewandelt
werden.

Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)

Voller Titel: Gesetz fur den Vorrang Erneuerbarer
Energien.

Regelt die Abnahme und die Verguitung ausschlieBlich
aus erneuerbaren Energien (Solarenergie, Wasser-
kraft, Windenergie, Geothermie, Biomasseenergie)
gewonnenen Strom durch Versorgungsunternehmen,
die Netze fur die allgemeine Stromversorgung betrei-
ben (Netzbetreiber). Ziel ist es, den Anteil an erneuer-
baren Energien bis 2010 auf mindestens 12,5%, bis
2020 auf mindestens 20% zu erhohen.
Einspeisevergiitung

Durch das -> EEG festgelegter Vergitungssatz fur die
Einspeisung von Strom aus regenerativen Energien in
das offentliche Netz.
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Emmissionsschutz
Pflicht zum Schutz und Vorbeugung vor schadlichen
Umwelteinwirkungen.

Freiflachenanlage

Photovoltaikanlage, die nicht auf einem Gebaude,
sondern auf einer Freiflache aufgestellt ist. Die Flachen
wurden vorher meist landwirtschaftlich genutzt.

kWh (Kilowattstunde)

Einheit fur den Verbrauch von elektrischer Energie:

1 kWh = 3.600 kJ. Eine Wh (Wattstunde) gibt die Leis-
tung je Zeiteinheit an und wird als elektrische und me-
chanische Arbeit bezeichnet. (Kilowatt = Wh x 1.000)

Megawatt (MW)

Die Grundeinheit Watt (Megawatt= W x 1.000.000)
definiert die Leistung von elektrischer oder mechani-
scher Antriebsmaschinen.

Modul

Ein (Solar-)modul enthalt mehrere Solarzellen, die

in Gruppen verschaltet und hinter einer Glasscheibe
wetterfest versiegelt sind.

Photovoltaik
Direkte Umwandlung von Licht in elektrische Energie
in einem Festkorper (Solarzelle).

Regenerativ
erneuerbar, wiedergewinnend, unerschépflich

Solarstromanlage

auch: Photovoltaikanlage. Aus mehreren Komponen-
ten bestehend, wandeln die Solarzellen, die in Modu-
len zusammengeschaltet sind, Lichtenergie direkt in
elektrische Energie in Form von Gleichstrom um.
.Direkt” bedeutet: ohne einen Umweg Uber
Energiezwischentrager wie z. B. Wasser oder Dampf.

Tracking-Anlage

Engl.: Nachfiihrung. Die Jahresausbeute einer Photo-
voltaik-Anlage kann um etwa 30 Prozent gesteigert
werden, wenn die Modulflache im Tagesverlauf dem
Stand der Sonne nachgefiihrt wird. Nachfihranlagen
wurden entwickelt um den Zeitraum zu verldngern, in
dem die Sonne fast senkrecht auf die Photozellen
scheint und so die volle Modulleistung nicht nur mit-
tags, sondern oft fur viele Stunden zur Ladung zur
Verfligung steht.

Windenergieanlagen (WEA)

auch: Windkraftanlage (WKA).Zur netzgekoppelten
Stromerzeugung wird mechanische Energie in
elektrische Energie umgewandelt. Dies geschieht,
indem die kinetische Energie des Windes den Rotor in
eine Drehbewegung versetzt, welche an einen
Generator weitergegeben und dort in elektrischen
Strom umgewandelt wird. Entscheidend fir den Boom
der Windenergie war das Stromeinspeisegesetz von
1991, das die Stromnetzbetreiber und damit auch die
Endverbraucher zur Abnahme des

erzeugten Stroms verpflichtete.

Il. ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE
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