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KENNZAHLEN

DIE COLEXON ENERGY AG ZUM 31. DEZEMBER 2010

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG IN MIO. EUR 2010 2009
Umsatz 196,0 188,1
Rohergebnis 38,3 473
EBIT 9,5 18,5
Jahresiiberschuss / -fehlbetrag -2,0 5,9
BILANZ IN MIO. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Bilanzsumme 228,0 3231
Eigenkapital 53,2 118,3
Eigenkapitalquote in % 233 36,6
Gezeichnetes Kapital 17,7 17,7
CASHFLOW IN MIO. EUR 2010 2009
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit -1,1 30,2
Cashflow aus Investitionstitigkeit -32 -89
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit -7,0 -53
Finanzmittelbestand am 31. Dezember 20,3 32,3

>

Erliuterungen zu den Ergebnissen fiir 2010 (ohne Goodwill-Abschreibung): COLEXON hat im Geschiftsjahr 2010 auf Konzernebene 63,4 Mio. EUR Goodwill ab-
geschrieben, der durch den Erwerb der Renewagy A/S im Jahr 2009 iibernommen wurde. Die Pro-forma Angaben umfassen das Konzernergebnis der COLEXON Energy
AG ohne Beriicksichtigung der Sondereffekte durch die Abschreibung des Goodwills.

Erliuterungen zu den Ergebnissen fiir 2009 (ohne Reverse Acquisition): COLEXON hat im Geschdfisjahr 2009 den ddnischen Anlagenbetreiber Renewagy erwor-
ben. Da die Ubernahme als Reverse Acquisition erfasst wurde, wurden die Ergebnisse der COLEXON nur fiir einen Teil des Vorjahreszeitraums beriicksichtigt. Die
Pro-forma Darstellung umfasst die Ergebnisse von COLEXON und Renewagy fiir den gesamten Vorjahreszeitraum.

KURSENTWICKLUNG DER COLEXON AKTIE 2010 UMSATZ NACH SEGMENTEN
© COLEXON Energy AG
® Prime IG Renewable Energy Index
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COLEXON IN KURZE

In weniger als einer Stunde befordert die Sonne so viel Energie auf die Erde, wie die gesamte Menschheit in einem Jahr

verbraucht. Wir wollen diese unerschopfliche Energiequelle fiir moglichst viele Verbraucher weltweit nutzbar machen.

Dabei verfolgen wir einen stabilen Wachstumskurs mit einem diversifizierten Geschéiftsmodell:

GROSSHANDEL

Als GroBhindler bieten wir unseren
Kunden ein umfangreiches Sortiment
an Solarmodulen und -komponenten
namhafter Hersteller. Mit unserem um-
fangreichen Partnernetzwerk sind wir
in der Lage, passende Losungen fiir

nahezu alle Anforderungen zu finden.

PROJEKTE

Wir entwickeln Solarkraftwerke, an-
gefangen bei der Akquisition und
Bewertung geeigneter Flachen iiber
die Anlagenauslegung und die Aus-
wahl der optimalen Technologie bis
hin zum Anschluss und der Ubergabe

der schliisselfertigen Anlage.

°
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SOLAR-
KRAFTWERKSBETRIEB

Unsere eigenen Solarkraftwerke iiber-
zeugen nicht nur &konomisch,
sondern auch 6kologisch. Die eigenen
Solarkraftwerke erwirtschaften einen
EBIT-Beitrag

sparen pro Jahr ca. 44 Tonnen

signifikanten und

klimaschédliche CO,-Emissionen ein.
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VORWORT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Damen und Herren,

sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionire,

hinter uns liegt ein gleichermaBen bewegendes wie dynamisches Jahr. In der Solarbranche setzt sich der Ubergang von
einer staatlich geforderten zu einer wettbewerbsfihigen Technologie mit Hochdruck fort. Diese Anderungen verlangen
von Solarunternehmen ein konsequentes Kostenmanagement, intensive Vertriebsarbeit und neue auf die Marktsituation

ausgerichtete Handlungsstrategien.

Mit einem Umsatz von 196,0 Mio. Euro haben wir im Geschiftsjahr 2010 den hochsten Umsatz unserer Unter-
nehmensgeschichte erzielt und den Auslandsanteil unseres Projektgeschifts auf 42 Prozent ausgebaut. Aufgrund der
starken Marktabschwichung im zweiten Halbjahr und des frithen Wintereinbruchs liegt unser Gewinn vor Zinsen und
Steuern (EBIT) unter Vorjahresniveau. Mit einem bereinigten EBIT von 9,5 Mio. Euro erfiillen wir jedoch die

angepasste Prognose vom 9. Februar 2011.

Aufgrund der gravierenden und auBerplanméBigen Kiirzungen der gesetzlichen Forderung der Solarenergie in unseren
wichtigsten europdischen Mirkten haben wir ein Restrukturierungsprogramm gestartet. Der Anteil des GroBprojekt-
geschifts wird marktbedingt zuriickgefahren. Kiinftig soll der Schwerpunkt tiberwiegend auf dem Segment Handel,

projektbezogenen Dienstleistungen sowie auf ausgewdhlten Projekten — primér im Dachbereich — liegen.
Zuversichtlich stimmt uns die immer grofere energiepolitische Bedeutung der erneuerbaren Energien. Die in vielen
Landern eingeleitete Energiewende hin zu einer sicheren und dezentralen Energieversorgung wird sich in den néchsten
Jahren aller Voraussicht nach verstirkt fortsetzen. Diese Entwicklung wird sich durch die zunehmend ins 6ffentliche
Bewusstsein geriickten Risiken der fossilen und atomaren Energieproduktion weiter fortdauern.

Wir freuen uns, mit unseren Aktionédren diesen spannenden Weg gemeinsam zu gehen.

Mit freundlichen Griilen

Yy : g
a e (e

Volker Hars Dr. Rolghdo Gennari
Vorstand Operatives Geschdft (CEO) Finanzvlstand (CFO)
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DIE AKTIE

Die COLEXON Energy AG ist seit April 2006 im Prime Standard der Deutschen Borse notiert. Damit
hat sich die Gesellschaft zu umfinglichen Transparenzstandards bekannt. Wir sehen dies als
Verpflichtung und Chance zugleich, die vertrauensvolle Beziehung zu unseren Aktiondren zu stirken

und neue Investoren zu gewinnen.

AKTIENSTAMMDATEN
® COLEXON Energy AG ® Prime IG Renewable Energy Index
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0 \»/\f‘\‘;vq:
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AKTIENKENNZAHLEN

WKN/ISIN 525070/ DE0005250708

Borsenkiirzel HRP

Common Code 22356658

Handelssegment, Handel Prime Standard, Regulierter Markt in Frankfurt am Main

Borsenplitze Xetra, Berlin, Diisseldorf, Frankfurt, Miinchen, Stuttgart

Art der Aktien Nennwertlose Stiickaktien

Designated Sponsor ICF Kursmakler AG, Frankfurt am Main

Erstnotiz Dezember 2000

2010 2009

Anzahl der Aktien 17.744.557 17.744.557
Marktkapitalisierung in Mio. Euro (Xetra*) 32,8 72,9
Ergebnis pro Aktie in Euro (Xetra) -3,87 0,60
Aktienkurs 1. Januar in Euro (Xetra) 4,15 4,20
Aktienkurs 30. Dezember in Euro (Xetra) 1,85 4,11

* Pro-forma-Angaben
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INTERNATIONALE KAPITALMARKTE VOLATIL

Im Berichterstattungszeitraum haben sich die internationalen Finanzmérkte weiter volatil verhalten. Die Schuldenkrise in
der Eurozone, die restriktive Finanzpolitik einiger europdischer Staaten oder die schwankende Entwicklung der US-
Wirtschaft haben im ersten Halbjahr zu starken Verunsicherungen an den Finanzmaérkten gefiihrt. Erst ab September 2010
stellte sich ausgeldst von einer expansiven Geldpolitik der Notenbanken und von starken Konjunkturdaten aus Deutschland

und China ein positiver Trend ein, der sich bis zum Jahresende fortsetzte.

Insgesamt ldsst sich im Berichterstattungszeitraum fiir die Kapitalmérkte ein positives Fazit ziehen. Nach einem schwachen
Beginn sind die Borsenkurse im Zuge der wirtschaftlichen Erholung wieder gestiegen und konnten iiberwiegend starke
Wertzuwichse verbuchen. Der DAX ging am Ende des Berichterstattungszeitraums mit 6.914 Punkten aus dem Handel.

Verglichen mit dem Jahresende konnte er um 16,1 Prozent zulegen.

SOLARAKTIEN BLIEBEN STARK UNTER DRUCK

Die Solarwerte konnten von diesem positiven Trend nicht profitieren. Die politischen Diskussionen und die mediale
Berichterstattung iiber die Auswirkungen der Reduktion der Einspeisevergiitung in Deutschland, Italien und Frankreich
haben unter Investoren zu starken Verunsicherungen gefiihrt. Die Aktienkurse der gelisteten Solarunternehmen gerieten im
Jahresverlauf stark unter Druck und blieben hinter den Erwartungen zuriick. Dies zeigte sich deutlich bei der Betrachtung
des Branchendurchschnitts: Nach einem Stand von 446,23 Punkten zum Jahresbeginn fiel der Prime IG Renewable Index

zum 30. Dezember 2010 auf 258,18 Punkte. Dies entspricht einem Minus von 42,1 Prozent.

KURSENTWICKLUNG DER COLEXON AKTIE

Nach einem starken Riickgang der COLEXON Aktie im ersten Halbjahr um 35 Prozent hat sich der Wert im dritten Quartal
wieder erholt und blieb nahezu unverindert auf EUR 2,64. Dabei konnte sich die COLEXON Aktie zunidchst dem Branchen-
trend widersetzen und kletterte bis Ende August auf EUR 2,80. In diese Zeit fielen die Veréffentlichung der positiven Halb-
jahresergebnisse und die Small Cap Conference, bei der COLEXON neue Investoren fiir die Aktie gewinnen konnte. Im

vierten Quartal folgte der Wert jedoch der allgemeinen Baisse der Solaraktien und verzeichnete zweistellige Kursabschlédge.

Die Marktkapitalisierung der COLEXON lag zum 31. Dezember 2010 bei 32,8 Mio. Euro (31. Dezember 2009:
72,9 Mio. Euro). Das durchschnittliche tidgliche Handelsvolumen lag bei 43.415 Stiick und konnte damit gegeniiber dem

Vorjahr mehr als verdoppelt werden.

AKTIONARSSTRUKTUR ZUM 27. APRIL 2011

5% 12%

EIGENE AKTIEN SYNERCO A/S
3% &

VIBA SWEETS 1 59

[ BRAM STAL A/S

4%

TLP HOLDING APS

STENA METALL LTD.

68 %
STREUBESITZ
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1. ZUSAMMENFASSENDER
UBERBLICK

Im Geschiftsjahr 2010 hat sich das Marktumfeld fiir Solarunternehmen stark verdndert. Mit Kiirzungen der Forderung
in wesentlichen Wachstumsmaérkten hat sich der Konsolidierungsdruck in der gesamten Branche verschérft. Um
landerspezifische Risiken zu senken und marktgerecht zu agieren, hat die COLEXON Gruppe ihr Geschiftsmodell auf

die verdnderten Gegebenheiten ausgerichtet.

COLEXON hat im Berichterstattungszeitraum einen Umsatz von EUR 196,0 Mio. und einen bereinigten Gewinn vor
Zinsen und Steuern (EBIT) von EUR 9,5 Mio. erzielt. Aufgrund der Abschreibung eines Goodwills in Héhe von
EUR 63,4 Mio. weist das tatsdchliche EBIT einen Verlust in Héhe von EUR —53,9 Mio. aus. Die Abschreibung ist

liquiditatsneutral und hat keinen Einfluss auf die aktuelle Finanzlage der Gesellschaft.

Bei der bekannten Dynamik des Solarmarktes, der steten Anpassung nationaler Férdermodelle und deren Auswirkungen
auf die Liquiditatslage der Gesellschaft ist es moglich, dass zukiinftige Ergebnisse von der heutigen Erwartung abweichen.
Aufgrund der gednderten Forderungsmodelle in den wesentlichen europdischen Mirkten erwartet der Vorstand im
Geschéftsjahr 2011 einen deutlichen Riickgang des Umsatzes. Die notwendige Restrukturierung der Organisation an die

gednderten Rahmenbedingungen hat COLEXON bereits eingeleitet.

Im Angesicht des Reaktorungliicks im Atomkraftwerk Fukushima (Japan) wéchst weltweit die Sensibilitét fiir eine sichere
Stromversorgung, die klimaneutral ist und die Menschen vor unkalkulierbaren Risiken bewahrt. Das Ausmal} der Katas-
trophe hat uns auf erschreckende Weise die Alternativlosigkeit des Ausbaus der erneuerbaren Energien vor Augen gefiihrt.

Es ist damit zu rechnen, dass sich dies in den politischen Entscheidungen der nahen Zukunft widerspiegeln wird.
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2. EXTERNE
RAHMENBEDINGUNGEN

2.1. ABSATZMARKT

Die Weltwirtschaft hat sich im Verlauf des Jahres 2010 von den Nachwirkungen der Weltfinanzkrise erholt. Vor allem
Schwellenldnder verzeichneten ein dynamisches Wachstum und entwickelten sich zu wichtigen Wachstumstreibern fiir
die globale Wirtschaftsentwicklung. Auch die deutsche Wirtschaft hat im Berichterstattungszeitraum wieder Fahrt
aufgenommen. Das Statistische Bundesamt geht fiir das Jahr 2010 von einem Wachstum des deutschen Brutto-
inlandsprodukts (BIP) von 3,6 Prozent aus. Experten rechnen damit, dass der positive Trend weiter anhélt. Das Deutsche

Institut fiir Wirtschaftsforschung erwartet fiir das Jahr 2011 ein Wachstum des deutschen BIP von 2,2 Prozent.

Die Solarbranche konnte im vergangenen Jahr von den giinstigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen profitieren, war
jedoch von sonderkonjunkturellen Einfliissen gepréigt. Auerordentliche Reduktionen der Einspeisetarife in wichtigen
Wachstumsmairkten fithrten zu einer sehr volatilen Nachfragesituation. In Deutschland 16ste die unterjidhrige Absenkung
der Einspeisevergiitung zum 1. Juli 2010 erhebliche Vorzieheffekte aus und belebte das Geschéft der hiesigen
Solarunternehmen im ersten Halbjahr. In der zweiten Jahreshilfte verlagerte sich die Nachfrage nach renditeoptimierten
Solarkraftwerken zunehmend ins Ausland. Trotzdem geht der Bundesverband fiir Solarwirtschaft (BSW) davon aus, dass

in Deutschland Solaranlagen mit einer Gesamtleistung von 7 bis 8 Gigawatt ans Netz gingen.

Internationale Absatzmirkte haben im Berichterstattungszeitraum stark an Bedeutung gewonnen. Der BSW ging in seinem
Bericht nahezu von einer Verdreifachung der Neuinstallationen in internationalen Méarkten im Berichterstattungszeitraum
aus. Damit werden inzwischen ca. zwei Drittel aller neuen Solaranlagen auflerhalb Deutschlands installiert. Die Forderung
der Solarenergie wurde in wichtigen europdischen Landern deutlich reduziert. Anfang 2011 hat Frankreich die Forderung
fiir Solaranlagen auf einen Zubau von 500 Megawattpeak pro Jahr gedeckelt und die Einspeisetarife um 40 bis 70 Prozent
reduziert. Italien hat die bestehende Forderung mit einer urspriinglichen Laufzeit bis 2013 bereits zum 31. Mai 2011
beendet. Die zukiinftige Forderung von Solaranlagen in Italien ist zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts noch
nicht bekannt gegeben worden. Auch in GroBbritannien soll die erst im April 2010 in Kraft getretene Regelung kurzfristig

revidiert und die Forderung erheblich reduziert werden.

2.2. BESCHAFFUNGSMARKT

Wihrend die Modulpreise im Vorjahr aufgrund einer starken Erhdhung der Produktionskapazititen tiber den gesamten
Jahresverlauf deutlich nachgegeben haben, zeigte sich im Berichterstattungszeitraum ein anderes Bild. Die
Beschaffungspreise haben sich an der Entwicklung der politischen Rahmenbedingungen orientiert. So stiegen die Preise
der chinesischen Hersteller fiir kristalline Module und Diinnschichtmodule vor der auerordentlichen Kiirzung der
Einspeisevergiitung in Deutschland zum 1. Juli massiv an und gaben im weiteren Jahresverlauf wieder nach. Darliber
hinaus zeigten sich im Jahresverlauf weitere Schwankungen, die Projektenwickler vor die besondere Herausforderung

stellten, in einem volatilen Beschaffungsmarkt eine ausgewogene Beschaffungsstrategie zu realisieren.
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BESCHAFFUNGSPREISE FUR SOLARMODULE (1.1.-31.12.2010) IN EURO/WP
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COLEXON bezog im Berichterstattungszeitraum mehr als 90 Prozent ihrer Module von dem US-amerikanischen
Modulhersteller First Solar, mit dem COLEXON in 2006 eine Liefervereinbarung bis 2012 unterzeichnet hatte. Dies
minderte den Einfluss der volatilen Marktbedingungen auf das Unternehmen und erhdhte die Planbarkeit auf der
Beschaffungsseite. Um die Einkaufsseite den sich stark verdndernden Marktverhiltnissen anzupassen, befindet sich die

Gesellschaft laufend in Gesprachen hinsichtlich Mengen, Belieferungszeitpunkte, Preis- und Zahlungsmodalitdten.

Auf dem Beschaffungsmarkt fiir Wechselrichter zeigte sich 2010 ein dhnliches Bild. Mitte des Jahres wurde die
Verfiigbarkeit von Wechselrichtern ein ernstes Wachstumshemmnis fiir viele Projektentwickler. Im weiteren Jahresverlauf
entspannte sich die Situation. COLEXON hat mit dem deutschen Wechselrichterhersteller SMA einen Rahmenvertrag

abgeschlossen, mit dem sich die Gesellschaft eine bessere Verfiigbarkeit der Komponenten gesichert hat.

2.3. KAPITALMARKT

Gestiitzt von staatlichen Férderprogrammen hat sich die Lage auf den internationalen Finanzmirkten im Vergleich zum
Vorjahr merklich aufgehellt. Davon profitierten ebenfalls die Projektentwickler, die mit giinstigeren Konditionen fiir
Projektfinanzierungen die Kapitalkosten ihrer Projekte reduzieren konnten. Andererseits stellte die zunehmende
Internationalisierung der Branche die Projektentwickler bei der Kapitalbeschaffung vor eine Herausforderung, da die
Finanzierung ausldndischer Projekte von deutschen Banken restriktiver erfolgt als bei inldndischen Projekten. Dies fiihrte
dazu, dass mitunter ein hoherer Eigenkapitalanteil von den Projektentwicklungsgesellschaften gefordert wurde oder die

Finanzierungskonditionen mit Risikoaufschlidgen belegt wurden.

Wihrend sich die Aktienmirkte im Allgemeinen positiv entwickelt haben, blieben die Kurse von Solaraktien im
Berichterstattungszeitraum hinter den Erwartungen zuriick und erschwerten die Aufnahme frischen Kapitals {iber die
Borse zur Wachstumsfinanzierung. Dies zeigt sich deutlich bei der Betrachtung des Branchendurchschnitts: Der Prime
IG Renewable Index sank im Berichterstattungszeitraum um knapp 50 Prozent. Da die notwendige internationale
Expansion von Solarunternehmen Anschubfinanzierungen bendtigt, entwickelte sich die Kapitalbeschaffung zu einem

Engpass fiir viele Solarunternehmen.
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COLEXON hat im Berichterstattungszeitraum tiberwiegend auf Mittel der Innenfinanzierung zuriickgegriffen. So wurden
trotz der begrenzten Verfligbarkeit externer liquider Mittel wichtige Anschubfinanzierungen in internationalen Mérkten
getitigt und das Unternehmen in potenziellen Wachstumsregionen stiarker positioniert. Die wichtigsten ausldndischen
Zielmidrkte waren Italien, Frankreich und GrofBbritannien. Die Anfang 2011 in diesen Léndern beschlossenen und
erwarteten Kiirzungen der Solarfoérderung erfordern eine Neuorientierung der COLEXON insbesondere im Projekt-
geschéft, da die vorbereiteten Projekte — rund 50 MWp — in diesen Liandern an Attraktivitdt verloren haben und nach

heutigem Kenntnisstand nicht realisierbar sein werden.

2.4, WETTBEWERB

Alle Teilnehmer des Solarmarktes haben mit sinkenden Margen durch die zum Teil massiven Reduktionen der
Einspeisevergiitung zu kdmpfen. Insbesondere unter Herstellern hat sich der Konsolidierungsdruck verstarkt. Gerade
chinesische Modulhersteller haben mit einem starken Ausbau der Produktionskapazititen und kostengiinstigen
Finanzierungsmoglichkeiten durch staatliche Finanzinstitute ihre Kostenbasis senken koénnen. Projektentwickler
profitierten im Berichterstattungszeitraum teilweise von sinkenden Modulpreisen und konnten so einen Teil der

rickldufigen Gewinnmargen kompensieren.

Der Konsolidierungsdruck wird sich in der gesamten Wertschopfungskette stark verschirfen. Es ist davon auszugehen,
dass die Forderung fiir Photovoltaik in Deutschland und anderen wesentlichen Absatzmérkten auch 2011 weiter sinkt. Dies
wird dazu fiihren, dass Projektentwickler eine Vielzahl geplanter Projekte aus wirtschaftlichen Griinden nicht umsetzen
konnen. Da Modulhersteller ihre Produktionskapazitdten auf ein dynamisches Wachstum der Branche ausgerichtet haben,
werden die Modulpreise deutlich nachgeben und der Preisdruck auf Herstellerebene wird merklich zunehmen. COLEXON
hat daher ihren Fokus auf die Kosteneffizienz des Unternehmens gelegt, um die Wettbewerbsfahigkeit weiter zu steigern

und die Wirtschaftlichkeit trotz sinkender Margen zu gewihrleisten.
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3. STRATEGIE, ORGANISATION
UND STEUERUNG

3.1. STRATEGISCHE POSITIONIERUNG

Der steigende Konsolidierungsdruck in der Solarbranche und die hohe Volatilitdt der Marktentwicklung stellen
Solarunternehmen vor eine besondere Herausforderung. COLEXON beabsichtigt, sich kiinftig iberwiegend auf den
Handel mit Solarmodulen und -komponenten sowie auf ausgewihlte Projekte, primédr im Dachbereich, und
projektbezogene Dienstleistungen zu konzentrieren. Dies beinhaltet auch einen Teilverkauf von Solarkraftwerken aus
dem Bestand von COLEXON. Zielsetzung dieser Neuausrichtung ist eine deutliche Senkung der Personal- und Sachkosten.
Zusitzlich soll der Teilverkauf von Solarkraftwerken die Eigenkapitalquote stirken und Liquiditit zur Umsetzung der

Neuausrichtung generieren.

STRATEGISCHE POSITIONIERUNG

&
5
W stanrircner &

COLEXON kann mit ihren drei Geschiftsbereichen Nachfrageschwankungen in den einzelnen Marktsegmenten in einem
gewissen Umfang ausgleichen. Dariiber hinaus hatte COLEXON im Geschiftsjahr 2010 marktspezifische Risiken mit einem

international breit aufgestellten Projektgeschift gestreut, um unabhéngiger von nationalen gesetzlichen Anderungen zu agieren.

Zukiinftig wird das GroBprojektgeschift aufgrund der deutlich zuriickgefahrenen Forderung in den einzelnen europdischen
Landern an Bedeutung verlieren. Die neue Gesetzgebung verhindert ebenfalls den urspriinglich geplanten Ausbau des

Solarkraftwerksbetriebes, da Projekte mit mehr als 1 MWp prinzipiell nicht mehr wirtschaftlich realisierbar sind.

GROSSHANDEL

Geschaftstatigkeit

Im FachgroBhandel bietet COLEXON Module und Komponenten fiir Photovoltaiksysteme sowie bedarfsgerechte
Komplettlosungen an. Die Kunden werden beim Kauf dieser Photovoltaikkomponenten ausfiihrlich beraten und bei
individuellen Fragestellungen fachgerecht unterstiitzt. Zu den Kunden des Geschiftsbereichs Handel gehdren

Wiederverkdufer und Installateure sowie Solarfachbetriebe.
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Wettbewerbsvorteile
Mit einem umfassenden Know-how-Transfer aus dem Projektsegment kann COLEXON eine bedarfs- und kundengerechte
Betreuung schaffen. Nicht zuletzt aufgrund der hohen Beratungsqualitit verfiigt COLEXON im Grofhandelsbereich tiber

einen langfristigen Kundenstamm, der dem GrofBhandelsgeschéaft zusdtzliche Planungssicherheit bietet.

Zielsetzung

Mit flexiblen Strukturen und starken Partnernetzwerken reagiert der Geschéftsbereich ,,GroBhandel” schnell und zeitnah
auf Marktveranderungen und macht COLEXON unabhéngiger von der erheblichen Volatilitiat des Solarmarktes. Dabei
wird die internationale Ausrichtung des Geschiftsbereichs weiter intensiviert, um landerspezifische Risiken zu streuen

und das Geschift in attraktiven Wachstumsmaérkten auszubauen.

PROJEKTE

Geschaftstatigkeit

COLEXON plant und erstellt Solarstromanlagen fiir den Eigen- und Fremdbetrieb. Dabei handelt es sich iiberwiegend
um Grofanlagen mit einer Leistung von mehr als 100 Kilowattpeak. Viele Solarkraftwerke, insbesondere fiir die
Kundengruppe der institutionellen Investoren, weisen Leistungen von mehreren Megawattpeak auf. Das Leistungsangebot
von COLEXON ist dabei individuell auf die Bediirfnisse des jeweiligen Kunden zugeschnitten und reicht von einzelnen

Planungsleistungen bis hin zur schliisselfertigen Errichtung von Solarkraftwerken einschlielich Betrieb und Wartung.

Wettbewerbsvorteile
COLEXON verfiigt iiber langjahrige Expertise und ausgewiesene Erfahrung bei der Projektierung von renditeoptimierten
Solarkraftwerken. Die Unternehmensgruppe hat sich in Deutschland bereits friith auf die Realisierung von Aufdachanlagen

konzentriert. Experten rechnen damit, dass der Anteil der Dachanlagen weiter an Bedeutung gewinnen wird.

Zielsetzung
COLEXON hat sich als einer der fithrenden Anbieter von schliisselfertigen Solarkraftwerken iiber 100 Kilowattpeak
insbesondere im deutschen Solarmarkt etabliert. Zukiinftig muss das Projektgeschéft aufgrund der reduzierten Férderung

landerspezifisch kurzfristig neu positioniert werden.

SOLARKRAFTWERKSBETRIEB

Geschaftstatigkeit

Zum Ende des Berichterstattungszeitraums verfiigte COLEXON in Deutschland iiber neun Solarkraftwerke mit einer
Gesamtleistung von 33,4 MWp. Hierbei erbringt COLEXON Leistungen in der Priifung und Bewertung der Projekte,

der Finanzierung und Strukturierung der Projektportfolios sowie in Service und der Betriebsfithrung der Solarkraftwerke.

Wettbewerbsvorteile
Als vollintegrierter Player im Downstream-Bereich bildet COLEXON sowohl die vorgelagerten als auch nachgelagerten
Prozesse der Wertschopfungskette des Solarmarktes ab. Daraus ergeben sich strategische Synergieeffekte fiir den

Solarkraftwerksbetrieb.

Zielsetzung
Der Aufbau des Solarkraftwerkportfolios mit GroBprojekten im europdischen Ausland ist aufgrund der kiirzlich
gednderten Rahmenbedingungen nicht realisierbar. Das Solarkraftwerksportfolio soll umstrukturiert und verkleinert

werden, um die Effizienz der Gesellschaft zu erhéhen und fokussiert in den anderen Geschéftsfeldern tétig zu sein.
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3.2. KONZERNSTRUKTUR UND -STEUERUNG

KONZERNSTRUKTUR

Die COLEXON Energy AG ist eine international aufgestellte Unternehmensgruppe mit Hauptsitz in Hamburg. Von hier

erfolgen die Unternehmenssteuerung und die Koordination des nationalen und internationalen Geschéfts. In Deutschland

ist die Gesellschaft an den Standorten Hamburg, Wesel, Leipzig und Mainz vertreten. Auslédndische operative

Tochtergesellschaften bestehen in Frankreich, Spanien, Italien, den USA, Tschechien und Australien.

WELTWEITE STANDORTE DER COLEXON ENERGY AG
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HAMBURG WESEL LEIPZIG MAINZ PRAG, Tschechien
COLEXON Energy AG COLEXON Energy AG COLEXON Energy AG COLEXON Energy AG COLEXON Energy s.r.o.

MALAGA, Spanien
COLEXON Iberia S.L.

NIZZA, Frankreich
COLEXON France SASU

IMOLA, Italien
COLEXON Italia S.r.1.
COLEXON Imola S.r.1.

TEMPE/Arizona, USA
COLEXON Corp.

BRIGHTON, Australien
COLEXON Australia Pty Ltd.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich folgende Anderungen bei den Tochtergesellschaften zum 31. Dezember 2010

ergeben:

Squeeze-out der Minderheitsaktiondre der COLEXON Solar Invest A/S

Am 14. August 2009 wurde der ddnische Betreiber von Solarkraftwerken Renewagy A/S als Tochtergesellschaft in die

Gesellschaft eingebracht. Im weiteren Verlauf erfolgte eine Umbenennung in COLEXON Solar Invest A/S. Der Squeeze-

out-Prozess wurde im Berichterstattungszeitraum abgeschlossen. Seit dem 31. Mai 2010 verfiigt COLEXON f{iber
100 Prozent der Anteile an der Gesellschaft.
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Grindung einer Tochtergesellschaft in Italien

Am 27. Juli 2010 wurde die Auslandsgesellschaft COLEXON Italia S.r.l. in Italien in das Handelsregister eingetragen.
Die Gesellschaft verfolgt die Entwicklung und Realisierung von Solarkraftwerken, den Handel von Solarmodulen und
-komponenten sowie den Betrieb und die Instandhaltung von bestehenden Solarparks. Am 2. August 2010 ist die
COLEXON Italia S.r.I. mit einem italienischen Kooperationspartner ein Joint Venture eingegangen, an dem COLEXON
zu 70 Prozent beteiligt ist.

KONZERNSTEUERUNG

Der Vorstand hat zur Absicherung der Unternehmensstrategie ein internes Managementsystem mit unternehmens-
iibergreifenden Planungs-, Steuerungs- und Berichterstattungsprozessen eingefiihrt. Wesentliche Bestandteile des Systems
sind die Ist- und Planungsrechnungen fiir die drei Geschéftsbereiche Grofhandel, Projekte und Solarkraftwerksbetrieb.
Die Planungsrechnungen umfassen einen Zeitraum von drei Jahren und werden kontinuierlich an die Rahmenbedingungen

des Marktes angepasst.

Neben der kommunizierten Unternehmensstrategie bildet in erster Linie die Sicherstellung der Liquiditét (operativer
Cashflow und Free Cashflow) die zentrale BezugsgroBe fiir die operative Entwicklung. Daneben sind der Gewinn vor

Zinsen und Steuern (EBIT) und das Ergebnis vor Steuern (EBT) wichtige Bewertungsgrof3en.

In Ergénzung zu den finanziellen Leistungsindikatoren setzt COLEXON auf ,,weiche Faktoren, um eine nachhaltige
Entwicklung der Gesellschaft sicherzustellen. Dazu zéhlen insbesondere die Optimierung von Organisationsprozessen,

die Stirkung der unternehmerischen Flexibilitdt sowie der Klimaschutz.

Mitarbeiterentwicklung

Aufgrund des dynamischen und volatilen Marktumfelds riickt der Bereich des Personal- und Change-Managements
zunehmend in den Vordergrund. Die Marktentwicklung verlangt nach einer starkeren Flexibilisierung der Organisations-
struktur und bedeutet fiir das Unternehmen und die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter eine wichtige Herausforderung. Im
Berichterstattungszeitraum wurden die Organisationsprozesse auf die sich verdnderten Rahmenbedingungen ausgerichtet

und Fach- und Fiithrungskrifte durch ein breites Angebot an Inhouse-Seminaren auf die Verdnderungen eingestellt.

Flexibilitat

Der Solarmarkt verlangt nach einer flexiblen Vertriebsstrategie und effizienten Entscheidungsprozessen. COLEXON
baut deshalb konsequent die eigenen Kernkompetenzen aus und lagert Leistungen aus. So praktiziert COLEXON etwa
bei der Errichtung von Solaranlagen ein ,,selective outsourcing®, bei dem Subunternehmer die Installationsarbeiten
tibernehmen. Um die eigenen hohen Qualitdtsmafstibe stets gewihrleisten zu kénnen, wird die Projekt- und Bauleitung
wihrend der Montage jedoch nicht aus der Hand gegeben. Diese selektive Vorgehensweise steigerte wesentlich die
Effizienz und Wirtschaftlichkeit der Konzerntétigkeit.

Klimaschutz

Der Konzern hat sein Handeln darauf ausgerichtet, wirtschaftlichen Erfolg mit 6kologischer Nachhaltigkeit zu verbinden.
Dabei leistet COLEXON mit ihrer Arbeit einen wichtigen Beitrag zum Klimaschutz und zur Reduktion von CO,-
Emissionen. Die eigenen Solarkraftwerke haben im Berichterstattungszeitraum 41.401.895 kWh umweltfreundlichen

Strom produziert. Ein Kohlekraftwerk wiirde bei der Produktion dieser Energiemenge gut 40.000 Tonnen CO, ausstof3en.
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4, GESCHAFTSVERLAUF 2010

4.1. SEGMENT ,,PROJEKTE“

Der Geschiftsbereich ,,Projekte weist im Berichterstattungszeitraum einen Umsatz von EUR 66,2 Mio. und einen Verlust
vor Zinsen und Steuern in Hohe von EUR 4,1 Mio. aus. Das negative Ergebnis ist auf gesunkene Gewinnmargen und die
verspitete Fertigstellung von Projekten in ausldndischen Wachstumsmaérkten zuriickzufiihren. Dariiber hinaus erfolgte eine
Anpassung der Organisationsstrukturen, um die Effizienz des Geschiftsbereichs zu erhhen. Wéhrend sich der
Projektvertrieb in der ersten Jahreshilfte 2010 auf Projekte in Deutschland konzentrierte, lag der Fokus fiir das zweite
Halbjahr auf dem internationalen Projektgeschéft. In der zweiten Jahreshdlfte wurden mehr als 55 Prozent des

Projektumsatzes im Ausland erzielt.

4.2. SEGMENT ,,GROSSHANDEL*

Der Grofhandel profitierte im besonderen Umfang von der allgemeinen starken Nachfrage nach Modulen in Deutschland
bis zum Herbst des Jahres. Dieses spiegelt sich in einer sehr guten Rohmarge wider. Bei gleichem Absatzvolumen von
rund 78 MWp und einem riickldufigen Umsatz auf insgesamt EUR 114,3 Mio. konnte das EBIT auf 16,4 Mio. gesteigert
werden. Zudem wurde die Internationalisierung des Handels vorangetrieben, sodass der Auslandsanteil auf insgesamt

13 Prozent des Handelsumsatzes anwachsen konnte.

4.3. SEGMENT ,,SOLARKRAFTWERKSBETRIEB“

Der Umsatz des Geschiftsbereichs ,,Solarkraftwerksbetrieb liegt mit EUR 14,4 Mio. unter dem Wert des Vorjahres
(2009: 17,8 Mio.). Die Entwicklung ist maBgeblich auf die Verkdufe der Solarparks Eckolstddt (8,8 MWp) und Froschham
(4,2 MWp) zuriickzufiihren, die an eine Hamburger Beteiligungsgesellschaft verdufert wurden. Im Januar 2011 wurden
drei italienische Projekte (2,9 MWp) in den Eigenbestand {ibernommen. Diese Projekte wurden gemeinsam mit einem
italienischen Partner errichtet und als Joint Venture betrieben. Die getétigten Verkdufe der deutschen Solarkraftwerke
und die Aufnahme der renditestarken italienischen Solarparks waren ein wichtiger Schritt zur Optimierung des
Solarparkportfolios. Der Verlust vor Zinsen und Steuern des Segments in Hohe von EUR —57,2 Mio. geht auf die
Abschreibung eines Goodwills in Héhe von EUR 63,4 Mio. zuriick. Der Goodwill wurde im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Renewagy A/S im Jahr 2009 in die Konzernrechnungslegung der COLEXON iibernommen und fuite auf der
Annahme eines kontinuierlichen und sehr langfristigen Ausbaus des Solarkraftwerkportfolios. Die Abschreibung wurde
vorgenommen, da die Einspeisetarife in wesentlichen europdischen Mirkten schneller und héher als erwartet gekiirzt
wurden. Die Abschreibung ist liquiditdtsneutral und hat keinen Einfluss auf die Finanzlage der Gesellschaft. Ohne
Beriicksichtigung der Sondereffekte aus der Goodwill-Abschreibung erwirtschafteten die Solarparks der Gesellschaft ein
EBIT von EUR 6,2 Mio.

4.4, SEGMENT ,,SERVICE UND BETRIEBSFUHRUNG*

Das Segment ,,Service und Betriebsfithrung* wurde zum 1. Januar 2010 neu in die Segmentberichterstattung der
COLEXON aufgenommen. Da sich der Geschéftsbereich in der Aufbauphase befindet, féllt der Umsatz mit EUR 1,4
Mio. vergleichsweise geringer aus. Aufgrund finanzieller Belastung von Gewéhrleistungsfillen fallt das EBIT mit EUR
—1,2 Mio. negativ aus. Zum 31. Dezember 2010 hat COLEXON Service- und Betriebsfiihrungsleistungen fiir
Solarkraftwerke mit einer Gesamtleistung von 57,3 MWp erbracht. Dabei wurde im Berichterstattungszeitraum der
Anlagenbestand stark erhoht. Der Geschiftsbereich hat im Verlauf des Geschiftsjahres 2010 neue Solarparks in

Deutschland und Italien mit einer Leistung von 25,8 MWp unter Vertrag genommen.
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5. ERTRAGS-, VERMOGENS- UND
FINANZLAGE

5.1. GENERELLE ANMERKUNGEN
Die Darstellung des Konzernergebnisses 2009 ist mafigeblich von dem umgekehrten Unternehmenserwerb des danischen
Solarkraftwerksbetreibers COLEXON Solar Invest A/S (vormals Renewagy A/S) gepragt.

Am 14. August 2009 hat die COLEXON Energy AG ihren bisherigen GroBaktionir Renewagy A/S erworben. Die Ubernahme
der Renewagy A/S ist im Konzernabschluss nach der internationalen Rechnungslegungsnorm IFRS 3 als sog. umgekehrter
Unternehmenserwerb (,,Reverse Acquisition®) darzustellen. Das fiihrt dazu, dass Renewagy A/S bilanziell als Erwerber, die
COLEXON Energy AG hingegen als erworbenes Unternechmen und somit als Tochterunternehmen zu erfassen ist. Die

tatsdchlichen rechtlichen Verhiltnisse bleiben bilanziell also unberiicksichtigt und werden ,,umgekehrt®.

Die wesentlichen Auswirkungen sind, dass die Umsatzerldse, Ertrige und Aufwendungen der COLEXON Energy AG erst mit der
Einbeziehung in den Konzernabschluss als Tochterunternehmen ab dem 14. August 2009 in die Gewinn- und Verlustrechnung
einflieBen. Das Ergebnis der COLEXON Energy AG bis zum 14. August 2009 wird hingegen nach IFRS 3 erfolgsneutral im
Rahmen der Kaufpreisallokation beriicksichtigt. Dadurch ist der Vergleich der Ertragslage 2010 mit den Vorjahresergebnissen nur

eingeschrankt moglich.

5.2. ERTRAGSLAGE
Die Umsatzerldose von COLEXON haben sich in 2010 gegeniiber dem Vorjahr um 78,8 Millionen Euro auf 196,0 Millionen Euro
erhoht. Diese Erhohung ist groftenteils der Tatsache geschuldet, dass aufgrund des umgekehrten Unternehmenserwerbs die

Bezugsgrofie aus dem Vorjahr stark verzerrt ist. Das Verkaufsvolumen betrug im Berichterstattungszeitraum ca. 102 MWp.

Die Auslandsumsitze betrugen 43,2 Millionen Euro, womit der Anteil an den Gesamtumsitzen der Gesellschaft 22,0 Prozent
erreichte. Diese entfielen zu 14,7 Millionen Euro auf das Handelsgeschift und zu 27,9 Millionen Euro auf das Projektgeschift.

Hierbei war ein 7,2-MWp-Projekt in Tschechien der wesentliche Treiber.

Das Rohergebnis konnte im Geschéftsjahr 2010 von 36,0 Millionen Euro auf 38,3 Millionen Euro deutlich gesteigert werden. Die
Rohertragsmarge bezogen auf den Umsatz hat sich dagegen in 2010 auf 19,6 Prozent (Vorjahr: 30,8 Prozent) verringert. Dies ist

darauf zurlickzufiihren, dass sich der Anteil des IPP-Bereichs mit sehr hohen Rohertragsmargen verringert hat.

Zum Bilanzstichtag waren 126 Mitarbeiter (Vorjahr: 125 Mitarbeiter) bei der Gesellschaft beschéftigt. Aufgrund des umgekehrten
Unternehmenserwerbs in 2009 sind die Personalkosten im Vergleich zum Vorjahr dennoch um 4,3 Millionen Euro auf 9,2
Millionen Euro angestiegen. Die Personalaufwandsquote im Geschiftsjahr 2010 fallt mit 4,7 Prozent hoher aus als im Vorjahr
(Vorjahr: 4,2 Prozent).

Die Abschreibungen in Héhe von 69,5 Millionen Euro betreffen planméfBige Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte
und Solarkraftwerke (6,1 Millionen Euro) und die auBlerordentliche Abschreibung eines Goodwills von 63,4 Millionen Euro
aufgrund des Ergebnisses eines Werthaltigkeitstests (Vorjahr: 6,1 Millionen Euro). Das Management der COLEXON Energy
AG sah sich veranlasst, die langfristigen Annahmen in Bezug auf das Solarkraftwerksportfolio nach unten zu korrigieren, da in

den wesentlichen europidischen Mirkten die Einspeisetarife schneller und hoher als anfénglich erwartet gekiirzt wurden.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Geschéftsjahres nahmen um 6,4 Millionen Euro auf 13,6 Millionen Euro
zu (Vorjahr: 7,2 Millionen Euro). Der starke Anstieg ist hauptséchlich auf die verzerrte Vorjahreszahl zuriickzufiihren,
die sich aus der Bilanzierung des umgekehrten Unternehmenserwerbs ergab. Die Quote der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erhohte sich in Bezug auf die Umsatzerldse von 6,1 Prozent auf 6,9 Prozent. Das EBIT verringerte sich
im Geschiftsjahr um 71,7 Millionen Euro auf —53,9 Millionen Euro (Vorjahr: 17,8 Millionen Euro) und erreicht somit
eine Marge von —27,5 Prozent (Vorjahr: 15,2 Prozent). Der Riickgang des EBIT ist zum einen aus der Abschreibung
eines Goodwills von 63,4 Millionen Euro zum anderen auf einen Anstieg der operativen Kosten zuriickzufiihren, die im

Zusammenhang mit dem Aufbau der Geschéftstitigkeit in Frankreich, Italien und GroBbritannien standen.

Das negative Finanz- und Beteiligungsergebnis betrug 8,0 Millionen Euro und verbesserte sich damit gegeniiber dem
Vorjahresergebnis um 1,8 Millionen Euro. Im Wesentlichen resultiert dieses Ergebnis aus verringerten Zinszahlungen
fiir langfristige Bankdarlehen, die zur Finanzierung der Solarkraftwerke des Eigenbestands aufgenommen wurden, da
diese sich durch die VerduBerung zweier Solarparks und reguldre Tilgungen vermindert haben. Weiterhin sind im

Geschiftsjahr 2010 nur geringfiigige Aufwendungen aus derivativen Finanzinstrumenten entstanden.

Fiir das Geschiftsjahr 2010 ergibt sich ein Konzernjahresfehlbetrag von —65,4 Millionen Euro. Im Vorjahr wurde ein
positives Ergebnis von 5,6 Millionen Euro erzielt. Der wesentliche Treiber fiir den Ergebnisriickgang ist die Abschreibung

eines Goodwills von 63,4 Millionen Euro.

5.3. VERMOGENS- UND FINANZLAGE

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die langfristigen Vermogenswerte verminderten sich gegeniiber den Vorjahreswerten um 105,4 Millionen Euro auf 145,0
Millionen Euro. Der Riickgang resultierte im Wesentlichen aus der Abnahme des Bestands der Solarparks aus der
Verduferung zweier Solarparks um 41,4 Millionen Euro sowie der Abnahme der Geschéfts- oder Firmenwerte um 63,4

Millionen.

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die kurzfristigen Vermogenswerte erhdhten sich um 10,4 Millionen Euro auf 83,0 Millionen Euro (Vorjahr: 72,7 Millionen
Euro). Die Verdnderung geht insbesondere auf den Anstieg der Vorrite und kiinftigen Forderungen aus Fertigungsauftriagen
zurlick. Die Vorrite erhohten sich im Vergleich zum Vorjahr um 24,6 Millionen Euro und umfassten vor allem Solarmodule
(30,1 Millionen Euro). Der Anstieg begriindet sich aus der kontinuierlichen Belieferung bei gleichzeitig schlechten

Wetterverhdltnissen zum Jahresende 2010, die einen reguldren Abverkauf der Solarmodule behindert haben.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen kam es zu einer Abnahme um 2,0 Millionen Euro auf 4,1 Millionen
Euro (Vorjahr: 6,1 Millionen Euro). Die kiinftigen Forderungen aus Fertigungsauftrigen stiegen hingegen auf
6,9 Millionen Euro (Vorjahr: 4,0 Millionen Euro). Der Anstieg ist insbesondere auf die noch nicht erfolgte Endabrechnung
des Projektes Enercap in Tschechien zuriickzufiihren. Der Bestand an liquiden Mitteln verringerte sich zum 31. Dezember
2010 auf 20,3 Millionen Euro (Vorjahr: 32,3 Millionen Euro). Die Verringerung geht im Wesentlichen auf getétigte

Tilgungen von Finanzverbindlichkeiten zuriick.

LANGFRISTIGE SCHULDEN
Auf der Passivseite verringerten sich die langfristigen Schulden, von denen 92,7 Millionen ausschlielich Finanzierungen

ohne Durchgriffshaftung (non recourse) von Solarkraftwerken im Eigenbestand zuzuweisen sind, im Vergleich zum
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Vorjahr um 47,5 Millionen Euro auf 99,3 Millionen Euro deutlich. Diese Abnahme resultiert im Wesentlichen aus der
Abnahme der langfristigen Finanzverbindlichkeiten um 49,3 Millionen Euro auf 94,3 Millionen Euro. Diese ergibt sich
fiir diesen Teil aus planméBigen Tilgungen von Finanzschulden, dem Verkauf zweier Solarparks und der Umgliederung
eines Teils eines Bankdarlehens von den langfristigen zu den kurzfristigen Finanzschulden, da fiir diesen Teil aufgrund
der Nichteinhaltung von Kreditnebenbedingungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht ab dem 1. August 2011 besteht.

Die passiven latenten Steuern erhdhten sich gegeniiber dem Vorjahr von 2,8 Millionen Euro auf 4,1 Millionen Euro.

KURZFRISTIGE SCHULDEN

Die kurzfristigen Schulden erhohten sich gegeniiber dem Vorjahreswert von 57,9 Millionen Euro auf 75,5 Millionen Euro.
Obwohl die Steuerriickstellungen auf 3,3 Millionen Euro (Vorjahr: 3,6 Millionen Euro) gesunken sind, erhéhten sich die
sonstigen Riickstellungen auf 4,9 Millionen Euro (Vorjahr: 3,3 Millionen Euro) und die Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen um 20,1 Millionen Euro auf 36,6 Millionen Euro. Diese bestehen hauptsichlich gegeniiber Modullieferanten.

Die Finanzverbindlichkeiten haben sich auf 20,9 Millionen Euro gegeniiber dem Vorjahreswert erh6ht. Darin enthalten
sind Finanzierungen in Héhe von 5,3 Millionen Euro ohne Durchgriffshaftung (non recourse) aus Solarkraftwerken im
Eigenbestand, welche in den kommenden zwolf Monaten fillig werden. Die Zunahme um 2,2 Millionen Euro ist im
Wesentlichen auf den Verkauf von Solarparks, die Tilgung kurzfristiger Finanzschulden und die Umgliederung eines
Teils eines Bankdarlehens von den langfristigen zu den kurzfristigen Finanzschulden, da aufgrund der Nichteinhaltung

von Kreditnebenbedingungen ein auflerordentliches Kiindigungsrecht ab dem 1. August 2011 besteht, zuriickzufiihren.

Die erhaltenen Anzahlungen von 6,6 Millionen Euro umfassten die bis zum Bilanzstichtag erfolgten Anzahlungen auf
Bestellungen (Vorjahr: 3,4 Millionen Euro). Die sonstigen Verbindlichkeiten verringerten sich um 9,2 Millionen Euro auf
3,3 Millionen Euro. Das Working Capital (Vorrite inklusive geleistete Anzahlungen zzgl. Forderungen abzgl. Erhaltene
Anzahlungen abzgl. Verbindlichkeiten) betrug zum 31. Dezember 2010 insgesamt 16,5 Millionen Euro. Daraus resultiert

ein Anstieg des Working Capital gegeniiber dem Vorjahreswert (14,3 Millionen Euro) um 2,2 Millionen Euro.

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Die Grundsitze und Ziele des Finanzmanagements der COLEXON sind darauf ausgerichtet, die Finanzierung des

operativen Geschéftsbetriebes sowie eine jederzeitige Zahlungsfahigkeit sicherzustellen.

Zur Finanzierung der Unternehmenstitigkeit standen zum Bilanzstichtag Projektfinanzierungs-, Aval- und Kontokorrent-
linien in Héhe von 60,0 Millionen Euro zur Verfiigung, von denen zum Bilanzstichtag 34,8 Millionen Euro fiir Avale und

3,1 Millionen Euro fiir Kontokorrentlinien beansprucht worden sind.

Im Geschiftsjahr 2010 betrug der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit —1,1 Millionen Euro (Vorjahreszeitraum:
28,8 Millionen Euro). Der negative Cashflow basiert zum groflen Teil auf der Zunahme des Working Capital. Aus
Investitionstétigkeiten ergab sich ein negativer Cashflow in Hohe von —3,2 Millionen Euro (Vorjahreszeitraum:
—8,5 Millionen Euro). Der Cashflow aus Finanzierungstitigkeit betrug —7,0 Millionen Euro (Vorjahreszeitraum: —3,2

Millionen Euro) und ist zum groften Teil auf die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten zuriickzufiihren.

Der negative Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit des Berichtsjahres kann nicht vom negativen Free Cashflow aus
laufender Geschiftstatigkeit und der Investitions- und Finanzierungstétigkeit abgedeckt werden, sodass sich eine

Verminderung des Finanzmittelfonds am Periodenende auf 20,3 Millionen Euro ergibt.
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6. NACHTRAGSBERICHT

Der Aufsichtsrat der COLEXON Energy AG hat auf seiner Sitzung am 5. Januar 2011 Volker Hars, zuvor COO der
COLEXON Energy AG, zum neuen Vorstandsvorsitzenden ernannt. Thorsten Preugschas ist zugleich aus dem Vorstand

ausgeschieden.

Henrik Christiansen, zuvor Finanzvorstand der COLEXON Energy AG, hat die Gesellschaft nach Ende des
Berichterstattungszeitraums verlassen. Sein Vorstandsvertrag wurde im beiderseitigen Einvernehmen aufgehoben. Am

7. Mirz 2011 wurde Dr. Rolando Gennari vom Aufsichtsrat zum neuen Finanzvorstand der Gesellschaft ernannt.

COLEXON hat am 9. Februar 2011 die Geschiftsanteile an der ausldndischen Projektgesellschaft COLEXON Imola
S.r.l. verkauft. Der Verkauf umfasst das Solarkraftwerk Imola mit einer Nennleistung von 993 KWp inklusive simtlicher
Verbindlichkeiten. Aufgrund der verdnderten Rahmenbedingungen und einer deutlich verhalteneren Geschéftsentwicklung
in wesentlichen europdischen Mirkten hat COLEXON einen Restrukturierungsprozess eingeleitet. Mit den geplanten
Anpassungen, wie Fokussierung auf das kleinteiligere Geschéft, den Ausbau des Handelsgeschifts und die Reduzierung
der Belegschaft zur Erreichung effizienterer Strukturen, wird sich COLEXON auf die aktuellen Entwicklungen einstellen,

um zukiinftig weiter vom Wachstum der erneuerbaren Energien profitieren zu kdnnen.

COLEXON hat mit mehreren Banken im Geschiftsjahr 2009 Kreditvertrage abgeschlossen, die Kreditnebenbedingungen
(sog. ,,Financial Covenants*), die sich zum einen auf den Konzernabschluss der COLEXON und zum anderen auf einen
um den Solarkraftwerksbetrieb bereinigten Konzernabschluss beziehen, mit Sonderkiindigungsrecht enthalten. Im
3. Quartal 2010 wurde erstmalig eine Equity Ratio fiir den Konzernabschluss nicht mehr erfiillt. Im 4. Quartal 2010
wurden fiir den Konzernabschluss bereinigt um den Solarkraftwerksbetrieb auch die Equity Ratio, die Interest Coverage
Ratio und die Leverage Ratio nicht mehr erfiillt. Damit waren die Kreditgeber zur vorzeitigen Kiindigung des Darlehens
berechtigt. Dies hitte den Bestand der COLEXON stark gefdhrdet. Das Sonderkiindigungsrecht der Banken wurde nicht
in Anspruch genommen. Stattdessen wurde einem Moratorium bis zum 31.07.2011 zugestimmt, um neue
Kreditnebenbedingungen zu vereinbaren. In dieser Zeit kann das Kiindigungsrecht von den Banken nicht ausgeiibt werden.
Die Vereinbarung iiber die Fortfithrung der Kreditlinien und neuer Kreditnebenbedingungen steht unter dem iiblichen
Vorbehalt der Zustimmung bankinterner Gremien sowie der Tragfihigkeit eines von COLEXON aufgestellten
Restrukturierungskonzeptes. Nach gegenwirtigem Kenntnisstand geht der Vorstand davon aus, dass durch die ergriffenen
Restrukturierungsmafnahmen und unter der Annahme anziehender Mérkte eine wohlwollende Begleitung seitens der

Banken vorhanden sein wird, sodass eine Unternehmensfinanzierung auch nach dem 31.07.2011 gesichert werden kann.

Nach dem Stichtag wurden, ebenfalls aufgrund der verdnderten Rahmenbedingungen, Verhandlungen mit dem
Hauptmodullieferanten aufgenommen. Aus den derzeit bestehenden Liefervertrigen ist COLEXON verpflichtet, die
vereinbarten Liefermengen zu den vertraglich vereinbarten Konditionen abzunehmen und zu bezahlen. Dadurch ergibt
sich fiir die Gesellschaft bei fallenden Verkaufspreisen ein Absatz- und Liquiditétsrisiko. Die Verhandlung mit dem
Lieferanten {iber eine Flexibilisierung der Abnahmeverpflichtungen ist teilweise bereits erfolgt und wird fortgesetzt. Uber

die Abnahmemenge wurde bereits Einigkeit erzielt und die Konditionen sind in wesentlichen Teilen verhandelt.

Weitere fiir den Geschiftsverlauf wesentliche Ereignisse sind nach dem Bilanzstichtag nicht eingetreten.
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/. PROGNOSEBERICHT

7.1. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Die Weltwirtschaft diirfte ihre positive Entwicklung im weiteren Jahresverlauf fortsetzen. Der Internationale
Wiéhrungsfonds (IWF) hat seine Prognose fiir das globale Wirtschaftswachstum im laufenden Jahr leicht angehoben und
rechnet fiir das kommende Jahr mit einem Anstieg der weltweiten Wirtschaftsleistung um 4,4 Prozent. Fiir 2012 wird

eine Wachstumsrate von 4,5 Prozent erwartet.

Experten gehen davon aus, dass die deutsche Wirtschaft ebenfalls stirker als bislang erwartet wachsen wird. Barclays
Capital prognostiziert fiir das Gesamtjahr ein Wirtschaftswachstum von 2,8 Prozent. Das wire rund ein halbes Prozent
mehr als die erst vor kurzem deutlich nach oben angepasste Prognose der Bundesregierung und auch hoher als die
Schitzungen der groflen Wirtschaftsforschungsinstitute von Dezember. Das Mittelstandsbarometer der Férderbank KfW
und des Ifo-Instituts stiitzen diese Annahmen. Sowohl bei den kleinen und mittleren als auch bei den grolen Unternehmen

erreichte der Geschiftsklimaindikator einen Rekordwert.

7.2. BRANCHENENTWICKLUNG

Das Jahr 2010 war eines der starksten Jahre in der Geschichte der Photovoltaikindustrie. Nach einem Wachstum von 25
Prozent auf 7,1 GW im Jahr 2009 erwartet GMT Research fiir das vergangene Jahr einen globalen Zubau von 14 GW.
Dies wiirde einer Verdopplung des weltweiten Marktvolumens innerhalb eines Jahres entsprechen. Gleichzeitig sind die
Gewinnmargen entlang der gesamten Wertschopfungskette jedoch stark gesunken, sodass sich der Solarmarkt zunehmend

zu einem Massenmarkt entwickelt.

Prognosen fiir die Zeit nach 2010 gehen weit auseinander: Weltweit erwarten Experten, Marktforscher, Kapitalgeber und
der europdische Photovoltaikverband EPIA hochst unterschiedliche Entwicklungen. Die Prognosen reichen von einem

Marktriickgang iiber eine Stagnation bis hin zu einer Verdopplung des Marktvolumens wie im laufenden Jahr.

In dieser Situation und angesichts der Anderungen des EEG zum 1. Juli 2011 miissen die Solarunternehmen auf allen
Wertschopfungsstufen iiber bereits realisierte Preissenkungen und Effizienzsteigerungen hinaus zusitzliche An-
strengungen leisten, um bei den nun sinkenden Vergiitungen auch zukiinftig rentabel arbeiten zu konnen. Es ist davon
auszugehen, dass es nicht allen Unternehmen gelingen wird, die richtigen Antworten zu finden. COLEXON erwartet
daher, dass es in den nédchsten Jahren in Deutschland eine Konsolidierungswelle geben wird, die zu einer Marktbereinigung
fiihrt. Gleichzeitig ergibt sich aufgrund der aktuellen Atomstromdiskussion die Chance, dass die Photovoltaik in der

notwendigen SchlieBung der ,,Atomliicke” im Energiemix mittelfristig eine bedeutende Rolle einnehmen wird.

Damit Solarunternehmen die aktuelle Konsolidierungsphase bestehen und die sich bietenden Chancen nutzen kdnnen, ist
eine klare strategische Ausrichtung der Solarunternehmen an die neuen Herausforderungen erforderlich. Diese ist immer
wieder flexibel an sich verdindernde Rahmenbedingungen anzupassen und erfordert daher eine ebenso professionelle

Organisation wie Betriebsfithrung.
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7.3. AUSBLICK COLEXON

COLEXON plant, in den nichsten Monaten ihre Organisationsstruktur und ihr Geschéftsmodell auf die verédnderten
Rahmenbedingungen einzustellen. Darunter fallen insbesondere die Priifung der Chancen und Risiken in den einzelnen
Mairkten, die Optimierung in der Sourcingpolitik sowie die Restrukturierung der Lander- und Geschiftsbereiche der
Unternehmensgruppe. Da nur schwer absehbar ist, wie sich die staatliche Forderung fiir Photovoltaik in den néchsten
Jahren entwickeln wird, ist eine Prognose fiir 2011 nur sehr eingeschrinkt moglich. Die Herausforderung liegt
insbesondere darin, die Geschiftsstrategie auf den beschleunigten Wandel im Solarmarkt einzustellen. COLEXON legt
hierbei ihren Fokus auf eine Schérfung des Geschéftsmodells durch eine stirkere Fokussierung auf das Segment Handel
und ergidnzende Dienstleistungen. Durch die entstehende Verringerung der Kapitalintensitdt strebt COLEXON eine

operativ und finanziell stabile Ausgangsposition an, um am Wachstum der Erneuerbare-Energie-Branche teilzuhaben.

Mit den geplanten Maflnahmen strebt der Vorstand an, COLEXON erfolgreich im Solarmarkt zu positionieren und

langfristig von den Wachstumschancen zu profitieren.
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8. BERICHT ZUR CORPORATE
GOVERNANCE

Die Erklirung zur Unternehmensfithrung beinhaltet die Entsprechenserkldrung, Angaben zu Unternehmens-
fithrungspraktiken und die Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat. Wir verfolgen dabei das Ziel,

die Darstellung der Unternehmensfiihrung tibersichtlich und pragnant zu halten.

8.1. ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUR CORPORATE GOVERNANCE
Vorstand und Aufsichtsrat der COLEXON geben nachfolgend die gemeinsame Entsprechenserklarung gemif § 161 AktG
in Bezug auf die Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* ab. Die Erkldrung

ist auf der Internetseite dauerhaft 6ffentlich zugénglich.

Vorstand und Aufsichtsrat der COLEXON begriilen grundsitzlich die Intention der Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex, transparente Leitlinien als wertvolle Richtschnur und Handlungshilfe fiir ordnungsgeméfie
Unternehmensfithrung vorzugeben. Abweichungen zu den Empfehlungen des Kodexes werden wir in den kiinftigen

Entsprechenserklarungen jeweils offenlegen und erléutern.

Dies vorausgeschickt, erklaren der Vorstand und der Aufsichtsrat der COLEXON, dass den vom Bundesministerium der
Justiz bekannt gemachten Verhaltensempfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex
in der Fassung vom 18. Juni 2009 seit Abgabe ihrer letzten Entsprechenserkldarung entsprochen wurde und ihnen in der
Fassung vom 26. Mai 2010 ab deren Geltung entsprochen wurde und in Zukunft entsprochen werden soll. Hiervon galten

bzw. gelten die nachfolgenden Ausnahmen:

+ Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt die elektronische Ubermittlung der Einberufung der
Hauptversammlung einschlieBlich der Einberufungsunterlagen, wenn die Zustimmungserfordernisse erfiillt sind. Die
Gesellschaft sah und sieht die Ubermittlung der Einberufungsunterlagen der Hauptversammlung auf elektronischem

Weg durch die Veroffentlichung auf der Internetseite der Gesellschaft als erfolgt an.

* Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt, dass der Aufsichtsrat fiir seine Zusammensetzung konkrete
Ziele benennt, welche unter Beachtung der unternehmensspezifischen Situation die internationale Tétigkeit der
Gesellschaft, potenzielle Interessenkonflikte, eine festzulegende Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder und Vielfalt
(Diversity) berticksichtigen. Diese konkreten Ziele sollen insbesondere eine angemessene Beteiligung von Frauen
vorsehen. Vorschldge des Aufsichtsrats an die zustdndigen Wahlgremien sollen diese Ziele beriicksichtigen. Die
Zielsetzung des Aufsichtsrats und der Stand der Umsetzung sollen im Corporate Governance Bericht verdftentlicht
werden. Der Aufsichtsrat hat bereits in der Vergangenheit eine Altersgrenze fiir seine Mitglieder festgelegt und als Ziel
formuliert, dass bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats auf Vielfalt (Diversity) geachtet werden soll. Dariiber
hinaus hat der Aufsichtsrat keine weiteren konkreten Ziele unter Beriicksichtigung der vorgenannten Kriterien
festgelegt und wird solche nicht festlegen. Eine pauschale Zielvorgabe zur Besetzung des Aufsichtsrats wiirde eine
unangemessene Begrenzung der auf den Einzelfall bezogenen Auswahl geeigneter Aufsichtsratskandidaten bedeuten.

Damit wiirde eine entsprechende Zielvorgabe das Recht der Aktiondre, die Mitglieder des Aufsichtsrats zu wahlen,
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beeintrachtigen. Infolgedessen werden iiber die festgelegte Altersgrenze und die Beachtung von Vielfalt hinaus keine
weiteren konkreten Zielsetzungen bei etwaigen Wahlvorschlidgen beriicksichtigt und es wird insoweit keine

Veroffentlichung im Corporate Governance Bericht erfolgen.

* Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt, dass der Aufsichtsrat regelméBig die Effizienz seiner Tatigkeit
iberpriift. Der Aufsichtsrat hat keine solche Effizienzpriifung vorgenommen und wird sie nicht vornehmen. Der
Aufsichtsrat erachtet eine formelle Effizienzpriifung als nicht sinnvoll, da eine derartige Priifung aufgrund der

iibersichtlichen Grofle des Gremiums keine Effizienzsteigerung erwarten ldsst.

e Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt bei Haftpflichtversicherungen, die die Gesellschaft fiir
Mitglieder des Aufsichtsrats abschlief3t (sog. D&O-Versicherungen), einen Selbstbehalt zu vereinbaren, der mindestens
10 Prozent des Schadens im Einzelfall bis maximal mindestens das Eineinhalbfache der festen jahrlichen Vergiitung
des Aufsichtsratsmitglieds fiir alle Schadensfille in einem Jahr betrdgt. Die bestehende D&O-Versicherung sah und
sieht fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats keinen Selbstbehalt vor. COLEXON ist grundsitzlich nicht der Auffassung,
dass das Engagement und die Verantwortung, mit der die Mitglieder des Aufsichtsrats ihre Aufgaben wahrnehmen,

durch einen Selbstbehalt beeinflusst werden.

* Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt, den Konzernabschluss binnen 90 Tagen nach Geschéfts-
jahresende und die Zwischenberichte binnen 45 Tagen nach Ende des Berichterstattungszeitraums offentlich zugénglich
zu machen. COLEXON kommt dieser Empfehlung nicht nach, da die Gesellschaft aufgrund der Notierung im Prime
Standard ohnehin verpflichtet ist, diese Unterlagen innerhalb relativ kurzer Fristen zu erstellen und der Offentlichkeit
zur Verfiigung zu stellen (zwei Monate fiir Halbjahres- und Quartalsfinanzberichte, vier Monate fiir Jahres- und
Konzernabschliisse). Ferner miisste innerhalb der Ver6ffentlichungsfristen fiir Jahres- und Konzernabschliisse eine
Befassung innerhalb des Priifungsausschusses und des Aufsichtsratsplenums erfolgen sowie die Priifung durch den
Abschlusspriifer abgeschlossen sein. Die Schaffung zusétzlichen Zeitdrucks bei der Erstellung und Priifung der
relevanten Unterlagen durch die Verkiirzung der gesetzlich vorgesehenen Fristen soll vermieden werden. Vorstand
und Aufsichtsrat vertreten die Auffassung, dass dadurch eine hinreichend zeitnahe Unterrichtung der Offentlichkeit

gewihrleistet ist.

8.2. ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG
Die Strukturen der Unternehmensleitung und die Uberwachung der COLEXON werden nachfolgend erldutert:

Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der Hauptversammlung wahr. Die jahrliche Hauptversammlung bei COLEXON
findet in den ersten fiinf Monaten des Geschiftsjahres statt. Den Vorsitz der Hauptversammlung fithrt der
Aufsichtsratsvorsitzende. Die Hauptversammlung entscheidet iiber alle ihr durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben

(u. a. Wahl der Aufsichtsratsmitglieder, Anderung der Satzung, Gewinnverwendung, KapitalmaBnahmen).

Aufsichtsrat
Die zentrale Aufgabe des Aufsichtsrats besteht in der Beratung und Uberwachung des Vorstands. Der Aufsichtsrat von

COLEXON besteht derzeit aus vier Mitgliedern. Sie wurden von den Aktiondren in der Hauptversammlung gewéhlt.

Der Aufsichtsrat arbeitet mit dem Vorstand zum Wohle des Unternehmens eng zusammen und ist in alle Entscheidungen

von grundlegender Bedeutung eingebunden. Mit seiner langjéhrigen Erfahrung und Kompetenz ist er ein wichtiger Berater
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des Vorstands und iiberwacht dessen Geschiftsfiihrung in dem gesetzten Rahmen. Herr Henrik Lasse Lindblad und Herr
Dr. Peter Dill verfligen als unabhidngige Mitglieder tiber besonderen Sachverstand auf den Gebieten Rechnungslegung,
wie gem. § 100 Abs. 5 AktG gefordert.

Der Aufsichtsrat der COLEXON hat einen Priifungsausschuss i. S.v. § 107 Abs. 3 AktG, einen Nominierungsausschuss

sowie einen Strategieausschuss. Die Ausschiisse setzen sich wie folgt zusammen:

» Mitglieder des Priifungsausschusses: Dr. Peter Dill (ab Mérz 2009), Dr. Carl Graf Hardenberg (ab November 2009),
Henrik Lasse Lindblad (ab Februar 2010 bis 24. Mérz 2011)

» Mitglieder des Nominierungsausschusses: Dr. Carl Graf Hardenberg (ab Marz 2009), Henrik Lasse Lindblad (ab Marz
2009 bis 24. Marz 2011)

» Mitglieder des Strategicausschusses: Dr. Peter Dill (ab Mirz 2009), Henrik Lasse Lindblad (ab Mérz 2009 bis
24. Miarz 2011)

Vorstand

Als Leitungsorgan der Aktiengesellschaft fiihrt der Vorstand die Geschifte des Unternehmens und ist im Rahmen der
aktienrechtlichen Vorschriften an das Interesse und die geschéftspolitischen Grundsitze des Unternehmens gebunden. Er
berichtet dem Aufsichtsrat regelmifig, zeitnah und umfassend iiber alle wesentlichen Fragen der Geschéftsentwicklung,

die Unternehmensstrategie sowie iiber mogliche Risiken.

Die Vergiitung des Vorstands setzt sich aus den im Vergiitungsbericht im Einzelnen dargelegten erfolgsabhéngigen und

fixen Bestandteilen zusammen.

Transparenz
Eine einheitliche, umfassende und zeitnahe Information hat bei COLEXON einen hohen Stellenwert. Die Bericht-
erstattung iiber die Geschéftslage und die Ergebnisse erfolgt im Geschiftsbericht, auf Presse- und Telefonkonferenzen

sowie in den Zwischenberichten.

Zusitzlich werden Informationen iiber Pressemitteilungen bzw. Ad-hoc-Meldungen veréffentlicht. Alle Meldungen,

Prasentationen und Mitteilungen sind im Internet unter Investor Relations/News Center einsehbar.

COLEXON pflegt regelmiaflig das vorgeschriebene Insiderverzeichnis gemal § 15b Wertpapierhandelsgesetz (WpHG).

Die betreffenden Personen wurden iiber die gesetzlichen Pflichten und Sanktionen informiert.

Rechnungslegung und Abschlussprifung
Der Konzernabschluss wird seit dem Geschiftsjahr 2005 nach den IFRS-Standards aufgestellt. Nach Erstellung durch den
Vorstand wird der Konzernabschluss vom Abschlusspriifer gepriift und vom Aufsichtsrat festgestellt. Der Konzernab-

schluss soll innerhalb von 90 Tagen nach dem Geschéftsjahresende verdffentlicht werden.

Mit dem Abschlusspriifer wurde vereinbart, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats bzw. der Vorsitzende des Priifungs-
ausschusses iiber Ausschluss- oder Befreiungsgriinde bzw. tiber Unrichtigkeiten der Entsprechenserkliarung, die wéhrend
der Priifung auftreten, unverziiglich informiert wird. Der Abschlusspriifer berichtet iiber alle fiir die Aufgabe des
Aufsichtsrats wesentlichen Fragestellungen und Vorkommnisse, die sich wihrend der Abschlusspriifung ergeben,

unverziiglich an den Aufsichtsratsvorsitzenden.
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Steuerungsgrdfen und Kontrollsystem
Neben der kommunizierten Unternehmensstrategie bildet in erster Linie die Sicherstellung der Liquiditit (operativer
Cashflow und Free Cashflow) die zentrale Bezugsgrofe fiir die operative Entwicklung. Daneben sind der Gewinn vor

Zinsen und Steuern (EBIT) und das Ergebnis vor Steuern (EBT) wichtige Bewertungsgrofien.

8.3. BERICHTERSTATTUNG ZU AKTIENBEZOGENEN VORGANGEN

Die nachfolgenden Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB geben die Verhiltnisse wieder, wie sie am
Bilanzstichtag bestanden. Mit der nachfolgenden Erlduterung dieser Angaben wird gleichzeitig den Anforderungen eines
erlduternden Berichts gemdl § 120 Abs. 3 Satz 2 AktG entsprochen.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrdgt 17.744.557,00 Euro. Es ist eingeteilt in 17.744.557 nennwertlose, auf
den Inhaber lautende Stammaktien (Stiickaktien). Die mit diesen Stammaktien verbundenen Rechte und Pflichten ergeben
sich insbesondere aus den §§ 12, 53a ff., 118 ff., 186 AktG. Da die Gesellschaft lediglich eine Aktiengattung emittiert

hat, ergeben sich somit insbesondere keine Stimmrechtsbenachteiligungen oder -beschrankungen fiir einzelne Aktionire.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital
Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital, die einen Anteil von 10 Prozent der Stimmrechte {iberschreiten,

werden im Anhang zum Konzernabschluss aufgezeigt und erldutert.

Ernennung und Abberufung des Vorstands

Die Bestellung und Abberufung des Vorstands sind im Aktiengesetz (§ 84) sowie in der Satzung der Gesellschaft geregelt.
Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Mitgliedern. Im Ubrigen bestimmt der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des
Vorstands. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des
Vorstands ernennen. Es konnen stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden. Der Aufsichtsrat kann eine
Geschéftsordnung fiir den Vorstand erlassen. Der Geschéftsverteilungsplan des Vorstands bedarf der Zustimmung des
Aufsichtsrats. So genannte ,,Golden Parachute“-Regelungen, die eine Abbestellung oder Neubesetzung des Vorstandes

erschweren, bestehen nicht.

Erhohung des Grundkapitals

Der Vorstand ist nach MalBlgabe der Hauptversammlungsbeschliisse vom 19. Mai 2006 erméchtigt, das Grundkapital
gemdf § 4 Abs. 6 der Satzung in der Zeit bis zum 18. Mai 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu insgesamt
2.325.000,00 Euro durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Aktien gegen Bar- oder

Sacheinlage zu erhohen (Genehmigtes Kapital).

Angaben zu Mdglichkeiten des Bezugsrechtsausschlusses, vgl. DRS 15a Tz. 26 ,konkrete Ermachtigungen®

Durch die Schaffung des Genehmigten Kapitals soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, schnell und flexibel auf
Wachstumsmoglichkeiten und Mdglichkeiten am Kapitalmarkt reagieren zu konnen. Im Jahr 2007 wurden zwei
Kapitalerh6hungen unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals in Hohe von insgesamt 465.000,00 Euro gegen

Bareinlage durchgefiihrt. Damit verbleibt ein Genehmigtes Kapital von 1.860.000,00 Euro.
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Angaben zur Ermdchtigung nach § 221 AktG zur Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen

Das Grundkapital der Gesellschaft ist geméf § 4 Abs. 7 der Satzung um bis zu EUR 1.550.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 1.550.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erh6ht (Bedingtes Kapital). In 2009 wurden
insgesamt 757 Wandelschuldanleihen in Aktien gewandelt. Dartiber hinaus besteht ein Bedingtes Kapital in Hohe von
EUR 1.549.243.

Anderungen der Satzung

Die Satzung der COLEXON Energy AG kann gemidBl den §§ 133 und 179 AktG nur durch einen Beschluss der
Hauptversammlung geéndert werden. Die Beschliisse der Hauptversammlung werden nach § 19 Abs. 1 der Satzung,
soweit nicht durch die Satzung oder durch eine zwingende Bestimmung des Gesetzes etwas anderes vorgeschrieben wird,
mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, soweit das Gesetz auBler der Stimmenmehrheit eine Kapital-
mehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst. Die
Befugnis zu Anderungen der Satzung, welche nur die Fassung betreffen, ist gemiB § 4 Abs. 7 und § 14 der Satzung in
Ubereinstimmung mit § 179 Abs. 1 Satz 2 AktG auf den Aufsichtsrat iibertragen worden.

8.4. VERGUTUNGSBERICHT
Eine transparente Berichterstattung iiber die Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat gehort fiir uns zu den
Kernelementen guter Corporate Governance. Im Folgenden informieren wir tiber Grundsétze des Vergiitungssystems

sowie liber Struktur und Hohe der Leistungen.

Vorstand

Vergltungsstruktur. Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder wird durch den Personalausschuss, die Vergiitungsstruktur
durch den Aufsichtsrat festgelegt und regelméBig tiberpriift. Das bestehende Vergiitungssystem gewéhrleistet eine der
Tétigkeit und Verantwortung angemessene Vergiitung der Vorstandsmitglieder. Neben der personlichen Leistung finden

dabei auch die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaussichten des Konzerns Beriicksichtigung.

Kurzfristige Vergltungshestandteile. Die Gesamtvergiitung setzt sich aus einer erfolgsunabhidngigen fixen und einer
erfolgsbezogenen variablen Komponente zusammen. Bei einer vollstindigen Zielerreichung betrdgt der fixe Gehalts-
bestandteil rund 66 Prozent, der variable Teil rund 34 Prozent der Gesamtvergiitung. Die Hohe der individuellen Tantieme
ist davon abhéngig, inwieweit die zu Beginn des Geschéftsjahres zwischen dem Aufsichtsratsvorsitzenden und dem

einzelnen Vorstandsmitglied vereinbarten Ziele erreicht wurden.

Dartiber hinaus enthélt die Vergiitung der Vorstandsmitglieder Sachbeziige, die im Wesentlichen aus den nach steuerlichen
Richtlinien anzusetzenden Werten fiir die Dienstwagennutzung, Mietaufwendungen und den Versicherungspramien zur

Unfallversicherung bestehen.
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Im Geschéftsjahr 2010 haben folgende Vorstéinde von der Gesellschaft Leistungen erhalten:

NAME WOHNORT TATIGKEIT BESTELLUNG

Thorsten Preugschas Dipl.-Ing. Kamp-Lintfort CEO 11.11.2006 — 05.01.2011

Henrik Christiansen Dipl.-Kaufm. Ahrensburg CFO 17.10.2008 —28.02.2011

Volker Hars Betriebswirt Reinbek COO 15.02.2010 - 05.01.2011
CEO seit 05.01.2011

Tom Glasner Larsen MBA Virum CIO 01.01.2010 —15.02.2010

Die Beziige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Berichterstattungszeitraum auf:

LEISTUNG IN TEUR VOLKER HARS  HENRIK CHRISTIANSEN THORSTEN PREUGSCHAS TOM LARSEN
Fixum 265,7 260,3 298,6 28,0
Sachbeziige 11,4 17,8 39,5 0
Pensionszusage 45,0 0 0 0
Tantiemeanspruch 2009 0 20,0 0 0
Tantiemeanspruch 2010 0 0 0 0
Abfindungen 160,0
Gesamt 322,1 298,1 338,1 188,0
Aufsichtsrat

Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist in der Satzung geregelt und wird durch die Hauptversammlung bestimmt. Die Satzung der
Gesellschaft gewidhrt den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine Vergiitung von insgesamt TEUR 125 (Vorjahr: TEUR 152).

Dementsprechend erhalten die Aufsichtsratsmitglieder jedes Geschiftsjahr eine Vergiitung, die sich aus einem festen und

einem variablen Teil zusammensetzt.

Der feste Anteil der jahrlichen Vergiitung betrdgt TEUR 15, fiir den Vorsitzenden TEUR 30 sowie fiir dessen Stellvertreter
TEUR 22,5 und ist nach Ablauf des Geschiftsjahres zahlbar. Der variable Anteil der jahrlichen Vergiitung betrdgt TEUR 0,5 je

EUR eine Million des im Konzernabschluss fiir das laufende Geschéftsjahr ausgewiesenen positiven Ergebnisses vor Zinsen

und Steuern (EBIT).
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VORSIT- STELLV.  MITGLIED SIT- REISE-  VARIABI- REST- GESAMT

ZENDER VORSIT- ZUNGS- KOSTEN LITAT VERGUTUNG

TEUR ZENDER GELDER VORJAHRE
Dr. Carl Graf Hardenberg 30 0 0 4 5 0 3 42
Tom Glasner Larsen 0 0 0 0 0 0 7 7
Dr. Peter Dill 0 0 15 4 1 0 0 20
Max-Arnold Kéttgen 0 0 5 1 0 0 0 6
Henrik Lasse Lindblad 0 23 0 4 3 0 2 32
Dr. Eric Veulliet 0 0 2 4 3 0 0 18
Gesamt 30 23 32 17 11 0 13 125

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hatte 2010 und danach folgende Mitglieder:

e Dr. Carl Graf Hardenberg (Vorsitzender), Mitglied seit 6. Méarz 2009, Geschéftsfithrer der Sozietdt Hardenberg

Rechtsanwilte

e Dr. Peter Dill (Mitglied), Mitglied seit 6. Médrz 2009, CEO Deutsche See GmbH

* Henrik Lasse Lindblad (stellvertretender Vorsitzender), Mitglied vom 28. Mai 2008 — 24. Mérz 2011, CEO bei
mehreren Gesellschaften
Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr. 10 HGB:
- Danske AMP A/S
- Steffen Ronn Fondsmaeglerselskab A/S
- DKA Consult A/S
-FMT A/S
- Dansk O.T.C. Fondsmeglerselskab A/S
- Nordisk Fondservice AB

- Monetar Pensionsforvaltning AB

e Dr. Eric Veulliet (Mitglied), Mitglied vom 6. Mérz 2009 —10. Oktober 2010, CEO alpS Zentrum fiir Naturgefahren-

und Risikomanagement GmbH
*  Max-Arnold Kottgen (Mitglied), Mitglied vom 13. September 2010 — 7. Februar 2011, Vorstand Remondis AG & CO. KG
* Dr. Kurt Friedrich Ladendorf (Mitglied), Mitglied seit 18. Mérz 2011, Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in

vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr. 10 HGB:
- GBK Beteiligungen AG
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9. RISIKOBERICHT

9.1. RISIKOMANAGEMENT UND INTERNES KONTROLLSYSTEM

Jedes unternehmerische Handeln ist aufgrund bestehender Unsicherheiten innerhalb und auBerhalb des Unternehmens mit
Chancen und Risiken verbunden. Die Zielsetzung des Risikomanagementsystems (RMS) sowie des internen
Kontrollsystems der COLEXON ist, zu gewiahrleisten, dass alle relevanten Risiken identifiziert, erfasst, analysiert,
bewertet sowie in entsprechender Form an die zustdndigen Entscheidungstriger kommuniziert werden. Das RMS erfiillt
dabei die externen Anforderungen geméafl dem Kontroll- und Transparenzgesetz, dem Deutschen Corporate Governance
Kodex (DCGK), den Deutschen Rechnungsstandards und den Priifungsstandards des Instituts der Wirtschaftspriifer in

Deutschland sowie weiteren gesetzlichen Anforderungen.

Der betriebswirtschaftliche Nutzen des RMS zeigt sich nicht nur in der Schaffung von Transparenz und der Sicherstellung
einer Frithwarnfunktion, sondern auch in der Erh6hung der Planungssicherheit und der Senkung von Risikokosten.
Generell umfassen das RMS und das interne Kontrollsystem auch rechnungslegungsbezogene Prozesse sowie simtliche
Risiken und Kontrollen in Hinblick auf die Rechnungslegung. Dies bezieht sich auf alle Teile des RMS und des internen

Kontrollsystems, die relevante ergebniswirksame Auswirkungen auf die Gesellschaft haben kdnnen.

Ziel des RMS und des internen Kontrollsystems der COLEXON im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse ist die
sachgerechte Identifizierung und Bewertung von Einzelrisiken, die dem Ziel der Regelungskonformitit des
Konzernabschlusses entgegenstehen kdnnen. Erkannte Risiken werden hinsichtlich ihrer Auswirkung auf den Konzern-
abschluss analysiert und bewertet. Die Zielsetzung des internen Kontrollsystems ist, durch die Implementierung
entsprechender Kontrollmechanismen hinreichende Sicherheit zu gewihrleisten, sodass trotz der identifizierten Risiken
ein regelungskonformer Konzernabschluss der COLEXON erstellt wird. Dementsprechend wird das Management der

COLEXON im Rahmen seiner Geschiftstatigkeiten keine unangemessenen Risiken eingehen.

Sowohl das RMS als auch das interne Kontrollsystem umfassen alle fiir den Konzernabschluss wesentlichen Tochter-
gesellschaften mit samtlichen fiir die Abschlusserstellung relevanten Prozessen. Die fiir die Rechnungslegung relevanten
Kontrollen richten sich insbesondere auf Risiken wesentlicher Fehlaussagen in der Finanzberichterstattung der
COLEXON. Die Beurteilung der Wesentlichkeit basiert auf der Eintrittswahrscheinlichkeit sowie den finanziellen

Auswirkungen auf die wesentlichen finanziellen Kennziffern.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die klare Zuordnung von
Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung, transparente Vorgaben sowie die eindeutige Regelung
von Verantwortlichkeiten bei der Einbeziehung externer Spezialisten. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstrennung

sind weitere wichtige Kontrollprinzipien.

Grundlage des RMS und des internen Kontrollsystems ist ein Risiko-Handbuch. Aus den Unternehmenszielen sind die
Risikomanagementrichtlinien abgeleitet, die u. a. als Basis fiir die Kommunikation auf allen Unternehmensebenen dienen.

Im Rahmen des Risikomanagements ist der Vorstand verantwortlich fiir folgende Aufgaben:

» Festlegung der Unternehmensziele und Strategien sowie der daraus abgeleiteten Risikomanagementziele

* Forderung des Risikobewusstseins im Unternehmen (Etablierung einer risikobewussten Kultur)
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*  Optimierung des Risikomanagementsystems
» Festlegung von Standards und Regeln fiir die Risikoanalyse, -bewertung und -steuerung

* RegelméBige Information des Aufsichtsrats tiber die Risk-Map

9.2. RISIKOMANAGEMENTPROZESS

Das Risikomanagement der COLEXON beruht auf dem Konzept eines Regelkreislaufs. Dadurch unterliegt es einem
permanenten Verbesserungsprozess. Nach der erstmaligen Erfassung und Bewertung der Risiken wird das Risiko-
management als kontinuierlicher Prozess in die Unternehmenssteuerung und das Berichtswesen sowie in den regel-

méfBigen Dialog mit dem Aufsichtsrat eingebracht.

Der Prozess ist an den von der Unternehmensfiihrung definierten Vorgaben sowie den Vorgaben der Gesetzgebung fiir das
Risikomanagement ausgerichtet. Bestands- und ergebnisgefahrdende Risken werden entweder vom internen Risk-
Management-Team in einem Top-Down-Ansatz oder vom Risikoverantwortlichen fiir seinen jeweiligen Verant-
wortungsbereich identifiziert und bewertet. Die Risikobewertung erfolgt durch eine Einteilung in Schadensklassen und
eine Evaluierung der Eintrittswahrscheinlichkeit. Ausgehend von der Risikobewertung werden Gegenmalinahmen

festgelegt und deren Umsetzung eingeleitet und iiberwacht.

Die Risiken konnen teilweise durch entsprechende Mafinahmen vermieden oder vermindert werden. Ein Teil der Risiken
kann an Dritte ibertragen werden oder die finanziellen Auswirkungen kdnnen iiber Versicherungen abgedeckt werden.
Die verbleibenden Risiken miissen vom Unternehmen selbst getragen werden. Als Gesamtsicht auf die Risikosituation
werden die identifizierten und bewerteten Risiken in einer Risk-Map dargestellt sowie aktualisiert. Auf der Basis der

Risk-Map erfolgt eine regelmdBige Berichterstattung an die Unternehmensleitung und an den Aufsichtsrat.

Um die mit der Geschéftstitigkeit verbundenen Risiken friihzeitig erkennen zu konnen, sind verschiedene Maflnahmen
und Analysetools zur Risikofritherkennung in die Ablauforganisation und damit sowohl in den operativen Geschiftsablauf
als auch in die Berichterstattung integriert. Diese Instrumente des Risikomanagements zur Risikofritherkennung umfassen
unter anderem die kontinuierliche Liquidititsplanung und das systemgestiitzte Beschaffungsmanagement sowie ein
prozessorientiertes Controlling in den Geschiftsbereichen und ein unternehmensiibergreifendes kaufménnisches

Reporting.
9.3. BESTANDSGEFAHRDENDE RISIKEN UND WEITERE EINZELRISIKEN

Abnahmeverpflichtungen

COLEXON benétigt im Rahmen seiner Leistungserbringung als wesentliche Komponenten Solarmodule und
Wechselrichter. Aus derzeit bestehenden Liefervertrigen ist COLEXON verpflichtet, die vereinbarten Liefermengen
abzunehmen und zu bezahlen. Es besteht das Risiko, dass die Abnahmeverpflichtung zu Uberbestinden und ungewollter
Lagerhaltung neben erheblichen finanziellen Verpflichtungen fiihrt. Dadurch ergibt sich fiir die Gesellschaft ein Absatz-
und Liquiditétsrisiko. COLEXON betreibt ein kontinuierliches Liquiditdtsmanagement, um die Zahlungsstrome und den
temporiren Kapitalbedarf zu koordinieren und zu optimieren. Im Zusammenhang mit den marktbedingten Anderungen
der Rahmenbedingungen im europdischen Markt hat COLEXON Verhandlungen mit seinem Hauptlieferanten rechtzeitig
begonnen, mit dem Ziel, eine erhohte Flexibilisierung des Rahmenvertrages zu definieren und somit das Risiko aus der

Abnahmeverpflichtung zu reduzieren.
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Kapitalbeschaffung

COLEXON ist fiir den Ausbau ihrer Geschiftsbereiche auf eine ausreichende Bereitstellung externer Finan-
zierungsquellen angewiesen. Die Fahigkeit von COLEXON, ausreichende Fremdmittel zu erhalten, konnte insbesondere
bei einer Verschlechterung der Lage der Finanzmérkte oder der Solarbranche leiden. Eine nachlassende Féhigkeit und/oder
Bereitschaft von Banken, Solarmodule und -anlagen zu finanzieren, wiirde sich nachteilig auf die operative Entwicklung

der Gesellschaft und damit auch auf die Profitabilitdt auswirken.

COLEXON hat mit mehreren Banken im Geschiftsjahr 2009 Kreditvertrage abgeschlossen, die Kreditnebenbedingungen
(sog. ,,Financial Covenants) mit Sonderkiindigungsrecht enthalten, die sich zum einen auf den Konzernabschluss der
COLEXON und zum anderen auf einen um den Solarkraftwerksbetrieb bereinigten Konzernabschluss beziehen. Im
3. Quartal 2010 wurde erstmalig eine Equity Ratio fiir den Konzernabschluss nicht mehr erfiillt. Im 4. Quartal 2010
wurden fiir den um den Solarkraftwerksbetrieb bereinigten Konzernabschluss auch die Equity Ratio, die Interest Coverage
Ratio und die Leverage Ratio nicht mehr erfiillt. Damit waren die Kreditgeber zur vorzeitigen Kiindigung der Darlehen
berechtigt. Die Banken haben jedoch von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch gemacht und sich grundsétzlich bereit

erklért, einen Umstrukturierungsplan unter geidnderten Vertragsbedingungen in folgender Form zu begleiten.

Bis zum 31.07.2011 haben die Banken einem Moratorium zugestimmt, um neue Kreditnebenbedingungen zu verhandeln.
In dieser Zeit kann das Kiindigungsrecht von den Banken nicht ausgeiibt werden. Die Vereinbarung iiber die Fortfithrung
der Kreditlinien und neuer Kreditnebenbedingungen steht unter dem iiblichen Vorbehalt der Zustimmung bankinterner
Gremien sowie der Tragfahigkeit eines von COLEXON aufgestellten Restrukturierungskonzeptes. Nach gegenwirtigem
Kenntnisstand geht der Vorstand davon aus, dass durch die ergriffenen Restrukturierungsmaf3nahmen und unter der
Annahme anziehender Mirkte eine wohlwollende Begleitung seitens der Banken vorhanden sein wird, sodass eine
Unternehmensfinanzierung auch nach dem 31.07.2011 gesichert werden kann. Im Ubrigen sicht die Liquidititsplanung
vor, dass bereits im Juli 2011 durch Zahlungseingidnge aus dem Verkauf eines Solarparks die Abhéngigkeit von den

Bankenlinien reduziert werden kann.

WEITERE EINZELRISIKEN

Abhdngigkeit von staatlicher Forderung

In den meisten Regionen und Léndern kann Strom aus Solarenergie derzeit nicht zu Kosten erzeugt werden, die mit den
Kosten fiir die Erzeugung von Strom aus konventionellen Energietrdgern wie Kohle, Gas, Erddl oder Kernkraft wett-
bewerbsfihig sind. Die Nachfrage nach Solarkraftwerken und damit nach den Produkten und Dienstleistungen der Gesellschaft
ist damit von der staatlichen Foérderung der Photovoltaik abhéngig. Im Berichterstattungszeitraum haben die unterjéhrigen
Anpassungen der Einspeisevergiitung in Deutschland, Frankreich und Tschechien gezeigt, dass auflerplanmiBige
Forderkiirzungen einen erheblichen Einfluss auf die Nachfrage und damit auf das operative Geschéft von Solarunternehmen
haben. COLEXON hat im Berichterstattungszeitraum durch die Stirkung des internationalen Projektgeschifts den Umsatz

der Gesellschaft auf verschiedene Mérkte gestreut und somit landerspezifische Risiken reduziert.

Wachstumsrisiko aus Abnahmeverpflichtungen

Bei den von COLEXON im Geschéftsjahr 2010 bezogenen Solarmodulen entfielen mehr als 90 Prozent auf den
Modulproduzenten First Solar. Ein Wegfall der Geschéftsverbindung zur First Solar-Gruppe oder eine nicht erfolgreiche
Nachverhandlung der Preiskonditionen iiber die Lieferung von Photovoltaikmodulen wiirde Auswirkungen auf die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von COLEXON haben. Dariiber hinaus verfiigt die Gesellschaft tiber keine fixen
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Rahmenvertrage mit namhaften Herstellern kristalliner Module. Dies konnte sich nachteilig auf das Wachstum der
Gesellschaft auswirken. Um die Beschaffungsstrategie stets an die sich stark verdndernden Marktverhéltnisse anzupassen,
befindet sich COLEXON laufend in Gespriachen hinsichtlich Mengen, Belieferungszeitpunkte sowie Preis- und
Zahlungsmodalitdten. Dariiber hinaus wird die Bedarfs- und Allokationsplanung regelméBig aktualisiert, um die

ausreichende Verfiigbarkeit der Solarmodule zu gewihrleisten und {iberhdhten Lagerbestinden vorzubeugen.

Zahlungsrisiken aus Lieferungen und Leistungen

Fiir COLEXON besteht ein marktiibliches Zahlungsrisiko aus Lieferungen und Leistungen oder aus finanziellen
Forderungen. Ein verspétetes Begleichen von offenen Forderungen bzw. deren Ausfall hitten negative Auswirkungen auf
den Cashflow der Gesellschaft. Daher werden alle Kunden, die mit COLEXON Geschifte abschlielen mochten, vorab
einer detaillierten Bonitétspriifung unterzogen und die Forderungsbestinde laufend durch das zentrale Working Capital

Management iiberwacht.

Projektfinanzierung

Die Sicherung der Zwischenfinanzierung von Projekten stellt auch in Zukunft einen kritischen Faktor fiir den Unterneh-
menserfolg dar. Dariiber hinaus betreibt COLEXON Solarkraftwerke mittels Projektgesellschaften, die iberwiegend —
rund 80 bis 85 Prozent — fremdfinanziert wurden. Bestehende und etwaige kiinftige Projektgesellschaften fiir den
Solarkraftwerksbetrieb sind deshalb darauf angewiesen, weiterhin in ausreichendem Umfang, im Einklang mit den
bestehenden finanziellen Verpflichtungen aus der Projektdurchfiihrung und zu attraktiven Konditionen Fremdfinanzie-

rungen und insbesondere Darlehen von Kreditinstituten zu erhalten.

Internationalisierung

Ein wichtiger Pfeiler der strategischen Entwicklung der COLEXON ist die Internationalisierung der Geschéftsaktivitdten.
Dies gilt vor allem in Hinblick auf die Reduzierung der Einspeisevergiitung in Deutschland. Im Vergleich zur Geschéfts-
tatigkeit in Deutschland birgt die internationale Expansion deutlich hohere Risiken hinsichtlich der rechtlichen und
politischen Aspekte. Diese sind oft schwer abschitzbar und konnen zu ungeplanten Kostenbelastungen fithren. Dariiber
hinaus verzeichnen auch die internationalen Markte riickldufige staatliche Forderungen der Photovoltaik und damit
sinkende Rentabilitdt fiir Investoren und die eigene Geschiftstitigkeit. Jedoch kann die Gesellschaft durch den
internationalen Expansionskurs landerspezifische Risiken streuen und die Geschéftsentwicklung unabhidngiger von
volatilen Einzelmirkten gestalten. Dariiber hinaus ist das Erreichen der Wirtschaftlichkeit in den stidlichen Landern ohne
nennenswerte finanzielle Férderung aufgrund der héheren Sonneneinstrahlung schneller zu erreichen. Zudem operiert
COLEXON mit schlanken und flexiblen Auslandseinheiten sowie einer starken Einbindung von lokalen Sub-

unternehmern, um diese Risiken zu minimieren.

Personal

Die bisherige wirtschaftliche Entwicklung von COLEXON beruhte maf3geblich auf der Leistung der Mitarbeiter und
Fithrungskrifte. Fiir den zukiinftigen wirtschaftlichen Erfolg ist es daher wichtig, dass Schliisselpersonen weiterhin fiir
COLEXON titig sind. Der Konsolidierungsprozess im Solarmarkt hat zu einer steigenden Mitarbeiterfluktuation gefiihrt.
Die geplante Restrukturierung erhdht zusitzlich das Risiko, Fach- und Fithrungskrifte zu verlieren. COLEXON wird

daher versuchen, mit individuellen Férderprogrammen Schliisselpersonen an das Unternehmen zu binden.

Absatzmarkt Deutschland
Die Einspeisevergiitung nach dem EEG ist der entscheidende Anreiz fiir die bis dato &duflerst positive und rasante

Entwicklung der Photovoltaikbranche in Deutschland. Experten gehen daher davon aus, dass die geplante Absenkung
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der Einspeisevergiitung in 2011 negative Konsequenzen fiir den deutschen Markt mit sich bringen wird und mit einem
riickldufigen Marktwachstum zu rechnen ist. COLEXON hat im Berichterstattungszeitraum durch die Erhohung des

Auslandsanteils am Umsatz der Gesellschaft die Abhdngigkeit vom deutschen Markt verringert.

Technologische Entwicklung

Die technologische Entwicklung auf dem Photovoltaikmarkt ist &ulerst dynamisch. Der Erfolg von COLEXON héngt
entscheidend davon ab, neue Trends, Entwicklungen und Kundenbediirfnisse rechtzeitig vorherzusehen und
sicherzustellen, dass das Produkt- und Dienstleistungsportfolio mit den technologischen Entwicklungen Schritt hélt. Es
besteht insbesondere das Risiko, dass Wettbewerber neue Produkte und Dienstleistungen frither bzw. preisgiinstiger
einfithren oder sich exklusive Rechte in Bezug auf neue Technologien sichern. Auflerdem ist nicht gewéhrleistet, dass
verbesserte oder neue Produkte oder Dienstleistungen nach ihrer Einfiihrung erwartungsgemal funktionieren und im

Markt akzeptiert werden.

Produktqualitat

Im laufenden Geschift konnen Lieferschwierigkeiten und die Nichteinhaltung der geforderten Produktqualitit durch
Lieferanten ein Risiko darstellen. Da die Gesellschaft weder Solarmodule noch sonstige Anlagenteile fiir Solar-
stromanlagen selbst herstellt, ist sie von der Service- und Produktqualitéit der Lieferanten abhingig. Aus diesen Mingeln
konnen Gewihrleistungsanspriiche von Kunden gegeniiber der Gesellschaft entstehen. COLEXON begegnet diesem

Risiko durch sorgfiltige Auswahl sowie regelmiBiges Monitoring dieser Partner.

Zins- und Wahrungsrisiken

Durch die geplante Ausweitung der internationalen Expansion der Gesellschaft ergeben sich fiir COLEXON erhohte
Zins- und Fremdwéhrungsrisiken. Bei der Inanspruchnahme von Krediten unterliegt die Gesellschaft zudem Marktzins-
satzschwankungen. Die finanziellen Risiken werden im Rahmen des Risikomanagementsystems durch eine
kontinuierliche Kapitalmarktbeobachtung frithzeitig erkannt und entsprechende Absicherungsstrategien und -prinzipien
festgelegt. Dariiber hinaus verwendet COLEXON als derivative Finanzinstrumente Zinsswaps (,,Swaps®), um sich gegen

Zinsanderungsrisiken abzusichern.

Wettbewerb

Im Berichterstattungszeitraum hat sich der Wettbewerbsdruck im fiir COLEXON relevanten Marktsegment weiter erhoht.
Das Management geht davon aus, dass sich dieser Trend im aktuellen Geschéftsjahr weiter fortsetzen wird. Ein intensiver
Wettbewerb bei verbesserter Modulverfiigbarkeit geht regelmaflig mit einem Verfall der erzielbaren Preise einher. Gelingt
es nicht, entsprechende Preissenkungen mit Lieferanten zu vereinbaren oder auf andere Weise Kostensenkungen zu
erreichen, wiirde dies auch geringere operative Margen zur Folge haben. Dies kann erheblichen Einfluss auf die

Gewinnmargen, die Umsatzerldse und den Erfolg der Gesellschaft haben.

Witterungsverhdltnisse

COLEXON ist bei der Errichtung und Inbetriebhaltung von Solaranlagen von den jeweiligen lokalen Klima- und
Wetterverhéltnissen abhéngig. Ungiinstige Wetterverhiltnisse kdnnen zu einem Zeitverzug im Projektgeschéft fiihren.
Problematisch fiir die Gesellschaft wird dies insbesondere im Hinblick auf den Umstand, dass aufgrund der bestehenden
Forderstrukturen Projekte vielfach bis zu einem bestimmten Termin abgeschlossen sein miissen. Dariiber hinaus konnen
ungiinstige Witterungsverhéltnisse zu einem ungewollten Anstieg des Bestands an Material und insbesondere

Solarmodulen fiihren. Dies kann erheblichen Einfluss auf die Liquiditdtslage des Unternehmens haben.
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9.4. GESAMTRISIKO

Das Risiko einer nicht ausreichenden Unternehmensfinanzierung ist bestandsgefahrdend und die notwendigen Schritte
zur Abwendung des Risikos sind wie zuvor dargestellt vom Vorstand eingeleitet worden. Nach gegenwértigem
Kenntnisstand geht der Vorstand davon aus, dass durch die ergriffenen RestrukturierungsmafB3nahmen und unter der
Annahme anziehender Mirkte sowie bei erfolgreichen Verhandlungen mit den Banken die Unternehmensfinanzierung
gesichert werden kann. Aufgrund der aktuell positiven Verhandlungen mit einem Lieferanten iiber Preis und Menge der

Abnahmeverpflichtungen sieht der Vorstand die Bestandsgefahrdung durch diesen Rahmenvertrag als gering an.

In der ganzheitlichen Betrachtung der gesamten Risikosituation der Gesellschaft zeigt sich, dass die Risiken aus

derzeitiger Sicht iiberschaubar und beherrschbar sind.
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10. VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

,,Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemifl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen der Jahresabschluss
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft
so dargestellt wird, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen

Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.*
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11. SCHLUSSERKLARUNG ZUM
ABHANGIGKEITSBERICHT
DES VORSTANDS

Es wurde ein Abhéngigkeitsbericht gemil § 319 Abs. 3 Aktiengesetz erstellt. Der Vorstand erklart nach § 312 Abs. 3 Aktien-
gesetz Folgendes: ,,Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht {iber Beziehungen zu verbundenen Unternehmungen
aufgefiihrten Rechtsgeschiften nach den Umstidnden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen
wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten. Weder im Interesse noch
auf Veranlassung der herrschenden Gesellschaft wurden Maflnahmen zum Nachteil der Gesellschaft durchgefiihrt oder

unterlassen.

Hamburg, 26. April 2011

F o
7 f o

Volker Hars Dr. Rplando Gennari
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KONZERN-BILANZ

ZUM 31.DEZEMBER 2010

AKTIVA
TEUR 31.12.2010 31.12.2009
A. Langfristige Vermogenswerte
L. Geschiifts- oder Firmenwert 7.937 71.399
II. Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstinde 763 923
III.  Grundstiicke und Grundstiicksbestandteile 298 298
IV.  Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 1.161 1.296
V. Technische Anlagen und Maschinen 117.482 158.560
VI.  Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 905 895
VII. Sonstige langfristige Vermdgenswerte 13.720 14.491
VIIL.  Aktive latente Steuern 2.757 2.598
Summe langfristige Vermogenswerte 145.023 250.460
B. Kurzfristige Vermégenswerte
L Vorratsvermogen
1. Module 30.091 16.910
2. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.430 187
3. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 13.062 4.023
II.  Geleistete Anzahlungen 4.145 2.966
II.  Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.071 6.056
IV.  Kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen 6.888 3.967
V. Zahlungsmittel 20.325 32.255
VI.  Sonstige Vermogenswerte 2.946 6.211
VII. Steuererstattungsanspriiche 47 76
C. Als zur Veridufierung gehaltene Vermogenswerte
Als zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte 0
Summe kurzfristige Vermogenswerte 83.006 72.650
Bilanzsumme 228.030 323.110
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PASSIVA
TEUR 31.12.2010 31.12.2009
A. Eigenkapital
L. Gezeichnetes Kapital 17.745 17.745
II.  Kapitalriicklagen 77.555 77.345
III.  Gewinnriicklage -31.629 33.797
IV.  Riicklage eigene Anteile -9.915 -10.826
V. Wihrungsumrechnungsriicklage 38 235
VI.  Riicklage fiir derivative Finanzinstrumente —648 -614
VII. Neubewertungsriicklage 0 1
VIII. Minderheitenanteile 17 657
53.162 118.340
B. Schulden
L. Langfristige Schulden
1. Finanzverbindlichkeiten 94.339 143.607
2. Passive latente Steuern 4.074 2.849
3. Sonstige langfristige Riickstellungen 931 394
99.344 146.850
II.  Kurzfristige Schulden
1. Steuerriickstellung 3.322 3.559
2. Sonstige Riickstellungen 4.865 3.324
3. Finanzverbindlichkeiten 20.855 18.664
4. Erhaltene Anzahlungen 6.573 3.361
5. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 36.569 16.436
6. Sonstige Verbindlichkeiten 3.340 12.575
C. Als zur Veridufierung gehaltene Schulden
1. Als zur VerduBerung gehaltene Schulden 0
Summe kurzfristige Schulden 75.524 57.920
Summe Schulden 174.868 204.770
Bilanzsumme 228.030 323.110
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KONZERN-GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG

VOM 1. JANUAR BIS 31.DEZEMBER 2010

TEUR 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009
1. Umsatzerlose 196.011 117.178
2. Sonstige betriebliche Ertriige 2.785 3.408
3. Erhéhung des Bestandes an fertigen und unfertigen Leistungen 11.340 -3.595
4. Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren —148.668 —76.287
5. Aufwendungen fiir bezogene Dienstleistungen —23.135 —4.659
6. Rohergebnis 38.333 36.045
7. Personalaufwand -9.206 —4.888
8. Abschreibungen -69.477 —6.138
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen —13.573 -7.194

10. Ergebnis der betrieblichen Geschiftstitigkeit (EBIT) —53.923 17.825
11. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 240 280
12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -8.227 —10.075
13. Beteiligungsergebnis/Endkonsolidierungsergebnis 0 45
14. Beteiligungs- und Finanzergebnis —-7.987 -9.751
15. Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -61.909 8.074
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —3.454 -2.336
17. Periodenergebnis aus fortzufiihrenden Geschiftsbereichen —65.364 5.737
18. Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 -95
19. Periodenergebnis —65.364 5.643

davon Aktiondre der COLEXON Energy AG bzw. Renewagy A/S —65.355 5.655

davon Minderheitenanteile -9 -12

Ergebnis pro Aktie

Basis 16,885 Mio. (Vorjahr 9,507 Mio.) Aktien gem. IAS 33

Es ergeben sich keine verwissernden Effekte

aus fortzufiihrenden Geschiftsbereichen -3,87 0,60

aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0,00 —-0,01
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KONZERN-GESAMTERGEBNIS-

RECHNUNG

VOM 1. JANUAR BIS 31.DEZEMBER 2010

TEUR 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009
Periodenergebnis —65.364 5.643
Marktwertidnderungen der als Hedge Accounting designierten Finanzinstrumente -34 —474
Marktwertidnderungen der zur Verduferung verfiigbaren Finanzinstrumente -1 0
Wihrungsumrechnung -197 280
Neubewertung im Rahmen von Unternehmenserwerben 0 178
Steuern vom sonstigen Ergebnis 92 146
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -141 131
Konzerngesamtergebnis —65.504 5.774

davon Aktiondre der COLEXON Energy AG bzw. Renewagy A/S —65.495 5.786

davon Minderheitenanteile -9 —12
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KONZERN-
KAPITALFLUSSRECHNUNG

VOM 1. JANUAR BIS 31.DEZEMBER 2010

TEUR

01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

Jahresergebnis (einschlieSlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern)

vor aullerordentlichen Posten —65.364 5.643
+/—  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstinde des Anlagevermdgens 6.101 6.138
+/— Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 2.035 1.282
+/— Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrige inkl. Abschreibung Goodwill 63.395 1.319
+/—  Verdnderung der Wahrungsumrechnungsriicklage -197 284
—/+  Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstinden des Anlagevermdgens —442 99
—/+ Zunahme/Abnahme der Vorrite, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind —24.637 22.745
+/—  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind 17.958 —-8.674

Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit -1.149 28.836
+  Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstinden des Sachanlagevermogens/

immateriellen Anlagevermogens 8.720 0
—  Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen —10.038 —8.220
—  Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -332 -12
+/— Einzahlungen und Auszahlungen aus dem Erwerb und dem Verkauf von konsolidierten

Unternehmen und sonstigen Geschiftseinheiten —1.541 —235

Cashflow aus Investitionstitigkeit -3.191 —8.466
+/— Einzahlungen/Auszahlungen i. Z. m. Eigenkapitalerh6hungen 0 —473
—  Einzahlungen/Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter

(Dividenden, Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschiittungen) 0 653
+  Einzahlung aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 11.202 43.012
—  Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten —18.189 —46.441

Cashflow aus Finanzierungstitigkeit -6.987 -3.249
+/— Cashflow aus aufgegebenen Geschiftsbereichen 0 3.615

Finanzmittelbestand am Periodenanfang 32.255 10.048
+/— Verdnderungen des Konsolidierungskreises -603 1.472
+/— Verdnderung des Finanzmittelbestands -11.327 20.736
= Finanzmittelbestand am Periodenende 20.325 32.255
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VERANDERUNG DES
EIGENKAPITALS

VOM 1. JANUAR BIS 31.DEZEMBER 2010

GEZEICH- KAPITAL- GEWINN-  RUCKLAGE WAHRUNGS-  RUCKLAGE NEU- EIGEN- MINDER-  GESAMTES
NETES  RUCKLAGE  RUCKLAGE EIGENE UMRECH-  FUR DERI- BEWER-  KAPITAL DER HEITEN- EIGEN-
KAPITAL ANTEILE NUNGS- VATIVE TUNGS- COLEXON ANTEILE KAPITAL
RUCKLAGE FINANZINS-  RUCKLAGE  ENERGY AG
TEUR TRUMENTE AKTIONARE
I. Stand 1. Januar 2009 9.318 57.616 30.710 -1.361 =22 -286 0 95.975 0 95.975
1. Konzerngesamtergebnis 5.655 280 -328 178 5.786 —12 5.774
2. Kapitalerhdhung gegen
Sacheinlage 12.629 12.629 12.629
3. Anderung der Kapitalstruktur
aus umgekehrtem Unterneh-
menserwerb der COLEXON
Energy AG durch die
Renewagy A/S -4.202 22.444 -2.756 -24 -177 15.286 15.286
4. Zugang Eigene Aktien
aus umgekehrtem Unter-
nehmenserwerb 401  —12.442 —12.041 —12.041
5. Abgang Eigene Aktien aus
Squeeze-out COLEXON Solar
Invest A/S Aktiondre -301 0 827 526 526
6. Abgang Eigene Aktien aus
VerduBerung —1.497 0 2.150 653 653
4. Umgliederung Kosten der
Kapitalerhohung —473 —473 —473
5. Minderheitenanteile —444 -213 —657 669 12
I1. Stand 31. Dezember 2009 17.745 77.345 33.797 -10.826 235 -614 1 117.683 657 118.340
I. Stand 1. Januar 2010 17.745 77.345 33.797 -10.826 235 -614 1 117.683 657 118.340
1. Konzerngesamtergebnis —65.355 -197 -34 -1  —-65.587 -9  —65.596
2. Abgang Eigene Aktien aus
Squeeze-out COLEXON Solar
Invest A/S Aktiondre —234 —-285 910 392 392
4. Minderheitenanteile 444 213 657 -631 26
I1. Stand 31. Dezember 2010 17.745 77.555 -31.629 -9.915 38 —648 0 53.145 17 53.162
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ANHANG ZUM
KONZERN-ABSCHLUSS

1. ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

Der COLEXON Konzern ist ein international ausgerichteter Konzern. Muttergesellschaft ist die COLEXON Energy AG
mit Tochtergesellschaften in Spanien, Frankreich, Tschechien, den USA, Australien, Italien und Déanemark. Die
COLEXON Energy AG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Sie ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer HRB 93828 eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist Grof3e Elbstralle 45, 22767
Hamburg, Deutschland. Das Unternehmen wird unter der Wertpapierkennnummer 525070 im amtlichen Handel in

Frankfurt am Main und an anderen deutschen Wertpapierborsen notiert.

Der COLEXON Konzern hat sich im Bereich der regenerativen Energien sowohl auf den Gro3handel mit Solarmodulen
als auch auf die Projektierung und den Betrieb von groflen Solarkraftwerken spezialisiert. Die Konzerngesellschaften
planen und erstellen schliisselfertige Solarkraftwerke fiir Bauherren und Investoren aus Landwirtschaft, Industrie und
offentlicher Hand im In- und Ausland. Weiterhin investiert und betreibt der COLEXON Konzern Solarkraftwerke mit
stetigem Kapitalriickfluss und geringem Risiko. Dazu fithrt die COLEXON Solar Invest A/S Analysen sowie technische,

rechtliche und finanzorientierte Investitionspriifungen durch und stellt die Finanzierung der Solarkraftwerke sicher.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 26. April 2011 vom Vorstand zur Verdffentlichung genehmigt.
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2. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

2.1. GRUNDLAGEN DER AUFSTELLUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 der COLEXON Energy AG, Hamburg (im Folgenden auch kurz
»COLEXON*“ oder im Zusammenhang mit dem Konzern ,,COLEXON Konzern“ genannt), ist nach den zum
Bilanzstichtag verpflichtend anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften des International Accounting Standards
Board (IASB), den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie durch die Ubernahme durch die
Européische Kommission in der Europdischen Union anzuwenden sind, und den ergidnzend nach § 315a Abs. 1 HGB zu
beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt. Die Bezeichnung IFRS umfasst auch die noch giiltigen International
Accounting Standards (IAS). Alle zum 31. Dezember 2010 verbindlichen Interpretationen des International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) bzw. des Standing Interpretations Committee (SIC) wurden ebenfalls
angewendet. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts

anderes angegeben ist.

Bei dem vorliegenden Abschluss handelt es sich um einen Konzernabschluss fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis
zum 31. Dezember 2010 mit Vergleichszahlen fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 bzw.

mit Vergleichszahlen der Bilanz fiir den Stichtag 31. Dezember 2009.

Die Konzernbilanz ist nach kurz- und langfristigen Posten gegliedert. Die Realisation der kurzfristigen Vermogenswerte
sowie die Tilgung der kurzfristigen Schulden werden innerhalb von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet. Alle
anderen Vermogenswerte und Schulden gelten als langfristig. Fiir die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde das
Gesamtkostenverfahren gewihlt. Die Darstellung des Konzerngesamtergebnisses erfolgt in zwei Aufstellungen: einer
gesonderten Gewinn- und Verlustrechnung und einer Uberleitung vom Gewinn oder Verlust zum Gesamtergebnis mit

Ausweis der Bestandteile des sonstigen Ergebnisses.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) aufgestellt worden, der die funktionale Wahrung der Unternehmen in
Deutschland, Spanien, Frankreich und Italien darstellt. Die Angaben erfolgen aus Vereinfachungsgriinden iiberwiegend
in Tausend Euro (TEUR). Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche
Zahlenangaben unter Umstinden nicht genau zu den in der Tabelle enthaltenen Gesamtsummen. Die funktionale Wahrung
des Tochterunternehmens in den USA ist der US-Dollar, in Ddnemark die Dénische Krone, in Tschechien die Tschechische

Krone und in Australien der Australische Dollar (zur Wahrungsumrechnung vgl. Tz. 4).

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt auf Basis der historischen Kosten, eingeschrénkt durch die
Marktwertbewertung von zur Verduflerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten sowie durch die erfolgswirksame
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten (inklusive

derivativer Finanzinstrumente).

Die Aufstellung von in Einklang mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, stehenden Konzernabschliissen
erfordert Schitzungen. Des Weiteren macht die Anwendung der unternehmensweiten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden Wertungen des Managements erforderlich. Bereiche mit hoheren Beurteilungsspielrdumen und hdéherer
Komplexitdt oder Bereiche, bei denen Annahmen und Schitzungen von entscheidender Bedeutung fiir den

Konzernabschluss sind, sind unter Tz. 5 aufgefiihrt.
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2.2. STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN ZU VEROFFENTLICHTEN STANDARDS, FUR DIE IN 2010
EINE ANWENDUNGSPFLICHT BESTEHT

Die folgende Ubersicht zeigt die neuen oder gednderten, ab 2010 verpflichtend in der Europiischen Union
anzuwendenden [FRS und IFRIC:

Anderung des IAS 39 — ,,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung — Geeignete Grundgeschifte*

Aus der Anderung des IAS 39 ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON.
Anderungen des IFRS 1: ,,Erstmalige Anwendung der IFRS* und des IAS 27: ,,Konzern- und Einzelabschliisse*

Die Anderungen des IFRS 1 und des IAS 27 beziehen sich ausschlieBlich auf Einzelabschliisse. Es ergeben sich keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON.

Anderungen des IFRS 2: ,,Anteilsbasierte Vergiitung mit Barausgleich innerhalb einer Unternehmensgruppe*

Aus der Anderung des IFRS 2 ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON.
Anderung des IFRS 3 (rev 2008) ,,Unternehmenszusammenschliisse®

Aus der Anderung des IFRS 3 ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON.

Anderung der IFRS 7: ,,Verbesserte Angaben zu Finanzinstrumenten*

Die Anderungen betreffen Angaben zur Ermittlung der Zeitwerte sowie zu Angaben des Liquidititsrisikos und werden
im Konzernabschluss der COLEXON entsprechend berticksichtigt.

IFRIC 13: ,,Kundenbindungsprogramme*

IFRIC 13 regelt die Frage, wie der Realisierungszeitpunkt von Umsatzerldsen im Rahmen von Kundenbindungs-
programmen zu bestimmen ist. Durch die Erstanwendung dieser Interpretation ergeben sich keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der COLEXON Energy AG.

IFRIC 15: ,,Vertrdge iiber die Errichtung von Immobilien*

Aus der Erstanwendung ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON Energy AG.

IFRIC 16 ,,Absicherung einer Nettoinvestition in einen ausldndischen Geschéftsbetrieb®
Aus der Erstanwendung ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON.
IFRIC 17 — ,,Sachdividenden an Eigentiimer*

Aus der Erstanwendung ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON.

IFRIC 18 —, Ubertragung von Vermdgenswerten durch einen Kunden*

Aus der Erstanwendung ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON.

Anderungen aus dem ,,Annual Improvements Project (2009)
Es handelt sich dabei um eine Vielzahl kleinerer Anderungen an bestehenden Standards. Die Anderungen haben keine

wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON.
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2.3. STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN ZU VERGFFENTLICHTEN STANDARDS, FUR DIE IN 2010
NOCH KEINE ANWENDUNGSPFLICHT BESTEHT

Die folgende Ubersicht zeigt neue oder gedinderte, noch nicht ab 2010 verpflichtend anzuwendende Standards, die vom
Konzern auch nicht freiwillig vorzeitig angewendet worden sind:

» IFRS 1 ,,Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender von Vergleichsangaben nach IFRS 7

+ Anderungen des IFRS 1:,,Schwerwiegende Hochinflation und Beseitigung fixer Daten fiir erstmalige Anwender*

* [FRS 7 ,,Transfer von finanziellen Vermdgenswerten*

* IFRS 9 ,,Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung*

Anderungen des IAS 12 , Latente Steuern: Realisierung zugrunde liegender Vermogenswerte*

Anderungen des IAS 18 ,,Leitlinien zur Identifizierung von Vermittlungsgeschiften (agency relationship)“

* IAS 24 ,,Angaben iiber Bezichungen zu nahestehenden Personen®

* IAS 32 ,Einstufung von Bezugsrechten

+ Anderungen aus dem ,,Annual Improvements Project* 2010

» IFRIC 14 ,,Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswerts, Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre

Wechselwirkung®

IFRIC 19 ,,Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente®

Die Anwendung der sonstigen oben genannten Standards und Interpretationen wird mit Ausnahme von abweichenden

Angabepflichten voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der COLEXON haben.

3. KONSOLIDIERUNG

3.1. KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 sind neben der COLEXON alle Unternehmen einbezogen, bei denen
der COLEXON Konzern die unmittelbare oder mittelbare Kontrolle iiber die Finanz- und Geschiftspolitik ausiiben kann.
Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen,
an dem die Kontrolle auf den Konzern tibergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt endkonsolidiert, an dem die
Moglichkeit zur Kontrolle endet. Soweit Tochterunternehmen aus Konzernsicht von untergeordneter Bedeutung sind,

werden diese nicht konsolidiert.

Im Berichtsjahr gehorten 57 (Vorjahr: 48) Tochtergesellschaften zum Konsolidierungskreis. Die Abgidnge umfassten 5
Gesellschaften (3 verkauft, 2 liquidiert). Die Zugéinge summierten sich auf 14 Gesellschaften (8 gegriindet, 6 gekauft).
Bei den gekauften Gesellschaften handelt es sich groBtenteils um Vorratsgesellschaften, die zur Realisierung von
Solarprojekten bestimmt sind. Da diese Gesellschaften nicht als Geschéftsbetrieb i. S. v. [IFRS 3 ,,Unternehmenserwerbe*
bilanziert werden kdnnen, werden diese Gesellschaften als einzelne Vermdgensgegenstidnde bilanziert und auf eine Kauf-
preisallokation i. e. S. verzichtet. Die Kaufpreisiiberschiisse des Erwerbs dieser Gesellschaften betreffen im Wesentlichen

die miterworbenen Projekt- und Landrechte, die als unfertige Erzeugnisse klassifiziert werden.

Neben dem Mutterunternehmen COLEXON wurden die nachfolgenden Tochterunternehmen im Wege der Vollkonsoli-

dierung in den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 einbezogen:
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BETEILIGUNG

LAND IN %

COLEXON Iberia S.L., Madrid Spanien 100
COLEXON Spain SPV S.L., Madrid Spanien 100
COLEXON Corp., Tempe/Az. USA 100
SASU COLEXON FRANCE, Nizza Frankreich 100
COLEXON Energy s.r.o, Prag Tschechien 100
COLEXON Australia Pty. Ltd., Brighton Australien 100
COLEXON Imola S.r.1., Imola Italien 100
COLEXON Italia S.r.1., Imola Italien 100
BN Solar S.r.l., Agrate Brianza Italien 50

JV Solar S.r.l., Agrate Brianza Italien 70
Future Energy Solar Production S.r.l., Agrate Brianza Italien 70
COLEXON IPP GmbH, Hamburg Deutschland 100
Loubes Bernac Solaire SASU, Nizza Frankreich 100
Margueron Solaire SASU, Nizza Frankreich 100
St. Benoit Solaire SASU, Nizza Frankreich 100
Venanson Solaire SASU, Nizza Frankreich 100
Villeneuve d'Entraunes Solaire SASU, Nizza Frankreich 100
COLEXON IPP Germany GmbH, Hamburg Deutschland 100
COLEXON 1. Solar Verwaltungs GmbH, Hamburg Deutschland 100
COLEXON 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
COLEXON 2. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
COLEXON 3. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Corvo S.r.l., Imola Italien 100
COLEXON 4. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Valle S.r.l., Imola Italien 100
COLEXON 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
CTG Baal S.r.l., Imola Italien 100
COLEXON 6. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
COLEXON 7. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
COLEXON 8. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
COLEXON 9. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
COLEXON 10. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
COLEXON IPP Italy GmbH, Hamburg Deutschland 100
COLEXON IPP Bulgaria GmbH, Hamburg Deutschland 100
COLEXON IPP Czechia GmbH, Hamburg Deutschland 100
COLEXON IPP Spain GmbH, Hamburg Deutschland 100
COLEXON IPP France GmbH, Hamburg Deutschland 100

COLEXON I SASU, Saint-Quentin-de-Caplong Frankreich 100
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BETEILIGUNG

LAND IN %

COLEXON Solar Invest A/S, Virum Dianemark 100
ITH Traeindustrie AS, Lyngby-Taarback Dénemark 100
O. Windows (UK) Ltd., Norfolk United Kingdom 100
0. Vinduer Ireland Ltd., Kildare United Kingdom 100
CHA Furniture A/S, Lyngby-Taarbaek Danemark 100
HTI Import & Handel A/S, Virum Danemark 100
Renewagy Germany GmbH, Hamburg Deutschland 100
COLEXON Renewable Energy A/S, Virum Dianemark 100
COLEXON Solar Energy ApS, Virum Dianemark 100
Renewagy 1. Solarpark Verwaltungs GmbH, Hamburg Deutschland 100
Renewagy 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Renewagy 2. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Renewagy 3. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Renewagy 4. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Renewagy 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Renewagy 10. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Renewagy 11. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Renewagy 21. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100
Renewagy 22. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg Deutschland 100

3.2. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss der COLEXON einbezogenen Unternehmen werden nach
konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden konsolidiert. Der Bilanzstichtag aller konsolidierten
Gesellschaften entspricht dem der Muttergesellschaft. Die Berichtswahrung ist mit Ausnahme der Tochterunternehmen
in den USA, Danemark, Tschechien und Australien der Euro. Dort ist jeweils der US-Dollar, die Danische Krone, die
Tschechische Krone bzw. der Australische Dollar die funktionale Wahrung. Die Wahrungsumrechnung des auslédndischen
Abschlusses erfolgt mithilfe der modifizierten Stichtagsmethode. Wiahrungsumrechnungsdifferenzen werden als

Wihrungsumrechnungsriicklage erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE VOR DEM 1. JANUAR 2010:

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode gemal IFRS 3 durch Verrechnung der Anschaffungskosten
der Beteiligung mit dem beizulegenden Zeitwert des anteiligen Eigenkapitals des Tochterunternehmens zum
Erwerbszeitpunkt. Soweit die Anschaffungskosten des Erwerbs den Anteil des Konzerns am zum beizulegenden Zeitwert
angesetzten Nettovermdgen libersteigen, entsteht ein Geschifts- oder Firmenwert (Goodwill). Direkt dem Unternehmens-

erwerb zuordenbare Transaktionskosten stellen einen Teil der Anschaffungskosten dar.
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UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE AB DEM 1. JANUAR 2010:

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert. Die Anschaffungskosten
eines Unternehmenserwerbs bemessen sich als Summe der tibertragenen Gegenleistung, bewertet mit dem beizulegenden
Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt, und der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen. Bei jedem
Unternehmenszusammenschluss bewertet der Erwerber die Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen
Unternehmen entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren
Nettovermdgens des erworbenen Unternehmens. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene Kosten

werden als Aufwand erfasst und als Verwaltungskosten ausgewiesen.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung
erlangt, vollkonsolidiert. Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr
besteht. Ertrige und Aufwendungen sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den vollkonsolidierten
Unternehmen und konzerninterne Riickstellungen werden eliminiert. Zwischenergebnisse aus konzerninternen
Lieferungen und Leistungen, die nicht durch VerduBerung an Dritte realisiert sind, werden herausgerechnet, soweit sie

nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Verluste eines Tochterunternehmens werden den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss auch dann zugeordnet, wenn
dies zu einem negativen Saldo fiihrt. Bis zum 1. Januar 2010 wurden die Verluste den Anteilen ohne beherrschenden
Einfluss so lange zugeordnet, bis deren Saldo null war. Die tibersteigenden Verluste wurden dem Mutterunternehmen
zugeordnet, auler in Fillen, in denen die Anteile ohne beherrschenden Einfluss die Verpflichtung iibernommen hatten,

die Verluste auszugleichen.

4, WAHRUNGSUMRECHNUNG

Sadmtliche Transaktionen in auslédndischer Wahrung werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt in die
funktionale Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erfiillung solcher Transaktionen sowie aus der
Umrechnung zum Stichtagskurs zum Bilanzstichtag von in Fremdwéhrung gefiihrten monetaren Vermogenswerten und
Schulden resultieren, werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Am Bilanzstichtag werden
monetdre Posten zum Stichtagskurs umgerechnet, nicht monetdre Posten mit dem Kurs am Tag der Transaktion.

Wihrungsumrechnungsdifferenzen werden als Wahrungsumrechnungsriicklage erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

5. EINZELNE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

5.1. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

5.1.1. GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Der Geschifts- oder Firmenwert (Goodwill) stellt den Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten des Unter-
nehmenserwerbs iiber dem beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettovermodgen des erworbenen
Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar. Ein durch Unternehmenserwerb entstandener Goodwill wird unter den

immateriellen Vermdgenswerten bilanziert. Dieser wird einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und mit seinen
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urspriinglichen Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Wertminderungen bewertet. Wertautholungen sind unzuldssig.
Der Goodwill wird zum Zweck des Werthaltigkeitstests auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten (cash generating units —
CGUs) aufgeteilt.

5.1.2. SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die erworbenen sonstigen immateriellen Vermdgenswerte werden zu Anschaffungskosten und, sofern die Nutzungsdauer
bestimmbar ist, vermindert um planmafige Abschreibungen angesetzt. Die Anschaffungskosten umfassen alle direkt
zurechenbaren Kosten. Die planméfBigen Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode {iber eine voraussichtliche

Nutzungsdauer von drei bis fiinf Jahren. Wertminderungen werden nach IAS 36 vorgenommen.

5.2. SACHANLAGEN (ANDERE ANLAGEN, BETRIEBS- UND GESCHAFTSAUSSTATTUNG)

Vermogenswerte des Sachanlagevermdgens werden mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um
planmiBige, lineare Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer, aktiviert. Die
Gesellschaft aktiviert Fremdkapitalkosten bei sog. ,,qualifizierten Vermogenswerten®. Ein qualifizierter Vermogenswert liegt
vor, wenn ein Zeitraum von mindestens zwolf Monaten zur Fertigstellung eines Vermogenswertes (Erstellung von Solarkraft-

anlagen) notwendig ist. Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten beinhalten die direkt dem Erwerb zurechenbaren Kosten.

Den planméBigen Abschreibungen des Sachanlagevermdgens liegen im Wesentlichen Nutzungsdauern wie folgt zugrunde:

* Anlagen und Maschinen 30 Jahre

» Kraftfahrzeuge 5 Jahre

» IT-Hardware 3 Jahre

* Betriebs- und Geschéftsausstattung zwischen 3 und 15 Jahren

Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag gepriift und gegebenenfalls an-

gepasst. Wertminderungen werden nach IAS 36 vorgenommen.

5.3. ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien sind Objekte, die zum Zweck der Erzielung von Einkiinften aus Vermietung
oder von Kapitalertragen gehalten werden. Sofern einzelne Komponenten separat bewertet werden konnen, erfolgt eine

gesonderte Abschreibung.

Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Den planméBigen, linearen Abschreibungen liegen im
Wesentlichen Nutzungsdauern wie folgt zugrunde:

 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 30-50 Jahre

5.4, WERTMINDERUNG NICHT MONETARER VERMOGENSWERTE

Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben, werden nicht planméBig abgeschrieben; sie werden jahrlich
auf Wertminderungen gepriift. Vermogenswerte, die planméfig abgeschrieben werden, werden auf Wertminderungen
gepriift, wenn entsprechende Ereignisse anzeigen, dass der Buchwert gegebenenfalls nicht mehr erzielbar ist. Ein
Wertminderungsverlust wird in Hohe des den erzielbaren Betrag tibersteigenden Buchwerts erfasst. Der erzielbare Betrag
ist der hohere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermogenswerts abziiglich Verkaufskosten und dem
Nutzungswert. Fiir den Werthaltigkeitstest werden Vermdgenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fiir die

Cashflows separat identifiziert werden konnen (zahlungsmittelgenerierende Einheiten). Mit Ausnahme des Goodwills
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wird fiir nicht monetire Vermogenswerte, fiir die in der Vergangenheit eine Wertminderung gebucht wurde, zu jedem

Bilanzstichtag gepriift, ob eine Wertautholung zu erfolgen hat.

5.5. VORRATE

Vorrite werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Nettoverdu3erungswert angesetzt.
Verbrauchsfolgeverfahren werden nicht angewendet. Die Herstellungskosten umfassen andere direkte Kosten und
zurechenbare Gemeinkosten. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten enthalten keine Fremdkapitalkosten. Der Netto-
verduBerungswert ist der geschétzte, im normalen Geschiftsverlauf erzielbare Verkaufserlos abziiglich der notwendigen

variablen Vertriebskosten.

5.6. FERTIGUNGSAUFTRAGE

Ist das Ergebnis eines Fertigungsauftrages verldsslich zu schitzen, so sind die Auftragserldse und Auftragskosten in
Verbindung mit diesem Fertigungsauftrag entsprechend dem Leistungsfortschritt am Bilanzstichtag jeweils als Teil der
entstandenen Auftragskosten fiir die geleistete Arbeit im Verhiltnis zu den erwarteten Auftragskosten zu erfassen, es sei
denn, dies wiirde den Leistungsfortschritt nicht wiedergeben. Verdnderungen in der vertraglichen Arbeit, den Anspriichen
und den Leistungsprdmien sind in dem Ausmaf enthalten, in dem sie mit dem Kunden vereinbart wurden. Wenn das
Ergebnis eines Fertigungsauftrages nicht verldsslich bestimmt werden kann, werden die Auftragserlose nur in Hohe der
angefallenen Auftragskosten erfasst, die wahrscheinlich einbringbar sind. Auftragskosten werden in der Periode, in der

sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Zu erwartende Auftragsverluste werden sofort in voller Hohe als Aufwand beriicksichtigt.

Soweit die erfasste Leistung (Auftragserldse) die erhaltenen Anzahlungen im Einzelfall {ibersteigt, erfolgt der
Nettoausweis der Fertigungsauftrage aktivisch unter den kiinftigen Forderungen aus Fertigungsauftragen. Verbleibt nach
Abzug von Teilabrechnungen ein negativer Saldo, wird dieser als Verpflichtung aus Fertigungsauftridgen passivisch unter

den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

5.7. FORDERUNGEN UND SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die Forderungen und sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt
und in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Sofern die Zinseffekte wesentlich sind, werden
Forderungen und andere Vermdgenswerte unter Anwendung der Effektivzinsmethode mit dem Barwert der zukiinftigen
(erwarteten) Einzahlungen angesetzt. Wertminderungen werden dann erfasst, wenn objektive Hinweise dafiir vorliegen,
dass die filligen Forderungsbetrdge nicht vollstdndig einbringlich sind. Indikatoren sind z. B. erhebliche finanzielle
Schwierigkeiten des Schuldners, eine erhohte Wahrscheinlichkeit, dass ein Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges
Sanierungsverfahren geht, sowie ein Vertragsbruch oder ein Verzug von Zins- und Tilgungszahlungen. Die Héhe der
Wertminderung bemisst sich als Differenz zwischen dem Buchwert der Forderung und dem Barwert der geschitzten
zukiinftigen Cashflows aus dieser Forderung, diskontiert mit dem Effektivzinssatz. Der Buchwert eines Vermogenswertes
wird durch den Ansatz eines Wertminderungskontos gemindert. Die Wertminderung wird erfolgswirksam erfasst.

Zusitzlich werden portfoliobasierte Wertberichtigungen gebildet.
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5.8. ZAHLUNGSMITTEL
Die Zahlungsmittel umfassen Bargeld und Sichteinlagen und sind zum Nennwert erfasst. Es handelt sich um Posten, die
jederzeit in Zahlungsmittelbeitrige umgewandelt werden konnen und nur unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen,

was in der Regel bei einer Restlaufzeit von weniger als drei Monaten der Fall ist.

5.9. RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen werden gemifl IAS 37 gebildet, wenn aus vergangenen Ereignissen gegenwartige rechtliche oder faktische
Verpflichtungen gegeniiber Dritten bestehen und der Abfluss von Ressourcen zur Erfiillung wahrscheinlich und eine
zuverldssige Schitzung méglich ist. Die Riickstellungen sind mit dem Betrag angesetzt, der die bestmogliche Schitzung

zur Erfiillung der gegenwirtigen Verpflichtung zum Bilanzstichtag darstellt.

Langfristige Riickstellungen werden zum Barwert der erwarteten Ausgaben bewertet, wenn der Effekt wesentlich ist,
wobei ein Vorsteuerzinssatz, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts sowie die fiir die
Verpflichtung spezifischen Risiken beriicksichtigt, zugrunde gelegt wird. Aus der Aufzinsung resultierende Erhdhungen

der Riickstellung werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung als Zinsaufwendungen erfasst.

Riickstellungen werden brutto ausgewiesen, d. h. nicht mit erwarteten Erstattungsanspriichen saldiert.

5.10. FREMDKAPITALKOSTEN

Fremdkapitalkosten werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie anfallen. Davon ausgenommen sind gem.
IAS 23 aktivierte zurechenbare Fremdkapitalkosten fiir qualifizierte Vermdgenswerte. Im Berichtsjahr wurden TEUR 0
(Vorjahr: TEUR 0) als zurechenbare Fremdkapitalkosten aktiviert.

5.11. LAUFENDE UND LATENTE STEUERN
Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der Steuervorschriften berechnet, die am Bilanzstichtag gelten oder
in Kiirze gelten werden. Das Management priift regelmiBig Steuerdeklarationen und bildet, wenn angemessen,

Riickstellungen basierend auf den Betrdgen, die an die Finanzverwaltung voraussichtlich abzufiihren sind.

Fiir alle temporéren Differenzen zwischen den Buchwerten im IFRS-Abschluss und der Steuerbasis der Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten werden latente Steuern unter Anwendung der Steuersdtze und Steuervorschriften gebildet, die am
Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der
Realisierung der latenten Steuern erwartet wird. Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrige
und temporire Differenzen werden dann bilanziert, wenn es wahrscheinlich ist, dass in der Zukunft zu versteuernde

Gewinne in entsprechender Hohe anfallen.

Latente Steuerverbindlichkeiten, die durch tempordre Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporéren
Differenz vom Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die tempordren Differenzen in

absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.
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5.12. ERTRAGSREALISIERUNG
Die Umsatzerldse werden zum beizulegenden Zeitwert der fiir den Verkauf von Waren und Dienstleistungen im Rahmen
der gewohnlichen Geschiftstatigkeit erhaltenden bzw. zu erhaltenen Gegenleistung bewertet und ohne Umsatzsteuer,

Retouren, Rabatte und Preisnachldsse ausgewiesen.

5.12.1, VERKAUF VON WAREN

Umsatzerlose aus dem Verkauf von Waren werden erfasst, wenn der Konzern die wesentlichen Risiken und Chancen aus
dem Eigentum der Giiter auf den Kéufer iibertragen hat, er weder ein weiter bestehendes Verfiigungsrecht noch eine
wirksame Verfiigungsmacht tiber die verkauften Waren hat, die Héhe der Umsatzerldse verldsslich bestimmt werden
kann, der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschift dem Konzern wahrscheinlich zuflieBen wird und die Kosten im

Zusammenhang mit dem Verkauf verldsslich bestimmt werden kénnen.

5.12.2. DIENSTLEISTUNGEN
Ertrdge aus Fertigungsauftrigen werden entsprechend des Fertigstellungsgrades erfasst. Die Bilanzierungs- und

Bewertungsmethode des Konzerns ist unter Tz. 5.6 beschrieben.

5.12.3. ZINSEN

Zinsertrdge werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst.

5.13. LEASINGVERHALTNISSE

Leasingverhiltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Risiken und Chancen, die mit dem wirtschaftlichen Eigentum
am Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating-Leasing-Verhéltnisse klassifiziert.
Im Zusammenhang mit einem Operating-Leasing-Verhiltnis geleistete Zahlungen werden linear iiber die Dauer des

Leasingverhiltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Leasingvertrage tiber Sachanlagevermogen, bei denen der Konzern die wesentlichen Risiken und den Nutzen aus dem
Eigentum am Leasingobjekt triagt, werden als Finanzierungsleasing klassifiziert. Vermdgenswerte aus Finanzierungs-
leasing werden zu Beginn der Laufzeit des Leasingverhiltnisses mit dem niedrigeren Wert aus beizulegendem Zeitwert
des Leasingobjekts und Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. In gleicher Hohe wird eine Leasingverbindlichkeit
unter den langfristigen Verbindlichkeiten passiviert. Jede Leasingrate wird in einen Zins- und einen Tilgungsanteil
aufgeteilt, sodass die Leasingverbindlichkeit konstant verzinst wird. Der Zinsanteil der Leasingrate wird
aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Das unter einem Finanzierungsleasing gehaltene
Sachanlagevermdgen wird iiber den kiirzeren der beiden folgenden Zeitrdume abgeschrieben: die wirtschaftliche

Nutzungsdauer des Vermogenswerts oder die Laufzeit des Leasingverhiltnisses.

5.14. FINANZINSTRUMENTE

Finanzinstrumente sind vertragliche Vereinbarungen, die zugleich zu einem finanziellen Vermogenswert bei einem
Unternehmen und einer finanziellen Verbindlichkeit bei einem anderen Unternehmen oder zur Ausgabe von
Eigenkapitalrechten fithren. Nach IAS 39 sind sdmtliche Finanzinstrumente anzusetzen und zu bewerten. Vom
Anwendungsbereich ausgenommen sind Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Joint Ventures,
die gemdB IAS 27, 28 und 31 bilanziert werden.
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5.14.1. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Gemadl IAS 39 sind finanzielle Vermogenswerte den Kategorien ,,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte (,,at fair value through profit or loss®), ,,bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle
Vermogenswerte* (,,held to maturity*), ,,Ausleihungen und Forderungen* (,,loans and receivables*) und ,,zur VerdufBerung
verfiigbare finanzielle Vermogenswerte® (,,available for sale*) zuzuordnen. Die Klassifizierung hingt von dem jeweiligen
Zweck ab, fiir den die finanziellen Vermogenswerte erworben wurden. Das Management bestimmt die Klassifizierung
beim erstmaligen Ansatz und {iberpriift diese zu jedem Bilanzstichtag auf Angemessenheit. Die Finanzinstrumente werden
zum Handelstag bilanziert. Aktuell verfiigt der Konzern iiber finanzielle Vermogenswerte, die den Kategorien

,»Ausleihungen und Forderungen® sowie ,,zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte* zuzuordnen sind.

A) AUSLEIHUNGEN UND FORDERUNGEN
Ausleihungen und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit vertraglich festgelegten fixen
beziehungsweise bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie zdhlen zu den
kurzfristigen Vermogenswerten, soweit deren Filligkeit nicht zwdlf Monate nach dem Bilanzstichtag iibersteigt.
Letztere werden als langfristige Vermogenswerte ausgewiesen. Die Ausleihungen und Forderungen des Konzerns
werden in der Bilanz unter ,,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®, ,,Kiinftige Forderungen aus Fertigungs-

auftrigen®, ,,Sonstige und sonstige langfristige Vermogenswerte® sowie unter ,,Zahlungsmittel* ausgewiesen.

ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Zur Verauflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte, die ent-

—

weder dieser Kategorie zugeordnet wurden oder keiner der anderen dargestellten Kategorien zugeordnet wurden. Sie
sind den langfristigen Vermogenswerten zugeordnet, sofern das Management nicht die Absicht hat, sie innerhalb von
zwOlf Monaten nach dem Bilanzstichtag zu verduBern. Zur Verduerung verfiigbare Vermogenswerte werden in der
Bilanz unter den ,,Finanzanlagen* ausgewiesen. Andere Beteiligungen und Wertpapiere werden nach IAS 39 als zur

VerduBerung verfligbare Vermdgenswerte bilanziert.

Reguldre Kédufe und Verkdufe von finanziellen Vermogenswerten werden zum Handelstag angesetzt. Sie werden
anfanglich zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuziiglich Transaktionskosten angesetzt. Investments werden ausgebucht,
wenn die Rechte auf Zahlungen aus dem Investment erloschen sind oder iibertragen wurden und der Konzern im

Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, tibertragen hat.

Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte werden nach ihrem erstmaligen Ansatz zu ihren beizulegenden
Zeitwerten bewertet. Gewinne und Verluste aus der Verdnderung des Zeitwerts werden erfolgsneutral innerhalb des
Eigenkapitals verrechnet. Wertminderungen aufgrund eines wesentlichen oder andauernden Riickgangs des beizulegenden
Zeitwerts und ein durch VerduBerung realisierter Gewinn oder Verlust werden unmittelbar im Periodenergebnis unter
»Sonstige  betriebliche Aufwendungen® erfasst. Einmal in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste
Wertminderungsverluste von Eigenkapitalinstrumenten werden nicht ergebniswirksam riickgéngig gemacht. Sofern der
beizulegende Zeitwert nicht verldsslich durch die Notierung an einem aktiven Markt oder andere Methoden ermittelt

werden kann, erfolgt eine Bewertung zu Anschaffungskosten.
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Ausleihungen und Forderungen werden nach ihrem erstmaligen Ansatz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich etwaiger Wertminderungen bilanziert. Eine Wertminderung liegt vor,
wenn objektive Hinweise vorhanden sind, dass eine Ausleihung oder Forderung zum Zeitpunkt ihrer jeweiligen Félligkeit
nicht vollstdndig einbringlich ist. Sie wird in Hohe des erwarteten Nutzenausfalls berticksichtigt und in der Gewinn- und

Verlustrechnung unter ,,Sonstige betriebliche Aufwendungen® erfasst.

5.14.2. FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns sind der Kategorie ,,Zu Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten® (,,financial liabilities at amortised cost®) zuzuordnen. Sie beinhaltet nicht derivative finanzielle
Verbindlichkeiten.

Sie werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert nach Abzug von Transaktionskosten angesetzt. In
den Folgeperioden werden sie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Jede Differenz zwischen dem Auszahlungs-
betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird iiber die Laufzeit unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der Gewinn-

und Verlustrechnung erfasst.

Zu Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten werden dann ausgebucht, wenn diese getilgt, d.h., wenn die im

Vertrag genannten Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Sie werden als kurzfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen, sofern der Konzern nicht das unbedingte Recht hat, die Tilgung

der Verbindlichkeit zu einem Zeitpunkt mindestens zwdlf Monate nach dem Bilanzstichtag vorzunehmen.

Der Konzern verwendet als derivative Finanzinstrumente Zinsswaps (,,Swaps‘), um sich gegen Zinsdnderungsrisiken
abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden Zeitwert neu bewertet. Derivative Finanzinstrumente
werden als finanzielle Vermogenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als finanzielle
Verbindlichkeiten, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist. Gewinne und Verluste aus Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts von Derivaten werden sofort erfolgswirksam erfasst, mit Ausnahme des wirksamen Teils einer Absicherung

von Cashflows, der im sonstigen Ergebnis erfasst wird.

Zum Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen werden Sicherungsinstrumente als Absicherung von
Cashflows klassifiziert, wenn es sich um die Absicherung des Risikos von Schwankungen der Cashflows handelt, das dem

mit einer bilanzierten Verbindlichkeit verbundenen Risiko zugeordnet werden kann.

Zu Beginn der Absicherung werden sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die Risikomanagementzielsetzungen und
-strategien des Konzerns im Hinblick auf die Absicherung formal festgelegt und dokumentiert. Die Dokumentation enthélt
die Festlegung des Sicherungsinstruments, des Grundgeschifts oder der abgesicherten Transaktion sowie die Art des
abgesicherten Risikos und eine Beschreibung, wie das Unternehmen die Wirksamkeit der Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts des Sicherungsinstruments bei der Kompensation der Risiken aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder
der Cashflows des gesicherten Grundgeschéfts, die sich auf das abgesicherte Risiko zuriickfithren lassen, ermittelt.
Derartige Sicherungsbeziehungen werden hinsichtlich der Erreichung einer Kompensation der Risiken aus Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows als in hohem Mafle wirksam eingeschitzt. Sie werden fortlaufend
dahingehend beurteilt, ob sie tatsdchlich wihrend der gesamten Berichtsperiode, fiir die die Sicherungsbeziehung definiert

wurde, hoch wirksam waren.
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Sicherungsgeschifte, die die strengen Kriterien liber die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen erfiillen, werden wie

folgt bilanziert:

ABSICHERUNG VON CASHFLOWS

Der effektive Teil des Gewinns oder Verlusts aus einem Sicherungsinstrument wird direkt im Eigenkapital erfasst, wahrend
der ineffektive Teil sofort erfolgswirksam erfasst wird. Die im Eigenkapital erfassten Betrige werden in der Periode in
die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht, in der die abgesicherte Transaktion das Periodenergebnis beeinflusst, z. B.

dann, wenn abgesicherte Finanzierungsaufwendungen erfasst werden.

5.15. VERWENDUNG VON ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Im Rahmen der Aufstellung des Konzernabschlusses wurden Annahmen getroffen und Schétzungen, welche die Zukunft
betreffen, zugrunde gelegt, die sich auf den Ansatz, den Ausweis und die Bewertung der bilanzierten Vermogenswerte,
Schulden, Ertrdge und Aufwendungen ausgewirkt haben. Die Annahmen und Schitzungen werden naturgemif in den
seltensten Fillen den spéteren tatsdchlichen Gegebenheiten vollstdndig entsprechen. Die zugrunde gelegten Annahmen
und Schitzungen beziehen sich dabei im Wesentlichen auf die Festlegung der betriebsgewo6hnlichen Nutzungsdauer
langfristiger Vermogenswerte, die Annahmen bei der Durchfithrung der Wertminderungstests, die Feststellung des

Fertigstellungsgrades bei Fertigungsauftrigen sowie die Bewertung von Riickstellungen.

5.15.1. NUTZUNGSDAUER LANGFRISTIGER VERMOGENSWERTE

Die unter Tz. 5.1.2, 5.2 und 5.3 dargestellten voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauern von sonstigen immateri-
ellen Vermogenswerten und Sachanlagevermdgen konnen sich im Zeitablauf, z. B. durch technischen Fortschritt oder
bestimmte Ereignisse, verdndern. Daher iiberpriift der Konzern laufend, ob eine Anpassung der voraussichtlichen
wirtschaftlichen Nutzungsdauer notwendig ist. Sonstige immaterielle Vermogenswerte sowie Sachanlagen werden iiber
die planméBige Abschreibung hinaus dann zum Bilanzstichtag auBlerplanmiBig abgeschrieben, wenn der ,,erzielbare
Betrag™ des Vermogenswertes unter den Buchwert gesunken ist. Der erzielbare Betrag wird als der jeweils hohere Wert
aus dem beizulegenden Zeitwert abziiglich VerduBerungskosten (,,NettoverduBerungswert™) bzw. dem Barwert des

erwarteten Netto-Zuflusses aus der fortgesetzten Nutzung des Vermogenswertes ermittelt.

5.15.2. GESCHAFTS- UND FIRMENWERT

Wie in den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitzen dargestellt, tiberpriift der Konzern jahrlich und zusatzlich, sofern
irgendein Anhaltspunkt dafiir vorliegt, ob eine Wertminderung der Firmenwerte eingetreten ist. Dann ist der erzielbare
Betrag der cash generating unit zu schitzen. Dieser entspricht dem hoheren Wert von beizulegendem Zeitwert abziiglich
Verduflerungskosten und dem Nutzungswert. Die Bestimmung des Nutzungswertes beinhaltet die Vornahme von
Annahmen und Schitzungen beziiglich der Prognose und Diskontierung der kiinftigen Cashflows. Obwohl der Vorstand
davon ausgeht, dass die zur Berechnung des erzielbaren Betrags verwendeten Annahmen angemessen sind, konnten
etwaige unvorsehbare Verdnderungen dieser Annahmen zu einem Wertminderungsaufwand fiithren, der die Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage nachteilig beeinflussen kdnnte.

5.15.3. UMSATZREALISIERUNG AUS FERTIGUNGSAUFTRAGEN

Der Konzern titigt einen erheblichen Teil seiner Geschéfte als Fertigungsauftrage, die nach der Percentage-of-Completion-
Methode bilanziert werden, wonach die Umsétze entsprechend dem Fertigstellungsgrad auszuweisen sind. Diese Methode
erfordert eine exakte Schitzung des Ausmafles des Auftragsfortschritts, der mithilfe der Cost-to-cost-Methode ermittelt
wird. In Abhéngigkeit von der Methode zur Bestimmung des Fertigstellungsgrades umfassen die Schitzungen die

gesamten Auftragskosten, die bis zur Fertigstellung noch anfallenden Kosten, die gesamten Auftragserlose, die
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Auftragsrisiken und andere Beurteilungen. Das Management tiberpriift kontinuierlich alle Schatzungen, die im Rahmen

der Fertigstellungsauftrige erforderlich sind, und passt diese gegebenenfalls an.

5.15.4. BEWERTUNG VON RUCKSTELLUNGEN

Die Bewertung der Riickstellungen basiert auf der besten Schatzung des Managements. Sobald neuere Erkenntnisse oder

verldsslichere Informationen {iiber eine zukiinftige Inanspruchnahme vorliegen, werden diese bei der Bewertung

beriicksichtigt. Der Wertansatz der Riickstellungen wird zu jedem Bilanzstichtag iiberpriift. Riickstellungen in

Fremdwéhrungen werden zum Stichtagskurs umgerechnet.

6. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

6.1. ENTWICKLUNG DES SACHANLAGEVERMOGENS UND DER IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTE

Die Entwicklung der langfristigen Vermogenswerte ist dem nachfolgenden Anlagenspiegel zu entnehmen.

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

STAND BEGINN WAHRUNGS-  VERANDERUNG ZUGANGE ~ UMBUCHUNGEN ABGANGE STAND
GESCHAFTS-  DIFFERENZEN ~ KONSOLIDIE- 31.12.2010
TEUR JAHR RUNGSKREIS
Geschifts- oder Firmenwerte 71.399 =79 0 0 0 0 71.321
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 1.662 0 262 332 24 2 2.278
Grundstiicke und Grundstiicksbestandteile 0 0 0 0 298 0 298
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 2.302 0 0 0 0 0 2.302
Technische Anlagen und Maschinen 167.974 0 417 10.553 —-298 49.488 129.158
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschifts-
ausstattung 1.432 12 0 386 -24 270 1.537
244.769 -67 679 11.271 0 49.759 206.894
ABSCHREIBUNGEN
STAND BEGINN  WAHRUNGS-  ZUGANGE AUSSER- UMBUCHUNGEN  ABGANGE STAND BUCHWERT BUCHWERT
GESCHAFTS- DIFFERENZEN PLANM. 31.12.2010 31.12.2010 VORJAHR
TEUR JAHR ABSCHREIBUNG
Geschifts- oder Firmenwerte 0 8 0 63.376 0 0 63.384 7.937 71.399
Sonstige immaterielle
Vermogenswerte 740 0 770 0 5 0 1.515 763 923
Grundstiicke und
Grundstiicksbestandteile 0 0 0 0 0 0 0 298 298
Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien 1.006 81 54 0 0 0 1.141 1.161 1.296
Technische Anlagen und
Maschinen 9.120 0 5.008 0 0 2.452 11.676 117.482 158.560
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 537 3 269 0 -5 172 632 905 895
11.402 92 6.101 63.376 0 2.624 78.347 128.546 233.372
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6.2. GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT UND SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Der Geschifts- oder Firmenwert (Goodwill) der COLEXON basiert auf der Reverse Acquisition der COLEXON AG
durch die Renewagy A/S von TEUR 7.937 aus dem Geschéftsjahr 2009. Der Goodwill fiir den Bereich Solarkraft-
werksbetrieb von TEUR 63.376 wurde abgeschrieben. Dieser fuite auf der Annahme eines kontinuierlichen und sehr
langfristigen Ausbaus des Solarkraftwerkportfolios. In den wesentlichen europdischen Markten wurden die Einspeisetarife
schneller und hoher als anfénglich erwartet gekiirzt, daher wurden die langfristigen Annahmen in Bezug auf dieses

Portfolio nach unten korrigiert.

Der Geschifts- oder Firmenwert wird nicht planméfig abgeschrieben, sondern mindestens einmal jéhrlich einer

Werthaltigkeitspriifung (Impairment Test) gemdf3 IAS 36 unterzogen.

Dazu wurden im Konzern zahlungsmittelgenerierende Einheiten (cash generating units) identifiziert, die der internen
Steuerung und Berichterstattung folgen. Die cash generating units entsprechen deshalb den Segmenten Projekte, Handel,
Service & Betriebsfithrung und Solarkraftwerksbetrieb, die in den Erlduterungen zur Segmentberichterstattung niher

beschrieben sind.

Der Buchwert des zugeordneten Geschifts- oder Firmenwertes betrégt fiir den Bereich Projekte TEUR 7.937 (Vorjahr:
TEUR 7.937) und fiir den Bereich Solarkraftwerksbetrieb TEUR 0 (Vorjahr TEUR 63.376).

Als erzielbarer Betrag der beiden cash generating units Projekte und Solarkraftwerksbetrieb wurde der beizulegende
Zeitwert abziiglich VerduB3erungskosten — ermittelt anhand eines Discounted-cashflow-Verfahrens — angesetzt. Der beizu-
legende Zeitwert spiegelt die bestmdgliche Schétzung des Betrags wider, fiir den ein unabhéngiger Dritter die cash

generating unit am Bilanzstichtag erwerben wiirde.

Grundlage der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abziiglich VerduBerungskosten der Bereiche Projekte und Solar-
kraftwerksbetrieb sind Annahmen tiber Markt- und Preisentwicklung, Modulverfiigbarkeit und Unternehmensentwicklung
sowie Entwicklungen der Einspeisevergiitung, die sich aus langfristigen Erfahrungen und Zukunftserwartungen der vom

Vorstand genehmigten Unternehmensplanung ergeben.

Die Erwartungen beziiglich der Preisentwicklungen von Photovoltaikanlagen und -modulen stellen neben der Entwicklung
der regulatorischen Rahmenbedingungen Schliisselannahmen in der Planungsperiode dar. Dazu wurde eine 3-Jahres-
Planung bis 2013 fiir die cash generating unit Projekte und eine 37-Jahres-Planung fiir die cash generating unit
Solarkraftwerksbetrieb erstellt, die auf Markt- und Unternehmenseinschdtzungen des Vorstands basiert, die durch
Marktstudien unterstiitzt werden. Daraus abgeleitet wurden sowohl Umsatzerlose, Aufwendungen fiir bezogene Waren und

Leistungen sowie Personal- und iibrige Kosten. Die Detailplanungsphase wurde in der ewigen Rente fortgeschrieben.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte abziiglich VerduBerungskosten des Bereichs Solarkraftwerksbetrieb erfolgte
jeweils iiber die Diskontierung der Zahlungsstrome mit einem Diskontierungssatz, der dem durchschnittlichen
Kapitalkostensatz (WACC) entspricht. Dieser betrégt ca. 5,89 Prozent (Vorjahr: 6,73 Prozent) fiir die cash generating unit
Solarkraftwerksbetrieb und ca. 5,31 Prozent (Vorjahr: 6,26 Prozent) fiir die cash generating unit Projekte und ist anhand
der speziellen Risikostruktur mittels Marktdaten abgeleitetet worden. Hinsichtlich des Kapitalisierungszinssatzes ist in
der ewigen Rente aufgrund von Wachstumsannahmen ein Abschlag von 1,0 Prozent fiir beide cash-generating units
angenommen worden. Dieser Abschlag beruht auf Erfahrungen und Zukunftserwartungen und {iberschreitet nicht die

langfristige durchschnittliche Wachstumsrate fiir die Mérkte, in denen die Unternehmen tétig sind.
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Der Wertminderungstest 2010 fiihrte fiir den zugeordneten Geschifts- oder Firmenwert zu dem Ergebnis, dass der
Geschifts- oder Firmenwert fiir die cash generating unit Solarkraftwerksbetrieb wertberichtigt werden muss, wohingegen

fiir die cash generating unit Projekte kein Wertminderungsbedarf besteht.

Auf die weiteren sonstigen immateriellen Vermdgenswerte, die im Wesentlichen IT-Software betreffen, erfolgten aus-

schlieflich planmiBige Abschreibungen.

6.3. ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

Bei der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie handelt sich um ein in Ddanemark vermietetes Objekt und ein Grund-
stiick eines Solarparks, der im Eigenbestand steht. Der Buchwert der Immobilie betrdgt TEUR 1.161 (Vorjahr:
TEUR 1.296). Die jahrlichen Mieteinnahmen betragen ca. TEUR 127 und die laufenden operativen Kosten betragen
TEUR 106. Der Buchwert des Grundstiicks betrdgt TEUR 298 (Vorjahr: TEUR 298).

6.4. TECHNISCHE ANLAGEN UND MASCHINEN

Das Anlagevermogen besteht zum 31. Dezember 2010 hauptséchlich aus Solarkraftwerken in Hohe von TEUR 117.482
(Vorjahr: 158.560). Der Anlagenbestand betrdgt zum 31. Dezember 2010 35,0 MW installierte Leistung (Vorjahr: 45,4
MW installierte Leistung). Die Solarkraftwerke werden entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen

Nutzungsdauer von 30 Jahren geméf IFRS linear abgeschrieben (vgl. Tz. 5.2).

6.5. ANDERE ANLAGEN, BETRIEBS- UND GESCHAFTSAUSSTATTUNG
Die Sachanlagen betreffen weiterhin Kraftfahrzeuge, Betriebs- und Geschéftsausstattung und IT-Hardware in Hohe von
TEUR 905 (Vorjahr: TEUR 895). Im Geschéftsjahr 2010 erfolgten ausschlieBlich planméBige Abschreibungen.

6.6. TECHNISCHE ANLAGEN UND MASCHINEN IM BAU

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 befanden sich keine Anlagen fiir den eigenen Solarkraftwerksbetrieb im Bau.

6.7. FINANZANLAGEN
Die Finanzanlagen betragen zum Stichtag TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0).

6.8. SONSTIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen langfristigen Vermoégenswerte beinhalten im Berichtsjahr im Wesentlichen verfiigungsbeschrinkte
Sicherheitshinterlegungen fiir einen Modullieferanten sowie verfligungsbeschrinkte Zahlungsmittel fiir Kreditverbind-
lichkeiten in Hohe von TEUR 13.720 (Vorjahr: TEUR 14.491).

6.9. AKTIVE LATENTE STEUERN

Zur Zusammensetzung der aktiven latenten Steuern wird auf die Darstellung in Tz. 7.9 verwiesen.

6.10. VORRATSVERMOGEN

Die Waren betreffen im Wesentlichen Photovoltaikmodule fiir das Grohandels- und Projektgeschéft. In den Waren ist
schwimmende Ware im Wert von TEUR 11.386 (Vorjahr: TEUR 9.088) enthalten. Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
betreffen hauptsichlich Erzeugnisse, die fiir das Projektgeschéft vorgesehen sind. Diese werden mit TEUR 1.430 (Vorjahr:
TEUR 187) sowie unfertige Erzeugnisse mit TEUR 13.062 (Vorjahr: TEUR 4.023) bilanziert, die dem Projektgeschift der
COLEXON zuzuordnen sind.
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Im Geschiftsjahr 2010 wurden Wertminderungen auf Vorrdte in Hohe von TEUR 0 aufwandswirksam erfasst (Vorjahr:

TEUR 242).

Die als Aufwand in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter der Position Aufwendungen fiir bezogene Waren und

fiir Sach- und Dienstleistungen erfassten Vorrdte belaufen sich im Geschéftsjahr auf TEUR 171.803 (Vorjahr:

TEUR 80.946).

6.11. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Wertberichtigungen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

TEUR 2010 2009
Stand am 01.01. 1.184 10
Zugang durch Unternehmenserwerb 0 1.771
Verbrauch —-113 —1.661
Auflosung -1.024 -97
Zufiihrung 106 1.160
Stand am 31.12. 152 1.184

Die Bildung der Einzelwertberichtigung erfolgte nach einer individuellen Einschidtzung der einzelnen Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen durch den Vorstand.

Die Ausbuchung der Forderungen erfolgt bei Eintritt der Uneinbringlichkeit.

6.12. KUNFTIGE FORDERUNGEN AUS FERTIGUNGSAUFTRAGEN

Die Position beinhaltet die aus der Anwendung der Teilgewinnrealisierung fiir Fertigungsauftrige realisierten Gewinne

abziiglich der in diesem Zusammenhang stehenden Teilabrechnungen.

Aus der nachfolgenden Ubersicht sind die maBgeblichen Faktoren, die Auswirkung auf die Finanz-, Vermdgens- und

Ertragslage der Gesellschaft haben (ohne latente Steuereffekte), aus langfristigen Fertigungsauftragen ersichtlich:

TEUR 31.12.2010 31.12.2009
Auftragserlose 32.948 5.714
Auftragskosten —31.608 —4.496
Realisierte Gewinne 1.339 1.218
Tatsdchliche Auftragskosten 31.608 4.496
Erhaltene Anzahlungen —26.059 —1.746
Kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftrigen 6.888 3.967
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Die Erhohung der kiinftigen Forderungen aus Fertigungsauftrigen zum Geschiftsjahresende ist auf den frithen
Wintereinbruch in Deutschland und Tschechien zuriickzufiihren, der die Inbetriebnahme mehrerer Projekte in das neue

Geschiéftsjahr verzogert. Daraus folgt ein Bestand von TEUR 6.888.

6.13. SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen Vermogenswerte haben sdmtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und setzen sich wie folgt zu-

sammen:
TEUR 31.12.2010 31.12.2009
Sonstige Vermogensgegensténde 2.017 1.717
Debitorische Kreditoren 43 197
Aktive Rechnungsabgrenzung 1.320 1.939
Kurzfristige Darlehen 1.656 1.578
Wertberichtigungen —2.090 -168
Vorsteuer im Folgejahr abziehbar 0 9
Steuerforderungen 0 802
Verrechnungskonten 0 27
Vorsteueranspruch 0 108

2.946 6.211

Die Wertberichtigung beruht im Wesentlichen auf der Abschreibung einer Anzahlung von TEUR 1.575 fiir Projektrechte.

6.14. STEUERERSTATTUNGSANSPRUCHE

Die Steuererstattungsanspriiche resultieren hauptséchlich aus zu hoch geleisteten Vorauszahlungen.

6.15. ZAHLUNGSMITTEL
Unter der Position Zahlungsmittel werden sowohl Kassenbestidnde als auch Guthaben bei Kreditinstituten von TEUR
20.325 (Vorjahr: TEUR 32.255) ausgewiesen.

6.16. EIGENKAPITAL
Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum 31. Dezember 2010 EUR 17.744.557.

Die COLEXON hat im Lauf des Geschiftsjahres das Squeeze-out-Verfahren der verbliebenen Anteilseigner der
COLEXON Solar Invest A/S abgeschlossen. Hierzu wurden weitere 90.431 Aktien der COLEXON im Tauschverfahren
an Anteilseigner der COLEXON Solar Invest A/S ausgegeben. Die Beteiligung der COLEXON an der COLEXON Solar
Invest A/S steigt damit zum Bilanzstichtag auf 100 Prozent (Vorjahr: 99,3 Prozent). Daraus resultiert ein
Minderheitenanteil von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 657).

Aus der Griindung einer Tochtergesellschaft, an der die COLEXON mit 70 Prozent beteiligt ist, resultiert ein Minder-
heitenanteil von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 0).
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Zum Bilanzstichtag befinden sich 819.479 (Vorjahr: 909.910) eigene Aktien im Bestand des COLEXON Konzerns. Das
entspricht einem Anteil von 4,62 Prozent am Grundkapital der Gesellschaft. Davon befinden sich 816.199 (Vorjahr:
816.199) Aktien im Bestand der COLEXON Solar Invest A/S. Die COLEXON besitzt 3.280 (Vorjahr: 93.711) Aktien.
Die eigenen Aktien werden als separate Eigenkapitalposition ,,Eigene Anteile* in Hohe von TEUR 9.915 (Vorjahr: TEUR

10.826) ausgewiesen.

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist der gesondert dargestellten Eigenkapitalverdnderungsrechnung zu entnehmen.

Der Vorstand ist nach MalBlgabe der Hauptversammlungsbeschliisse vom 19. Mai 2006 erméichtigt, das Grundkapital
gemdl § 4 Abs. 6 der Satzung in der Zeit bis zum 18. Mai 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu insgesamt
EUR 2.325.000,00 durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Aktien gegen Bar- oder
Sacheinlage zu erhohen (Genehmigtes Kapital). Der Vorstand und Aufsichtsrat haben am 14. Mai 2007 und am 27.
September 2007 jeweils eine Kapitalerhdhung unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals beschlossen. Das
Genehmigte Kapital betrigt zum 31. Dezember 2010 EUR 1.860.000,00. In 2010 wurde von dieser Erméichtigung kein
Gebrauch gemacht.

Zudem bestand nach MaBgabe der Hauptversammlungsbeschliisse vom 7. Mai 2005 ein bis zum 7. Juni 2010 befristetes
Bedingtes Kapital. Das Grundkapital der Gesellschaft war geméf § 4 Abs. 7 der Satzung um bis zu EUR 1.550.000,00
durch Ausgabe von bis zu 1.550.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital).
Nachdem in 2009 insgesamt 757 Wandelschuldanleihen in Aktien gewandelt worden sind, bestand noch ein Bedingtes
Kapital in Héhe von EUR 1.549.243.

6.17. LANGFRISTIGE SCHULDEN
Unter den langfristigen Schulden werden Bankverbindlichkeiten und der langfristige Anteil der beizulegenden Zeitwerte
der Zinsswaps ausgewiesen. Diese dienen grofitenteils der Finanzierung der Solarkraftwerke. Die vereinbarte Laufzeit der

Verbindlichkeiten betrdgt 18 Jahre inklusive einer tilgungsfreien Zeit von zwei Jahren.

Die beizulegenden negativen Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente (Zinsswaps) betragen TEUR —1.558 (Vorjahr:
TEUR -2.577).

Die latenten Steuerverpflichtungen resultieren hauptséchlich aus der Anwendung der Teilgewinnrealisierung nach IAS 11
und der Anwendung der Effektivzinsmethode nach IAS 39.

Die sonstigen langfristigen Riickstellungen umfassen die abgezinsten Riickbauverpflichtungen fiir die Solarkraftwerke

und den langfristigen Teil der pauschalen Gewéhrleistungsriickstellung von insgesamt TEUR 931 (Vorjahr: TEUR 394).
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6.18. STEUERRUCKSTELLUNGEN

Die Entwicklung der Steuerriickstellungen ist nachfolgend dargestellt:

TEUR 31.12.2010 31.12.2009
Stand 1. Januar 3.559 0
Zufiihrung durch Unternehmenserwerb 0 1.169
Auflosung -2 0
Verbrauch —1.308 0
Zufiihrung 1.073 2.390
Stand 31. Dezember 3.322 3.559

6.19. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
Die sonstigen Riickstellungen haben mit Ausnahme der Gewéhrleistungsriickstellungen sdmtlich eine Restlaufzeit von bis

zu einem Jahr und setzen sich wie folgt zusammen:

STAND ABGANGE VERBRAUCH AUFLOSUNG ZUFUHRUNG STAND
01.01.2010 31.12.2010
TEUR

Gewihrleistungen 2.309 0 —1.135 —185 1.431 2.420
Sonnenenergiefonds 400 0 —400 0 275 275
Prozesskosten 385 0 -22 -6l 1.320 1.622
Ponalen 0 0 0 0 800 800
Aufbewahrungskosten 26 0 0 0 0 26
Ubrige 599 —117 0 0 171 653
3.718 -117 -1.557 -247 3.998 5.796
STAND ZUGANGE DURCH VERBRAUCH AUFLGSUNG ZUFUHRUNG STAND
01.01.2009 UNTERNEH- 31.12.2009

TEUR MENSERWERB
Gewihrleistungen 0 1.479 —-539 —-107 1.476 2.309
Sonnenenergiefonds 0 947 —947 0 400 400
Prozesskosten 0 871 —427 -60 0 385
Ponalen 0 910 —410 —-500 0 0
Schliefung Standort Meppen 0 175 —112 -63 0 0
Ubrige 373 50 0 0 202 625
373 4.433 —2.435 -730 2.078 3.718

Die Bewertung der Gewéhrleistungs- und Prozessrisiken basiert auf der besten Schiatzung des Managements, die u.a.

aufgrund der Einschétzungen der Rechtsanwilte erfolgt.

Die Gewdhrleistungsriickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr betragen TEUR 616.
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6.20. FINANZVERBINDLICHKEITEN

Unter den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten wird hauptsdchlich der kurzfristige Teil der Bankverbindlichkeiten aus
der Finanzierung der Solarparks und ein Bankdarlehen zur langfristigen Finanzierung der Betriebsmittel, welches

aufgrund der Nichteinhaltung von Kreditnebenbedingungen ab 1. August 2011 kiindigungsberechtigt ist, in Hohe von

TEUR 20.855 (Vorjahr: TEUR 18.664) ausgewiesen.

6.21. ERHALTENE ANZAHLUNGEN

Unter dieser Position werden die bis zum Bilanzstichtag erfolgten Anzahlungen auf Bestellungen aus dem Handelsgeschaft

ausgewiesen.

6.22. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegentiiber einem Lieferanten sind in Héhe von TEUR 10.000 durch Bank-

biirgschaften besichert. Fiir diese Bankbiirgschaften wiederum ist eine Hinterlegung von TEUR 2.500 erfolgt (vgl. Tz.7.8),

6.23. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten haben sdamtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 31.12.2010 31.12.2009
Einfuhrumsatzsteuer 0 3.088
Umsatzsteuer 393 4.397
Tantieme/Abfindungen/Gehaltsfortzahlungen 455 1.091
Verpflichtung aus Firmeniibernahme Imola 0 240
Lohnsteuer 155 98
Urlaub 203 202
Jahresabschluss- und Priifungskosten 164 204
Aufsichtsratsvergiitung Vergiitung 60 189
Rechts- und Beratungskosten 156 669
Kred. Debitoren 75 0
Ubrige 1.678 2.395

3.340 12.575

6.24. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Eventualverbindlichkeiten liegen nicht vor. Sonstige finanzielle Verpflichtungen ergeben sich im Wesentlichen aus Modul-

liefer- und Dienstleistungsvertragen.

Im Rahmen von Miet- und Leasingvertragen, von denen alle wesentlichen als operating lease zu qualifizieren sind, least
die Gruppe unter anderem Biirordume, Lagerhallen, Fahrzeuge, Parkplidtze sowie Betriebs- und Geschéftsausstattung.

Des Weiteren bestehen langfristige Liefervertrage mit Abnahmeverpflichtungen im Wesentlichen fiir Module. Die Preise

sind fest vereinbart.
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Die kiinftigen (nicht abgezinsten) Mindestleasingzahlungen aus solchen unkiindbaren Vertrigen belaufen sich auf:

TEUR 2010 2009
Miet- und Leasingverpflichtungen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 1.209 908
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem und bis zu fiinf Jahren 2.794 2.616
davon mit einer Restlaufzeit tiber fiinf Jahren 5.412 5.845
9.415 9.370
TEUR 2010 2009
Liefer- und Abnahmeverpflichtungen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 66.000 143.794
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem und bis zu fiinf Jahren 80.514 163.892
davon mit einer Restlaufzeit iiber fiinf Jahren 0 7.716
146.514 315.403
TEUR 2010 2009
Gesamt
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 67.209 144.702
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem und bis zu fiinf Jahren 83.308 166.509
davon mit einer Restlaufzeit tiber fiinf Jahren 5.412 13.562
155.929 324.773
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7. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

7.1. UMSATZERLOSE

Zur Zusammensetzung der Umsatzerlose wird auf die Konzernsegmentberichterstattung verwiesen.

7.2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich in den wesentlichen Positionen wie folgt zusammen:

TEUR 2010 2009
Sonstige Ertrage 2.035 166
Ertrage Auflésung von Riickstellungen 247 1.118
Versicherungsentschddigungen 67 10
Erfolgswirksame Auswirkung des Badwill 0 2.057
Erlése Weiterbelastungen 0 45
Sachanlageverkdufe 436 12
2.785 3.408
7.3. AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE WAREN UND DIENSTLEISTUNGEN
Dieser Aufwand betrifft den Wareneinsatz des Geschiftsjahres sowie die empfangenen Dienstleistungen.
7.4. PERSONALAUFWAND
Der Personalaufwand untergliedert sich wie folgt:
TEUR 2010 2009
Lohne und Gehalter 7.866 3.954
Soziale Abgaben 1.295 934
Aufwendungen fiir Altersversorgung 45 0
9.206 4.888

Die Aufwendungen fiir Altersversorgung betreffen Zahlungen an eine Direktversicherung fiir einen beitragsorientierten

Plan. Die einzige Verpflichtung des Konzerns hinsichtlich dieses Plans bestand in der Zahlung des festgelegten Beitrags.

7.5. ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen des Geschiftsjahres entfallen auf planméfBige und auBBerplanméfige Abschreibungen auf sonstige
immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen: TEUR 69.477 (Vorjahr: TEUR 6.138). Hiervon entfallen TEUR 6.101

auf planmédBige Abschreibungen und TEUR 63.376 auf die auBBerplanméBige Abschreibung eines Goodwills.
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7.6. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich in den wesentlichen Positionen wie folgt zusammen:

TEUR 2010 2009
Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten 4.287 0
Vertriebskosten 2.289 2.565
Verwaltungskosten 1.301 1.423
Kfz-Kosten 1.049 756
Biiro- und Raumkosten 1.156 723
Forderungsverluste 2.354 1.160
Ubrige 1.138 567

13.573 7.194

Fiir den Konzernabschlusspriifer sind in den Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten insgesamt Aufwendungen in Hohe
von TEUR 334 enthalten. Diese betreffen die Kosten fiir die Jahresabschlusspriifung und die priiferischen Durchsichten

der Quartalsabschliisse.

Die als Aufwand erfassten Honorare fiir den Abschlusspriifer setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2010 2009
Abschlusspriifung 329 393

davon fiir das Vorjahr 79
Sonstige Bestitigungs- und Beratungsleistungen 5 493
Sonstige Leistungen 0 52
334 938

7.7. SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die Position betrifft im Wesentlichen Zinsen auf Bankguthaben.

7.8. ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen betreffen hauptséchlich Zinsen fiir langfristige Bankdarlehen.

Zum 31.12.2010 verfiigte der Konzern iiber 6 Zinsswaps mit einem nominalen Kapitalbetrag von TEUR 20.428 (Vorjahr:
TEUR 58.163). Aufgrund dieser Vereinbarungen erhdlt der Konzern auf die Nominalbetrige einen variablen Zinssatz in
Hohe des Euribors und zahlt feste Zinssdtze in Hohe von 3,06 bis 4,91 Prozent. Die Zinsswaps werden zur Sicherung des

Risikos aus Schwankungen der Cashflows variabel verzinslicher Darlehen eingesetzt.
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Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2010 2009

Tatsdchlicher Steueraufwand
Lfd. Jahr 2.677 2.885
Vorjahre 126 0
Steueraufwand durch erfolgsneutrale Erfassung der Kapitalerh6hungskosten 0 211
Latente Steuern 652 -760
Anderung kiinftiger Steuersitze 0 0
Andere 0 0
3.454 2.336

Der latente Steueraufwand betrifft im Wesentlichen temporére Unterschiede bei der Erfassung und Bewertung von Aktiva
und Passiva nach den IFRS und steuerrechtlichen Vorschriften sowie aus erfolgswirksamen Konsolidierungsvorgéingen.
Sie werden auf Basis der Steuersitze ermittelt, die nach der derzeitigen Rechtslage in den einzelnen Lindern zum
Realisationszeitpunkt gelten bzw. erwartet werden. Fiir inldindische Konzernunternehmen gilt ein Ertragsteuersatz von

31,734 Prozent (Vorjahr: 30,875 Prozent). Die aktiven und passiven latenten Steuern zeigen die folgende Entwicklung:

01.01.2010 AUFWAND/ ABGANG AUS ERFOLGS- 31.12.2010
ERTRAG GUV- VERAUSSERUNG NEUTRALE
RECHNUNG ERFASSUNG IM
TEUR EIGENKAPITAL
Aktive latente Steuern
Unterschiede zwischen Konzern- und Steuerbilanz
Verlustvortrige 926 327 -476 777
Effektivzinsmethode 776 —61 -32 684
Zinsderivate 796 32 —435 92 484
Zwischengewinne 100 183 283
Umlaufvermégen 0 529 529
Sonstiges 0
Aktive latente Steuern 2.598 1.011 -943 92 2.757
Passive latente Steuern
Kaufpreisallokation 176 -176 0
Sachanlagevermogen 1.033 1.026 -326 1.733
Renditeliegenschaften 240 1 241
Umlaufvermégen 150 -118 32
PoC 376 737 1.113
Riickstellungen 0 131 131
Effektivzinsmethode 888 62 -126 824
Sonstige -17 -1 18 0
Passive latente Steuern 2.846 1.662 —434 0 4.074
Saldo latente Steuern 249 652 509 -92 1.318
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01.01.2009 UBERNAHME AUFWAND/ ERFOLGS- 31.12.2009
AUS  ERTRAG GUV- NEUTRALE
TEUR AKBUISITION RECHNUNG ERFASSUNG
Aktive latente Steuern
Verlustvortrige 0 141 785 0 926
Effektivzinsmethode Darlehen 0 0 776 0 776
Zwischengewinne 0 0 100 0 100
Zinsderivate 385 0 265 146 796
Sonstiges 0 0 0 0 0
385 141 1.926 146 2.598
Passive latente Steuern
Kaufpreisallokation 0 570 -394 0 176
Sachanlagevermdgen 570 0 463 0 1.033
Renditeliegenschaften 0 0 240 0 240
Umlaufvermégen —12 0 162 0 150
PoC 0 599 —223 0 376
Riickstellungen —47 0 47 0 0
Effektivzinsmethode Darlehen 0 0 888 0 888
Sonstige 0 0 -17 0 -17
511 1.169 1.166 0 2.846
Saldo latente Steuern - 126 -1.028 760 146 —248

UBERLEITUNG VOM ERWARTETEN ZUM LAUFENDEN STEUERAUFWAND

Die Uberleitungsrechnung vom erwarteten zum ausgewiesenen Steuerergebnis ist nachfolgend dargestellt. Das erwartete
Steuerergebnis ermittelt sich als Produkt aus dem Ergebnis vor Ertragsteuern von TEUR —61.909 (Vorjahr: TEUR 8.006),
welches das Ergebnis der aufgegebenen Geschéftsbereiche mit beinhaltet, bewertet mit dem theoretischen Konzernsteuer-
satz von 31,734 Prozent (Vorjahr: 30,875 Prozent).
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TEUR 2010 2009
Ergebnis vor Steuern -61.909 8.006
Steuer, die sich auf Basis von nationalen Steuersiitzen, die auf die Gewinne/Verluste in den

entsprechenden Lindern anzuwenden sind, ermittelt —19.646 2.466
Durchschnittlicher gewichteter Steuersatz 31,7% 30,8 %
Nicht steuerbares Einkommen 0 0
Goodwill (Vorjahr Badwill) 20.111 —634
Anschaffungsnebenkosten der COLEXON Akquisition 0 —185
Keine aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage 1.605 204
Nutzung von nicht aktivierten Verlustvortragen der Vorjahre 305 0
Aktivierung von Verlustvortragen aus Vorjahren -59 0
Wertberichtigungen auf aktivierte Verlustvortrage 992 0
Gewinn/Verlustanteil und Impairment von Beteiligungen 0 -31
Auswirkungen abweichender Steuersitze bei Tochterunternehmen in anderen Rechtskreisen -47 335
Nicht abziehbare Aufwendungen 27 27
Sonstige 165 181
Ertragsteuern 3.454 2.363

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt konzerneinheitlich auf Basis des fiir 2010 geltenden Steuersatzes von
31,734 Prozent. Dieser ermittelt sich bei einem durchschnittlichen Gewerbesteuerhebesatz von 455 Prozent fiir die einzelnen
Betriebsstitten aus einem Gewerbesteuersatz von 15,909 Prozent und einem Korperschaftsteuersatz und Solidaritéts-

zuschlag von 15,825 Prozent.

Die Steuern des sonstigen Ergebnisses beziehen sich ausschlielich auf die Fair-Value-Wertéinderungen des effektiven
Teils der derivativen Finanzinstrumente und betragen TEUR 124 (Vorjahr: TEUR 146).

7.10. ERGEBNIS NACH STEUERN AUS AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHEN

Das Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschéftsbereichen von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR —95) bezog sich auf
Verluste im Rahmen der VerduBerung der aufzugebenden Geschéftsbereiche. Alle aufgegebenen Geschéftsbereiche der
COLEXON Solar Invest A/S (ehemals: Renewagy A/S) sind zum Stichtag 31. Dezember 2009 verduBert.

7.11. ERGEBNIS PRO AKTIE
Das unverwisserte Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem der auf die Stammaktie entfallende Konzernjahresiiberschuss

durch die durchschnittliche Anzahl der jeweiligen Aktien dividiert wird.

31.12.2010 31.12.2009
Konzernergebnis (in EUR) —65.363.580,91 5.642.851,64
Gewichtete Anzahl der Aktien (in Stiick) 16.885.086 9.506.531
Unverwissertes Ergebnis je Aktie (in EUR) -3,87 0,59

Das unverwisserte Ergebnis je Aktie im Sinne von IAS 33 stellt sich wie folgt dar:
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8.1. FINANZINSTRUMENTE NACH KATEGORIEN
Die Klassifizierung der Finanzinstrumente nach IFRS 7 erfolgt analog den jeweiligen Bilanzposten. Die nachfolgenden
Tabellen zeigen die Uberleitung dieser Klassen auf die Bewertungskategorien des IAS 39 und die beizulegenden Zeitwerte
der einzelnen Klassen, sofern bestimmbar:
AUSLETHUNGEN UND  ZUR VERAUSSERUNG  ZUR VERAUSSERUNG SUMME NICHT IM BUCHWERTE FAIR VALUE DER
FORDERUNGEN VERFUGBARE ~VERFUGBARE FINAN- FINANZ- ANWENDUNGS- LAUT FINANZ-
FINANZIELLE ~ ZIELLE VERMOGENS- INSTRUMENTE BEREICH BILANZ INSTRUMENTE
VERMBGENSWERTE - WERTE - AT FAIR DES IFRS7
AT COST VALUE THROUGH
TEUR EQUITY
Stand: 31. Dezember 2010
Bilanzierte finanzielle
Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 4.071 0 0 4.071 0 4.071 4.071
Kiinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen 6.888 0 0 6.888 0 6.888 6.888
Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten 20.325 0 0 20.325 0 20.325 20.325
Sonstige Vermogenswerte 2.309 0 638 2.946 1.681 2.946 2.946
Sonstige langfristige
Vermogenswerte 13.720 0 0 13.720 0 13.720 13.720
Gesamt 47.313 0 638 47.951 1.681 47.951 47.951
Fair Value der Kategorie
Gesamt 47.951 47.951
ZU ANSCHAFFUNGS-  ZUR VERAUSSERUNG SUMME NICHT IM GESAMT FAIR VALUE DER
KOSTEN BEWERTETE GEHALTENE FINANZ- ANWENDUNGS- FINANZ-
FINANZIELLE VER- FINANZIELLE INSTRUMENTE BEREICH INSTRUMENTE
BINDLICHKEITEN ~VERMOGENSWERTE - DES IFRS7
TEUR AT FAIR VALUE
Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 113.751 1.442 0 115.193 0 115.193 139.403
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 36.569 0 0 36.569 0 36.569 36.569
Sonstige Verbindlichkeiten 3.340 0 0 3.340 1.330 3.340 3.340
Sonstige langfristige
Verbindlichkeiten 931 0 0 931 0 931 931
Gesamt 154.591 1.442 0 156.033 1.330 156.033 180.243
Fair Value der Kategorie
Gesamt 180.243 156.033
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AUSLETHUNGEN UND ~ ZUR VERAUSSERUNG  ZUR VERAUSSERUNG SUMME NICHT IM BUCHWERTE FAIR VALUE DER
FORDERUNGEN VERFUGBARE ~ VERFUGBARE FINAN- FINANZ- ANWENDUNGS- LAUT FINANZ-
FINANZIELLE ~ ZIELLE VERMOGENS- INSTRUMENTE BEREICH BILANZ INSTRUMENTE
VERMGGENSWERTE - WERTE - AT FAIR DES IFRS 7
AT COST VALUE THROUGH
TEUR EQUITY
Stand: 31. Dezember 2009
Bilanzierte finanzielle
Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 6.056 0 0 6.056 0 6.056 6.056
Zukiinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen 3.967 0 0 3.967 0 3.967 3.967
Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten 32.255 0 0 32.255 0 32.255 32.255
Sonstige Vermogenswerte 6.094 0 0 6.094 117 6.211 6.094
Sonstige langfristige
Vermogenswerte 13.854 0 637 14.491 0 14.491 14.491
Gesamt 62.226 0 637 62.863 117 62.980 62.863
Fair Value der Kategorie
Gesamt 62.863 62.863
ZU ANSCHAFFUNGS-  ZUR VERAUSSERUNG SUMME NICHT IM BUCHWERTE FAIR VALUE DER
KOSTEN BEWERTETE GEHALTENE FINANZ- ANWENDUNGS- LAUT FINANZ-
FINANZIELLE VER- FINANZIELLE INSTRUMENTE BEREICH BILANZ INSTRUMENTE
BINDLICHKEITEN ~ VERMOGENSWERTE - DES IFRS 7
TEUR AT FAIR VALUE
Stand: 31. Dezember 2009
Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 159.694 2.577 0 162.271 0 162.271 166.436
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 16.436 0 0 16.436 0 16.436 16.436
Sonstige Verbindlichkeiten 3.699 0 0 3.699 8.876 12.575 3.699
Gesamt 179.829 2.577 0 182.406 8.876 191.282 186.571
Fair Value der Kategorie
Gesamt 186.571 182.406
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8.2. BEIZULEGENDER ZEITWERT VON FINANZINSTRUMENTEN

Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten werden bei Handel an einem aktiven Markt durch den Kurs am
Bilanzstichtag ermittelt (Level 1). Sofern kein aktiver Markt vorliegt, erfolgt eine Bewertung, wenn verfiigbar, auf Basis
vergleichbarer Transaktionen (Level 2), sonst unter Zuhilfenahme geeigneter Bewertungsmodelle, wie z.B. des
Discounted-Cashflow-Verfahrens (Level 3). Ist eine Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes nicht verldsslich moglich,
erfolgt die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Folgende Tabelle zeigt die Einordnung der Finanzinstrumente

in die einzelnen Bewertungskategorien:

STAND 31.12.2010

TEUR LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 GESAMT
Zur Verauflerung verfiigbare Vermogenswerte 638 0 0 638
Derivative Finanzinstrumente 0 —1.558 0 —1.558
Gesamt 638 —1.558 0 -921

STAND 31.12.2009

TEUR LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 GESAMT
Zur Verduferung verfligbare Vermogenswerte 637 0 0 637
Derivative Finanzinstrumente 0 —2.577 0 = 2571
Gesamt 637 -2.577 0 —1.940

Bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Bankguthaben sowie sonstigen kurzfristigen
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten wird angenommen, dass der Nominalbetrag abziiglich

Wertminderungen aufgrund der kurzen Restlaufzeit dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Die beizulegenden Zeitwerte von sonstigen langfristigen Forderungen mit Restlaufzeiten tiber einem Jahr entsprechen den
Barwerten der mit den Vermdgenswerten verbundenen Zahlungen unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen
Zinsparameter, welche markt- und partnerbezogene Verinderungen der Konditionen und Erwartungen reflektieren. Die
beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Verbindlichkeiten werden durch die Abzinsung der zukiinftigen vertraglich
vereinbarten Zahlungsstrome mit dem gegenwirtigen Zins, der dem Konzern fiir vergleichbare Finanzinstrumente gewahrt

wiirde, ermittelt.

8.3. NETTOERGEBNIS NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN
Das Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten nach den Bewertungskategorien des IAS 39 ist in der folgenden Tabelle

dargestellt:
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FOLGEBEWERTUNG
FAIR- WAH- WERT- ABGANG ZINS- NETTO-
VALUE-AN- RUNGSUM- BERICH- ERGEBNIS ERGEBNIS
TEUR DERUNGEN RECHNUNG TIGUNGEN 2010
Stand: 31. Dezember 2010
Ausleihungen und Forderungen 0 33 106 0 0 139
Zu Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 0 0 0 —665 —7.562 —8.227
Zur Verduferung gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten —197 0 0 —1.280 0 —1.477
Gesamt -197 33 106 -1.945 -7.562 —-9.565
FOLGEBEWERTUNG
FAIR- WAH- WERT- ABGANG ZINS- NETTO-
VALUE-AN- RUNGSUM- BERICH- ERGEBNIS ERGEBNIS
TEUR DERUNGEN RECHNUNG TIGUNGEN 2009
Stand: 31. Dezember 2009
Ausleihungen und Forderungen 0 0 1.160 0 280 1.440
Zu Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 -9.513 -9.513
Zur VerdufBerung gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten -1.037 0 0 0 0 -1.037
Gesamt -1.037 0 1.160 0 -9.233 -9.110

9. ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt gemif3 IAS 7 die Verdnderung der Finanzmittel des COLEXON Konzerns im Laufe des
Berichtszeitraums. Es wird zwischen dem Cashflow aus gewohnlicher betrieblicher Tatigkeit, dem Cashflow aus der

Investitionstdtigkeit und dem Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Nachfolgende Zahlungsstrome sind in der Kapitalflussrechnung enthalten:

TEUR 31.12.2010 31.12.2009
Erhaltene Zinsen 189 425
Gezahlte Zinsen 7.933 9.556
Erstattete Ertragsteuern 378 40
Gezahlte Ertragsteuern 1.905 265

10. ERLAUTERUNGEN ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

IFRSS, ,,Geschiftssegmente*, verlangt den ,,management approach®, nach dem Segmentinformationen extern auf der

gleichen Basis prasentiert werden, die das Unternehmen fiir die interne Steuerung anwendet. Zur internen Steuerung und
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als Indikator fiir die nachhaltige Ertragskraft eines Geschiftssegments dient das EBIT, ein Ergebnis vor Zinsen und

Steuern.

Uber die Geschiftssegmente wird in einer Art und Weise berichtet, die mit der internen Berichterstattung an den

Hauptentscheidungsverantwortlichen tibereinstimmt. Als Hauptentscheidungstréger wurde der Vorstand ausgemacht.

Die Festlegung der Geschiftssegmente erfolgte basierend auf den Berichten, die dem Vorstand zur Verfiigung stehen.
Die Berichterstattung iiber die finanzielle Leistung der operativen Segmente anhand des ,,management approach® ist
malgeblich abhidngig von der Art und dem Umfang der Informationen, die dem Hauptentscheidungstrager zur Verfiigung

gestellt werden.

Der Vorstand betrachtet das Unternehmen aus einer absatzmarktbezogenen Perspektive. Es werden wie nach IAS 14 die
primdren Segmente ,,Grofhandel®, ,,Projekte” und ,,Service & Betriebsfithrung“ unterschieden. Mit dem Erwerb der
COLEXON Solar Invest A/S (ehemals: Renewagy A/S) bezog die Gesellschaft die Aktivititen der COLEXON Solar

Invest A/S (ehemals: Renewagy A/S) als neues Segment ,,Solarkraftwerksbetrieb® in die Segmentberichterstattung ein.

Das Segment ,,Projekte umfasst die Tatigkeit als Systemanbieter von Photovoltaikanlagen sowie als Projektentwickler

fiir private und institutionelle Investoren. Als Systemanbieter plant, liefert und installiert der COLEXON Konzern

PhotovoltaikgroBanlagen vornehmlich auf Dachfldchen gewerblich, 6ffentlich oder landwirtschaftlich genutzter Gebdude.

Dabei werden je nach Vereinbarung mit dem jeweiligen Kunden folgende Leistungen iibernommen:

* Priifung der Wirtschaftlichkeit des Projekts sowie der technischen Eignung von Installationsflachen (iiblicherweise
Dachflachen von Gebduden im gewerblichen, 6ffentlichen oder landwirtschaftlichen Bereich),

« Sicherstellung der genehmigungsrechtlichen Voraussetzungen fiir die Errichtung und den Betrieb der Anlagen auf den
entsprechenden Flachen,

 Veranlassung der statischen Priifung von Dachfldchen,

* Erstellung von Ertragsgutachten.

Das Segment ,,Grof3handel* umfasst das Handelsgeschéft mit Modulen und Zubehor.

Das Segment ,,Service & Betriebsfithrung® beinhaltet die technische und kaufméannische Betriebsfiithrung fiir Solarkraft-
werke. Dieses Segment war im Vorjahr im Segment ,,Projekte enthalten. Die separate Darstellung im Berichtsjahr hat

die Anpassung der Vorjahreswerte des Segments ,,Projekte* zur Folge.

Das Segment ,,Solarkraftwerksbetrieb® beinhaltet die Analyse sowie technische, rechtliche und finanzorientierte

Investitionspriifung, die Sicherstellung der Finanzierung der Solarkraftwerke sowie deren Betrieb.

Die Rechnungslegungsgrundsitze fiir die Segmente sind die gleichen, wie sie fiir den Konzern in den Grundsitzen der
Rechnungslegung beschrieben sind. Das MaB fiir die Ertragskraft der einzelnen Segmente des Konzerns ist das ,,Ergebnis

der betrieblichen Tatigkeit (EBIT)“ wie es in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt wird.

Der Geschifts- oder Firmenwert wurde vom Management den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten auf Segmentebene
zugeordnet. Dies fithrte zu einer Verteilung des Geschéfts- oder Firmenwerts in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 63.462)
auf das Segment ,,Solarkraftwerksbetrieb” und von TEUR 7.937 (Vorjahr TEUR 7.937) auf das Segment ,,Projekte. Die

Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens wurde ebenfalls nicht beeinflusst.
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Die Segmentinformation, die dem Vorstand fiir die berichtspflichtigen Segmente fiir das Geschéftsjahr 2010 und fiir das

Vorjahr zur Verfiigung gestellt wurde, umfasst:

SEGMENTINFORMATION NACH SEGMENT  SEGMENT  SEGMENT  SEGMENT  SEGMENT KONSOLI- SUMME
GESCHAFTSFELDERN GROSS-  PROJEKTE SERVICE & SOLAR- HOLDING DIERUNG  KONZERN

HANDEL BETRIEBS- KRAFT-

FUHRUNG WERKS-

TEUR BETRIEB
Umsatzerlose 114.285 66.225 1.370 14.429 0 —-298 196.011
Vorjahr (Q4 2009) 68.174 35.168 395 17.758 0 -4.317 117.178
Bestandsverinderung 0 11.391 -51 0 0 0 11.340
Vorjahr (Q4 2009) 1 —3.648 52 0 0 0 —3.595
Materialaufwand -97.025 -72.141 -1.269 -1.796 0 428 -171.803
Vorjahr (Q4 2009) -55.314 -26.779 -261 —1.553 —116 3.076 —80.946
Sonstige Ertrige 202 1.013 120 752 831 -133 2.785
Vorjahr (Q4 2009) 9 952 8 146 237 2.057 3.408
Rohergebnis 17.462 6.488 170 13.386 831 -3 38.333
Vorjahr (Q4 2009) 12.870 5.692 195 16.351 121 817 36.045
Personalaufwand -749 —4.686 -573 —-684 -2.514 0 -9.206
Vorjahr (Q4 2009) -302 -1.374 —449 —1.362 —1.402 0 —4.888
Abschreibungen -25 -103 -6 —-68.501 -251 -591 —69.477
Vorjahr (Q4 2009) -16 -32 -4 —-5.559 -87 —440 —6.138
Sonstige Aufwendungen -309 -5.773 —-786 -1.395 -5.312 0 -13.574
Vorjahr (Q4 2009) —558 -3.418 —247 -2.115 —1.471 615 —7.194
EBIT 16.379 —-4.073 -1.196 -57.193 —-7.246 -595 —53.923
Vorjahr (Q4 2009) 11.994 868 —-505 7.314 —2.838 992 17.825
Beteiligungs- und Finanzergebnis 0 —-1.142 -2 —-6.802 —41 0 —7.987
Vorjahr (Q4 2009) 0 -292 0 —9.427 -32 0 —9.751
EBT 16.379 -5.215 —-1.198 -63.995 —-17.287 -595 —-61.909
Vorjahr (31.12.2009) 11.994 576 -505 -2.113 -2.870 992 8.073
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —3.454
Vorjahr (Q4 2009) -2.336
Periodenergebnis aus fortzufiihrenden
Geschiiftsbereichen —65.364
Vorjahr (Q4 2009) 5.737
Periodenergebnis aus nicht fortzufiihren-
den Geschiiftsbereichen 0
Vorjahr (Q4 2009) -95
Periodenergebnis —65.364
Vorjahr (Q4 2009) 5.643
Segmentvermogen 51.778 37.972 0 137.593 33.746 -33.059 228.030

Vorjahr (31.12.2009) 13.210 51.987 0 238.040 25.009 —-5.136 323.110
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Die an den Vorstand berichteten Betrige werden auf dieselbe Art bewertet wie in diesem Geschéftsbericht. Diese

Vermogenswerte werden nach Mafigabe der Geschiftstitigkeit und deren Einsatzort auf die Segmente verteilt.

Die mit konzernfremden Kunden getitigten Segmentumsatzerlose betragen fiir das Segment ,,Projekte” TEUR 66.225
(Vorjahr: TEUR 31.246), fiir das Segment ,,GroBhandel“ TEUR 114.285 (Vorjahr: TEUR 68.174), fiir das Segment
wService & Betriebsfithrung TEUR 1.072 (Vorjahr: TEUR 395) und fiir das Segment ,,Solarkraftwerksbetrieb® TEUR
14.429 (Vorjahr: TEUR 17.758).

Ein Projekt in Tschechien, welches an den EnerCap Power Fund verkauft wird, iibertraf im Berichtsjahr das Geschéfts-

volumen von 10 Prozent der Konzernumsatzerlose und betrug TEUR 21.361 (10,9 Prozent).

Die Summe der langfristigen Vermdgenswerte mit Ausnahme von Finanzinstrumenten und latenten Steueranspriichen ver-
teilt sich auf die Regionen Deutschland TEUR 120.621 (Vorjahr: TEUR 246.345); tibriges Europa TEUR 7.854 (Vorjahr:
TEUR 1.464) und iibrige Regionen TEUR 72 (Vorjahr TEUR 53).

Aufgliederung der Erlose nach Regionen:

Die Berichterstattung der Informationen nach Regionen an den Vorstand richtet sich nach dem Sitz der Kunden.
Entsprechend der internen Steuerung werden die Regionen Deutschland, Ubriges Europa und Ubrige Regionen

abgegrenzt.

SEGMENTINFORMATION NACH REGIONEN

TEUR DEUTSCHLAND UBRIGES EUROPA  UBRIGE REGIONEN KONSOLIDIERUNG KONZERN
Umsatzerlose 153.133 42.599 576 -298 196.011
Vorjahr (Q4 2009) 115.997 4.785 714 -4.317 117.178

Die mit konzernfremden Kunden getitigten Umsatzerlose nach Regionen betragen fiir Deutschland TEUR 152.835 (Vor-
jahr: TEUR 111.680), fiir das tibrige Europa TEUR 42.599 (Vorjahr: TEUR 4.785) und fiir iibrige Regionen TEUR 576
(Vorjahr: TEUR 714).

SONSTIGE ANGABEN
11. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die COLEXON AG unmittelbar oder
mittelbar in Ausiibung der normalen Geschéftstitigkeit mit nahestehenden Personen und Gesellschaften in Beziehung.

Die Geschiftsbeziehungen mit nahestehenden Personen stellen sich aus Konzernsicht wie folgt dar:
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BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN MIT VORSTAND AUFSICHTSRATS- SONSTIGE
PERSONEN MASSGEBLICHEM MITGLIEDER NAHESTEHENDE
EINFLUSS UNTERNEHMEN
TEUR
Erbrachte Lieferungen und Leistungen 7 5 0 6
Vorjahr (2009) 0 2 42 450
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 0 0 0 0
Vorjahr (31.12.2009) 1.575 0 0 2
‘Wertberichtigungen -1.575 0 0 0
Vorjahr (31.12.2009) 0 0 0 0
Erhaltene Lieferungen und Leistungen 29 94 2 33
Vorjahr (2009) 0 0 0 407
Verbindlichkeiten 0 1 0 0
Vorjahr (31.12.2009) 0 62 42 327
Erhaltene Anzahlungen 0 0 0 0
Vorjahr (31.12.2009) 0 0 0 0

Alle o.g. Forderungen und Verbindlichkeiten sind kurzfristig. Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmen steht die COLEXON AG unmittelbar oder mittelbar in Ausiibung der normalen Geschiftstitigkeit

mit nahestehenden Personen und Gesellschaften in Beziehung.

Im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit wurden sdmtliche Liefer- und Leistungsbeziehungen, die mit diesen

Personen stattfanden, zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen durchgefiihrt, wie sie auch mit konzernfremden

Dritten tiblich sind.

UNTERNEHMEN MIT MASSGEBLICHEM EINFLUSS

Bei den erbrachten Lieferungen und Leistungen fiir Unternehmen mit mafigeblichem Einfluss handelt es sich um

weiterbelastete Mietkosten. Bei den Forderungen handelte es sich um Forderungen aus erbrachten Dienstleistungen und

Darlehen.

VORSTANDSMITGLIEDER

Ein Vorstandsmitglied der COLEXON AG ist zu einem Drittel an einer vermietenden Personengesellschaft beteiligt.

AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Ein Aufsichtsratsmitglied ist zur Hilfte an der vermietenden Personengesellschaft beteiligt.

NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN

Die nahestehenden Unternehmen/Personen betreffen Geschéftsbeziechungen mit Familienangehorigen von Vorstands-

bzw. Aufsichtsratsmitgliedern oder Unternehmen in deren Eigentum bzw. unter deren direkter oder indirekter Kontrolle.
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12. PERSONALSTAND

Im Konzern waren zum 31. Dezember 2010 insgesamt 126 (31. Dezember 2009: 125) Mitarbeiter angestellt. Sémtliche

Arbeitnehmer sind kaufminnische Angestellte.

13. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

COLEXON hat am 9. Februar 2011 die Geschiftsanteile an der ausldandischen Projektgesellschaft COLEXON Imola S.r.1.
verkauft. Der Verkauf umfasst das Solarkraftwerk Imola mit einer Nennleistung von 993 kWp inklusive simtlicher
Verbindlichkeiten.

Herr Thorsten Preugschas ist mit Beginn des Jahres 2011 aus dem Unternehmen ausgeschieden. Laut Vertrag steht Herrn
Preugschas eine Abfindung von max. TEUR 600 zu. Uber die Hohe der tatsichlichen Abfindung finden derzeit noch
Verhandlungen statt.

Aufgrund der verdnderten Rahmenbedingungen in wesentlichen europédischen Méarkten hat COLEXON im ersten Quartal
2011 einen Restrukturierungsprozess eingeleitet. Mit den geplanten Anpassungen, wie Fokussierung auf das Segment
Handel und die Reduzierung der Belegschaft zur Erreichung effizienterer Strukturen, wird sich COLEXON auf die

aktuellen Entwicklungen einstellen, um zukiinftig weiter vom Wachstum der erneuerbaren Energien profitieren zu konnen.

COLEXON hat mit mehreren Banken im Geschiftsjahr 2009 Kreditvertrage abgeschlossen, die Kreditnebenbedingungen
(sog. ,,Financial Covenants®), die sich zum einen auf den Konzernabschluss der COLEXON und zum anderen auf einen
um den Solarkraftwerksbetrieb bereinigten Konzernabschluss beziehen, mit Sonderkiindigungsrecht enthalten. Im 3.
Quartal 2010 wurde erstmalig eine Equity Ratio flir den Konzernabschluss nicht mehr erfiillt. Im 4. Quartal 2010 wurden
fiir den Konzernabschluss bereinigt um den Solarkraftwerksbetrieb auch die Equity Ratio, die Interest Coverage Ratio und
die Leverage Ratio nicht mehr erfiillt. Damit waren die Kreditgeber zur vorzeitigen Kiindigung des Darlehens berechtigt.
Dies hitte den Bestand der COLEXON stark gefahrdet. Das Sonderkiindigungsrecht der Banken wurde nicht in Anspruch
genommen. Stattdessen wurde einem Moratorium bis zum 31.07.2011 zugestimmt, um neue Kreditnebenbedingungen zu
vereinbaren. In dieser Zeit kann das Kiindigungsrecht von den Banken nicht ausgeiibt werden. Die Vereinbarung iiber die
Fortfithrung der Kreditlinien und neuer Kreditnebenbedingungen steht unter dem iiblichen Vorbehalt der Zustimmung

bankinterner Gremien sowie der Tragfahigkeit eines von COLEXON aufgestellten Restrukturierungskonzeptes.

Nach dem Stichtag wurden, ebenfalls aufgrund der verdnderten Rahmenbedingungen, Verhandlungen mit dem Lieferanten
First Solar aufgenommen. Aus den derzeit bestehenden Liefervertragen ist COLEXON verpflichtet, die vereinbarten
Liefermengen abzunehmen und zu bezahlen. Fiir die bezogenen Solarmodule trigt COLEXON das Absatz- und
Preisrisiko. Dadurch ergibt sich fiir die Gesellschaft ein bestandsgefihrdendes Liquidititsrisiko. Uber die Abnahmemenge

wurde bereits Einigkeit erzielt und die Konditionen sind in wesentlichen Teilen verhandelt.



COLEXON ENERGY AG | GESCHAFTSBERICHT 2010 | ANHANG ZUM KONZERN- ABSCHLUSS

14. RECHTSSTREITIGKEITEN

Es besteht im Rahmen des Projektgeschéfts der COLEXON das generelle, branchentypische Risiko, von Kunden wegen
angeblicher Schlecht- oder Nichterfiillung zugesagter Qualitdt und Leistungsfahigkeit von gelieferten Produkten, Anlagen
oder Dienstleistungen sowie ggf. wegen Leistungsverzogerungen in Anspruch genommen zu werden. Aktuell ist eine
Klage gegen COLEXON eingegangen, in welcher die Kldger Schadensersatzanspriiche im Zusammenhang mit einem
von COLEXON abgegebenen Angebot geltend machen. Nach einer vorldufigen Einschdtzung der mit der Sache
mandatierten Anwilte diirfte die Klage sowohl dem Grunde als auch der Hohe nach allenfalls begrenzte Erfolgsaussichten

haben. Eine dementsprechende Riickstellung wurde gebildet.

15. RISIKOMANAGEMENT

15.1. KAPITALRISIKOMANAGEMENT
Der Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, die Ertrige der Unternehmensbeteiligten durch Optimierung des
Verhiltnisses von Eigen- und Fremdkapital zu maximieren. Dabei wird sichergestellt, dass alle Konzernunternehmen

unter der Unternehmensfortfithrungsprognose operieren kénnen.

Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Schulden, worin die in Tz. 6.17 angegebenen Fremdkapitalaufnahmen ent-
halten sind, Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten sowie dem den Eigenkapitalgebern des Mutterunternehmens
zustehenden Eigenkapital. Dieses setzt sich zusammen aus Grundkapital, der Kapitalriicklage, dem Gewinnvortrag und

dem Jahresergebnis.

Der Nettoverschuldungsgrad stellt sich wie folgt dar:

TEUR 31.12.2010 31.12.2009
Schulden 115.193 162.271
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente —-20.325 -32.255
Nettoschulden 94.868 130.016
Eigenkapital 53.162 118.340

Nettoschulden zu Eigenkapitalquote 178 % 110 %
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15.2. FINANZRISIKOMANAGEMENT

Im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt. Diese umfassen das
Kreditrisiko, das Liquiditétsrisiko sowie das Marktrisiko, welches sich wiederum aus dem zinsbedingten Cashflow-Risiko,
dem zinsbedingten Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwertes sowie dem Fremdwihrungsrisiko

zusammensetzt.

Die Unternehmensleitung beschlie3t Strategien und Verfahren zur Steuerung einzelner Risikoarten.

15.2.1. KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko bei nicht derivativen Finanzinstrumenten ergibt sich daraus, dass Vertragspartner ihren vertraglich
fixierten Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen. Dabei handelt es sich um Kreditinstitute, Grof3- und Einzelhan-
delskunden sowie institutionelle Investoren. Das maximale Ausfallrisiko wird durch die bilanzierten Buchwerte der

finanziellen Vermdgenswerte determiniert.

Die Steuerung des Kreditrisikos erfolgt durch die Unternehmensleitung. Im Finanzierungsbereich werden Geschéfte
ausschlieflich mit Kontrahenten einwandfreier Bonitét getitigt. Im operativen Bereich wird das Ausfallrisiko basierend
auf dem Zahlungsverhalten von Kunden in der Vergangenheit laufend iiberwacht. Dariiber hinaus werden
Bonitétsauskiinfte eingeholt. Im Handel wird das Kreditrisiko zudem dadurch begrenzt, dass Auslieferungen erst nach
Erhalt der Zahlungen erfolgen. Zum Teil werden auch Sicherheiten in Form von Bankbiirgschaften entgegengenommen.

Signifikante Risikokonzentrationen liegen nicht vor.

Dem erkennbaren Ausfallrisiko wird mittels Einzelwertberichtigungen und pauschalierten Einzelwertberichtigungen

Rechnung getragen. Fiir die Entwicklung der Wertberichtigungen wird auf Tz. 6.11 verwiesen.
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Die folgende Tabelle zeigt die Altersstrukturanalyse nach Klassen von Finanzinstrumenten:

UBERFALLIG, ABER NICHT WERTGEMINDERT

BUCHWERT DAVON WEDER <30 TAGE 31-60 61-90 >90TAGE
UBERFALLIG NOCH TAGE TAGE

TEUR WERTGEMINDERT

Stand: 31. Dezember 2010

Finanzielle Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.071 727 1.568 132 0 1.566

Kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen 6.888 6.888 0 0 0

Sonstige Vermogenswerte 2.946 2.946 0 0 0

Sonstige langfristige Vermogenswerte 13.720 13.720 0 0 0

Gesamt 27.626 24.281 1.568 132 0 1.566

UBERFALLIG, ABER NICHT WERTGEMINDERT
BUCHWERT DAVON WEDER <30 TAGE 31-60 61-90 >90TAGE
UBERFALLIG NOCH TAGE TAGE

TEUR WERTGEMINDERT

Stand: 31. Dezember 2009

Finanzielle Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.056 1.569 3.850 164 48 425

Kinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen 3.967 3.967 0 0 0

Sonstige Vermogenswerte 6.211 6.211 0 0 0

Vermogenswerte 14.491 14.491 0 0 0

Gesamt 30.725 26.238 3.850 164 48 425

Fir die unter den weder tiberfilligen noch wertgeminderten Forderungen ausgewiesenen Betrdge bestehen keine

Anzeichen, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen.

87



88

ANHANG ZUM KONZERN-ABSCHLUSS | GESCHAFTSBERICHT 2010 | COLEXON ENERGY AG

15.2.2. LIQUIDITATSRISIKO

Liquiditétsrisiken erwachsen aus moglichen finanziellen Engpdssen und konnen erhohte Refinanzierungskosten
verursachen. Im Rahmen des Projektgeschéfts konnen Finanzrisiken in Form eines Vorfinanzierungsbedarfs entstehen,
fiir den Fall dass Projektfinanzierungen vor dem Baustart nicht sichergestellt worden sind. Aus diesem Grund behilt sich
COLEXON ein Riicktrittsrecht in seinen Kundenvertragen vor, in einem festgelegten Zeitfenster bei Nichterbringung
einer verbindlichen Projektfinanzierung durch den Kunden vom Projektauftrag zuriickzutreten. Des Weiteren ergibt sich
ein Finanzierungsbedarf fiir Modullieferungen, da diese verbindlich abgenommen werden miissen. Im Segment

GroBhandel besteht durch die Vorauszahlungen der Kunden ein duferst geringes Liquiditétsrisiko.

Der Konzern plant seine Liquiditdt fiir einen Zeitraum von 1 Jahr mit dem Ziel des Vorhaltens einer ausreichenden
Liquiditétsreserve. Die Kreditlinien von 8,5 Millionen Euro (2009: 4,0 Millionen Euro), tiber die der Konzern insgesamt
verfiigt, waren zum Stichtag in Héhe von 3,1 Millionen Euro (2009: 0 Millionen Euro) in Anspruch genommen. Dariiber
hinaus verfiigt der Konzern iiber befristete Garantie-/Avallinien in Héhe von 51,5 Millionen Euro (2009: 23,5 Millionen

Euro), die zum Stichtag in einer Hohe von 34,8 Millionen Euro (2009: 21,3 Millionen Euro) ausgeschopft waren.

Ein Bankdarlehen, das sich zum 31. Dezember 2010 noch auf TEUR 12.750 belduft, wurde urspriinglich unter mehreren
Kreditnebenbedingungen (Financial Covenants) gewéhrt, die sich zum einen auf den Konzernabschluss der COLEXON
und zum anderen auf einen um den Solarkraftwerksbetrieb bereinigten Konzernabschluss beziehen. Im 3. Quartal 2010
wurde erstmalig eine Equity Ratio fiir den Konzernabschluss nicht mehr erfiillt. Im 4. Quartal 2010 wurden fiir den
Konzernabschluss bereinigt um den Solarkraftwerksbetrieb auch die Equity Ratio, die Interest Coverage Ratio und die

Leverage Ratio nicht mehr erfiillt. Damit war der Kreditgeber zur vorzeitigen Kiindigung des Darlehens berechtigt.

Dies hitte den Bestand der COLEXON stark gefahrdet. Das Sonderkiindigungsrecht der Banken wurde nicht in Anspruch
genommen. Stattdessen wurde einem Moratorium bis zum 31.07.2011 zugestimmt, um neue Kreditnebenbedingungen zu
vereinbaren. In dieser Zeit kann das Kiindigungsrecht von den Banken nicht ausgeiibt werden. Die Vereinbarung iiber die
Fortfithrung der Kreditlinien und neuer Kreditnebenbedingungen steht unter dem iiblichen Vorbehalt der Zustimmung

bankinterner Gremien sowie der Tragfihigkeit eines von COLEXON aufgestellten Restrukturierungskonzeptes.

Die folgende Filligkeitsanalyse zeigt die vertraglich vereinbarten, undiskontierten Cashflows (Zins und Tilgung) der
finanziellen Verbindlichkeiten zu den jeweiligen Bilanzstichtagen. Planzahlungen fiir zukiinftige, neue Verbindlichkeiten
wurden nicht berticksichtigt. Fiir variable Zinszahlungen wurde der am jeweiligen Stichtag giiltige Zinssatz zugrunde

gelegt. Jederzeit kiindbare finanzielle Verbindlichkeiten werden dem ersten Laufzeitband zugeordnet:

TEUR BIS ZU EINEM JAHR 1-5 JAHRE UBER 5 JAHRE

Stand: 31. Dezember 2010

Finanzverbindlichkeiten 23.208 45.877 102.128
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 36.569 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 3.340 0 0

Gesamt 63.117 45.877 102.128
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TEUR BIS ZU EINEM JAHR 1-5 JAHRE UBER 5 JAHRE

Stand: 31. Dezember 2009

Finanzverbindlichkeiten 25.722 61.986 136.014
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 16.436 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 12.575 0 0
Gesamt 54.733 61.986 136.014

Bedingte oder unbedingte Kiindigungsrechte von Kreditoren sowie Kreditzusagen der Gesellschaft liegen nicht vor.

15.2.3. ZINSANDERUNGSRISIKO

Der Konzern ist einem Zinsdnderungsrisiko im Wesentlichen im Rahmen der Projektfinanzierung und tiberwiegend in
Deutschland ausgesetzt. Aus Verbindlichkeiten mit variabler Verzinsung resultiert ein zinsbedingtes Cashflow-Risiko.
Zum 31.Dezember 2010 belief sich der Saldo der variabel verzinslichen Bankenfinanzierung auf TEUR 1.533 (zum
31.Dezember 2009: TEUR 0). Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung einer angenommenen Zinssatzdnderung um

+/—100 Basispunkte bei einer Laufzeit von einem Jahr der variabel verzinslichen Bankenfinanzierung:

31.12.2010 31.12.2009

ZINSNIVEAU +100 -100 +100 -100
BASISPUNKTE  BASISPUNKTE  BASISPUNKTE  BASISPUNKTE

Var. verzinsliche Bankfinanzierungen —15 15 0 0

Aus Verbindlichkeiten mit fester Verzinsung ergibt sich ein zinsbedingtes Risiko aus Anderungen des beizulegenden
Zeitwertes. Dieses ist jedoch nur dann ergebniswirksam, sofern auch tatsichlich eine Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert erfolgt. Die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten festverzinslichen Verbindlichkeiten unterliegen

demnach keinem Zinsdnderungsrisiko im Sinne des IFRS 7.

Zur Absicherung des Zinsrisikos ist der Konzern Zinssicherungsgeschifte (,,Swaps®) eingegangen. Zinsanderungsrisiken
werden gemiB IFRS 7 mittels Sensitivitdtsanalysen dargestellt. Diese stellen die Effekte von Anderungen der Markt-
zinssitze auf Zinszahlungen, Zinsertrage und -aufwendungen, andere Ergebnisteile sowie ggf. auf das Eigenkapital dar.

Den Zinssensitivitdtsanalysen liegen die folgenden Annahmen zugrunde:
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Marktzinssatzanderungen von origindren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis
aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgefiihrten Anschaffungs-

kosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

Marktzinsdnderungen von Finanzinstrumenten, die als Sicherungsinstrumente im Rahmen eines Cashflow Hedges zur
Absicherung zinsbedingter Zahlungsschwankungen designiert wurden, haben Auswirkungen auf die Sicherungsriicklage

im Eigenkapital und werden daher bei den eigenkapitalbezogenen Sensitivitdtsrechnungen beriicksichtigt.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung einer angenommenen Zinssatzanderung um +/— 100 Basispunkte bei Konstanz

aller iibrigen Variablen fiir den effektiven Teil derivativer Finanzinstrumente auf das Eigenkapital:

31.12.2010 31.12.2009
ZINSNIVEAU +100 -175 +100 -100
TEUR BASISPUNKTE = BASISPUNKTE  BASISPUNKTE  BASISPUNKTE
Eigenkapitalanderungen effektive derivative Finanzinstrumente 1.176 -957 1.112 —1.241

15.2.4. WECHSELKURSRISIKO

Auf der Verkaufsseite ist es nur in sehr geringem Umfang zu Fremdwihrungstransaktionen gekommen. Auf der Beschaf-
fungsseite sehen die langfristigen Beschaffungsvertrage mit den beiden Hauptlieferanten auf EURO lautende Preise vor.
Langfristige Beschaffungsvertrage in Fremdwihrung gibt es nicht. Wechselkursénderungen konnen die Ertragslage deshalb

nur geringfiigig beeinflussen. Auf eine Sensitivititsanalyse kann daher wegen Unwesentlichkeit verzichtet werden.

15.2.5. PREISRISIKO

Das grofite Preisrisiko im Hinblick auf Volumen und Volatilitdt besteht im Bereich der Modulbeschaffung. Die
Preisentwicklung war in der Vergangenheit sowohl von der Dollarkursentwicklung als auch der allgemeinen Nachfrage
nach Modulen abhdngig. Im Zuge der oben zu dem Wechselkursrisiko beschriebenen Entwicklung des Wechsels der
Lieferanten zu EURO-Vertragen verliert der Dollareinfluss erheblich an Gewicht und ist nicht mehr materiell. Die
Nachfrage- und damit Preisschwankungen fiir Module werden in erheblichem Mafle durch staatliche Regelungen zur

Einspeisevergiitung beeinflusst, die in den einzelnen Landern oft stufenweise zuriickgefiihrt wird.

Fiir die Gesellschaft ist das Preisrisiko insofern begrenzt, als es einen langfristigen Beschaffungsvertrag mit dem
Hauptlieferanten gibt, in dem feste Preise fiir die Jahre bis 2012 vereinbart sind, die parallel zur Einspeisevergiitung
zurlickgehen. Fiir 2011 liegt das preislich und mengenméBig gesicherte Einkaufsvolumen vom Hauptlieferanten bei iiber
TEUR 66.000 (Vorjahr: TEUR 147.200).

Nach dem Stichtag wurden, ebenfalls aufgrund der verdnderten Rahmenbedingungen, Verhandlungen mit dem Lieferanten
First Solar aufgenommen. Aus den derzeit bestehenden Liefervertragen ist COLEXON verpflichtet, die vereinbarten
Liefermengen abzunehmen und zu bezahlen. Fiir die bezogenen Solarmodule trigt COLEXON das Absatz- und
Preisrisiko. Dadurch ergibt sich fiir die Gesellschaft ein bestandsgefihrdendes Liquidititsrisiko. Uber die Abnahmemenge
wurde bereits Einigkeit erzielt und die Konditionen sind in wesentlichen Teilen verhandelt. Eine Beschaffung zuséitzlicher
Module von anderen Anbietern erfolgt nur insoweit, als giinstige Preise vereinbart werden kénnen. Durch diese Situation

ist das Risiko fiir den Konzern aus Preisschwankungen bei Modulen begrenzt.
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16. AUFSICHTSRAT

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzte sich in 2010 und danach wie folgt zusammen:

Dr. Carl Graf Hardenberg (Vorsitzender seit 20. Mérz 2009), Mitglied seit 6. Mirz 2009, Rechtsanwalt

Henrik Lasse Lindblad (stellvertr. Vorsitzender seit 20. Miarz 2009), Mitglied vom 28. Mai 2008 bis 24. Marz 2011,
CEO bei mehreren Gesellschaften

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr. 10 HGB:

» Danske AMP A/S

« Steffen Ronn Fondsmaeglerselskab A/S

* DKA Consult A/S

* FMT A/S

» Dansk O.T.C. Fondsmaglerselskab A/S

* Nordisk Fondservice AB

» Monetar Pensionsforvaltning AB

Dr. Eric Veulliet, Mitglied vom 6. Mérz 2009 bis zum 10. Oktober 2010, CEO alpS Zentrum fiir Naturgefahren-
und Risikomanagement GmbH

Dr. Peter Dill, Mitglied seit 6. Mérz 2009, CEO Deutsche See GmbH

Max-Arnold Kéttgen, Mitglied vom 13. September 2010 bis zum 7. Februar 2011, CEO Remondis AG & Co. KG
Dr. Kurt Friedrich Ladendorf, Mitglied seit 18. Mérz 2011

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr. 10 HGB:

* GBK Beteiligungen AG
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Die Satzung der Gesellschaft gewihrt den Mitgliedern des Aufsichtsrates eine Vergiitung von insgesamt TEUR 125
(Vorjahr: TEUR 152). Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fiir jedes Geschéftsjahr eine Vergiitung, die sich aus
einem festen und einem variablen Teil zusammensetzt. Der feste Anteil der jahrlichen Vergiitung betrdgt TEUR 15, fiir
den Vorsitzenden TEUR 30 sowie fiir dessen Stellvertreter TEUR 22,5 und ist nach Ablauf des Geschiftsjahres zahlbar.
Der variable Anteil der jahrlichen Vergiitung betrdgt TEUR 0,5 je EUR eine Million des im Konzernabschluss fiir das

laufende Geschiftsjahr ausgewiesenen positiven Ergebnisses vor Zinsen und Steuern (EBIT).

Im Einzelnen erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates folgende Vergiitungen:

FESTE VERGUTUNG

VORSIT- STELLV.  MITGLIED SIT- VARIABLE REISE-  RESTVER- GESAMT
ZENDER VORSIT- ZUNGS- VER- KOSTEN GUTUNG
TEUR ZENDER GELDER GUTUNG VORJAHRE
Dr. Carl Graf Hardenberg 30 4 0 5 3 42
Tom Glasner Larsen 0 0 0 7 7
Dr. Peter Dill 15 4 0 1 0 20
Max-Arnold Kéttgen 5 1 0 6
Henrik Lasse Lindblad 23 4 0 3 2 32
Dr. Eric Veulliet 12 4 0 3 18
30 23 32 17 0 11 13 125
17. VORSTAND
Als Vorstinde waren im Geschiftsjahr 2010 und danach bestellt:
NAME WOHNORT TATIGKEIT BESTELLT SEIT BESTELLT BIS
Thorsten Preugschas Dipl.-Ing. Kamp-Lintfort CEO 11.11.2006 05.01.2011
Henrik Christiansen Dipl.-Kaufm. Ahrensburg CFO 17.10.2008 28.02.2011
Tom Glasner Larsen MBA Charlottenlund, DK CIO 01.01.2010 15.02.2010
Volker Hars Betriebswirt Reinbek COO/CEO 15.02.2010
Dr. Rolando Gennari Kaufmann Hamburg CFO 07.03.2011

GeméB § 6 der Satzung erfolgt die Vertretung der Gesellschaft durch zwei Mitglieder des Vorstands oder durch ein

Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen. Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass Mitglieder des

Vorstands einzelvertretungsbefugt sind.
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Die Vergiitungsanspriiche einschlielich Abfindungen, Sachbeziige und Tantiemeanspriiche der Vorstéinde gliedern sich

im Berichtsjahr wie folgt auf:

THORSTEN HENRIK TOM LARSEN  VOLKER HARS SUMME

TEUR PREUGSCHAS CHRISTIANSEN
Fixum 299 260 28 266 853
Sachbezug 39 18 0 11 69
Pensionszusage 0 0 0 45 45
Zusitzliche nachtragliche Tantieme 2009 0 20 0 0 20
Tantiemeanspruch 2010 0 0 0 0 0
Abfindung 0 0 160 0 160
338 298 188 322 1.147

Leistungszusagen bei vorzeitiger Beendigung:

Herr Volker Hars: Endet die Vorstandsbestellung vor Ablauf des Vertrages auf Veranlassung der Gesellschaft, ohne dass
hierfiir ein wichtiger Grund besteht, und wird in diesem Zusammenhang auch der Dienstvertrag vorzeitig beendet, diirfen
Zahlungen den Wert von zwei Jahresvergiitungen einschlieSlich Nebenleistungen nicht iiberschreiten und nicht mehr als

die Restlaufzeit des Dienstvertrages vergiiten.
Herr Dr. Rolando Gennari: Endet die Vorstandsbestellung vor Ablauf des Vertrages auf Veranlassung der Gesellschaft,
ohne dass hierfiir ein wichtiger Grund besteht, und wird in diesem Zusammenhang auch der Dienstvertrag vorzeitig

beendet, diirfen Zahlungen den Gegenwert der fiir die Dauer von einem Jahr geschuldeten vertragsgeméfen Beziige nicht

iiberschreiten und nicht mehr als die Restlaufzeit des Dienstvertrages vergiiten.

18. ENTSPRECHENSERKLARUNG

Die gemil § 161 AktG abzugebende Erklarung, inwieweit den Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex* entsprochen wurde und wird, wurde durch Verdffentlichung auf der Internet-Homepage

abgegeben und den Aktiondren zuginglich gemacht.

Hamburg, 26. April 2011

Volker Hars, CEO Dr. Rolando Gennari, CFO
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der COLEXON Energy AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss bestehend aus Bilanz,
Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang sowie den Konzern-
lagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und

den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstétigkeit und iiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere

Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergidnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen

und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Pflichtgemél weisen wir darauf hin, dass der Bestand der Colexon Energy AG sowie der in den Konzernabschluss

einbezogenen Tochterunternehmen durch Risiken bedroht ist, die in den Abschnitten 6. ,,Nachtragsbericht” und 9.3.
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»Bestandsgefidhrdende Risiken und weitere Einzelrisiken* des Konzernlageberichts dargestellt sind. Dort ist ausgefiihrt,
dass der Fortbestand der Colexon Energy AG und ihrer Tochterunternehmen von der erfolgreichen Umsetzung der in
einem Restrukturierungskonzept identifizierten Maflnahmen — insbesondere die Aufrechterhaltung bestehender Kredit-

linien durch die finanzierenden Banken und die zeitnahe Verduferung eines Solarparks — abhingig ist.
Hamburg, den 27. April 2011

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Richard Miillner ppa. Tobias Hennenberger
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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ABHANGIGKEITSBERICHT

Es wurde ein Abhéngigkeitsbericht gemaB § 319 Abs. 3 AktG erstellt. Der Vorstand erkldrt nach § 312 Abs. 3 Aktiengesetz
Folgendes:

Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht {iber Beziechungen zu verbundenen Unternehmungen aufgefiihrten
Rechtsgeschiften nach den Umsténden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bekannt
waren, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten. Weder im Interesse noch auf Veranlassung

der herrschenden Gesellschaft wurden Maflnahmen zum Nachteil der Gesellschaft durchgefiihrt oder unterlassen.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

SEHR GEEHRTE AKTIONARE,

der Aufsichtsrat hat im Geschiftsjahr 2010 sdmtliche ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung obliegenden
Aufgaben wahrgenommen. Er hat die Geschiftsfiihrung durch den Vorstand iiberwacht und zugleich beratend unterstiitzt.
So ist der Aufsichtsrat der COLEXON Energy AG im Geschéftsjahr 2010 zu insgesamt acht Sitzungen zusammen-
gekommen. Alle Mitglieder des Aufsichtsrats haben an mehr als der Hilfte der Sitzungen, die wihrend ihrer jeweiligen
Amtszeit stattfanden, teilgenommen. Die Sitzungen fanden tiberwiegend in Anwesenheit des Vorstands statt. Dringende

Beschliisse wurden zudem auf schriftlichem Weg im Umlaufverfahren gefasst.

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Der Vorstand der COLEXON Energy AG hat den Aufsichtsrat iiber alle bedeutsamen Geschiftsvorfille, iiber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft und des Konzerns einschlieBlich der wichtigsten Finanzkennzahlen, iiber die
Unternehmensplanung sowie iiber die Risikolage, das Risikomanagement und die Compliance durch schriftliche und
miindliche Berichterstattung regelmifig, zeitnah und umfassend unterrichtet. Im Falle von Abweichungen des
Geschiftsverlaufs von den aufgestellten Plédnen erlduterte der Vorstand diese ausfiihrlich. Der Aufsichtsrat hat sich anhand
dieser Berichterstattung sowie durch Erdrterung mit dem Vorstand in den Sitzungen Einblick in die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft und des Konzerns verschafft. Dariiber hinaus stand der Vorsitzende des Aufsichtsrats in regelmidBigem
Kontakt mit dem Vorstand.

Der Aufsichtsrat stimmte nach eigener Priifung iiber die MaBnahmen ab, die nach dem Gesetz, der Satzung oder der
Geschiftsordnung des Vorstands seiner Zustimmung bediirfen. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von
wesentlicher Bedeutung fiir das Unternechmen eingebunden. Insbesondere hat der Vorstand auch die strategische

Ausrichtung mit dem Aufsichtsrat abgestimmt.

WESENTLICHE THEMENSTELLUNGEN IM BERICHTERSTATTUNGSZEITRAUM

Die wesentlichen Themen der Beratungs- und Uberpriifungstitigkeit des Aufsichtsrats im Berichtszeitraum beinhalteten

folgende Punkte:

» Erorterung der bestehenden Forderungen gegen die DKA Consult A/S aus der Nutzung ungerechtfertigter steuerlicher
Verlustvortrage und Ermichtigung des Vorstands, diese gerichtlich gegen die DKA Consult A/S geltend zu machen

* Regelmédfige Beratung liber Geschéftsentwicklung und Liquiditét, insbesondere im Hinblick auf Modulabnahme-
verpflichtungen

« Diskussion der strategischen Ausrichtung, insbesondere im Hinblick auf den Verkauf eines Solarkraftwerksportfolios

« Starkung der internationalen Expansion, insbesondere im Hinblick auf die Auslandsmaérkte Italien, Frankreich und
GroBbritannien

« Erdrterung der Organisationsentwicklung, insbesondere im Hinblick auf die Personalstruktur der Gesellschaft
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WESENTLICHE BESCHLUSSE DES AUFSICHTSRATS

Im Einzelnen wurden folgende wesentliche Beschliisse gefasst:

Diskussion der Vertragspflichten der DKA Consult A/S aus zwei Vertrdgen zur Lieferung von Projekten sowie

Erméchtigung des Vorstands, Verhandlungen zur Authebung der Vertrage zu fithren (25.11.2010)

Verabschiedung der Entsprechenserklédrung 2009, die Teil der erstmals fiir den Lagebericht zu erstellenden
,~Erkldarung zur Unternehmensfithrung® war (03./05.03.2010)
Billigung des Jahres- und Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2009 nebst Lageberichten; der Jahresabschluss

war damit festgestellt. Verabschiedung der Einladung und Tagesordnung mit den Beschlussvorschldgen des
Aufsichtsrats an die ordentliche Hautpversammlung 2010 (23./24.03.2010)

Zustimmung zur Griindung der COLEXON Italia S.r.1. als direkte und 100%ige Tochtergesellschaft der COLEXON
Energy AG in Imola, Italien (26.05.2010)

Autorisierung des Vorstandes zum Aufbau eines IPP-Joint-Ventures mit Future Energy S.r.l./P&G in Italien
(23.06.2010)

Zustimmung zum Mietvertrag mit dem Vermieter Maa3-GoofBlen-Preugschas GbR, Wesel, und Unterzeichnung des
Vertrages durch den Aufsichtsrat auf Seiten der Gesellschaft (23.06.2010)

Zustimmung zum Abschluss eines Joint Venture Agreements zwischen der P&G Service Srl und der COLEXON
Italia S.r.1. (02.08.2010)

Zustimmung zum Abschluss eines Term Sheets zwischen der Commerzbank AG und der COLEXON Energy AG zur
Betriebsmittelfinanzierung (20.09.2010)

Zustimmung zum Verkauf der Solarparks Eckolstddt (8,8 MWp) und Froschham (4,2 MWp) inklusive sdmtlicher
Verbindlichkeiten (25.11.2010)

Soweit der Vorstand in diesen oder anderen Fillen eine Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat beantragt hat, lag dem

Aufsichtsrat die entsprechende schriftliche Beschlussvorlage jeweils zur Vorbereitung der Beschlussfassung vor.

BERICHT AUS DEN AUSSCHUSSEN
Der Aufsichtsrat hat zur Unterstiitzung seiner Arbeit aus seiner Mitte einen Priifungsausschuss, einen

Nominierungsausschuss sowie einen Strategicausschuss gebildet.

Der Priifungsausschuss besteht aus drei Mitgliedern. Er befasst sich insbesondere mit der Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems sowie mit
Fragen der Abschlusspriifung und bereitet die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrats hierzu vor. Der

Priifungsausschuss hat im Geschiftsjahr 2010 zweimal getagt und setzt sich aktuell aus folgenden Mitgliedern zusammen:

 Dr. Peter Dill (ab Mirz 2009)
» Henrik Lasse Lindblad (ab Februar 2010)
* Dr. Carl Graf Hardenberg (ab November 2009)

Dem Nominierungsausschuss gehoren zwei Mitglieder an. Zu seinen Aufgaben gehort es, dem Aufsichtsrat geeignete
Kandidaten fiir dessen Vorschldge an die Hauptversammlung zur Wahl von Anteilseignervertretern in den Aufsichtsrat zu

unterbreiten. Darliber hinaus befasst der Nominierungsausschuss sich vorbereitend mit Vorstandsangelegenheiten. Der
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Nominierungsausschuss hat im Geschéftsjahr 2010 zweimal getagt und setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:
* Dr. Carl Graf Hardenberg (ab Mirz 2009)
» Henrik Lasse Lindblad (ab Mirz 2009)

Der aus zwei Mitgliedern bestehende Strategieausschuss, der sich mit Investitions- und Finanzierungsfragen befasst, hat
im Geschiftsjahr 2010 zweimal getagt und setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:

¢ Dr. Peter Dill (ab Mirz 2009)

» Henrik Lasse Lindblad (ab Mirz 2009)

Die Ausschiisse berichteten dem Aufsichtsrat regelméBig tiber ihre Arbeit.

PERSONELLE VERANDERUNGEN IM VORSTAND UND IM AUFSICHTSRAT

Vorstand

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 15. Februar 2010 Herrn Volker Hars zum Vorstandsmitglied der Gesellschaft
bestellt. Herr Tom Larsen hatte zugleich im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat sein Vorstandsamt niedergelegt. Am
5. Januar 2011 hat der Aufsichtsrat Herrn Volker Hars, zuvor COO der Gesellschaft, zum neuen Vorstandsvorsitzenden

ernannt. Herr Thorsten Preugschas ist zugleich aus dem Vorstand ausgeschieden.

Der Aufsichtsrat hat sich in seiner Sitzung am 20. September 2010 mit Herrn Henrik Christiansen, CFO der Gesellschaft,
auf eine Authebung seines Vorstandsvertrages zum 28. Februar 2011 verstandigt. Durch Beschluss vom 7. Mérz 2011 hat

der Aufsichtsrat Herrn Dr. Rolando Gennari zum Vorstandsmitglied der Gesellschaft und neuen CFO bestellt.

Aufsichtsrat

Herr Dr. Eric Veulliet hat mit Wirkung zum 10. Oktober 2010 sein Aufsichtsratsmandat niedergelegt. Durch Beschluss
des Amtsgerichts Hamburg vom 9. September 2010 wurde in seiner Nachfolge Herr Max-Arnold Koéttgen zum neuen
Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt der Unternehmensleitung, den ausgeschiedenen Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern sowie

allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihre engagierte und konstruktive Arbeit im Geschéftsjahr 2010.

DEUTSCHER CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Mit den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex haben sich Vorstand und Aufsichtsrat im
Berichtszeitraum eingehend auseinandergesetzt. Die Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz des Geschéftsjahres
2010 wurde im Mirz 2011 abgegeben und auf der Website des Unternehmens verdffentlicht. Uber die Corporate
Governance bei COLEXON berichtet der Vorstand, zugleich auch fiir den Aufsichtsrat, im Corporate Governance Bericht
des Geschiftsberichts.

Dem Aufsichtsrat wurden im Geschiftsjahr 2010 potenziell bestehende Interessenkonflikte offengelegt. Das
Aufsichtsratsmitglied Henrik Lasse Lindblad, welches zugleich Alleinaktiondr der Aktiondrin der Gesellschaft DKA
Consult A/S ist, hat als Aufsichtsratsmitglied im Unternehmensinteresse fiir den Beschlussvorschlag des Aufsichtsrats an
die ordentliche Hauptversammlung 2010 zur Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals und einer neuen Erméchtigung

zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, jeweils mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des
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Bezugsrechts der Aktiondre, gestimmt. Die DKA Consult A/S als Aktiondrin hat in Bezug auf die der Hauptversammlung

vorgeschlagenen Kapitalia hingegen gegenldufige wirtschaftliche Interessen verfolgt.

Bei der Entscheidung iiber den Mietvertrag zwischen der Gesellschaft und dem Vermieter MaaB3-GooBen-Preugschas
GDbR, dessen Gesellschafter unter anderem der ehemalige Vorstandsvorsitzende Herr Thorsten Preugschas war, hat der

Aufsichtsrat darauf geachtet, dass der Mietvertrag zu marktiiblichen Konditionen abgeschlossen worden ist.

JAHRESABSCHLUSS 2010

Die ordentliche Hauptversammlung am 12. Mai 2010 hat die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt, mit der Niederlassung in Hamburg zum Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr
2010 gewdhlt. Der Aufsichtsrat erteilte anschlieBend den Priifungsauftrag unter besonderer Beriicksichtigung der
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex hinsichtlich der Zusammenarbeit des Aufsichtsrats mit den

Abschlusspriifern.

Der Jahresabschluss der COLEXON Energy AG, der Lagebericht der COLEXON Energy AG sowie der Konzernabschluss
und der Konzernlagebericht wurden einschlieBlich der ihnen zugrunde liegenden Buchfiihrung fiir das Geschéftsjahr
2010 von der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt, mit der

Niederlassung in Hamburg gepriift und jeweils mit dem uneingeschrankten Bestitigungsvermerk versehen.

Die Abschlussunterlagen und Priifungsberichte wurden den Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zur Verfiigung gestellt.
An der bilanzfeststellenden Sitzung des Aufsichtsrats am 28. April 2011 hat der Abschlusspriifer teilgenommen. Er hat
iiber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung und insbesondere dariiber, dass wesentliche Schwichen des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems bezogen auf den Rechnungslegungsprozess nicht aufgetreten sind, berichtet
und die Fragen des Aufsichtsrats beantwortet. Er informierte den Aufsichtsrat iiber zusétzlich zur Abschlusspriifung
erbrachte Leistungen und dariiber, dass keine Umsténde vorliegen, die seine Befangenheit besorgen lassen. Das Ergebnis
der Priifung durch den Abschlusspriifer wurde ausfiihrlich besprochen und erértert. Der Aufsichtsrat hat das
Priifungsergebnis des Abschlusspriifers zur Kenntnis genommen und unter Beriicksichtigung der Ergebnisse der
Vorpriifung durch den Priifungsausschuss seinerseits den Jahresabschluss und den Lagebericht, den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen gepriift. Es ergaben sich keine Einwendungen. Dem
Ergebnis der Priifung durch den Abschlusspriifer tritt der Aufsichtsrat bei. In seiner Sitzung am 28. April 2011 hat der
Aufsichtsrat entsprechend dem Vorschlag des Priifungsausschusses den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und

den Konzernabschluss gebilligt. Der Jahresabschluss wurde damit festgestellt.

GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Im Zusammenhang mit dem Vorschlag des Vorstands tiber die Verwendung des Bilanzgewinns hat der Aufsichtsrat die
Liquiditét der Gesellschaft sowie die Finanz- und Investitionsplanung mit dem Vorstand erdrtert. Auch die Vorsorge fiir
die Gesellschaft sowie die Interessen des Unternehmens und der Aktionire stellten Kriterien der Priifung dar. Nach
dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung schlieit der Aufsichtsrat sich dem Gewinnverwendungsvorschlag des

Vorstands an.

BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
Zudem war der Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen im Geschiftsjahr 2010

Gegenstand der Priifung durch den Aufsichtsrat. Der Abschlusspriifer erteilte diesbeziiglich folgenden uneingeschrankten
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BESTATIGUNGSVERMERK:

,Nach unserer pflichtmiBigen Priifung und Beurteilung bestétigen wir, dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leistungen der Gesellschaft nicht unangemessen hoch waren

oder Nachteile ausgeglichen worden sind.*

An den Verhandlungen des Aufsichtsrats iiber den Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen hat der Abschlusspriifer teilgenommen und iiber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtet.

Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gepriift und stimmt
ihm zu. Ferner tritt er dem Ergebnis der Priifung des Berichts durch den Abschlusspriifer bei. Nach dem abschlieenden
Ergebnis seiner Priifung hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des

Berichts iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie den Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen fiir ihre geleistete Arbeit im

vergangenen Geschiftsjahr.

Hamburg, 28. April 2011

Dr. Carl Graf Hardenberg

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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FINANZ- UND
VERANSTALTUNGSKALENDER

Datum

Ereignis

Ort

29. April 2011

Veréffentlichung Jahresfinanzbericht 2010

31. Mai 2011

Verdffentlichung Quartalsfinanzbericht Q1

16. Juni 2011

Hauptversammlung

Hamburg, Deutschland

31. August 2011

Verdffentlichung Halbjahresfinanzbericht

21.-23. November 2011

Deutsches Eigenkapitalforum

Frankfurt, Deutschland

30. November 2011

Veréftentlichung Quartalsfinanzbericht Q3
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