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Y uusyewiesenes Eigenkupitul ubztglich immaterielle Vermoéyensyeyenstinde und Goodwill
2 nuch historischen IAS-Anschuffungskosten der im Beteiligunysportfolio befindlichen Unternehmen
¥ bereinigtes Ergebnis yeteilt durch dus durchschnittlich ausstehende Eigenkapital
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Sehr geehrte Mitaktiondrinnen und Mitaktiondre,

dus Geschdftsjunr 2001 war von politischen und
wirtschaftlichen Turbulenzen gepragt: Die Konflikte,
insbesondere im Nuhen Osten eskulierten zuneh-
mend, die Anschldge in New York waren Ausléser fur
eine milittrische Aufristung des Westens mit unge-
wissem Ausyuny, die US- und Euro-Wirtschuft ver-
starkten ihre jeweiligen rezessiven Tendenzen und
die ohnehin verunsicherten Kapitalmdarkte waren
entsprechend orientierunyslos. Die Anzuhl der Kapi-
talmarkttransaktionen, seien es Bdérsenydnge, Fusio-
nen oder Unternenmensverkdufe, schrumpfte rapi-
de und zoy die Venture Cupitul-Branche in starke
Mitleidenschuft. Insbesondere die deutschen VC-
Gesellschaften hatten noch nicht die luhyjdhrige
Erfuhruny der reiferen Mdrkte USA und GroBbritun-
nien, die seit 1970 bereits durch mehrere zyklische
Tiefs gegungen waren. Desweyen fraf sie der jung-
ste Abschwuny psycholoyisch und auch wirtschuft-
lich besonders hurt. Nachdem die Brutto-Investitio-
nen des deutschen VC-Marktes zwischen 1996 und
dem Rekordjuhr 2000 hohe Wachstumsraten ver-
zeichneten, ist fUr 2001 mit einer Lunduny dllenfalls
uuf dem Niveuu von 1999 zu rechnen. Experten
sprechen uber nach wie vor nicht von einer Krise,
sondern von einer konsolidierenden Marktbereini-
yuny.

U.C.A. hut trofz der fur VC-Unternenmen schwieri-
geh Juhre 2000 und 2001 dus am Kapitalmarkt auf-
genhommene Kapital von insgesamt € 20,7 Mio. ver-
mehrt. Ferner wurde ein Beteiligungsportfolio aufye-

baut, dem u.a. mit MicroVenture, NanoFocus und
Softing uussichtsreiche Technholoyieunternehmen
aunygehdren. Puardllel wurde eine Entwickluny vom
VC-Unternehmen im Bereich der New Economy zu
einem kupitdlstarken mittelstndischen Investment-
House vollzogen. U.C.A. prasentiert sich seihen
Aktiondren huch dem ygeschilderten Szenurio uktu-
ell wie folgt:

Ein konseyuent bereinigtes Beteiligungsportfolio mit
einem Restbuchwert von € 5,6 Mio. mit redlistischen
Erfolgspotenzidlen, eine frei verfugbare Liquiditat
von € 25 Mio., 8 yudlifizierte Investment - Munager
und Beruter in der Kernmunnschuft, eine veryleich-
buare Anzahl von Transaktionsspezidlisten im Netz-
werk, Bunkverbindlichkeiten von insgesumt € 4 Mio.
(Refinunzierungen der KfW), und eine Eigenkupital-
yuote von 80,1%.

Rechtzeitig hat U.C.A. dumit begonnen, mit einem
sukzessive reduzierten Miturbeiterstab dus Beteili-
gunysportfolio uus 36 direkten Beteiligungen zu
restrukturieren. Der Bereiniguhysjprozess war dus
Ergebnis der schmerzlichen Erkennthis, duss sich dus
U.C.A.-Portfolio bedingt durch die rezessive Konh-
junkfturentwicklunyg sowie dus Scheitern insbesonde-
re voh Internet-Geschdftsmodellen einem deutli-
chen Wertverfdll nicht entziehen konnte. So wurde
bereits im Geschdftsjahr 2000 mit Teilwertabschrei-
bunyen uuf Beteiligungen in H6he von € 21,8 Mio.
eine fUr deutsche bdrsennotierte VC-Gesellschuf-
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2. Vorwort des Vorstandes

ten vergleichsweise hohe Risikovorsorge yetroffen.
Nach der Feststelluny des Abschlusses des
Geschdftsjahres 2000 durch denh Aufsichtsrat und
der Vorluge des festgestellfen Abschlusses in der
Hauptversummlung haben sich heue Erkennthisse
hinsichtlich einiger Beteiligungen ergeben, deren
wirtschaftliche Verursachung auf dus Geschdftsjahr
2000 zuruckzuflhren wuar. Diese soy. werterhellen-
den Erkenntnisse erforderten eine Anderuny der
EinzelubschlUsse und des Konhzernabschlusses der
U.C.A. und bewirkten eine Erhdhuny der Teilwertab-
schreibunyen uuf Beteiligunysbuchwerte um € 12,6
Mio. Dumit erhdhten sich die Abschreibungen auf
Beteiligunysbuchwerte uuf € 34,4 Mio. Ferner wurde
der uus der Konsolidierunyg der U.C.A. Unternehmer
Conhsult Gesellschuft fur M&A mbH entstundene Fir-
menwert vollstndiy ubyeschrieben, wus einer
Erndhuny der Firmenhwertubschreibuny um € 2.8
Mio. entspricht. Diese MuBhuhmen erfolgten mit
Zustimmuny des Aufsichtsrates und in enger Abstim-
muny mit der Wirtschuftsprifungsgesellschaft. Das
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) fUr dus Geschdfts-
juhr 2000 reduzierte sich von € 13,6 Mio. uuf € -1,6
Mio.

Die Bilunz&nderuny war mit dem positiven Effekt
eines Steuererstattungsanspruchs fur das Geschdfts-
jahr 2000 in Hbhe von € 6,7 Mio. verbunden.

Im Geschdftsjahr 2001 verduBerte U.C.A. die
ursprunglich dls strategisches Investment eingegan-
yenhe Beteiliguny un der BioMed Venture AG un die
Kreissparkusse Hunnover und verabschiedete sich
damit bewusst von der Finanzierung junger Biotech-
noloygieunternenmen. Wegen der langen Entwick-
lungszyklen und hoher Vorfinunzierunysleistungen
scheinen gréBere Finunzgruppen besser gyeeignete
Partner fUr Geschdftskonzepte im Biotechnoloyie-
bereich zu sein. U.C.A. verduBerte ferner die Anteile
un THE internet.z AG un die Peloros AG und redu-
zierfe somit weiter den Internetunteil im Gesumt-
portfolio. Die Anteile an der M&A SystemHouse AG
wurden un denh Grindunysyesellschufter verduBert,
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well sich die geplunten Synergieeffekte in der Pruxis
nicht redlisieren lieBen und dus Erreichen der ope-
rativen Profitabilitdt nicht erkennbar war, Im Wege
des Asset Munuygement verkaufte U.C.A. die Rest-
bestdnde von Aktien un ricurdo QXL plc., Mediuntis
AG, InternetMediaHouse.com AG (jefzt UBAG),
Advanced Medien AG und Dutapharm Netsystems
AG zu den jeweiligen Marktkonditionen.

Zum Juhresende erhdhte U.C.A. den Anteil un der
um Neuen Murkt notierten Softing AG uuf 19,06%,
weil dieses ressourcenstarke Unternehmen Uber ein
aussichtsreiches Wachstumspotenziul und eine ent-
sprechende Wertsteigerungschance verfugt.

U.C.A. beyleitete Finanzierungsrunden bei Portfolio-
unternehmen wie z.B. Micro-Venture GmbH & Co.
KGUA und dgovo:hetwork GmbH.

Den ungekundigten Segmentwechsel in den SMAX
huben wir nhach reificher Uberleguny trofz bereits
vorliegender positiver Due Diligence-Berichte fur die
Zulassungsbehdrde nicht vollzogen, du wir die Erfah-
rung yemacht haben, duss gute Unternehmen jedes
Segment vertragen. Der Pradikutsmarkt der Buyeri-
schen Bérse hut hohe QuulitGtserfordernisse, die wir
erflllen. Freiwillig bilunzieren wir schon seit einiger Zeit
nuch den Infernutionul Accounting Stundards (IAS),
die ab 2005 Stundard fUr jedes deutsche bdrsenno-
tierte Unternehmen werden sollen.

Das Geschdftsjahr 2002 wird schwierig; eine Markt-
belebuny im VC-Geschdft ist frihestens Mitte/Ende
2003 zu erwuarten. Es ist dumit zu rechnen ist, dass im
Geschdftsjuhr 2002 hochmuls ein heyutives Ergeb-
nis erzielt wird. Mit den in 2001 einyeleiteten MuB-
nahmen der Portfoliobereinigunyg, der nochmaligen
Kostenreduktion und der begonnenen Ausrichtuny
dls mittelstGndisches Investment House hat sich
U.C.A. uhyemessen positioniert. U.C.A. plunt, ver-
mehrt Kapitalmarkttransaktionen mit bdrsennotier-
ten Unternehmen im Small Cap Bereich durchzu-
fUhren. Gunstige Marktkapitdlisierungen bieten ein



2. Vorwort des Vorstandes

vernUnftiges Chance-/Risikoverhdlthis bei einer
héheren Funyibilittt der erworbenen Anteile. Des
weiteren sollten sich - bedingt durch eine sich ver-
schdrfende Eigenkupital- und LiguiditGtsschwdche
mittelstGndischer Unternehmen — zusGizliche Ge-
schdftspotenzidle bei der Initierung und Arrangie-
rung von Kapitalmarkttransaktionen ergeben.
Angesichts der vorhandenen Liguiditat verfugt
U.C.A. Uber eine mittelfristige operutive Reichweite.

Muanchen, im April 2002

Der Vorstand
yez. gez.
Dr. Joachim Kuske Dr. Jurgen Steuer
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Dus deutsche Wirtschaftswachstum insgesamt war
im Jahr 2001 so gering wie seit ucht Juhren nicht
mehr. Nuch Berechnungen des Stutistischen Bun-
desumtes stiey dus Bruttoinlandsprodukt (BIP) nur
noch um 0,6 Prozent.

Einhergehend mit der dllgemein stagnierenden
Wirtschaftsentwicklung hat sich auch der Aktien-
markt heyutiv entwickelf, dem sich auch der Neu-
emissionsmarkt nicht entziehen konnte. Mit nur 22
Bérsengdngen im Juhr 2001 wurde die Neuemissi-
onswelle der vorungegunyenen vier Juhre dbrupt
unterbrochen.

Der Neue Murkt dls Seyment fUr wuchstumssturke
Unternehmen hat 2001 mit 11 Emissionen die ylei-
che Anzuhl un erstmuligen Bdrsengdnyen (Initial
Public Offering/IPO) verzeichnet wie die etublierten
Marktsegmente (Amtlicher Hundel, Gereyelter
Muarkt). Davon wurden lediglich funf IPOs mit einer
Venture Cupital (VC)-Beteiligung redlisiert. Somit hat
der Neue Murkt seit seiner Einfuhrunyg im Juhre 1997
die fuhrende Position bei Boérsenydnyen erstmuls
verloren. Insgesumt wurden im Jahre 2001 nur € 3,2
Mrd. an den regulierten Borsensegmenten in
Deutschlund plutziert. GeyenUber dem Vorjuhr ent-
spricht dies einem Ruckguny von 90%.

Anzahl und Emissionsvolumen Neuemissionen (1990-2001) in Mio. €

(Quelle: Blattchen & Parther Dutenbunk)
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Il Mediun Emissionsvolumen in Mio. €

—— Anzahl Neuemissionen

1990 1991 1992 1993
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Demnuach wurde wieder ein fur Deutschlund typi-
sches Emissionshiveduu vor Einfuhruny des Neuen
Muarktes im Juhre 1997 erreicht. Bis 1996 luy die jahr-
liche Anzuhl von Bérsengdngen jeweils zwischen 10
und 20. Fur sturk wachsende und defizitGre Unter-
nehmen verschlechterte sich zunehmend die M&y-
lichkeit, inre Tatigkeit durch weitere Kapitalerhéhun-
gen zu finunzieren. Der versperrte Kapitulmarkt
sowie die in ihrem gesamten AusmaB unherwartet
neyutiven Geschdftsentwicklungen insbesondere
im IT-Umfeld fGhrten am Neuen Markt im vergunge-
nen Jahr 20 Unternehmen in die Insolvenz.

An Neuemissionen durften zukunftig dllgemein stark
erhbhte QuulitGtsunforderungen yestellt werden.
Ein Zeichen duflr ist die intensivere Vorbereitung der
Unternehmen auf den Bdrsenguny. Hut die heiBe
Phuse wdhrend des Technoloygie-Booms offt nur
mauximaul funf Monate yeduauert, so betrayt diese
mittlerweile wieder mindestens heun Monate, Kom-
plexere Emissionen kommen erst nach einer zwei-
bis dreijdhrigen Vorbereitung an den Markt, Dane-
ben huben sich Bunken und Emittenten im Jahr
2001 zunehmend direkt un GroBunleger gewundt.
Bdrsennotierte GroBunternehmen flhrten verstarkt
Kuapitalerhbhungen durch Ausgube von Bezuys-

Bruttoinvestitionen und Abgénge deutscher Venture Capital-Gesellschaften (BVK) 1996-2001 in Mio. €

(Quelle: BVK)

[ Bruttoinvestitionen
[ Abydnge

1996 1997

4.451 44349

1998 1999 2000 2001
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3. Marktentwicklung

rechten im Ruhmen soy. Zweitplutzierungen durch,
die innerhulb weniger Tuye oder yur Stunden Uber
die BUhne gehen.

Der deutsche Risikokupitalmarkt ist im vergungenen
Juhr yeyenuber 2000 um yut ein Viertel
geschrumpft, Damit hat sich der deutsche VC-
Markt im Verhdlthis zum europdischen VC-Markt ins-
yesumt besser entwickelt. Europaweit flossen € 24,3
Mrd. dls Beteiligunygskapital in 8.104 Unternehmen.
Dus ist im Vergleich zum Boomjuhr 2000 ein Ruck-
gunyg von 31%. Insyesumt investierten die 215 im
Bundesverbund deutscher Kupitalbeteiligunygsye-
sellschaften (BVK) zusummengeschlossenen VC-
Gesellschuften 2001 dennoch erneut cu. € 4,4 Mrd.
in junge und etublierte Unternehmen. Ohne zusdtz-
liches Neugeschdft durch neue Mitglieder in Hohe
von insgesumt € 1,1 Mrd. wdren die Inhvestitionen
2001 jedoch von € 4,4 auf € 3,3 Mrd. gesunken.

Die bereits seit Ende 2000 unduuernde Branchen-
konsolidierung zeigt sich auch un den Verschiebun-
ygen innerhulb der von den VC-Gesellschuften reuli-
siertfen Exit-Kundlen: Von den Abygdnhgen dus den
Portfolios in Hohe von insgesamt € 1,8 Mrd. waren
2001 nur 65 Prozent Verkdufe oder Bérsengdnge. 35
Prozent wurden uls Totulverluste dbyeschrieben.
Jedoch konnten im 4. Quartul 2001 unter den BVK-
Mitgliedern wieder mehr Verkdufe redlisiert werden
dls im 3. Quartal. Dabei mussten einige Kapitalgeber
inre Anteile fur hur 10 bis 15 Prozent des ursprungli-
chen Wertes verkaufen.

Von den Neuinvestitionen entfielen im Jahre 2001 27
Prozent uuf Finunzierungen junyer Unternehmen. 36
Prozent flossen den Anguben zufolge in Expansions-
finanzierungen, 37 Prozent auf Unternehmenstber-
nahmen (Buyouts). Aufgeteilt hach den vier domi-
nanten Branchen erhielten mit rund 18 Prozent der
Neuinvestitionen die computernuhen Bereiche dus
meiste Geld. Dieser Anteil lay in den Vorjahren
jedoch noch bei bis zu 26 Prozent. Deutlich zugeleyt
hat dugeyen die Chemie- und Rohstoffbranche.

cle
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Nachdem einige Konzerne etablierte Tochtergesell-
schuffen an Risikokupitulgeber verkauft huben,
stieg deren Anteil von 1,3 auf Uber 17 Prozent. Die
Biotechbranche blieb mit rund 11 Prozent stubil. Der
Muschinenbuu stiey von sechs uuf zehn Prozent.

Obyleich die Ahzuhl der VC-Gesellschuften in die-
sem Juhr um bis zu zehn Prozent zurGckgehen wird,
erwartet der BVK fUr 2002 dennoch Brutto-Neuinve-
stitionen in Hohe des Vorjuhres. Insgesumt suchen
bei heimischen Risikokupitalfirmen derzeit vier bis
funf Mrd. Euro nhach Anlugemobglichkeiten. Diese
durften verstarkt auf den Murkt flieBen, wenn die
Bdrse wieder ins Positive dreht. Ab 2003 rechnet der
Verband wieder mit Renditen von 20 bis 25 Prozent.
Gemessen um Bruttoinlundsprodukt besteht in
Deutschlund im Vergleich mit anderen europdi-
schen Ldndern wie GroBbritunnien oder Frankreich
nuch wie vor yroBer Nuchholbedarf bei Venture
Cuapital-Finanzierungen. Von den UberschieBenden
Renditen der Aushahmejahre 1999 und 2000 ist
jedoch auch auf lunge Sicht hicht mehr auszuye-
hen.

Informationsquellen: Blittchen & Parther AG, Leonbery, Bunh-
desverbund deutscher Kupitulbeteiliguhgsgesellschuften
(BVK), Berlin; Deutsche Bérse AG, Frankfurt; Die Welt
(04.02.02), The Europeun Private Equity and Venture Capital
Association (EVCA), Brussels; Financiul Times Deutschland
(80.05.02), Finunz Betrieb (02/2002), Finunzen (05/2002),
Frankfurter Allgemeine Zeitung (11.01.02 und 18.01.02), Hun-
delsblatt (24.08.01), Suddeutsche Zeituhg (11.01.02).



3. Marktentwicklung

Investors in high tech
Investors in people
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Umsatz- und Ergebnisentwicklung in 2001

Dus Geschdftsjunr 2001 waur durch schwierige Ruh-
menbedingungen fur Venture Cupitul Gesellschuf-
ten charakterisiert. Bedingt durch politische und
wirtschuftliche Unsicherheiten entwickelte sich der
Aktienmurkt bei hohen VoldtilitGten im Juhresver-
dleich sehr schwuch. Besonders Unternenmen der
New Ecohomy und dus Bérsensegment des Neueh
Murktes erlitten einen nauchhaltigen Vertrauensver-
lust. Die Durchfuhrung heuer Kapitalmarkttransaktio-
nen der U.C.A. sowie die Verwertuny des bestehen-
den Portfolios wurde deutlich erschwert.

U.C.A. erzielte im Geschdftsjuhr 2001 Umsutzerldse in
Héhe von € 8,8 Mio. (Vorjuhr: € 46,4 Mio.). Duvon
entfullen € 7,8 Mio. uuf Aktienverkdufe sowie € 1,0
Mio. auf Berutungserldse und sonstiye Umsutzerlé-
se. Erlése aus Aktienverkdufen betrafen i.w. die Ver-
duBeruny der BioMed Venture AG sowie den Ver-
kauf boérsennotierter Anteile an ricardo QXL plc.,
Mediantis AG, InternetMediaHouse.com AG (jetzt
UBAG), Advunced Medien AG, Dutuphurm Netsy-
stems AG, Lebensurt Globul Networks AG und Info-
Genie AG.

Im Berichtsjahr betragt der Aufwand dus Anteilsver-
kdaufen von Beteiligungen € 5,3 Mio. Der Vergleich
des Verhdltnisses von Umsutzkosten zu Umsutzerlé-
sen von rd. 60% mit dem Vorjuhreswert von rd. 11%
zeigt die yesunkenen Renditechauncen.
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Im Geschdftsjuhr 2001 wurde ein positives EBITDA
(Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibunyen)
voh € 3,5 Mio. erzielt. Positiv wirkte sich aus, duss
U.C.A. mit eiher schlunken Unfternehmensstruktur
operierte. Die Personulkosten beliefen sich im
Geschdftsjuhr 2001 auf € 1,4 Mio. Bei Abschreibun-
gen auf Wertpapiere und Beteiligungen von € 5,7
Mio. und einem positiven Zinsergebnis von € 0,3 Mio.
ergibt sich ein neyutives EBT (Ergebnis vor Ertray-
steuern) von € 1,9 Mio.



FUr unsere Aktiondre streben wir grundsdtzlich eine
Uberproportionule Verzinsuhy des zur VerfUguny
yestellten Eigenkupituls un. Der entsprechende
Erfoly drlckt sich im jeweils erreichten Juhresergeb-
nis aus. In Relation zum durchschnittlich eingesetz-
ten Eigenkapitul errechnet sich die Eigenkapitalren-
dite, die den MuBstub unseres Erfolges durstellt.,

Einen unmittelbaren Niederschluy findet die Erfrays-
entwickluny in der Verdnderung der Summe dller
Vermdyenswerte, die den Aktiondren zuzurechnhen
sind: ygezeichnetes Kapital, Kapitalricklugen und
Biluhzgewinn dbzlglich der immateriellen Vermo-
yensyeyehstiinde und des Goodwill. Bezoyen uuf

Rendite der U.C.A. ‘

die Anzuhl ausstehender Aktien eryibt sich daraus
der Buchwert je Akfie.

Wir streben eine lungfristige Mehruny dieses Buch-
wertes je Aktie unter BerlUcksichtiguny von Dividen-
denzuhlunygen und dus yleichzeitige Erreichen einer
hohen Rendite auf dus Eigenkapital an.

Eigenkapital bereinigt” ‘ 20915 27.382 28.105 )
ausstehende Aktien ‘ /
e Stund zum Bilunzstichtuy 7.128 7.910 7.910 )
« durchschnittlich 6.966 7.184 7.836
Buchwert/Aktie ‘ 3,00 3,81 3,59 /
Ergebnis DVFA/SG ‘ 1.798 -2.502 -1.694
Figenkupitalrendite? ‘ 1,4% 7.2% 5,6% /
Beteiligungsvolumen ‘ 10.365 50.567 37.705 D

Y ausyewiesenes Eigenkupitul ubzlglich immaterielle Vermoyensyeyenstdnde und Goodwill
? DVFA/SG-Ergebnis geteilt durch dus durchschnittlich ausstehende Eigenkupital

13
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4. U.C.A.im Geschdftsjahr

Infolye der Anderuny des Juhresubschlusses und
der BerUcksichtigunyg zusdtzlicher Abschreibungen
fur das Geschdftsjuhr 2000 geht der Buchwert je
Aktie dls Relation zwischen bereinigtem Eigenkupi-
tal und den im Jahresdurchschnitt uusstehenden
Aktien von urspringlich € 4,61 auf € 3,81 zurlck. Die
Eigenkapitalrendite dls Relation zwischen dem
Ergebnis huch Steuern und dem im Jahresverlauf
zur VerfUgunyg stehenden Nettovermdgen reduziert
sich deutlich von urspringlich 17,3% auf -7,2%.

Die marktbedingt schlechte Ergebnisentwickluny
im Geschdftsjuhr 2001 findet ihren Ausdruck in
einem Ruckyguny des Buchwertes je Aktie auf
€ 3,59. Die scheihbur geringe Abweichung von 5,8%

cle
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zum Vorjuhr ist uuf die erstmaligen Anwenhduhy von
IAS 39 im Geschdftsjuhr 2001 zurlckzufUhren, du der
Vorjuhreswert die Differenz zwischenh Buch- und Bér-
senwerten hicht berdcksichtigt. Unter Berlcksichti-
guny der stillen Reserven des Vorjuhres betragt der
RUckyguny des Buchwertes je Aktie rd. 19%.

Der im Geschdftsjahr 2001 entstandene Juhresfehl-
betrag von € 1,7 Mio. verursucht eine neyutive
Eigenkapitdlrendite von 5,6%.

Die unbefriedigende Entwicklung von Buchwert je
Aktie und Eigenkapitulverzinsung zeigt, duss sich
U.C.A. der ullygemeinen Murktschwdche hicht ent-
ziehen konnte.



4. U.C.A. im Geschdfisjahr

Ausblick auf den kiinfligen Geschdaftsgang

Wir erwarten eine Muarktbelebuny im VC-Geschdft
sowie bei Exits in Form eihes IPO oder trude sule
frhestens Mitte/Ende 2003. Somit steht U.C.A. wei-
terhin vor groBen Herausforderungen und vor einem
schwierigen Geschdftsjahr 2002.

U.C.A. plunt, vermehrt Kupitulmarkttransuktionen
mit boérsennotierten Unternehmen im Small Cup
Bereich durchzufUhren. Gunstige Marktkupitdlisie-
rungen bieten ein vernlnftiges Chunce-/Risikover-
hdlthis bei einer héheren Fungibilitat der erworbe-
nen Anteile.

Des weiteren sollten sich - bedingt durch eine sich
verschdrfende Eigenkupital-  und  Liguiditdts-
schwdche mittelstandischer Unternehmen - zusdtzli-
che Geschuftspotenziale bei der Inifierung und
Arrangierung von Kapitalmarkttransaktionen erge-
ben.

Mit den in 2001 einyeleiteten MuBnuhmen der Port-
foliobereiniguny, der hochmaligen Kostenreduktion
und der begonnenen Ausrichtung uls mittelstandi-
sches Investment House hat sich U.C.A. ungemes-
sen positioniert.

Ergebnisverbessernde Effekte dus Personulfrei-
setzungen sowie Kostenreduzierungen im Zusum-
menhang mit der Inanspruchnahme externher
Dienstleistungen wirken sich seit Beyinn des
Geschdftsjahres 2002 aus. Daneben wird im Rah-
men eines gemeinsum mit ersten Bankadressen
betfriebenen Asset Munugements duran geurbei-
tet, dus Finunzergebnis zu verbessern.

Ausblick 2002

Auch wenn wohl dumit zu rechnen ist, dass im
Geschdftsjuhr 2002 nhochmuals ein heyutives Ergeb-
nis erzielt wird, verfUgt U.C.A. ungesichts der vorhun-
dehen Liguiditat Uber eine veryleichsweise hohe
operative Reichweite und eihe vernUnftige Aus-
gungsposition im Falle einer Markterholung.

Investitionen

Im Geschdftsjahr 2001 haben wir keine heue Beteili-
guny erworben. Die getdtigten Invesitionen betru-
fen i.w. eine Anteilserhbhuny bei der Softihng AG
sowie die Leistunyg einer zweiten Kaufpreisrute bei
MicroVenture GmbH & Co. KGuA. Fur dus
Geschdftsjahr 2002 ist ebenfdlls eine sehr selektive
Investitionstdtigkeit vorgesehen. Eigenkupitulfinun-
zierungen im Pre-IPO-Bereich werden grundsdtzlich
nur hoch in Verbinduny mit Refinunzierungen und
Huftungsfreistellungen vorgenommen. Die Post-IPO-
Eigenkapitalfinanzierung mittelstGndischer Unter-
nehmen wird undererseits zukUnftig im Geschdfts-
modell der U.C.A. un Bedeuftuny gewinnen.

Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der fest ungestellten
Arbeithehmer im Geschdftsjunr 2001 betruy 15.
Zusdtzlich verfUgen wir Uber dus Khow How von rd.
10 freien Spezidlisten dus den Bereichen Mikro-
systemtechnik und Nunotechnoloyie, Sensorik und
Lausertechnoloyie, Steuern und Gesellschuftsrecht
sowie Unternehmensbewertuny und Reseurch Anu-
lyse, die projektweise enygesetzt werden. Wir werden
auch weiterhin auf eine sehr flexible und effiziente
Unternehmensstruktur Wert legen.
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Im Geschdftsjunr 2001 ist die Anzuhl der von der
U.C.A. yehultenen Beteiligunyen - huch einem stur-
ken Wuchstum in den Juhren 1999 und 2000 - von 36
auf 29 zurickgeyungen. MuByeblich hierflr waren
Aktienverkdufe im Ruhmen des Asset Munuge-
ments bdérsennotierter Gesellschuften wie Dutu-
phurm Netsystems AG, Mediuntis AG, Advunced
Medien AG und InternetMediuHouse AG sowie die
Aufgube der Akfivitten im Bereich Life Science
und im Internetbereich. Die M&A SystemHouse AG
wurde un denh Vorstund des Unternehmens rlck-
Ubertragen. Dus Beteiligunysportfolio der U.C.A.
umfasst zum 31.12.2001 acht Unternehmen, die sich
im Insolvenzverfahren befinden sowie weitere sie-
benh Unternehmen, deren lungfristiger Fortbestand
nuch Einschdtzung der U.C.A. stark gefdhrdet ist.
Diesen Risiken wurde durch Teilwertubschreibungen
von jeweils bis zu 100% Rechnuhy yetragen.

U.C.A. investierte im Geschdftsiahr 2001 nur sehr
selekfiv bzw. aufgrund bestehender vertraglicher
Verpflichtungen. Mit der Aufstockung des Anteils an
der Softing AG uuf 19,06% dokumentiert U.C.A. die
Erweiterunyg des Investitionsfokus auf den hachbdrs-
lichen Bereich. Die zum 31.12.2001 yehultenen
Beteiligunyen der U.C.A. weisen bei urspringlichen
Anschuffunyskosten von € 37,7 Mio. um Bilunzstich-
tuy hoch einen Buchwert von € 5,6 Mio. auuf.

Die Reyeln beim Eihgehen von Beteiligungen
haben wir nach Aufnuhme von Beteiligunysaktivitd-
ten im Bereich mittelstGndischer bdrsennotierter
Unternehmen und der Positionieruny dls Investment-
haus hinsichtlich Investitionsfokus und Finunzierunys-
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gestultuny modifiziert:

e |Investitionen in Busistechnoloyien (derzeitige
Schwerpunkte: Nunho-/Mikrotechnhologie, Informa-
tionstechnoyie, High Tech Engineering)

e Keine turh uround-Situation

e Frlhzeitige Prufuny der Exitvarianten und positive
Exitprognose

o Opftimieruny der Investitionsstruktur durch purdlle-
le Bereitstelluny von Eigen- und verzinslichem
Fremdkapital in Verbindunyg mit der Nutzuny von
Foérderprogrammen

e GeschdftsfUhrunyg des Beteiligungshehmers ist mit
vollem Risiko enguyiert

e Geringes sonstiges Fremd- oder Risikokupital des
Beteiligunysnehmers

e Einzelne Enguyements sollen in unyemessenem
Verhdiltnis zu unserem Eigenkupitul stehen

e Einschaltuny von Wirtschuftsprifern bei einer due
diligence und einer Unternehmensbewertuny vor
Eingehen der Beteiliguny.

Eine wesentliche Voraussetzuny der Investitionsent-
scheiduny stellt letztlich die Einschdtzunyg hinsicht-
lich eines uttraktiven Exitkanals in einem Uberschuu-
bauren Zeitraum dar, Im Idedlfdll laufen unsere Invest-
ments Uber einen Zeitfraum von bis zu 36 Monuten.
Wir streben beim Exit (IPO, frade sule, reverse flout)
eine erhebliche Wertsteigerunyg an.

Mit  Teilwertubschreibungen auf Beteiligunys-
buchwerte im Juhr 2000 von € 34,4 Mio.und zusdtz-
liche Teilwertubschreibungen in  Hoéhe von
€ 5,7 Mio. wurdeh den erkennburen Risiken bei der



Bewertung des Beteiligungsportfolios ausreichend
Rechnunyg getragen. Nuchstehend berichten wir
Uber die - gemessen un der Werthaltigkeit und
zukunftigen Perspektive - wesentlichen Beteiligun-
geh der U.C.A. AG. Auf eine ausfUhrliche Darstellung
der bdérsennotierten Gesellschuffen QXL ricurdo
plc. und Lebensurt Globul Networks AG verzichten
wir aufgrund der unwesentlich gehultenen Restun-

teile.

Strategische Beteiligungen

1 Micro Venture
GmbH & Co. KGuA

Mikro-/Nunotechnholoyie-Venture
Manhuagement

20,00

300.000

2 Copernicus Beteiligunys-
Aktiengesellschuft

Borsennotierte Beteiligungen

Finanz-Beteiligungen

6.25

2.500

3 Soffing AG Automatisierungs-Software 19,06 952.960
4  InfoGenie Europe AG Knowledye Services 11,07 703.341
5 Lebensurt Globul Networks AG~ IT/Software/Busistechnoloyie 0,77 63.210
6 QXL ricurdo plc? Internet 0,03 2.356.812

Y in 2002 zwischenzeitlich vollstundiy verdussert

cle



5. Die Beteiligungen

Sonstige Beteiligungen

7 NunoFocus AG Mikro-/Nanotechnoloyie 15,01 21.200

8 Coolspot AG Payment Technoloyie 16,23 241.322

9 uovo: network GmbH B2B Truvel-Pluttform 12,00 9.000
10 Synhcure GmbH Heulthcure 30,07 n.y,
11 Sevenhvul AG Internet Technoloyie 10,0 5.555
12 presse.text Austria AG? E-Business/Content-Provider 6,18 6.658
13 Kilowutthandel AG? Internet-Strom-Brokeruye 12,59 100.720
14 Ayentscupe AG IT/Softwure/Busistechnoloyie 10,64 102.560
15 Preis24.com AG" Internet 3.81 2.8578
16 Kidz.Vision AG Internet 5,80 6.023
17 Europe Explorer SAP? Infernet 0,25 17.065
18 yfh.com Inc.? Internet 2,30 250.000
19 Internet Communities AG” Internet 39.47 882.354
20 Performuxx AG? Mediu 7,65 10.715
21 usOne Archivierunyssysteme AG? IT/Softwure/Busistechnoloyie 45,10 338.220
22 Mediu Artists AG? [T/Software/Busistechnologie 12,51 289.380
23 AXCENT Mediu AG? IT/Softwure/Busistechnoloyie 6,66 501.347
24  Bioropu GMmbH? Heulthcure 573 3.450
25 ClinicNet AG? Heulthcure 0.60 19.200
26 Medi24 AGY Heulthcure 10,96 1.375
27 SmurtMission AG? Heulthcure 493 6.384
28 Stuticon Internutionul GmbH? Heulthcure 9,88 64.200
29 Treuhandverhdlthis Lifestyle/Merchandising 7,92 1.096.706

¥ in 2002 zwischenzeitlich vollstundiy verdussert
? zum 31.12.2001 zu 100% wertberichtigt
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5. Die Beteiligungen

Investors in value
Investors iIn competence
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5. Die Beteiligungen

. MicroVenture GmbH & Co KGaA Beteiligungsgesellschaft

Aceslerating the Nanotechnology

Beteiligungsgrundlagen

U.C.A. hut sich im Dezember 2000 un der MicroVen-
ture GmMbH & Co KGUA (MicroVenture), Kéln, betei-
ligt und hadlt zum 31.12.01 20% un der Gesellschuft,
Weitere Gesellschafter sind die TBF Beteiligungsge-
sellschuft mbH, die tby Technoloyie-Beteiligunysye-
sellschaft mbH der Deutschen Ausyleichsbunk und
die WestKB - Westdeutsche Kapitalbeteiligunygsye-
sellschaft mbH. Die auf den Bereich Mikro- und
Nunhotechnoloyie spezidlisierte Beteiligunygsyesell-
schuft ergdnzt dus strateyische Netzwerk der U.C.A.

Geschaftstdtigkeit

MicroVenture investiert mit Schwerpunkt in die
Mikro- und Nanotechnoloyie. Zum Juhresende 2001
bestanden zehn Beteiligunyen un den folgenden
Unternehmen: NanoFocus AG, PV Silicon AG, BAE
GMmbH, Burtels Mikrotechhik GmbH, FiborCore Inc.,
Moduc GmbH, Fries Reseurch & Technology GmbH,
Surface Imuyiny Systems GmbH, QSIL GmbH und
MICROBOX GmbH.

cle
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Geschdaftsverlauf

Zum 31.12.2001 weist MicroVenture Ertrye dus
Beteiligunyen (Umsutzerldse) von cu. € 0,5 Mio. und
ein ausyeylichenes Ergebnis uus.

Ausblick
Im Geschdftsjuhr 2002 plunt MicroVenture, weitere
Beteiligungen einzugehen.



5. Die Beteiligungen

Copernicus Beteiligungs-Aktiengesellschaft ‘

Beteiligungsgrundiagen

Seit Oktober 2000 ist U.C.A. mit 6,25% um Grundku-
pitul der Coperhicus Beteiligunys-Aktienyesell-
schuft, Frankfurt/Muin, beteiligt. U.C.A. betfruchtet
die struteyische Beteiliguny dls lungfristiye Ergdn-
zuny im Bereich "Asset Munugement”.

Geschaftstatigkeit

Geyenstund der Copernicus Beteiligungs-Aktienge-
sellschuft ist der Erwerb und der Verkauf von Beteili-
gungen un Unternehmen sowie dus Halten und Ver-
wdlten dieser Beteiligungen. Dubei konhzentriert sich
die Gesellschuft auf Anlugen uuf den internationu-
len Aktienmdarkten. In diesem Zusammenhany tdtigt
die Gesellschuft uuch Leerverkdufe von Wertpupie-
ren.

COPERNICUS

Geschdftsverlauf

Nach der Grundungsphuse von Ende September
bis Dezember 2000 hielt die Gesellschuft zum
31.12.2000 Anlugen in 17 Aktfientiteln und 4 weiteren
Investments. Im Juhresverlauf 2001 ist Copernicus
weitere lony- und short-Positionen in hationulen und
infernationulen Aktfien eingegunygen. Der Jahres-
Uberschuss zum 31.12.2001 betrug € 120.000 (nhach
€274.000 Juhresfehlbetruyg zum 31.12.2000). Dus
Juhresergebnis wurde noch durch Grindungsuuf-
wenduhygen belustet. Der Net Asset Vdlue lag zum
31.12.2001 um 0,8% héher uls zum 31.12.2000.

Ausblick

Die Copernicus wird den Investitionsgrad der Betei-
ligungsyesellschuft schrittweise erhdhen, soweit
Unternehmen yefunden werden, die die Bewer-
tunyskriterien erfullen. Im Juhresverlauf 2002 soll eine
Kapitalerhbhung durchgeflhrt werden, um heuen
Interessenten eine Beteiliguny un der Copernicus
Beteiligunys-AG zu ermoylichen.
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5. Die Beteiligungen

Softing

5

Beteiligungsgrundlagen
U.C.A. hut ihren Anteil un der Softing AG von 5,42 %
(31.12.2000) um 21.12.2001 durch den Erwerb weite-
rer Aktien deutlich erhéht, Zum 31.12.2001 betruy
der U.C.A.-Anteil 19,06 %.

Geschaftstatigkeit

Softing hut sich seit seiner Grinduny im Jahr 1979 zu
einem TechnoloyiefUhrer in der Automutisierunys-
technik entwickelt und unterstltzt die Industrie bei
der Optimieruny der Produktfionskosten und der Fle-
xibilisieruny der Produktionsprozesse. Softing stellt
die durchygdnyige Vernetzuny der Informutionen in
der Automutisierungstechnik sicher und bietet stun-
durdgerechte "offene" Softwureldsungen dan. Sof-
ting ist in dllen fUhrenden Standardisierunysgremien
vertreten. Auf drei Geschdftsfeldern ist Softing heute
tatig: Auf dem Gebiet der "Internet-bused Automu-
tion" hut Softing die innovutive Steuerunystechnolo-
gie Softfing 4CONTROL entwickelt, mit der praktisch
voh jedem PC und jeder kundenhspezifischen Hard-
wareplattform - unhubhdngig vom Standort - die Fer-
tigunys-, Verfuhrens- und Gebdudetechnik yesteu-
ert, optimiert und Uberwacht werden kaunn. In der
"Industrial Automution” ist Softfing ein fUhrender Her-
steller von Visudlisierunys- und Steuerunys-Software
fur Fubriken und Anlugen unter Nufzuhy eigener
Kommunhikutionshetzwerke, sogenunnter "Feldbus-
se". Auf dem Gebiet der "Automotive Electronics" ist
Soffing Spezidlist fur die Datenkommunikation im
und zum Automobil. AuBerdem werden Multimediu-
Anhwendungen im Automobil unterstutzt.

cle
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Geschdftsverlauf

Im Geschdftsjuhr 2001 erreichte der Softing-Konzern
inklusive der Vertriebshiederlussungen in ltulien und
den USA einen Umsutz von € 18,0 Mio. Im Ge-
schdftsbereich Industrial Automation luy der Umsutz
inkl. 4ACONTROL bei € 9.4 Mio. und im Geschdfts-
bereich Automotive Electronics bei € 8,6 Mio. Der
Auftragseinguny betruy insgesumt € 16,3 Mio. Euro.
Der Jahresfehlbetray des Softing-Konzerns belief
sich auf € 1,9 Mio. Die Liguiditatsluge des Konzerns
ist gesichert, dus Eigenkupitul der Softihy AG
betrdgt zum Juhresende 2001 € 16,8 Mio.

Ausblick

Der Softing-Konzern rechnet fur dus 2002 Juhr mit
einem Umsutz von cu. € 19,9 Mio. Dubei soll der
Umsutz im Geschdftsfeld "Automotive Electronics'
€ 9,1 Mio. Euro und im Geschdftsfeld "Industriail
Automution” inklusive 4CONTROL € 10,8 Mio. betru-
geh Die Vertriebshiederlussuny Softing Industridl
Solutions ltulia S.rl. in Veronu, Itdlien, plunt einen
Umsutz von € 0,4 Mio. Nicht nur in Europu, auch in
den USA, ist Softing hun unyemessen vertreten. Die
Vertriebshiederlussuny Softing North Americu plunt
einen Umsutz von € 1,4 Mio. bei einem Ergebnis von
minus € 0,1 Mio.



5. Die Beteiligungen

Beteiligungsgrundiagen

Im Mdai 1999 hut sich U.C.A. un der InfoGenhie GmbH
[T- und Informationsdienstleistungen, Berlin, sowie un
der InfoGenie Europe AG, MUnchen, mit einem
Anteil von jeweils 20% beteiligt. Die Geschdftsanteile
der GMbH wurden in 2000 im Weye der Kapitdler-
hoéhung geyen Sucheinluge in die InfoGenie Euro-
pe AG eingebracht. Nach dem Bdrsengunyg der
InfoGenie Europe AG um 25. Oktober 2000 um
Neuen Murkt betruy die Beteiligunyg der U.C.A. un
der Gesellschaft zum 31.12.2000 17,61%. Zum
31.12.2001 belief sich der Anteil un der Infogenie
nuch weiteren Aktienverkdufen noch auf 11,07%.

Geschaftstdatigkeit

Die Infogenie Europe AG liefert rat- und informati-
ohssuchenden Menschen per Telefon oder E-Mdil
umygehend und direkt fuchkundige Lésuhygen fur
inre Probleme. Dubei ist InfoGenie uuf Frugen dus
den verschiedensten Bereichen wie Computer,
Recht, Steuern, Gesundheit, Leben, Tiere und Inter-
net spezidlisiert. Denn das Unternehmen greift auf
ein yudlifiziertes, unubhdngiges Expertentfeum
zurtick, dus unter underem aus Arzten, Psychologen,
Paduygoyen, Juristen und Computerspeziulisten
besteht. Mit diesem in Europu einzigartigen virtuel-
len Konzept macht sich InfoGenie unabhdnyiy von
Stundorten und gewohnten Burozeiten. Wauchstums-
potential birgt insbesondere der zukunftstrachtige
Bereich B2B. Hier redlisiert InfoGenie schon heute
den weitaus groBten Teil des Geschufts, Uber dlle
gdngigen Kommunikationswege wie beispielsweise
Telefon, eMuil oder Fux berdt InfoGenie dubei im
Namen seiher Geschdftsparther deren Endkunden.

InfoGenie Europe AG

I GENIE

Geschdaftsverlauf

Nach dem Bérsengyuny der InfoGenie Europe AG
am 25. Oktober 2000 un den Neuen Murkt belief
sich der Umsutz im Geschdftsjuhr 2000 auf rd. € 1,75
Mio. nuch US-GAAP Zum 31.12.2001 stiegen die Erlo-
se um cu. 60% uuf rd. € 2,75 Mio. 90% der Umsdtze
werden mittlerweile im B2B-Bereich erzielt. Der Juh-
resfehlbetray belief sich in 2001 auf insgyesumt rd.
€ 4,65 Mio. (huch einem Fehlbetruy von rd. € 2,3
Mio. zum 31.12.2000).

Ausblick

Trotz eines seit September 2001 eihyeleiteten Re-
strukturierungsplanes musste die Infogenie um
08.07.2001 den Verlust von 50 % des Grundkupituls
bekunnt geben. Mit Hilfe von ygepluanten Kupitul-
maBnahmen soll die Liyuidittt des Unternehmens
wieder auf eine solide Busis gestellt werden.

23

cle



5. Die Beteiligungen

. NanoFocus AG

FOCus

Beteiligungsgrundlagen

U.C.A. hielt seit November 2000 einen Anteil von
26,1% um Grundkaupital der NunoFocus Messtech-
nik GmbH, Duisbury. Mit der Einbringuny der OM
Engineering GmbH im August 2001 und der Umfir-
mieruny in die NunoFocus AG im Dezember 2001
(Mit Umwaundlunysbeschluss vom Oktober 2001)
verringerte sich die Beteiliguny auf 15 %. U.C.A. und
NunoFocus streben mittelfristiy den Bdrsengunyg un.

Geschaftstatigkeit

Die Technoloyieplattform der NunoFocus AG bilden
die hochprdzise 3D WeiBlicht-Konfokul Mikroskopie,
die Laserprofilometrie und die in Entwicklung
befindliche hochuuflésende Phusenmikroskopie.
Unternehmerische Aufgube ist es, Quulitdtssiche-
rungsysteme (QS-Systeme) fUr industrielle Prozesse
und Produkte im Mikro- und Nunometerbereich fur
die Kunden nutzbur zu muchen, yemdadB dem Motto:
‘NanoFocus - The Vision of Quuality". NanhoFocus ent-
wickelt, produziert und vertreibt optoelekironische
3D-QS-Systeme sowie die dumit zusammenhdngen-
den Soft- und Hurdwure, Mess-, Service-, Enyinee-
ring- und Consultingleistungen. Durch den interdiszi-
plindren Churukter der Mikro- und Nunotechnolo-
ygie und der dumit verbundenen Bedeutuny dls
Busis-/ Querschnittstechnoloyie erdffnet sich fur die
QS-Systeme ein weites Spektrum un Ahwendunys-
feldern, insbesondere duch in klussischen Branchen
wie der Automobilindustrie.
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Geschdftsverlauf

Seit 2000 konnten bereits numhufte internutionule
Konzerne wie BMW, Infineon, Jenoptik, Motorola und
Siemens uls Kundenh yewonnen werden. Des weite-
ren wurden Produkte mit einer noch hoéheren
Genauigkeit in den Markt eihgefUhrt. Nach dem
vorlaufigen unyepruften Juhresubschluss (hach
HGB) betrugen die Umsutzerldse in 2001 € 3,2 Mio.
(Vorjuhr € 1,3 Mio.), bei einem heyutiven EBT von
€ 1,9 Mio. Im ersten Quuartul 2002 lugen die Umsdtze
bei cu. € 0,7 Mio.

Ausblick

FUr das Geschdftsjahr 2002 konzentriert sich Nuno-
Focus auf den Ausbuu der KapuzitGten und Pro-
duktentwicklunyg sowie der VertriebsuktivitGten.



5. Die Beteiligungen

Beteiligungsgrundiagen

U.C.A. hut sich im Juli 2000 mit 14,2% un der Cool-
spot New Media AG, DUsseldorf, beteiligt. Infolge der
Austbuny eines Optionsrechtes zum Erwerb weite-
rer Anteile im November 2000 erhdhte U.C.A. ihre
Beteiliguny auf 19,5%. Nuch der Eintraguny einer im
Dezember 2000 beschlossenen Kapitalerhéhuny
ygeyen Sucheinluge in dus Handelsreyister betragt
der Anteil der U.C.A. zum 31. Dezember 2001 hoch
16,23%.

Geschaftstdtigkeit

Die Coolspot AG entwickelt in Zusummenuarbeit mit
inren Tochterunternehmen EOPS AG, EOPS Ger-
many GmbH, Coolspot Germuny GmbH und Blue
Mediu GmbH elekfronische Abrechnunygs- und Zah-
lungssysteme und innovutive Internettechnologien
zur Errichtuny von Murketing-Plattformen. Die Toch-
tergesellschaffen EOPS AG und EOPS Germuny
GmbH bilden dus Geschdftsfeld Payment und ver-
fugen Uber ein umfussendes Leistunysspekirum an
Online Puymentsystemen, welche die Bezuhluny
von Waren, Dienstleistungen und Informationen im
Internet ermdglichen. Duzu zdhlen die Bezuhluny
per Kreditkarte/Lustschrift, die Micropuymentsyste-
me eops-conhector und eops-cull, die Zuhlungen
Uber das Telefon vorsehen und auch die Moéglich-
keit Trunsuktionen via Mobilefunktelefone dbzu-
rechnen. Ebenso werden fur Mobilfunktelefone
Logos und Klingeltbne vertrieben. Eine weitere
Dienstleistuny stellt die Vermarktuny von Telefon-
nummern, dus soy. Telefonbrokerage von 0190-

Coolspot New Media AG

"
-9
L ]

¢ coolspot ac

Nummern und 0900 For Free-Nummern dar. Die
Coolspot AG und Coolspot Germuny GmbH bilden
dus Geschdftsfeld Entertainment und entwickeln
und betreiben die Murketingpluttform Webmu-
sterlounye. Zusdtzlich werden weitere Softwaresy-
stfeme und Tools wie ein Age Verification System,
Bunnerrotutionssysteme, Runkingsysteme und Pro-
motiontools sowie Suchmauschinen ungeboten.

Geschdaftsverlauf

Die Coolspot AG erwirtschuftete 2001 konzernweit
einen Umsutz in Hohe von rd. € 26 Mio. Der Juhres-
fehlbetray belief sich auf rd. € 1,6 Mio. Dieser resul-
tierte im wesentlichen aus hohen Restrukturierungs-
aufwendunygen. Fur 2002 plunt Coolspot mit einem
um cu. 25% hdéheren Umsutz und einem positiven
Ergebnis.

Ausblick

FUr dus Juhr 2002 steht die weitere Internationdlisie-
rung inherhalb und auBerhalb Europus im Focus der
GeschdftsaktivitGten der Coolspot AG.
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5. Die Beteiligungen

aovo:network GmbH

a0vo:network

Beteiligungsgrundlagen

Seit Mui 2000 ist U.C.A. un der uovo:network GmbH
(vormuls T&T:Network GmbH), Lubeck, beteiligt. Zum
31.12.2000 betruy der Anteil 15%. Am 31.12.2001 war
U.C.A. mit 12% un einem Stummkupital in Hohe von
€ 75.000 beteiligt. Die Gesellschuft ging im Februar
2000 uls Spin-off aus der Expo 2000 Hannover GmbH
hervor.

Geschaftstatigkeit

Geyenstund des Unternehmens sind die Beratunyg
und Dienstleistung im Bereich Touristik und Freizeit-
wirtschaft sowie die Beteiligung un Firmen jedweder
Art. aovo:network Ubernimmt dls erster Anbieter in
Deutschlund die yesumte Besucherloyistik fur
GroBveranstultuhyen. Neben dem Huuptygeschdfts-
feld Messen kunn der Service uuch fur yroBe Frei-
zeitparks und Events aus dem Sport- unhd Unterhal-
tunyssektor einyesetzt werden. Dubei betreut
uovo:hetwork dls Outsourcing-Partner von GroBver-
unstultern die Bereiche Trunsport, Ubernuchtuny,
Ticketing und Firmenkunden. Dubei werden spezifi-
sche Leistungspukete fur die Besucher der Events
gebundelt und ungeboten.
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Geschdaftsverlauf

Die Umsutzerldse der Gesellschuft beliefen sich in
2001 auf € 1,09 Mio. und lugen dumit doppelt so
hoch wie im Vorjahr. Nach Abschreibungen in Hohe
von € 1,3 Mio. belief sich der Juhresfehlbetruy auf
€ 2,27 Mio. (€ 0,14 Mio.zum 31.12. 2000). Nuch dem
Einstiey der IKA Internationale Kunst- und Antiquitd-
ten Messe- und Betriebs GmbH belduft sich dus
Eigenkupitul auf netto € 2,3 Mio. (Morjuhr €14
Mio.).

Ausblick

Die uovo:network GmbH hat dus erste Quartal 2002
mit einem Ergebnis von € 1,7 Mio. ubyeschlossen.
Urs&chlich hierfur war der Verkauf von 60% der Antei-
le an der Travel2Fdirs GMbH un die Deutsche Messe
AG. FUr das Gesumfjuhr wird mit einem ausgeyli-
chenen operativen Cash-Flow gerechnet.



5. Die Beteiligungen

Beteiligungsgrundiagen

U.C.A. hdlt seit Juni 2000 30% um Stummkupitul der
im Juli 1998 gyegrundeten SynCure Clinical Services
GmbH in Freibury/Breisyuu. Dus Stummkupital
betraygt seit Einbringung der SynNovu GmbH,
Donaueschingen, in die SynCure GmbH im Dezem-
ber 2000 unverdndert DM 143.000.

Geschaftstatigkeit

SynCure steht dls inhovdtiver Infrastrukturanbieter
far die kosteneffiziente und quudlitGtsbewusste
Durchfuhrunyg von klinischen Prufungen und Dienst-
leistungen fur die Phurmu-, Biotechnholoyie- und
Medizintechnik-Branche. Als erstes ‘leun-gemanu-
yetes" Auftrugsforschungsinstitut der "ll. Generution'
hat SynCuare unter Nutzung webbusierter Technolo-
gien den DurchfUhrunysprozeB der klinischen Pru-
funy rationdlisiert und individudlisiert. Syncure strebt
den Aufbuu einer Premiummarke uls Klinischer,
beratender Dienstleister fur die pharmazeutische,
biotechnoloygische und medizintechnische Industrie
in Europu an.

SynCare GmbH

SYNCARE

Geschdaftsverlauf

Die Syncure GmbH schloB dus Geschdftsjuhr 2001
mit Umsutzerldsen von rd. € 5,9 Mio. und einem Juh-
restberschuss von rd. € 47.000 ub. Die Umsutzerldse
konnten im Veryleich zum Vorjuhr aufgrund eines
GroBuuftrays um cu. 70 % verbessert werden. Die
Netzwerkstruktur wurde weiter uusgebaut. So konn-
te im April 2001 eine weitere strategische Koopera-
tion ubygeschlossen werden. Die Tochtergesellschuft
SynNovu GmbH plunt, in 2002 huch Frunkreich
und/oder Rumdnien zu expundieren.

Ausblick

Im luufenden Juhr 2002 plant Syncure einen weite-
ren Aufbuu des hationulen wie internationalen Ver-
triebshetzes. Durlber hinaus ist vorgesehen, die
Beteiliguny un der SiteNet AG zu erh6hen, um den
Geschuftsbetrieb der SiteNet deutlich ausbuuen zu
kénnen, sowie weitere strategische Kooperations-
parther fur das Geschdffskonzept der Syncuare zu
gewinnen. Die Redlisieruny der Geschdftserldse
seht unter dem Vorbehult des erfolgreichen
Abschluss der hoch anstehenden Finunzieruny.
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5. Die Beteiligungen

Sevenval AG

sevenvalQ

Beteiligungsgrundlagen

Die U.C.A. hut sich im April 2000 im Ruhmen einer
Kapitulerndhung mit 10,0% am Grundkaupitul der
Sevenvdl AG, KéIn, beteiligt. Zum 30.01.2002 redu-
zierte sich die Beteiliguny uuf 9,8%.

Geschaftstatigkeit

Die 1999 yeyrindete Sevenvul AG ist Anbieter von
Technoloygien fur dus E-Business-Murketing mit
Schwerpunkt im Bereich des webbusierten Affiliate-
Murketing. Sevenval beschdftigt heute 22 feste und
4 freie Mitarbeiter. Zu den ersten Entwicklungen des
Unternehmens gehdren die puatentierte HIT (Host
Identification)- und FIT (Filter Inteyration)-Technolo-
yie.
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Geschdaftsverlauf

Sevenvdl hat im Geschdftsjuhr 2001 Umsutzerldse in
Hohe von € 0,65 Mio. erzielt. Dumit konnte dus Vor-
jahresergebnis in einem schwierigen Marktumfeld
fUr start-ups nhahezu erreicht werden. Das EBIT belief
sich zum 31.12.01 auf minus € 1,1 Mio. und der Juh-
resfehlbetray auf cu. € 0,8 Mio. Im November 2001
trat die Intelligent Venture Capitul GmbH & Co. KG
(IVC), Kéln, im Ruhmen einer Kupitulerhdhuny und
AbschluB einer utypischen Gesellschuft dem Ge-
ssellschufterkreis der Sevenvul AG bei. Die Liguiditat
belief sich zum 31.12.2001 auf € 0,5 Mio.

Ausblick

Die Sevenhval AG plant fur 2002 mit deutlich erhdh-
ten Umsutzerldsen und einem erstmals positiven
EBIT. Eine reduzierte Burn-rute sowie die ZufUhruny
frischen Kapitals durch die IVC und die daraus resul-
tierende enge Zusummenarbeit fUhren zu positiven
Effekten fur die weitere Entwickluny der Sevenval.



Inves’rcprs IN growth
Investors In hetworks
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Im vergangenen Juhr haben vier Aufsichtsratssitzun-
genh stattgefunden. Darliber hinaus haben wir uns in
Einzelbesprechungen eingehend Uber die Luge der
Gesellschuft sowie Uber yrundsdtzliche Frugen der
Geschdftspolitik unterrichten lassen und darlber
mit dem Vorstund beraten. Neben der Entwickluny
der Vermdyens-, Finunz- und Erfragsluge war die
strateyische Positionieruny der U.C.A. Akfiengesell-
schuft Geyenstund der Beratunygen. Die besondere
Aufmerksumkeit gualt Enfscheidungen hinsichtlich
der Aufgube der Aktivitaten im Bereich Biotechno-
loyie, der VerduBerunhy von Beteiligungen, der
bedbsichtigten Fokussieruny auf den bdrsennotier-
ten Mittelstund, der Bemessuny der erforderlichen
Teilwertaubschreibungen auf Beteiligungen sowie
der huchtraglichen Anderuny des festgesteliten
Jahresubschlusses fur dus Geschdftsiahr 2000 auf-
yrund werterhellender Erkennthisse. Der Aufsichtsrat
hat die Anderuny des Juhresubschlusses 2000 mit
dem Vorstund ausfuhrlich diskutiert und die
nuchtragliche Anderuny des Juhresubschlusses fur
dus Geschdftsjunhr 2000 befUrwortet,

Die aufgrund yesetzlicher oder sutzungsgemduBer
Bestimmungen zur Zustimmunyg vorygeleygten
Geschdfte wurden behundelt und von uns yeneh-
migt. Uber die Durchfuhruny der Kupitalerhbhuny
vom Mdrz 2000 und die Plutzieruny der heu uusye-
yebenen Aktien im Juli 2001 wurde wusfUhrlich
berichtet.

Aufgrund der huchtrayglichen Anderuny des Einzel-
abschlusses und des Konzerhubschlusses fur dus

cle
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Geschdftsjuhr 2000 wurde eine Nuchtruysprifuny
durch die von der Huuptversummlung am 5. Juni
2000 uls Abschlussprifer gewdhlten KPMG Deut-
sche Treuhund-Gesellschuft  Aktiengesellschaft
durchyefthrt. Die BuchfUhruny, der Juhresubschluss
und der Lugebericht der U.C.A. Aktiengesellschuft
fUr dus Geschdftsjahr 2000 sind von der KPMG Deut-
sche Treuhund-Gesellschuft  Aktiengesellschaft
Wirtschuftsprifungsyesellschaft, Zweighiederlus-
sung Munchen, Elektrastr. 6, 81925 Munchen, gepruft
und mit einem uneinyeschrdnkten Bestdtigunysver-
merk versehen worden. Der hach IAS-Grundsdtzen
aufgestellte Konzernubschluss sowie der Konzernlu-
gebericht fUr dus Geschdftsjahr 2000 wurden eben-
fulls durch die KPMG Deutfsche Treuhund-Gesell-
schaft Aktiengesellschuft Wirtschaftsprufunygsyesell-
schaft geprUft und mit einem uneingeschrdnkten
Bestdtigunysvermerk versehen. Die Buchfuhruny,
der Juhresubschluss und der Lagebericht der U.C.A.
Aktfiengesellschuft fur dus Geschdftsjahr 2001 sind
voh der durch die Huuptversummiung um 21,
August 2001 dls Abschlussprufer gewdhlten KPMG
Deutsche Treuhund-Gesellschuft Aktienygesellschuft
Wirtschaftsprafungsgesellschaft gepraft und mit
einem unheingeschrdnkten Bestdtigungsvermerk
versehen worden. Der nuch IAS-Grundsdtzen auf-
ygestellte Konzernubschluss sowie der Konzernluge-
bericht fUr dus Geschdftsjuhr 2001 wurden ebenfalls
durch die KPMG Deutsche Treuhund-Gesellschuft
Aktiengesellschuft Wirtschaftsprifunygsyesellschaft
gepruft und mit einem uneingeschrdnkten Bestdti-
gunysvermerk versehen. Uber die Prifunysergebnis-
se und - durchflhrunyg der Nuchtragsprifung und



der Prafuny fUr dus Geschdftsjahr 2001 hat der
Abschlussprufer in der Aufsichtsratssitzung am
27.06.2002 Bericht erstuttet. Dem Ergyebnis der Pru-
fungen stimmen wir zu.

Wir haben heute den vom Vorstund neu uufyestell-
ten Jahresubschluss 2000 und den Juhresubschluss
2001 yebilligt. Die Juhresubschltisse sind dumit fest-
yestellt. Dem jeweiligen Vorschlay fur die Gewinn-
verwenduny schlieBen wir uns un.

Munchen, den 27. Juni 2002

Der Aufsichtsrat

gez. Andreus Eder
Vorsitzender
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Nachfolgend erldutern wir einzelhe Positionen der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnuny sowie der
Konzernbilunz.

Umsatzerlose

Die Umsutzerlése in Hohe von T€ 8.797 setzten sich
zusummen in Hohe von T€ 7.757 aus Erlbsen aus der
VerduBerunyg von boérsennotierten und unnotierten
Beteiligunygen sowie in Hohe von T€ 1.040 aus Beru-
funyserldsen und sonstigen Umsutzerldsen. Zu den
Erldsen aus BeteiligunysverduBerungen hut wesent-
lich der Verkauf der BioMed Venture AG beigetru-
yen.

Umsatzkosten
Die Umsutzkosten betreffen i. W. die Anschuffunys-
kosten der im Berichtsjuhr verduBerten Antfeile an
Unternehmen.

Sonstige betriebliche Ertrdge

Der Anstiey der sonstigen betrieblichen Ertfrge um
T€ 3.628 uuf T€ 3.737 ist im Wesentlichen auf die
Gewdhrleistung von Haftungsfreistellungen durch
die KfW (T€ 1.620), den Weyfdll von Einzahlungsver-
pflichtungen geyenuber Beteiligunygsgesellschaften
(T€ 1.278) und verschiedene sohstige betriebliche
ErtrGye (T€ 730) zurlckzufUhren.

Abschreibungen auf Wertpapiere

Notwendige Abschreibungen auf den hiedrigeren
beizulegenden Wert am Bilunzstichtay auf die
yehdltenen Beteiligungen beliefen sich auf T€ 5.716.
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Zinsen und ahnliche ErirGdge

Der RUckyuny der Zinsertrdge um T€ 351 uuf T€ 928
resultiert im wesentlichen aus einem RUckguny der
ungeleygten liquiden Mittel im Verlaufe des
Geschuftsjuhres.,

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Bedingt durch eine leicht erhdhte Inanspruchnah-
me von KfW-Darlehen zur Refinunzieruny der Beteili-
gunhysinvestitionen stiegen die Zinsuufwendunhyen
um T€ 158 auf T€ 680.

Jahresfehlbetrag
Der Konzernjuhresfehlbetray verringert sich yegen-
Uber dem Vorjuhr um T€ 808 uuf T€ 1.694.

Liquide Mittel

Die liyuiden Mittel (Sichtguthuben bei Kreditinstitu-
ten und variabel verzinsliche Wertpupiere mit Fdllig-
keiten bis zu drei Monuten) verringerten sich im Ver-
laufe des Geschdftsjahres von T€ 27.003 auf
T€ 21.208.

Wertpapiere und Beteiligungen

Der RUckguny der Wertpupiere und Beteiligungen
um T€ 11.298 auf T€ 5.562 ist in erster Linie uuf Ver-
kdufe von vorbérslichen und bdrsennotierten Unter-
nehmensunteilen zurlckzufUhren. Durdber hinaus
haben Abschreibungen auf den hiedrigeren beizu-
legenden Wert um Bilunzstichtuy zu einer Kurzuny
dieser Position gefuhrt,



Sonstige Vermoégensgegenstdnde

Der Anstiey dieser Position um T€ 7.213 auf T€ 7.508
resultiert i.w. uus Steuererstuttunysunsprichen im
Zusummenhuny mit der Anderuny des Juhresub-
schlusses 2000.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die zum Bilunzstichtuy bestehenden Verbindlichkei-
ten von T€ 4.037 betreffen in Hohe von T€ 3.994 von
der KfW gewdhrte zweckgebundene Durlehen far
Beteiligunysfinanzierungen.

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Der Ruckgunyg der sonstigen kurzfristigen Verbind-
lichkeiten um T€ 7.259 uuf T€ 1.939 resultiert i.w. uus
der Tilguny von Resteinzuhlunysverpflichtungen.

Eigenkapital

Das gyezeichnete Kupital verringerte sich hach den
IAS-Vorschriften um T€ 113 auf T€ 7.795 aufgrund
des Ruckkaufes eigener Aktien durch die U.C.A.
Aktiengesellschaft, Infolye der Ubernahme der
Kupitalerhdhunyg durch die Buuder Wertpupierhun-
delsbunk erhdhte sich die Kupitdlrickluge um
T€ 1.915 uuf T€ 22.727.
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7. Konzernabschluss

U.C.A. Aktiengesellschaft
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2001

Aktiva

Liyuide Mittel
Wertpupiere und Beteiligungen

Forderungen aus Lieferungen
und Leistuhgen

Nicht ubgerechnete Leistungen
Sonstige Vermodygensgeyehstande
Aktive Rechnungsaubygrenzungsposten

Ausstehende Einlagen auf dus gezeichnete
Kapital

Latente Steuern

21.208.115,01

27.003.473,61

5.561.719,01 16.860.189,58
472.246,07 355.898,13
134.214,12 127.822,97
7.507.600,14 294.896,83
11.769,87 20.990,77
0,00 531.458,25
47.664,70 60.733.,57
34.943.328,92 45.255.463,71

_
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Sachunlugen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschuftsausstattuny

‘ Immaterielle Vermdygensyeyenstdnde
EDV-Software

168.986,57 231.614,71
30.707.,68 63.924,78
199.694,25 295.539.49

35.143.023,17

45.551.003,20




7. Konzernabschluss

Passiva

Anleihen
Verbindlichkeiten geyenuber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistuhyen

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Steuerrtckstellungen
Sonstige Ruckstellungen

Latente Steuern

Gezeichhetes Kupitdl
Kapitalricklage
Gewinnrdckluge

Verlustvortray

Juhresfehlbetray

7.795.038,00
22.726.553,89
1.809.594,17
-2.501.740,62
-1.693.801,75

275.000,00 288.000,00
4.036.894,42 3.823.739.94
108.992,57 636.205,39
1.939.314,27 9.197.581,70
0,00 1.756.924,02
613.000,00 1.870.816,99
34.178.22 0.00
7.007.379.48 17.573.268,04

—

7.908.082,00
20.811.259.,53
1.760.134,25
0,00
-2.501.740,62

28.135.643,69

27.977.735,16

35.143.023,17

45.551.003.20
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7. Konzernabschluss

. U.C.A. Aktiengesellschaft
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Umsutzerldse

Umsutzkosten
Bruttoergebnis vom Umsutz
Betriebliche Aufwendunhyen

Vertriebskosten

Allgemeine und Verwdaltungskosten

Abschreibungen uuf Geschdfts- oder Firmenwert
Abschreibungen auf Wertpupiere und Beteiligungen
Sonstige betriebliche Erfrage

Sonstige betriebliche Aufwendunyen

™o 000 ¢

Betriebseryebnis

Zinsen und dhnliche Ertraye

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Ergebnis vor Ertrugsteuern

Steuern vom Einkommen und vom Ertray

Jahresfehlbetray

8.797.549,66 | 46.434.098,28
-5.306.714,67 -5.195.964,39
3.490.834,99 41.238.133.,89
-1.042.651,52 -2.025.390,97
-1.205.954,76 -1.366.586,39
0,00 -3.051.101,58
-5.715.742,83 -34.396.843,04
3.737.125,21 109.402,13
-1.442.530,16 -2.904.728,09
-5.669.754,06 | -43.635.247,94
-2.178.919,07 -2.397.114,05
928.377.07 1.279.129,27
-680.406,12 -522.443 35
-1.930.948,12 -1.640.428,13
237.146,37 -861.312,49
-1.693.801,75 -2.501.740,62
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7. Konzernabschluss

U.C.A. Aktiengesellschaft
Eigenkapitaldarstellung zum 31

Stand zum 31. Dezember 2000

Erstanwendunsgseffekt IAS 39
Umbewertuny Wertpapiere

Pussive lutente Steuern

Erfolgsneutrule Eigenkupitalverdnderungen

Stand zum 1. Januar 2001

Verlustvortruy
Jahresfehlbetray
Erfolgsheutrale Eigenkupitalverdnderungen
Umbewertuny Wertpapiere
Pussive Latente Steuern
Erfolgsheutrale Eigenkupitalverdnderungen
Bewertungsunpussungen
Pussive Lutente Steuern
Erfolgsneutrule Eigenkupitalverdnderungen
Erwerb eigener Aktien
Abgube eigener Anteile
Tuusch eigener yeyen fremde Anteile
Zuzahluhygen in Kapitalricklauge

Stand zum 31. Dezember 2001
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. Dezember 2001

Gezeichnetes Kapital-
Kapital riicklage
€ €
7.908.082,00 20.811.259,53

7.908.082,00

20.811.259,53

-356.000,00 -496.964,84
1.918,00 26.084.,80
241.038,00 614.646,90
1.771.527.,50

7.795.038,00 22.726.553,89




7. Konzernabschluss

Gewinnrucklagen

Neubewertungs- Gesamt Gewinn-/ Jahres- Summe
riicklage Verlust- ergebnis Eigen-
vorirag kapital
€ € € € €
1.760.134,25 -2.501.740,62 27.977.735,16

3

4.625.521,02
-1.681.870,64
2.943.650,38 2.943.650,38 2.943.650,38
4.703.784,63 -2.501.740,62 30.921.385,54
L
-2.501.740,00 2.501.740,62 0,00
-1.693.801,75 -1.693.801,75
-4.625.521,02
1.681.870,64
-2.943.650.38 -2.943.650,38 -2.943.650.,38
83.638,14
-34.178.22
49.459,92 49.459,92 49.459,92
-852.964,84
28.002,80
855.684,90
1.771.5627.50
1.809.594,17 -2.501.740,62 -1.693.801,75 28.135.643,69
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7. Konzernabschluss

U.C.A. Aktiengesellschaft

Jahresfehlbetray

Berichtigungen des Juhrestberschusses
Abschreibungen uuf den Geschdfts- oder Firmenwert
Abschreibungen uuf Suchanlagen und EDV-Software
Abschreibungen auf Wertpupiere

Abnahme/Zunahme der Aktiva und
Zunuhme/Abnhuhme der Pussiva
Wertpapiere

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Nicht ubgerechnete Leistungen

Sonstige Vermdyensyeyenstande

Aktive Rechhungsabgrenzungsjposten

Aktive lutente Steuern

Anleihen

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Steuerrtckstellungen

Sonstige Ruckstellungen

Pussive lutente Steuern

Zahlungsunwirksame Vorgdnge

Mittelzufluss/-abfluss aus der laufenden Geschdftstatigkeit

Investitionen in Suchunlagen

Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitionstdtigkeit

Gezeichhetes Kupitdl

Zur Kupitalerhdhunyg geleistete Einlugen

ZufUhruny Kupitalrickluge

Ausstehende Einlugen uuf dus gyezeichnete Kupitul

Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstétigkeit

Zunuhme/Abnuhme der liquiden Mittel
Liyuide Mittel um Anfuny des Geschdftsjuhres

Liquide Mittel am Ende des Geschadftsjahres
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-1.693.801,75 | -2.501.740,62
0,00 3.051.101,58
103.740.83 1056.918.56
5.7156.742,83 34.396.843,04
4.125.681,91 35.062.122,56
5.582.727,74 | -36.774.369,23
-116.347.94 138.345,06
-6.391,15 -127.822,97
-7.212.703.31 1.506.759.,10
9.220,90 16.091,84
13.068,87 9.440,16
-13.000,00 0,00
213.154,48 3.823.739,94
-627.212,82 520.731,35
-7.258.267,43 8.337.602,24
-1.756.924,02 -384.575,16
-1.257.816,99 1.870.816,99
34.178.22 0.00
49.459,92 0,00
-8.121.171,62 | 13.988.881,88
-7.895,59 -254.452,42
-7.895,59 -254.452,42
-113.044,00 796.582,00
0.00 -230.081,35
1.915.294,36 1.859.500,52
531.458,25 -531.458,25
2.333.708,61 1.894.542,92
-5.795.358,60 15.628.972,38
27.003.473,61 11.374.501,23
21.208.115,01 | 27.003.473,61




7. Konzernabschluss

Anhang zum Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2001

I. Rechnungslegungsgrundsdize

Der Konhzerhubschluss der U.C.A. Aktiengesellschuft
(U.C.A. AG) huch den Infernutional Accounting
Standards (IAS) wurde dus dem konsolidierten
Abschluss, der nuch dem deutschen Hundelsye-
sefzbuch adufyestellt ist, entwickelt. Der IAS-
Abschluss ist uls befreiender Konzernabschluss
gemauB § 292u HGB uufyestellt. Vorauussetzuny fur
die Befreiuny von der Konhsolidierunyspflicht hach
HGB ist die Durstellung der wesentlichen Abwei-
chunygen der Bilunzierunys-, Bewertunygs- und Konh-
solidierungsmethoden zwischen dem IAS- und dem
HGB-Kohzerhubschluss (DRS 1).

Folyende Anderungen wurden huch IAS geyen-

Uber HGB vorgenommen:

- BeruUcksichtigunyg von zukUnftigen Entwicklungen
bei der Berechnuny von Pensionsverpflichtungen

- Eliminierung der Pensionsverpflichtungen und
Deckungsunspriche geyenuber Versicherungen

- Umgliederungen von Anteilen un Gesellschuften,
die nicht Aktiengesellschuften sind

- Bewerfuny der Anteile un anderen Unternehmen,
fur die eigene oder fremde Aktien hingegeben wur-
den, mit dem Muarktwert der hingegebenen Aktien
zum Tauschzeitpunkt, und erfolgsneutrale Verrech-
nung Mmit dem Eigenkupitdl (bei eigenen Aktien)
oder erfolygswirksume Erfussuny in der Gewinn- und
Verlustrechnung (bei fremden Aktien)

- BerUcksichtigunyg lutenter Steueranspriche und -
verpflichtungen
- Aktive lutente Steuern uus der Eliminieruny von

Pensionszusugen
- Pussive lutente Steuern uus der Neubewertuny
vonh liguiden Mitteln (Geldmarktpapiere)

- Verrechnung der eigenen Anteile in Hohe des
rechnerischen Anteilswerts mit dem gezeichne-
ten Kapital und in Hohe der Zuzahlungen mit der
KapitalrGcklage

- Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnuny
nuch dem Umsutzkostenverfuhren

Il. Konsolidierungskreis- und -grundsdétze

Konsolidierungskreis

In den Konzernubschluss der U.C.A. AG wurde die
U.C.A. Unternehmer Consult Gesellschuft fur M&A
mbH, Minchen, (U.C.A. GmbH) einbezogen, un der
die U.C.A. AG dlle stimmberechtigten Anteile halt
und einen beherrschenden Einfluss hat.

Beteiligungen dn ussoziierten Unternehmen, dun
denen die U.C.A. zwischen Uber 20% und 50% um
stimmberechtigten Kupital hdlt, werden nicht nuch
der Eyuity-Methode bewertet, da sie ausschlieBlich
mit Wiederverkuufsubsicht erworben wurden (IAS
28.8).

Konsolidierungsgrundsttze

Der Abschluss des Tochterunternehmens U.C.A.
GMmbH wurde einheitlich hach den von der U.C.A
AG ungewundten Bilunzierunygs- und Bewertunys-
methoden einbezoygen. Die Anschuffunygskosten far
die U.C.A. GmbH wurden entsprechend der
Purchuse-Methode nuch der Buchwertmethode
mit ihrem Eigenkapital zum Erwerbszeitpunkt ver-
rechnet. Als Zeitpunkt der Erstkonsolidieruny wurde
der Zeitpunkt des Erwerbs der Anteile an der U.C.A.
Unternehmer Consult Gesellschuft fur M&A mbH
gewdhlt, Der verbleibende Geschdfts- oder Firmen-
wert wurde im vorigen Geschdftsjahr in voller Hohe
abyeschrieben.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten der in den
Konzernubschluss einbezogenen Unternehmen
wurden erfolgsneutral aufgerechnet. Eine Zwi-
schengewinneliminierung war nicht erforderlich.
Aufwendungen und Ertrdge uus Geschdften zwi-
schen den in den Konzernabschluss einbezoyenen
Unternehmen wurden erfolgsheutral verrechnet.,

Der Konhzernabschluss ist auf den Stichtay der
U.C.A. AG aufyestellt. Die U.C.A. GmbH hat den
gleichen Stichtay.
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Ill. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Liyuide Mittel

Der Ausweis betrifft Sichtguthaben bei Kreditinstitu-
ten, die zum Nenhnhwert bewertet wurden, und varia-
bel verzinsliche Wertpapiere mit Fdlligkeiten inner-
halb von drei Monuten, die zum beizulegyenden Zeit-
wert bewertet wurden.

Wertpdapiere und Beteiligungen

Die Zugungsbewertuny der Wertpupiere erfolgt zu
Anschuaffungskosten. Diese entspricht dem beizule-
genden Wert der hingeyebenen bzw. empfunyge-
nen Geyenleistuny (IAS 39.66). Trunsuktionskosten
erhdhen udls  Anschuffungshebenkosten  die
Anschuffunyskosten (IAS 39.66).

Als Folgebewertuny wird ygrundsdtzlich zum  fair
vdlue bewertet. Soweit kein fuir value ermittelt wer-
den kunn, wird zu Anschuffungskosten - gyeyebe-
nenfalls gemindert um Abschreibungen, bei dauer-
hafter Wertminderuny - bewertet.

Der fair value bdrsennotierter Wertpapiere und
Beteiligunygen richtet sich hach ihrem jeweiligen
B&rsenkurs.

Forderunhgyen wus Lieferungen und Leistuhgyen und
Sonstige Vermodyensyeyenstinde

Der Wertunsutz erfolgt zum Nennwert dbzuglich
Wertberichtigunygen. Erkennburen Einzelrisiken bei
den Forderungen wird durch Einzelwertberichtigun-
gen Rechnuny ygetragen. Die Forderungen dus Lie-
ferungen und Leistungen sind dlle innerhalb eines
Jahres fdllig.

Suchanlugen

Das Anlugevermdyen wird zu Anschuffunygskosten
vermindert um plunmdBige lineure Abschreibun-
ygeh angesetzt. Die Nutzuhysduuern betfragen zwi-
schen 3 und 10 Juhren.

Immuterielle Verméygensyeyenstnde

Immaterielle Vermdyensyeygehstdnde werden zu
Anschaffungskosten vermindert um planmdgBige
Abschreibungen ungesetzt. Die Software wird linear
Uber 3 Juhre ubyeschrieben.
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Anleihen

Unter Anleihen werden Wandelschuldverschreibun-
gen dusyewiesen., Der Vorstund hat 1999 und 2001
vonh seiher Ermdchtiguny zur Ausgube von Wandel-
schuldverschreibunyen Gebrauch yemacht. Die
Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben
dus Recht, ihre Schuldverschreibungen nach MuB-
gube der Umtauschbedingungen in heue Akfien
der Gesellschuft umzutauschen. Dus Grundkapital
wird hierzu um bis zu € 3.955.000,-- durch Ausgube
vonh 3.955.000 auf denh Inhuber lautende Aktien
bedinygt ernént.

Dus Wandlunysrecht darf nur dusyelbt werden,
solange der Inhaber der Wuandelschuldverschrei-
bung in einem unygekundigten Dienstverhdltnis zur
U.C.A. AG oder einem verbundenen Unternehmen
steht und der Inhaber der Wandelschuldverschrei-
buny dus Dienstverhdiltnis nicht bereits gekindigt
hat oder solunge der Inhauber der Wundelschuld-
verschreibuny aufgrund eines bestehenden Koope-
rations- oder Beratunygsvertrages fur die U.C.A. AG
oder ein verbundenes Unternehmen tdtiy ist.

Die zum Bilunzstichtuy ausyegebenen Wundelun-
leinen sind aufyeteilt in 272.000 Stuck Inhaberpu-
piere und 3.000 Stick Numenhspupiere.

Verbindlichkeiten gus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten sind mit dem RUckzahluhys-
betray pussiviert.

Sonstige kurzfristige Ruckstellungen

Die Ruckstellungen erfussen dlle ungewissen Ver-
pflichtungen, die zum Zeitpunkt der Bilunzaufstel-
lung erkennbar waren.

Latente Steuern

Latente Steuern werden dls Verbindlichkeiten oder
Vorauszuhlungen fUr zukUnftig zu zahlende Steuern
betrachtet. Die Hohe der lutenten Steuern ist vom
zukUnftigen Steuersutz abhdngig.

Ab 2001 ydilt fur einbehdltene und ausgeschlttete
Gewinhe ein einheitlicher Steuersutz von 25%, der
auf die Bewertuny der lutenten Steuern zum 31.
Dezember 2000 und 2001 ungewendet wurde. Hinzu
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kommt der SoliduritGtszuschluy von 5,5% uuf die
Koérperschaftsteuerschuld. Die Gewerbesteuer st
bei der Berechnunyg der Kérperschuftsteuer ubzuys-
fUhig. Zusummengyefusst wurde zur Ermittluny der
latenten Steuern ein Steuersutz von 40,86% unye-
wendet.

Ein latenter Steueranspruch fur den Vortrag hoch
nicht genutzter steuerlicher Verluste und noch nicht
ygenutzter Steuergutschriften wurden in Anwenduny
von |AS 12.34 nicht unyesetzt.

Eigenkupital, Grundkupitaul und Kapitalrickluge
Dus gyezeichnete Kupitul (Grundkapital), dus
yenhehmigte Kupitdl und dus bedingte Kupital wur-
den zu dem gemdaB Art, 109 Abs. 4 Sutz 1 EG-Vertray
festyeleyten Umrechnunyskurs von DM 1,95583 zu €
1,— durch €-Betrbye ersetzt. Dus in der Bilunz qus-
gewiesehe yezeichnhete Kapital entspricht dem im
Handelsreyister eingetrugenen Betruy.

Beteiligunys-

gesellschaft Sitz
usOne

Archivierungssysteme AG Bielefeld
SynCure GmbH Freibury i. Br.
Internet Communities AG Munchen
Softing AG Haar
InfoGenie Europe AG Munchen

IV. Erlciuterungen einzelner Posten der Bilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung

Anlugevermoyen

Die Entwicklung und Zusummenhsetzuny des Anlu-
gevermbdygens wird im Anlagespiegel, der Bestand-
teil des Anhanys ist, wiedergegeben.

Wertpupiere

Der Anteilsbesitz (Kupitulunteil mindestens 20% oder
mehr uls 5% der Stimmrechte un Gesellschuften i.S. des
§ 267 Abs. 3 S. 2 HGB) setzt sich wie folgt zusaummen:

Anteil Anteil " . :
o an Stmm- E'?"f”j Ergebnlf Iefr%’res
J kapital Geschdftsjuhr
Kapital rechten
% % € <
45 7.935" -224.000”
30 29.553" 21.700"
39 2.403.072" 197.000"
19.06 |16.829.797 -1.864.646
11.07 | 3.045.649 -4.653.347

Die eigenen Anteile sind gemdB SIC 16 vollstndig Uber T€ 275 vom Eigenkapital abyesetzt worden.

Y Bei diesen Zuhlen hundelt es sich um Vorjuhreszuhlen, du uktuelle Zuhlen zum 31.12.2001 noch nicht vorlugen
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Sonstige Vermdbyensgyeyenstdnde

Unter den sonstigen Vermodyensyeygenstinden wer-
den im Wesentlichen Steuererstuttungsunspriche
uusyewiesen.

Anleihen

Der Vorstuand hat von seiner Ermdchtiguny zur
Ausgube vonh  Wandelschuldverschreibungen
Gebrauch gemucht, Die Wandelunleihen berechti-
gen Arbeithnehmer und den Vorstund, die Anleihen
nuch MuBygube der Umtuuschbedingungen in
neue Aktien der Gesellschuft umzutauschen.

Die unter den Anleihen uusyewiesenen Wandel-
schuldverschreibunygen setzen sich zum Bilunzstich-
tay wie folgt zusummen:

Inhaber der Stuck Wartefrist Wandlunys- Umtausch-  Zuzdahlungs-

Wandelschuld- zeitraum verhdltnis betray

verschreibunyen €

1. Tranche

Vorstund 120.000 30.04.2001 1.05.2001 - 31.12.2001 1:1 1:21,00
1.01.2002 - 31.12.2002 1:1 1:23,10
1.01.2003 - 31.12.2003 1:1 1:25,41
1.01.2004 - 31.12.2004 1:1 1:27,95

Arbeithehmer 16.000 30.04.2001 1.05.2001 - 30.11.2001 1:1 1:09,00

136.000 1.12.2001 - 30.11.2002 1:1 1:09.90

1.12.2002 - 30.11.2003 1:1 1:10,90
1.12.2003 - 30.11.2004 1:1 1:12,00

2. Tranche

Vorstund 120.000 31.12.2001 1.01.2002 - 31.12.2002 1:1 1:23,10
1.01.2003 - 31.12.2003 1:1 1:25.41
1.01.2004 - 31.12.2004 1:1 1:27.95

Arbeithehmer 16.000 30.04.2002 1.05.2002 - 30.11.2002 1:1 1:09,90

136.000 1.12.2002 - 30.11.2003 1:1 1:10,90

1.12.2003 - 30.11.2004 1:1 1:12,00

3. Tranche

Arbeithehmer 1.500 31.12.2002 31.12.2002 1:10 1:1,007

4. Tranche

Arbeithehmer 1.500 31.12.2003 31.12.2003 1:10 1:1,00”

Gesumt 275.000

Die Wandelschuldverschreibungen sind aufgeteilt in 272.000 StUck Inhaberpapiere und 3.000 Stuck
Namenhspupiere.

Y zuzUyl. Durchschnittsbetruy der Tuyesschlusskurse der Aktie der letzten 15 Bérsentuye vor der Gewdhruny der Anleihe mit einem
Abschluy von 10% .
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Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten haben folyende Restluufzei-
ten:

Gesumt- bis zu 1 1-5 Uber 5 davon durch
betray Jahr Jdhre Jahre Verpfindungen
gesichert
T€ T€ T€ T€ T€
Anleihen 275 137 138 0.00 -
Verbindlichkeiten geyenuber
Kreditinstituten 4,037 42 0,00 3.995 -
Verbindlichkeiten uus
Lieferungen und Leistungen 109 109 0,00 0,00 -
Sonstige Verbindlichkeiten 1.939 1.939 0,00 0,00 -
6.360 2.227 138 3.995
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen
Unter den sonstigen RUckstellungen werden
KostentUbernahmeverpflichtuhgyen dusyewiesen far
ungewisse Verbindlichkeiten im Zusammenhuny mit
KostenUbernahmeverpflichtungen.
Die Ruckstellungen entwickelten sich wie folgt:
1.1.2001 Verbrauch Auf- Zu- 31.12.2001
[6suny fuhruny
T€ T€ T€ T€ T€
BuUrgschaft 1.534 1.534 0,00 0,00 0,00
Abkaufverpflichtungen 302 302 0.00 0,00 0,00
Berutunyskosten 26 26 0,00 0,00 0,00
ProzeBkosten 10 9 1 0,00 0,00
KostenUbernahme-
verpflichtungen 0,00 0,00 0,00 613.000 613.000
1.872 1.871 1 613.000 613.000
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Kurzfristige Verbindlichkeiten

Ausyewiesen werden Verbindlichkeiten cus Einzah-
lungsverpflichtungen ygeyenuber Beteiligungsye-
sellschuften, aus Abkaufverpflichtungen, Abschluss-
und Prufunyskosten, Rechts- und Berutungskosten,
Kosten des Aufsichtsrats, des noch hicht genommen-
en Urlaubs und Personulkosten.

Latente Steuern

31.12.2001 31.12.2000
T€ T€

Aktive lutente Steuern
- Eliminieruny

Pensionsverpflichtuny 47 61
Pussive lutente Steuern
- Bewertungsunpussuny

Geldmarktpapiere 34 0

Eigenkupital, Grundkupitul und Kupitalrdckluge
Dus uls gezeichnetes Kapitul ausgyewiesene Grund-
kapitdl ist eingeteilt in 7.910.000 Inhuberaktien zum
Nennwert von € 1, je Aktie (StUckuktien).

Der Vorstund ist durch Beschluss der Hauptver-
summiung vom 21.8.2001 ermdchtigt, dus Grundku-
pital mit Zustimmuny des Aufsichtsrats bis zum
21.8.2006 yeyen Bur- oder Sucheinluge einmul oder
mehrmals um ihsgesamt bis zu € 3.164.000,00 zu
erhdhen, wobei dus Bezuysrecht der Aktiondre in
pbestimmten Fdllen dusyeschlossen werden kunhn
(Gehehmigtes Kapital 2001/1).

Der Vorstund ist durch Beschluss der Hauptver-
summluny vom 21.8.2001 ermdchtigt, dus Grundku-
pital mit Zustimmuny des Aufsichtsrats  bis zum
21.8.2006 yeyen Bur- oder Sucheinluge einmul oder
mehrmals um insgyesumt bis zu € 791.000,00 zu
erhdhen, wobei dus Bezuysrecht der Aktiondre in
pbestimmten Fdllen uusyeschlossen werden kunhn
(Genehmigtes Kapital 2001/11).

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom
7.9.1998 ist dus Grundkapital hach Umstellung um
bis zu € 1.944.000 bedingt erhdht (Bedingtes Kupi-
tal 1998).
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Dus Grundkupitul der Gesellschuft ist durch
Beschluss der Hauptversammiung vom 21.8.2001
um € 2.011.000,00 bedinygt erhdht (Bedinygtes Kupi-
fal 2001/1). Dus bedingte Kapitul dient der
Gewdhruny von Umtauschrechten un Inhaber von
Waundelschuldverscheibungen gemdl Ermdchti-
guhy vom 21.8.2001.

Die bedingte Kupitdalerhdhuhy wird nur insoweit
durchygefthrt, dls die Inhuber/Gldaubiger der gemdi
Hauptversummlungsbeschluss  auszugebenden
Wandelschuldverschreibungen bzw. Optionsschei-
ne vonh ihrem Wandlunys-/Optionsrecht Gebrauch
muchen bzw. zur Wundluny verpflichtete Inhaber
von den Wandelschuldverschreibunygen ihre Pflicht
zur Wandlung erfullen.
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Der Bestand eigener Aktien (eigene Anteile) ent-
wickelte sich im Geschdftsjuhr wie folgt:

Erwerbszeitpunkt Anzahl Anteil um Grundkupitdl Erwerbs- VerduBerunys-
VerduBerunys- der Aktien kumuliert foreis preis
zeitpunkt
€ % € €
1.1.2001 1.918 1.918 0,02 76.604.87

31.01.2001 -1.500 418 0,00 21.900,00

19.03.2001 -418 0,00 0,00 6.102,80

24.09.2001 2.000 2.000 0,03 4.028,76

26.09.2001 2.000 4.000 0.05 4.128,84

27.09.2001 202.000 206.000 2,60 416.506,84

16.10.2001 50.000 256.000 3.24 133.215,50

17.10.2001 50.000 306.000 3.87 145.783.,00

22.11.2001 50.000 356.000 4,50 149.301,90

21.12.2001 -241.038 114.962 1.45 577.519.49

114.962

Der Erwerb eigener Aktien dient duzu, diese Aktien
Dritten im Ruhmen eines Erwerbs von Unternehmen
oder Beteiligunyen durun oder im Ruhmen eines
Zusummenschlusses mit Unternehmen dnzubieten
oder um sie einzuziehen.

Im Berichtsjahr wurden 356.000 Stuck Aktien zum
Marktpreis von € 855.684,90 erworben. Der den
rechnerischen Wert der erworbenen Aktien Uber-
steigende Betray von € 496.964,84 wurde der Kapi-
talrickluge zugefahrt.

1.918 Stlck Akfien wurden zum Ausyleich von
Honoraransprichen freier Mitarbeitern im Rahmen
von Beteiligungsakquisitionen verwendet. Die Aktien
wurden zum Buchwert ubyeygeben. Der deh rech-
nerischen Wert der Aktien Ubersteigende Betruy
von € 26.084,80 wurde der Kupitdlrickluge ent-
hommen.

241,038 Stuck eigene Akfien wurden im Berichtsjahr
zum Umtuusch geyen fremde Aktien verwendet.
Die Aktien wurden zum Murktpreis ubgegeben. Der
den rechnerischen Wert der Aktien Ubersteigende
Betruy von € 614.646,90 wurde der Kupitulrickluye
enthommen.

Mit Beschluss vom 10. Mdrz 2001 hut der Vorstund
von seiher Ermdchtiguny Gebrauch gyemacht, dus
Grundkapital um € 708.611 aus dem yehehmigten
Kapital zu erhdhen. Die Kapitalerhbhung wurde um
7. April 2000 wirksum. Mit Ubernahmeverpflichtuny
vom 31. Juli 2001 hut sich ein Kreditinstitut duzu ver-
pflichtet, die heu yeschuffenen Aktien zu Uberneh-
men und sie bei institutionellen Investoren zu plut-
zieren. In diesem Zusaummenhany hat sich dus Kre-
ditinstitut zu einer Zuzuhlung von € 1.771.527,50 ver-
pflichtet, die dls ZufUhrung zur Kapitulrdcklage aus-
gewiesen wird.

Redlisierte Reserven aus dem Tausch eigener Aktien
geyen fremde Aktien wurden der Kupitdlricklage
zugewiesen.

Wertpapiere und Beteiligungen sind erstmals
yemdB 1AS 39 bewertet worden. Der Effekt uus der
Erstanwendunyg von |AS 39 fuhrte zum 1. Januur
2001 zu einer Erhdhuny der Neubewertunysricklu-
ge von T€ 2.944, Zum Bilunzstichtuy sind die Einstel-
lungen Uber T€ 2.944 aufgrund von Verminderun-
gen des Fair Value der entsprechenden Wertpupie-
re und Beteiligungen der Neubewertunygsricklugen
vollsttindig enthommen worden. DemygeyenUtber
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stehen lediglich ZufUhrungen Uber T€ 49 aufyrund
von Hoéherbewertuhgyen von Geldmurktpupieren.
Weitere Verdnderungen der Neubewertunysricklu-
ye sind im Berichtsjuhr nicht eingetreten. Die Neu-
bewertunysrickluge betragt zum 31. Dezember
2001 T€ 1.810.

Verbindlichkeiten gegyenuber Kreditinstituten

Unter dieser Position werden auch Beihilfen der
offentlichen Hund (KfW) uusyewiesen, deren Ruck-
zahlungen teilweise un die finunzielle Entwickluny
der so finunzierten Anteile un anderen Unterneh-
men gebunden sind.

Gewinn- und Verlustrechnung

Umsutzerldse
Umsutzerldse werden mit Vertragsabschluss redlisiert.

Die Umsutzerldse wurden in Hohe von T€ 7.808 uus
der VerduBeruny von Beteiligunyen erzielt. Die restli-
chen Umsutzerldse entfallen mit T€ 871 auf Vermitt-
lungsprovisionen, mit T€ 114 auf Beratunygserldse
und mit T€ 5 auf sonstige.

Umsutzkosten

Umsutzkosten werden mit Vertragsabschluss redlisiert.
Den Umsutzkosten wurden im Wesentlichen die
Anschuffunyskosten der verduBerten Beteiligunyen
in Hohe von T€ 5.175 und Provisionsuufwendungen
von T€ 126 zugerechnet.

Die Umsutzerldse, Umsutzkosten und Abschreibun-
ygen entfdllen wie folgt auf bdrsennotierte und somit
zum fair value bewertete sowie nicht bérsennotierte
und duher zu fortgefuhrten Anschaffunygskosten
bewertete Wertpupiere und Beteilgungen:

Wertpupiere und Beteiligungen

bbrsen-  nicht boérsen- Gesumt

noftiert notiert
T€ T€ T€
Umsutzerldse 3.587 4216 7.803
Umsutzkosten 3.488 1.819 5.307
Abschreibungen 1.502 4214 5716
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Sonstige betriebliche Ertrge

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge entfaullen mit
T€ 1.278 auf den Weyfdll von Einzahlunhysverpflich-
tungen geyenuber Beteiligunysyesellschuften, mit
T€ 1.620 uuf den Weyfull von Durlehensverbindlich-
keiten infolge von Huffunysfreistellungen, mit T€ 148
auf den Weyfdll von Provisionsverbindlichkeiten, mit
T€ 198 auf den Weyfull von Burgschuftsverbindlich-
keiten, mit T€ 85 uuf Kostenerstuttungen, mit T€ 74
auf Erlése aus dem Tausch von Antfeilen und mit T€
334 uuf sonstige.

Personuluufwendungen

In den betrieblichen Aufwendungen sind Personul-
aufwendungen (inkl. Vorstandsvergutungen ) von
T€ 332 enthulten.

Ertragsteuern
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertray dlie-
dern sich wie folgt:

2001 2000
T€ T€
TatsGchliche Steuern -250 852
Lutente Steuern 13 9
Insyesumt -237 861

Erlauterunyg (mit Uberleituny) der Beziehuny zwi-
schen dem dusgewiesenen Ertraysteueraufwand
und dem dusyewiesenen Ergebnhis vor Erfragsteu-
ern:

31.12.2001 31.12.2000
€ T€

Rechnerische Steuern
vom Einkommen und
vom Ertray -789 -879

- Abschreibungen

auf Beteiligungen

ohne steuerliche

Auswirkungen 204 0
- Voruussichtlich

nicht nutzbarer

steuerliche Verluste 390 0
- Abschreibuny
Firmenwert 0 1.635
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31.12.2001 31.12.2000
T€ T€
- Steuererstattunyen
und -nachzahlungen
far Vorjuhre -41 0
- Sonstige Ertrage/
Aufwendunygen -1 105

Ausyewiesene Steuern
vom Einkommen und
vom Ertray -237 861

Durchschnittlicher
effektiver Steuersutz -12,28% - 52,59%
Offizieller Steuersutz ~ 40,86% 53,58%

Der offizielle Steuersutz setzt sich aus 25 % Korper-
schuftsteuer (V). 40 %), 5.5 % Soliduritttszuschluy auf
die Korperschuftsteuer und 19,68 % Gewerbesteuer
zusummen,

Ergebnis je Aktie 31.12.2001 31.12.2000
€ €

Juhresfehlbetruy -1.693.801,75  -2.501.740,62

Ausgeyebene Aktien
(gew. Durchschnitt) 7.836.412 7.183.541
Ergebnis je Akte in € -0,22 -0,35

Ergebnis je Aktie
(voll verwdGssert) 31.12.2001 31.12.2000
€ €

Juhresfehlbetruy -1.682.417,43  -2.490.220,62

Ausyeyebene Aktien

(gew. Durchschnitt) 8.138.412 7.471.541
Ergebnis je Akte
(voll verwdissert) in € -0,21 -0,33

Beizuleyende Zeitwerte der finunziellen Vermdygens-
werte und finunziellen Verbindlichkeiten

Die finunziellen Vermdyenswerte und Verbindlich-
keiten sind mit Aushuhme der Wertpapiere mit

inrem Nennbetray ungesetzt. Aufgrund der kurzen
Laufzeiten dieser Vermdygenswerte entsprechen die
Buchwerte den Zeitwerten. Wertpupiere und Beteili-
gunygen werden zum Murktwert, der bei boérsenno-
tierten Wertpupieren und Beteiligungen dem Boér-
senwert entspricht, bewertet.

VorUbergehende Wertschwunkuhgen werden in
der Neubewertunygsrucklage, dauerhufte Wert-
schwankungen werden erfolgswirksam  unter
Berucksichtigung des unter der Neubewertuhys-
racklage verbuchten Betrages erfasst.

V. Segmentberichterstattung

Die Geschdftstatigkeit erstreckt sich im Wesentli-
chen auf dus Inlund.

Die Umsutzerldse werdeh zu 89 % dus der VerduBe-
rung von Wertpupieren und Beteiligungen und zu
11 % <us sohstigen Leistungen erzielt.

Die sonstigen Leistungen (insbesondere Vermittlung
und Beratung) werden im Zusummenhuny mit dem
Eingehen und VerduBern von Beteiligungen und
Wertpuapieren erbraucht und stellen daher kein ein-
gestdndiges Seyment dar.

VI. Sonstige Angaben zum Jahresabschluss

Huftungsverhditnisse und sonstige finunzielle Ver-
pflichtungen

Es bestehen sonstige finunzielle Verpflichtungen im
Zusummenhunyg Mmit Burgschuften von € 281.000
und uus Miet- und Leusingvertragen von € 197.000.

Mitarbeiter
Die durchschnittliche Zahl der wdhrend des
Geschdftsjahres 2001 beschdftigten Arbeithehmer
betruy 15.

VII. Vorstand und Vertretungsbefugnis

Herr Dr. Jouchim Kuske, Bery

Herr Dr. Jurgen Steuer, Grinwald

Die Vorstnde vertreten die Gesellschuft einzeln
und sind befuyt, die Gesellschuft bei der Vornahme
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vonh Rechtsyeschdften mit sich dls Vertreter eines
Dritten uneinyeschrdnkt zu vertreten.

Die Gesumtbezlye des Vorstunds betrugen:

2001 2000
T T
332 462

VIII. Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

- Herr Andreus Eder, MUnchen (Vorsitzender)

- Herr Clemens Tdnnies, Rhedu-Wiedenbrlck (stv.
Vorsitzender)

- Herr Dr. Wolfguny Kuske, Koin

Die BezUge des Aufsichtsrats betragen It. Satzunyg fur

2001 2000
T Te
12 12

Mitgliedschaft der Orgune in AufsichtsrGten und
underen Kontrollgremien

Vorstund:

- Dr. Jouchim Kuske
Lebensart Globul Networks AG, Auygsbury
Performuxx AG, MUnchen

- Dr. JUrgen Steuer
Internet Communities AG, MUnchen
Copernicus Beteiligunys AG, Frankfurt
MicroVenture GmbH & KGUA Beteiligunysyesell-
schuft, Koin
NanoFocus AG, Duisbury
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Aufsichtsrat:

- Dr. Wolfguny Kuske
AMB Aachener und MUnchener Beteiligungs-Akti-
engesellschuft, Auchen
Auchener und Muncheher Lebensversicheruny
AG, KéIn
Deutsche Bausparkusse Badenia AG, Karlsruhe
CENTRAL Krunkenversicherung AG, KéIn
Deutsche Vermoyensberatunyg Aktiengesellschaft
DVAG, Frankfurt
Thuringiu Versicherunys-AG, MUnchen
VolksfUrsorye Deutsche Lebensversicheruny AG,
Humbury

- Andreus Eder
IPO AG, MUnchen
VIANET AG, Wien

- Clemens Ténnies
FC Schulke 04 e.V., Gelsenkirchen
IX. Ergebnisverwendungsvorschlag
Der Vorstund schlagt vor, den Bilunzverlust

(hach HGB) der U.C.A. Akfiengesellschuft von
€ 1.711.399,99 auf heue Rechnuny vorzutragen.

Munchen, den 15. Mai 2002

Der Vorstand
yez. yez.
Dr. Kuske Dr. Steuer
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. Konzernanlagespiegel zum 31. Dezember 2001
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Immaterielle
Vermogens-
gegensténde

1. EDV-Softwure

2. Geschuftswert

Sachanlagen

Betriebs- und
Geschuftsausstauttuny
1. Kraftfahrzeuge

2. Geschuftsausstattuny
3. Buroeinrichtunyg
4

. Geringwertige
WirtschuftsgUter

01.01.2001 | Zugang | Abgang | 31.12.2001
€ € € €
144.034,27 0,00 0,00 144.034,27
3.369.315,21 0,00 0,00 3.369.315,21
3.513.349,48 0,00 0,00 | 3.513.349.,48
70.821,37 0.00 40.217 68 30.603.69
269.199,55 47.851,58 8.110,62 308.940,51
249.710,34 0.00 39.850,72 209.859,62
2,04 2.103.40 2.10391 1,53
589.733,30 49.954,98 90.282,93 549.405,35
4.103.082,78 49.954,98 90.282,93 | 4.062.754,83
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01.01.2001 Zugang Abgang | 31.12.2001
€ € € €
80.109.,49 33.217.,10 0,00 113.326,59
3.369.315,21 0,00 0,00 | 3.369.31521
3.449.424,70 33.217,10 0,00 [3.482.641,80
46.795,76 5.338.92 40.217.17 11.917.51
181.537,53 48.132,27 1.576,81 228.092,99
129.785,30 14.948.,63 4.325,65 140.408.28
0,00 2.103.91 2.103.91 0,00
358.118,59 70.523,73 48.223,54 380.418,78
3.807.543,29 103.740,83 48.223,54 |3.863.060,58

31.12.2001 | 31.12.2000
€ €
30.707.,68 63.924,78
0,00 0,00
30.707,68 63.924,78
18.686,18 24.025,615
80.847.,52 87.662,02
69.451,34 119.925,04
1,53 2,04
168.986,57 231.614,71
199.694,25 295.539,49
I
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Konzernlagebericht der U.C.A. Aktiengesellschaft

zum 31. Dezember 2001

1. Markt und Wettbewerb

Im vergungenen Juhr 2001 wurden weltweit Bor-
sengdnge im Wert von $ 31,6 Mrd. platziert. Dies
bedeutet yegyenuber 2000 einen deutlichen Ruck-
guny, dls dus Platzierungsvolumen hoch $ 94,2 Mrd.,
betfruy. Dumit erreichte die Emissionstatigkeit 2001
dus Niveuu von 1995, Dus weltweite Volumen und
die Zahl der unygekindigten M&A-Transuktionen
sunk von $ 109,8 Mrd. im Juhr 2000 auf $ 79,5 Mrd. in
2001. Der Ruckgunyg im IPO- und M&A-Geschduft
mauchte sich insbesondere uuch durch Ergebnisein-
buBen bei Investmentbunken und VC-Unterneh-
men bemerkbur, Die deutschen VC-Gesellschuften
hatten noch hicht die lungjdhrige Erfahrung der rei-
feren Mdrkte USA und GroBbritunnien, die seit 1970
bereits durch mehrere zyklische Tiefs yegangen
wdaren, desweygen traf sie der jungste Abschwunhy
psycholoyisch besonders hart,

2. Geschdaftsverlauf

Trotz rUckldufiger Umsatz- und Ergebnisentwicklunyg
in 2001 konnte die U.C.A. Akfiengesellschuft dus in
den Juhren 1999, 2000 und 2001 um Kapitulmarkt
beschuafffe Kapital von € 20,7 Mio. sichern und auf
cu, € 28,4 Mio. steigern. Dus Ergebnis unserer Akfi-
vitbten zum Jahresende sind eine frei verfugbure
Liguiditat von € 15,6 Mio., Steuererstattungsan-
sprdche von € 7,2 Mio., ein restrukturiertes Beteili-
gungsportfolio mit einem Restbuchwert von € 5,6
Mio., ein Fremdfinunzieruhgsgrad von 19,9% und
eine Eiyenkupitaulyuote von 80,1%.

Dus Geschdftsjuhr 2001 ist durch die Restrukturie-
rung des Beteiligunygsportfolios gekennzeichnet:
U.C.A. vertuBerte die Beteiliguny an der BioMed
Venture AG nhuch Bilduny einer Risikovorsorge im
Geschdftsjuhr 2000 im Juli 2001 un die Kreisspurkus-
se Hanhover zu einem Verkaufspreis Uber dem
Beteiligunygsbuchwert. U.C.A. frennte sich von der
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Finunzierung junger Biotechnoloygieunternehmen,
du weyen lunger Entwicklunyszyklen und hoher
Vorfinazierungen yréBere Finunzgruppen dls besser
geeighete Parther fur Geschdftskonzepte im Bio-
technoloyiebereich erscheinen. U.C.A. verduBerte
ferner die Anteile un THE internet.z AG un die Pelo-
ros AG und reduzierte somit weiter den Internetun-
teil im Gesumtportfolio.

Die Anteile un der M&A SystemHouse AG wurden
un denh Grundunysyesellschufter verduBert, well
sich die yeplunten Synergieeffekte in der Pruxis
nicht redlisieren lieBen und dus Erreichen der ope-
rativen Profitabilitdt nicht erkennbar war, Im Wege
des Asset Munugement verkauufte U.C.A. die Rest-
bestdnde von Aktien un ricurdo QXL plc., Mediuntis
AG, InternetMediaHouse.com AG (jetzt UBAG),
Advanced Medien AG und Dutapharm Netsystems
AG zu den jeweiligen Marktkonditionen.

Die Unternehmen Stuticon GmbH, Smartmission AG,
usOne AG, Axcent Mediu AG, Bioropu GmbH, Cli-
nicNet AG und Mediu Artists AG befinden sich im
Insolvenzverfahren. Fur die Kidz Vision AG wurde
Antray auf Eréffuny des Insolvenzverfuhrens gestellt.
Trotz der professionellen operativen Beyleituny
durch Co-Investoren der U.C.A. wie Buin & Com-
puny, der schweizerischen Parthers Group, der Deut-
schen Post Ventures, dem TUV Stddeutschland oder
Baunyue Rothschild waren Unternehmen nicht mehr
in der Luge, weitere Finunzierunygsrunden darzustel-
len und Mmussten den Geschdftsbetrieb einstellen.

U.C.A. beyleitete im Juhre 2001 Finunzierungsrun-
den bei Portfoliounternehmen wie z.B. Micro-Ventu-
re GmbH & Co. KGUA und uovo:nhetwork AG. Zum
Jahresende erhdhte U.C.A. denh Anteil an der um
Neuen Markt notierten Softing AG auf 19,06%. Nach
Einschdtzuny der U.C.A. verfUgt dus ressourcenstar-
ke Unternehmen Uber ein uussichtsreiches Wachs-
tumspotenzial und eine entsprechende Wertsteige-
rungschance. Wir begleiten dus heue Munuye-
ment von Softing in Kapitalmarktfragen.
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Im Geschdftsjuhr 2001 stellte sich die Notwendigkeit
einer nuchtraglichen Ahderuny des Abschlusses fur
dus Geschdftsjuhr 2000 heraus. Nauch der Feststel-
lung des Abschlusses 2000 durch den Aufsichtsrut
und hach der Vorlage des Abschlusses in der Haupt-
versummluny erguben sich werterhellende Erkennt-
nisse hinsichtlich einiger Beteiligungen. Nuch Teil-
wertabschreibungen auf Beteiliguhyen von
ursprdnglich € 21,8 Mio. im Geschdftsjahr 2000 resul-
fierten aus der Bilunzdnderung zusdizliche Teilwert-
ubschreibunygen von € 12,6 Mio. Ferher wurde der
uus der Konsolidieruny der U.C.A. Unternehmer
Consult Gesellschuft fur M&A mbH entstundene Fir-
menwert vollstindig ubgeschrieben, was einer
Erhdhunyg der Firmenwertabschreibung um € 2,8
Mio. entspricht.

Die konseyuent un die Markt- und Unternehmens-
verhdlthisse ungepusste konservative Bilanzierungs-
praxis wurde auch im Geschdftsjahr 2001 fortye-
setzt. Kursrickgdnge bei bdrsennotierten Beteiligun-
geh und ein Verfdll der Marktpreise far vorbodrsliche
Beteiligungen bis hin zur Er6ffnung von Insolvenzver-
fahren verursuchten zusdtzliche Teilwertabschrei-
bungen in Héhe von € 5,7 Mio.

3. Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage

Die Eigenkupitulyuote hut sich von 61,4 % im Juhr
2000 auf 80,1% in 2001 verbessert, die liquiden Mittel
zum 31.12.2001 betrugen € 21,2 Mio. Der Buchwert
der Wertpupiere und der hichtbdrsennotierten
Beteiligunygen berziffert sich zum Juhresende 2001
auf noch € 5,6 Mio. Gleichzeitig hat U.C.A. Bankkre-
dite von insyesumt € 4 Mio., die zu 100% durch 10-
jdhrige Refinunzierunysdurlehen bei der Kreditun-
stalt fur Wiederaufbau bedansprucht werden.

Dus Ergebnis des Geschdftsjuhres 2000 wurde wie
oben berichtet mit zusdtzlichen Abschreibungen
belustet, so duss sich ein neyudtives EBT (Ergebnis
vor Ertragsteuern) des Geschdftsjahres 2000 von
€ 1,6 Mio. einstellte. FUr den Aktiondr eryibt sich aus
der Bilunz&nderunyg keihe Benachteiliguny, weil far
dus Geschdftsjahr 2000 keine Dividende ausgezahlt
wurde. Die BilunzGnderuny war vielmehr mit dem
positiven Effekt eines Steuererstuttunysunspruchs fur

dus Geschdftsjahr 2000 in Hohe von € 6,7 Mio. ver-
bunden.

U.C.A. erzielte im Geschdftsjuhr 2001 Umsutzerldse in
Hbhe von € 8,8 Mio. (Morjuhr: € 46,4 Mio.). Duvon
entfullen € 7,8 Mio. uuf Aktienverkdufe sowie € 1,0
Mio. auf Berutungserldse und sohstiye Umsutzerlo-
se. Erlése uus Aktienverkdufen betrafen i.w. die Ver-
duBeruny der BioMed Venture AG sowie den Ver-
kauf boérsennotierter Anteile an ricardo QXL plc.,
Mediuntis AG, IntfernetMediuHouse.com AG (jetzt
UBAG), Advunced Medien AG, Dutuphurm Netsys-
tems AG, Lebensurt Globul Networks AG und Info-
Genie AG.

Im Geschdftsjuhr 2001 wurde ein positives EBITDA
(Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibunyen)
von € 3,5 Mio. erwirtschuftet, Bei Abschreibungen
auf Beteiligungsbuchwerte von € 5,7 Mio. und
einem positiven Zinsergebnis von rd. € 0,3 Mio. ergibt
sich ein heyutives EBT (Ergebnis vor Ertragsteuern)
von € -1,9 Mio.

U.C.A. ist mit uktuellen administrativen Kosten von
monutlich cu. T€ 150 effizient gefUhrt und unyge-
sichts der hohen Liguiditdt betriebswirtschuftlich
vernunftiy positioniert.

4. Kapitalmassnahmen

Im Geschdftsjahr 2000 fuhrte die U.C.A. AG durch
Ausgube neuer Inhaberstaummaktien zum Ausyu-
bepreis von je € 1,- eine Kapitdlerhbhung um
€ 708.611 auf € 7.910.000 unter Ausschluss des
gesetzlichen Bezuysrechts der Aktiondre durch. Die
neuen Akfien wurden von der Buader Wertpapier-
handelsbunk AG mit der Verpflichtuny Gbernom-
men, sie zu einem noch festzuleyenden Verkuufs-
preis institutionellen Investoren zum Bezuy unzubie-
ten und denh sich ergebenden Mehrerlds aus der
Differenz von Verkaufspreis und Ausgabebetrag un
die U.C.A. ubzufUhren. Die Bauder Wertpapierhan-
delsbunk zahlte auf die heuen Aktien 25% des
Nennwertes der Aktfien ein. Die ausstehenden Einlu-
genh von € 531.458,25 wuren zum Bilunzstichtuyg und
bis zur Bilunzaufstellung zum 31.12.2000 hoch nicht
eingefordert. Die Kuapitalernhbhuny wurde um
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7. April 2000 in dus Hundelsreyister eingetragen. Die
uusstehenden Einlugen uuf dus yezeichnete Kupi-
tul von 75% des Nennhwertes der Aktien in Héhe von
T€ 531,5 wurden um 10. August 2001 eingezunhlt, Dar-
Uber hinuus hut die Buuder Wertpupierhandels-
bunk AG ein vereinbuartes Aufgeld von € 2,50 je
Inhaberstummaktie in 2001 yeleistet. Die 708.611
Stlck aus der Kupitalerhbhung werden von dem
Kreditinstitut Ubernommen, um diese bei insfitutio-
nellen Anlegern zu platzieren. Den ungekundigten
Seymentwechsel in den SMAX hut U.C.A. hach reif-
licher Uberlegunyg nicht vollzogen, du die Erfuhruny
yezeigt hut, duss gute Unternehmen sich in jedem
Segment positiv wie auch hegativ entwickelh kén-
nen. Der Pradikutsmurkt der Bayerischen Borse hut
hohe Quuilitdtserfordernisse, die U.C.A. seit Juhren
erfullt, freiwilig bilunziert wird auf Konzernebene
schon seit 31. Dezember 2000 hach den Internutio-
nul Accountfing Standards ( IAS ), deren Anwen-
duny ub 2005 fur Kohzernubschllsse von bdrsenno-
tierten deutschen Unternehmen gesetzlich vorge-
schrieben wird.

5. Risiken der kiinftigen Geschdftsentwicklung

Bei der U.C.A. sind Uber die Risiken hinaus, fUr die im
Juhresubschluss Vorsorgye ygetroffen wurde, derzeit
keine weiteren gruvierenden Risiken erkennbur, Trotz
einer unbefriediyenden Ergebnisentwicklung ver-
fugt U.C.A. Uber eine beuchtliche Substunzkruft
sowie eihe befriedigende LiguiditGtsposition. Der
Vorstand war und ist in jede risikorelevante Entschei-
dunyg eingebunden. Positiv auf die Risikoposition wir-
ken sich eine tfransparente Unternehmensstruktur
und effiziente Kostenstrukturen dus. MauBnuhmen
und Systeme zur Risikofrherkennunyg werden stetiy
weiterentwickelt. Als wesentliche Risikopotenzidle
hat U.C.A. huchfolgende Risiken identfifiziert:

a. Adressenausfallrisiko

Dem Adressenuusfullrisiko begeynet U.C.A. mit
einem systemuatischen Auswahlverfahren vor dem
Beteiligungsengyuyement. Die Bereitstellung von
Venture Cuapitdl ist mit Risiken verbunden, so duss
sich Ausfdlle - wie dus Geschdftsjahr 2001 gezeigt
hat - nicht vermeiden lussen. Eine weitere MaBnuh-
me ist die purdllele Bereitstellung von Eigen- und
(verzinslichem) Fremdkapital in Verbindung mit der
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Nufzung von Férderprogrammen. U.C.A. hat den
Grundsutz uufgestellt, nur Investments mit akzeptu-
blen, d.h. redlistischen Bewertuhgyen eihzuyehen
und ohne eine klare Vorstelluny Uber den klnftigen
Kdaufer oder die Form des Exits uuf eine Investition zu
verzichten.U.C.A. beubsichtigt, mit der Aufnahme
von BeteiligungsuktivitGten im Bereich mittelstandi-
scher bérsennotierter Unternehmen dus Ausfdllrisiko
zu reduzieren.

b. Finanzierungs- und Liquiditétsrisiko

Die Sicherstelluny der jederzeitigen Zahlunhysbereit-
schuft der U.C.A.ist durch dusreichend bemessene
LiguiditGtsreserven gewdhrleistet. U.C.A. ist in der
Luye, Neuinvestitionen uus den verfUyburen Ligui-
ditdtstberschussen zu finanzieren. Verpflichtungen
zu Nachfinunzierungen von Portfoliounternehmen
bestehen nicht. Dem Risiko, bei schwierigen Kupital-
marktverhdlthissen Kapitalerhdhunhgen nur bedingt
einsetzen zu kdnnen, stehen verschiedene Moylich-
keiten der Fremdfinanzierunyg Uber Férdermittelro-
gramme zur Beteiligunysfinunzierung geygenuber.
Von der Kreditunstalt fur Wiederaufbau liegt eine
Bestdtiguny bezuglich der Nutzung der KfW-Beteili-
gunysprogramme durch die U.C.A. vor. Dunuch
besteht ein Kreditrahmen der U.C.A. zur Refinunzie-
runy von Beteiligungen bis zu einem Gesumtbetray
von rd. € 22,5 Mio.,der zum 31.12.2001 mit € 4,0 Mio.
ausgeschopft ist, Eine weitere Alterndtive stellen Co-
Finanzierungen mit der tby Technoloyie-Beteili-
guhys-Gesellschuft mbH der Deutschen Ausyleichs-
bunk dar,

c. Branchenrisiken

Dus dynumische Wachstum der Venture Cuapital-
Branche seit Mitte der 90-er Juhre ist seit Ende 2000
einer signifikanten Konsolidieruny gewichen. Dieser
Trend durfte bis in das Juhr 2003 weiter unhalten.
Zunehmende Ligyuiditdtsverknuppungen seitens der
Beteiligunysyeber huben bereits zu zuhlreichen
Kooperationen und ZusammenhschlUssen unter den
VC-Gebern yeflhrt. Die in der Vergungenheit erziel-
ten Renditen kénnen bis auf weiteres nicht wieder
erzielt werden. U.C.A. ist uuf die verdnderten Ruh-
menbedingunygen vorbereitet. Wettbewerbsvorteile
geyenuber der Konkurrenz sehen wir in der hach-
weislichen Exitfahigkeit, der schlanken Kostenstruk-
tur und einer uusreichend bemessenen Liguiditdts-
reserve.
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d. Markt- und Platzierungsrisiken

Markt- und Platzierungsrisiken resultieren cus der
Abhdngigkeit von der Luge un den nutionulen und
infernutiondlen Finunz- und Wertpupiermdarkten.
Aufygrund der unduuernden Buisse un den Kupitul-
markten, insbesondere um Neueh Markt und der
NASDAQ, konzentriert sich U.C.A. zunehmend auf
"Trade-sules" und "Reverse-flouts" dls praferierten
Exitkanal. Das Risiko der Verdnderuhy von Muarki-
freisen der bodrsennotierten Beteiligungen Uber-
wacht U.C.A. unhund der laufenden Kursentwick-
luny. In der Reyel unterlieyt U.C.A. dls Investor uller-
dings Hdaltefristen (soy. "lock-up'-Verpflichtungen).
Murktrisiken im vorbérslichen Bereich beygeynet
U.C.A. mit einer systemutischen Beteiligunysauus-
wahl. Dennoch hat auch die U.C.A. bei einigen
Beteiligunysengyugements - uus heutiger Sicht - zu
hohe Kaufpreise bezahlt. U.C.A. hat den Wertkorrek-
furen durch Teilwertabschreibungen dusreichend
Rechnuny ygetragen.

e. Human Ressources

Vorraussetzuny fUr den zukUnftigen Geschdftserfoly
der U.C.A. ist u.u. der Fauktor ,human cupital” bzw.
der Einsutz yudlifizierter Mitarbeiter im Bereich Cor-
porate Finance. U.C.A. verfugt im Kernteam Uber
uusreichend  yudlifiziertes  Personul, um die
Geschdftstdtigkeit auch bei einer weiteren unhal-
tenden schwachen Brahchenentwickluny jederzeit
zufriedenstelllend steuern zu kénnen. U.C.A. reuyier-
te auf die Murkt- und Geschdftsentwicklung mit der
Reduzieruny der Miturbeiterzahl von 16 Beschdftig-
fen zum 31.12.2000 auf 11 Beschdftigte zum
31.12.2001, um mit vernunftigen Kostenstrukturen zu
operieren. Ahgesichts des weiter unhaltenden Kon-
solidierungsprozesses in der Finanzdienstleistunys-
industrie sowie insbesondere uuch der Venture
Capitdl-Branche stellt die Akyuisition von zusGtzli-
chem hochyudilitfizierten Personul keinen operuti-
ven Enypuss mehr dur.

f. Rechtsrisiken

Zur Beyrenzuny des Risikos, duss Anspriche
geyenUber Vertragsparthern hicht durchyesetzt
werden kénhen oder der U.C.A. uhgewollt rechtli-
che Verpflichtungen entstehen, werden renommier-
te Rechtsunwudltskanzleien eingeschaltet. Diese ent-
werfen sdmtliche Vertrge der U.C.A. und beyleiten
uns uuch in den entsprechenden Verhundlungen.

Weiterhin hat U.C.A. vorsorgehdlber auch einen
aungemessenen Versicherunygsschutz  zur  Ab-
deckuny dieses Risikos vereinbart,

6. Ausblick

Fraglich bleibt, ob die sich abzeichnende Konjunk-
turbelebuny stark genuy ausfdllt, um den Kapital-
mdarkten positive Impulse zu geben. Wir erwarten
eine Marktbelebuny im VC-Geschdft sowie bei Exits
in Form eines IPO oder frude sule frUhestens
Mitte/Ende 2003. Mit den in 2001 einyeleiteten MuB-
nahmen der Portfoliobereiniguny, der nochmaligen
Kostenreduktion und der begonnenen Ausrichtuny
dls mittelstandisches Investment House hat sich
U.C.A. anhgemessen positioniert. Insgesaumt erwarten
wir ein schwieriges Geschdftsjuhr 2002, in dem wohl
auch noch ein heyutives Ergebnis erzielt wird. Zur
Vereinfuchuny der Gesellschuftsstruktur ist die Ver-
schmelzuny der U.C.A. Unternehmer Consult Gesell-
schuft far M&A mbH auf die U.C.A. Akfiengesell-
schuft bedbsichtigt. U.C.A. plant, vermehrt Kupital-
markttransaktionen mit bérsennotierten Unterneh-
men im Smull Cup Bereich durchzufUhren. GUnstiye
Marktkupitdlisierungen bieten ein vernunftiges
Chance-/Risikoverhdltnis bei einer héheren Funhyibi-
litGt der erworbenen Anteile. Des weiteren sollten
sich - bedingt durch eine sich verschdrfende Eigen-
kapital- und Liyuiditdtsschwdche mittelstandischer
Unternehmen - zusdizliche Geschdftspotenzidle bei
der Initiierunyg und Arrangieruny von Kapitalmarkt-
transakfionen ergeben. Mit einem gemeinsam mit
ersten Bunkadressen betriebenen Asset Manage-
ment strebt U.C.A. hdhere RUckflisse aus der Ligui-
ditdtsposition an.

Anyesichts der vorhundenen Liguiditat verfugt
U.C.A. Uber eine mittelfristiye operutive Reichweite.

Munchen, im Mui 2002

Der Vorstund
yez. yez.
Dr. Jouchim Kuske Dr. JUrgen Steuer
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7. Konzernabschluss

Bestatigungsvermerk
An die U.C.A. Aktiengesellschuft, MUnchen:

Wir huben den von der U.C.A. Aktienyesellschuft,
MUnchen, uufyestellten Konzernabschluss, beste-
hend dus Biluhz, Gewinn- und Verlustrechnuny,
Eigenkapitalverdnderunysrechnuny, Kapitalfluss-
rechhung und Anhang, fur dus Geschdftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2001 yepruft. Aufstellung
und Inhalt des Konzernabschlusses liegen in der Ver-
untwortuny des Vorstunds der Gesellschuft, Unsere
Aufgube ist es, uuf der Grundluge der von uhs
durchygefUhrten Prufung zu bewerten, ob der Kon-
zernubschluss den Internationul Accounting Stan-
durds (IAS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifunyg hach
den deutfschen Prufunygsvorschriften und unter
Beachtuny der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festyestellten deutschen Grundsdtze ord-
nungsmaBiger Abschlussprdfung vorgenommen.
Danach ist die Prifuny so zu planen und durchzu-
fUhren, duss mit hinreichender Sicherheit beurteilt
werden kunn, ob der Konzernubschluss frei von
wesentlichen Fehlaussagen ist. Bei der Festleguny
der Prufunygshundlungen werden die Kenhnthisse
Uber die Geschdftstdtigkeit und Uber dus wirt-
schuftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen Uber moyliche Fehler
berucksichtigt. Im Ruhmen der Prifuny werden die
Nuchweise fUr die Wertunsdize und Anguben im
Konzernabschluss auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prufung beinhadiltet die Beurteilung der
angewundten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschdtzungen der yesetzlichen Ver-
treter sowie die Wlrdiguny der Gesumtdurstelluny
des Konhzerhubschlusses. Wir sind der Auffussuny,
duss unsere Prufuny eine hinreichend sichere
Grundluyge fur unsere Beurteiluny bildet.
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Nuch unserer Uberzeugunyg vermittelt der Konzern-
ubschluss in Ubereinstimmung mit den IAS ein den
tatstehlichen Verhdlthissen entsprechendes Bild der
Vermdyens-, Finunz- und Ertfraysluge des Konzerns
sowie der Zahluhysstréme des Geschdftsjahres.

Unsere Prifuny, die sich auch auf den von dem Vor-
stand fur dus Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2001 aufgestellten Konzernlagebericht
erstreckt hat, hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
Nuch unserer Uberzeuguny yibt der Konzernluge-
bericht insgesamt eine zutreffende Vorstelluny von
der Luge des Konzerns und stellt die Risiken der kunf-
tigen Entwickluny zutreffend dar. AuBerdem bestdti-
gen wir, duss der Konzernubschluss und der Kon-
zernlagebericht fUr dus Geschdftsjahr vom 1. Janu-
ar bis 31. Dezember 2001 die Voraussetzunygen far
eine Befreiuny der Gesellschuft von der Aufstelluny
eines Konzernabschlusses und Kohzernlugeberichts
nach deutschem Recht erfullen.

Munchen, den 16. Mai 2002
KPMG Deutsche Treuhund-Gesellschuft
Aktiengesellschuft

Wirtschaftsprifunygsyesellschuft

ygez. Pustor gez. Puskert
Wirtschaftsprifer WirtschaftsprUfer
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