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Kursverlauf mit 100-Tage- und 200-Tage-Linie (Bloomberg)  

Wapme Systems AG  

  

Die Wapme Systems AG ist einer der führenden 
Mobile Messaging Provider in Deutschland und 
entwickelt hochwertige Software-Lösungen und 
Service-Leistungen für das mobile Internet, SMS, 
Premium SMS und mobiles Marketing. Die Wapme 
Gruppe gliedert sich in die Geschäftsbereiche  
Mehrwertdienste (Value Added Services), wozu die 
Segmente Messaging und Mobilfunkanwendungen 
gehören, Geräte-Großhandel und Software auf. Für 
ihre Kunden ist das Unternehmen die Schnittstelle 
für den Zugang zu Mobile Messaging-Leistungen. 
Zum Kundenkreis gehören u.a. das Deutsche 
Sportfernsehen, ZDF, Vodafone D2 und T-Mobile. 
In ihrer Ausgabe vom 09.04.2004 berichtet die 
Börsen-Zeitung, dass sich die SMS zu einem neuen 
Standard der Kommunikation etabliert hat und 
Wapme Systems von diesem Trend profitieren 
dürfte. 
In den ersten neun Monaten 2003 konnte Wapme 
Systems einen dramatischen Umsatzanstieg auf 
94,79 (4,25) Mio. Euro verzeichnen. Zu dieser 
Umsatzsteigerung trug der Umsatz der Tochter 
More Phones, einer der größten konzernunab-
hängigen Handy-Wiederverkäufer, mit 76,61 Mio. 
Euro bei. Das EBITDA von 0,238 (–3,899) Mio. 
Euro stellte eine wesentliche Verbesserung zum 
Vergleichszeitraum 2002 dar. 
Der Gewinn je Aktie belief sich auf –0,31 (-1,04) 
Euro. Durch die jüngst begebene 2,9 Mio. Euro-
Wandelanleihe konnte die bilanzielle Struktur 
signifikant verbessert werden, so dass die 
Eigenkapitalquote jetzt bei 41,96% liegt. 

 

Die Nettoverschuldung betrug 3,28 Mio. Euro. Nach 
Abzug liquider Mittel von 2,34 Mio. verbleiben nur 
noch 0,89 Mio. Euro. Unterdeckung, was den 
Experten der Börsen-Zeitung angesichts eines 
positiven Cash-Flows vertretbar erscheint. Hinzu 
kommt die stille Reserve bei der Tochter More 
Phones, wo eine Mehrwertsteuererstattung von 4,3 
Mio. Euro zurückbehalten wurde. Letzteres ist auch 
der Grund für die Verschiebung der Vorlage des 
Jahresabschlusses auf den 27. April. 
Den im Geschäftsjahr 2003 vollzogenen Turn-
around will das Unternehmen zur Schaffung einer 
starken Unternehmensmarke nutzen. Mit einer 
neuen Dachmarkenstrategie unter dem Leitsatz 
„wapme group – great deals by communication“ soll 
eine neue, starke und identitätsstiftende Unter-
nehmensmarke kommuniziert werden. Ziel ist es, 
dem Kunden und Anleger ein noch genaueres Bild 
vom Unternehmen zu präsentieren und den Wie-
derkennungseffekt zu erhöhen. 
Die Börsen-Zeitung sieht für das Geschäftsmodell 
mit seinen drei Bereichen unterschiedlich hohes 
Potenzial. So wurden im Softwaresektor operativ 
20,94%, im Value Added Services 7,16% und im 
Telefonhandel nur 1,56% verdient. Negativ wirken 
sich die Holding- und Personalkosten aus. Im 
Branchenvergleich liegt jede Sparte im Mittelfeld, 
sodass hier noch ein erhebliches Ertragspotenzial 
gesehen wird. 
Interessant ist die Aktionärsstruktur, die für einen 
Nebenwert vielversprechend ist. Mit 13,47% sticht 
die Fortune Management, ein Hedgefonds von 
Florian Homm, heraus. Allerdings befinden sich 
auch klassische Fonds von Adam-Dit, UBS, Julius 
Bär, Lupus Alpha und Kredietrust darunter. 
In der heutigen Ausgabe der Platow Börse 
schreiben die Autoren, dass die Wapme Systems 
kurz vor dem Abschluss einer Kooperation mit 
einem türkischen TV-Sender steht. Es handelt sich 
dabei um die Sendung „Türk Star“, vergleichbar mit 
„Deutschland sucht den Superstar“. Innerhalb von 
12 Wochen rechnet das Unternehmen mit 8 bis 10 
Mio. SMS, die einem Rohertrag von rund 250 Tsd. 
Euro entsprechen. Weitere Aufträge würden kurz 
vor dem Abschluss stehen. 
Der Vorstandsvorsitzende André Borutta rechnet 
für 2004 mit einem Umsatz von 105 Mio. Euro und 
einem Überschuss von rund 2 Mio. Euro, was 
einem Gewinn je Aktie von 0,31 Euro entspricht. 
Bei einem Kurs von 3,63 Euro entspricht das einem 
KGV von knapp 12. 

Kurs (Euro) 3,63 Marktkap. (Mio. Euro) 22,2
Streubesitz 31,12% ∅ Tagesumsatz 18.815
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, Unternehmensname ISIN Kurs 100-Tage- 200-Tage-
in Euro* 1 Tag 5 Tage 30 Tage Linie Linie

Beate Uhse DE0007551400 11,49 -0,1 -0,1 -3,7 12,34 11,44 0,48

BKN International DE0005290704 3,95 0,3 0,5 -8,6 2,49 1,80 119,81

Comtrade DE0005502538 2,37 -1,3 -2,5 -3,7 2,29 2,12 12,00

Deutsche Euroshop DE0007480204 34,76 -0,4 -0,2 0,8 34,49 33,14 4,88

E-M-S New Media DE0005212807 2,32 2,7 2,2 4,5 1,72 1,46 59,01

Erotic Media CH0016458363 8,05 0,0 -5,3 3,8 8,52 7,66 5,12

Essanelle Hair Group DE0006610314 3,15 1,6 -2,5 -1,6 3,26 2,94 7,11

Evotec OAI DE0005664809 5,38 1,9 -3,1 8,7 5,66 5,56 -3,20

Fielmann DE0005772206 43,48 1,5 3,5 3,5 39,15 35,62 22,05

fluxx.com DE0005763502 4,10 -1,2 3,0 16,1 3,06 2,76 48,82

Fortune Management USU026281027 0,50 -3,8 -2,0 11,1 0,44 0,34 49,25

freenet.de DE0005792006 74,25 2,4 -1,2 4,3 65,51 56,40 31,64

Geratherm Medical DE0005495626 5,50 0,2 1,1 10,2 4,76 4,27 28,96

IM Internationalmedia DE0005488803 1,02 1,0 -1,0 -6,4 1,26 1,34 -23,99

IN-motion DE0006223803 1,03 0,0 -6,4 -16,9 0,84 0,92 11,71

Jack White Productions DE0005087506 3,93 -1,0 -2,7 9,2 3,54 3,45 14,08

Leoni DE0005408884 49,42 1,4 1,0 -1,9 49,48 47,89 3,19

LION bioscience DE0005043509 1,80 -5,3 -12,2 -22,7 2,97 3,57 -49,59

Loewe DE0006494107 6,85 -0,7 -5,4 -15,4 7,16 8,10 -15,41

Marseille Kliniken DE0007783003 9,13 -1,1 0,3 8,7 7,40 6,54 39,67

Me, Myself & Eye DE0005761159 2,54 -0,4 -4,9 -12,1 2,33 1,78 42,38

Mensch und Maschine DE0006580806 8,40 0,6 -3,4 -5,1 8,72 7,75 8,40

mg technologies DE0006602006 11,67 -0,2 -2,8 4,7 11,74 10,70 9,05

Neue Sentimental Film DE0005341408 1,49 4,2 -3,2 -9,7 1,49 1,34 11,36

P&I (Personal & Informatik) DE0006913403 6,72 -0,4 5,0 10,3 5,60 4,85 38,61

Pixelpark DE0001262251 1,40 0,0 0,0 1,4 1,30 1,52 -7,59

Private Media Group US74266R1041 2,10 0,5 19,3 7,7 1,98 1,98 6,06

PRO DV DE0006967805 4,10 -1,2 0,2 -1,4 4,13 3,82 7,33

Softing DE0005178008 2,70 -3,6 1,9 5,9 2,68 2,38 13,35

TAG Tegernsee DE0008303504 7,18 -1,6 -4,5 0,4 7,31 6,98 2,88

Triplan DE0007499303 1,07 -1,8 -9,3 67,2 0,51 0,45 138,31

Valor Computerized Systems IL0010845324 3,09 0,3 6,6 -0,3 3,18 2,71 14,11

Versant US9252841013 1,60 -3,0 14,3 -9,6 1,57 1,39 15,19

Wapme DE0005495501 3,63 1,1 -1,1 -6,9 4,03 3,70 -1,89

Wige Media DE0006347701 1,77 -1,7 -1,1 4,1 1,60 1,39 27,16

Quelle: Bloomberg * Xetra

- Änderung in % - Abstand zur
200-Tage-Linie (%)
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Tagesgewinner Kurs in Euro ∆  Vortag Tagesverlierer Kurs in Euro ∆  Vortag

Neue Sentimental Film 1,49 4,2% LION bioscience 1,80 -5,3%

E-M-S New Media 2,32 2,7% Fortune Management 0,50 -3,8%

freenet.de 74,25 2,4% Softing 2,70 -3,6%

Evotec OAI 5,38 1,9% Versant 1,60 -3,0%

Essanelle Hair Group 3,15 1,6% Triplan 1,07 -1,8%

Fielmann 43,48 1,5% Wige Media 1,77 -1,7%

Leoni 49,42 1,4% TAG Tegernsee 7,18 -1,6%

Wapme 3,63 1,1% Comtrade 2,37 -1,3%

IM Internationalmedia 1,02 1,0% PRO DV 4,10 -1,2%

Mensch und Maschine 8,40 0,6% fluxx.com 4,10 -1,2%
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